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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Tatry mountain resorts, a.s.:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit individualnej Uctovnej zavierky spolo¢nosti Tatry mountain
resorts, a.s. (,Spolocnost”), ktord obsahuje individualny vykaz o finanénej situacii
k 31. oktébru 2020, individualne vykazy ziskov astrat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, zmien viastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky individualnej uétovnej zavierky, ktoré obsahuju
sthrn vyznamnych Gctovnych zasad a uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena individualna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a
verny obraz nekonsolidovanej finan¢nej situacie Spolo&nosti k 31. oktdbru 2020,
nekonsolidovaného vysledku jej hospodarenia a nekonsolidovanych pefiaznych tokov
za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, 1ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa zodpovednost podia tychto Standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit individualnej Gétovnej zavierky. Od
Spolo¢nosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom
audite a ozmene adoplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kdédexu auditora, relevantnych pre na$ audit individualnej GUétovnej zavierky
a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Klacéové zéleZitosti auditu

Klaéové zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré si podia nasho odborného posudenia
v naSom audite individualnej Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie.
Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom individualnej uctovnej

zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.
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Vplyv pandémie COVID-19 na nepretrzitej pokracovanie ¢innosti Spoloénosti

K 31. oktébru 2020 kratkodobé zavédzky Spoloénosti prevySuju kratkodoby majetok
Spoloénosti o 64 196 tis. EUR a za rok konGiaci sa k uvedenému détumu Spolo¢nost
vykazala stratu vo vySke 17 934 tis. EUR.

Vid' bod 2b) (Vychodiska pre zostavenie) poznamok individualnej uctovnej zavierky.

Kraéova zalezitost’ auditu: Nasa reakcia: _
Individualna udtovna zavierka Nase auditorské procediry v danej oblasti

Spolodnosti bola zostavena  za okrem iného zahffiali nasledovné:
predpokladu nepretrzittho pokracovania

trvania jej &innosti. » Pochopenie procesu obchodného

planovania Spolo¢nosti tykajuce sa analyzy
Ako je uvedené v bode 2b) poznamok schopnosti  Spoloc¢nosti  pokradovat v
individualnej uctovne;j zavierky, nepretrzitej Cinnosti;

prepuknutie pandémie COVID-19 a
opatrenia prijaté vlddou Slovenskej e Posudenie hodnotenia vedenia Spolo¢nosti

republiky na zmiernenie Sirenia pandémie predpokladu nepretrzitého pokraéovania
mali na spolo¢nost zasadny dopad. Tieto v ¢innosti vratane hodnotenia obchodnych /
opatrenia nepriaznivo ovplyvnili finanénu prevadzkovych rizik a rizika likvidity
vykonnost spolo¢nosti v danom roku ako vyplyvajacich z prepuknutie pandémie
aj jej likviditu. Zaroven existuje vyznamna COVID-19, a planov dalSich opatreni v
neistota ohlfadne dopadov pandémie na reakcii na zistené rizikd. V ramci tohto
obchodné aktivity Spoloénosti postupu sme tiez vykonali potvrdzujuce
v nasledujlcich rokoch adopadov na dotazy finanéného riaditefa spoloénosti;

dopyt zakaznikov po jej sluZzbach.

e Nezdavislé hodnotenie primeranosti a
uskutoCnitelnosti  planov  pre buddce
opatrenia s ciefom zmiernit vplyv nakazy s

Posudenie nepretrzitej ginnosti
Spoloénosti bolo zaloZzené na progndzach
penaznych tokov, ktoré podla nazoru

deni d i tvrdeni se nadvaznostou na predchadzajlicu
vedenia ,po pOI'Uju’ vraenie, Z. proceduru, ako aj vykonanim nasledujicich
Spolo¢nost bude mat dostatocné zdroje krokov:

na to, aby pokraovala najmenej 12
mesiacov od datumu, ku ktoréemu sa
zostavuje individualna uétovna zavierka.
Priprava tychto prognéz zahffiala
mnozstvo predpokladov a vyznamnych
GUsudkov v ramci viacerych scenarov
vratane tych, ktoré vedenie povazovalo za
zavazné, ale pravdepodobné, ako
napriklad trvanie vladnych opatreni
COVID-19 a pristup k dalSiemu
financovaniu.

- Posudenie kfu¢ovych predpokiadov
pouzitych pri  uréovani odhadov
finanénych  informacii v  rdéznych
scenaroch, ¢o zahffia predovSetkym
posudenie predpokladaného obdobia
‘lockdownu’, prognézovanych trzieb a
kapitalovych vydavkov na zaklade
nasho pochopenia aktivit spolo¢nosti a
na zaklade verejne dostupnych sprav o
priemysle / trhu;



V ramci tohto posudenia spoloénost
zvazila aj niekolko opatreni zameranych
na zmiernenie mozného narusenia jej
obchodnej a likvidnej pozicie, ako
napriklad pristup k dalSiemu financovaniu
a odklad kapitalovych vydavkov.

Vedenie Spolo¢nosti dospelo k zaveru, Zze
rozsah moznych vysledkov, ktoré su
zvazované pri prijimani tohto Usudku,
nespdsobuje vyznamné neistoty
suvisiace s udalostami alebo
podmienkami, ktoré by mohli vyvolat
védzne pochybnosti o  schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo
svojej Cinnosti. Bod 2b) poznamok
individualnej uctovnej zavierky dalej
vysvetluje, ako sa tento Usudok formoval

Pandémia COVID-19 je bezprecedentnou
vyzvou pre [udstvo a pre hospodarstvo na
celom svete, pricom k datumu zostavenia
individualnej ucétovnej zavierky jej ucinky
podliehaji  znaénej Urovni neistoty.
Pouzitie  predpokiadu  nepretrZitého
pokradovania v ¢innosti Spoloénosti je
klucovou zalezitostou auditu z dévodu
slivisiaceho rozsahu neistoty, a teda
vysokej uUrovne usudku pri hodnoteni
planov vedenia Spolo¢nosti pre budice
opatrenia a ich finanéného dopadu.

- Vykonanie analyzy citlivosti vysledku
posudenia nepretrzitého pokra¢ovania v
ginnosti na zmeny vys$sie uvedenych
kli¢ovych predpokladov aplikovanych
pri posudzovani nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a zvazenie, &isa
pri vyhodnocovani vyskytli akekolvek
znaky zaujatosti vedenia Spoloénosti;

Postdenie dostupnosti bankovych a inych
zdrojov  financovania  prostrednictvom
kontroly podpornej dokumentacie, ako su
podpisané Uverové zmluvy a prospectus
schvdlené regulatormi  tykajlice sa
vydavania dlhopisov pred a po skonc&eni
vykazovaného obdobia, a hodnotenie
vplyvu akychkolvek kovenantov a inych

obmedzujicich  podmienok v nich
stanovenych;
Zvazenie, ¢ boli k dispozicii dalsie

relevantné skuto¢nosti alebo informacie od
datumu, ked Spolo¢nost vypracovala toto
posudenie;

Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych Spolocnostou v individuainej
Uctovnej zavierke tykajucich sa hodnotenia
predpokladu nepretrzitej ¢innosti, udalosti,
ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
individualna Uuc¢tovna zavierka, ako aj
akékolvek suvisiace neistoty vzhladom na
poziadavky standardov finanéného
vykaznictva.



.
PMG

Vplyv prijatia medzinarodného Standardu finanéného vykaznictva IFRS 16 Lizing

K 31. oktébru 2020 Spoloénost vykazala majetok s prévom na uZivanie vo vyske 33 157 tis.
EUR a zavédzok z najmu vo vyske 35 646 tis. EUR.

Vid' body 2e), 2f) a 2g) (Vyznamné uctovné zasady) a bod 16 (Aktiva s pravom na uZivanie)
a bod 31 (Zavéazky z lizingu) poznamok individualnej actovnej zavierky.

Kl'aéova zalezitost’ auditu:

Nasa reakcia:

Spoloénost od 1. novembra 2019
aplikovala standard IFRS 16 Lizing.
Tymto §tandardom sa zavadza novy
model uétovania prendjmu, v ramci
ktorého sU najomcovia povinni vykazovat
majetok s pravom na uzivanie a zavazok
Z najmu vo vykaze o financnej situacii.

Ako je uvedené v bode 2e) poznamok
individualnej udtovnej zavierke,
Spoloénost prvotne aplikovala Standard
IFRS 16 s pouzitim modifikovaného
retrospektivneho pristupu. Kumulativhe
G¢inky aplikacie $tandardu sa preto
vykazali ako Uprava pociatoéného stavu
neuhradenej straty k 1. novembru 2019
bez prehodnotenia  porovnatelnych
Gdajov a s uplatnenim urgitych vynimiek a
praktickych pomocok (tyka sa to hlavne: i)
kratkodobych najmov a najmov s nizkou
hodnotou, ii) uplatnenie jednej diskontnej
sadzby na portfélio najmov s podobnymi
charakteristikami). Ako je dalej uvedené
vbode 2e) poznamok individuainej
Uctovnej zavierke, Spolocnost sa
rozhodla neuplatfiovat' IFRS 16 na zmluvy
predtym identifikované ako neobsahujlice
najmy v stlade s pévodnym Standardom
a interpretaciami.

V désledku toho k 1. novembru 2019
Spolo¢nost vykazala majetok s pravom
na uzivanie vo vy$ke 36 642 tis. EUR a
zavazok z najmu vo vySke 39 080 tis.
EUR.

Nase auditorské postupy v danej oblasti okrem
iného zahfhali nasledovné:

K datumu aplikacie nového Standardu a pre
nasledné uctovanie:

Prostrednictvom  ziskavania informacii
od zamestnancov finanéného oddelenia a
¢itanim interne pripravenych uétovnych
zasad a metdéd Spolocnosti porozumenie

procesu Spoloénosti v suvislosti s
identifikaciou najmov, a naslednym
testovanim dizajnu a implementacie

suvisiacich kla¢ovych kontrol.

Posludenie, &  Spolo¢nost  nalezite
identifikovala najmy, s prihliadnutim na nasu
auditorsku dokumentaciu za
predchadzajuce obdobie, prostrednictvom
informacii ziskanych od zamestnancov
finanéného  oddelenia a kontrolou
relevantnej dokumentacie. Suéastou
postupu bolo aj preskimanie
prevadzkovych nakladov, ¢asového
rozli$enia, rezerv a vyhodnotenie, &i by
mohli predstavovat platbu za pravo na
pouzitie takto identifikovaného majetku.

V pripade uplatnenia vynimiek a praktickych
pomécok pri vykazovani najmov posudenie,
a v pripade potreby odsuhlasenie na
prislusné dokumenty (vratane najomnych
zmlav), & boli podmienky a poziadavky
Standardu pre aplikdciu vynimiek a
praktickych pomocok splnené.

Identifikacia najmov, pre ktoré sa pouzil
portféliovy pristup. V pripade vybranych
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Pri identifikovani najomnych zmldv a pri
vytvarani predpokladov a odhadov sa
vyzaduje  vyznamny  Usudok na
stanovenie hodnoty majetku s pravom na
uZivanie a zavazku z najmu. Usudok sa
vyzaduje okrem iného pri posudzovani
doby najmu, splatok najomného a
diskontnych sadzieb alebo charakteristik
najmov, ktoré sa aplikujd na zaklade
portfélia. Vyhodnotenie modifikacii najmu
predstavuje dal$i prvok komplexnosti v
uctovani najmov  podla nového
Standardu.

Na zaklade vysSie uvedeného, uctovanie
najmov, vratane prechodnych Uprav
vyplyvajlcich z aplikacie Standardu IFRS
16, je vo svojej podstate komplexné,
avyzaduje si pouzitie vyznamnych
Usudkov zo strany manazmentu
Spolo¢nosti, ktoré maji vyznamny dopad
na hodnoty vykdzané v individualnej
uctovnej zavierke Spoloénosti. Uistenie
sa o vplyve tohto nového Standardu na
individualnu uétovn zavierku si preto
vyzadovalo nasu zvySenu pozornost pri
audite, preto sme tuto oblast povazovali
za kltcovu zalezitost' auditu.

portfélii posudenie vhodnosti uplatfiovania
portféliového pristupu prostrednictvom (i)
informacii od zamestnancov finanéného
oddelenia, (i) kontroly kvalitativheho
posudenia Spolocnosti a preskimania, &i
najomné zmluvy maju podobné
charakteristiky.

e Ziskanie ocenenia majetku s pravom na
uzivanie a zavazku z najmu pripravovaného
Spolo¢nostou k datumu aplikacie nového
standardu, ako aj podrobné odsuhlasenie
otvaracich stavov na stavy vykazané ku
koncu roka (,prehlady o pohyboch®).

e Vyber vzorky ndjmov k datumu aplikacie
nového §tandardu a vzorky novych
najomnych zmltv uzatvorenych v priebehu
roka, vyhodnotenie kfUéovych podmienok
(vratane doby najmu, splatok (fixnych a
variabilnych) akejkolvek povinnosti rozobrat
a obnovit prenajaty majetok) odsuhlasenim
na prislusné najomné zmluvy a posudenie
vypoétu pouzitych diskontnych sadzieb.

14 pripade néjmov vybranych v
predchadzajicom  odseku s  pouZitim
zmluvnych podmienok a diskontnych sadzieb
postdenych touto predchadzajticou
procedurou:

- Vypocet odhadu zavazku z najmu na
posudenie odhadu, ktory vypoéitala
Spoloénost a zistenie, &i je tento odhad
konzistentny s odhadom Spoloénosti;

- Prepocet stanovenia obstaravacej ceny
majetku s pravom na uZivanie vratane
pripadného preskimania, &i pociatoéné
ocenenie zavazku z najmu pouzitého pri
ocetiovani majetku s pravom na
uzivanie suhlasi so zavazkom z najmu
vykdzanym na zaciatku najmu a ak
relevantné, odsuhlasenie preddavkov za
nadjom, stimulov a podiatoénych
priamych nakladov na prisiusna
dokumentaciu;



- Dopytovanie zamestnancov finanéného
oddelenia o dévodoch akychkolvek
nezrovnalosti v porovnani s odhadmi
Spoloénosti.

Pre néajmy, ktoré si polas roka vyZadovali
opédtovné postdenie savisiaceho zavézku:

- Dopytovanie zamestnancov finanéného
oddelenia tykajuce sa existencie
podmienok  vyZadujlcich opéatovné
posudenie  lizingovych zavézkov a
vyhodnotenie, &  boli indikatory
identifikované v spravnom obdobi.

- Kontrola zapisov z porad
predstavenstva a dostupnej
koreSpondencie s prenajimatelmi, &i
neobsahuju dokazy o upravach.

- Posudenie, &i Spolo¢nost mala pristupit
k opadtovnému posudeniu na zakiade
novych udalosti indikujicich potrebu
opatovného posudenia, a ak ano,
vypracovanie  nezavislého odhadu
opatovne oceneného zavazku z lizingu,
pripadne aktiva s pravom na uzivanie,
odrazajlic nové podmienky najmu.

Zhodnotenie vhodnosti posudenia majetku s
prdvom na uZivanie z hladiska zniZenia
hodnoty, priom osobitni pozornost sme
venovali identifikacii ukazovatelfov znizenia
hodnoty, spravnosti zahrnutia do
prislusnych jednotiek generujucich pefiazné
prostriedky a stanoveniu diskontnych
sadzieb.

Posudenie, & informacie zverejnené
Spoloénostou v individudingj uctovnej
zavierke ako najomcom primerane zahffiaju
a opisuju prislusné kvantitativne a
kvalitativhe informacie pozadované
prislusnym ramcom finanéného
vykaznictva.
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Znizenie hodnoty (impairment) poskytnutych tverov

Uétovnd hodnota poskytnutych tverov (kratkodobych a dihodobych) k 31. oktébru 2020:
98 146 tisic EUR; suvisiace znizenie hodnoty (impairment): 26 052 tisic EUR; strata zo
zniZenia hodnoty za rok konciaci sa k uvedenému datumu: 20 554 tisic EUR (k 31. oktébru
2019 a za rok kondiaci sa k uvedenému datumu: 112 753 tisic EUR, respektive 5 651 tisic

EUR a 3 976 tisic EUR).

Vid’ bod 2i) (Vyznamné (dtovné zésady) a bod 23 (Uvery poskytnuté) individuéinej actovnej

zavierky.

Klacéova zalezitost’ auditu:

Nasa reakcia:

Poskytnuté Gvery st k 31. oktébru 2020
tvorené najmé nezabezpecenymi avermi
spriaznenym spoloénostiam v celkovej
hodnote 123 038 tisic EUR.

Poskytnuté  uvery su posudené
Spoloénostou z dévodu zniZenia hodnoty
na individualnej a kolektivnej baze ku dfu,
ku ktorému sa zostavuje individualna
Uuétovna zavierka. Vedenie spoloénosti
meria znizenie hodnoty rovnajucej sa
o¢akavanym Uverovym stratam (ECL),
ktoré predstavuju vaZeny aritmeticky
priemer pravdepodobnych uverovych
strat. Uverové straty su vypogitané ako
sugasna hodnota oCakavanych
peniaznych schodkov (tj. rozdiel medzi
penaznymi tokmi, na ktoré ma Spoloénost
narok podfa zmliv a penaznych tokov,
ktoré o¢akava, Ze v skuto¢nosti dostane).

Odhad manazmentu okrem iného
zohladiuje historické skusenosti
navratnosti  pohfadavok  a minulych

uverovych strat upravenych o tie faktory,
ktoré st $pecifické pre danych dlZznikov
a z posudenia tak sucasnych, ako aj
budlcich v8eobecnych ekonomickych
podmienok ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

Nase auditorské postupy v tejto oblasti,

v pripade

potreby s pomocou naSich

odbornikov na finanéné nastroje a odbornikov
na ocefiovanie, zahffiali nasledovné:

Aktualizacia nasich poznatkov
a zhodnotenie atestovanie dizajhu a
implementacie kiuCovych internych kontrol

nad JGaverovymi kontrolami, procesom
posudzovania znizenia hodnoty
poskytnutych Gverov ;

Zhodnotenie primeranosti pouzitej

metodolégie testovania zniZzenie hodnoty v

porovnani s prislusnymi poZiadavkami
finanéného vykaznictva;
Zhodnotenie, ¢&i odhady Spolo€nosti

tykajuce sa oCakavanych uverovych strat
spravnym spdsobom zohladnuju suéasné
ekonomické podmienky ako aj vyhladové
informacie;

Zhodnotenie, ¢&i  Spoloénost v ramci
kategorizacie Uverov  a stanoveni ECL,
primerane zohladfiovala dopady narusenia
trhu vyplyvajuceho z pandémie COVID-19.

Posudenie spravnosti a Uplnosti odhadov
o¢akavanych Uverovych strat Spolo€nosti k
31. oktébru 2020 zahffajlc:



Pre kolektivne posudzované pohladavky
Spoloénost pouziva Statistické modely
zalozené na pravdepodobnosti zlyhania
(angl. probability of default, PD) a straty
v pripade zlyhania (angl. loss given
default, LGD), s vyuzitim historickych
Udajov upravenych o prislusné vyhfadové
informacie.

Identifikovali sme znizenie hodnoty
(impairment) poskytnutych Uverov ako
kfi¢ovl zalezitost auditu, nakoflko tieto
aktiva su pre aétovni  zavierku
Spoloénosti vyznamné a stc¢asne odhad
o¢akavanych  uverovych  strat je
subjektivny a vyzaduje si vyznamny
Gusudok manazmentu, a to aj z dévodu
vyznamného narastu neistoty v odhadoch
vyplyvajuce;j z dopadov globalnej
pandémie COVID-19.

V pripade averov
individualne,  pre
zaloZenu na riziku:

posudzovanych
vzorku  dlZnikov

Preskiumanie najnovsich finanénych
vykazov dIznikov, Uverovych podmienok

a udajov o splacani v minulosti
s naslednym prediskutovanim
finanénym  riaditeflom  Spolo¢nosti
a prislusnymi pracovnikmi finanéného
oddelenia Spolocnosti, s ciefom
porozumiet  akymkolvek neistotdm
tykajucich sa rizika  splacania,

vyznamného zvySenia kreditného rizika
alebo rizika zlyhania;

Preskimanie podpornych dokumentov
tykajucich sa pefiaznych prijmov od
diznikov po skonéeni uUétovného
obdobia;

Beruc do uvahy vysledok vy$Sie
uvedenych postupov, kritické posudenie
odhadu o&akavanych penaznych tokov z

kazdej poOzicky vo vzorke, ako aj
posudenie primeranosti pouzitej
diskontnej sadzby.

Pre kolektivne postdenie zniZzenia hodnoty:

Postudenie  klu¢ovych  parametrov
modelu kolektivneho znehodnotenia,
ako su pravdepodobnosti zlyhania (PD)
a straty v pripade zlyhania (LGD), a ich
vplyvov na model s ohfadom na vlastné
historické skusenosti Spoloénosti s
uverovymi stratami, nase pochopenie
podnikania, suéasné ekonomické trendy
a otakavania a trhové praktiky;

Vykonanie retrospektivneho posuldenia
historickej presnosti predpokladov a
odhadov manaZmentu na zniZenie
hodnoty vratane odhadovanych mier
strat oproti skutoénym vysledkom:;

Posudenie, & zverejnenia v individualnej
udtovnej zavierke tykajuce sa o€akavanych
uverovych strat z Gverov a inych pohladavok
splhaju poziadavky prislusnych Standardov
finanéného vykaznictva.



KPMG

Zodpovednost' Statutarneho orgéanu a oséb poverenych spravou a riadenim za
individualnu Gctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej G¢tovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie individudinej Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za
opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretrZitého pokraovania v €innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v cinnosti v
Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukonéit jej Einnost,
alebo by nemal inu realistick( moznost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit individuéalnej Gctovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i individualna uctovna zavierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby,
a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého
stupfa, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych
auditorskych s§tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutonené na zaklade tejto
individualnej uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych sStandardov,
podas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

o ldentifikueme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej
GUétovnej zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a
uskutonujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré st dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie
ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod mbze zahfiiat tajnu dohodu,
falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost u¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.



o Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbékazov zaver o tom, €i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v individualnej Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti véak mdzZu sposobit, Ze Spolo€nost prestane pokracovat v
nepretrzitej cinnosti.

o Hodnotime celkovul prezentaciu, Strukturu a obsah individualnej Gétovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i individualna uétovna zavierka
zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prisluné poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
véetkych vztahoch ainych skutoCnostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o uskutoénenych opatreniach
na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individualnej uctovnej zavierky bezného obdobia,
a preto su kli&ovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave
auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaiezZitost by sa v nasej
sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene oéakavat, Ze nepriaznivé dosledky
jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroc¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z
informacii uvedenych vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona &.
431/2002 Z. z o u&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o ucétovnictve®), ale
nezahrnuju individudlnu Uctovnu zavierku a nadu spravu auditora k tejto individualnej
Gétovnej zavierke. Nas nazor na individualnu uétovnu zavierku sa nevztahuje na tieto
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej Gétovnej zavierky je naSou zodpovednostou
oboznamenie sa s tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, ktorti sme
obdrzali pred dfiom vydania spravy auditora z auditu individualnej Uétovnej zavierky,
a postdenie, &i tieto iné informacie nie si vo vyznamnom nesulade s auditovanou
individualnou U&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas
auditu individualnej U¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, ze tieto iné informacie su
vyznamne hespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skutoCnosti uviedli.

Vyroénl spravu sme ku difu vydania spravy auditora z auditu individualnej uctovnej
zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyroénu spravu, na zaklade prac vykonanych po€as auditu individuainej
Gétovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢&i, vo v8etkych vyznamnych suvislostiach:

o tieto iné informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok konciaci sa
31. oktébra 2020 su v sulade s individualnou uétovnou zavierkou zostavenou za
to isté uétovné obdobie,

e vyroéna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzZaduje zakon
o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii
v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu individuainej Uétovnej zavierky, zistili v tychto
inych informaciach uvedenych vo vyrocnej sprave vyznamné nespravnosti.
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Dalsie pozZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajicich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za sStatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo&nosti
15. novembra 2019 na zéklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
13. maja 2020. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlicich obnoveni zakazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
dvanast rokov.

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou
vypracovanou pre vybor pre dozornua radu ktord sme vydali v ten isty deri ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v €lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v individualnej Gétovnej
zavierke sme Spoloénosti a uctovnym jednotkdm, v ktorych ma Spoloénost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

26. februara 2021
Bratislava, Slovenska republika

C.licencie 96

%, KpMG
sko spo\

Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Martin Krgjak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA &. 990



Individualna G&tovna zavierka za obdobie 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020
zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov ﬁngnéného vykaznictva (,,IFRS*)
v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s.

Individudlny vykaz ziskov a strit a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku

v tis. eur

Trzby
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy celkom

Spotreba materilu a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové ndklady

Zisk z predaja majetku

Zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti

Tvorba opravnych poloZiek

Zisk pred trokmi, daitou, odpismi a amortiziciou (EBITDA)*

Odpisy a amortizacia
Qdpisy aktiv s pravom na uZivanie

Zisk / (strata) pred drokmi, daiiou (EBIT)

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej Girokovej miery
Urokové naklady

Zisk / (strata) z financnych operacii, netto
Zisk / (strata) pred zdanenfim

Dail z prijmu
Zisk / (strata)

Ostatné stifasti komplexného vysledku

Polozky s moZnou ndslednou reklasifikdciou do ziskuw/(straty) v
nasledujiicich obdobiach (po zdaneni):

Cisty zisk / (strata) zo zabezpe&enia pefiaZnych tokov
Celkovy komplexny vysledok

Zisk / (strata) pripadajiica na akciu (v eur)

Polet akcii

Bod

10
11

18
23,24,26,28

15,17
16

12
12

13

14

33

29

1.11.2019 - 1.11.2018 -
31.10.2020 31.10.2019
89 614 106 194
258 8§22

89 872 107 016
-17 813 -22 989
-17 877 -22 023
-23 838 -29274
-1 063 -1074
727 820

- 1050

-20 554 -3 976

9 454 29 550

-14 611 -14 917
-3 546 -

-8 703 14 633
7523 6 080

-17 173 -15 326
-3 746 =71
-22 099 5316
4165 -1229

-17 934 4 087
1558 -1108

-16 376 2979
-2,674 0,609
6707 198 6 707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujicich sa aktivit Spolognosti pred zdanenim, urokmi, amortizdciou
a odpismi upraveny o ostatné vynosy a néklady, ktoré sii uveden¢ pod EBITDA, najmi zisk / (strata) z finanénych operacii
predstavujaca kurzové zisky / (straty). Takto upraveny ukazovatel EBITDA manazment Spolo&nosti pouZiva pre riadenie
vykonnosti Spolo¢nosti, ako aj jednotlivych CGU (Cash Generating Units).

Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 69 tvoria neoddelitelni suast’ individudlnej u¢tovnej zavierky. PrehPad vykazu
ziskov a strat podl'a jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informacie o prevadzkovych segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s.
Individuilny vykaz finan¢nej pozicie
v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Aktiva s pravom na uZivanie
Investicie v nehnutelnostiach

Investicie do spoloénych a pridruzenych podnikov

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Investicie do dcérskych spolognosti
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohladéavky z obchodného styku

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Finanéné investicie

PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné 4¥io

Zisk za obdobie

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Vlastné imanie celkom

Zaviizky

Uvery a pozitky

Zavizky z lizingu

Zavizky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

OdlozZeny daitiovy zavizok
Dlhodobé ziviizky celkom

Uvery a pozitky

ZéavizKy z lizingu

Zavizky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Daiiové zavizky

Ostatné kratkodobé zavizky
Kritkodobé zivizky celkom
Z4iviizky celkom

Vlastné imanie a zdviizky celkom

Bod

17
15
16
18
19
23
25
20

22
24
23
25
27
28
26

29

30
31
32
35
36
21

30
31
32
35
36
14
34

31.10.2020 31.10.2019
8079 7731
260 467 283 092
33157 -
8329 8329
7118 -
6033 5618
7797 3584
32762 7515
363 742 315869
7 428 7 440
2155 4872
92113 107 135
1356 22 649
154 4652
4370 10 280
15 105 10 766
122 681 167 794
486 423 483 663
46 950 46 950
30 430 30 430
17934 4087
48 639 42 994
108 085 124 461
56 176 100 894
27 763 -
445 1127

20 24

88 192 196 935
18 865 22 655
191 461 321635
43 367 10 763
7 883 -
5614 5338
369 460

115 052 5089
- 860

14 592 15 057
186 877 37 567
378 338 359202
486 423 483 663

Poznamky uvedené na stranich 7 aZ 69 tvoria neoddelitelni stiast’ individualnej ugtovnej zvierky.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani

v tis. eur

Zostatok k 1. novembru 2019

Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondu
Zisk / (strata) za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- poloZky s moZnou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):

Zabezpedovacie derivaty (“cash flow hedge”)

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, aétované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu

Celkové transakcie pocas roka
Zostatok k 31. oktébru 2020

Zakonny
Zakladné Emisné aionny Fondyz Nerozdeleny
A . e rezervny . . Celkom
imanie azio precenenia zisk
fond
46 950 30 430 6 609 -928 41 400 124 461
- - 409 - -409 -
- - - - -17 934 -17 934
- - - 1558 - 1558
- - 409 1 558 -18 343 -16 376
46 950 30 430 7 018 630 23 057 108 085




Tatry mountain resorts, a.s.

Individuilny vykaz zmien vo vlastnom imanf (pokratovanie)

v tis. eur

Zostatok k 30. oktébru 2018

IFRS 9 prvé uplatnenie
Zostatok k 1. novembru 2018 po zohl’adneni IFRS 9

Presun nerozdeleného zisku do zdkonného rezervného fondu
Zisk za obdobie

Ostatné sufasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moZnou naslednou reklasifikdciou do zisku/(straty):

Zabezpetovacie derivaty (“cash flow hedge™)

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakeie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu

Celkové transakcie po&as roka

Zostatok k 31. oktébru 2019

ZAkonny
Zakladné Emisné onn)" Fondy z Nerozdeleny
. . e rezervmy . . Celkom
imanie aZio precenenia zisk
fond
46 950 30 430 5852 180 39510 122 922
- - - - -1 440 -1 440
46 950 30 430 5852 180 38070 121 482
- - 757 - =757 -
- - - - 4087 4087
- - - -1108 - -1108
- - 757 -1108 3330 2979
46 950 30 430 6 609 -928 41 400 124 461

Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 69 tvoria neoddelitelni sidast’ individuélnej u¢tovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individuilny vykaz pefiaZnych tokov

v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk
Upravy tykajtice sa:
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného
majetku
Odpisy a amortizicia
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie
Tvorba opravnych poloZick
(Zisk)/strata z finan¢nych operécii, netto
Zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti
Urokové naklady / (vynosy), netto
Zmena stavu rezerv
Daii z prijmu
Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku, ostatnych
pohladavkach a ostatnom majetku
Zmena v zasobach
Zmena v zavizkoch z obchodného styku a ostatnych zavizkoch
Peilazné toky z prevadzkovej &innosti pred zaplatenou datiou z prijmu
Zaplatena daii z prijmu
PeilaZné toky z prevadzkovej innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Vydavky na obstaranie dcérskych spoloénosti

Vydavky na obstaranie spolonych a pridruzenych podnikov (MELIDA a.s.)

Uvery poskytnuté

Spléatky poskytnutych uverov
Poskytnuté zélohy

Prijaté uroky

Peiiazné toky pouZité v investitnej innosti

FINANCNA CINNOST

Splatky zavizkov z lizingu

Prijaty lizing

Splatky prijatych dverov a poZitiek

Prijaté Gvery a p6Zicky

Vydané dlhopisy, netto

Splatené dihopisy

Zaplatené firoky

Vyplatené dividendy

PeiiaZné toky pouzité v / z finan&nej &innosti

Cisty prirastok/ (ibytok) peitaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Vplyv opravnych poloZiek k peiiaznych prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom

Petiazné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty na zatiatku roka

PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Bod 1.11.2019 - 1.11.2018 -
31.10.2020 31.10.2019

-17 934 4087

=727 -820

15,17 14 611 14917
16 3 546 -
23,24,26 20554 3976
13 3746 =71
18 0 -1050
12 9 650 9246
-95 71

14 -4 165 1229
1 865 -1436

12 455

-1 962 -3 248

29 101 27 356

-1 579 -557

27 522 26 799

15,17 -7 469 -12 069
2207 4142

- -33

-2478 -

-13 009 -37 718

8 062 14 786

25 -5 000 -
197 13

-17 490 -30 879

-4 978 -2732

- 1898

-5 918 -48 625

9762 60 770

36 - 30000
- -65 000

-14 807 -14714

-15 941 -38 404

-5 909 -42 504

28 -1 -3
28 10 280 52787
28 4 370 10 280

Poznimky uvedené na strandch 7 aZ 69 tvoria neoddelitel'ni sucast’ individualnej uctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej iftovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020
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Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKy k individualnej u€tovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020

1. Informicie o Spoloénosti

Tatry mountain resorts, a.s. (dalej aj “Spolo¢nost™) je akciova spolo¢nost’ s registrovanym sidlom a miestom podnikania
v Deménovskej Doline 72, Liptovsky Mikuld§ 031 01. Spolo€nost bola zaloZend diia 20. marca 1992 a do obchodného
registra bola zapisand diia 1. aprila 1992. Identifikadné ¢&islo Spolo€nosti je 31 560 636 a dafiové identifikacné &islo
Spolo¢nosti je 2020428036.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru&iacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Akcie Spolo¢nosti st odo diia 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo dita 15.
okt6bra 2012 na VarSavskej burze cennych papierov (WSE) a odo dita 22. oktébra 2012 na Burze cennych papierov v Prahe
(BCCP). Diia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromaZdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zdkladného imania
Spoloénosti Tatry mountain resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis.
eur. Nasledne v priebehu finanéného roka 2014 Spolotnost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominélnej
hodnote 180 000 tis. eur, kioré si odo dita 19. februdra 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov
v Bratislave.

Diia 17. decembra 2013 Spolo&nost’ emitovala prvii emisiu dlhopisov TMR I v celkovej nominélnej hodnote 70 000 tis.
eur, splatné vroku 2018. Diia 5. februira 2014 Spolo¢nost emitovala druhu emisiu dlhopisov TMR II v celkovej
nomindlnej hodnote 110 000 tis. eur, splatné v roku 2021. Diia 10. oktébra 2018 Spolo€nost’ emitovala tretiu emisiu
dlhopisov TMR III v celkovej nomindlnej hodnote 90 000 tis. eur, splatné v roku 2024. Pozri bod 36 — Vydané dlhopisy.

Spoloc¢nost’ ma utovné obdobie hospodarsky rok od 1. novembra do 31. oktobra, ked’Ze ¢innost’ Spolo&nosti podlieha
sezénnym vykyvom.

Struktira akciondrov Spolognosti je popisand v bode 29 — Vlastné imanie.

Hlavnymi aktivitami Spolo&nosti st prevaddzkovanie lanovych dréh a lyZiarskych vlekov, reStauraéné sluzby a pohostinska
&innost’, prevadzka lyZziarskej a snowboardovej §koly, nakup a predaj tovaru a hotelierstvo. Od 29. marca 2011 Spolognost’
prevadzkuje Aquapark Tatralandia a tym roziirila portfélio poskytovanych sluZieb. V priebehu rokov 2014 a 2015
Spoloénost’ obstarala podiely v deérskych spolo¢nostiach v Pol'skej republike prevadzkujuce lyZiarske stredisko Szczyrk
a zdbavny park v meste Chorzow. V priebehu rokov 2017 a 2018 Spolo&nost rozsirila svoje portfélio o dcérske spolo&nosti
v Ceskej republike a Rakisku. Spolo¢nost’ v Ceskej republike od decembra 2017 prevadzkuje lyZiarske stredisko Je§tsd
pri Liberci. V roku 2019 Spolo¢nost’ ziskala obchodné podiely v raktiskych spolo¢nostiach, ktoré prevadzkuji v Rakisku
lyZiarske rezorty Molltaler Gletscher a Ankogel. V oktébri 2019 sa Spolognost’ stala priamym akcionarom (9,5% podiel)
v spolo¢nosti MELIDA a.s. a nasledne v decembri 2019 kipila dodato¢ny 15,5% podiel (celkovo mé Spolo¢nost’ 25%
podiel). Spolotnost MELIDA a.s. prevadzkuje lyZiarske stredisko Spindleruv Mlyn v Ceskej republike. Spolo&nost
ziskala pocas u¢tovného obdobia obchodné podiely v slovenskej spolofnosti 1.Tatranskd, akciova spolodnost, ktord
prevadzkuje lyZiarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach, realizuje pohostinskil &innost’ a prevadzkuje lyZiarsku
skolu.
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Organy spolo¢nosti su:

Predstavenstvo:

Ing. Igor Rattaj, predseda (od 30.4.2020)

Ing. Bohu$ Hlavaty, predseda (do 29.4.2020)

Ing. Branislav Gabri$, podpredseda (do 28.4.2020 )

Ing. Andrej Devegka, ¢len (do 28.4.2020)
Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 30.6.2009)
Cenék Jilek, ¢len (od 29.4.2020)

Dozornd rada:
Ing. Bohu$ Hlavaty (od 30.4.2020)
Ing. Igor Rattaj (do 29.4.2020)

Ing. Franti§ek Hodorovsky (od 18.1.2011)
Roman Kudlégek (od 21.4.2012)
Ing. Andrej Devecka (od 29.4.2020)

Ing. J4n Stetka (do 30.4.2020)

Ing. Peter Kubeiia (do 31.3.2020)

Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol Mikus§iak (od 27.4.2013)

Adam Tomis (od 12.4.2014)

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA (do 24.4.2020)
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2. Vyznamné uctovné zisady
(a) Vyhlisenie o silade

Individudlna &tovnd zdvierka za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. okt6bra 2020 bola zostavena podl'a Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva (“IFRS”) v zneni prijatom EU, v stilade s §17a, ods. 3 zdkona NR SR &. 431/2002 Z. z.
o uétovnictve (“Zakon o uctovnictve™).

Nakolko ma Spolo&nost’ podiel v dcérskych spoloénostiach, IFRS a zdkon o uétovnictve vyzaduju, aby zostavila
konsolidovanil zavierku. Spolo¢nost’ v tejto individualnej zévierke svoje dcérske spolocnosti nekonsolidovala. Investicie
v dcérskych spolocnostiach su vykdzané v obstaravacej cene (v pripade potreby zniZené o straty zo zniZenia hodnoty) a
vynosy z dividend su zanétované v &ase, ked' spolo¢nosti vznikne nérok na dividendy plyniice z tychto spolodnosti.
Obdobne spolotnost’ postupuje aj v pripade pridruZzenych spolo&nosti. Spolo¢nost’ zostavuje aj konsolidovant zavierku,
ktora bude publikovana do konca februara 2021 a bude mozné ju ziskat' v sidle Spolo¢nosti.

Uttovna zavierka bola schvélena predstavenstvom diia 26. februdra 2021.
(b) Vychodiskd pre zostavenie

Individudlna u&tovna zavierka bola zostavend na principe obstardvacich cien, priom investicie v nehnutelnostiach
a finan&né néstroje ocefiované realnou hodnotou boli precenené na ich redlnu hodnotu cez vysledok hospodérenia.

Individuélna Gétovna zdvierka Spolognosti bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania jej ginnosti.

Manazment Spolonosti oakdva, e Spolotnost’ mé dostatocné prostriedky na pokracovanie v ¢innosti najmenej pocas
d’aldich 12 mesiacov a Ze zostavenie i&tovnej zdvierky za predpokladu nepretrZitého trvania jej ¢innosti je primerané.

Hlavné aktivity Spolo¢nosti boli v stvislosti so $frenim koronavirusu a vyhldsenim globélnej pandémie znalne
ovplyvnené. Opatrenia prijaté vladou Slovenskej republiky v boji proti $ireniu ndkazy, predovietkym obmedzenia tykajiice
sa medzindrodnej a vnutro§tatnej prepravy, zakaz spologenskych, vol'nogasovych a Sportovych podujati, mali za ddsledok
uzatvorenie horskych stredisk, vodnych parkov a inych prevadzok Spolo¢nosti od polovice marca do konca aprila 2020.
Potas tohto obdobia Spolo&nost’ negenerovala trzby. Od maja sa op#tovne spustila prevadzka lanovych drah a hotelov a
od juna sa otvorili tieZ vodné parky. Tieto aktivity Spolo¢nost’ prevadzkovala za dodrZiavania sprisnenych hygienickych
nariadeni. VzhTadom na zhor$enie epidemiologickej situacie na tizemi Slovenskej republiky sa v polovici oktdbra rozhodlo
o zatvoreni vodnych parkov.

Tieto fakty negativne ovplyvnili hospodérsky vysledok Spolo¢nosti, ktora za rok kon¢iaci 31. oktobra 2020 vykézala stratu
vo vyske 17 934 tis. eur. Cisté obezné aktiva Spolo¢nosti k 31.0ktobru 2020 predstavovali sumu — 64 196 tis. eur. Vo
februari 2021 boli vyplatené dlhopisy z emisie TMR II v hodnote 110 mil. eur. Na ich vyplatu boli &iastoéne pouZité
prostriedky z emisie dlhopisov TMR V, ktoré Spolo¢nost’ emitovala pocas februara 2021 v celkovej hodnote maximalne
do sumy 150 mil. eur, trokovou sadzbou 6% p.a. a splatnost'ou v roku 2026. Diia 2. februdra 2021 boli zobchodované
dlhopisy v hodnote 5 mil. eur, diia 4. februdra 2021 boli zobchodované dlhopisy v hodnote 90 mil. eur a diia 5. februara
2021 boli zobchodované dlhopisy v hodnote 15 mil. eur. Spolognost vo februari 2021 nacerpala prevadzkovy tver od J&T
Banky v hodnote 20 mil. eur.

V suvislosti s pandémiou Eur6pska komisia schvilila schému dogasného ramea $tatnej pomoci na podporu zamestnanosti,
ktorda umoZiiuje &erpat rézne druhy kompenzicii podnikom, ktoré boli najviac zasiahnuté nésledkami pandémie
koronavirusu. Spolo¢nost v ramci tejto pomoci za rok kongiaci 31.0ktobra 2020 gerpala prostriedky vo forme mzdovych
dotacii pre zamestnancov v celkovej hodnote 2 051 tis. eur a doticie na najom v celkovej hodnote 21 tis. eur. Od
1.novembra 2020 do datumu schvalenia uétovnej zavierky Spolognost’ Eerpala prostriedky vo forme mzdovych dotécii pre
zamestnancov vo vyske 1 525 tis. eur a dotacie na ndjom vo vyske 2 tis. eur.

Diia 5. decembra 2020 Spolo&nost’ zahdjila lyZiarsku sezénu, ktora trvala do 31. decembra 2020, kedy vlada Slovenskej
republiky rozhodla o zatvoreni vietkych lyZiarskych stredisk vratane hotelov a gastro prevadzok. Tento stav trva stale aZ
do vydania uétovnej zévierky.
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V désledku pokradujiicej nepriaznivej pandemickej situdcie muselo predstavenstvo Spolo¢nosti pristapit’ k radikdlnemu
Setreniu nakladov, €o malo za nasledok ohlasenie hromadného prepuitania zamestnancov, ktoré Spolo¢nost’ dradom
ohlasila diia 25. januéra 2021.

Vzhl'adom na sti¢asnu situdciu existuje neistota spojena s vyvojom pandemickej situdcie na uzemi Slovenskej republiky a
vladou prijatych protiepidemiologickych opatreni, ktoré maji dopad na prevddzkovanie hlavnych aktivit Spolo&nosti.
ManaZment Spolo¢nosti si preto namodeloval viacero scendrov vyvoja likvidity na obdobie 12 mesiacov od datumu
uétovnej zavierky. Predpoklady pouZité v modeloch st zaloZené na odhadoch potencidlnych dopadov COVID-19
obmedzeni a tieZ sii v nich zahrnuté kroky, ktoré manaZment podnikol na zmiernenie dopadov pandémie pocas tohto
obdobia. Zakladny scendr zahfiia vplyv odkladu splatok uwverov, redukcie kapitdlovych vydavkov a potita so
znovuotvorenim prevadzok v aprili 2021. Na zaklade tohto scendra sa predpoklada dostatoény priestor vztahujici sa k
finanénym prostriedkom, ktoré ma Spolo¢nost’ k dispozicii. Scenare tieZ poclitaji s eSte pesimistickej§im variantom
uvoltiovania obmedzeni, ktoré by povolili znovuotvorenie prevadzok aZ od méja 2021. Aj v tomto pripade by Spoloénost’
mala mat’ k dispozicii dostatoéné finanéné prostriedky na zabezpedenie jej fungovania a v pripade potreby by vyuZila
prostriedky z emisie dlhopisu TMR V.

ManaZment Spolo¢nosti zhodnotil dopady COVID-19 na fungovanie Spolo¢nosti a dospel k zdveru, Ze neexistuje
vyznamni neistota ohl'adne nepretrZitého pokratovania Spolo&nosti v &innosti (going concern).

Ako je uvedené vbode 30 - Uvery apdzitky, SpoloEnost nesphila finanéné ainé podmienky vzfahujice sa k
niektorym tiverom, av¥ak po konci roka dostala potvrdenie z banky, Ze podas nasledujicich 12 mesiacov nebude
pozadovat’ pred€asné splatenie danych uverov (,,covenant waiver”). Banka Spolo¢nosti udelila sihlas s neuplatnenim
sankcie za poruienie kovenantov az do 31. oktébra 2021. Ked'Ze potvrdenie z banky sa uskuto&nilo po 31. oktobri 2020,
sti tieto uvery k stivahovému diiu klasifikované ako kratkodobé.

Individuélna Giétovna zavierka je zostavend v tisicoch eur.

Zostavenie i¢tovnej zavierky podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyZaduje
pouZzitie réznych usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku, zavizkov, vynosov
a ndkladov. Skuto¢né vysledky sa viak pravdepodobne budi odliSovat’ od tychto odhadov. Zasadné t&tovné odhady
a usudky uskuto¢nené manaZmentom, ktoré nesti zna¢né riziko spdsobenia vyznamnej Gpravy v budicom uétovnom
obdobi, sii opisané v bode 3 — Zasadné u&tovné odhady a predpoklady.

Odhady a stivisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie ustovnych odhadov vzt'ahuje len k
jednému tigtovnému obdobiu, vykaZe sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sigasné aj buddice uétovné obdobia,
vykéZe sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v budiicich obdobiach.

(c) Uplatnenie novych Standardov a interpreticii

V priebehu utovného obdobia zadinajiceho 1. novembra 2019 Spolo&nost” aplikovala nasledujiice nové a novelizované
§tandardy IFRS a interpretacie IFRIC. Prijatie tychto §tandardov a interpreticii nemalo Ziadny vplyv na ugtovni zavierku
Spolo&nosti, okrem dopadu IFRS 16 popisaného niZSie.

IFRS 16 Lizingy

Zmena a doplnenie IFRS 9 — Negativna kompenzécia

Zmena a doplnenie IAS 19 — Zmena, obmedzenie alebo vyrovnanie planu

Zmena a doplnenie 1AS 28 — Dlhodobé podiely v pridruZenych a spolo¢nych podnikoch
IFRIC interpretacia 23 Neistota ohfadom spracovania splatnej dane

e Ro&ny cyklus vylepSeni IFRS §tandardov 2015-2017

(d) Medzinirodné $tandardy finanéného vykaznictva, ktoré boli vydané, no nie sii efte uinné

Spolo&nost neaplikovala v predstihu Ziadne iné Medzinarodné §tandardy finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri
ktorych ich aplikacia ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovné zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze prechodné
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ustanovenia dévaju spolo&nostiam moZnost’ vybrat’ si, i chell aplikovat’ nové §tandardy prospektivne alebo retrospektivne,
Spolo¢nost sa rozhodla aplikovat’ tieto $tandardy prospektivne.

K 31. oktébru 2020 boli vydané nasledujiice Medzinarodné §tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k
uZ existujicim standardom, ktoré este neboli iéinné a teda neboli aplikované Spolo¢nostou pri zostaveni tejto iétovnej
zavierky:

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia uitovnej zavierky“ aIAS 8 ,Udtovné politiky, zmeny v ti¢tovnych odhadoch
a chyby“

e Dodatky k Odvolavkam na Koncepcny ramec IFRS

Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,Finan¢né néstroje: vykazovanie a oceiiovanie” a IFRS 7

,Finan¢né nastroje: zverejnenia“

IFRS 17 ,,Poistné zmluvy*

Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ a I[FRS 4 "Poistné zmluvy"

Dodatky k IFRS 3 "Podnikové kombinacie"

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana a¢tovna zavierka“ aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti

a spoloénych podnikov®

Dodatky k IFRS 16 — Covid-19 al'avy stivisiace s ndjmom

Roény cyklus vylepSeni IFRS $tandardov 2018-2020

Dodatky k IAS 16 Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia

Dodatky k IAS 37 Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva

Spolotnost’ predpoklada, Ze vydanie novych no edte neli¢innych medzindrodnych Standardov nebude mat’ vplyv na
uétovnu zavierku.

(e) Uplatnenie novych $tandardov a interpreticii — IFRS 16 Lizingy

IFRS 16 nahradza standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie (IFRIC 4, SIC 27). Standard odstraiiuje sutasny dualny
model uétovania u najomecu. IFRS 16 zavadza jeden spolodny model vykazovania lizingov u n4jomcu, ked v3etky
prenajaté aktiva ako i zavizky vyplyvajiice z ndjmov s dobou trvania dlhou ako 12 mesiacov budi vykazané na stivahe
bez ohl'adu na to, &i ide o operativny alebo finan¢ny lizing. Ndjomcovia budu o vietkych lizingoch u¢tovat’ podl'a nového
jednotného modelu, popisanom v bode 2(g) - Lizingy - IFRS 16 Lizingy pre obdobie kon¢&iace 31. oktébra 2020.

Uttovanie u prenajimatelov zostane takmer bez zmeny. Spolognost’ si zvolila tzv. modifikovanu retrospektivnu aplikéciu
$tandardu s vykdzanim kumulativneho efektu prvomej aplikécie Standardu k datumu jeho G&innosti v stlade
s prechodnymi ustanoveniami §tandardu IFRS 16. Pri pouZiti modifikovanej retrospektivnej metddy aplikdcie IFRS 16 sa
operativne lizingy vykdzu ako pravo na pouZivanie aj lizingovy zavizok k datumu prvotnej aplikacie v sigasnej hodnote
budicich lizingovych splitok, upravenych o preddavky a gasové rozliSenie, ktoré sa k ddtumu prvotnej aplikicie
nachédzali na suvahe. V pripade finanénych lizingov sa tieto neprepo¢itavaji na novil hodnotu, ale existujiice aktiva st
reklasifikované na aktiva s prdvom na uZivanie, lizingovy zévézok zostdva z nezmenenej vyske.

Pri prvom uplatneni §tandardu IFRS 16 Spolo¢nost’ pouZila nasledujuce praktické zjednoduSenia:

o  Spolo&nost’ uplatnila jednu diskontni sadzbu na portfélio lizingov s dostatone podobnymi vlastnost’ami;

e  Spolotnost’ sa spolahla na svoje postdenie, &i su lizingy nevyhodné uplatnenim Standardu IAS 37 Rezervy,
podmienené zdvizKy a podmienené aktiva, bezprostredne pred datumom prvotného uplatnenia, ako na alternativu
k vykonaniu preskiimania zniZ¥enia hodnoty. Spolo¢nost’ neevidovala Ziadne rezervy pre nevyhodné lizingy
vykézanil vo vykaze o finan¢nej situacii bezprostredne pred ddtumom prvotného uplatnenia;

e  Spolo¢nost’ vyiiala pociatotné priame vydavky z ocenenia aktiva s prdvom na uZivanie k datumu prvotného
uplatnenia;

e  Spolo&nost pouila spitny pohrad, napriklad pri uréovani doby lizingu, ak zmluva obsahovala opcie na prediZenie
alebo ukonéenie lizingu.

Platby spojené s kratkodobymi prendjmami a prendjmami majetku s nizkou hodnotou sa vykazuju rovnomerne pocas doby
lizingu ako néklad vo vykaze komplexného vysledku. Za kratkodoby prendjom Spolo¢nost’ povaZuje prengjom s dobou
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prendjmu kratSou ako 12 mesiacov. Majetok s nizkou hodnotou predstavuje majetok, ktorého hodnota v &ase ked’ je novy,
nepresahuje 1 000 EUR.

Dodatoéné uverejnenia v zmysle tohto §tandardu sti uvedené v poznamke 2(f) - Lizingy - IFRS 16 Lizingy - vplyv
uplatnenia.

() Lizingy - IFRS 16 Lizingy - vplyv uplatnenia

Dopad IFRS 16 vyplyva z u¢tovania o lizingovom zavizku a prave na uZivanie majetku k lizingovym zmluvam, ktoré boli
klasifikované ako operativny lizing pod 1AS 17.

Nasledujica tabulka sumarizuje vplyv nového §tandardu IFRS 16 na vykaz finan¢nej pozicie Spolo¢nosti k 1. novembru
2019, kedy bol uvedeny $tandard Spolo¢nost'ou prvy kréat aplikovany:

. 31.1A0.2019, IFRS 16 Stav k 1.11.20153
v tis. eur Bod povodné . . po zohPadneni
) R prvé uplatnenie

zverejnenie IFRS 16

Majetok
Pozemky, budovy a zariadenie 15 283 092 -13 653 269 439
Aktiva s pravom na uZivanie 16 - 36 642 36 642
Dlhodoby majetok celkom 283 092 22 989 306 081
Ostatny majetok 26 10 766 3 688 14 454
Kritkodoby majetok celkom 10 766 3 688 14 454
Majetok celkom 293 858 26 677 320 535

Zavizky
Uvery a pbZitky 30 100 894 -8 184 92 710
Zavizky z lizingu 31 - 32 646 32 646
Dlhodobé zavizky celkom 100 894 24 462 125 356
Uvery a poZitky 30 10 763 -4219 6 544
Zavizky z lizingu 31 - 6 434 6434
Kratkodobé zaviizky celkom 10 763 2215 12 978
Zavizky celkom 111 657 26 677 138 334

K 1. novembru 2019 Spolotnost’ reklasifikovala majetok stvisiaci s finanénym lizingom v hodnote 13 653 tis. eur na
aktiva s prdvom na uZivanie. Spolo¢nost’ vykazala nérast na majetku predstavujici pravo na uZivanie v stvislosti s prvym
uplatnenim IFRS 16 v hodnote 26 677 tis. eur (pozri bod 16). Nasledné odiétovanie aktiv s prdvom na uZivanie z dévodu
reklasifikacie sublizingu ako finan¢ného sublizingu malo za nasledok pokles na aktivach s pravom na uzivanie o 3 688 tis.
eur a stdasny ndrast na ostatnom majetku v rovnakej hodnote (pozri bod 26).

nnnnn

z lizingu v hodnote 12 403 tis. eur a zirovei vykdzala nérast zavézkov z lizingu v hodnote 26 677 tis. v suvislosti s prvym
uplatnenim IFRS 16 (pozri bod 31).

(g) Lizingy - IFRS 16 Lizingy pre obdobie kon&iace 31. oktébra 2020

Spolo&nost pri vzniku zmluvy posudzuje, €i zmluva je, alebo obsahuje leasing. To znamen4, &i zo zmluvy vyplyva pravo
na kontrolu pouZivania identifikovaného majetku po ur¢ité obdobie vymenou za protiplnenie.
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Spolotnost’ ako nijomca

Spolo¢nost’ uplatiiuje jednotny pristup k vykazovaniu a ocefiovaniu pre vietky lizingy, s vynimkou kratkodobych a
lizingov drobného majetku. Spolo¢nost’ vykazuje lizingové zavizky na uskutoénenie lizingovych splatok a aktiva z prava
na uZivanie predstavujlice prévo na pouZzitie podkladovych aktiv.

i Aktiva s prdvom na uZivanie

Spolotnost’ vykazuje aktiva s prdvom na pouZitie k ddtumu za¢iatku lizingu (t. j. k datumu, ked’ je podkladové aktivum k
dispozicii na pouZzitie). Aktiva s prdvom na pouZitie sa ocefiujii v obstaravacej cene zniZenej o opravky a opravné polozky
a upravuje sa o pripadné precenenie zavizkov z lizingu. Obstardvacia cena aktiva s prdvom na uZivanie zahffia sumu
vykazanych lizingovych zdvizkov, poéiatoéné vzniknuté priame naklady a lizingové splitky vykonané k datumu zadatia
alebo pred nim, zniZené o prijaté stimuly. Aktiva s prdvom na uZivanie sa odpisuju rovnomerne po&as krat$ej z doby lizingu
alebo odhadovanej doby Zivotnosti majetku:

¢  Budovy a pozemky 30 rokov
¢  Samostatné hnutel'né veci a sitbory hnutel'nych veci
= Umelecké diela 20 rokov
= Billboardy a reklamné plochy 10 rokov
= Ratraky 8 rokov
w  Ostatné 5 rokov

Ak sa vlastnictvo prenajatého majetku prevadza na Spolo¢nost’ na konci lizingového obdobia alebo ak obstardvacia cena
odréaZa uplatnenie kiipnej opcie, odpisy sa vypot&itaji pomocou odhadovanej doby Zivotnosti majetku.

ZniZenie hodnoty sa tyka aj majetku v ramci aktiv s pravom na uZivanie.
Vid étovné zasady tykajlice sa zniZenia hodnoty nefinanénych aktiv v bode 2(0) ZniZenie hodnoty (impairment).
i, Zdvizky z ndjimu

K datumu za&iatku lizingu Spoloénost’ vykazuje lizingové zavizky ocenené v stucasnej hodnote lizingovych splatok, ktoré
sa maji vykonat' pocas doby lizingu. Lizingové splétky zahfiiaju fixné splatky (vratane v podstate fixnych splatok ) znizené
o vietky prijaté stimuly, variabilné splatky lizingu, ktoré zavisia od indexu alebo tirokovej sadzby, a sumy, ktorych
splatnost’ sa ofakdva v rdmci zaruk zostatkovej hodnoty. Lizingové splétky zahfilajl aj realizaénti cenu kiipnej opcie, pri
ktorej je primerane isté, Ze ju Spolo¢nost’ uplatni, a platby pokut za ukoncenie lizingu, ak doba lizingu odraza uplatnenie
opcie na ukonéenie.

Variabiln€ lizingové splatky, ktoré nezévisia od indexu alebo sadzby, sa vykazuju ako néklady v obdobi, v ktorom nastane
udalost’ alebo podmienka, ktora spdsobi ich platbu.

Spoloénost’ neuplatituje prakticki pomdcku podlPa IFRS 16.15. Kazd4 zmluva je preskimand, aby sa zistilo, &i obsahuje
okrem lizingovych komponentov aj nelizingové komponenty. Lizingové komponenty sii oddelené od nelizingovych
komponentov a v silade s ustanoveniami IFRS 16 sa berti do Givahy iba lizingové komponenty.

Pri vypodte stasnej hodnoty lizingovych splatok Spolo€nost pouZiva svoju prirastkova urokova sadzbu péZzicky
najomcu k datumu za&iatku lizingu, pretoZze implicitnti urokovi sadzbu z lizingu nie je mozné spolahlivo uréit’. Po ditume
zadatia sa vy¥ka lizingovych zdvizkov zvySuje tak, aby odréZala narastanie urokov a zniZuje sa o uskutonené lizingové
splatky. Okrem toho sa ugtovnd hodnota zavéizkov z lizingu precefiuje, ak doslo k modifikacii lizingu, zmene doby lizingu,
zmene lizingovych splatok (napr. zmeny buducich splatok vyplyvajlice zo zmeny indexu alebo sadzby pouZitej na uréenie
takychto lizingovych splatok) alebo zmeny v posudeni moZnosti na nékup podkladového aktiva. Pri preceneni lizingového
zavizku z dévodu modifikacie lizingu je suma precenenia zohl'adnena vo vyske aktiva s prdvom na uZzivanie, ktorému
o tlito hodnotu upravi jeho zostatkovi hodnotu. Aktivum s prédvom na uZivanie sa d’alej odpisuje z tejto upravenej hodnoty.

Zavizky Spolognosti z lizingu st zahmuté v zavizkoch z lizingu (pozri bod 31).
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iil, Krdtkodobé ndjmy a ndjmy majetku s nizkou hodnotu

Spoloénost’ uplatiiuje vynimku z vykazovania kritkodobého lizingu na svoje kratkodobé lizingy strojov a zariadend (t. j.
tie lizingy, ktoré maju dobu lizingu 12 mesiacov alebo menej od ditumu zaciatku a neobsahujii opciu na nakup).
Spolo¢nost’ taktieZ uplatiluje vynimku z vykazovania majetku s nizkou hodnotou na prendjom poloZiek s nizkou hodnotou
- pod 1 000 EUR. Lizingové splitky pri kratkodobych prendgjmoch a lizingu majetku s nizkou hodnotou sa vykazuju
rovnomerne ako naklad poéas doby lizingu.

Spoloénost’ ako prenajimatel’

Lizingy, pri ktorych Spolo¢nost neprenasa v podstate vietky rizik4 a vyhody spojené s vlastnictvom aktiva, sa klasifikuju
ako operativny lizing. Prijmy z prenajmu sa €tuju rovnomerne poas doby prendjmu a si zahrnuté do vynosov vo vykaze
ziskov a strat z dévodu ich prevadzkovej povahy. Poliato¢né priame néklady vzniknuté pri rokovani a dojednani
operativneho lizingu sa pripogitavaju k uctovnej hodnote prenajatého majetku a vykaZu sa podas doby prendjmu na
rovnakom zéklade ako prijem z prendjmu. Podmienené ndjomné sa vykazuje ako vynos v obdobi, v ktorom nati vznikne
narok.

V pripade lizingov, pri ktorych Spolo¢nost’ prenasa v podstate vietky rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom aktiva sa
tieto lizingy klasifikuji ako finanény lizing. Prenajimané aktivum je odiuctované a Spolo¢nost’ vykaZe finan¢né aktivum
ocefiované v amortizovanej hodnote predstavujiice su€asnii hodnotu lizingovych splétok, upraveni tak ako v bode zavizky
Z najmu.

V pripade, ked’ si Spolo&nost’ prenajima aktiva s pravom na uZivanie ktoré d’alej poskytuje ako prenajimatel’ do podndjmu
d’alsim najomcom, Spoloénost’ vyhodnocuje lizing poskytnuty ndjomcovi z pohfadu posiidenia €i sa jedna o operativny
alebo finan¢ény podndjom. Jedinym odlinym kritériom oproti lizingu vlastného majetku je posudzovanie podnajmu voci
pravu na uZivanie a nie pévodnému podkladovému aktivu. Po postdeni ¢i sa jedna o finanény alebo operativny lizing ich
nasledne vykazuje v zmysle uctovnych politik pre Spolo¢nost’ ako prenajimatel’a.

(h) Lizingy — pre porovnatel’né obdobie konéiace 31.oktébra 2019
Finanény lizing
Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych Spolo¢nost’ zna3a podstatnu &ast’ rizik a uZitkov vyplyvajiicich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finanény lizing. Prenajaty majetok je vykézany v hodnote, ktord je niz§ia z nasledujicich
hodnét: zredlnej hodnoty alebo stucasnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok na zaGiatku prenajmu, zniZenej
o opravky (pozri niz§ie) a zohladiiujiicej zniZenie hodnoty majetku (pozri uétovnu zasadu o).
Splatky operativneho a finan¢ného lizingu
Splatky operativneho lizingu s vykézané vo vysledku hospodarenia na linedrnej baze podas doby prenajmu.
Minimalne lizingové splatky finanéného lizingu su rozdelené na uroky a splatku istiny. Uroky su alokované pre kazdé obdobie
pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili kon§tantnfi irokovi sadzbu za obdobie aplikovant na neuhradeni &ast’ istiny.
(i) Finanéné ndstroje

i Prvotné vykdzanie a ocenenie financného aktiva
Finan¢né aktiva st pri prvotnom vykézani klasifikované v jednej z troch kategoérii ako finanéné aktiva néasledne oceiiované
amortizovanou hodnotou, redlnou hodnotou cez ostatné sicasti komplexného vysledku a redlnou hodnotou cez vysledok
hospodérenia.
Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych pefiaznych tokov a od

obchodného modelu, ktory Spolo¢nost pouZiva pri ich sprave. S vynimkou pohladdvok z obchodného styku, ktoré
neobsahuji vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo&nost’ zvolila zjednodu$eny G&tovny postup (t.]. si
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ratané celoZivotné otakdvané straty), Spolofnost’ finanéné aktivum prvotne oceiiuje v redlnej hodnote, pri¢om pri
finan¢nych aktivach nezaradenych do kategérie nastrojov ocetiovanych v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia sa
realna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohl'adavky z obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent
financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost’ zvolila zjednoduSeny uétovny postup, sa oceiiujii transakénou cenou
stanovenou podrla §tandardu IFRS 15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo redlnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného vysledku, musi viest’ k vzniku pefiaznych tokov, ktoré¢ predstavujii ,,vylu¢ne platby istiny a trokov
(SPPI)* znesplatenej sumy istiny. Toto postidenie sa oznatuje ako test SPPI a realizuje sa natirovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spolo&nosti na spravu finan¢nych aktiv vyjadruje, akym spdsobom Spoloénost’ spravuje svoje finanéné
aktiva na vytvéranie peflaZznych tokov. Obchodny model stanovuje, &i pefiazné toky vyplynu bud’ z inkasovania zmluvnych
petiaznych tokov, alebo z predaja finanénych aktiv, resp. z oboch scenérov.

ii. Ndsledné ocertovanie
Na téely nasledného ocefiovania sa finanéné aktiva klasifikujt do $tyroch kategorif:

¢ finantné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)

e finan¢né aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku s recyklovanim
kumulovanych ziskov a strat (dlhové finanéné nastroje)

e financné aktiva oceilované vrealnej hodnote cez ostatné sudasti komplexného vysledku bez
recyklovania kumulativnych ziskov a strat pri odudtovani (kapitalové finanéné nastroje)

¢ finan¢né aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia

iii, Financné aktiva v amortizovanej hodnote (dihové financné ndstroje)
Spoloénost’ ocefiuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak st splnené obe tieto podmienky:
¢ finanéné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktoré¢ho zimerom je drZat' finan¢né aktiva s
cielom inkasovat’ zmluvné pefiazné toky, a
o zmluvné podmienky finanéného aktiva vedi v stanovenych datumoch k peflaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a irokov z nesplatenej sumy istiny.
Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote sa nésledne oceiiujii pomocou metddy efektivnej tirokovej miery (effective
interest rate method, v skratke ,,EIR*) a podliehajt zniZeniu hodnoty. Zisky a straty sa vykazujii vo vysledku hospodérenia

v pripade, ak sa odu¢tuje, zmeni alebo zniZi hodnota prisluiného aktiva.

Finanéné aktiva Spolo¢nosti v amortizovanej hodnote zahfilajti ,,PohFadavky z obchodného styku®, ,,Ostatné pohladavky*
a ,,Poskytnuté avery“.

i, Finanéné aktiva oceriované redinou hodnotou cez ostainé sucasti komplexného vysledku (dlhové finanéné ndstroje)

Spoloénost’ sa rozhodla ocetiovat’ kapitalové dthové nastroje cez ostatné sii¢asti komplexného vysledku, ak sit splnené obe
tieto podmienky:

e Kapitdlovy nastroj nie je nastrojom v pridruZenej alebo dcérskej spolo¢nosti,
e Kapitdlovy nastroj nie je drzany na obchodovanie

v, Odicétovanie

Finanéné aktiva (resp. ak je to aplikovatelné, ¢ast’ finantného aktiva alebo ast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) sa
odudtuju, ked”:
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e  vypr¥ia prava ziskat' pefiazné toky z tohto majetku, alebo

e  Spoloénost’ previedla svoje prava na pefiazné toky z prisluiného majetku, resp. prevezme zdvdzok
vyplatit' celi vysku ziskanych petiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-
through arrangement®); a bud’ (a) Spolo¢nost’ previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajlice z
prislugného majetku, alebo (b) Spoloénost’ nepreviedla vietky rizikéa a vynosy vyplyvajice z prisluiného
majetku ani si ich neponechala, previedla viak kontrolu nad tymto majetkom

vi. ZniZenie hodnoty finanénych aktiv

Spoloénost’ vykazuje opravni poloZku na oakévané straty (ECL) pri v8etkych dlhovych finan&nych nastrojoch, ktoré nie
st drZané v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Spolo¢nost’ posudzuje kazdi opravnu poloZku samostatne. Vyska
otakavanych strit vychadza z rozdielu medzi vietkymi zmluvnymi petiaZznymi tokmi splatnymi Spolo&nosti na ziklade
zmluvy a vietkymi pefiaZnymi tokmi, ktoré Spolo&nost’ oéakava, Ze ziska, diskontovanymi pévodnou efektivnou tirokovou
mierou. O&akavané petiazné toky budi zahfiiat’ petiaZné toky z predaja drZzaného kolaterdlu alebo iného zabezpetenia,
ktoré st stitastou zmluvnych podmienok.

Ogakdvané straty z Gverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri iverovej angaZovanosti, bez vyrazného nérastu kreditného
rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné polozky na ofakavané straty, ktoré vyplyvajii z moZnych pripadov
zlyhania v nasledujacich 12 mesiacoch (12-mesacné ECL). Pri iverovej angaZovanosti s vyraznym nérastom Gverového
rizika od prvotného vykézania sa vyZaduje vytvorenie opravnej polozky na verové straty ofakdvané podas celkovej
zostavajicej doby Zivotnosti angaZovanosti, bez ohl'adu na natasovanie zlyhania (ECL za celt dobu Zivotnosti).

Spolo¢nost’ uplatiiuje pre pohTadavky z obchodného styku zjednoduSeny pristup vypoctu ECL. Z tohto ddvodu Spoloénost’
nesleduje zmeny v uverovom riziku, ale vykazuje opravnii polozku na zéklade hodnoty celoZivotnej ECL ku kaZdému
datumu zostavenia uétovnej zavierky. Spolo¢nost’ stanovila metddu, ktord je zaloZend na jej historickych sktisenostiach v
oblasti strat z pohladdvok a upravend o oakévané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych dlznikov a ekonomického
prostredia. Pre finanéné aktiva pre ktoré nie je pouZity zjednoduSeny pristup — Uvery poskytnuté, sa vyrazny nérast
kreditného rizika od prvotného vykazania posudzuje individudlne.

Spolo¢nost’ povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak st zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V ur€itych pripadoch viak
Spolo¢nost’ méZe povaZovat' finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zéklade internych alebo externych
informacii nepravdepodobné, ze Spolodnost ziska celti nesplateni zmluvni sumu bez realizécie kolaterdlov. Finanéné
aktivum sa odpisuje v momente, ked’ sa vy&erpaji vetky primerané moZnosti na znovuziskanie zmluvnych petiaznych
tokov.

Derivitové finanéné naistroje a i¢tovanie o zabezpeceni
Prvotné vykdzanie a ndsledné ocefiovanie

Spolo¢nost’ pouZiva derivatové finan¢né intrumenty, ako napriklad menové swapy, na zabezpedenie rizik savisiacich s
menovym rizikom. Takéto derivatové kontrakty si prvotne vykazané v redlnej hodnote ku ditu, v ktorom bola zmluva
uzavreta a nasledne precenené na redlnu hodnotu. Dané derivaty st vykazané ako ostatné aktiva, ak je ich hodnota kladna
a ostatné zavizky, ked’ je ich hodnota zdporna.

Pre acely uctovania o zabezpe&eni Spolotnost’ klasifikuje zabezpedenia ako:

e zabezpeenie peflaZnych tokov: zabezpefenie expozicie voli premenlivosti petlaznych tokov, ktora
pripada na konkrétne riziko spojené s celym vykazovanym aktivom alebo zdvizkom

Spolo¢nost’ nepouZiva Ziadne iné formy zabezpedenia.

Na zatiatku zabezpetovacieho vztahu déjde k formalnemu uréeniu a zdokumentovaniu zabezpecovacieho vztahu a ciel'a
a stratégie Gi¢tovnej jednotky v oblasti riadenia rizika na uskutodtiovanie zabezpeenia. Uvedena dokumenticia obsahuje
identifikaciu zabezpetovacieho nastroja, zabezpedenej poloZky, povahy zabezpecovaného rizika a spdsob, akym bude
{i¢tovna jednotka posudzovat’ to, &i zabezpetovaci vztah spliia poziadavky efektivnosti zabezpetenia (vratane jej analyzy
zdrojov neefektivnosti zabezpecenia a spésobu, akym stanovuje zabezpetovaci pomer).
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Zabezpetovaci vzt'ah spliia vietky tieto poZiadavky efektivnosti zabezpedenia:

e  Medzi zabezpetenou polozkou a zabezpetovacim néstrojom existuje ekonomicky vzt'ah.

e Utinok tverového rizika neprevlada nad zmenami hodndt, ktoré su vysledkom uvedeného
ekonomického vztahu.

e ZabezpeCovaci pomer zabezpefovacieho vztahu je rovnaky ako pomer vyplyvajici z mnoZstva
zabezpeCenej polozky, ktorii uftovnd jednotka v skutolnosti zabezpeduje, a z mnoZstva
zabezpedovacieho ndstroja, ktory uétovna jednotka v skuto¥nosti pouZiva na zabezpetenie uvedeného
mnoZstva zabezpedenej poloZky.

Uktovna jednotka uplatiiuje uctovanie zabezpetenia na zabezpeovacie vztahy, ktoré spiiiaji kvalifikatné kritéria vyssie
nasledovne:

Zabezpelenia periainych tokov

T4 &ast’ zisku alebo straty zo zabezpeovacieho néstroja, ktora sa stanovi ako efektivne zabezpetenie (t. j. t4 ¢ast, ktora je
kompenzovana zmenou rezervy na zabezpecenie peflaZznych tokov), sa vykazuje v ostatmych sucastiach komplexného
vysledku, kym akykolvek zostavajtici zisk alebo strata zo zabezpecovacicho nastroja (alebo akykol'vek zisk alebo strata
potrebné na vyrovnanie zmeny v rezerve na zabezpedenie pefiaznych tokov) predstavuje neefektivnost’ zabezpetenia, ktora
sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Samostatna zlozka vlastného imania stivisiaca so zabezpe&enou polozkou (rezerva na zabezpedenie pefiaZznych tokov) sa
upravuje na niz§iu z tychto hodnét (v absolitnych hodnotéch):

i) kumulovany zisk alebo strata zo zabezpe€ovacieho nastroja od za¢iatku zabezpecenia a

ii) kumulovana zmena redlnej hodnoty (sG¢asnej hodnoty) zabezpe€enej polozky (t. j. suCasnej hodnoty kumulovanej
zmeny zabezpetenych oakavanych budicich peiaZznych tokov) od zaciatku zabezpecenia.

Spoloénost’ pouZiva menové swapy ako zabezpetenie expozicie vo¢i menovému riziku pri iveroch ¢erpanych v cudzich
mendéch.

Ak zabezpe&end otakavana transakcia nésledne vedie k vykézaniu nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavizku alebo
ak sa zo zabezpetenej otakévanej transakcie s nefinanénym aktivom alebo nefinanénym zavizkom stane zavdzna
povinnost, na ktor sa uplatituje G¢tovanie zabezpetenia redlnej hodnoty, Gétovna jednotka odstrdni uvedent sumu z
rezervy na zabezped&enie petiaznych tokov a zahrnie ju priamo do prvotnych nékladov alebo inej u¢tovnej hodnoty aktiva
alebo zaviizku. Nepredstavuje to reklasifikaénad tipravu (pozri IAS 1) a teda to nem4 vplyv na ostatné sucasti komplexného
vysledku.

Pri ostatnych zabezpe&eniach pefiaznych tokov sa uveden4 suma reklasifikuje z rezervy na zabezpedenie peitaznych tokov
do vysledku hospodérenia ako reklasifikaéné uprava v tom istom obdobi alebo obdobiach, po&as ktorych maju zabezpetené
ocakavané budiice petiaZné toky vplyv na vysledok hospodéarenia.

Ked G&tovna jednotka prestane ugtovat’ zabezpelenie petiaZnych tokov, sumu, ktord sa naakumulovala v rezerve na
zabezpedenie pefiaZznych tokov ostiva v rezerve na zabezpeCenie pefiaznych tokov dovtedy, kym sa ofakdvaji budtce
pefiazné toky, inak sa uvedena suma okamZite reklasifikuje z rezervy na zabezpedenie pefiaZnych tokov do vysledku
hospodarenia ako reklasifikatnda Gprava.

(j) Finan&né investicie
i Dcérske spoloénosti

Dcérske spolotnosti sd tie spolo¢nosti, ktoré si kontrolované Spolo¢nost'ou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Spolo¢nost’
pravomoc nad investiciou a zaroveii je Spolo¢nost’ angaZovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii,
alebo ma na tieto vynosy pravo a je schopné ovplyvnit vysku tychto vynosov z investicie vyuZitim svojich pravomoci nad
investiciou. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach st ocenené v obstardvacich cenach.
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ii. Pridrufené spolocnosti

Pridruzené spolo¢nosti su tie spolo¢nosti, v ktorych mé Spoloénost’ podstatny vplyv, nie viak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpokladd sa, Ze spolo¢nost’ méa podstatny vplyv v inej spolo¢nosti, ked’ disponuje
podielom na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Investicie v pridruzenych podnikoch st vykédzane v obstardvacej
cene.

Obstaravacia cena finanénych investicii je vyjadrend hodnotou vydanych petfiaznych prostriedkov alebo pefiaznych
ekvivalentov alebo redlnou hodnotou vloZenych aktiv a pasiv na ziskanie podniku v &ase jeho akvizicie. Naklady stvisiace
s obstaranim (transakéné néaklady) st si¢astou obstardvacej ceny investicie.

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, vedenie prehodnocuje, ¢i nastali skuto€nosti spdsobujice zniZenie
hodnoty finan&nych investicii. Pripadné zniZenie hodnoty finanénych investicii pod obstaravaciu cenu sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej polozky. Opravné poloZky sa tvoria na zdklade metédy sucasnej hodnoty odhadovanych
buducich petiaznych tokov.

(k) Cudzia mena
Transakcie v cudzej mene

Polozky vykéazané v i¢tovnej zavierke Spolo&nosti sii vyjadrené v mene priméarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Spolo&nost’ pdsobi (funkénd mena). Individudlna Gétovna zévierka je prezentovanda v tisicoch eur, ktoré predstavuji
funk&nit menu aj menu vykazovania Spolo¢nosti. Transakcie v cudzej mene st prepo¢itané na eurd vymennym kurzom
platnym v defi predchddzajaci ditu uskutocnenia uétovného pripadu. PetiaZny majetok a zAvizky v cudzich menach sit
prepotitané na eurd ku diiu, ku ktorému je i¢tovna zavierka zostavend, kurzom Eurdpskej Centralnej Banky platnym v
tento defi.

Kurzové rozdiely vyplyvajiice z takychto prepoctov st vykazané vo vysledku hospodarenia. NepefiaZny majetok a zavizky
v cudzich mendach, ktoré st ocenené obstardvacou cenou, su prepoéitané na eurd kurzom platnym ku dilu, ku ktorému je uétovna
zavierka zostavena. NepefiaZzny majetok a zavizky v cudzich menéach, ktoré sa ocefiujii realnou hodnotou, si prepoéitané na eurd
kurzami platnymi v diioch, ked’ boli urfené realne hodnoty.

() PeiiaZné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z pefiaZnych prostriedkov v pokladni a v bankach, kratkodobych
vysoko likvidnych investicii s povodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych
investicii, ktoré si priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu pefiaznych prostriedkov.

(m) Zasoby

Zéasoby sa vykazuju v obstardvacej cene (nakupované zasoby) respektive vo vlastnych néakladoch (zasoby vytvorené
vlastnou &innostou) alebo Gistej realizaénej hodnote podra toho, ktoré je nizgia. Cista realizatna hodnota je odhadovana
predajnd cena vramci bezného obchodovania, zniZend o odhadované néklady na dokonenie anéklady na predaj.
Nakupované zasoby sii ocenené v obstardvacej cene, ktord zahfiia cenu obstarania a ostatné priamo priraditelné néklady
stivisiace s obstaranim zasob a ich uloZenim v existujicej lokalite a stave. Vlastné naklady zahriiaju priame néklady a &ast’
nepriamych nékladov bezprostredne stivisiacich s vytvorenim z4sob vlastnou &innost'ou.

(n) Zapolitavanie
Finan&ny majetok a zavizky sa vzdjomne zapo&itavaju a ich Cistd hodnota je vykazana v siivahe vtedy, ked’ ma Spolo¢nost’

pravne vymoziteIny ndrok na vzdjomny zipolet vykdzanych hodn6t a ked” existuje imysel vysporiadat’ transakcie na
zéklade ich &istého rozdielu.
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(0) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uétovna hodnota majetku Spoloénosti iného neZ zasob (pozri iétovnu zdsadu m), investicii v nehnutePnostiach (pozri
uétovni zdsadu r), finanénych nastrojov (pozri G¢tovni zasadu i) a odloZenej dafiovej pohladdvky (pozri uétovnu zdsadu
w) je prehodnocovand ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zdvierka, aby sa zistilo, &i existuje objektivny
indikator zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykoI'vek takyto naznak, je odhadnutd navratnd hodnota tohto majetku.
Nehmotny majetok, ktory mé neobmedzent Zivotnost’, nie je predmetom amortizécie. ZniZenie hodnoty takéhoto majetku
sa kazdoro&ne preveruje ako sudast’ jednotky generujlicej hotovost, ku ktorej tento majetok patri. O zniZeni hodnoty
majetku sa u¢tuje vtedy, ked ictovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujiicej hotovost, presiahne jeho
navratni hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Ked pre majetok uréeny na predaj bolo vykdzané zniZenie redlnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuji
objektivne dévody, Ze doslo k zniZeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykazana vo vlastnom imani,
sa vykéZe vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany finanény majetok nebol odiiftovany zo siivahy.

Navratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vy¥¥ia spomedzi jeho redlnej hodnoty zniZenej o naklady na
predaj a hodnoty z pouZitia (angl. value in use). Pri stanovovani hodnoty z pouZitia sa odhadované budice pefiaZné toky
diskontujt na ich sii¢asni hodnotu pouZitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odréZa sii¢asné trhové ocenenie
tasovej hodnoty peiiazi a rizikd §pecifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do zna¢nej miery samostatné
pefiaZné toky, sa navratma hodnota urCuje pre skupinu jednotiek generujucich hotovost’ (angl. cash generating unit —
,CGU*), do ktorej tento majetok patri.

V pripade goodwillu nie je mozné stratu zo zniZenia hodnoty nésledne zniZit'.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zru3i alebo znizi, ak existuje indikator, Ze toto zniZenie hodnoty uZ nie je
opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouZitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo zni¥enia hodnoty méZe byt zruSend alebo zniZena len do takej vy¥ky, aby uétovna hodnota neprevysila Gétovnu
hodnotu, ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov a amortizécie, ak by nebola vykézana strata zo zniZenia hodnoty.

(p) Pozemky, budovy a zariadenie
i Viastny majetok

Jednotlivé poloZky majetku su ocetiované obstardvacimi cenami zniZenymi o opravky (pozri niZ§ie) a o straty zo zniZenia
ich hodnoty (pozri G&tovnu zésadu o). Obstardvacia cena zahftia néklady, ktoré priamo sivisia s obstaranim majetku.
Hodnota majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahfiia ndklady na material, priame mzdové néklady, ostatné naklady
priamo stvisiace s uvedenfm majetku do pouZivania a ndklady na odstranenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta,
kde sa nachéadza, do pévodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé &asti dlhodobého hmotného majetku majt rozdielne doby
zivotnosti, tieto komponenty dlhodobého majetku st ictované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

ii. Ndsledné ndklady
Nasledné naklady st aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolo€nosti z nich budi plynut’ budiice ekonomické
uZitky obsiahnuté v prisluinej polozke dlhodobého majetku a prislu¥né néklady je mozné spolahlivo merat’. Vietky ostatné
néklady, vratane beZnej Gdrzby dlhodobého majetku, su zigtované do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym stivisia.
iii.  Odpisy

Odpisy su Gétované do vysledku hospodarenia na linearnej béze pogas odhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloZiek
dlhodobého majetku. PozemkKy sa neodpisuju. Odhadované Zivotnosti st nasledovné:
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e  Budovy 30 - 45 rokov
e  Lanovky a vleky

= Pevné stavby a ostatné objekty 20 — 40 rokov

= Technoldgia a prislusenstvo 4 - 12 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a sibory hnutel'nych veci

= Geotermalny vrt 40 rokov

= Tobogény 25 rokov

= Zariadenia 5 - 12 rokov

= Inventar a ostatné 5 - 10 rokov

Metody odpisovania, odhadovand Zivotnost a zvy$kové hodnota (angl. residual value) sa kazdoroéne prehodnocuji ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje ustovnd zavierka. Kazd4 vyznamna ¢ast” dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie
naklady st vyznamné v pomere k celkovym obstardvacim nakladom predmetnej poloZky, je odpisovand samostatne.

iv. Kapitalizované financné ndklady

Finan¢né naklady suvisiace s majetkom, ktory vyZaduje vyznamné ¢asové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na
jeho pouzitie alebo predaj, Spolo¢nost’ aktivuje ako stcast’ obstardvacej ceny majetku.

(q) Nehmotny majetok
i.  Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidch

Goodwill vykazany z dovodu zligenia Spolo¢nosti s jej dcérskymi spolo¢nostami je oceneny vo vyske prebytku sthrnu
prevedeného plnenia resp. vy$ky investicii, nad rozdielom medzi redlnymi hodnotami identifikovatelného majetku a
prevzatych zévizkov. Goodwill z nadobudnutia dcérskych a pridruZenych spolo¢nosti je zahrnuty v investiciach do
dcérskych a pridruZenych spoloénosti. Goodwill je kazdoro¢ne preverovany na zniZenie jeho hodnoty a je ocefiovany
v obstardavacej cene po odpoéitani akumulovanych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia urditej
spolo¢nosti zahfiiaji iétovni hodnotu goodwillu, ktory sa tyka predanej spolo¢nosti.

ii. Softvér a ostatny nehmotny majetok

Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolognostou je vykazany v obstardvacej cene po odpoditani opravok
(pozri niZ§ie) a strat zo zniZenia jeho hodnoty (pozri €tovnu zasadu o). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne
prehodnocuje.

iii. Amortizdcia
Amortizacia je uctované do vysledku hospodérenia na linedmej baze podas odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku

od datumu jeho uréenia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti s nasledovné:

e  Softvér 4 -5 rokov

e  Ocenitel'né prava kazda polozka pouziva individudlny plan odpisovania, na zdklade odhadovanej doby
plynutia uZitkov ztychto prav, siuCastou st aj ochranné znamky ktoré predstavuju
neodpisovany majetok. Spolotnost’ pouZiva na svoje oceniteIné prava Zivotnosti 6, 7, 8, 12
a 50 rokov.

(r) Investicie v nehnutel’nostiach

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju majetok drzany Spolo&nostou za i¢elom ziskania vynosov z prendjmu alebo
jeho kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito udelmi.

Investicie v nehnutelnostiach st vykazané v redlnej hodnote, ktord je uréend nezivislym sidnym znalcom alebo

manaZzmentom. Redlna hodnota je zaloZena na si¢asnych cendch podobného majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite
a za tych istych podmienok, alebo ak nie su tieto dostupné, tak sa pouZiji vSeobecne aplikovateI'né oceiiovacie modely
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ako napriklad vynosova metéda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajlice zo zmeny reélnej hodnoty st vykdzané vo vysledku
hospodérenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za Gcelom jeho budiiceho vyuZitia ako investicie v nehnutelnostiach je oceneny
v realnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato da spolahlivo uréit’.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutelnostiach si bliZiie Specifikované v bode 3(a) — Zasadné u&tovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach.

Vynosy z prenajmu investicie v nehnutelnostiach su @étované tak, ako je opisané v uctovnej zésade (v).
) Stitne dotdcie

Stitne dotacie sa vykazuji, ak existuje primerana istota, Ze dotdcia bude prijatd a budd splnené vietky sivisiace
podmienky.

Ak sa dotacia tyka ndkladovej poloZky, systematicky sa vykazuje ako vynos v priebehu obdobi, ked’ su sivisiace naklady,
ktoré ma kompenzovat,, u¢tované do nékladov. Ak sa doticia tyka majetku, vykazuje sa ako vynos v rovnakych sumach
pocas predpokladanej doby pouZitelnosti stivisiaceho majetku.

Ked Spolognost’ dostane doticie vo forme nepetiazného aktiva, aktivum a dotécia sa zauétuji v nominalnych hodnotéch a
rozpustia sa do zisku alebo straty podas ofakévanej doby Zivotnosti aktiva na zdklade modelu spotreby vyhod
podkladového aktiva.

(t) Rezervy

Spolo¢nost’ v stivahe zatiftuje rezervu, ak existuje zikonnd, zmluvna alebo mimozmluvnd povinnost' ako dosledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti dojde k ubytku ekonomickych uZitkov a tento ubytok
je moZné spolahlivo odhadnut’. DIhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich zniZenie na stiéasnti hodnotu vyznamny dopad
na G&tovna zavierku, si diskontované na ich si¢asnil hodnotu.

i Dihodobé zamestnanecké politky

Zavazok Spolotnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov inych ako déchodkové plany predstavuje
odhad budiicej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za pracu vykonantt v beZznom obdobi a v predchadzajucich
obdobiach. Zavidzok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov, pridom je diskontovany na jeho
stifasnt hodnotu. Diskontnd sadzba pouZita na vypocet su¢asnej hodnoty zavizku je odvodend z vynosovej krivky vysoko
kvalitnych dlhopisov so splatnost'ou priblizujicou sa podmienkam zévizkov Spolo¢nosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka.

ii. Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Zavazky vyplyvajlice z kratkodobych zamestnaneckych poZitkov st vyjadrené na nediskontovanej baze a su vykézané ako
néklady v &ase vykonania prace zamestnancami. V pripade, Ze Spolocnost’ mé zdkonnu alebo zmluvni povinnost ako
dosledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavizku je moZzné spolahlivo odhadnit’, vykaZze sa zavazok vo
vytke odhadovanej kratkodobej petiaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

(u) Urokové vynosy a niklady

Urokové vynosy a néklady st ti&tované vo vysledku hospodérenia v obdobi, s ktorym stivisia pouzitim metédy efektivne;
urokovej miery. V¥etky naklady na tdvery a pdZitky su vykdzané vo vysledku hospodérenia, okrem pripadov
kapitalizovanych finan¢nych nakladov, pozri iEtovnu zasadu (p), Cast’ (iv).

(v) Daii z prijmov

Daii z prijmov bezného i¢tovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.
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Splatna dail je ofakdvany dafiovy zdvizok zo zdaniteIného prijmu beZného utovného obdobia s pouZitim datiovych
sadzieb, ktoré boli platné ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ustovna zdvierka a vietky upravy datiového zavézku v stvislosti
s predchadzajiicimi uétovnymi obdobiami.

Vygka odloZenej dane je zaloZend na ofakdvanom spOsobe realizdcie alebo zGétovania uétovnej hodnoty majetku
a zdvézkov, s pouZitim dafiovych sadzieb platnych ku ditu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka, resp. k tomuto ditu
schvalenych.

OdloZen4 dari je i¢tovana s pouzitim siivahovej metody a je vypoditand zo vietkych do€asnych rozdielov medzi uétovnymi
hodnotami majetku a zdviazkov stanovenych pre udely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouZivaji pre
datiové tlely. Nasledovné docasné rozdiely neboli zohPadnené: prvotné vykéazanie majetku a zavizkov, ktoré
neovplyvituje Gétovny ani dafiovy zisk arozdiely tykajuce sa investicii v dcérskych spolognostiach, pre ktoré je
pravdepodobné, Ze sa v dohl'adnej budiicnosti nezru§ia. Pri prvotnom vykéazani goodwillu sa nevykazuju Ziadne odlozené
dane. Vyska odloZenej dane je zaloZena na oSakédvanom spdsobe realizicie alebo ziiétovania iétovnej hodnoty majetku
a zdvizkov, s pouZitim dafiovych sadzieb platnych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka, resp. k tomuto ditu
schvalenych.

Daii z prijmov sa uétuje priamo do vysledku hospodéarenia okrem tej Casti, ktora sa tyka poloZiek vykdzanych priamo vo
vlastnom imani. V takom pripade sa daii z prijmov Gétuje vo vlastnom imani.

OdloZen4 datiova pohl'adévka a zavizok si vzdjomne zapoditané, ak existuje pravne vynititelné pravo zapocitat’ splatny
dafiovy zavizok a pohladavku a tieto sa tykaji rovnakého datiového radu a rovnakého datiového subjektu.

OdloZena datiova pohPadavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych buduicich zdanitelnych ziskov, proti ktorym
budi mdet’ byt’ nevyuZité daiiové straty a kredity zapocitané. OdloZena dafiova pohl'adavka je zniZena o hodnotu, pre ktora
je pravdepodobné, Ze prisluiné datiové vyuZitie nebude v budticnosti realizovatelné.

(w) Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky su vykdzané v umorovanej hodnote (pozri bod (bb) Finanéné zavizky).

(x) Triby z poskytovania sluZieb

Spoloénost’ i¢tuje o siedmych druhoch zékladnych trZieb z poskytovania sluZieb:

Trzby z lanoviek a lyZiarskych vlekov (d’alej v texte oznacovan€ aj ako ,,horské strediska‘)
Trzby zo zdbavnych parkov

Trzby zo §portovych sluZieb a obchodov

Trzby z hotelovych sluZieb (dalej v texte oznacované aj ako ,,hotely™)

TrZzby z re§tauraénych zariadeni

Trzby z realitnych projektov (najmé vynosy z investicii v nehnuteI'nostiach).

Ostatné trzby

Spoloénost Gtuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze ekonomické uZitky budu plynit’ Spolo¢nosti a tieto
trZby sa dajui spolahlivo ocenit’. Trzby st u¢tované v redlnej hodnote. Trzby sa ¢asovo rozli§uju v zvislosti od toho, pocas
akého obdobia bola sluzba poskytnutd okrem trZieb z aquaparku, hotelovych sluZieb a reStauraénych zariadeni, ktoré sa
ziétuji do vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluZby neobsahujt dati z pridanej hodnoty.
St tieZ zniZené o zlavy a zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).

Spolotnost’ od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopass umoziiuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za ndkupy tovarov a sluZieb v strediskdch Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body &erpat’ formou zliav
z d'alich nédkupov. Hodnotu nevyé&erpanych bodov Spolognost’ u€tuje ako poniZenie trZieb voci asovému rozliSeniu
vynosov, ked’Ze sa tykaju prislibenych zliav z budiicich ndkupov klientov. Spolo¢nost sleduje hodnotu nevy&erpanych
bodov a ocefiuje ju pravidelne pre iely vykdzania v u€tovnej zavierke.
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Ostatné sluzby predstavuji najmi sluzby poskytované v stvislosti s ubytovanfm ako ndjom priestorov vratane hotelov
vykazanych ako investicie v nehnutelnostiach, parkovanie, wellness, maséZe, predaj suvenirov a podobne. TrZby z
prendjmu st vykazované na baze po dobu trvania ndjmu, pri¢om sa ¢asovo rozliuju. Trzby z realitnych projektov sa G&tuji
pri prechode prav a povinnosti a s nimi spojenymi rizikami na kupujuceho, ku ktorym dochiddza naj&astejsie diiom
prechodu vlastnickeho préva. Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov sa ziactuju, ked’ pride k prenosu vyznamnych rizik
a uzitkov z daného tovaru. Ostatné trzby z poskytnutych sluZieb sa zaétuji po ich poskytnuti.

(y) Dividendy
Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zdvizok v obdobi, ked’ si schvalené.
(z) Dlhodoby majetok a skupina majetku driani za fi¢elom predaja

Ak sa otakéva, Ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavizkov v skupine majetku drZanej za iéelom predaja)
sa realizuje predovietkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouZivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za ucelom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za i¢elom predaja sa tento majetok (a vietok majetok
a zaviazky v skupine majetku drZanej za udelom predaja) preceni podla prislusnych Medzindrodnych $tandardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU. Nésledne pri prvotnom vykazani ako drZany za ugelom predaja sa majetok
a skupina majetku drzand za ucelom predaja vykdZzu v zostatkovej hodnote alebo redlnej hodnote zniZenej o naklady
stivisiace s predajom podl'a toho, ktora je niZsia.

Akékol'vek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drZzanej za ugelom predaja st najskor priradené ku goodwillu,
anasledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zdvizkom, okrem zasob, finanéného majetku, odloZenej datiovej
pohladavky a investicii v nehnutelnostiach, ktoré su nad’alej vyjadrené v silade s G¢tovnymi zasadami Spolo¢nosti.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vykazani ako drZzané za Gc¢elom predaja sa vykazu vo vysledku hospodérenia aj
v pripade, ak bola vytvorend rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom oceneni. Vykazané zisky
nemdzu prevySovat kumulativne straty zo zniZenia hodnoty. Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok
klasifikovany ako drZany za G¢elom predaja sa neodpisuje.

V pripade, Ze sa neskdr po zaradeni majetku do skupiny majetku drzané¢ho za G¢elom predaja ukdze, Ze sa jeho hodnota
realizuje predov§etkym jeho pouZivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa pretictuje spét’ a pre pozemky, budovy
a zariadenie a nehmotny majetok sa odpis vykaZe do obdobia, v ktorom pri§lo k rozhodnutiu o zmene vyuZitia majetku.

(aa) Vykazovanie podl’a segmentov

Prevadzkové segmenty st &asti spoloCnosti, ktoré stt schopné generovat’ vynosy andklady, o ktorych su k dispozicii
finanéné informacie, ktoré pravidelne vyhodnocuji osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni
zdrojov a pri ur€ovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 hlavnych segmentov a to horské strediskd, zdbavné parky, hotely,
re§tauraéné zariadenia, $portové sluZby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(bb) Finan¢né zaviizky

Spoloénost vykazuje finanéné zavizky ako ostatné finanéné zavizky. Finanéné zavizky ocetiované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodéarenia Spolo¢nost’ neeviduje.

V individudlnom vykaze finanénej pozicii Spolo¢nosti st ostatné finan¢né zdvizky vykdzané ako prijaté uvery a p6zicky,
vydané dlhopisy, zavizky z obchodného styku, ostatné zaviizky a zaviizky zo splatnej dane.

Finanéné zdvizky si vykazované Spolo¢nostou v deti obchodu. Finantné zivézky sa pri prvotnom vykazani ocetiuji
realnou hodnotou vratane transakénych nékladov.

Nasledne po prvotnom vykazan{ sa finanéné zdvizky oceiluji v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou

je rozdiel medzi obstardvacimi ndkladmi a nominélnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodarenia pogas doby
trvania prislu§ného majetku alebo zévizku s pouZitim metddy efektivnej Girokovej miery.
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Finan¢né zavézky si odictované vtedy, ked’ povinnost’ Spolo¢nosti 3pecifikovand v zmluve zanikne uplynutim &asu, je
vyrovnand, alebo zrufena.

(cc) Odhady redlnych hodnét

Nasledovné odseky opisuju hlavné metédy a predpoklady pouZité pri odhadoch redlnych hodnét finanéného majetku
a zavizkov uvedenych v bode 37 — Udaje o realnej hodnote:

i.  Uvery poskytnuté

Reidlna hodnota bola vypoc¢itana na ziklade predpokladanych budicich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov.
Pri odhadoch predpokladanych budicich petiaznych tokov boli vzaté do Givahy aj rizik4 z nesplatenia ako aj skuto¢nosti,
ktoré mézu naznadovat’ zniZenie hodnoty. Odhadované redlne hodnoty tiverov vyjadruji zmeny v iiverovom hodnoteni od
momentu ich poskytnutia, ako aj zmeny v urokovych sadzbach v pripade iverov s fixnou urokovou sadzbou.

ii.  Uvery a po%icky

Pre uivery a pdZitky bez uréenej lehoty splatnosti bola redlna hodnota uréend ako suma zavizkov splatnych k datumu, ku
ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka. Pre Gvery a p6Zzi¢ky s dohodnutou lehotou splatnosti je redlna hodnota stanovena
na zdklade diskontovanych pefiaZnych tokov pouZzijiic aktualne tirokové sadzby pontikané v sii¢asnosti na tivery a p6Zicky
s podobnou lehotou splatnosti.

iii. Pohladdvky/zdvizky z obchodného styku, ostatné pohladdvky a ostatny majetok/zdavizky

Pre pohl'adavky/zavizky so zostatkovou dobou splatnosti menSou ako jeden rok sa predpoklada, Ze ich nominélna hodnota
predstavuje zarovei aj redlnu hodnotu. Ostatné pohl'adévky/zavizky sa pre uréenie redlnej hodnoty oduroduji.

3. Zasadné uftovné odhady a predpoklady

Zostavenie G¢tovnej zdvierky podl'a Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyZaduje
poutZitie ur¢itych zdsadnych uctovnych odhadov. Takisto si vyZaduje, aby manazment v procese aplikacie u&tovnych zasad
spolo¢nosti pouZil svoj usudok. Tieto iic¢tovné odhady budi preto zdkonite iba zriedka zhodné so skutodnymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nest zna¢né riziko spdsobenia vyznamnej tipravy uctovnej hodnoty majetku a zavizkov v
budiicom u¢tovnom obdobi, st opisané v d’alSom texte. Odhady a predpoklady st priebeZne prehodnocované. Ak sa
prehodnotenie iétovnych odhadov vzt'ahuje len k jednému tiétovnému obdobiu, vykaZze sa v tom obdobi, ak prehodnotenie
ovplyvni sti¢asné aj budiice u¢tovné obdobia, vykéZe sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v budicich obdobiach.

(a) Ocenenie investicii v nehnutel’nostiach

Investicie v nehnutelnostiach st vykazované v redlnej hodnote. Redlna hodnota investicii v nehnutefnostiach je uréena
bud’ ocenenim manaZmentu alebo nezavislym znalcom (pozri Vyznamné uétovné zasady, bod 2), v obidvoch pripadoch
je ocenenie zaloZené na aktualnych trhovych hodnotéch a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovanii hodnotu,
za ktora by bolo mozné majetok v defi ocenenia vymenit medzi potencidlnym preddvajicim a potencidlnym kupujicim, a
to vo forme transakcie na baze nezévislych stran po primeranom marketingu, v ktorom kazd4 zo zi&astnenych stran kona
informovane, obozretne a bez printtenia.

V pripade absencie aktudlnych trhovych cien sa pri oceneni berii do ivahy odhadované &isté pefiazné toky z prenajmu
majetku a vynos z kapitalizacie, ktory odréZa ¥pecifické riziko vlastné danému trhu a tieZ pefiaznym tokom plynucim z
majetku. Ocenenie odraZa (ked je to relevantné) typ najomnikov uZivajiicich majetok alebo zodpovednych za splnenie
zavizkov z lizingu alebo potencidlnych uZivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vieobecné trhové
vnimanie bonity ngjomnikov, rozvrhnutie zodpovednosti stivisiacich s idrzbou a poistenim majetku medzi Spolo&nost’ a
najomcov a zostavajicu Zivotnost’ majetku.

PrehPad investicii v nehnutelnostiach za aktudlne a predchddzajice obdobie je popisany v bode 18 — Investicie
v nehnutelnostiach.
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(b) Goodwill a testovanie znfZenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje utovna zévierka, Spolotnost’ posudzuje, ¢i nedoslo k zniZeniu hodnoty goodwillu. V
pripade, Ze nie je zisteny indikdtor moZného zniZenia hodnoty, Spolo&nost’ v stlade s IAS 36 testuje vykazany goodwill
na mozné zniZenie hodnoty raz rofne k 31. oktobru, teda ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ro¢nd individualna utovna
zavierka.

V defi vykdzania je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujucim hotovost’ (angl. cash-generating
unit, ,,CGU*), pre ktoré sa ofakdva, Ze budi mat uZitok zo synergickych efektov vznikajicich pri podnikovych
kombinaciach.

Potencidlne zniZenie hodnoty goodwill-u je uréené porovnanim navratnej hodnoty CGU a jej uétovnej hodnoty. Navratna
hodnota je uréena hodnotou z pouZitia (angl. value in use). Hodnota z pouZitia bola odvodena od obchodného planu
pripraveného manazmentom. KIi¢ovym predpokladom, ktory bol zaroveil aj najviac citlivym faktorom pri urdeni
névratnej hodnoty, boli ofakévané trzby vyhodnotené manaZmentom, ziskovost (EBITDA) a nédklady kapitalu pouZité ako
diskontny faktor pre budiice &isté pefiaZzné toky. O&akavané trzby ako aj ziskovost’ st zaloZené na historickych trzbach a
EBITDA, o¢istenych o dopady protipandemickych opatreni a upravené o oakdvania manaZmentu o budicom vyvoji —
zmenéch v cielovych skupinach zdkaznikov, posilnenom marketingu a zvy$eni kvality poskytovanych sluzieb.

Projektovanie peitaznych tokov pouZité pri uréovani hodnoty z pouZitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre d’al$ie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej tirovne petiaZnych tokov sa vypoéitala terminalna
hodnota s predpokladom nomindlneho rastu petiaznych tokov o inflaciu na Grovni 1.6% ro¢ne (2019: 1%). Diskontna
sadzba pouZita pri projektovani peiiaznych tokov bola vypoéitana ako vaZeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted
average cost of capital) a predstavovala 6,99% (bez zohl'adnenia dane z prijmu) pre rok 2020 a 6,5% (bez zohl'adnenia
dane z prijmu) pre rok 2019.

V roku 2020 a 2019 bol goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test nepreukdzal d6vod na zniZenie hodnoty
majetku.

Ak by k 31. oktébru 2020 projektovand EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je sii¢ast'ou projektovanych peiiaznych tokov,
bola niZ§ia 0 5% v porovnani s odhadom manaZmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujiicej
hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 10 272 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zauétovat’ zniZenie hodnoty
majetku alebo goodwillu ani pri niZ§om dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontné sadzba bola zvy¥ena o 0,5%
oproti odhadu manaZmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,49%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky
generujucej hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 15 341 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zauétovat’
znfZenie hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vy$8ej hodnote diskontnej sadzby. Na to, aby hodnota z pouZitia dosiahla
uétovni hodnotu CGU Vysoké Tatry, musel by WACC narast’ na 9,3%, pripadne EBITDA poklesniit’ 0 27%.

Ak by k 31. oktébru 2019 projektovand EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je si¢astou projektovanych petiaznych tokov,
bola niZ§ia o 5% v porovnani s odhadom manaZmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej
hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 11 586 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zatiétovat’ zniZenie hodnoty
majetku alebo goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvy$ena o 0,5%
oproti odhadu manaZmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky
generujlcej hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 22 671 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zaudtovat’
zniZenie hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vy35ej hodnote diskontnej sadzby.

(¢) Testovanie zniZenia hodnoty majetku

IAS 36 vyZaduje testovanie zniZenia hodnoty majetku v pripade, ak existuji interné alebo externé indikatory, ktoré by
poukazovali na mozné zniZenie hodnoty majetku.

Spoloénost’ vykondava 6 hlavnych &innosti: prevadzka lyZiarskych stredisk, zdbavného parku - aquaparku, reStauraénych
sluZieb, Sportové sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to jednak v troch slovenskych lokalitach: v
Jasnej (Nizke Tatry), vo Vysokych Tatrach av Liptovskom Mikulasi a jednak prostrednictvom svojich dcérskych
spolo¢nosti na Slovensku, v Pol'skej republike, v Ceskej republike a v Rakuisku. Kazda lokalita bola posuden4
manaZmentom ako nezéavisld jednotka generujiica hotovost (angl. cash - generating unit, CGU). Spolo¢nost’ sleduje
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vykonnost’ a vytvara samostatné rozpo¢ty pre jednotlivé jednotky generujiice hotovost’. Majetok Spolo&nosti bol priradeny
podra vecnej prislusnosti k jednotlivym jednotkam generujicim hotovost, pri¢om do jednotlivych celkov CGU sa zahftiaju
vietky aktiva, ktoré sa tam nachadzaji, teda okrem Vlekov a Lanovych dréh aj Hotely, Restaura&né zariadenia a Sportové
sluzby a obchody.

K 31. oktébru 2020 po postdeni vedenim Spolo¢nosti, bol identifikovany indikator moZzného zniZenia hodnoty majetku
Spolo¢nosti v stvislosti so §irenfm koronavirusu a naslednym vyhlasenim globalnej pandémie, pre viac informacii pozri
bod 2(b). Vedenie Spolotnosti posudilo, Ze nevzniklo vyznamné riziko zniZenia hodnoty majetku z ddvodu historicky
dobrej vykonnosti CGU priamo vlastnenych Spolognostou a ofakavaného skorého nabehu na pévodne planovani
vykonnost' po otvoreni prevadzok. Spolo&nost’ nepristipila k ploSnému testovaniu zniZenia hodnoty majetku. Test na
zniZenie hodnoty majetku bol vykonany v CGU, ktoré boli najviac ovplyvnené opatreniami proti pandémii a historicky
nevykazovali pozadovant vykonnost — pol'ské dcérske spoloénosti SON a SWM. V spolocnosti SON nebolo preukézané
zni?enie hodnoty majetku a v spolocnosti SWM sa zniZenie hodnoty majetku prejavilo v individudlnych vykazoch
Spolo¢nosti idtovanim o ofakédvanej strate z iverovej expozicie voti tejto deérskej spolo¢nosti. Test na zniZenie hodnoty
bol uskutotneny aj pre lokalitu Vysoké Tatry, nakol’ko je k nej priradeny goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(b).

K 31. oktobru 2019 po posudeni vedenim Spolo¢nosti, nebol identifikovany indikator mozného zniZenia hodnoty majetku
Spolo¢nosti okrem o¢akavanej straty z Giverove]j expozicie voti dcérskej spolotnosti SWM. Test na zniZenie hodnoty bol
uskuto¢neny aj pre lokalitu Vysoké Tatry, nakolko je k nej priradeny goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(b).

(d) Finan¢né ndistroje v redlnej hodnote
Redlna hodnota finandnych néstrojov je stanovena na zéklade:

Uroveti 1:  kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky

Uroveti 2:  vstupy iné ako kétované ceny zahrnuté v urovni 1, ktoré su porovnatelné pre majetok alebo zavizok, bud
priamo (ako ceny porovnatel'nych néstrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Uroveit 3:  vstupy pre majetok a zdvizky, ktoré nie su stanovené na zaklade d4t z porovnatelnych trhov (neporovnatel'né

vstupy)

Ked nie je k dispozicii kétovana trhova cena, redlna hodnota nastroja je odhadnuta s pouZitim ocefiovacich technik. Pri
pouzivani ocefiovacich modelov manaZment pouZiva odhady a predpoklady, ktoré su konzistentné s dostupnymi
informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré by pouZivali Giéastnici trhu pri ur€ovani ceny prisluiného finanéného
ndstroja.

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Uroveiil Urovei2 Uroveii3 Celkom Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkom
Financny majetok
Uvery poskytnuté - - 98146 98146 - - 112753 112 753
Celkom - - 98146 98 146 - - 112 753 112 753
v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Uroveii 1 Urovei2 Uroveii 3 Celkom Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkom
Finanéné zdvizky
Vydané dlhopisy - 203244 - 203244 - 202 024 - 202 024
Celkom - 203244 - 203244 - 334 617 - 334617

V tabulke nie su uvedené finanéné néstroje, pri ktorych sa u€tovné hodnota povaZuje za aproximéciu redlnej hodnoty.
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4. Informicie o previdzkovych segmentoch

Informacie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz ziskov a strat

v tis. eur

Triby

Ostatné prevadzkové
Vynosy

Spotreba materialu

a tovarov

Nakupované sluzby
Osobné naklady

Ostatné prevadzkové
néklady

Zisk z predaja majetku
Zisk z precenenia investicif
do nehnutelnosti

Tvorba opravnych poloZiek
k pohladavkam

Odpisy a amortizicia
Qdpisy a amortizacia (IFRS
16)

Urokové vynosy

Urokové niklady

Zisk z finan¢nych operécii,
netto

Zisk/(strata) segmentu pred
zdanenim

Dail z prijmu

Zisk / (strata)

Spolo¢nost’  generuje

ReStauratné Sportové sluitby a
Horské strediska Zéibavné parky Hotely zariadenia obchody Realitné projekty Ostatné CELKOM
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019
2m 2m 2m 12m 12m 12m 12m 22m 12m 12m 2m 22m 12m 2m 12m 12m
34195 39908 5676 8142 25418 27735 12 842 15244 5088 6026 6395 9138 - - 89614 106 194
4 603 - - 123 118 133 96 -2 4 - - - - 258 822
-2 460 -3132 286 -334 -4 655 -5093 -3952 -4 734 2111 <2396 -4 349 -7 300 - - -17 813 -22 989
-8 386 -10 261 -1079 -1290 -6 077 -6 463 -1 847 -2 538 -288 -493 -200 -978 - - -17 877 -22 023
-5945 -8 713 -1 542 -2 663 -9459 9993 -4 870 -5 386 -1 867 -2 157 -155 -363 - - -23 838 -29274
-342 -406 -65 -70 -265 -303 -116 -109 -188 -122 -87 -64 - - -1 063 -1074
- - - - - - - - - - 727 820 - - 727 820
- - - - - - - - - - - 1050 - - - 1050
-7 - - -26 -25 -5 - - 5 -6 - - =20 527 -3939 -20 554 -3 976
-8 550 8102 -1828 1475 3682 3469 -1344 -1273 -439 -493 -137 98 1369 7 14611 -14917
2784 - -392 - 212 - 28 - -130 - - - - - 3546 -
- - - - - - - - - - - - 7523 6 080 7 523 6 080
-6 802 -5 995 -1327 -1378 -4 621 -3 847 -2 335 -2128 -925 -965 -1163 -1013 - - -17173 -15326
- - - - - - - - - - - - -3746 71 3746 71
-1077 3903 -843 9206 -3 455 -1319 -1517 -828 -857 -602 1031 1193 -15 381 2062 -22 099 5316
4165 -1229
-17 934 4087
vietky svoje trzby na tuzemi Slovenskej republiky. Eliminicie medzi segmentami sG zahrnuté v Ciastkach vykdzanych za jednotlivé obdobia.

Hranicu 10% podielu na celkovych trzbach neprekrogil Ziadny klient Spolo¢nosti. Nékladové uroky sa rozdelené podl'a manaZérskeho kI'i¢a a nie podl'a rozdelenia v tabulke niZSie.
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Informécie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz finan¢nej pozicie

v tis. eur

Goodwill a nehmotny
majetok

Pozemky, budovy a
zariadenie

Aktiva s pravom na
uZivanie

Investicie

v nehnutel'nostiach
Zasoby

Pohl'adavky z obchodného
styku

Investicie do spolo&nych a
pridruZenych podnikov
Investicie do deérskych
spolotnosti

Ostatné pohladavky
Finantné investicie
Ostatny majetok

Uvery poskytnuté
PeilaZné prostriedky

a pefiazné ekvivalenty
Majetok uréeny na predaj
OdloZena datiova
pohl'adavka

Majetok celkom

ReStauratné Sportové sluzby
Horské strediska Zibavné parky Hotely Realitné projekty Ostatné CELKOM
zariadenia a obchody
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019
424 421 2769 2 766 4870 4525 10 11 3 4 3 3 - - 8079 7731
133631 148 762 34505 37 566 68 088 71459 16 008 16 137 2542 2536 2510 3082 3183 3550 260 467 283 092
28233 709 3131 27 1058 - - 33 157 -
- - - - - - - - - - 8329 8329 - - 8329 8329
430 337 - - 783 948 - - 1691 2684 4525 3471 - - 7428 7 440
991 2079 229 448 490 995 116 595 149 332 180 422 - - 2155 4872
7118 - - - - - - - - - - - 7118 7515
32734 7515 28 - - - - - 32762 -
2765 26122 6388 112 - - - - - - - - - - 9153 26233
- 4498 - - 1 2 - - 119 119 - - 33 33 154 4652
4078 982 8110 7 388 2728 2396 49 - 140 - - - - 15105 10 766
- - - - - - - - - - - 98 146 112753 98 146 112753
2652 5737 285 1097 1089 2272 300 850 43 323 - - - - 4370 10 280
213 056 196 452 53 023 49378 81180 82 597 16 510 17593 5745 5998 15 547 15307 101 362 6 480 486 423 483 663
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ReStauraéné Sportové sluzby
Horské strediskd Zibavné parky Hotely Realitné projekty Ostatné CELKOM
zariadenia a obchody
v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019
Uvery a pdicky dlhodobé - 34672 3762 3569 - 3880 - - - - - - 52414 58773 56 176 100 894
Uvery a pozicky kratkodobé 36 820 10523 - - 4070 240 - - - - - - 2477 - 43 367 10763
Zéavazky z lizingu 31262 638 2965 33 748 - - 35646 -
Zavizky z obchodného
@ 3176 2899 393 565 1243 1385 698 808 346 396 203 412 - - 6059 6 465
Sty]
Ostatné zavazky 6321 6 894 2219 1400 3628 3750 1870 2157 555 857 - - - - 14592 150587
Rezervy 155 193 38 47 96 120 33 66 22 28 25 31 - - 389 484
Vydané dlhopisy - - - - - - - - - - - - 203 244 202024 203 244 202 024
QdloZeny dattovy zavizok - - - - - - - - - - - - 18 865 22 655 18 865 22 655
Daii z prijmu pravnickych
primup it - - - - - - - - - - - - - 860 - 860
0sdb
Ziviizky celkom 77 734 55182 7 050 5581 12 002 9375 2 654 3 030 1671 1281 228 443 277 000 284 312 378 338 359202

Elimindcie medzi segmentami s zahrnuté v &iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Ceny pouZivané medzi segmentmi si uréené na zaklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie. Nagerpané

AN

Uvery a pdZitky a Vydané dlhopisy v kategérii Ostatné neboli pouZité na financovanie konkrétnych projektov.
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5. Prirastok, abytok a predaj podielov v spolo&nostiach

Diia 31. méja 2020 Spolo¢nost’ ziskala 100% podiel v spolo¢nosti 1. Tatranskd, akciova spolo¢nost’ v hodnote 25 247 tis.
eur. Ziskana spoloénost previdzkuje na Slovensku lyZiarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrich, realizuje
pohostinsku &innost’ a prevadzkuje lyZiarsku Skolu.

Diia 15. decembra 2019 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu o prevode cennych papierov, na zaklade ktorej kipila dodato&ny
15,5% podiel v spolognosti MELIDA a.s., ktoré je prevadzkovatelom lyZiarskeho strediska Spindlerov Mlyn v Ceskej
republike. Spolo¢nost’ sa podpisom zmluvy stala vlastnikom celkového podielu vo vyske 25% v tejto spoloénosti.
Obstaravaciu cenu spolo¢nosti MELIDA a.s. vo vyske 7 118 tis. eur tvorila redlna hodnota podielu vlastneného k 30.
oktobru 2019, navysend o dodatoéni kiipnu cenu vo vyske 2 027 tis. eur. Ocenenie podielu 9,5% vlastneného k 30. oktébru
2019 v hodnote 4 498 tis. eur, ktory bol navyieny o dodatoéné kapitdlové vklady 593 tis. eur, spolu 5 091 tis. eur
Spolo¢nost’ vyhodnotila ako spol'ahlivy odhad realnej hodnoty vlastneného 9,5% podielu k 15. decembru 2019.

Diia 29. oktébra 2019 podpisala Spolo¢nost’ zmluvu o prevode cennych papierov so spolo¢nostou CAREPAR, a.s., na
zdklade ktorej Spolo¢nost’ nadobudla 19 ks kmefiovych akcii spolotnosti MELIDA, a.s. atym sa stala priamym
akciondrom (9,5% podiel) v spolo¢nosti MELIDA, a.s..

Diia 1. maja 2019 Spolo¢nost ziskala 90% podiel v spolo¢nosti Molltaler Gletscherbahnen GmbH v hodnote 33 tis. eur
a 90% podiel v spolotnosti Malltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG v hodnote 1.8 eur. Obchodné podiely vo vygke
10% v spolotnostiach Molltaler Gletscherbahnen GmbH a Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG boli nadobudnuté
spolo&nost’'ou Tatry Mountain Resorts AT GmbH. Ziskané spolo¢nosti prevadzkuju lyZiarske strediska Molltaler Gletscher
a Ankogel v Rakusku.

6. Trizby

) 1.11.2019 - 1.11.2018 -
e 31.10.2020 31.10.2019
Horské strediska 34195 39908
Hotely 25418 271735
Restauraéné zariadenia 12 842 15244
Realitné projekty 6395 9138
Zabavné parky 5676 8142
Sportové sluzby a obchody 5088 6 026
Celkom 89 614 106 194
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7. Ostatné previadzkové vynosy

novembra 2019 do 31. oktébra 2020

_ 1.11.2019 - 1.11.2018 -
v iis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Zmluvné pokuty - 24
Nahrady od poistovne 1 3
Ostatné prevadzkove vynosy 257 795
Celkom 258 822
8. Spotreba materiilu a tovarov
b tis. our 1.11.2019 - 1.11.2018 -
31.10.2020 31.10.2019
Material v hotelovych strediskach a reStauraénych zariadeniach -6 254 -7 563
Tovar -3374 -3 881
Predané chalety -4 296 -7 225
Pohonné hmoty -518 -744
Material na opravu a udrzbu -720 -686
Material a tovar — ostatné -2 651 -2 890
Celkom -17 813 -22 989
9. Nakupované sluzby
o tis. our 1.11.2019 - 1.11.2018 -
31.10.2020 31.10.2019
Spotreba energii -5018 -5 075
Naéklady na reklamu -2 035 -2 481
Néklady na ndjomné (priestory) a ostatné -1 649 -4 324
Ostatné spravne naklady -1 810 -1477
Naklady na opravu a udrzbu -1162 -1501
Néklady na komunikaciu -1359 -1517
Naéklady na pravne poradenstvo -868 -974
Sluzby suvisiace s vlastnenymi priestormi -393 -403
Doprava, ubytovanie, cestovné -268 313
Naéklady na Skolenia -96 -219
Ostatné nakupované sluzby -3 240 -3 739
Statna pomoc/ dotécia na njomné 21 -
Celkom -17 877 -22 023

Ostatné nakupované sluzby predstavuju ndklady na G&tovnictvo, audit a iné naklady, ktoré sivisia s administrativnou
prevadzkou Spolotnosti. Spolo¢nost’ vyuZziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r. 0. na overenie
individuélnej a konsolidovanej Giftovnej zdvierky. Ndklady na tieto polozky v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra
2020 predstavovali 159 tis. eur (za obdobie konéiace 31. oktoébra 2019: 159 tis. eur).
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10. Osobné niklady

v tis. eur 1.11.2019 - 1.11.2018 -

31.10.2020 31.10.2019
Mzdové naklady -14 659 -15901
Néklady na persondlny lizing -4107 -4 076
Néklady na socidlne zabezpeenie (povinné) -5914 -6 876
Odmeny ¢lenom $tatutarnych orgénov a vrcholového manaZmentu -1195 -2 406
Ostatné socidlne ndklady -14 -15
Statna pomoc/ doticia na mzdové naklady 2051 .
Celkom -23 838 -29 274

Priemerny podet zamestnancov Spolocnosti v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020 bol 1 044, z toho
manaZment 14 (od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 bol 1 145, z toho manaZment 22). Spolo¢nost’ poéas roka
vyuZivala sluzby personalnych agentur na kratkodoby prendjom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra 2019 do 31.
oktdbra 2020 bolo formou prendjmu vyuzitych v priemere 272 zamestnancov (od 1. novembra 2018 do 31. okt6bra 2019:
229 zamestnancov).

Tabulka niZsie poskytuje prehlad odmien vedenia Spolo¢nosti za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020:

v tis. eur
Zikladné Mi iad
Odmeny vedenia adadn tmoriadne Ro¢ny bonus Celkom
odmeny odmeny

Predstavenstvo 154 338 - 492
Dozorna rada 53 - - 53
Top manaZment 300 350 - 650
Vybor pre audit - - - -
Celkom 507 688 - 1195

Clenom vrcholového manaZmentu, ktory v zmysle organiza¢nej Struktiiry Spolognosti Géinnej od 1. novembra 2019
pozostava z pracovnych pozicif CEO, CFO, COO a CCO, urduje odmeny predstavenstvo Spolo&nosti.

Za rok kongiaci 31. oktdbrom 2020 boli &lenom vrcholového manaZzmentu vyplatené zékladné odmeny v celkovej vyske
300 tis. eur (od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019: 589 tis. eur). Clenom predstavenstva Spolo¢nosti je vyplicand
zékladnd pausilna odmena, ktorej vy3ka je stanovend u kazdého £lena predstavenstva individualne na zaklade rozhodnutia
dozome;j rady a je uvedena priamo v zmluve o vykone funkcie &lena predstavenstva. Za rok konéiaci 31. oktobrom 2020
boli &lenom predstavenstva vyplatené zdkladné odmeny v celkovej vyske 154 tis. eur. Mimoriadne odmeny sa vyplacaji
¢lenom predstavenstva po splneni kritérii definovanych v Pravidlach odmetiovania. Vy¥ky mimoriadnych odmien pre
&lenov predstavenstva, ako aj terminy ich vyplaty uréuji Pravidld odmeiiovania, ktoré s viazané na splnenie planu podfa
ukazovatela EBITDA. Celkova vyska mimoriadnych odmien predstavenstva nepresahuje 1% EBITDA. Mimoriadne
odmeny boli ¢lenom predstavenstva a vrcholovému manaZzmentu vyplatené v celkovej vyske 350 tis. eur (od 1. novembra
2018 do 31. oktobra 2019: 1 267 tis. eur), pricom celkova vyska nérokovateInych mimoriadnych odmien v hodnote 688
tis. eur obsahuje aj rezervu na mimoriadne odmeny a prislu$né odvody ¢lenov predstavenstva za obdobie od 1. novembra
2019 do 31. oktébra 2020 v hodnote 338 tis. eur. Medzirotny pokles nastal najmi z dévodu nenaplnenia kritérii
stanovenych na priznanie mimoriadnych odmien (splnenia planu EBITDA Spolo¢nosti).

Clenom dozornej rady sti v zmysle Pravidiel odmefiovania élenov dozornej rady a uzatvorenych zmliv o vykone funkcie

vyplacané zékladné odmeny. Za rok kongiaci 31. oktébrom 2020 boli vyplatené zdkladné odmeny v celkovej vyske 53 tis.
eur (od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019: 43 tis. eur).
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11. Ostatné previdzkové niklady

p 1.11.2019 - 1.11.2018 -
v is. eur 31.10.2020 31.10.2019
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -316 -318
Niklady na poplatky a provizie -432 -499
Mank4 a $kody =232 -184
Ostatné prevadzkové naklady -83 -73
Celkom -1 063 -1074
12. Urokové vynosy a niklady

i 1.11.2019 - 1.11.2018 -
v s, eur 31.10.2020 31.10.2019
Urokové vynosy ratané pouZitim efektivnej firokovej miery 7523 6 080
Urokové néklady -17173 -15326
Celkom -9 650 -9 246

Urokové vynosy ratané pouZitim efektivnej tirokovej miery plynt najmi z poskytnutych tverov s fixnou Grokovou
sadzbou. Pozri bod 23 — Uvery poskytnuté.

Tabulka niZ§ie predstavuje skladbu trokovych nékladov:

v tis. eur 1.11.2019 - 1.11.2018 -

31.10.2020 31.10.2019
Néklady na Gvery a p6Zitky -4 456 -4 600
Urokové naklady z vydanych dlhopisov -11 779 -10 742
Urokové naklady z lizingu -1 457 -571
Vynosy spojené so zabezpetovacimi derivaitovymi operaciami SWAP 519 587
Urokové niklady celkom -17173 -15326

Pre informacie ohPadom vydanych dlhopisov pozri bod 36 — Vydané dlhopisy.

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. okt6ébra 2020 nekapitalizovala do majetku drokové naklady (od
1. novembra 2018 do 31. okt6ébra 2019 Spolo&nost nekapitalizovala do majetku irokové néklady).
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13. Zisk / (strata) z finanénych opericii, netto

v tis. eur

Néklady na spravu finanénych néstrojov
Ostatné, netto
Celkom

novembra 2019 do 31. oktébra 2020

1.11.2019 - 1.11.2018 -
31.10.2020 31.10.2019
-301 -743

-3 445 672

-3 746 -71

V obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktdbra 2020 poloZka ostatné obsahuje najmé straty z kurzovych rozdielov (od

1. novembra 2018 do 31. okt6bra 2019: polozka ostatné obsahovala najmi zisky z kurzovych rozdielov).

14. Daii z prijmu a odloZena dari

OdloZené dane z prijmov s vypocitané pouZitim uzédkonenych datiovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpokladd
v obdobi, v ktorom sa pohl'adavka zrealizuje alebo zdviizok vyrovna.

Na vypodet odloZenej dane z dogasnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Spolo¢nost” pouZila pre rok 2020
sadzbu 21% (2019: 21%) vyplyvajicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych os6b platnej v defi, ku ktorému sa zostavuje

uétovna zavierka.

Daii z prijmov vykdzand cez ostatné siasti komplexného vysledku

v tis. eur

Splatna dari:
Daii beZného u&tovného obdobia
Zrazkova darni z trokov

OdloZen4 dai:

Zau&tovanie a zi¢tovanie doCasnych rozdielov
Zmena v datiovej sadzbe

Celkovi daii z prijmov

1.11.2019 - 1.11.2018 -
31.10.2020 31.10.2019
-36 971

-3 -4

-39 -975

4204 254
4165 -1229

1.11.2019 - 31.10.2020

1.11.2018 - 31.10.2019

v tis. eur Pred Po Pred Po
zdanenim Dati zdaneni zdamenim Daii zdanen{

Polozky s moznou ndslednou reklasifikiciou do zisku/(straty)

v nasledujiicich obdobiach (po zdaneni):

Cisty zisk / (strata) zo zabezpegenia petiaznych tokov 1972 414 1558 -1 403 295 -1108

Celkovy komplexny vysledok 1972 414 1558 -1 403 -295 -1108
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Odstihlasenie efektivnej daiiovej sadzby

v tis. eur

d1.

1.11.2019 - 31.10.2020

novembra 2019 do 31. okt6bra 2020

1.11.2018 - 31.10.2019

% %
Zisk pred zdanenim -22 099 5316
Dailova sadzba 21% 21% -4 641 21% 1116
Daiiovo neuznané naklady -3% 713 7% 393
Nezdatiované vynosy 1% -240 -5% -284
Splatna daii: zrdZkové daii z Grokov 0% 3 0% 4
Umorenie daiiovej straty, ku ktorej nebola zaiétovana odloZena
0% - 0% -
datl
Zmena v daiiovej sadzbe 0% - 0% -
Celkom 19% -4 165 23% 1229
Pohyby odlozeného dafiového ziviizku (netto) po€as obdobia 2020 a 2019
2020
Vykazané Vykdzané v Obstarané
v tis. eur Zostatok k  vo vykaze ostatnom prostrednictvom Zostatok k
' 1. novembru ziskova  komplexnom podnikovej 31. oktébru
2019 strit vysledku kombinacie 2020
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -23917 370 - - -23 547
Investicie do nehnutelnosti -946 -30 - - -976
Straty zo zniZzenia hodnoty pohl'addvok z
1225 4308 - -
obchodného styku a ostatného majetku 3333
Zabezpedovacie derivaty ) 415 i 120
(“cash flow hedge”™) 295
Rezervy a zavizky 688 -444 - - 244
Lizingy (IFRS 16) 0 80 - - 80
Datiové straty 0 -79 - - -79
Celkom, netto -22 655 4205 -415 - -18 865
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2019

v tis. eur

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Investicie do nehnutel’nosti

Straty zo zniZenia hodnoty pohl'adavok z
obchodného styku a ostatného majetku
Zabezpedovacie derivaty

(“cash flow hedge”)

Rezervy a zaviizky

Datiové straty

Celkom, netto

Pozri tieZ bod 21 - OdloZen4 datiové pohl'addvka, odloZeny dafiovy zavézok.

15. Pozemky, budovy a zariadenie

v tis. eur

Obstardvacia cena

Podiato¢ny stavk 1.11.2018

Prirastky

Prirastky v ddsledku zlu€enia spolo&nosti
Ubytky

Presun do investicii v nehnutel'nostiach
Presun z majetku uréeného na predaj
Presuny v rimci majetku

Zostatok k 31.10.2019

Potiatoény stav k 1.11.2019

Vykazanie aktiva s privom na uZivanie -
prvé uplatnenie IFRS 16 k 1. novembru
2019 (pozri bod 16)

Pocdiatoény stav k 1.11.2019 - upraveny

Prirastky

Prirastky v dosledku zlucenia spolo¢nosti
Ubytky

Presun do investicii v nehnutel'nostiach
Presun z majetku uréeného na predaj
Presuny v rimci majetku

Zostatok k 31.10.2020

Vykdzané Vykizané v Obstarané
Zostatok k  vo vykaze ostatnom prostrednictvom  Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom podnikovej 31. oktébru
2018 strit vysledku kombindcie 2019
-22 685 -1232 - - -23 917
-1025 79 - - -946
10 832 383 - 1225
- - 295 295
621 67 - - 688
-23 079 -254 678 - -22 655
Samostatné
Pozemky a hnutel’né veci Nedokondeny
. . Celkom
budovy a subory majetok
hnutel’nych veci

234 998 131 246 13 659 379903

15738 2 046 4753 22 537

-3 085 -1 641 - -4 726

2208 5098 -7 306 -

249 859 136 749 11 106 397 714

249 859 136 749 11 106 397714

-10 497 -5073 - -15 570

239 362 131 676 11 106 382 144

1 960 109 4508 6577

-2 135 -2528 -181 -4 844

3352 1963 -5 315 -

242 539 131 220 10118 383 877
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v tis. eur

Opradvky a straty zo zniZenia hodnoty majethu

Pociatoény stav k 1.11.2018

Odpis beZného uétovného obdobia
Ubytky

Presun do investicii v nehnutel'nostiach
Presun z majetku uréeného na predaj
Zostatok k 31.10.2019

Podiatony stav k 1.11.2019

Vykazanie aktiva s privom na uZivanie -
prvé uplatnenie IFRS 16 k 1. novembru
2019 (pozri bod 16)

Poliato¢ny stav k 1.11.2019 - upraveny

Odpis bezného uétovného obdobia
Ubytky

Presun do investicii v nehnutelnostiach
Presun z majetku uréeného na predaj
Zostatok k 31.10.2020

Zostatkovd hodnota
k1.11.2018
k 31.10.2019

k 1.11.2019 - upravena
k 31.10.2020

novembra 2019 do 31. oktébra 2020

Samostatné
Pozemky a hnutePné veci Nedokonéeny
. Celkom
budovy a siibory majetok
hnutelnych veci
-48 657 -52711 - -101 368
-6 985 -7 675 - -14 660
328 1078 - 1 406
-55 314 -59 308 - -114 622
-55314 -59308 - -114 622
826 1091 - 1917
-54 488 -58 217 - -112 705
-6 988 -7174 - -14 162
942 2515 - 3457
-60 534 -62 876 - -123 410
186 341 78 535 13 659 278 535
194 545 77 441 11 106 283 092
184 874 73 459 11 106 269 439
182 005 68 344 10118 260 467

Spoloénost’ v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020 realizovala investicie vo vyske 6 577 tis. eur. Spolo&nost
investovala 2 675 tis. eur do vybudovania nddrZe Zadné vody, zrealizovala investiciu do prestavby hotela Srdie¢ko v
hodnote 437 tis. eur, investovala 569 tis. eur do vybudovania komplexu Centrum Jasna a realizovala aj d’al§ie mensie

investicie.

Spolotnost’ v obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019 realizovala investicie vo vyske 22 537 tis. eur. Spolo¢nost’
investovala 12 181 tis. eur do kipy lanovej drahy Grand Jet Brhliskd, obstaranie lanovej drahy bolo realizovana formou
lizingu. Spolo&nost’ d’alej investovala 6 239 tis. eur do vystavby novych chaletov na Otupnom, do ndkupu novych ratrakov
1 492 tis. eur, do vybudovania nadrze Zadné vody investovala nateraz sumu 929 tis. eur. Dalej Spolo¢nost’ zrealizovala
investiciu do prestavby hotela Srdietko 886 tis. eur, do chatiek v Tatralandii v hodnote 757 tis. eur a realizovala aj dalsie

mengie investicie.
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NevyuZity majetok a pouZivany majetok plne odpisany

K 31. oktobru 2020 a 2019 Spolo¢nost’ nevlastnila nevyuZivany majetok. K 31. oktébru 2020 Spolognost’ pouzivala plne
odpisany majetok v obstaravacej hodnote 17 330 tis. eur (2019: 16 886 tis. eur).

Strata zo zniZenia hodnoty

Za obdobia kontiace 31. oktobra 2019 a 31. oktébra 2020 Spolo&nost nevykézala stratu zo zniZenia hodnoty pozemkov,
budov a zariadenia.

Poistenie majetku

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Zivelnd pohroma a vandalizmus 408 586 389949

VSeobecné strojové rizika 27 213 26 279

Zodpovednost za §kodu 9550 15 000
Zgbezpeka

K 31. oktébru 2020 boli na zabezpedenie bankovych uverov pouZité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 222 106 tis.
eur (k 31. oktoébru 2019: vo vyske 228 995 tis. eur).

Kapitalizované finanéné ndklady

K 31. oktébru 2020 Spolo¢nost’ nekapitalizovala do majetku Ziadne viroky ztiverov (k 31. oktébru 2019: Spolo¢nost’
nekapitalizovala do majetku Ziadne Groky z uverov).
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16. Aktiva s priavom na uZivanie

Pohyby u¢tovnych hodndt dlhodobého hmotného majetku obstaraného formou lizingu boli nasledovné:

Samostatné
. Pozemky a hnutel’né veci
v tis. eur budovy a stibory Celkom
hnutel'nych veci
Obstardvacia cena
Pociatocny stav k 1.11.2019 10 497 5073 15570
Vykazanie aktiva s prdvom na uZivanie - prvé uplatnenie
IFRS 16 k 1. novembru 2019 24 976 1701 26 677
Oduc¢tovanie aktiv s prdvom na uZivanie z dévodu
klasifikacie sublizingu ako finanéného -3 569 -119 -3 688
Pocdiatocny stav k 1.11.2019 - upraveny 31904 6 655 38559
Prirastky 25 1617 1642
Ubytky -34 -67 -101
Modifikacie -1502 -79 -1581
Zostatok k 31.10.2020 30393 8126 38519
Opravky
Pociatoény stav k 1.11.2019 -826 -1 091 -1917
Vykazanie aktiva s prdvom na uZivanie - prvé uplatnenie i i i
IFRS 16 k 1. novembru 2019
Odic¢tovanie aktiv s privom na uZivanic z dbévodu i i i
klasifikacie sublizingu ako finanéného
Potiatoény stav k 1.11.2019 - upraveny -826 -1 091 -1917
Qdpis bezného aétovného obdobia -2 041 -1 505 -3 546
Ubytky 34 67 101
Modifikécie - - -
Zostatok k 31.10.2020 -2 833 -2 529 -5362
Uétovnd hodnota
Poéiatoény stav k 1.11.2019 - upraveny 31078 5564 36 642

Zostatok k 31.10.2020 27 560 5597 33157
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17. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur Ocenitel'né Obstarany
Goodwill Softvér nehmotny Celkom
priva .
majetok
Obstardvacia cena
Podiato¢ny stav k 1.11.2018 3740 3 964 2 479 646 10 829
Prirastky - - 376 595 971
Prirastky v dosledku zlucenia spolocnosti - - - - -
Ubytky - - - -2 2
Presuny v rdimci majetku - - 550 -550 -
Zostatok k 31.10.2019 3740 3964 3 405 689 11 798
Potiatoény stav k 1.11.2019 3740 3964 3405 689 11798
Prirastky - - 361 531 892
Prirastky v désledku zlu¢enia spoloénosti - - - - -
Ubytky - -186 -549 -94 -829
Presuny v ramci majetku - 25 395 -420 -
Zostatok k 31.10.2020 3740 3 803 3612 706 11 861

Oprdvky astraty zo znifZenia hodnoty

majetku

Podiato¢ny stav k 1.11.2018 -350 -1121 -2339 - -3 810
Odpis beZného uctovného obdobia - -69 -188 - -257
Ubytky - - - - -
Straty zo znienia hodnoty majetku - - - - -
Zostatok k 31.10.2019 -350 -1190 -2 527 - -4 067
Pociatoény stav k 1.11.2019 -350 -1 190 -2 527 - -4 067
Odpis bezného utovného obdobia - =72 =377 - -449
Ubytky - 186 548 - 734
Straty zo zniZenia hodnoty majetku - - - - -
Zostatok k 31.10.2020 -350 -1 076 -2 356 - -3782
Zostatkovd hodnota

k1.11.2018 3390 2 843 140 646 7019
k 31.10.2019 3390 2774 878 689 7731
k 1.11.2019 3 390 2774 878 689 7731
k 31.10.2020 3390 2727 1256 706 8079

Ocenitel'né prava predstavujii najmé ochranné znamky tykajiice sa Aquaparku Tatralandia.
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18. Investicie v nehnutel’nostiach
Vv tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Obstardvacia cena

Podiato¢ny stav k 1.11.2019/1.11.2018 8329 7279
Precenenie na realnu hodnotu - 1050
Zostatok k 31.10.2020 / 31.10.2019 8 329 8 329

Investicie v nehnutelnostiach predstavuj k 31. oktébru 2020 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie
zariadenie Otupné v ich Ghrnnej Bi¢tovnej hodnote 2 707 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 2 707 tis. eur), ktoré si prenajimané
tretim strandm a tieto ich prevadzkuj, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v ti¢tovnej hodnote
5 622 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 5 622 tis. eur).

Hodnota prenajimanych nehnutelnosti bola uréend odhadom manaZmentu. Odhad reélnej hodnoty manaZmentu je zaloZeny
na diskontovani buducich peiiaznych tokov plynucich z momentélne uzavretych ndjomnych zmliv po zohl'adneni nenavratnych
nakladov vo vyske 4-10% v kaZdom z objektov pri ofakavanej vynosnosti 5-9%, s predpokladom nepretrzitého pokradovania
pri momentalnych cendch. Zmluvny néjom, ani iné predpoklady sa poas prezentovaného ani porovnatel'ného obdobia nezmenili.

Hodnota pozemkov bola uréend manaZmentom pomocou trhovych cien, pri¢om vysledna hodnota je zaloZend na odhade
trhovej ceny na meter §tvorcovy v zévislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.
Cena za m” pre lesné pozemky sa pohybuje v rozmedzi 0,60 eur — 1,10 eur, cena za pozemky so zastavanymi plochami
a nadvoriami v rozmedzi od 60 eur do 110 eur za m?. Ceny za m? pre jednotlivé typy pozemkov sa po&as prezentovaného ani
porovnatel'ného obdobia nezmenili.

K 31. oktébru 2020 vedenie Spolo¢nosti prehodnotilo hodnotu investicii v nehnutel'nostiach a dospelo k zaveru, Ze sa
vyznamne nezmenili predpoklady, ktoré by viedli k zmene hodnoty tychto investicii.

K 31. oktébru 2019 vedenie Spolo¢nosti na zdklade aktudlnych trhovych a zmluvnych podmienok prehodnotilo hodnotu
investicii v nehnutel'nostiach smerom nahor o 1 050 tis. eur. Na ocenenie boli pouZit¢ znalecké posudky a dostupné kiipno-
predajné transakcie.

Ak by sa redlna hodnota tej Casti investicii v nehnutel'nostiach, ktora bola uréena na zaklade odhadov manaZzmentu, liSila
od odhadov manaZmentu o 10%, u¢tovné hodnota investicif v nehnutel’'nostiach by bola o 833 tis. eur vy§§ia alebo niZ¥ia
v porovnani so sumou vykazanou k 31. oktébru 2020 (k 31. oktobru 2019: 833 tis. eur).

V obdobi 1. novembra 2019 aZ 31. oktébra 2020 vynosy z investicif v nehnutelnostiach predstavovali 183 tis. eur a priame
prevadzkové néklady vzfahujice sa k investicidm v nehnutel'nostiach boli vo vyske 63 tis. eur (1. novembra 2018 az
31. oktébra 2019: vynosy z investicii v nehnutelnostiach predstavovali 201 tis. eur apriame prevadzkové néklady
tykajice sa investicii v nehnutel'nostiach boli vo vyske 74 tis. eur).

Zdbezpeka

K 31. oktébru 2020 bola na zabezpedenie bankovych verov pouZita éast' investicie v nehnutelnostiach vo vyske 2 756
tis. eur (k 31. oktdbru 2019: vo vyske 2 850 tis. eur).
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19. Investicie do spolo¢nych a pridruZzenych podnikov

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
MELIDA, a.s. (25%-ny podiel) 7118 -
Celkom 7118 -

Diia 15. decembra 2019 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu o prevode cennych papierov, na zédklade ktorej kupila dodatoény
15,5% podiel v spolo¢nosti MELIDA a.s., ktora je prevadzkovatelfom lyZiarskeho strediska Spindlerov Mlyn v Ceskej
republike. Spolo¢nost sa podpisom zmluvy stala vlastmikom celkového podielu vo vyske 25% vo vyske 7 118 tis. eur.
K 31. oktobru 2020 podiel v spolo¢nosti MELIDA a.s. sa vykazuje ako investicia do pridruZenych podnikov v obstaravacej
cene.

Obstaravaciu cenu spolo¢nosti MELIDA a.s. vo vySke 7 118 tis. eur tvorila realna hodnota podielu vlastneného k 30.
oktébru 2019, navysend o dodatoént kiipnu cenu vo vyske 2 027 tis. eur. Ocenenie podielu 9,5% vlastneného k 30. okt6bru
2019 v hodnote 4 498 tis. eur, ktory bol navySeny o dodatoéné kapitdlové vklady 593 tis. eur, spolu 5 091 tis. eur
Spolo¢nost vyhodnotila ako spolahlivy odhad realnej hodnoty vlastneného 9,5% podielu k 15. decembru 2019,

K 31. oktébru 2019 Spoloénost evidovala finanéni investiciu 9,5% podiel v spolognosti MELIDA, a.s. vo vyske 4 498
tis. eur. Viac informdcii o celkovej vyske finanénych investicii je v bode 27 — Finanéné investicie.

Diia 29. oktobra 2019 podpisala Spolo¢nost’ zmluvu o prevode cennych papierov so spoloénostou CAREPAR, a.s., na
zdklade ktorej Spolo¢nost nadobudla 19 ks kmeflovych akcii spolotnosti MELIDA, a.s. atym sa stala priamym
akcionarom (9,5% podiel) v spolognosti MELIDA, a.s.

K 31. oktébru 2019 vedenie Spolo&nosti prehodnotilo redlnu hodnotu podielu v spoloénosti MELIDA, a.s. a dospelo k
zaveru, Ze sa vyznamne nezmenili predpoklady, ktoré by viedli k zmene hodnoty tejto investicie.

Reélna hodnota MELIDA, a.s. bola k 31. oktébru 2019 a 2018 odhadnutd vedenim Spolognosti pouZitim metody
diskontovania pefiaznych tokov, s pouZitim vstupov z podnikatel'ského planu a odhadov peiiaznych tokov. Podnikatel'sky
plan a odhady petiaZnych tokov boli pred ich pouZitim vedenim Spolo¢nosti désledne prehodnotené. Najom lyZiarskeho
strediska bol na z4klade podpisaného dodatku &. 2, ktory nadobudol platnost’ dita 22. marca 2018, predizeny az do roku
2057, z tohto ddvodu boli naprojektované pefiazné toky od roku 2018 do roku 2057. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli
pouZité pri ocetiovani, boli o€akavané peilazné toky, kde najdéleZitejSie predpoklady odhadované manaZmentom boli
EBITDA, jej rast a diskontna sadzba.

Projektovand EBITDA pre rok 2018 predstavovala hodnotu 5 890 tis. eur. Pre rok 2019 sa predpokladal povodne jej
narast o 5%, ¢o bolo aj dosiahnuté, pre roky 2020 a 2021 sa predpoklada nérast o 3%, od roku 2022 do roku 2023 sa
predpoklada jej narast o 2% ro¢ne a od roku 2024 do roku 2057 o 1% rofne. Diskontna sadzba pre ocenenie tohto
finan¢ného majetku pouzitd k 31. oktébru 2018, predstavujica poZzadovani mieru ndvratnosti vlastného kapitalu bola vo
vyske 7,80% (2017: 8,70%).

Ak by vo vypo&te k 31. oktébru 2018 projektovand EBITDA spolo¢nosti MELIDA, a.s., ktora je si¢astou projektovanych
pefiaznych tokov, bola pre kazdy rok niZ§ia o 5% v porovnan{ s odhadom manaZmentu, hodnota investicie v spolo¢nosti
CAREPAR, a.s. by poklesla o 341 tis. eur. Ak by diskontna sadzba bola zvy3ena o 0,5% oproti odhadu manaZmentu t.j.
jei hodnota by predstavovala 8,30%, hodnota spolocnosti CAREPAR, a.s. by poklesla o 242 tis. eur.
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20. Investicie do deérskych spolotnosti

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
1. Tatranska, akciova spolognost’ (100%-ny podiel) 25247 -
Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (97%-ny podiel) 7191 7191
Tatry mountain resorts CR, a.s. (100%-ny podiel) 79 79
TMR Finance CR, a.s. (100%-ny podiel) 78 78
TMR Jestéd a.s. (100%-ny podiel) 75 75
Mblltaler Gletscherbahnen GmbH (90% -ny podiel) 33 33
Tatry Mountain Resorts AT GmbH (100%-ny podiel) 32 32
Tatry mountain resorts PL, a.s. (100% -ny podiel) 27 27
Mblltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG (90% -ny podiel) 0,002 0,002
Celkom 32 762 7 515

Diia 31. maja 2020 Spolonost’ ziskala 100% podiel v spolo&nosti 1. Tatransk4, akciova spolo¢nost’ v hodnote 25 247 tis.
eur. Ziskana spolo¢nost prevadzkuje na Slovensku lyZarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach, realizuje
pohostinski ¢innost’ a prevadzkuje lyZiarsku skolu.

Diia 1. maja 2019 Spolo&nost ziskala 90% podiel v Molltaler Gletscherbahnen GmbH v hodnote 33 tis. eur a 90% podiel
v spolo¢nosti Mblltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG v hodnote 1.8 eur. Obchodné podiely vo vyske 10%
v spolo¢nostiach Molltaler Gletscherbahnen GmbH a Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG boli nadobudnuté
spolo&nostou Tatry Mountain Resorts AT GmbH. Ziskané spolo¢nosti prevadzkuji lyZiarske strediska Molltaler Gletscher
a Ankogel v Rakiisku.

Diia 16. februara 2018 bola zaloZena spolognost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vy$kou zékladného imania 2 000 tis.
czk (79 tis. eur), ktorej jedinym akciondrom sa stala Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. bude slaZit’
na budtce akvizicie v Ceskej republike.

Diia 28. maja 2018 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu o kiipe podniku PHIG Holding GmbH, ktor4 sa neskor premenovala na
Tatry mountain resorts AT GmbH. Kipna suma bola dohodnutd na 32 tis. eur, priCom sa Spolo¢nost stala jedinym
vlastnikom podniku. Hodnota &istého majetku spolo¢nosti v ¢ase obstarania predstavovala 32 tis. eur.

Diia 14. septembra 2018 bola zaloZena spolo¢nost TMR Finance CR, a.s. s vy$kou zékladného imania 2 000 tis. czk (78
tis. eur), ktorej jedinym akciondrom sa stala Spolognost. TMR Finance CR, a.s. emitovala 7. novembra 2018 dlhopisy na
Burze cennych papierov Praha.

Diia 5. maja 2017 bola zaloZend spolo&nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vySkou zédkladného imania 2 000 tis. czk (75
tis. eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost’.

Diia 31. januéra 2018 doslo k zmene ndzvu spolo¢nosti Tatry mountain resorts CR, a.s., a spoloénost’ bola premenovani
na TMR Jestéd a.s..

Diia 30. septembra 2017 bola zaloZend spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. s vy8kou zakladného imania 27 tis.
eur, ktorej jedinym akciondrom sa stala Spolo&nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. bude sliZit' na budtce
akvizicie v Pofskej republike. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. nasledne dilia 6. decembra 2017 odktipila od
Spolocnosti cely 75% podiel v spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. v uhrnnej hodnote 30 000 tis. pln.

Diia 14. aprila 2015 Spolo&nost’ obstarala 70%-ny podiel v pol'skej spolo¢nosti PS Rozrywka, ktora sa neskdr premenovala
na Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. (d'alej SWM). Za tento 70%-ny podiel Spolo¢nost’ zaplatila 6 727 tis. eur. Diia
4. augusta 2015 Spolo¢nost’ nésledne kipila d’al'$i podiel vo vyike 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spolo¢nost SWM je
prevadzkovatel'om zdbavného parku v meste Chorzow v Pol'sku. Celkova hodnota majetku k ditumu obstarania po
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preceneni na realnu hodnotu predstavovala 9 489 tis. eur a celkova hodnota vlastného imania predstavovala 9 077 tis. eur.
Spoloénost’ predala 6. decembra 2017 svoj 75% podiel v spoloénosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o., dcérskej
spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s. za 30 mil. pln.

Dila 5. marca 2014 Spolo¢nost’ kiipila 97% akcii spolo¢nosi Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (dalej len ,,SON*)
v celkovej hodnote 7 191 tis. eur. Jedna sa o spolo¢nost’ vlastniacu a prevadzkujiicu lyZiarske stredisko v Pol'sku. Celkova
hodnota majetku k datumu obstarania po preceneni na redlnu hodnotu predstavovala 13 321 tis. eur a celkova hodnota
vlastného imania predstavovala 9 031 tis. eur.

Zdbezpeka

K 31. oktébru 2020 boli na zabezpetenie bankovych Gverov dcérskej spolo¢nosti SON pouzité akcie tejto spoloénosti vo
vygke 7 191 tis. eur (k 31. oktébru 2019: vo vyske 7 191 tis. eur).

21. OdloZen4 daiiova pohl'addvka, odloZeny datiovy zdviizok
OdloZen4 dailové pohl'adavka (zévézok) boli GEtované k nasledovnym poloZzkam:
v tis. eur PohPadavky Zaviizky Celkom
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019

Dodasné rozdiely vzt'ahujice sa k:

Dlhodoby hmotny a nehmotny

, - - -23 547 -23 917 -23 547 -23 917
majetok
Investicie v nehnutelnostiach - - -976 -946 -976 -946
Straty zo zniZenia hodnoty
pohladdvok z obchodného styku 5533 1225 - - 5533 1225
a ostatného majetku
Zabezpecovacie derivaty (“cash i 205 120 i 120 295
flow hedge™)
Rezervy a zavizky 244 688 - - 244 688
Lizingy (IFRS 16) - - -79 - -79 -
Datiové straty 80 - - - 80 -
Zapotitavanie -5 857 -2 208 5 857 2208 - -
Celkom - - -18 865 -22 655 -18 865 -22 655

OdloZen4 datiova pohl'addvka nebola zauctovand k nasledovnym polozkdm (zéklad dane):

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Datiové straty - -
Celkom - -

OdloZen4 datiova pohl'addvka z neumorenych strat z minulych obdobi sa uttuje len do vysky, do akej bude moct’ byt
v budiicnosti pravdepodobne umorena voé&i budiicim datiovym ziskom.
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Predpokladané posledné obdobia na umorenie datiovych strat st nasledovné:

v tis. eur 2020 2021 po 2021
Dafiové straty - 95 285

Na zdklade legislativnej zmeny, od 1. janudra 2014 maju straty vzniknuté po 1. janudri 2010 lehotu uplatnenia 4 roky a
zarovetl Spolo¢nost méze uplatiiovat’ rovnomerne maximalne 25% z danych dafiovych strat ro¢ne.

22, Zasoby

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Tovar 1677 2 663
Material 1226 1306
Majetok uréeny na predaj 4525 3471
Celkom 7 428 7 440

Majetok uréeny na predaj predstavujii Chalety Otupné féaza IV. (vo vyske 1 981 tis. eur) a Apartméany Horec vo vygke
2 543 tis. eur), ktorych vystavbu Spoloénost realizovala, resp. stale realizuje a nasledne planuje predat’ tretim stranam.
Vynos z predaja chaletov a apartminov bude vykazany vroku 2021, pripadne neskér. Ide spolu o celkovy pocet 15
apartmanov fazy IV. Chalety Otupné.

K 31. oktdbru 2020 sa na zabezpe€enie bankovych uverov pouZili zasoby vo vyske 7 428 tis. eur (k 31. oktébru 2019:
7 440 tis. eur).

23. Uvery poskytnuté

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Krétkodobé 118 165 112786
Dlhodobé 6033 5618
Celkom 124 198 118 404
Opravna poloZka k poskytnutym iverom -26 052 -5 651
Celkom s opravnou poloZkou 98 146 112 753

Tabul’ka niZ8ie poskytuje prehlad kratkodobych poskytnutych iiverov k 31. oktébru 2020 a k 31. oktébru 2019. VaZeny
aritmeticky priemer urokovych sadzieb na kratkodobé poskytnuté tvery k 31. oktébru 2020 predstavoval 7,04 % (k 31.
oktébru 2019: 6,77%).

K 31. oktébru 2020 v zmysle pravidiel IFRS 9 bola hodnota opravnej poloZky k poskytnutym kratkodobym uverom
v hodnote 2 822 tis. eur (k 31. oktdbru 2019: 1 751 tis. eur) a $pecifickd opravné polozka k poskytnutym kratkodobym
iverom vo&i deérskym spolodnostiam - Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0./Tatry mountain resorts PL, a.s. v hodnote
23 230 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 3 900 tis. eur).

45



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznimky k individuidlnej iétovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Dlznik Typ drokovej miery Vyika iiveru Vyska tiveru
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 7% p.a. 32267 26 532
Tatry mountain resorts PL, a.s.* 7% p.a. 26 993 24 251
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. 7% p.a. 20233 20 653
1. Tatransk4, akciova spolo€nost’ 7% p.a. 14 652 13975
Tatry mountain resorts PL, a.s. 7% p.a. 4949 2 994
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 7% p.a. 4312 5246
Maolltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG 7% p.a. 3531 557
TIKAR d.o.0. 10% p.a. 2403 2232
Tatry mountain resorts CR, a.s. 7% p.a. 2 346 2271
TMR Jestéd a.s. 7% p.a. 1636 1029
Korona Ziemi 7% p.a. 1226 1184
Thalia s.r.0. 5% p.a. 947 904
SON Partner 7% p.a. 904 953
TMR Jestéd a.s. 7% p.a. 776 539
TMR Jeitéd a.s. 7% p.a. 725 729
PM.IR as. 5%p.a. 121 437
TMR Finance CR a.s. 4,51%p.a. 9 -
J&T Private Equity 1,8% p.a. - 4059
VICINITY INVESTMENT lItd. 5%p.a. - 1946
P.M.IR as. 5%p.a. - 601
FBS Group s.r.o. 7% p.a. - 493
VICINITY INVESTMENT Itd. - - 380
AIRAVATA Holding s.r.o. 5%p.a. - 500
GALAXO as. 5%p.a. - 195
majitel’ Penzidénu Energetik (Mgr. Cubica Skusilova) 5%p.a - 85
Ostatné 4%p.a. 135 -
Ostatné 5%p.a. - 41
Celkom kritkodobé poskytnuté dvery 118 165 112 786

* Pravna forma tveru poskytnutého Tatry mountain resorts PL, a.s. v hodnote 24 251 tis. eur k 31. oktébru 2019 sa zmenila
na zmenku k 1. novembru 2019, ktorej zostatkova hodnota k 31. oktébru 2020 je 26 993 tis. eur, pri¢om ostatné zmluvné
podmienky zostali nezmenené.

Tabulka niZSie poskytuje prehl’ad dlhodobych poskytnutych tiverov k 31. oktébru 2020 a k 31. oktébru 2019. VaZeny
aritmeticky priemer urokovych sadzieb na dlhodobé poskytnuté tvery k 31. oktébru 2020 predstavoval 4,27%
(k 31. oktébru 2019: 4,21%).

Vv tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
DliZnik Typ tirokovej miery Vyska Giveru Vyika iveru
Moblltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG 5% p.a. 4 825 4599
Melida, a.s. - 804 859
TIKAR d.o.o. 4%p.a. 316 0
OSTRAVICE HOTEL a.s. 4%p.a. 88 20
Ostatné 4% p.a. - 140
Celkom dlhodobé poskytnuté tivery 6 033 5618
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24, PohPladiavky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Pohladavky z obchodného styku 2231 4 960
Opravné polozky k pohladdvkam -76 -88
Celkom 2155 4872
Krdtkodobé 2155 4872
Dihodobé - -
Celkom 2155 4 872

Pohl'adavky z obchodného styku k 31. oktobru 2020 st vo vyske 2 155 tis. eur a tvoria bezné prevadzkové pohladavky.
K 31. oktdbru 2019 pohladavky z obchodného styku tvorili bezné prevadzkové pohladavky vo vyske 4 872 tis. eur.

Rozdelenie pohl'addvok na zéklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Brutto Opra\:na Netto Brutto Opra\jné Netto

polozka polozka
v lehote splatnosti 1566 - 1566 3746 - 3746
po lehote splatnosti do 30 dni 138 - 138 406 - 406
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 114 -21 93 128 -28 100
po lehote splatnosti od 180 dnf do 365 dni 85 -9 76 366 -6 360
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 328 -46 282 314 -54 260
Celkom 2231 -76 2 155 4 960 -88 4 872

K 31. oktobru 2020 a31. oktébru 2019 hodnota opravnych poloZiek pozostivala z opravnych poloziek k beinym
prevadzkovym pohladdvkam.

Vyvoj opravnej poloZky v priebehu uctovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom prehl’ade:

Vv tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Stav k 1.11.2019/1.11.2018 88 47
Tvorba opravnej poloZky 33 55
PoutZitie -40 -10
Rozpustenie opravnej polozky -5 -4
Stav k 31.10.2020 / 31.10.2019 76 88

K 31. oktébru 2020 sa na zabezpe&enie bankovych tiverov pouZili pohl'addvky vo vyske 2 155 tis. eur (k 31. oktébru 2019:
4 872 tis. eur).
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25. Ostatné pohladivky

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Poskytnuté zalohy 9153 26 233
Celkom 9153 26 233
Krdrkodobé 1356 22 649
Dihodobé 7 797 3584
Celkom 9153 26 233

Poskytnuté zdlohy na majetok stivisia najmé s budicimi planovanymi akviziciami vo vyske 6 388 tis. eur (k 31. oktébru
2019: 22 214 tis. eur) a s nedokon&enou investi¢nou ginnost'ou vo vyske 2 765 tis. eur (k 31. oktdbru 2019: 4 019 tis. eur).

Spolocnost’ dita 28. janudra 2020 uhradila sumu 5 000 tis. eur, ktord bude slaZit' ako poskytnuty preddavok na budiicu
kipu spolo¢nosti EUROCOM Investment s.1.0, ktora prevadzkuje aquapark BeSefiova.

Medziroéné zniZenie celkového stavu poskytnutych zaloh suvisi s nadobudnutim 100% akcii spolo¢nosti 1.Tatranska,
akciova spolodnost, ktora prevadzkuje lyZiarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach, realizuje pohostinsku
&innost’ a prevadzkuje lyZiarsku 8kolu. Spolo¢nost’ nadobudla tieto akcie na zdklade zmliv o prevode akeii, ktoré boli
podpisané diia 29. maja 2020.

26. Ostatny majetok

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Néklady budticich obdobi a prijmy budtcich obdobi 1120 1266
Ostatné datiové pohl'adavky 680 -
Pohladavky z finan&ného sublizingu 3622 -
Ostatny majetok 9903 9593
Opravné polozka -220 -93
Celkom 15105 10 766
Kratkodobé 15105 10 766
Dlhodobé - -
Celkom 15105 10 766

Spoloénost’ na zdklade zmluvy o postipeni a zapotitani pohladdvok eviduje k 31. oktébru 2020 pohladédvku voli
spolo¢nosti Penzién Energetik s.r.o0. vo vySke 2 328 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 2 328 tis. eur).

Ostatny majetok vo vyske 6 490 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 7 045 tis. eur) predstavuje pohl'adavku Spoloénosti z predaja
75% podielu akeii v spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. voéi svojej deérskej spolognosti Tatry mountain
resorts PL, a.s.

Ostatny majetok vo vy¥ke 561 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 0 tis. eur) predstavuje pohfaddvku na doticie zo $tdtneho
rozpo¢tu pre dodasnii pomoc udrZania zamestnanosti v obdobi situdcie sposobenej ndkazou COVID-19 za obdobie oktéber

2020. Pre viac informacii ohl'adom $tatnych dotécii pozri bod 34 - Ostatné zavizky.

K 31. oktébru 2020 v zmysle pravidiel IFRS 9 bola opravna poloZka k ostatnému majetku vo vyske 220 tis. eur
(k 31. oktdbru 2019: 93 tis. eur).
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27. Finan¢né investicie

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Finan¢né néstroje ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 154 4652
Cenné papiere uréené na predaj - -
Celkom 154 4 652

K 31. oktébru 2019 Spolo¢nost’ evidovala finanénii investiciu 9,5% podiel v spolognosti MELIDA, a.s. vo vyske 4 498
tis. eur, ktor4 si prenajima a nisledne previdzkuje lyZiarske stredisko Spindlerov Mlyn v Ceskej republike. Spolotnost
diia 15. decembra 2019 podpisala zmluvu o prevode cennych papierov, na zédklade ktorej kuipila dodatodny 15,5% podiel
v spolo¢nosti MELIDA, a.s., &im sa podiely v spolo¢nosti MELIDA, a.s. preklasifikovali na investiciu do pridruZenych
podnikov. Podrobnosti o vykazovani a histérii k spolo¢nosti MELIDA, a.s. st bliZ¥ie popisané v bode 19 — Investicie do
spolo¢nych a pridruZzenych podnikov.

28. PeiiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Peniaze v hotovosti 12 12
Ceniny - -
Beiné tidty v bankach 4360 10 271
Opravna poloZzka -2 -3
Celkom 4370 10 280

K 31. oktébru 2020 Spolotnost’ vytvorila v zmysle pravidiel IFRS 9 opravni poloZku k pefiainym prostriedkom
a peiiaznym ekvivalentom vo vyske 2 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 3 tis. eur).

Uitami v bankach méZe Spolo&nost’ vol'ne disponovar.
29. Vlastné imanie
Zikladné imanie a emisné a%io

Schvalené, upisané a plne splatené zikladné imanie k 31. oktobru 2020 a 31. oktébru 2019 pozostavalo z 6 707 198
kmeiiovych akcii v nomindlnej hodnote 7 eur za jednu akciu. Emisia akcii je evidovana pod oznagenim ISIN-u
SK1120010287.

Dria 29. aprila 2020 sa konalo riadne valné zhromaZdenie spolo&nosti Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhromaZzdenie
rozhodlo okrem iného o rozdeleni zisku spoloénosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutého v obdobi od 1. novembra
2018 do 31. oktébra 2019 podPa iiétovnej zdvierky zostavenej za toto u€tovné obdobie, v sume 4 087 tis. eur nasledovne:

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 409 tis. eur
- Pridel do socidlneho fondu vo vy3ke 20 tis. eur
- Zostatok vo vyske 3 658 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

Akcionari majii narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdeni Spolo&nosti sa urtuje ako

pomer hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zadkladného imania. V nasledujiicej tabulke su uvedeni akcionari
Spoloénosti s poctom akcii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.
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31. oktober 2020 Potet Vlastnicky Vlastnicky Hlasovacie
akeii podiel podiel prava
v tis. eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1973 197 13 813 29,4% 29,4%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o0. 10300919 7216 15,4% 15,4%
STOCKLAC LIMITED 924 731 6473 13,8% 13,8%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 13,4% 13,4%
RMSM1 LIMITED 588 166 4117 8,8% 8.8%
Drobni akcionéri 1292 414 9047 19,2% 19,2%
Celkom 6707 198 46 950 100% 100%
31. oktéber 2019 Pocet Vlastnicky Vlastnicky Hlasovacie
akcii podiel podiel prava
v tis. eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 9164 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1030919 7216 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 4 648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 385 4 469 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 4117 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1578 760 11 052 23,5% 23,5%
Celkom 6707 198 46 950 100% 100%
Zisk/(strata) pripadajici na akciu
31.10.2020 31.10.2019
Zisk/(strata) za obdobie v tis. eur -17 934 4087
Vazeny priemerny pocet kmefiovych akcii 6 707 198 6 707 198
Zisk/(strata) pripadajiici na akciu v eurdch -2,674 0,609

Zikonny rezervny fond

K 31. oktébru 2020 je zdkonny rezervny fond vo vyske 7 018 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 6 609 tis. eur). Zakonny
rezervny fond sa podl'a slovenskej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimalnej vyske 10% z gistého zisku spoloénosti
a minimdlne do vysky 20% z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond mdzZe byt’ pouZity iba
na tihradu strat spolo¢nosti a nesmie sa pouZit na vyplatu dividend. Vypocet rezervného fondu je uskutoéneny v stilade so
slovenskymi pravnymi predpismi.
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Rozdelenie zisku (straty)

Za finanény rok konéiaci 31. oktobra 2020 vedenie Spolognosti navrhuje rozdelit’ dosiahnutu stratu vo vyske 17 934 tis.
eur nasledovne:

- Presun na straty z minulych rokov vo vyske 17 934 tis. eur a nasledny zapodet oproti uétu nerozdeleny zisk minulych
obdobi

30. Uvery a poiitky

Vv tis. eur 31.16.2020 31.10.2019
Prijaté Gvery a p6zicky 99 543 99 254
Celkom 99 543 99 254
Krdtkodobé 43 367 6 545
Dlhodobé 56 176 92 709
Celkom 99 543 99 254

Na zéklade tverovych zmliv je Spolo¢nost’ povinna splnit’ urit¢ finanéné a iné podmienky. K 31. oktobru 2020
Spoloénost nesplnila finanéné ainé podmienky vztahujice sa k niektorym Gverom. V désledku toho, na konci
vykazovaného obdobia mali veritelia moZnost’ vypovedat’ uvery, a preto doslo k preklasifikovaniu dlhodobej &asti fiveru
v u¢tovnej hodnote 26 735 tis. eur na kratkodobu.

Ziaden z iverov nebol po konci roka vyZiadany veritefom na splatenie v désledku neplnenia tychto podmienok. Dalsie
informacie o naslednych udalostiach v stvislosti s tivermi st uvedené v bode 2(b)Vychodisk4 pre zostavenie.

Y

Prijaté uvery a p6Zicky k 31. oktdbru 2020 a k 31. oktébru 2019 st uvedené v nasledujiicom prehlade. Détum splatnosti
predstavuje kone¢ny datum splatnosti celého uveru.

Nesplatend

Veritel’ Typ trokovej miery Ditum splatnosti suma k
31.10.2020

v tis. eur

TMR Finance CR, a.s. 4,51% p.a. 30.11.2022 54 892
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,657% p.a. 31.12.2028 18 450
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,571% p.a. 30.6.2022 6 800
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,684% p.a. 31.12.2028 4 500
EUROCOM Investment s.r.0. 4% p.a. 30.4.2021 4138
Postové banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,686% p.a. 30.6.2032 4070
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. 7% p.a. 31.12.2021 3762
Postova banka, a.s. - kontokorent 3M EURIBOR + 3,818% p.a. 31.3.2021 2931
Celkom 99 543
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Nesplatend

Veritel’ Typ urokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2019

v tis. eur

TMR Finance CR, a.s. 4,51% p.a. 30.11.2022 58773
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,657% p.a. 31.12.2028 18 962
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR +4,571% p.a. 30.6.2022 7 200
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,684% p.a. 31.12.2028 4 625
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,686% p.a. 30.6.2032 4120
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. 7% p.a. 31.12.2020 3569
EUROCOM Investment s.r.o0. 4% p.a. 31.3.2020 2 005
Celkom 99 254

Vazeny aritmeticky priemer tirokovych sadzieb na prijaté tivery a poZi¢ky k 31. oktoébru 2020 predstavoval 4,61% (k 31.
oktébru 2019: 4,64%). Uroky st splatné na mesa&nej baze. Pre viac informécii pozri bod 12 — Urokové vynosy a naklady.

V obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktdbra 2020 Spolo¢nost’ zriadila kontokorentny uver v PoStova banka, a.s. a
navysila iver z EUROCOM Investment s.r.0. o 2 000 tis. eur. Spolo¢nost’ inak neCerpala Ziadny novy tver.

Diia 7. oktébra 2019 podpisala Spolo&nost’ zmluvu o kratkodobom uivere so spolo¢nostou EUROCOM Investment, s.r.0.
do vysky 3 000 tis. eur, ktory bol diia 1. decembra 2019 na zdklade dodatku &. 1 k zmluve o Uivere navy¥eny na sumu 4
000 tis. eur. Celkova vy¥ka nesplateného zostatku iveru ku diiu zostavenia zévierky predstavuje sumu 4 138 tis. eur (k 31.
oktobru 2019: 2 005 tis. eur).

V obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019 Spolo¢nost’ naderpala dva tivery od spolo¢nosti Po§tovd banka, a.s..
Prvy tver vo vyske 5 000 tis. eur sliZi na refinancovanie nakladov réznych investi¢nych projektov, vyska nesplateného
zostatku uveru ku diiu zostavenia zdvierky predstavuje sumu 4 500 tis. eur. Druhy naéerpany uver vo vytke 20 500 tis.
eur rovnako sluzi na refinancovanie ndkladov d’al§ich investi¢nych projektov, vyska nesplateného zostatku uveru ku diiu
zostavenia zavierky predstavuje sumu 18 450 tis. eur.

V obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktdbra 2018 Spolo¢nost’ naderpala tiver vo vyske 4 500 tis. eur, ktory slizil na
refinancovanie nékladov na prestavbu byvalej administrativnej budovy na Hotel Posta v stredisku Jasnd. Vyska
nesplateného zostatku tiveru ku dilu zostavenia zavierky predstavuje sumu 4 070 tis. eur.

Spolo&nost’ v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017 nacerpala novy uver od spolo¢nosti Potova banka a.s.
v celkovej hodnote 10 000 tis. eur. Peniaze ztohto Uveru sa pouZili na vystavbu novej lanovej drahy Krupova —
Kosodrevina vratane zasneZovacej techniky a terénnych tiprav prisluinej zjazdovky. Vyska nesplateného zostatku tohto
uveru ku ditu zostavenia zévierky predstavuje sumu 6 800 tis. eur.

Spoloénost’ dita 14. augusta 2018 podpisala zmluvu o kratkodobom tivere so spolo¢nostou J&T Banka, a.s. vo vyske
42 036 tis. eur. Tento kratkodoby tver bol ndsledne 15. augusta 2018 cely pouZity na splatenie prijatého averu, ktory bol
poskytnuty spolo¢nostou Tatra banka, a.s.. Na zéklade tejto skuto¢nosti sa uskuto¢nil vymaz zabezpe&enia spolo¢nosti
Tatra banka z prislusnych registrov zéloZnych prav. Spolognost’ dila 15. novembra 2018 splatila cely uver poskytnuty
spolo¢nost'ou J&T Banka, a.s.

Spoloénost diia 30. novembra 2018 splatila tiver od spolo¢nosti Heineken Slovensko a.s.

Spolotnost’ diia 2. decembra 2018 nacerpala novy uver od spoloénosti TMR Finance CR, a.s. v celkovej hodnote 58
773 tis. eur. Vy&ka nesplateného zostatku tohto tiveru ku ditu zostavenia zavierky predstavuje sumu 54 892 tis. eur.

52



Tatry mountain resorts, a.s.

Poznimky k individudlnej i€tovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020

Zaibezpeka

Na zabezpedenie bankovych tiverov a dlhopisov sa pouZil nasledovny majetok: pozemky, technolégia a prevadzkové
budovy horskych vyt'ahovych zariadeni: vieky, sedatkové lanové drahy (d’alej LD), pozemna LD, visuta LD, kabinkova
LD, trafostanice, hospodarske budovy a stavby: Hotel Tri Studnicky, Hotel Srdiegko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov,
Hotel SKI, byvala telekomunikagna budova, Bungalovy. ZaloZeny je aj vietok hnute'ny majetok stredisk Jasné a Vysoké

Tatry a taktieZ pohl'adavky z obchodného styku.

K 31. oktébru 2020 boli na zabezpetenie bankovych iverov a dlhopisov pouZité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutePnostiach, zasoby a pohl'adavky vo vyske 234 445 tis. eur (k 31. oktobru 2019: vo vyske 243 127 tis. eur).

31. Zavizky z lizingu

v tis. eur

Pociatocny stav k 1.11.2019

Vykazanie zavizkov z lizingu - prvé uplatnenie IFRS 16k 1.

novembru 2019
Pociato¢ny stav k 1.11.2019 - upraveny

Prirastky

Modifikacie

Urok

Lizingové splatky
Zostatok k 31.10.2020

Krdtkodobé
Dlhodobé
Celkom

Splatnost zavézkov z lizingu je nasledovna:

v tis. eur

Menej ako 1 rok
1 aZ 5 rokov
Nad 5 rokov
Celkom

12 403

26 677
39 080

1668
-1581
1457
-4 978
35 646

7 883
27 763
35 646

31.10.2020 31.10.2019

7 883 4218
7 839 8185
19 924 -

35 646 12 403
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Nasledujica tabulka predstavuje rekonsilidciu medzi zdvizkami z lizingu k 1. novembru 2019 a neodvolatelnymi
povinnostami platieb z operativneho prendjmu vykdzaného k 31. oktobru 2019:

v tis. eur
NeodvolatePné povinnosti platieb z operativneho prenajmu k 31. oktoébru 2019 33651
Diskontovanie priemernou tirokovou sadzbou k 1. novembru 2019 a upresnenie parametrov podla
metodologie IFRS 16 -6 974
Zavizky z operativneho lizingu k 1.11.2019 26 677
Plus:

Zaviazky z lizingu pred tym klasifikované ako financny
lizing 12 403
ZivizKy z lizingu k 1.11.2019 39 080

32, Zivizky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Zavizky z obchodného styku 4943 5735
Nevyfakturované dodavky 1116 730
Celkom 6 059 6 465
Kratkodobé 5614 5338
Dlhodobé 445 1127
Celkom 6 059 6 465

K 31. oktébru 2020 dlhodobé zavizky vo vyske 445 tis. eur predstavuji zadrZné vo&i dodévatefom.
K 31. oktébru 2020 zavizky po lehote splatnosti boli vo vyske 1 757 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 1 402 tis. eur). Zavizky
po splatnosti k 31. oktdbru 2020 predstavuju priméarne neuhradené zadrzné z titulu podpisanych stavebnych zmlav s

dodavatelmi za ich vykonané a zrealizované vystavby jednotlivych stavieb a rovnako tak st v niektorych pripadoch
dohodnuté splatkové kalendére s dodavatelmi.

33. Uttovanie o zabezpeteni

Spolotnost’ pouZiva iba zabezpe&enie pefiaznych tokov na zabezpegenie iba proti menovému riziku.

Odkedy Spolognost’ naCerpala uver od eskej dcérskej spolognosti, otvorila sa Spolofnosti pozicia v Seskych korunéch.
Spolodnost’ sa rozhodla riadit’ menové riziko zmeny kurzu Ceskej koruny na tomto konkrétnom néstroji pomocou

zabezpetovacieho néastroja — menového swapu.

Spolo&nost’ nem4 zabezpeené formou udtovania o zabezpeteni Ziadne iné rizika, okrem menového rizika vyvstévajiiceho zo
spominaného nastroja, ked'Ze s tieto rizika riadené ingm spdsobom. Pre viac informéacii vid sekciu o finan&nych rizikéch.

Zabezpetovana polozka je dlhodoby uver denominovany v &eskej mene poskytnuty Eeskou dcérskou spolocnostou s fixnym
splatkovym kalenddrom.
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Zabezpefovaci nastroj je menovy swap, ktory swapuje splatky v Seskych korunach za splatky v eurach, pri zachovani fixnej
urokovej sadzby pri oboch menéch.

Existuje ekonomicky vzt'ah medzi zabezpetovanou polozkou a zabezpefovacim néstrojom, ked’Ze podmienky swapu
kopiruji podmienky zabezpetovaného tveru (nominélna hodnota, maturita a splatkové kalendére). Spoloénost’ ur&ila
zabezpecovaci pomer na 1:1 pre zabezpecovaci vztah, ked'Ze je podkladové riziko menového swapu identické s rizikom
zabezpedovanej polozky. Ked'Ze podmienky swapu kopiruju podmienky zabezpecovaného dveru (nomindlna hodnota,
maturita a splatkové kalendére), Spolo¢nost ofakdva, Ze zabezpefovaci vzt'ah bude do velkej miery efektivny.

Neefektivita zabezpetenia mbZe nastat’ v pripade, ked’ Spolo¢nost’ prestane dodrZiavat’ splatkovy kalendar. Spoloénost’

otakava splatenie uveru v zmysle splatkového kalendara.

Profil zabezpe&ovacieho néstroja — zabezpedovacindstroj ma fixnit splatnost’ v novembri 2022 pre celit nominalnu hodnotu
57.9 mil eur. Forwardové sadzba pouZita pre zabezpetenie je 25.870 CZK / 1 EUR.

V beznom obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020 je dopad zabezpeovacieho nastroja a zabezpetovanej
polozky na vykaz o finanénej pozicii nasledovny:

v tis. eur Nominélna hodnota | U&tovna hodnota | Riadok vykazu | Zmeny v
o finan¢nej pozicii redlnej hodnote
merajlce
neefektivitu
Menovy swap 57 943 (2 197) Ostatné zaviizky (1858)
Vv tis. eur Zmeny v | Fondy 1z | Néaklad =z
realnej hodnote precenenia | precenenia
merajlice
neefektivitu.
Menovy swap 1858 451 | 0

V beznom obdobi je dopad zabezpedenia petiaznych tokov na vykaz o finanénej vykonnosti nasledovny:

v tis. eur | Celkovy Neefektivita Riadok vo | Néaklad zo | Hodnota Riadok vo vykaze
zisk/(strata) zo | vykdzana vykaze zabezpefovacich | reklasifikovand | ziskov a strat
zabezpetovacich | v zisku alebo | ziskov derivatov z  ostatnych
derivatov v | strate a strat vykazany v | sudasti
Komplexnom ostatnych komplexného
vysledku sti¢astiach vysledku  do

komplexného zisku/(straty)
vysledku

Menovy 1558 0 - 0 244 | Urokové vynosy ratané

swap pouZitim efektivnej

urokovej miery a

Urokové néklady

-3 748 Zisk / (strata) z
finanénych operécii,

| netto
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Pre porovnatelné obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019 bol dopad zabezpelovacieho nastroja a
zabezpe&ovanej polozky na vykaz o finanénej pozicii nasledovny:

v 1is. eur Nominalna hodnota | U&tovna hodnota | Riadok vykazu | Zmeny v
o finan¢nej pozicii reélnej hodnote
merajlice
neefektivitu
Menovy swap 57 943 (348) Ostatné zaviizky (348)
v tis. eur Zmeny v | Fondy =z | Néklad =z
reélnej hodnote precenenia | precenenia
merajlce
neefektivitu.
Menovy swap 348 1108 0

V porovnatel'nom obdobi bol dopad zabezpe&enia peiiaznych tokov na vykaz o finanénej vykonnosti nasledovny:

v tis. eur Celkovy Neefektivita Riadok vo | Néklad zo | Hodnota Riadok vo
zisk/(strata) zo | vykézana vykaze zabezpedovacich | reklasifikovans | vykaze
zabezpetovacich | vzisku alebo | ziskov derivatov z ostatnych | ziskov
derivatov v | strate a strat vykézany v | sudasti a strat
Komplexnom ostatnych komplexného
vysledku sti¢astiach vysledku  do

komplexného zisku/(straty)
vysledku
Menovy swap 1108 0 - 0 587 -

34. Ostatné zaviizky

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Zavizky voti zamestnancom 1737 3992
Prijaté zalohy 4142 5291
Derivatové operacie - menovy SWAP 2197 348
Vynosy buducich obdobi 4010 3632
Zavizky voti akcionarom zo zniZenia zakladného imania 215 215
Ostatné 2291 1927
Celkom 14 592 15 057
Krdtkodobé 14 592 15 057
Dihodobé - -
Celkom 14 592 15 057

K 31. oktdbru 2020 prijaté zalohy predstavuju predovietkym zalohy na kipu Chaletov a apartménov Horec vo vyske 3 103
tis. eur (k 31. okt6bru 2019: 2 645 tis. eur) a prijaté zalohy na ubytovanie v hoteloch vo vyske 1 022 tis. eur (k 31. oktébru
2019: 2 286 tis. eur).

K 31. oktébru 2020 zavizky vodi zamestnancom predstavuji predovietkym rezervu na bonusy za hospodarsky rok od
1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020 v hodnote 484 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 2 869 tis. eur) a mzdové zavizky voci
zamestnancom v hodnote 870 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 1 039 tis. eur).
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K 31. oktébru 2020 zavizky voéi akciondrom zo zniZenia zdkladného imania predstavuji sumu 215 tis. eur (k 31. oktébru
2019: 215 tis. eur) a obsahuju najmi ostavajici zdvédzok zo zniZenia zdkladného imania v roku 2013 v celkovej hodnote
174 388 tis. eur.

K 31. oktdbru 2020 derivatové operacie - menovy SWAP predstavuje redlnu hodnotu derivatu vo vyske 2 197 tis. eur (k
31. okt6bru 2019: 348 tis. eur). Pre viac informécii pozri bod 33 - Uétovanie o zabezpedeni.

K 31. oktébru 2020 sumu vynosov budicich obdobi predstavuje predovietkym suma 2 323 tis. eur za ¢asové rozli¥enie
predanych skipassov - ,,Sikovna sezénka“ (k 31. oktébru 2019: 2 520 tis. eur) a suma 6 tis. eur predstavuje ndjomné za
priestory spolonosti J&T BANKA, a.s., pobotka zahrani¢nej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec (k
31. oktdbru 2019: 32 tis. eur) Rezerva na zl'avy z nakupov bola k 31. oktébru 2020 vo vyske 384 tis. eur (k 31. oktobru
2019 vo vy¥ke 384 tis. eur).

Suma vynosov budtcich obdobi obsahuje aj §ttne dotacie v hodnote 78 tis. eur, ktora predstavuje dotaciu na Hotel Tri
studnicky (k 31. oktobru 2019: 80 tis. eur) a §titne doticie v hodnote 360 tis. eur pre dofasni pomoc udrZania
zamestnanosti v obdobi situacie spdsobenej ndkazou COVID-19 za obdobie september a oktéber 2020, ktoré budi
rozpustené v novembri 2020 v salade s relevantnymi opatreniam.

Tabul’ka niziie obsahuje detail k pohybom $tatnych dotacii:

Vv tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Stavk 1.11.2019/1.11.2018 80 82
Prijaté pocas roka 2433 -
Rozpustenie do vykaz ziskov a strat a ostatnych siidasti komplexného vysledku -2 075 -2
Stav k 31.10.2020 / 31.10.2019 438 80

Potas roka bola prijatd $tatna pomoc v sivislosti s COVID-19 v hodnote 2 433 tis. eur. Ide o kratkodobu §tédtnu pomoc,
ktora bola rozpustena do vykazu ziskov a strat a ostatnych si&asti komplexného vysledku ako vynos v priebehu obdobia, kde
st u¢tované stivisiace ndklady, ktoré ma §tatna pomoc kompenzovat'. Pre viac informécif pozri bod 9 - Nakupované sluzby
a 10 - Osobné néklady.

p 1.11.2019 -
v tis. eur 31.10.2020
Statna pomoc/ dotAcia na ngjomné 21
Statna pomoc/ doticia na mzdové naklady 2051
Celkom 2072

K 31. oktébru 2020 suma ostatnych zavizkov obsahuje najmé 794 tis. eur z&véizky zo socidlneho zabezpelenia (k 31.
oktdbru 2019: 655 tis. eur) a postipené pohladavky v hodnote 1 284 tis. eur.

Tvorba a &erpanie socidlneho fondu v priebehu tuctovného obdobia st zndzornené v nasledujiicom prehlade:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Stav k 1.11.2019/1.11.2018 25 92
Tvorba na tarchu ndkladov 109 138
Cerpanie -116 -205
Stav k 31.10.2020 / 31.10.2019 18 25
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35. Rezervy
N
v tis. eur evyberpané Ostatné Celkom
dovolenky

Podiatoény stav k 1.11.2019 460 24 484
Tvorba rezerv poas roka 369 - 369
Rozpustenie rezerv potas roka - - -
PouZitie rezerv pocas roka -464 - -464
Zostatok k 31.10.2020 365 24 389

31.10.2020 31.10.2019
Krdtkodobé 369 460
Dihodobé 20 24
Celkom 389 484

36. Vydané dlhopisy

V priebehu igtovného obdobia 2014 Spolocnost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominélnej hodnote 180 000
tis. eur, ktoré st odo diia 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Spolo¢nost
diia 10. okt6bra 2018 emitovala tretiu emisiu dlhopisov v celkovom objeme 90 000 tis. eur,. V priebehu decembra 2018
boli dlhopisy z prvej emisie splatené v plnej vyske 70 000 tis. eur. Detaily k jednotlivym dlhopisom st uvedené v tabulke
niZiie.

v tis. eur Nominilna
hodnota
emisie v Efektivna
povodnej Urokova itrokova Zostatkovd  Zostatkovi
Datum Déitum Mena mene v sadzba miera hodnota hodnota
ISIN emisie  splatnosti  emisie tisicoch p.a.v% pa.v% k31102020 k31.10.2019
Néazov
MR L SE41200 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70 000 45 - -
4,50%/2018 09606
K412
TMR 11 S 00 5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6,0 6,17 114 821 113922
6,00%/2021 09614
412
TMR I PRS0 10.10.2018 10.10.2024 EUR 90 000 4.4 4,94 88 423 88 102
4,40%/2024 14598
Celkom 203 244 202 024
Kratkodobé 115052 5089
Dihodobé 88 192 196 935
Celkom 203 244 202 024

Vietky tri dlhopisy predstavuju zaknihovany cenny papier na doruditel’a a ich vydanie bolo schvalené Néarodnou bankou
Slovenska. Zavizok vyplyvajtci z dlhopisu TMR 11 je podriadeny z4dvézku z dlhopisu TMR 1. Petiazné prostriedky z oboch
dlhopisov boli pripisané na u&et Spolo&nosti 11. februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného
urokového vynosu z dlhopisu TMR I v hodnote 582 tis. eur. PefiaZzné prostriedky z dlhopisu TMR III boli pripisané na
et spolodnosti v priebehu mesiaca oktéber 2018 v celkovej vyske 60 000 tis. eur. ZvySna fast petlaznych prostriedkov
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z dlhopisu TMR 111 v celkovej vyske 30 000 tis. eur bola pripisand na ucet spolo¢nosti v priecbehu mesiaca november
2018 a december 2018.

V priebehu uétovného obdobia 2018 Spolo¢nost’ odkupila vlastné dlhopisy z emisie TMR I v celkovom objeme 5 000 tis.
eur. Dila 17. decembra 2018 boli dlhopisy TMR I z prvej emisie splatené v celkovej hodnote 70 000 tis. eur.

Kovenanty — emisia TMR II — Spolo¢nost’ sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finanéného ukazovatel'a Senior DEBT (bez
dlhopisov TMR ITI)/EBITDA na tirovni max. 6,5 a hodnotu finanéného ukazovatel'a DSCR (vritane zapog&itania nakladov
na vyplatu kupénov z dlhopisov TMR II) na irovni min. 1,00.

Kovenanty — emisia TMR III — Spolo¢nost’ sa zaviazala, Ze aZz do splnenia vietkych svojich peiiaZznych zavizkov
vyplyvajticich z Dlhopisov, ukazovatel Cisty senior dlh k Modifikovanej EBITDA (ukazovatel' Leverage), nepresiahne
hodnotu 8. Spoloénost’ sa taktieZ zaviazala dodrziavat’ ukazovatel’ LTV, pri¢om tento ukazovatel’ nesmie byt vys3i ako
70%.

Vsetky tri emisie st spojené s pravidelnou vyplatou kupénu, ktorti Spoloénost’ zabezpe&uje z vlastnych prostriedkov.

Z celkovej hodnoty zavizku vo vyske 203 244 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 202 024 tis. eur) predstavuje kratkodoba Cast’
114 821 tis. eur, ktord obsahuje zdvizok z kupénu splatny v obdobi 12 mesiacov po 31. oktébri 2020 (k 31. oktébru 2019:
113 922 tis. eur) a zavdzok z emisie TMR II splatny 5. februara 2021.

Zibezpeka

Na zabezpedenie vydanych dlhopisov TMR III bolo zriadené zaloZné pravo (,,Zaloh“) k nehnutelnostiam, hnutelnym
veciam a &asti pohladdvok vo vlastnictve Spolo¢nosti v celkovej vyske 106 314 tis. eur (k 31. oktdbru 2019: vo vyske 110
524 tis. eur). Jedn4 sa o majetok, ktory nie je pouZity na zabezpetenie inych zavizkov Spoloénosti.

37. Udaje o reilnej hodnote

Nasledovny prehl'ad obsahuje idaje o i€tovnej hodnote a redlnej hodnote finanéného majetku a zdvizkov Spoloénosti,
ktoré nie st vykdzané v redlnej hodnote:

Vv lis. eur Bod Uktovni hodnota Redlna hodnota
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019
Finanlny majetok

Uvery poskytnuté 23 98 146 112753 97 196 111963

Celkom 98 146 112 753 97 196 111 963

v tis. eur Uttovni hodnota Redlna hodnota
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019

Finanéné zdvizky

Vydané dlhopisy 36 203 244 202 024 203 031 213 520

Celkom 203 244 202 024 203 031 213 520

V tabulke nie si uvedené finan¢né nastroje, pri ktorych sa ti¢tovna hodnota povaZuje za aproximdciu redinej hodnoty.
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38. Zmeny v zaviizkoch vyplyvajice z finanénych aktivit

v tis. eur 1. e . . Obstaranie Zmena 31.
Peniainé Reklasifikované . .
november . podielovv redlnej Ostatné  oktéber
toky na predaj . .
2019 spolofnosti  hodnoty 2020
Uvery a pbZitky 111 657 -364 - - - -11 750 99 543
Zavizky z lizingu - -5017 - - - 40 663 35 646
Vydané dlhopisy 202 024 -10 560 - - - 11780 203244
Celkové zdviizky z finanénych
aktivit 313 681 -15 941 - - - 40 693 338433
V pripade lizingu kategoria Ostatné predstavuje prirastok z ddvodu implementacie IFRS 16.
v tis. eur . Peiiatné Reklasifikované Obstflrame Zn}ensf 31.
november . podielovv realnej Ostatné  oktéber
toky na predaj . .
2018 spolo¢nosti  hodnoty 2019
Uvery a pdzicky 86 422 22 749 - - - 2486 111657
Vydané dlhopisy 238417 -35 000 - - - -1393 202024
Celkové zdviizky z finanénych
aktivit 324 839 -12 251 - - - 1093 313681

39. Informaicie o riadeni rizika
Tiéto sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena a spdsobe ich riadenia.

Spolo¢nost’ je vystavena riziku v nasledujicich oblastiach:
- uverové riziko
- riziko likvidity
- trhové riziko
- prevadzkové riziko

Manazment mé celkovi zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Spolo¢nosti.
Uverové riziko

Spolo¢nost sa vystavuje tomuto riziku predovietkym pri pohladdvkach zobchodného styku, pohladavkach
Z prenajmu, ostatnych pohladavkach, preddavkoch a poskytnutych uveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je
vyjadreny i¢tovnou hodnotou tohto majetku v sivahe v pripade, Ze nie je vystavena Yiadna forma ruenia. Uttovna
hodnota pohladévok, preddavkov a poskytnutych tverov vyjadruje najvy$&iu moznt ti¢tovnu stratu, ktora by musela byt
zau¢tovand v pripade, Ze protistrana Uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavizkov a vietky zédbezpeky a zaruky by
mali nulovi hodnotu. Této hodnota preto vysoko prevySuje ofakdvané straty, ktoré si obsiahnuté v rezerve na nedobytné
pohladdvky. Pred uzatvorenim vyznamnych zmliv, vedenie Spolofnosti na svojich pravidelnych zasadnutiach
vyhodnocuje uverové riziko stivisiace s protistranou. V pripade identifikdcie vyznamnych rizik, Spolo¢nost’ k uzavretiu
zmluvy nepristipi.

Poskytnuté tivery

Spolotnost’ pridel'uje tiverom stupeii Giverového rizika na zdklade Gdajov, o ktorych sa predpoklada, Ze predpovedaja
uverové riziko (vratane, okrem iného, externych ratingov, finanénych vykazov, spravcovskych uctov a projekcii
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pefiaznych tokov a dostupnych tladovych informacii o protistrane), potencidlne dni po lehote splatnosti a uplatnenie
skuseného Gverového tisudku.

Stupne tverového rizika st definované pomocou kvalitativnych a kvantitativnych faktorov, ktoré poukazuju na riziko
zlyhania a si v stillade s vonkaj$imi definiciami Gverovych ratingov od ratingovych agentiir, ako st Moody's a Standard &
Poors. Pravdepodobnost’ zlyhania sa potom priradi na zdklade historickych udajov zhromaZdenych tymito agentirami.

Parametre straty pri zlyhani (LGD) vo veobecnosti odraZajt predpokladanu mieru névratnosti 40%, s vynimkou pripadu,
ked' je p6Zi¢ka zniZena o uver.

Strata pri zlyhani

Pravdepodobnost’ zlyhania (PD) (LGD)

Uttovna hodnota Opravni polozka (ECL)

1,99% - 7,74% 40% 124198 -26 052

Analvza senzitivity

Ak by sa zmenila kreditna kvalita dlznika, zmenila by sa aj pravdepodobnost’ zlyhania. Ak by sa PD zvygila relativne o
10%, ECL by sa zvysila o 2 605 tis. EUR. Ak by sa PD zniZila relativne o 10%, ECL by klesla o 2 605 tis. EUR.

Spolotnost tieZz zohladiiuje rozdiely medzi ekonomickymi podmienkami pocas obdobia, v ktorom boli zozbierané
historické tdaje, si¢asnymi podmienkami a pohladom spolocnosti na ekonomické podmienky podas odakavanej

Zivotnosti Gveru.

K 31. oktébru 2020 bola Spolo¢nost’ vystavend nasledovnému tverovému riziku:

Ostatné
v tis. eur Pravnické finanéné
osoby Banky inStiticie Ostatné Spolu
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 98 009 - - 137 98 146
Ostatné pohladavky - - - - -
PohPadavky z obchodného styku 2155 - - - 2155
PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty - 4358 - 12 4370
Ostatny majetok 12 574 - 30 572 13 176
Celkom 112 738 4 358 30 721 117847
K 31. oktébru 2019 bola Spolognost’ vystavend nasledovnému tiverovému riziku:
Pravnické Ostatné
Vv tis. eur Banky finanéné Ostatné Spolu
osoby © weis
institacie
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 118 264 - - 140 118 404
Ostatné pohladévky 26 014 219 - - 26 233
Pohladavky z obchodného styku 4872 - - - 4 872
Peiiazné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty - 10 268 - 12 10 280
Ostatny majetok 10 347 - 24 491 10 862
Celkom 159 497 10 487 24 643 170651
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Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v rémci vieobecného financovania ¢innosti Spolo¢nosti a riadenia finan&nych pozicii. Zahfiia
riziko neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a urokovej sadzbe a taktieZ riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Manazment Spolo&nosti sa zameriava na riadenie
a monitorovanie likvidity. Kvoli riadeniu likvidity manaZment zmenil u¢tovné obdobie na hospodarsky rok konéiaci 31.
oktébrom. Spolo¢nost’ v prvej polovici svojho uétovného obdobia ma zimnu sezénu, ¢o predstavuje 60% prijmov
Spolo¢nosti. Podl'a vyvoja v prvom polroku vie Spolo¢nost v dostatofnom predstihu ovplyvnit' stranu prijmov
a vydavkov, tak aby si vedela zachovat’ dostato¢nu likviditu na prevadzku Spolo¢nosti. V stredisku Vysoké Tatry je
sezonnost’ vyrovnana aj silnou letnou sezénou, o jej zabezpetuje stabilnejiiu likviditu po cely rok.

Riziko likvidity v stivislosti s pandémiou virusu COVID-19 je popisané v bode 2(b) Vychodiska pre zostavenie.

V nasledovnej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku a zévdzkov Spoloénosti zoskupenych podlFa zostatkovej
doby splatnosti. Této analyza predstavuje najopatrnej§i variant zostatkovych dob splatnosti vratane zahrnutia urokov na
zdklade zmluvnych podmienok. Preto v pripade zivizkov je vykazané najskorfie moZné splatenie a pre majetok

najneskor§ie moZné splatenie. Majetok a zdvizky, ktoré nemaju stanovenu splatnost’, si vykazané spolu v kategorii ,,bez
uréenia®.

K 31. oktébru 2020 bola Spolo¢nost’ vystavend nasledovnému riziku likvidity:

Budniici

v tis. eur Uttovna pefiaing Do3 3 mesiace 1 roka% Nad 5 Bez
hodnota tok mesiacov aZlrok 5 rokov rokov  uréenia
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 98 146 125888 117082 1084 404 7318 -
Ostatné pohladavky - - - - - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 2155 2172 2172 - - - -
Peﬁfiiné prostriedky a pefiaZzné 4370 4372 4372 i ) ) i
ekvivalenty
Ostatny majetok 13176 15612 7 521 2 555 1044 4 492 -
Celkom 117 847 148044 131 147 3639 1 448 11 810 -
Finanéné zdvdzky
Uvery a pdzitky -99 543 -110 597 -1619  -16626  -80 657 -11 695 -
Zavizky z lizingu -35 646 -51 428 -1 006 -8125  -12661 -29 636 -
Vydané dlhopisy -203 244 =222 440 - -120560 -101 880 - -
Zavizky z obchodného styku -5 720 -5720 -5720 - - - -
Ostatné zavizky -4 017 -4 017 -1376 -40 -2 601 - -
Celkom -348 170 -394 202 -9721 -145351 -197 799 -41 331 -

K 31. oktdbru 2020 predstavujii poskytnuté pézicky do 1 roka v hodnote 118 166 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 112 786 tis.
eur), ktorych viéEina je splatna na poZiadanie alebo do konca oktdbra 2021. Tieto p6Zicky nebudi splatené do 1 roka.
Spolotnost’ planuje pozadovat splatenie tychto finanénych prostriedkov podla potreby pre G&ely financovania investi¢nej

P

¢innosti a akvizicii. Predpokladané vy&erpanie poskytnutej p6Zicky je v horizonte do 3 rokov.

Ako je uvedené v bode 30 - Uvery apdZitky, k 31. oktébru 2020 Spoloénost nespnila finanéné a iné podmienky
vztahujice sa k niektorym iverom a preto doslo k preklasifikovaniu dlhodobej ¢asti uveru v i¢tovnej hodnote 26 735 tis.
eur na kratkodobi. Po konci roka dostala potvrdenie z banky, Ze nebude poZadovat’ pred€asné splatenie danych tiverov
(,covenant waiver”). Ked’Ze potvrdenie z banky Spolo¢nost’ obdrZala po 31. oktébri 2020, si tieto Givery k suvahovému
ditu klasifikované ako kratkodobé. Analyza rizika likvidity zohladiluje budiice pefiazné toky na zéklade zmluvnych
podmienok podla splitkového kalendara.
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Vedenie Spolo¢nosti planuje splatit’ vydané dlhopisy emisiou novych dlhopisov. Pre viac informécif k novo nagerpanym
uverom a dlhopisom upisanym po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zdvierka vid’ bod 41 - Udalosti, ktoré nastali po

dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zvierka.

K 31. oktébru 2019 bola Spolo¢nost’ vystavend nasledovnému riziku likvidity:

. Uttovna Budici Do3 3 mesiace 1rokazhs Bez

v tis. eur . . . . . Nad 5 rokov .
hodnota penaZzny tok mesiacov az 1 rok rokov uréenia

Finanény majetok
Uvery poskytnuté 112 753 118 517 111 665 1121 160 5458 113
Ostatné pohladavky 26233 219 - 219 - - -
Pohladavky z obchodného styku 4 872 4 887 4887 - - - -
Pefiazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty 10 280 10273 10273 - . i i
Ostatny majetok 10 766 10 862 10 862 - - - -
Celkom 164 904 144 758 137 687 1340 160 5458 113
Finanéné zdvizky
Uvery a poZitky -111 657 -111 636 -1358 -8 779 -87 986 -13 513 -
Vydané dlhopisy -202 024 -233 000 - -10560  -132 440 -90 000 -
Zavizky z obchodného styku -6 465 -6 465 -6 465 - - - -
Ostatné zavizky -15 057 -15 057 -15 057 - - - -
Daiiové zaviizky -860 -860 -860 - -
Celkom -336 063 -367 018 -23 740 -19339  -220 426 -103 513 -

U&tovna hodnota Ostatnych pohl'addvok zahfiia najmé poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neodakdva, e budi uhradené
pettaznymi prostriedkami ale prevodom akeii.

Menové riziko

Z dévodu obstarania dcérskych spoloénosti v PoF'skej republike a v Ceskej republike a poskytnutia a prijatia tuverov od
tychto spolo¢nosti v priebehu roka 2019 a 2020, Spolocnost’ je primdme vystavend riziku zmien vymenného kurzu
polského zlotého a Eeskej koruny voéi euro. ManaZment pravidelne sleduje, ¢i nie je velky rozdiel medzi zavizkami
a pohl'addvkami v cudzej mene. Spolo¢nost’ k 31. oktobru 2020 vykazovala investicie v dcérskych spolo&nostiach
v pol'skych zlotych v hodnote 7 191 tis. eur a Gvery poskytnuté v celkovej hodnote v pol'skych zlotych predstavovali
31 624 tis. eur. Spolocnost’ taktieZ vykazovala investicie v dcérskych spolo¢nostiach v Seskej korune v hodnote 232 tis.
eur a Gvery poskytnuté v celkovej hodnote v Eeskej korune predstavovali 5 519 tis. eur.

Odkedy si Spolo&nost” zobrala ver od svojej Seskej dcérskej spolognosti, denominovany v &eskych korunach, otvorena
pozicia na menovom riziku pri ¢eskej korune sa vyznamne otvorila. Spolo¢nost’ sa rozhodla zabezpedit' svoju menovii
poziciu proti vykyvom &eskej koruny pre tento konkrétny dlhovy néstroj. Pre viac informécii pozri bod 33 - Uétovanie
o zabezpeceni.

Ostatny majetok a zavizky Spolo¢nosti si denominované v eurach.

Sekundarne existuje riziko, Ze oslabenie ¢eskej koruny, pol'ského zlot¢ho, pripadne ruského rubl'a oproti Euro by viedlo
k zniZeniu poétu navstevnikov zo spominanych krajin.
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Analyza senzitivity

Posilnenie eura o 1 % oproti pol'skému zlotému by malo nasledujici vplyv na finanény majetok a finanéné zavizky
Spolo¢nosti:

Vplyv na portfélio
v tis. eur 2020 2019
PLN -381 -333

Oslabenie eura o 1 % oproti pol'skému zlotému by malo rovnako vel’ky, ale opaény vplyv na finanény majetok a finan¢né
zavidzky neZ posilnenie.

Urokové riziko

Operacie Spolo¢nosti sit vystavené riziku zmien v Grokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume uroteného
majetku a aroéenych zavézkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli§na od sugasnej
urokovej sadzby. Doba, pocas ktorej je pre finantny néstroj stanovena pevné tirokové sadzba, preto vyjadruje obdobie,
pocas ktorého je Spolotnost’ vystavena riziku zmien v Girokovych sadzbach. Prehl'ad uvedeny niZSie vyjadruje vystavenie
Spolo¢nosti riziku zmien v Grokovych sadzbach na ziklade zmluvnej doby splatnosti finanénych néstrojov.

K 31. oktébru 2020 a k 31. oktobru 2019 ma Spolocénost’ nasledovny majetok a zaviizky viaZuce sa na Grokovu sadzbu:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Fixn4 trokovi sadzba
Majetok 117 847 127 318
Zavizky -311 419 -279 647

Variabilna drokovi sadzba

Majetok - -
Zavazky -36 751 -37418
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Analyza senzitivity pre ndstroje s variabilnou tirokovou sadzbou

Zmena o 100 bazickych bodov v urokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow
senzitivitu:

v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2020
Nastroje s variabilnou trokovou sadzbou 368 0
Vplyv 368
Vv tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktdber 2019
Nastroje s variabilnou trokovou sadzbou -374 374
Vplyv -374 374

Urodené zavizky Spolo&nosti st tiroéené variabilnou tirokovou sadzbou odvolavajiicou sa na EURIBOR. Spolo¢nost’
variabilni drokovil sadzbu povaZuje za samoriadenie tirokového rizika. Ked je ekonomicka expanzia, tak EURIBOR
rastie, ale zaroveti rastie ekonomickd vykonnost’ obyvatel'stva a spolo¢nost’ m4 lepSie trzby a zisky. Ked' je ekonomicka
recesia, tak sa to sprava presne opacne.

V sudasnosti, ked EURIBOR dosahuje ziporné hodnoty, nemé variabilna tirokové zloZka z celkovej urokovej sadzby
vplyv na vysledok hospodérenia a cash flow senzitivitu, ked’Ze podl'a uverovych zmluv sa vtedy berie hodnota EURIBOR
na trovni 0%.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajicej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti
alebo zlyhania systémov. Toto riziko vznikd pri v8etkych aktivitach Spolo¢nosti. Prevadzkové riziko zahriia aj riziko
studnych sporov.

Ciefom Spolo¢nosti je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabrénilo finanénym stratdm a ujmam na dobrom mene
Spolo¢nosti v ramci efektivity nékladov vynaloZenych na splnenie tohto ciefa a vyhnut' sa pritom opatreniam bréniacim
iniciative a kreativite.

Hlavnu zodpovednost’ za implementéciu kontrol suvisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manaZment Spolo&nosti.
Této zodpovednost je podporovand vypracovavanim $tandardov na riadenie prevadzkového rizika spolo&ného pre cela
Spolo&nost. Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Spolo¢nost
ma vytvorené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snaZi eliminovat’ vetky prevadzkové rizika.

Spolognost’ je tieZ vystavena riziku nepriaznivych podmienok savisiacich s potasim. Navitevnost strediska je zavisla na
mnoZstve a obdobiach sneZenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyviiujit podet lyZiarov a vynosy €&i hospodarsky
vysledok. Teplé polasie mdZe neprimerane zvysit' ndklady na produkciu umelého snehu a zmensit' oblast’ lyZovania.
Historicky mala oblast’ Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu po&as zimnej sezény a oblast’ Vysokych Tatier 85 cm.
Zadiatok zimnej sezény a snehové podmienky ovplyviluji vnimanie celej sezény zo strany lyZiarov. Spoloénost’ nemoze
nijakym spdsobom spolahlivo predpovedat’ snehové podmienky na za€iatku zimnej sezénny. Snehové podmienky pocas
zimnej sezény s0 aj vd’aka vyuZitia systému umelého zasneZovania stabilné kazdy rok.
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40, Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych osob

Ako je uvedené v nasledujiicom prehl'ade, Spolo¢nost’ je vo vzt'ahu spriaznenej osoby ku svojim akcionarom, ktori maju
v Spolo¢nosti podstatny vplyv a inym stranam, k 31. oktébru 2020 a 31. oktobru 2019 alebo pocas obdobia od 1. novembra
2019 do 31. oktobra 2020 a 1. novembra 2018 do 31. okt6bra 2019:

(1) Spolo¢nosti, ktoré spoloéne ovladajii alebo maji podstatny vplyv na uétovnt jednotku ajej dcérske a pridruZené

spolo¢nosti

(2) Spolo¢ne ovladané spolognosti, v ktorych je Spolo¢nost’ spolo&nikom

(3) PridruZené spolo¢nosti

(4) Clenovia vrcholového manaZmentu Spolognosti alebo akciondrov Spolognosti (pozri tiez bod 10 — Osobné naklady)

Informacie o odmenéch €lenov vrcholového manaZzmentu st uvedené v bode 10 — Osobné néklady. Vietky transakcie so
spriaznenymi osobami, vratane transakcii s vrcholovym manaZmentom, boli uskutoénené na zdklade podmienok, ktoré si
na trhu beZné v takychto transakcidch uskutodnenych medzi nespriaznenymi osobami, respektive, ktoré st v takychto
transakcidch oéakdvané. Ziadna zo spriaznenych strén nebola v ich vzjomnych transakciach akymkol'vek spésobom
zvyhodnend. Spolo€nost’ mé vodi spriaznenym osobdm dole uvedené transakcie:

v tis. eur

Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o.
TMR Jestéd a.s.

Tatry mountain resorts CR, a.s.

Tatry mountain resorts PL, a.s.

Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG
Molltaler Gletscherbahnen GmbH
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach
TMR Finance CR, a.s.

Ostravice Hotel a.s.

MELIDA, a.s.

1. Tatranska, akciova spolo&nost’
TIKAR d.o.0

Korona Ziemi sp.z 0.0.

Clenovia vrcholového manaZmentu

Pozn,

_—
-0 0 0 NN A N R WN =

—_—
AW N

PohPaddvky
31.10.2020
36 663

20 256
3188
2398
38432

8 447

2

2

9

88

804

14 655
2719
1230

947

Zivizky
31.10.2020
3762

5

1

PohPaddvky
31.10.2019
31906
20737
2344

2319
34290

5 066

Zaviizky
31.10.2019

66

3570



Tatry mountain resorts, a.s.
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v tis. eur

Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o.
TMR Jestéd a.s.

Tatry mountain resorts CR, a.s.

Tatry mountain resorts PL, a.s.

Mbolltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG
Molltaler Gletscherbahnen GmbH
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach
TMR Finance CR, a.s.

Ostravice Hotel a.s.

MELIDA, a.s.

1. Tatranska, akciovéa spolo&nost’
TIKAR d.o.0

Korona Ziemi sp.z 0.0.

Clenovia vrcholového manaZmentu

! Spolodnost’ Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. sa stala spriaznenou osobou od 30, aprila 2014.

Pozn.

eI-CREEN B N N N S

e e e i el
BN e O

Vynosy

1.11.2019 -
31.10.2020
2734
1211

287

218

1924

118

391

595

Niklady

1.11.2019 -
31.10.2020
14

193

24

1251

2 Spolognost’ Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. sa stala spriaznenou osobou od 1. méja 2015.

3 Spolodnost TMR Jedt&d a.s. sa stala spriaznenou osobou od 5. maja 2017.

4 Spolognost Tatry mountain resorts CR, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 16. februgra 2018.
5 Spolo&nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 30. septembra 2017.

¢ Spolognost’ Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2019.

7 Spolonost’ Mélltaler Gletscherbahnen GmbH sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2019.

8 Spolognost’ Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach sa stala spriaznenou osobou od 1. méja 2019.

® Spolognost TMR Finance CR, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 14. septembra 2018,
198polo¢nost OSTRAVICE HOTEL a.s. sa stala spriaznenou osobou od 31. decembra 2018.

1 Spolognost MELIDA, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 15. decembra 2019.

128polotnost’ 1. Tatranska, akciova spolo&nost’ sa stala spriaznenou osobou od 31. méja 2020.

12 Spolognost’ TIKAR d.0.0. sa stala spriaznenou osobou od 3 1. maja 2020.
" Spolognost’ Korona Ziemi sp.z 0.0.sa stala spriaznenou osobou od 31. méja 2020.

Vynosy

1.11.2018 -
31.10.2019
2387
1403

241

150

1720

108

Néklady
1.11.2018

31.10.2019

67

14
218

8
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Pozndmky k individudlnej u€tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. okt6ébra 2020

41. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ictovna zdvierka

Diia 1. novembra 2020 sa Spolo¢nost’ na zidklade névrhu Zmluvy o zludeni zlicila so zanikajucou spoloénostou
1.Tatranskd, akciova spolo¢nost’. Nastupnickou spolognost'ou je dalej po tomto détume Spoloénost’.

Spoloénost’ dfia 15. decembra 2020 uzavrela Zmluvu o prevode obchodnych podielov s rakuskou spolo&nostou
vlastniacou mengie lyZiarske stredisko. Predmetom kupy/akvizicie je nadobudnutie 100% obchodnych podielov tejto
spolonosti. Zmluva, ktorou ddjde k prevodu podielov podlieha este odkladacim podmienkam, ktoré zatial neboli splnené
a teda eSte nie je isté ¢i k danej akvizicii ddjde.

Diia 5. decembra 2020 Spolo¢nost’ zahajila lyZiarsku sezénu, ktora trvala do 31. decembra 2020, kedy vlada Slovenskej
republiky rozhodla o zatvoreni vietkych lyZiarskych stredisk vritane hotelov a gastro prevadzok. Tento stav trva stale az
do vydania Gétovnej zavierky.

V dosledku pokraujicej nepriaznivej pandemickej situdcie muselo predstavenstvo Spolognosti pristipit’ k radikalnemu
Setreniu nékladov, o malo za nésledok ohldsenie hromadného prepustania zamestnancov, ktoré Spolognost’ uradom
ohlasila dia 25. januara 2021.

Spolo¢nost’ emitovala po¢as februara 2021 nové dlhopisy TMR V v celkovej hodnote maximalne do sumy 150 mil. eur,
urokovou sadzbou 6% p.a. a splatnostou v roku 2026. Dila 2. februara 2021 boli zobchodované dlhopisy v hodnote 5 mil.
eur, dila 4. februara 2021 boli zobchodované dlhopisy v hodnote 90 mil. eur a diia 5. februara 2021 boli zobchodované
dlhopisy v hodnote 15 mil. eur.

Spolo¢nost’ vo februari 2021 naderpala prevadzkovy tver od J&T Banky v hodnote 20 mil. eur,
Informécie spojené s koronavirusom a vyhlasenim globdlnej pandémie s\ uvedené v bode 2(b).
42. Kapitilové zdviizky a riadenie kapitilu

V priebehu finanéného roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov (pozri bod €. 36 — Vydané dlhopisy) v
celkovej nomindlnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré si odo diia 19. februdra 2014 prijaté na obchodovanie na Burze
cennych papierov v Bratislave.

Spolo¢nost’ dita 10. oktobra 2018 emitovala tretin emisiu dlhopisov TMR III v celkovej nominalnej hodnote 90 000 tis.
eur. Urokové vynosy z dlhopisu TMR III budu vyplacané za kazdé vynosové obdobie polrotne spitne, vzdy 10. oktbra
a 10. aprila kazdého roka, prvykrét sa tak stalo diia 10. aprila 2019. Dihopis TMR III je splatny jednorazovo 10. oktébra
2024.

Blizsie informédcie k vydanym dlhopisom a stivisiacim kovenantom st uvedené v bode 36 — Vydané dlhopisy.
Vedenie Spolo¢nosti pristupuje k riadeniu kapitélu s ciefom zabezpecit’ dostatoéné mnozstvo prostriedkov na planované
investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované, v pripade potreby aj v su¢innosti s vyuZitim bankovych

averov.

Ani na Spolotnost’ a ani na jej deérske spolo¢nosti sa do dia ich zlufenia s materskou spolo¢nost'ou nevzt'ahuju Ziadne
externé poZiadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2019 do 31. oktdbra 2020 nenastali Ziadne zmeny v pristupe vedenia Spolo&nosti
k riadeniu kapitalu.
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43. Podmieneny majetok a podmienené zavizky

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatodne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budii dafiové orgény aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne aZ potom,
ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisludnych organov.

Spolo&nost’ vedie viacero sidnych sporov. Maximalna vyska nahrady vo vietkych siidnych sporoch méZe byt’ az 274 tis.
eur a prislusenstvo.

: Jozef Hodek
predseda élen osoba zodpovednd
predstavenstva predstavenstva za vedenie uctovnictva
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Translation of the Auditors’ Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditors’ Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of Tatry mountain
resorts, a.s.

Report on the Audit of the Separate Financial Statements
Opinion

We have audited the separate financial statements of Tatry mountain resorts, a.s. (“the
Company”), which comprise the separate statement of financial position as at
31 October 2020, separate statements of profit or loss and other comprehensive
income, changes in equity and cash flows for the year then ended, and notes to
separate financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying separate financial statements give a true and fair
view of the unconsolidated financial position of the Company as at 31 October 2020,
and of its unconsolidated financial performance and unconsolidated cash flows for the
year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing
(“ISAs”) and Regulation (EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the
Council of 16 April 2014 on specific requirements regarding statutory audit of public-
interest entities. Our responsibilities under those standards are further described in the
Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Separate Financial Statements section.
We are independent of the Company in accordance with the ethical requirements of
the Act No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on amendments to Act No. 431/2002
Coll. on accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”) including the Code of
Ethics for an Auditor that are relevant to our audit of the separate financial statements,
and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these
requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most
significance in our audit of the separate financial statements of the current period.
These matters were addressed in the context of our audit of the separate financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a
separate opinion on these matters.

KPMG S.ovensko spol. s ro., a Slovak mited abi'ty cempary Obchodny register Okresného stidu Bratislava I, 1GO/Fegistrat an number: 31 348 238
and a member firm of the KPMG globa' organization of independent oddie! Sro, viozka &. 4864/B Evidenéné gislo licencie auditora: 96
memiser f/ms affiliatad with KPMG Internationz! Lirrited, & private Commarcial register of district court Bratislava I, Licence number of siatutary

English company limited by guarantee. All rights reserved. section Sro, file No, 4864/3 auditor: 96
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Going concern considerations related to COVID-19

As at 31 October 2020, the Company’s current liabilities exceeded its current assets by EUR
64,196 thousand and it recognized loss in amount of EUR 17,934 thousand for the year then

ended.

Refer to Notes 2b) (Basis for preparation) of the separate financial statements.

Key audit matter:

Our response:

The Company’s financial statements are Our audit procedures in the area included,
among others:

prepared on a going concern basis.

As discussed in Note 2b), the outbreak of
the COVID-19 pandemic and the
measures adopted by the government of
Slovak republic to mitigate the pandemic’s
spread have significantly impacted the
Company. These measures have
negatively impacted the Company's
financial performance for the year and
also its liquidity position. Also, significant
uncertainty remains over how the
outbreak will impact the Company's
business in future periods and customer
demand for its services.

The Company’s going concern
assessment was based on cash flow
forecasts, which in the management’s
view support the assertion that the
Company will have sufficient resources to
continue for a period of at least 12 months
from the reporting date. The preparation
of these forecasts incorporated a number
of assumptions and significant judgment
under a number of scenarios, including
those considered by the management to
be severe but plausible, such as duration
of government COVID-19 measures and
access to additional financing. As part of
the assessment, the Company also
considered a number of actions aimed at
alleviating the potential disruption to its
business and liquidity position, such
access to additional financing and
deferment of capital expenditure.

Understanding the Company’s business
planning process over the assessment of
the Company’s ability to continue as a going
concern;

Inspecting the management 's assessment
of the going concern basis of accounting,
including their  evaluation of the
business/operating and liquidity risks arising
from the COVID-19 outbreak, and plans for
further actions in response to the risks
identified. As part of the procedure we also

made corroborating inquiries of the
Company’s CFO;
Independently evaluating the

reasonableness and feasibility of the plans
for future actions in order to alleviate the
effects of the outbreak, by reference to the
preceding procedure as well as by
performing the following:

- Challenging the key assumptions used
in the determination of the forecast
financial information under various
scenarios. This primarily included
challenging the assumed |ockdown
period, forecast sales and capital
expenditure, based on our
understanding of the Company's
activities and by reference to publicly
available industry/market reports;
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The management concluded that the
range of possible outcomes considered at
arriving at this judgment does not give rise
to material uncertainties related to events
or conditions that may cast significant
doubt on the Company’'s ability to
continue as a going concern. Note 2b)
further explains how the judgment was
formed.

The COVID-19 pandemic is an
unprecedented challenge for humanity
and for the economy globally, and at the
date of the separate financial statements
its effects are subject to significant levels
of uncertainty. The Company’s use of the
going concern basis of accounting is a key
audit matter due to the associated extent
of uncertainty, and consequently, high
level of judgment required in evaluating
the management'’s plans for future actions
and their financial impact.

- Performing an analysis of the going
concern conclusion’s sensitivity to
changes in the aforementioned key
assumptions adopted in the going
concern assessment, and considering
whether there were any indicators of
management bias in the assessment;

Assessing the availability of banking and
other financing facilities and arrangements,
by inspecting underlying documentation,
such as banking facility agreements signed
and prospectus approved by regulators
related to issue of bonds before and after the
reporting period end, and assessing the
impact of any covenants and other
restrictive terms therein;

Considering whether any additional relevant
facts or information have become available
since the date on which the Company made
its assessment;

Evaluating the  appropriateness  of
Company’'s disclosures in respect of the
going concern assessment, subsequent
events and any related uncertainties in the
separate financial statements against the
requirements of the financial reporting
standards.
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Impact of adopting International Financial Reporting Standard (IFRS) 16 Leases

As at 31 October 2020, the Company had recognized right of use assets in amount of EUR
33,157 thousand and lease liabilities in amount of EUR 35,646 thousand.

Refer to Notes 2e), 2f) and 2g) (Summary of significant accounting policies) and Note 16
(Right of use assets) and Note 31 (Lease liabilities) of the separate financial statements.

Key audit matter:

Our response:

The Company adopted IFRS 16 Leases
from 1 November 2019. The standard
introduces a new lease accounting model,
where lessees are required to recognize a
right-of-use (ROU) asset and a lease
liability arising from a lease in their
statement of financial position.

As discussed in Note 2e) of the separate
financial statements, the Company
applied IFRS 16 initially using the
modified retrospective approach.
Therefore, the cumulative effects of
adopting the Standard have been
recognized as an adjustment to the
opening balance of retained earnings at 1
November 2019, with no restatement of
comparative information, and with certain
exemptions and practical expedients
applied (such as those in respect of: (i)
short-term and low-value leases and (ii)
applying a single discount rate to a
portfolio of leases with similar
characteristics). As also indicated in Note
2e), the Company chose not to apply
IFRS 16 to contracts previously identified
as not containing leases in accordance
with the legacy lease standards and
interpretations.

As a result, as at 1 November 2019, the
Company recognized ROU asset of EUR
36,642 thousand and lease liabilities of
EUR 39,080.

Our audit procedures in the area included,
among other things, the following:

At transition date and for subsequent
accounting:

e Through inquiries of relevant finance
personnel and reading of the Company’s
internally prepared accounting memoranda
and policies, obtaining an understanding of
the Company’s process for identifying
leases and evaluating design and
implementation of key related controls.

e Assessing whether leases have been
appropriately identified by the Company, by
reference to our audit documentation for
prior year, through inquires of relevant
finance personnel and by inspecting
relevant documentation. The procedure also
involved examining the operating expenses,
prepayments or accruals and evaluating
whether they might be representative of a
payment for the right to use of the identified
asset.

e Forthe recognition exemptions and practical
expedients applied, assessing, as
appropriate and by reference to the relevant
documents (including underlying lease
contracts), that the Standard’s conditions
and requirements for the application of the
exemptions and practical expedients were
met.

o Identifying leases for which a portfolio
approach has been applied. For selected
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Significant judgement is required in
identifying lease arrangements and in
making assumptions and estimates in
order to determine the ROU asset and the
lease liability, in particular in relation to the
assessment of the lease term, lease
payments and discount rates, or
characteristics of leases accounted for on
a porifolio basis. Evaluating lease
modifications introduces another element
of complexity in the accounting for leases
under the new Standard.

Due to the above factors, accounting for
leases, including the transition
adjustments arising from applying IFRS
16, is inherently complex, and requires
management to exercise significant
judgment regarding material amounts in
the separate financial statements. It
therefore required our increased attention
in the audit and as such was considered
by us to be a key audit matter.

portfolios, challenging the appropriateness
of applying the portfolio approach through (i)
inquires of relevant finance personnel, (ii)
inspecting the Company’s qualitative
assessment and examining whether the
leases have similar characteristics.

e Obtaining the Company’s transition-date
measurement of the ROU asset and lease
liabilities as well as detailed schedules
reconciling these opening amounts to the
closing amounts at the year-end (“roll-
forward schedules”).

o Selecting a sample of leases at transition
date and a sample of new lease contracts
entered into during the year, assessing key
terms and conditions (including lease term,
lease payments (fixed and variable), any
obligation to dismantle and restore leased
asset) by reference to the underlying lease
contracts, and also challenging the
calculation of the discount rates applied.

For the leases selected in the preceding
procedure, by reference to the contract terms
and discount rates assessed in the preceding
procedure:

- Developing an estimate of the lease
liability to evaluate the Company’s
estimate, and examining whether the
estimates are consistent with the
Company’s estimate;

- Re-performing the determination of the
cost of the ROU asset, including, where
relevant, examining whether the initial
measurement of the lease liability used
in the calculation of the ROU asset
agrees to the lease liability recorded at
lease commencement and tracing
prepaid lease payments, lease
incentives and initial direct costs to
relevant documentation;



- Inquiring of relevant finance personnel
as to the reasons for any inconsistencies
with the Company’s estimates.

For leases which required remeasurement of
the related liability during the year:

- Making inquiries of relevant finance
personnel regarding presence of
conditions requiring reassessment of
lease liabilities and evaluating whether
the triggering events were identified in
the correct period.

- Inspecting board minutes and
correspondence  with lessors for
evidence of adjustments.

- Assessing whether re-measurement
should have been recorded related to
the new triggering events and if so,
developing an independent estimate of
the remeasured lease liability and,
where applicable, the ROU asset,
reflecting the revised lease terms.

Challenging the appropriateness of the
Company’s assessment of the ROU assets
for impairment, with particular attention paid
to the identification of impairment indicators,
grouping within appropriate cash-generating
units and determination of the discount
rates.

Examining whether the Company’s
disclosures in the separate financial
statements, as the lessee, appropriately
include and describe the relevant
quantitative and qualitative information
required by the applicable financial reporting
framework.
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Impairment of loans provided

As at 31 October 2020, the carrying amount of loans provided (long term and short term):
EUR 98,146 thousand, related impairment allowance: EUR 26,052 thousand; impairment
loss for the year then ended: EUR 20,554 thousand (as at 31 October 2019 and for the year
then ended: EUR 112,753 thousand, EUR 5,651 thousand and EUR 3,976 thousand,

respectively)

Refer to Notes 2i) (Summary of significant accounting policies) and Note 23 (Loans provided)

of the separate financial statements.

Key audit matter:

Our response:

As at 31 October 2020, loans provided are
represented primarily by uncollateralized
loans to related companies totalling EUR
123,038 thousand.

Loans provided are assessed by the
Company for impairment as at each
reporting date, both at an individual asset
and collective basis. Management
measures the loss allowance at an
amount equal to expected credit losses
(ECLs) being a probability weighted
estimate of credit losses. Credit losses
are measured as the present value of an
expected cash shortfalls (i.e. the
difference between the cash flows due to
the Company in accordance with the
contract and the cash flows that it expects
to receive). The estimate takes into
account, among other things, repayment
history and past credit loss experience,
adjusted for factors that are specific to the
debtors and an assessment of both the
current and forecast general economic
conditions at the reporting date.

For collectively assessed exposures, the
Company uses statistical models with
parameters such as the probability of
default (PD) and loss given default (LGD)
using historical data, as adjusted for
appropriate forward-looking information.

Our audit procedures in the area, performed
where applicable, with the assistance from our

own financial

instruments and valuation

specialists, included:

Updating understanding of and assessing
the design and implementation of key
internal controls over the credit control, the
loans collection process and making loss
allowances for loans provided;

Assessment of the appropriateness of the

Company's impairment methodology
against the relevant financial reporting
requirements;

Evaluating whether the Company's
estimates of expected credit losses
appropriately consider both  current

economic conditions and forward-looking
information;

Evaluating whether in its loan staging and
ECL measurement the Company
appropriately considered the effects of the
market disruption resulting from the COVID-
19 pandemic.

Assessment of the accuracy and
completeness of the Company's ECL
estimates at 31 October 2020 including:
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We identified impairment of loans
provided as a key audit matter because
these assets are material to the Company
and due to the fact that estimating ECLs
is inherently subjective and requires the
exercise of significant management
judgment including due to significantly
higher estimation uncertainty stemming
from the business disruption impact of the
COVID-19 global pandemic.

For loans assessed individually, for a risk-
based sample of debtors:

Inspecting the debtors' most recent
financial statements, credit terms and
historical repayment patters, and making
corroborating inquiries of the Company's
CFO and relevant finance personnel, to
obtain understanding of any credit/
repayment uncertainties, significant
increase in credit risk or default;

Inspecting supporting documents in
relation to cash receipts from debtors
subsequent to the end of the reporting
period,;

Considering the outcome of the above
procedures, critically assessing the
Company's estimate of the expected
cash flows from each loan and other
receivable in the sample, also assessing
the appropriateness of the discount rate
used.

For collective impairment assessment:

Assessing the key collective impairment
model parameters, such as the PD and
LGD, and the effects thereof on the
model, by reference to the Company's
own historical credit loss experience, our
understanding of the business, current
economic trends and expectations, and
market practices;

Performing a retrospective assessment
of the historical accuracy of the
management's impairment assumptions
and estimates, including estimated loss
rates, against actual outcomes;

Evaluating whether the disclosures in the
financial statements in respect of the
expected credit losses for the loans and
other receivables satisfy the requirements of
the relevant financial reporting standards.
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Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the
Separate Financial Statements

The statutory body is responsible for the preparation of the separate financial
statements that give a true and fair view in accordance with International Financial
Reporting Standards as adopted by the European Union, and for such internal control
as the statutory body determines is necessary to enable the preparation of separate
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the separate financial statements, the statutory body is responsible for
assessing the Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of
accounting unless the statutory body either intends to liquidate the Company or to
cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s
financial reporting process.

Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Separate Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the separate
financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due to
fraud or error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these separate financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the audit. We aiso:

¢ Identify and assess the risks of material misstatement of the separate financial
statements, whether due to fraud or error, design and perform audit procedures
responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as
fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or
the override of internal control.

o Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory bodly.
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¢ Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company'’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
related disclosures in the separate financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

o Evaluate the overall presentation, structure and content of the separate financial
statements, including the disclosures, and whether the separate financial
statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have
complied with relevant ethical requirements regarding independence, and
communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, actions taken to eliminate
threats or safeguards applied.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the separate financial
statements of the current period and are therefore the key audit matters. We describe
these matters in our auditors’ report unless law or regulation precludes public
disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine
that a matter should not be communicated in our report because the adverse
consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh the public
interest benefits of such communication.
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Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Reporting on other information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the other information. The other information
comprises the information included in the Annual Report prepared in accordance with
the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on Accounting”) but
does not include the separate financial statements and our auditors’ report thereon.
Our opinion on the separate financial statements does not cover the other information
in the Annual Report.

In connection with our audit of the separate financial statements, our responsibility is
to read the other information in the Annual Report that we have obtained prior to the
date of the auditors’ report on the audit of the separate financial statements, and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the
audited separate financial statements or our knowledge obtained in the audit of the
separate financial statements, or otherwise appears to be materially misstated. If,
based on the work we have performed, we conclude that there is a material
misstatement of this other information, we are required to report that fact.

The Annual Report was not available to us as of the date of this auditors’ report on the
audit of the individual financial statements.

When we obtain the Annual Report of the Company, based on the work undertaken in
the course of the audit of the individual financial statements we will express an opinion
as to whether, in all material respects:

o the other information given in the Annual Report for the year ended 31 October
2020 is consistent with the separate financial statements prepared for the same
financial year; and

» the Annual Report contains information required by the Act on Accounting.

In addition to this, in light of the knowledge of the Company and its environment
obtained in the course of the audit of the separate financial statements, we are required
by the Act on Accounting to report if we have identified material misstatements in the
other information in the Annual Report. We have nothing to report in this respect.
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Additional requirements on the content of the auditors’ report according to
Regulation (EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of
16 April 2014 on specific requirements regarding statutory audit of public-
interest entities

Appointment and approval of an auditor

We have been appointed as a statutory auditor by the statutory body of the Company
15 November 2019 on the basis of approval by the General Meeting of the Company
13 May 2020. The period of our total uninterrupted engagement, including previous
renewals (extensions of the period for which we were originally appointed) and
reappointments as statutory auditors, is twelve years.

Consistency with the additional report to the audit committee

Our audit opinion as expressed in this report is consistent with the additional report to
the audit committee of the Company, which was issued on the same date as the date
of this report.

Non-audit services

No prohibited non-audit services referred to in Article 5 (1) of Regulation (EU) No.
537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities were provided and we
remained independent of the Company in conducting the audit.

In addition to the statutory audit services and services disclosed in the separate
financial statements of the Company, we did not provide any other services to the
Company or accounting entities controlled by the Company.

26 February 2021
Bratislava, Slovak Republic
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This is a translation of the original Slovak Auditors’ Report into English language. The
separate statement of financial position as at 31 October 2020, separate statements
of profit or loss and other comprehensive income, changes in equity and cash flows
for the year then ended, and notes to separate financial statements, including a
summary of significant accounting policies have not been translated. For a full
understanding of the information stated in the Auditors’ Report, the Report should be
read in conjunction with the full set of separate financial statements prepared in Slovak.





