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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.:

Sprava z auditu GUétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit individualnej uctovnej zavierky spoloénosti Tatry mountain
resorts, a.s. (,Spolocnost”), ktord obsahuje individualny vykaz o finanénej situacii
k 31. oktébru 2020, individualne vykazy =ziskov astrat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, zmien viastného imania a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky individualnej uétovnej zavierky, ktoré obsahuju
stihrn vyznamnych uctovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena individualna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a
verny obraz nekonsolidovanej finanénej situacie Spoloénosti k 31. oktdbru 2020,
nekonsolidovaného vysledku jej hospodarenia a nekonsolidovanych pefiaznych tokov
za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podia Medzinarodnych standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa zodpovednost podia tychto Standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit individualnej uétovnej zavierky. Od
Spoloénosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom
audite aozmene adoplneni zakona & 431/2002 Z. z. o uUétovnictve v zneni
neskorSich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite“) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit individualnej uétovnej zavierky
a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Klucové zéleZitosti auditu

Kfagové zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podia nasho odborného posudenia
v naSom audite individualnej Gétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie.
Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom individuélnej uctovne;

zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.
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Vplyv pandémie COVID-19 na nepretrzitej pokracovanie ¢innosti Spoloénosti

K 31. oktébru 2020 kratkodobé zéavédzky Spolocnosti prevySuji kratkodoby majetok
Spoloénosti o 64 196 tis. EUR a za rok konciaci sa k uvedenému détumu Spolo¢nost
vykéazala stratu vo vySke 17 934 tis. EUR.

Vid' bod 2b) (Vychodiskéa pre zostavenie) poznamok individuélnej uctovnej zavierky.

Kl'aéova zaleZitost’ auditu: Nasa reakcia:

Individualna uctovna zavierka Nase auditorské procediry v danej oblasti
Spoloénosti bola zostavend  za okrem iného zahffiali nasledovné:
predpokladu nepretrzitého pokracovania

trvania jej &innosti. » Pochopenie procesu obchodného

planovania Spolo¢nosti tykajlce sa analyzy
Ako je uvedené v bode 2b) poznamok schopnosti  Spolo¢nosti  pokradovat v
individualnej uétovnej zavierky, nepretrzitej Cinnosti;

prepuknutie pandémie COVID-19 a
opatrenia prijaté viddou Slovenskej e Posudenie hodnotenia vedenia Spolognosti

republiky na zmiernenie Sirenia pandémie predpokladu nepretrzittho pokradovania
mali na spolo¢nost zasadny dopad. Tieto v ¢innosti vratane hodnotenia obchodnych /
opatrenia nepriaznivo ovplyvnili finanénu prevadzkovych rizik a rizika likvidity
vykonnost spolo¢nosti v danom roku ako vyplyvajacich z prepuknutie pandémie
aj jej likviditu. Zaroven existuje vyznamna COVID-19, a planov dalSich opatreni v
neistota ohfadne dopadov pandémie na reakcii na zistené rizika. V ramci tohto
obchodné aktivity Spolocnosti postupu sme tiez vykonali potvrdzujuce
v nasledujuicich rokoch adopadov na dotazy finanéného riaditefa spoloénosti,

dopyt zakaznikov po jej sluZbach.

e Nezavislé hodnotenie primeranosti a
uskutoCnitefnosti  planov pre  budlce
opatrenia s ciefom zmiernit’ vplyv nakazy s

Posudenie nepretrzitej ginnosti
Spolo¢nosti bolo zaloZzené na prognézach
pefaznych tokov, ktoré podla nazoru

deni dooruici  tvrdeni 5o nadvéaznostou na predchadzajlcu
vedenia  pocporuj \ vraenie, z proceduru, ako aj vykonanim nasledujicich
Spolo¢nost bude mat dostatoéné zdroje krokov:

na to, aby pokradovala najmenej 12
mesiacov od datumu, ku ktorému sa
zostavuje individualna Gétovna zavierka.
Priprava tychto prognéz zahffiala
mnozstvo predpokladov a vyznamnych
usudkov v ramci viacerych scenarov
vratane tych, ktoré vedenie povaZovalo za
zavazné, ale pravdepodobné, ako
napriklad trvanie vladnych opatreni
COVID-19 a pristup k dalSiemu
financovaniu.

- Posudenie klucovych predpokiadov
pouzitych pri  uréovani odhadov
finanénych  informacii v  réznych
scenaroch, ¢€o zahffia predovSetkym
posudenie predpokladaného obdobia
‘lockdownu’, prognézovanych trzieb a
kapitalovych vydavkov na zaklade
nasho pochopenia aktivit spolo€nosti a
na zaklade verejne dostupnych sprav o
priemysle / trhu;
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V réamci tohto posUdenia spoloénost
zvazila aj niekolko opatreni zameranych
na zmiernenie mozného narusenia jej
obchodnej a likvidnej pozicie, ako
napriklad pristup k dalSiemu financovaniu
a odklad kapitalovych vydavkov.

Vedenie Spolo¢nosti dospelo k zaveru, ze
rozsah moznych vysledkov, ktoré su
zvazované pri prijimani tohto Usudku,
nespésobuje vyznamné neistoty
suvisiace s udalostami alebo
podmienkami, ktoré by mohli vyvolat
véazne pochybnosti o  schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo
svojej cCinnosti. Bod 2b) poznamok
individualnej Gctovnej zavierky dalej
vysvetluje, ako sa tento Usudok formoval

Pandémia COVID-19 je bezprecedentnou
vyzvou pre ludstvo a pre hospodarstvo na
celom svete, pricom k datumu zostavenia
individualnej Gétovnej zavierky jej uginky
podliehaju znacnej Urovni neistoty.
Pouzitie  predpokiadu  nepretrzitého
pokradovania v Cinnosti Spoloénosti je
klucovou zalezitostou auditu z dévodu
slivisiaceho rozsahu neistoty, a teda
vysokej urovne Usudku pri hodnoteni
planov vedenia Spolo¢nosti pre budice
opatrenia a ich finanéného dopadu.

- Vykonanie analyzy citlivosti vysledku
posudenia nepretrzitého pokra¢ovania v
ginnosti na zmeny vys$Sie uvedenych
klaCovych predpokiadov aplikovanych
pri posudzovani nepretrzitého
pokrac¢ovania v ¢innosti a zvazenie, &isa
pri vyhodnocovani vyskytli akékolvek
znaky zaujatosti vedenia Spolo¢nosti;

Postdenie dostupnosti bankovych a inych
zdrojov  financovania  prostrednictvom
kontroly podpornej dokumentacie, ako su
podpisané Uverové zmluvy a prospectus
schvdlené regulatormi  tykajice sa
vydavania dlhopisov pred a po skoné&eni
vykazovaného obdobia, a hodnotenie
vplyvu akychkolvek kovenantov a inych

obmedzujlcich podmienok v  nich
stanovenych;
Zvazenie, ¢i boli k dispozicii dalSie

relevantné skutoénosti alebo informacie od
datumu, ked Spolocnost vypracovala toto
posudenie;

Posuidenie vhodnosti informacii
zverejnenych Spolocnostou v individualnej
Uctovnej zavierke tykajucich sa hodnotenia
predpokladu nepretrzitej ¢innosti, udalosti,
ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
individualna Uctovna zavierka, ako aj
akékolvek suvisiace neistoty vzhladom na
poziadavky Standardov finanéného
vykaznictva.
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Vplyv prijatia medzinarodného Standardu finanéného vykaznictva IFRS 16 Lizing

K 31. oktébru 2020 Spoloénost vykdzala majetok s prévom na uZivanie vo vyske 33 157 tis.
EUR a zavédzok z najmu vo vySke 35 646 tis. EUR.

Vid' body 2e), 2f) a 2g) (Vyznamné Gctovné zésady) a bod 16 (Aktiva s pravom na uZivanie)
a bod 31 (Zavéazky z lizingu) poznamok individualnej uctovnej zavierky.

Klacéova zalezitost’ auditu:

Nasa reakcia:

Spoloénost od 1. novembra 2019
aplikovala standard IFRS 16 Lizing.
Tymto §tandardom sa zavadza novy
model Gftovania prenajmu, v ramci
ktorého sl ndjomcovia povinni vykazovat
majetok s pravom na uzivanie a zavézok
Z najmu vo vykaze o financnej situacii.

Ako je uvedené v bode 2e) poznamok
individualnej udtovnej zavierke,
Spoloénost prvotne aplikovala Standard
IFRS 16 s pouzitim modifikovaného
retrospektivneho pristupu. Kumulativne
G¢inky aplikacie Standardu sa preto
vykazali ako Uprava pociatoéného stavu
neuhradenej straty k 1. novembru 2019
bez prehodnotenia  porovnatelnych
Gdajov a s uplatnenim urcitych vynimiek a
praktickych pomocok (tyka sa to hlavne: i)
kratkodobych najmov a najmov s nizkou
hodnotou, ii) uplatnenie jednej diskontnej
sadzby na portfélio ndjmov s podobnymi
charakteristikami). Ako je dalej uvedené

vbode 2e) poznamok  individuainej
Uctovnej zavierke, Spolonost sa

rozhodla neuplatfiovat IFRS 16 na zmluvy
predtym identifikované ako neobsahujlce
najmy v sulade s pévodnym Standardom
a interpretaciami.

V désledku toho k 1. novembru 2019
Spolo¢nost vykazala majetok s pravom
na uzivanie vo vyske 36 642 tis. EUR a
zavdzok z najmu vo vySke 39 080 tis.
EUR.

Nase auditorské postupy v danej oblasti okrem
iného zahfhali nasledovné:

K datumu aplikacie nového Standardu a pre
nasledné uctovanie:

Prostrednictvom  ziskavania informacii
od zamestnancov finanéného oddelenia a
¢itanim interne pripravenych Gétovnych
zasad a metdéd Spolocnosti porozumenie

procesu Spoloénosti v suvislosti s
identifikaciou  najmov, a naslednym
testovanim dizajnu a implementacie

suvisiacich kla¢ovych kontrol.

PoslUdenie, &  Spolo¢nost  nalezite
identifikovala najmy, s prihliadnutim na nasu
auditorsku dokumentaciu za
predchadzajuce obdobie, prostrednictvom
informacii ziskanych od zamestnancov
finanéného  oddelenia a  kontrolou
relevantnej  dokumentacie. Sucastou
postupu bolo aj preskimanie
prevadzkovych nakladov, Casového
rozliSenia, rezerv a vyhodnotenie, & by
mohli predstavovat platbu za pravo na
pouzitie takto identifikovaného majetku.

V pripade uplatnenia vynimiek a praktickych
pomocok pri vykazovani najmov posudenie,
a v pripade potreby odsuhlasenie na
prislusné dokumenty (vratane najomnych
zmldv), ¢i boli podmienky a pozZiadavky
Standardu pre aplikaciu vynimiek a
praktickych pomécok splnené.

Identifikacia najmov, pre ktoré sa pouzil
portfoliovy pristup. V pripade vybranych
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Pri identifikovani najomnych zmlav a pri
vytvarani predpokladov a odhadov sa
vyzaduje  vyznamny  uUsudok na
stanovenie hodnoty majetku s pravom na
uzivanie a zavazku z najmu. Usudok sa
vyzaduje okrem iného pri posudzovani
doby najmu, splatok najomného a
diskontnych sadzieb alebo charakteristik
najmov, ktoré sa aplikujd na zakiade
portfélia. Vyhodnotenie modifikacii najmu
predstavuje dalsi prvok komplexnosti v
uétovani  najmov  podla nového
Standardu.

Na zaklade vysSie uvedeného, uctovanie
najmov, vratane prechodnych uUprav
vyplyvajucich z aplikacie Standardu IFRS
16, je vo svojej podstate komplexné,
avyzaduje si pouzitie vyznamnych
GUsudkov zo strany manazmentu
Spolo¢nosti, ktoré maji vyznamny dopad
na hodnoty vykdzané v individualnej
uctovnej zavierke Spoloénosti. Uistenie
sa o vplyve tohto nového Standardu na
individualnu uétovni zavierku si preto
vyzadovalo nasu zvySenu pozornost pri
audite, preto sme tato oblast povaZovali
za klUcovu zalezitost auditu.

portfolii postdenie vhodnosti uplatfiovania
portféliového pristupu prostrednictvom (i)
informacii od zamestnancov finanéného
oddelenia, (ii) kontroly kvalitativneho
postdenia Spolocnosti a preskimania, &i
najomné zmluvy maju podobné
charakteristiky.

e Ziskanie ocenenia majetku s pravom na
uzivanie a zavazku z najmu pripravovaného
Spolo¢nostou k datumu aplikacie nového
Standardu, ako aj podrobné odsthlasenie
otvaracich stavov na stavy vykazané ku
koncu roka (,prehlady o pohyboch®).

e Vyber vzorky ndjmov k datumu aplikacie
nového S§tandardu a vzorky novych
najomnych zmlav uzatvorenych v priebehu
roka, vyhodnotenie kfUuovych podmienok
(vratane doby najmu, splatok (fixnych a
variabilnych) akejkolvek povinnosti rozobrat
a obnovit prenajaty majetok) odsuhlasenim
na prislusné najomné zmluvy a posudenie
vypoétu pouzitych diskontnych sadzieb.

4 pripade néajmov vybranych v
predchadzajicom  odseku s  pouZitim
zmluvnych podmienok a diskontnych sadzieb
postdenych touto predchadzajtcou
procedurou:

- Vypocet odhadu zavazku z najmu na
posudenie odhadu, ktory vypoéitala
Spoloénost a zistenie, ¢i je tento odhad
konzistentny s odhadom Spoloénosti;

- Prepocet stanovenia obstaravacej ceny
majetku s pravom na uzivanie vratane
pripadného preskumania, &i podiatoéné
ocenenie zavazku z najmu pouzitého pri
ocefiovani majetku s pravom na
uzivanie suhlasi so zavazkom z najmu
vykdzanym na zadiatku najmu a ak
relevantné, odsuhlasenie preddavkov za
najom, stimulov a podiatoénych
priamych nakladov na prislusnu
dokumentaciu;
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- Dopytovanie zamestnancov finanéného
oddelenia o doévodoch akychkolvek
nezrovnalosti v porovnani s odhadmi
Spolo¢nosti.

Pre najmy, ktoré si pocéas roka vyZadovali
opétovné postdenie suvisiaceho zavézku:

- Dopytovanie zamestnancov finanéného
oddelenia tykajuce sa existencie
podmienok  vyZadujlcich opéatovné
posudenie  lizingovych zavézkov a
vyhodnotenie, &  boli indikatory
identifikované v spravnom obdobi.

- Kontrola zapisov z porad
predstavenstva a dostupnej
koreSpondencie s prenajimatelmi, &i
neobsahuju dokazy o upravach.

- Posutdenie, ¢i Spolo¢nost mala pristapit
k opadtovnému posudeniu na zakiade
novych udalosti indikujicich potrebu
opatovného posudenia, a ak ano,
vypracovanie  nezavisléeho odhadu
opatovne oceneného zavazku z lizingu,
pripadne aktiva s pravom na uzivanie,
odrazajlc nové podmienky najmu.

e Zhodnotenie vhodnosti posudenia majetku s
pravom na uZivanie z hladiska zniZenia
hodnoty, pri€om osobitnd pozornost sme
venovali identifikacii ukazovatelov znizenia
hodnoty, spravnosti zahrnutia do
prislusnych jednotiek generujucich pefiazné
prostriedky a stanoveniu diskontnych
sadzieb.

e Posudenie, ¢ informacie zverejnené
Spolo¢nostou v individudlnej ucétovnej
zavierke ako najomcom primerane zahffaju
a opisuju prislusné kvantitativne a
kvalitativne informacie pozadované
prislusnym ramcom finanéného
vykaznictva.



KPMG'

Znizenie hodnoty (impairment) poskytnutych dverov

Uétovné hodnota poskytnutych uverov (kratkodobych a dihodobych) k 31. oktébru 2020:
98 146 tisic EUR; suvisiace zniZenie hodnoty (impairment): 26 052 tisic EUR; strata zo
zniZenia hodnoty za rok konciaci sa k uvedenému déatumu: 20 554 tisic EUR (k 31. oktébru
2019 a za rok kondiaci sa k uvedenému détumu: 112 753 tisic EUR, respektive 5 651 tisic

EUR a 3 976 tisic EUR).

Vid’ bod 2i) (Vyznamné Uctovné zésady) a bod 23 (Uvery poskytnuté) individuélinej actovnej

zavierky.

Kl'acova zalezitost’ auditu:

Nasa reakcia:

Poskytnuté avery st k 31. oktébru 2020
tvorené najmé nezabezpeCenymi Gvermi
spriaznenym spolo¢nostiam v celkovej
hodnote 123 038 tisic EUR.

Poskytnuté  avery  su posudené
Spoloénostou z dévodu zniZzenia hodnoty
na individualnej a kolektivnej baze ku dfiu,
ku ktorému sa zostavuje individualna
Uuétovna zavierka. Vedenie spolo&nosti
meria znizenie hodnoty rovnajucej sa
o¢akavanym Uverovym stratam (ECL),
ktoré predstavuju vazeny aritmeticky
priemer pravdepodobnych uverovych
strat. Uverové straty su vypocitané ako
sucasna hodnota ocakavanych
perfiaznych schodkov (tj. rozdiel medzi
pefiaznymi tokmi, na ktoré ma Spoloénost’
narok podfa zmlav a penaznych tokov,
ktoré oCakava, ze v skuto¢nosti dostane).

Odhad manazmentu okrem iného
zohladnuje historické skusenosti
navratnosti  pohladdvok  a minulych

tverovych strat upravenych o tie faktory,
ktoré su $pecifické pre danych dlznikov
a z postidenia tak sucasnych, ako 3aj
bududcich v$eobecnych ekonomickych
podmienok ku dfu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

Nase auditorské postupy v tejto oblasti,
v pripade potreby s pomocou naSich
odbornikov na finanéné nastroje a odbornikov
na ocerfovanie, zahfali nasledovné:

e Aktualizacia nasich poznatkov
a zhodnotenie atestovanie dizajnu a
implementacie kiuCovych internych kontrol

nad JUdverovymi kontrolami, procesom
posudzovania ZniZzenia hodnoty
poskytnutych Gverov ;

e Zhodnotenie primeranosti pouzitej

metodolégie testovania zniZzenie hodnoty v

porovnani s prislusnymi poziadavkami
finanéného vykaznictva;
e Zhodnotenie, ¢& odhady Spolo¢nosti

tykajlice sa o€akavanych uverovych strat
spravnym spodsobom zohladfuji sucasné
ekonomické podmienky ako aj vyhladové
informacie;

e Zhodnotenie, &  Spoloénost v ramci
kategorizacie uverov  a stanoveni ECL,
primerane zohladfovala dopady narusenia
trhu vyplyvajuceho z pandémie COVID-19.

e Posudenie spravnosti a Uplnosti odhadov
oc¢akavanych uverovych strat Spolo€nosti k
31. oktdbru 2020 zahffiajlc:
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Pre kolektivne posudzované pohladavky
Spolo¢nost pouziva Statistické modely
zalozené na pravdepodobnosti zlyhania
(angl. probability of default, PD) a straty
v pripade zlyhania (angl. loss given
default, LGD), s vyuzitim historickych
Gdajov upravenych o prislusné vyhfadové
informacie.

Identifikovali sme znizenie hodnoty
(impairment) poskytnutych Uverov ako
kfGéovu zalezitost auditu, nakofko tieto
aktiva s pre uctovnlu  zavierku
Spoloénosti vyznamné a sucasne odhad
o¢akavanych  Gverovych  strat je
subjektivny a vyZaduje si vyznamny
Gusudok manazmentu, a to aj z dévodu
vyznamného narastu neistoty v odhadoch
vyplyvajucej z dopadov globalnej
pandémie COVID-19.

V pripade averov
individuéalne,  pre
zaloZenu na riziku:

posudzovanych
vzorku  dIZnikov

Preskimanie najnov8ich finanénych
vykazov diznikov, Uverovych podmienok

a udajov o splacani v minulosti
s naslednym prediskutovanim
finanénym riaditefom  Spolo¢nosti
a prislusnymi pracovnikmi finanéného
oddelenia Spolo¢nosti, s cielom
porozumiet  akymkolvek neistotdm
tykajucich  sa  rizika  splacania,

vyznamného zvySenia kreditného rizika
alebo rizika zlyhania;

Preskimanie podpornych dokumentov
tykajucich sa pefiaznych prijmov od
diznikov po skonéeni udtovného
obdobia;

Beric do uvahy vysledok vyssie
uvedenych postupov, kritické posudenie
odhadu o&akavanych penaznych tokov z

kazdej poOzicky vo vzorke, ako aj
posudenie primeranosti pouzitej
diskontnej sadzby.

Pre kolektivne posudenie zniZenia hodnoty:

Postudenie  klu¢ovych  parametrov
modelu kolektivneho znehodnotenia,
ako su pravdepodobnosti zlyhania (PD)
a straty v pripade zlyhania (LGD), a ich
vplyvov na model s ohfadom na vlastné
historické skusenosti Spoloénosti s
uverovymi stratami, nase pochopenie
podnikania, stu¢asné ekonomické trendy
a oCakavania a trhové praktiky;

Vykonanie retrospektivneho posudenia
historickej presnosti predpokladov a
odhadov manazmentu na zniZenie
hodnoty vratane odhadovanych mier
strat oproti skutoénym vysledkom;

Posudenie, & zverejnenia v individualnej
uétovnej zavierke tykajuce sa o€akavanych
uverovych strat z Uverov a inych pohladavok
spifiaju poziadavky prislusnych $tandardov
finanéného vykaznictva.



Rp

Zodpovednost S$tatutarneho organu a osbéb poverenych spravou a riadenim za
individuéalnu actovna zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej Uctovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie individudinej ucétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej €innosti, za
opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokraovania v &innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v c¢innosti v
Uétovnictve, ibaze by mal v Umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost,
alebo by nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit..

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit individuéalnej Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i individualna uétovna zavierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby,
a vydat' spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého
stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych
auditorskych S§tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mdzu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto
individualnej uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
po&as celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

o ldentifikuieme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej
Uétovnej zavierky, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a
uskutoénujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie
ako toto riziko v doésledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat' tajnu dohodu,
falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nézoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.



o Robime zaver o tom, &i tatutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dodkazov zaver o tom, i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na savisiace informacie
uvedené v individualnej Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato&né, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dodkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti
alebo okolnosti vS§ak mdzu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat v
nepretrzitej ¢innosti.

» Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah individualnej uctovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i individualna uétovna zavierka
zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prisiuéné poziadavky tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
véetkych vztahoch ainych skutoCnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o uskutoénenych opatreniach
na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individualnej uétovnej zavierky bezného obdobia,
a preto su klu¢ovymi zélezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave
auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa v nasej
sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene o&akavat, Ze nepriaznivé dosledky
jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.



Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k inym informéciam, ktoré sa uvadzajt vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informéacie. Iné informacie pozostavaju z
informéacii uvedenych vo vyrotnej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona €.
431/2002 Z. z o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve®), ale
nezahrnuju individudlnu Uctovnu zavierku a nasu spravu auditora k tejto individualnej
Gétovnej zavierke. Na§ nazor na individualnu uctovnu zavierku sa nevztahuje na tieto
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej Gétovnej zavierky je naSou zodpovednostou
oboznamenie sa s tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave, ktori sme
obdrzali pred dfiom vydania spravy auditora z auditu individualnej Uétovnej zavierky,
a posudenie, &i tieto iné informéacie nie si vo vyznamnom nesulade s auditovanou
individuainou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas
auditu individualnej uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, ze tieto iné informacie su
vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skutoénosti uviedli.

Vyroénl spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individualnej uctovne;j
zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyroénu spravu, na zaklade prac vykonanych pocas auditu individualnej
Gdtovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢i, vo v8etkych vyznamnych suvislostiach:

o tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok kondiaci sa
31. oktébra 2020 su v sulade s individualnou uétovnou zavierkou zostavenou za
to isté uétovné obdobie,

e vyroéna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme na zaklade nasich poznatkov o Spolo€nosti a situacii
v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu individuainej uctovnej zavierky, zistili v tychto
inych informaciach uvedenych vo vyroénej sprave vyznamné nespravnosti.



KPMG

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
pozZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spoloénosti
15. novembra 2019 na zé&klade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
13. maja 2020. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky (predlzenl obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutadrnych auditorov, predstavuje
dvanast rokov.

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou
vypracovanou pre vybor pre dozornt radu ktori sme vydali v ten isty deri ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v €lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych pozZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v individualnej Gétovnej
zavierke sme Spoloénosti a uc¢tovnym jednotkdm, v ktorych ma Spoloénost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

26. februara 2021
Bratislava, Slovenska republika
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