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Akcionárom, dozornej rade a predstavenstvu spoločnosti 5TABlLITA, d.d.s., a.s. a r47boru pre audit:

spRÁvR z euo[u t]tčrovNa ávt rnrv

Názor

Uskutočnilismeauditričtovnej závierkyspoločnosti STABlLITA,d.d.s.,a.s.(d'alej len,,spoločnosť"),ktorázahíňav kaz
ofinančnejsituácii k31.decembru2020,vykazsrihrnnlichziskovastrát,v kazzmienvovlastnomimaníavrikazopeňažnlich
tokoch za rok, ktorli sa skončil k uvedenému dátumu, a poznámky, ktoré obsahujri s hrn vrf,znamnrich tičtovnrich zásad
a čtovnlich metód.

Podl'a nášho názoru, priložená rjčtovná závierka poskytuje pravdiv a vernli obraz finančnej situácie spoločnosti
k31.decembru2O2Oaviisledkujej hospodáreniaapeňažn chtokovzarok,ktor sqskončil kuvedenémudátumu,vsrjlade
s Medzinárodnlimi štandardmi finančného rnikazníctva v zneníprijatom Európskou niou (EÚ).

Základ pre názor

Audit sme uskutočnili v s lade s Medzinárodn mi audítorsk mi štandardmi. Naša zodpovednost pod|'a trichto štandardov
sa bližšie uvádza v odseku Zodpovednosť audítora za audit tjčtovnej zóvierky, Od spoločností sme nezávislí podía ustanovení
zákona č. 423/201,5 Z. z, o štatutárnom audite a o zmene a doplnení zákona č. 431,/2OO2 Z. z. o rjčtovníďve v znení neskorších
predpisov (d'alej len ,,zákon o štatutárnom audite") t,ikajrlcich sa etiky vrátane Etického kódexu audítora, ktoré srj relevantné
prďnáš audit tlčtovnej závierky, a sp|nilisme aj ostatné požiadavkyt chto ustanovenítrikajrlcich sa etiky. Sme presvedčení,
že získané audítorské dókazy poskytuj dostatočn a vhodnli základ pre náš názor.

kltičové záležitosti auditu

Klúčové záležitosti auditu s záležitosti, ktoré srj podla nášho odborného pos denia v našom audite rjčtovnej závierky
zabežné obdobie najzávažnejšie. Tlimito záležitosťami sme sa zaoberali v srjvislosti s auditom ričtovnej závierky ako celku
a pri formulovaní nášho názoru na ňu, ale na tieto záležitosti neposkytujeme samostatnli názor.

Deloiťteoznačujejednu,resp.viacerospoločnostíspomedziDe|oitteToucheTohmatsuLimited(,,DTTL"),je1globá|nejsietečlenslq?chfiriemaichpridružen ch
subjektov(spoločned'a|ej |en,orlanizáciaDeloitte").DTTL(d'alej tiežlen,,DeloitteGlobal"Jakaždázjejčlenslq?chfirlemapridružen,chsubjekovpredstavuje
samostatn}ianezávis|liprávnysubjekt,kton nemóžezaťažovaťpovinnosťamialebozavázovaťinésubjektyvrámciorganizácieDeloittevovzťahuktretímosobám.
DTTL,každázč|ensk/chfiriemDTTLakažd,i pridružen sub.jektzodpovedálenzasvojeúkonyaopomenutia,aniezarlkonyaleboopomenutiainr/chsubjektov
v rámci organizácie Deloitte, Samotná spoIočnosť DTTL služby klientom neposkytuje. Viac informáciíje dostupnlich na www.deIoitte.com/sk/o-nas.

Opis najzávažnejších posudenrich rizík vyznamnej
nesprávnosti vrátane posudeni7ch rizík vyznamnej
nesprávnosti z dÓvodu podvodu

Zhrnutie našej reakcie na riziká

Rezerva na vernostnri program častníkom
Pozň poznómku č. D 13 ťlčtovnej zóvierky

Spoločnosť tvorí dlhodobu rezervu na vernostn\i program
pre častníkov doplnkového dóchodkového sporenia
za účelom stabilizácie učastníckeho kmeňa.

Spoločnosť pripisuje body učastn íkom sporen ia v závi.slosti

od objemu zaplatenych učastníckych príspevkov a díZky icrr
ričasti v systéme. Hodnota každého bodu je vyjadrená
v eurách. Nárok častníka na vyplatenie pe ňažnej hodnoty
zodpovedaj cej zostatku bodového ťrčtu vzniká dňom
vypIaty prvej dávky.

Vykonali sme testovanie návrhu a prevádzkovej efektívnosti
kl'učovrich kontrolnych postupov v súrvislosti s procesmi
zadávania učastníckych zmluv do systému ako aj

pripisovania príspevkov jednotlivrich častníkov
na uČastnícke Čty.

Vykonali sme testovanie návrhu a prevádzkovej efektívnosti
informačnrich technológii slúržiacich na zadávanie a vedenie
príspevkov ch učtov učastníkov v oblasti prístupovych práv
a lmenovych konanÍ.
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, , :::-: ,:-3,'',,/, zaní-ňa oChady Čerpania v buducnosti

=:,- ]:-3 -rč3nie súčasnej hodnoty buducich plnení.
S:;^ ],:. e oihadov čerpania v buducnosti vyžaduje
: ] ,:]3, a spcločnosti uplatnenie vyznamného úsudku,
. ::s :cku čoho bola táto záležitosť identifikovaná ako
. -::.,a zá'ežitosť auditu.
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,,3.nostny program učastníkom 617 tis. EUR.

Model časového rozlišovania sprostredkovateískrich odmien
):zri pcznómku č, D 3 učtovnej zóvierky

S: 1,očnosť časovo rozlišuje obstarávacie náklady (deferred
::].Jisrtion costs - DAC) na získanie zmluv s učastníkmi
: : rI n kového dóchodkového sporenia.

:<tl"vum z časovo rozlišovanrich obstarávacích nákladov
:,edstavuje tu časť vypIatenych provízii
ja sprostredkovanie, ktorá prináleží buducim obdobiam
ccčas trvania učastníckej zmluvy.

Spclcčnosť tieto nákl ady rozlišuje počas predpokladanej
:cstatkovej doby životnosti zmluv s jednotlivymi učastníkmi
spcrenia,

časovo nerozlíšen časť nákladov na obstaranie
učastníckych zmluv spoločnosť vykazuje v položke

,,Cbstarávacie náklady na aktívne zmluvy". Náklad
v,zniknut časovym rozlišovaním vykazuje v položke

,,Náklady na odplaty a provízie".

Špecifiká koncepcie časového rozlišovania nákladov
na obstaranie učastníckych zmltjv, ktorá vyžaduje
od vedenia spoločnosti uplatnenie vyznamného usudku
v suvislosti s určením odhadovanej doby amortizácie
a zároveň posudenie rizika znehodnotenia príslušného
aktíva predstavujuceho časovo nerozlíšené
sprostredkovatel'ské odme fly, viedli k tom u, že táto
záležitosť bola identifikovaná ako kl'učová záležitosť auditu.

Za rok končiaci sa 31. decembra 2020 dosiahli aktíva vrišku

3 596 tis. EUR a náklady 165 tis. EUR.

zdóraznenie skutočnosti

Upozorňujeme na bod B]., odsek Oprava vliznamnrich chrib predchádzaj cich období v poznámkach čtovnej závierky,
v ktorom sa opisuje oprava vrf,znamnej chyby predchádza.jricich období. Náš názor nie je vzhl'adom na trjto skutočnosť
modifikovanri.

Zodpovednosť štatutárneho orgánu a osób poverenlich spravovaním za rjčtovn závierku

Štatutárny orgán spoločnosti zodpovedá za zostavenie a verné zobrazenie ričtovnej závierky v srjlade s Medzinárodnrimi
štandardmi finančného vlikazníctva v znení prijatom EÚ, a za interné kontroly, ktoré štatutárny orgán spoločnosti považuje
za potrebné pre zostavenie čtovnej závierky, aby neobsahovala vtf,znamné nesprávnosti, či už v dósledku podvodu alebo
chyby,

Pri zostavovaní ričtovnej závierky štatutárny orgán zodpovedá za zhodnotenie schopnosti spoločnosti nepretržite pokračovať
vo svojej činnosti, za opísanie skutočností t kajricich sa nepretržitého pokračovania v činnosti, ak je to potrebné, a za použitie
predpok|adu nepretržitého pokračovania v činnosti v čtovníctve, ibaže by mal v mysle spoločnosť zlikvidovať alebo ukončiť
jej činnosť, alebo by nemal inrj reálnu možnosť než tak urobiť.

Osoby poverené spravovaním sri zodpovedné za doh|'ad nad procesom finančného vtikazníctva spo|očnosti,

Overili sme na vybranej vzorke účastníckych učtov
vykonaním substantívnych procedur správnosť
a kompletnosť vypočtu pripísanlich bod ov za rok 2O2O, ako
aj ich hodnotové vyjadrenie. Tiež sme na vybranej vzorke
učastníckych učtov overili vykonaním substantívnych
proced r správnosť a kompletnosť rozpustenia resp.
odpísania bod ov za rok 2020. Taktiež sme posudili hodnotu
jednotliv ch predpokladov, ktoré spoločnosť použila
pre stanovenie vypočtu sučasnej hodnoty buducich plnení
pre učastníkov doplnkového dóchodkového sporenia
v rámci vernostného programu.

Posudili sme dizajn a implementáciu kl'učovych kontrolnych
postupov, ktoré zaviedlo vedenie doplnkovej dóchodkovej
spoločnosti v suvislosti s procesmi časového rozlišovania
nákladov na obstaranie učastníckych zmluv, pričom srne sa
zamerali na kontrolné postupy v suvislosti s:

. stanovením zásad časového rozlišovania nákladov
na odmeny vypIaten é za obstaranie,

. platnosťou a správnosťou vstupnrich udajov
pre v počet odrnefly,

o správnosťou vypočtu časovéh o rozlíšenia v doplnkovej
dóchodkovej spoločnosti,

o dohl'adom vedenia doplnkovej dóchodkovej
spoločnosti n ad zaúčtovaním časového rozlišovania
nákladov.

Taktiež sme vykonali tieto postupy:

1) Zhodnotili sme primeranosť metódy časového
rozlišovania nákladov na obstaranie ťrčastníckych
zmlriv vypIatenych sprostredkovatel'om, aby sme určili,
či je používaná metodika v súrlade s požiadavkami
príslušn ch učtovniich štandardov.

2) Pos dili sme primeranosť odhadov a predpokladov
použitrich manažmentom pri určení doby amortizácie

3) Zhodnotili sme správnosť matematického vzorca
použitého na v počet časového rozlišovania nákladov
a vykonali sme prepočet dopadu časového rozlišovania
poplatkov na vykaz suhrnnych ziskov a strát.

4) Posudili sme uplnosť a presnosť udajov použitrich

na vypočet časového rozlišovania nákladov
na obstaranie učastníckych zrnluv a dopad k 31.

decembru 2020,



Zodpovednosť audítora za audit účtovnej závierky

Našou zodpovednosťou je získať primerané uistenie, či účtovná závierka ako celok neobsahuje významné nesprávnosti, či už
v dósIedku podvodu aIebo chyby, a vydať správu audítora, ktorá obsahuje názor audítora. Primerané uistenie predstavuje
vysokýstupeň uistenia, aIe nie záruku, že auditvykonaný podl'a Medzinárodných auditorských štandardovvždyodhalí
prípadnú významnú nesprávnosť. Nesprávnosti móžu vzniknúť v dósIedku podvodu alebo chyby a považujú sa za významné,
ak by bolo opodstatnené očakávať, že jednotlivo alebo v súhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia používatelbv, ktoré boli
prijaté na zák|ade tejto účtovnej závierky.

V rámci auditu v súlade s Medzinárodnými audítorskými štandardmi upIatňujeme odborný úsudok a zachovávame
profesionálny skepticizmus počas celého auditu, Okrem toho:

r Identifikujeme a posudzujeme riziká významnej nesprávnosti účtovnej závierky, či už v dósledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a vykonávame audítorské postupy reagujúce na tieto riziká a získavame audítorské dókazy, ktoré sú
dostatočné a vhodné na poskytnutie základu pre názor audítora. Riziko neodhalenia významnej nesprávnosti v dósledku
podvodu je vyššie ako riziko v dósledku chyby, pretože podvod móže zahřňat tajnú dohodu, falšovanie, úmyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlásenie alebo obídenie internej kontroly.

o oboznamujeme sa s internými kontrolami relevantnými pre audit, aby sme mohli navrhnút audítorské postupy vhodné
za daných okolností, ale nie aby sme vyjadrili názor na efektívnost interných kontrol spoločnosti.

e Hodnotíme vhodnost použitých účtovných zásad a účtovných metód, ako aj primeranosť účtovných odhadov
a súvisiacich informácií zverejnených štatutárnym orgánom.

r predkIadáme záver o tom, či štatutárny orgán vhodne používa účtovnú zásadu nepretržitého pokračovania v činnosti,
a na zák|ade získaných auditorských dókazov záver o tom, či existuje významná neistota v súvislosti s udaIosťami aIebo
okolnostami, ktoré by mohli významne spochybniť schopnost spoločnosti nepretržite pokračovať v činnosti,
Ak dospejeme k záveru, že významná neistota existuje, sme povinní upozorniť v našej správe auditora na súvisiace
informácie uvedené v účtovnej závierke alebo, ak sú takéto zverejnené informácie nedostatočné, modifikovat náš
názor. Naše závery však vychádzajú z audítorských dókazov získaných do dátumu vydania našej správy audítora. Budúce
udalosti alebo okolnosti však móžu spósobit, že spoločnost prestane pokračovaťV nepretrŽitej Činnosti,

r Hodnotíme ce!kovú prezentáciu, štruktúru a obsah účtovnej závierky vrátane zverejnených informácií, ako aj to,
či účtovná závierka verne zobrazuje uskutočnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenými spravovaním komunikujeme okrem iného o plánovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o významných zisteniach auditu, vrátane všetkých významných nedostatkov internej kontroly, ktoré počas nášho auditu
zistíme.

Osobám povereným spravovaním tiež poskytujeme vyhlásenie o tom, že sme splniIi príslušné etické požiadavky týkajúce
sa nezávislosti, a komunikujeme s nimi o všetkých vzťahoch a iných skutočnostiach, pri ktorých sa možno opodstatnene
domnievat, že majú vplyv na našu nezávislost, ako aj o prípadných súvisiacich ochranných opatreniach.

Zo skutočností komunikovaných osobám povereným spravovaním určíme tie, ktoré mali najváčšívýznam pri audite účtovnej
závierky bežného obdobia, a preto sú klúčovýmizá|ežitosťami auditu. Tieto záležitosti uvedieme v našej správe audítora,
ak zákon aIebo iný právny predpis ich zverejnenie nevylučuje, alebo akv mimoriadne zriedkavých prípadoch nerozhodneme,
že určitá záležitost by sa v našej správe uviesť nemala, pretože možno odóvodnene očakávat, že nepriaznivé dósledkyjej

-vedenia by prevážiIi nad verejným prospechom zjej uvedenia.

SPRÁVA r ĎnÉív Pož|ADAVKÁM áronovn lNÝcH PRÁVNYCH PREDPlsoV

Správa k informáciám, ktoré sa uvádzajú vo uiročnej správe

S:ailtárny orgán je zodpovedný za informácie uvedené vo výročnej správe zostavenej podl'a požiadaviek zákona o účtovníctve
.43ll2oo2Z.z.vzneníneskoršíchpredpisov(d'alej len,,zákonoúčtovníctve").Nášvyššieuvedenýnázornaúčtovnúzávierku
s; nevzťahuje na iné informácie vo výročnej správe.

. si,lislosti sauditomúčtovnej závierkysmezodpovední zaoboznámeniesasinformáciami uvedenými vovýročnej správe

: :: vyhodnotenie, či tieto informácie nie sú vo významnom nesúlade s účtovnou závierkou alebo našimi poznatkami, ktoré

s*: získali počas auditu účtovnej závierky, a|ebo sa inak zdajú byt významne nesprávne.

. .,:čnú správu sme ku dňu vydania správy audítora z auditu účtovnej závierky nemali k dispozícii.

, :: rís<ame výročnú správu, posúdime, či výročná správa spoločnosti obsahuje informácie, ktorých uvedenie vyžaduje zákon

: , j:cvníctve, a na zákIade prác vykonaných počas auditu účtovnej závierky vyjadríme názor, či:

- irfcrmácie uvedené vo výročnej správe zostavenej za rok 2O2O sú v sú|ade s účtovnou závierkou za daný rok,
- v,ýročná správa obsahuje informácie podl'a zákona o účtovníctve.

],,=- toho uvedieme, či sme zistili významné nesprávnosti vo výročnej správe na základe našich poznatkov o spo|očnosti

= .= s':.'lácii, ktoré sme získali počas auditu účtovnej závlerky,



Ďalšie oznamovacie povinnosti podťa noriodenia Európskeho parlamentu a nady (EÚ) č, 537/2014 zo 76. apila 2074
o olobitných požiadavkóch ťýkojúcich sa štatutórneho auditu subjektov verejného zóujmu

Vymenovanie audítora

Za Štatutárneho audítora sme boli vymenovaní dozornou radou spoločnosti dňa 5. augusta 2020. Celkové neprerušené
obdobie našej zákazky, vrátane predchádzajúcich obnovení zákazky (predÍženíobdobia, na ktoré sme boli póvodne
vymenovaní) a našich opátovných vymenovaní za štatutárnych audítorov, predstavuje 5 rokov,

Konzistentnosť s dodatočnou správou pre vlibor pre audit

Náš názor audítora vyjadrený v tejto správe je konzistentný s dodatočnou správou vypracovanou pre výbor pre audit
spoločnosti, ktorú sme vydaIi 1. marca2O2L

Neaudítorské služby

Spo|očnosti sme neposkytovali zakázané neaudítorské služby uvedené v článku 5 ods, 1 nariadenia Európskeho parlamentu
a Rady (E Ú ) č. 537 /201,4 zo 16. apríla 2014 o osob itných požiad avkách týkajúcich sa štatutá rne ho a ud itu s u bje ktov ve rejného
záujmu a pri výkone auditu sme zostaii nezávis|íod spoločnosti.

Okrem služieb štatutárneho auditu a služieb zverejnených vo výročnej správe alebo v účtovnej závierke sme spoločnosti
a podnikom, v ktorých má spoločnost rozhodujúci vp|yv, neposkytli žiadne iné s|užby.

Bratislava 1-. marca 2021,

zana Letková, FCCA
vedn17 audítor

cia SKAu č. B65

V mene spoločnosti
Deloitte Audit s,r.o.

Licencia SKAu č.01,4


