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Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Slovenska zaruéna a rozvojova banka a.s. a wboru pre audit:

SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNE) UCTOVNES ZAVIERKY
Nézor

Uskutocnili sme audit individudinej u&tovne] zavierky spoloénosti Slovenska zérugna a rozvojové banka a.s. (dalej len ~banka"),
ktora zahffia individualny vwkaz o finané&nej situdcil k 31. decembru 2020, individudlny vykaz suhrnnych ziskov a strat, individudlny
vykaz zmien vo viastnom imanf a individualny wkaz o pefiaZnych tokoch za ro, ktory sa skontil k uvedenému datumu, a pozndmky,
ktoré obsahuju stihrn vyznamnych Getovnych zasad a GZtovnych metod.

Podta na¥he nazoru, prilofend individudlna O&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie banky

k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodérenia a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sulade
s Medzinarodnymi itandardmi finan&ného vykaznictva v znen/ prijatom Eurdpskou uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoznili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov sa bliziie
uvAdza v odseku Zodpovednost auditora za audit individualnej ictovnej zavierky. Od banky sme nezavisli podra ustanoveni zakona
€. 423/2015 Z. 2. o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zkona ¢. 431/2002 Z. z. o dctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o Statutérnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit
individualnej uctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajdcich sa etiky. Sme presvedleni, Ze
ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatogny a vhodny zéklad pre nas nazor.

KfiZové zdleZitosti auditu

Kluzové zalesitosti auditu st zaleditosti, ktoré su podfa nadho odborného posudenia v.nasom audite individualnej G¢tovnej
zavierky za beiné obdobie najzévainejie. Tymito zileZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom individualnej uctovnej

zévierky ako celku 2 pri formulovani nd&ho ndzoru na fiu, ale na tieto zéleZitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzévainejilch posudenych rizik vyznamnej nespravnosti
vratane postdenych rizik vyznamnej nespravnosti z ddvodu
podvodu.

Zhrnutie naéej reakcie na rizika.

Opravna poloZka na straty z Uverov poskytnutych klientom

Pozri pozndmku 2.5.2, 2.5.6 @ 7. individudinej uttovnej zdvierky

Posudenie opravnych poloZiek na straty z Uverov poskytnutych
klientom vyZaduje od vedenia banky vyznamnud mieru dsudku,
najmé pri identifikicii znehodnotenych pohladévok a v oblasti
kvantifikdcie zniZenia hodnoty Gverov. Miera neistoty a miera
subjektivnosti Gsudkov manaZmentu sa z dévodu pandémie
virusu COVID-19 pre GEely finanéného wykaznictva v roku 2020
vyznamne zvysila.

Na posudenie vyky opravnych poloZiek na ofakavané straty
banka pouZiva Statistické madely so vstupnymi parametrami
ziskanymi z internych a externych zdrojov.

Postdili sme primeranost metodiky pouZitej bankou pre
identifikovanie zniZenia hodnoty Gverov a vypottu opravnych
poloZiek pre vybrané vyznamné portfélid. Posddili sme spravnost
kategorizicie a vykazovania dverowvych pohladavok s odkladom
spldtok stvisiacich s viddnymi opatreniami na zmiernenie
negativnych nasledkov pandémie ochorenia COVID-19 na
Slovensku.

Vykonali sme testovanie efektivnosti nastavenia a vykonu
ktaEowych kontrolnych mechanizmov, ktoré zaviedlo vedenie
banky v suvislosti s procesmi vyhodnotenia zniZenia hodnoty
uverov.

Deloitt= oznacuje jednu, resp. viacero spolotnosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), j&j globalnej siete Elenskych firiem a ich pridruZenych
subjektov (spologne dalej len ,organizacia Deloitte"). DTTL (dalej tied len ,Deloitte Global”} a kada z jej tlenskych firiem 2 pridruZenych subjektov predstavue
samostatny a nezdvisly pravny subjekt, ktory nemdle zataiovat povinnostami alebo zavazavat iné subjekty v rdmci arganizécie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
OTTL, katda z élenskych firierm DTTL a kaZdy pridruieny subjekt zodpovedad len za svoje keny a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych subjektov

v rémci organizacie Deloitte. 5amotna spoloénost DTTL slufby klientom neposkytuje. Viac informécil je dostunpnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.




Banka v zmysle poZiadaviek $tandardu IFRS 9 Finanéné nastroje
rozlifuje tri stupne znehodnotenia, priom kritérid pre
zaradovanie do jednotlivych stupfiov vychadzaju z posidenia
ohjektivnych priznakov tiverov a prisludnych diinikov ake 3]

20 subjektivnych Usudkov banky.

Stupen znehodnotenia Il zahfAa tie znehadnotené pohladavky,
pri ktorych nastala niektora z nasledovnych skutognosti:

e  Dlinik je v omeskani so splatkami viac ako 90 dni,

e nadlinfka bol vwhldseny konkurz,

e dlZnikovi bol priradeny rating ,D".

vedenie banky posudzuje najmi nasledovné faktory pri stanoveni

vyiky opravne] poloZky v tomto stupni znehodnotenia:

a) Predpokladany stupef Gspesnosti banky v oblasti vymahania
pohladévky,

b) wyiku a nadasovanie ofakdvanych buducich pefiainych
tokav, a

c) hodnotu zabezpetenia.

V pripade, ak efte nedolo k identifikicii problémaov so splatenim
konkrétnej pohladavky, banka tvori opravnu poloiku pemocou
itatistického modelu pre homogénnu skupinu dverov. Na zaklade
dostupnych historickych Udajov a predpokladaného buduceho
vyvoja uréeného na zéklade makroekonemickych ukazovatelov sa
vypotita otakdvand strata pre dané Uvery.

PouZity itatisticky model ja zaloZeny na cdvodenf
pravdepodobnosti zlyhania Gverov a odhadu vyEky néslednej
straty. Vstupné Udaje pouZité v modeli ako 3] kalkulagna logika
a jej komplexnost sd zdvislé od dsudku vedenia banky.

Opravné poloZky na straty z dverov v stupni znehodnotenia Il
predstavujd sumu vo vy3ke 27.4 mil. EUR a opravné poloZky na
zvy3né pohladavky predstavujd sumu vo vyske 9.4 mil. EUR z
celkovo vykazanych opravnych poloZiek vo vySke 36:8 mil. EUR
k 31. decembru 2020.

V pripade opravnych poloZiek na straty z lverov v stupni
znehodnotenia lll testovanie zahffialo kontroly suvisiace s
prehodnocovanim ogakavanej navratnosti, schvélenie ocenenia
zabezpetenia vypracovaného expertmi a schvalovania vysledkov
prehodnotenia vedenim banky.

V pripade pohladdvok, pri ktorych banka neidentifikovala
problém, ktory by mohol zabranit plnému splateniu pohladavok,
sme sa zamerali na kontrolné postupy v stvislosti s véasnou
identifikdciou moZného problému splatenia pohladévky a v
oblasti spravneho zaradovania pohladavak do prisluinych
stupfiov znehodnotenia.

Na vzorke tverov banky sme posudili spravnost zaradenia do
jednotlivych stupiiov znehadnotenia, primeranost metod tvorby
opravnych poloZiek a ich uplatfiovanie.

V pripade individudlne hodnotenych Gverov v stupni
znehodnotenia Il a Il sme ziskali nezdvisly nazor na vyiku
potrebnych opravnych poloZiek na zdklade preskimania
dostupnych externych a internych informdcii. Tieto postupy
zahrfali postudenie price expertov, ktorych banka vyuZiva na
ocenenie zabezpetenia alebo na posudenie edhadovanych
budtcich pefiaZnych tokov. Na rovnakej vzorke sme overili
spravnost vypodtov diskontovanych pefainych tokov, ktoré sa
poutili pri stanoven( ndvratne] hodnoty Uverov. Ak sme zistili, ie
na ocenenie opravne] polozky moino poufit vhodneji
predpoklad alebo vstupnu informdciu, opravnd polozku sme
prepotitali a vysledky sme porovnali, aby sme posddili, i existuje
akykolvek ndznak chyby alebo zaujatosti zo strany vedenia banky.

V pripade Gverov, u ktorych banka tvorf opravnd polozku
pomocou 3tatistického modelu sme posddili primeranost
odhadov vedenia banky svisiace s uréenim pravdepodobnosti
zlyhania tvercv a odhadovane] vyiky ndslednej straty a overili
sme spravnost vypoftu opravnej poloiky. Na vzorke dverov sme
overili spravnost a vhodnost vstupnych tdajov pouiitych vo
vypoZtovych modeloch banky. Postdili sme primeranost analyzy
a3 Uprav vedenia banky vyplyvajicich z dopadov pandémie
ochorenia COVID-18 na odhadovanu vyiku opravnych poloZiek.

Celkovy zaver podporila analyza, ktord bola vykonana na urovni
celého portfélia, ktord sa zamerala na identifikovanie anomalii

vfvo: )

a) zaradeni Gverov do prisluinych stupfiov znehodnotenia, a

b) vyike opravnej polozky vypocitanej bankou.

Rezervy na vydané zdruky

Pozri pozndmky 2.5.11, 2.5.12 a 15. individudinej uctovnej
zdvierky

Banka v zmysle poZiadaviek Standardu IFRS 9 Financné nastroje
rozlifuje tri stupne znehodnotenia, pricom kritérid pre
zaradovanie do jednatlivych stupfiov vychadzaju z posidenia
objektivnych priznakov vydanych zaruk a prisluinych diZnikov ako
aj zo subjektivnych tsudkov banky.

Stupefi znehodnotenia lil zahffa tie znehodnotené vydané
zaruky, pri ktorych nastala niektora z nasledovnych skutofnosti:
e Na kiienta bol vyhlaseny konkurz,

‘e klientovi bol priradeny rating ,D".

Vedenie banky posudzuje najma nasledovné faktory pri stanoveni '

" wyiky rezervy v tomto stupni znehodnotenia:

Postdili sme primeranost metodiky poutitej bankou pre
identifikovanie strat zo zéruk a vypoftu rezerv pre vybrané
wyznamneé expozicie.

wykonali sme testovanie efektivnosti nastavenia a vykonu
klu¢ovych kontrolnych mechanizmov, ktoré zaviedlo vedenie
banky v suvislosti s procesmi identifikovania pravdepodobnosti
realizovania vydanych zéruk.

Na vzorke vydanych zdruk banky sme posidili primeranost: met6d
tvorby rezerv a ich uplatiiovanie. Ziskali sme nezdvisly nazor na
vy3ku potrebnych rezerv na zaklade preskimania dostupnych
externych aiinternychinformacii. Tieto postupy zahffiali
postdenie price expertov, ktorych banka vyuiiva na ocenenie
zabezpetenia alebo naipostdenie odhadovanych budicich
pefaZnych tokov.




a) Predpokladana pravdepodobnost realizovania vydane] V pripade vydanych zaruk, pri ktorych banka neidentifikovala
zaruky v prospech klienta a predpokladany vy3ku vyplatenej problém, sme sa zamerali na kontrolné postupy v suvislosti

sumy, s vEasnou identifikéciou mozného pinenia vydane] zéruky a v
b) wvyiku a naasovanie ofakdvanych buddcich pefiainych oblasti sprévneho zaradovania vydanych zaruk do prisluinych
tokov, a stupfiov znehodnotenia.

¢} hodnotu zabezpetenia. X . 3 .
V pripade vydanych zaruk, u ktorych banka tvori rezervu

pomocou ¥tatistického modelu sme posudili primeranost
odhadov vedenia banky suvisiace s uréenim pravdepodobnosti
realizovania vydanej zaruky a odhadovanej vyiky naslednej straty
a overili sme spravnost vypottu rezervy.

V pripade, ak eite nedoslo k identifikdcii problémov klienta, na
ktorého bola vydana zaruka, banka tvori rezervu pomocou
itatistického modelu pre homogénnu skupinu vydanych zaruk.
Na zaklade dostupnych historickych ddajov a predpokladaného
budiceho wvoja uréeného na zaklade makroekonomickych

ukazovatelov sa vypotita ofakivani strata pre dané vydané Celkovy zéver podporila analyza, ktora bola vykonana na drovni

celého portfdlia, ktord sa zamerala na identifikovanie anomalii

zaruky.
vfvo:
PouZity Statisticky model je zaloZeny na odvodeni a) zaradeni vydanych zéruk do prislufnych stupfiov
pravdepodobnosti zlyhania vydanych zdruk a odhadu vySky znehodnotenia, a
nisledne] straty. Vstupné udaje pouiité v modeli ako aj b) wyike rezervy vypocitanej bankou.
i kalkulatnd logika a je] komplexnost sul zdvislé od dsudku vedenia
i banky.

Rezervy na vydané zaruky v stupni znehodnotenia |Il predstavuji
sumu vo wike 1.7 mil. EUR a rezervy na 2vyEné vydané zaruky
predstavujd sumu vo vyike 0.6 mil. EUR z celkovo vykazanych
rezerv na vydané zaruky vo vySke 2.3 mil. EUR k 31. decembru
2020.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu a osdb poverenych spravovanim za individudinu ugtovnd zévierku

Statutdrny orgén zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individudlnej uttovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi

standardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom EU, a za interné kontroly, Ktoré Statutarny organ povaiuje za potrebné pre

z0stavenie individudlnej Gétovne] zavierky, aby neobsahovala vyznamné nesprévnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej GEtovnej zavierky Statutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti banky nepretriite

pokragovat vo svojej Einnosti, za opisanie skutofnosti tykajlcich sa nepretriitého pokrafovania v éinnosti, ak je to potrebné, aza

pougitie predpokladu nepretrzitého pokraZovania v innasti v Uctovnictve, ibaZe by mal v timysle banku zlikvidovat alebo ukonit
jej tinnost, alebo by nemal int redlnu moZnost nei tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva banky.

Zodpovednost audftora za audit individuainej G¢tovne]j zavierky

NaZou zadpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i individudlna uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné

nespravnosti, & ui v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie

predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, e audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych 3tandardov vidy odhali
pripadnd wznamni nespravnost. Nesprévnosti mdzu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaiuju sa za vyznamné, ak by
bole opodstatnené ofakavat, ze jednotlivo dlebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhadnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na
zaklade tejto individudlnej GEtovnej zavierky.

V ramei auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesiondlny

skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

° Identifikujeme a posudzujeme rizika vznamnej nespravnosti individualnej uctovne] zévierky, & ui v désledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujdce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nizor auditora. Riziko neodhalenia wyznamnej nespravnosti v ddsledku
podvodu je vysiie ako riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod mbZe zahffiat tajnd dohodu, fal¥ovanie; imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebc obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol banky.

° Hodnatime vhodnost pouiitych uétovnych zasad a U&tovnych metad, ako aj primeranost uttovnych odhadov a suvisiacich
informdcii zverejnenych statutarnym organom.



° Predkladame zaver o tom; & Etatutdrny organ vhodne pouZiva U&tovnl zdsadu nepretrzitého pokragovania v Cinnosti, a na
24klade ziskanych auditarskych dokazov zéver o tom, £i existuje wyznamna neistota v stvislasti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost banky nepretréite pokracovat v Zinnosti. Ak dospejeme
k zéveru, 3e vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nalej spréve auditora na stvisiace informacie uvedené
v individualnej Uétovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat na% nazor. Nade
zavery viak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti viak méiu spdsobit, 2e banka prestane pokratovat v nepretriitej &innosti.

o Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej Ggtovne] zévierky vratane zverejnenych informacii, ako aj
to, & individudlina Uétovna zavierka verne zobrazuje uskutognené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o plénovanom rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych

zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kantroly, ktoré-poas nasho auditu Zistime.

Osobam poverenym spravovanim tie? poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splnili prisluiné etické poZiadavky tykajuce sa

nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutognostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat,

%e maju vplyv na nau nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutotnost! komunikovanych osobdm poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individudinej

UEtovnej zavierky beiného obdobia, a preto su kfGEovymi zaleZitostami auditu. Tieto zileditosti uvedieme v nadej sprave auditora,

ak z&kon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze

uréita zaleditost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoZe mozno odévodnene oiakavat, fe nepriaznivé dosledky jej uvedenia by
prevaiili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaji vo vyrocnej sprive

Statutarny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej podla pofiadaviek zakona o Gétovnictve &
431/2002 Z. z. v zneni neskorich predpisov (dale] len ,zdkon o Oftavnictve”). N&5 vy&die uvedeny nézor na individudlnu Ugtovnd
zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej U&tovnej zavierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi vo vyrotnej
sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informdcie nie sd vo vyznamnom nesulade s individudinou uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu individualnej uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individudinej GZtovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrotnu spravu, pesidime, & wyro€na sprava banky obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyfaduje zikon o
Gétovnictve, a na zaklade prac vykonanych po&as auditu individuélnej Ugtovnej zavierky vyjadrime nazor, &

- informacie uvedené vo vyroéne] sprave zostavenej za rok 2020 si v silade s individudinou uctovnou zévierkou za dany rok,
- vyroéna spréva obsahuje informdcie podla zdkona o uttovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nadich poznatkov o banke a jej situacii,
ktoré sme zfskali potas auditu individualnej Gttovnej zavierky.

Balgie oznamovacie povinnosti podfa nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poiadavkdch tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

7a tatutarneho auditora sme bolivymenovanf valnym zhromaidenim banky dfia 2. juna 2020 Celkové nepreruiené obdobie
nasej zdkazky, vratane predchadzajdcich obnoveni zakazky (predffeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nadich
opétovnych vymenovani za tatutdrnych auditorov, predstavuje 9 rokov.

Konzistentnost s dodatotnou spravou pre vybor pre audit

Na% nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoZnou spravou vypracovanou pre vybor pre audit banky, ktori
sme vydali v ten isty defi, ako je ddtum vydania tejto spravy.



Neauditorské sluZby

Banke sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluZby uvedené v lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri
vykone auditu sme zostali nezavisli od banky.

Okrem slujieb Statutarneho auditu a sluieb zverejnenych vo wrognej sprave alebo v individudinej Uctovne] zavierke sme banke

a podnikom, v ktorych ma banka rozhoduijuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluZby.

Bratisiava 15. februara 2021
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Ing. Zdzana Letkovd, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia SKAu &, 865
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