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Sprava nezavislého auditora

Zakladatelovi, dozornej rade, Rade banky a vyboru pre audit spolo€nosti Exportno-importna banka
Slovenskej republiky:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit Uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti Exportno-importna banka Slovenskej republiky
(,Spolo¢nost™), ktora obsahuje stivahu 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stuhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, prilozena tGcétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia za rok konc&iaci sa k uvedenému datumu
podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve') a v sulade sopatrenim  Ministerstva financii  Slovenskej  republiky
z 3. decembra 2014 &. MF/22162/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch uétovania
aramcovej uctovej osnove pre Exportno-importnd banku Slovenskej republiky v zneni neskorsich
predpisov a opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z3. decembra 2014
¢. MF/22164/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani, ozna¢ovani poloZiek uctovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu udajov uréenych z Gctovnej zavierky
na zverejnenie pre Exportno-importnt banku Slovenskej republiky v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,postupy Uctovania pre Exportno-importnu banku*).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014
0 osobitnych poziadavkach tykajlicich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014"). Naga zodpovednost podla tychto $tandardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o $tatutdrnom audite a o zmene a doplineni zakona ¢. 431/2002
Z. z. 0 Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite) tykajucich sa
etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdbéraznenie skutoc¢nosti

Upozorfiujeme na poznamku 5b (Uverové riziko) uctovnej zavierky, ktora popisuje celkovi
angazovanost Spolo¢nosti vodi teritoriu 7. ratingovej skupiny podla klasifikacie OECD. V zmysle
¢lenenia krajin podla OECD kategéria 7 predstavuje najvys$Siu mieru rizika. Tato angazovanost' preto
predstavuje zvysené riziko pre Spolo¢nost.

Nas nazor nie je vzhladom na tuto skutoc¢nost’ modifikovany.

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka Cislo: 27004/B a v zozname auditorov
vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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Klucové zalezitosti auditu

Klugové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného postidenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom uc¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na riu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre kazdu zalezitost uvedenu nizSie uvadzame opis, ako sme danu zalezitost' v
ramci nasho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky nasej spravy
sme si splnili, a to aj ¢o sa tyka spominanych zalezitosti. Na$ audit preto zahimal postupy navrhnuté
tak, aby sme na zaklade nich mohli posudit rizika vyznamnych nespravnosti v G¢tovnej zavierke.
Vysledky nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rieSeni zalezitosti uvedenych

nizsie tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na prilozenu uctovnu zavierku.

Opravné polozky k uverom

Opravné polozky k uUverom uvedené v bode
poznamok 11 (Opravné polozky) je vysoko
subjektivna oblast z dbvodu vysokej urovne
usudku manazmentu pri ich uré¢ovani. ldentifikacia
znehodnotenia a stanovenie realizovatelnej sumy
sl vo svojej podstate neisté procesy obsahujiuce
rézne predpoklady a faktory, vratane financnej
situacie protistrany, ocCakavanych buducich
penaznych tokov a oc¢akavanej Cistej predajnej
ceny zabezpecenia. Kazdé znizenie hodnoty
majetku  je posudzované podla vlastnych
meradiel,  stratégie vymahania a odhad
vymozitelnych pefiaznych tokov je schvaleny v
zmysle kompetenénych pravidiel Spolo¢nosti.
Pouzitie  odlisnych  modelovacich  technik
a predpokladov méze vyustit do zna¢ne odliSnych
odhadov opravnych poloZiek k tverom.

V roku 2020 sa vyskytol novy rizikovy faktor vo
forme pandémie Covid-19, ktory priniesol
dodato¢né neistoty v usudkoch a prispel ku
komplexnosti vy$sie popisanych odhadov.

Z dovodu vyznamnosti pohladavok voci klientom
(ktoré predstavuju 75% majetku Spolo¢nosti) a
suvisiacej neistoty odhadu ide o klu¢ovu zalezitost
auditu.

Dalsie informacie su uvedené v poznamkach
k uctovnej zavierke 4a (Opravné polozky), 5b
(Uveroveé riziko) a 9 (Pohladavky voci klientom).

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
efektivnost internych kontrol v ramci schvalovania,
zalcétovania a  monitorovania  Gverov  a
pohladavok, a kontrol v ramci vypoctu
znehodnotenia, vratane kvality podkladovych
Gdajov a systémov.

Nasa praca zahfnala testovanie znehodnotenia
pohladavok od korporatnych protistran. Vzhladom
na heterogénne portfélio klientov sme zvlastnu
pozornost venovali individualne vyznamnym
expoziciam, ktoré uz boli z minulosti alebo sa stali
individualne znehodnotené, alebo boli vystavené
zvy$enému riziku individualneho znehodnotenia.
Otestovali sme predpoklady pouZité na
identifikaciu a  kvantifikaciu  znehodnotenia,
zameriavajuc sa na Uverové pripady s
najvyznamnejsim potencidlnym dopadom na
Uctovnu zavierku. Konkrétne sme sa zamerali na
predpoklady Spolo¢nosti tykajice sa o¢akavanych
budicich pefaznych tokov, vratane hodnoty
zabezpecenia a inych vytazkov z vymahania na
zaklade nasho vlastného chapania a dostupnych
trhovych informacii.

Zhodnotili sme tiez zmeny v portféliu a v
predpokladoch, ktoré sa implementovali ako
reakcia na dopad pandémie Covid-19 na trh.

Tiez sme vyhodnotili, ¢i zverejnenia v Uc¢tovnej
zavierke v bodoch poznamok 4a (Opravné
polozky), 5b (Uverové riziko), 9 (Pohfadavky vodi
klientom) a 11 (Opravné polozky) riadne
odzrkadluju expoziciu Spolo¢nosti voci uverovéemu
riziku a ¢i su v sulade so zakonom o uctovnictve a
s postupmi Uctovania pre Exportno-importnu
banku.
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Odhady pouzité pri poéitani technickych poistnych rezerv a testu primeranosti technickych

poistnych rezerv

Technické poistné rezervy Spolo¢nosti vykazane
v poznamke 10c uctovnej zavierky (Analyza
pohybu technickych rezerv na poistenie)
predstavuji vyznamnu ¢ast' zavazkov Spolocnosti
(15%). Technické poistné rezervy su tvorené na
krytie strat z poistenia obchodného a politického
rizika vyplyvajliiceho z kratko, stredno
a dlhodobého financovania exportu a pohfadavok.
Technické poistné rezervy su ocefované
v stilade so zakonom o uétovnictve a s postupmi
Ustovania pre Exportno-importnt banku. Toto
opatrenie vychadza z IFRS, av$ak zohladiuje
vynimoéné $pecifikd Spolo¢nosti. Podobne ako
iné poistovacie spolo¢nosti, Spolo¢nost pouziva
poistno-matematické modely za i€elom ocenenia
technickych poistnych rezerv.

Tato oblast zahfa vyznamné  poistno-
matematické a manazérske Usudky (uverejneneé
v bode poznamok 3f Technicke rezervy na
poistenie) a postidenia ohladne neistych buducich
vysledkov ako napriklad posudenie klasifikacie
zmlav na poistné a investicné, odhad vysky
nakladov, ktoré sa ocakavaju na vysporiadanie
v&etkych poistnych udalosti vzniknutych ku driu
zavierky, odhad vzniknutych, ale nenahlasenych
$kod a podobne. To vyzaduje, aby sme pri nasej
praci pouzili internych poistno-matematickych
expertov a zvy$ené usilie pocas auditu.

V roku 2020 sa vyskytol novy rizikovy faktor vo
forme pandémie Covid-19, ktory priniesol
dodato¢né neistoty v usudkoch a prispel ku
komplexnosti vy$sie popisanych odhadov.

Z tychto dévodov ide o kltucovu zalezitost auditu.

Prizvali sme poistno-matematickych expertov, aby
nam pomohli s vykonanim auditu. Pozornost
nasho auditu sme upriamili najmé na zlozitejSie
modely, resp. modely vyzadujlce znacny Usudok
pri stanovovani predpokladov a metodolégie v
pripadoch IBNR rezervy, kumulativheho testu
primeranosti technickych poistnych rezerv a
pouzitia rezerv na poistné plnenia.

Zvazili sme vhodnost poistno-matematickych
usudkov uplatnenych v modeloch a tiez sulad
tychto modelov s platnym opatrenim Ministerstva
financii. Dalej sme vykonali auditorské procedury
s ciefom urcit, ¢i modely pocitaju technické poistné
rezervy presne a uplne.

Zhodnotili sme validitu testu primeranosti
technickych poistnych rezerv, ktory je klucovym
testom pre kontrolu, ze zavazky su primerané v
porovnani s oc¢akavanymi buducimi zmluvnymi
zavazkami podla platného Gctovného Standardu.
Nasa praca pri teste primeranosti technickych
poistnych rezerv zahrnula postdenie primeranosti
predpokladanych peiiaznych tokov a preskiimanie
predpokladov  prijatych v suvislosti  so
Spolo¢nostou, ako aj so sklsenostami odvetvia
a so $pecifickymi vlastnostami produktu.

Zhodnotili sme tiez zmeny v portfoliu a v
predpokladoch, ktoré sa implementovali ako
reakcia na dopad pandémie Covid-19 na trh.

Preskumanie dokumentacie v stvislosti s poistno-
matematickymi  predpokladmi  a s uplatnenym
expertnym tsudkom je délezitou a neoddelitelnou
sucastou nasho zhodnotenia.

Tiez sme vyhodnotili, ¢i su zverejnenia ohfadom
tychto pasiv v bodoch poznamok 3f (Technicke
rezervy na poistenie) a 10c (Analyza pohybu
technickych rezerv na poistenie) uctovnej zavierky
dostato¢né, aby sme urcili, Zze su v sulade so
zakonom o uctovnictve a s postupmi uctovania pre
Exportno-importnt banku.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz v sulade so zakonom o Uctovnictve a v sulade s postupmi tctovania pre Exportno-
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importnt banku a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Ucétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrziteho
pokrac¢ovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit’ jej
¢innost, alebo by nemal int realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oc¢akavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na zéklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podia ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame  profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uUctovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢riujeme auditorské postupy reagujluce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ tctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
stivisiace informacie uvedené v Gc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania na$ej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak mézu spésobit, Ze
Spolo¢nost prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vsSetkych vztahoch ainych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uré¢ime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kli¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiseme v na$ej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost' by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zakona o uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na G¢tovna zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom u¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posutdenie, ¢&i tieto informéacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku ditu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyro¢nu spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky,
vyjadrime nazor, &i:

- Informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 st v sulade s G¢tovnou zavierkou
za dany rok.

- Vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gc¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na zaklade nasich
poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (E0)
¢. 537/2014

Vymenovanie auditora

Za S$tatutarneho auditora sme boli vymenovani zakladatelom, Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, dnia 14. novembra 2019. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 8 rokov.

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora na uctovnu zavierku vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktorii sme vydali v ten isty den ako je datum vydania
tejto spravy.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorske sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb  &tatutdarneho auditu a  sluzieb  zverejnenych v  UCtovnej  zavierke
sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

30. marca 2021
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

AN

Ing. Toma$ Precek, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 1067



