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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Sprava z auditu u¢tovnej zavierky

Nas nazor

Podla naSho nazoru vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spoloCnost, a.s. (dalej
~Spolo¢nost”) k 31. decembru 2020, vysledok jej hospodarenia a penazné toky za rok, ktory sa

k uvedenému datumu skon€il, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eur6pskej unii.

Nas nazor je v sulade s nasou dodato€nou spravou z 8. marca 2021 pre Vybor pre audit , ktorého
funkciu vykonava Dozorna rada.

Co sme auditovali
Ugtovna zavierka Spolo&nosti obsahuje:

e slvahu k 31. decembru 2020;
vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skoncil;
vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil;

e vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil; a

e poznamky Kk uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uctovné postupy a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zaklad pre nas nazor

Na§ audit sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. NasSa
zodpovednost vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v Casti naSej spravy Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme =ziskali, su dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kdédexu pre uctovnych
odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre
medzinarodné etické Standardy uctovnikov (dalej ,Eticky kodex®), ako aj v zmysle ustanoveni
zékona ¢&. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona €. 431/2002 Z. z.
o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon o Statutdrnom audite®) tykajucich sa
etiky, ktoré sa vztahuju na na$ audit uctovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na nas kladie Zakon o Statutdarnom audite a Eticky

kodex.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Zze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli su v sulade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU)
¢. 537/2014.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, Karadzi€ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
ICO Spoloénosti je 35 739 347. Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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V obdobi od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020 sme Spolo¢nosti neposkytli ziadne
neauditorské sluzby.

Nas pristup k auditu

Prehlad

Hladina vyznamnosti e Celkova hladina vyznamnosti za Spolo¢nost je 1 190
tisic EUR a predstavuje priblizne 10% z vysledku
hospodarenia Spolo¢nosti pred zdanenim.

Kracové zalezitosti auditu e Vykazovanie vynosov

Nas audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik
vyznamnych nespravnosti v UCtovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie
Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektivny Usudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi Gctovnymi
odhadmi, v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené buduce udalosti, ktoré su vzhladom
na ich povahu neisté. Tak ako v pripade vSetkych naSich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené
s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, Ci existuju
dbkazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo€nosti sme prispbsobili tak, aby sme mohli vykonat dostato€nu pracu,
ktora nam umozni vyjadrit nazor k uctovnej zavierke ako celku, pricom sme zohfadnili Struktdru
Spolo¢nosti, Utovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, ze UuCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povazované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v suhrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na zaklade uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili ur€ité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo€nost pre uctovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke nizSie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovit’ rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a rozsah nasSich auditorskych postupov
ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na u¢tovnu zavierku ako

celok.

Celkova hladina vyznamnosti 1190 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne
10% z vysledku hospodarenia Spolo¢nosti pred
zdanenim

Zdoévodnenie sposobu stanovenia hladiny Pri zvaZovani hladiny vyznamnosti sme brali do

vyznamnosti uvahy, Ze vykonnost Spolocnosti je uzivatefmi
uctovnej zavierky najCastejSie posudzovana na
zaklade zisku Spolo¢nosti. Pouzili sme vysledok
hospodarenia Spolo¢nosti za bezny rok a na zaklade
nasho profesionalneho uUsudku sme kvantitativne
limity stanovili vo vyske priblizne 10%.
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Krucové zalezitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho usudku boli
najvyznamnejSie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom uctovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nasho auditu uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas

nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zaleZitostiam.

Krucové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohlPadnil dané kfucové

Vykazovanie vynosov (16 827 tisic EUR)

Spolo¢nost’ pri vykazovani vynosov z poplatkov z
fondov v sprave postupuje podla Standardu IFRS 15,
Vynosy zo zmlav so zakaznikmi. Spdsob Uctovania je
uvedeny v bode ¢Cislo 2 poznamok k uctovnej
zavierke.

Vynosy Spolo¢nosti tvoria poplatky za vedenie
osobnych dochodkovych uc&tov, ktoré su stanovené
ako percento z celkovej vysky prijatych prispevkov,
poplatky za spravu déchodkového fondu vypocitané
ako percento z Cistej hodnoty majetku na dennej baze
a poplatky za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde, ktoré su variabilné.

Vedenie Spolo¢nosti posudilo, ze zakaznik nema
vyznamné pravo pozadovat, aby Spolo¢nost
pokracovala v poskytovani svojich sluzieb za poplatky
pod trhovou uroviiou a z tohto dévodu poplatky
¢asovo nerozliSuje pocas dlhsieho obdobia.

Poplatky za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde sa vykazuju ako vynosy az v momente, kedy je
vysoko pravdepodobné, Ze v buducnosti neddjde k
znizeniu uz zauctovanych vynosov, €o je podla
nazoru vedenia SpoloCnosti vtedy, ked SpoloCnosti
vznikne na poplatok narok.

Ugtovanie vynosov si vyZadovalo na$u zvysenu
pozornost z dbévodu komplexnosti Uctovnych
pravidiel, ktoré potrebovali uplatnenie odborného
Usudku.

zalezitosti

Precitali sme si u€tovnu zavierku
Spolo¢nosti a zhodnotili sme uctovné
postupy tykajuce sa vykazovania
vynosov. Prijaté predpoklady a usudky
pri odhadovani Vynosov sme
prediskutovali s vedenim Spolo¢nosti.
Prepocitali sme poplatky vykazané ako
vynosy a suvisiace pohladavky sme
odsuhlasili na platby po konci roka.
Zvazili sme prislusné zverejnenia k
vynosom v Uctovnej zavierke.
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Sprava k ostatnym informaciam a informaciam uvedenym vo VyroCnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informécie. Ostatné informacie pozostavaju z Vyroénej
spravy (ale neobsahuju u¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Na$ nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s naSim auditom uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou precitat si ostatné
informacie, ktoré su definované vyssSie a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s uctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi po€as auditu, alebo Gi
mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.

Pokial ide o Vyro€nu spravu, posudili sme, i obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje Zakon
0 Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o U¢tovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych pocas nasho auditu sme dospeli k nazoru, ze:

e informacie uvedené vo Vyro€nej sprave za rok, za ktory je uCtovna zavierka pripravena, su
v sulade s Ucétovnou zavierkou, a ze

e Vyroc€na sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uUctovnictve.
NavysSe na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,

sme povinni uviest, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo Vyro€nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za
uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie uétovnej zavierky tak, aby poskytovala objektivny
obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurdpskej unii a za

internd kontrolu, ktord Statutdrny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie uCtovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, Ci je
Spolo¢nost schopna nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokracovanim Spolo¢nosti v €innosti, ako aj za zostavenie UCtovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokracovania v Cinnosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud’ mal
zamer Spolocnost zlikvidovat alebo ukoncit’ jej Cinnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky ini moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, &i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie je zarukou
toho, ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v uhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade uc¢tovnej zavierky.
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PoCas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, €i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoCné a vhodné na to,
aby tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vySSie nez v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod
mdze znamenat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

* Vyhodnocujeme, &i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov aj to, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru,
Ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
sme povinni modifikovat nas$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu
spbsobit, ze Spolo¢nost’ prestane pokraCovat v nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah uc&tovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, Ci ucCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, ze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohladom naSej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych
vztahov a dalSich zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, ze by mohli mat' vplyv
na nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom krokov podniknutych na eliminovanie
ohrozeni alebo zavedenych protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejSie poCas auditu uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su
povazované za kfuCové zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem
pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, ze zalezitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoze
nepriaznivé dbsledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto
komunikécie.
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Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo€nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2018. Nase vymenovanie bolo
obnovované kazdoro¢ne rozhodnutim valného zhromazdenia, ¢o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky 3 rokov. Nase vymenovanie za rok konciaci 31. decembra 2020 bolo
schvélené uznesenim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo dfa 30. aprila 2020.

Auditorom zodpovednym za auditorski zakazku atuto spravu nezavislého auditora je Eva

Hupkova.
« (/\/Vr?-r
uumiw[/ww@wﬁum QNML"} 6-%.6. %
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Eva Hupkova, FCCA
SKAU licencia €. 161 SKAU licencia €. 672

8. marca 2021
Bratislava, Slovenska republika
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l. Prihovor predsedu predstavenstva

Damy a pani,
rok 2020 nds preniesol do obdobia, ktoré sme eite nedavno povaZovali za utépiu. Zivot s korona virusom
nam priniesol vela problémov, no mnohému nés aj uci.

Ako prvé mi preto dovolte podakovat kolegom, ktori prekonavali néroéné chvile potas pandémie
a zabezpecovali plynuld starostlivost o uspory klientov aj v najtazdich obdobiach. Pomerne rychlo sa nam
podarilo prispésobit procesy, takze prevadzkyschopnost spolo¢nosti nebola ohrozend a navyse sme zistili,
ze efektivne vieme pracovat aj z domu.

Vsetkym nasim klientom dakujem za prejavent déveru. Zverili ste ndm starostlivost o déchodkové Gspory
ato nds zavdzuje, oto viac, ze Zzijeme v tazkych &asoch. Obchodnym partnerom « vietkym
spolupracovnikom dakujem za ich vyrazné Usilie, celoroéné nasadenie a konétruktivnu spoluprécu.

Pandémiou bol poznaceny aj vyvoj nagich déchodkovych fondov pocas roka, kedse odrazajd turbulenciu
finanénych trhov. S napatim sme sledovali predovietkym prudky pokles akciového negarantovaného fondu
po vypuknuti krizy na jar a v komunikdcii sa ststredovali na zdkladné investorské pravidlo — neprepadat
panike. Po koordinovanych zasahoch centralnych bank, medzinarodnych institdcii & viad jednotlivych statov
sa situacia upokojila a ndsledne dokonca otoéila. NajlepSou sprévou roku 2020 tak bolo koncoroéné
zhodnotenie fondu Progres, aj napriek krize plusové.

Allianz - Slovenskd déchodkovéd spravcovskd spoloénost si aj v roku 2020 udrzala poziciu trhovej jednotky
v pocte sporitelov aj v objeme spravovanych aktiv. Hospoddrenie spoloénosti bolo nadalej ziskové. Ku koncu
roka sme spravovali déchodkové Uspory viac ako 473-tisic sporitelov v celkovej hodnote 3,17 miliardy eur.
Nadalej sa nam dari navySovat zastipenie akciového fondu na Uspordach nasich sporitelov a zdroven
aktivne komunikujeme a vysvetlujeme dlhodobu vyhodnost takéhoto rozhodnutia.

Sadzba prispevkov do druhého piliera v roku 2020 predstavovala 5 percent z vymeriavacieho zékladu.
V tomto roku to bude 5,25 percenta, pri¢om sadzba sa bude ro¢ne zvySovat o 0,25 percentudlneho bodu a3
do roku 2024. Aj vroku 2021 sa budeme nadalej ststredovat na aktivnu komunikdciu zodpovednosti za
déchodok a zaroven prestvat tazisko komunikécie so sporitelmi do online priestoru.

V zavere uplynulého roka pritiahla na seba pozornost celej spoloénosti diskusia o dstavnom zdkone
o déchodkoch, kedZe tato legislativna uprava formuluje zdkladné zésady déchodkového systému na
Slovensku. Ako sprévcovia Gspor sme podali k ndvrhu zdkona viaceré zdsadné pripomienky, najmé
k ustanoveniam ohrozujicim slobodnd sdtas a okliedtujucim mozZnosti vyberu sporitelov. Diskusia
o ustavnom zdkone bude pokracovat aj vroku 2021 a povazujme za nasu povinnost aktivne sa do nej
zapdjat,

V &ase pisania tohoto prihovoru sme vykrodili do tazkého roku. Spdja nds viak viera, ze koniec pandémie
pride ¢o najskér a my budeme opét slobodne dychat a Zit,

Mgr. Miroslav Kotov
predseda Predstavenstva Allianz — Slovenskd d. s. I o [




Il. Profil Spoloc¢nosti

Zakladné informéacie

ZaloZenie a vznik

Allianz - Slovenskd déchodkové spravcovskd spoloénost, a.s., Radianska 62, Bratislava (dalej ,Spolocnost”)
bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme notdrskej zapisnice N 281/04,
Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Zakladatel Spolo¢nosti — Allianz — Slovenskd poistovia, a.s. poziadal dia
31.5.2004 Urad pre finanény trh oudelenie povolenia na vznik a cinnost ddchodkovej spravcovskej
spoloc¢nosti, ktoré mu bolo udelené dia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola
Spoloénost zapisand diia 28.9.2004 pod &islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlucenie s Prvou déchodkovou sporiteliou

Na zdklade predchddzajuceho sthlasu Ndérodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad
financnym trhom v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo
k 1.3.2006 k zliceniu Spolo¢nosti s Prvou ddchodkovou sporitelfiou, d.s.s., as. (dalej ,PDS”) so sacasnym
zlG¢enim dbéchodkovych fondov v sprave oboch spoloénosti. Spolo¢nost sa tymto stala prédvnym ndstupcom
PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Zlucenie déchodkovych fondov

V zmysle zakona o sds klienti, ktori neprejavili pisomnd volu sporit si vinom ako dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového
fondu.

Spolo¢nost taktiez zlicila Global indexovy negarantovany do6chodkovy fond a Optimal zmiesany
negarantovany doéchodkovy fond do PROGRES akciového negarantovaného déchodkového fondu s
Gcinnostou k 3.5.2013.

Hlavna ¢innost

Predmetom cinnosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
d6chodkového sporenia v zmysle zdkona ¢&. 43/2004 Z z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej oj ,zdkon o SDS*).

Konsolidovany celok

Spolocnost je 100% dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz — Slovenskd poistovia, a.s., Dostojevského rad
4,815 74 Bratislava.

Spoloc¢nost je sGcéastou konsolidovaného celku, vktorom konsolidujicou spolo¢nostou je materskd
spolo¢nost. Tato je stcastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spoloc¢nostou je Allianz Societas
Europaea, Mnichov.

Dbéchodkové fondy v sprave

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,Garant”)
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,Progres”)

Vyska zdkladného imania
Vyska zdkladného imania Spolocnosti k 31.12.2020 bola 37 177 tis. EUR.
Organizacné zlozky Spolocnosti a miesto vykonu Cinnosti

Spolo¢nost nemad organizadné zlozky v zahranidi, svoju ¢innost vykondva len na Gzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocnosti

Predstavenstvo
Predseda: Mgr. Miroslav Kotov
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozorna rada

Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Juraj Dlhopolcek, MSc.
Clen: Venelin Angelov Yanakiev

Organizacna Struktara

Organizaénd struktira Spoloénosti je postavend na zdklade nasledovného diagramu:



Organizacny diagram — AS DSS:

i Dozorna rada E
E AS DSS E
ittt ittt *  Predstavenstvo
! AS DSS E
E v |
- Hlavny kontrolor !
i | Oddelenie kontroly | ¥ v v v i
1 avnutorného auditu | Vedici Manazér Manazér Sekretariat spolo¢nosti :
H | P zamestnanec 1 1 o I !
1| (hlavny kontrolor) | Zodpovedny za portfolia portfolia (veduci) :
1 odborné !
! ¢innosti E
! A A A i
e e e d
D Usek financnych Usek obchoduich Usek sprivy akely | P
" Cinnosti (riaditel’) i priaditel’) ’ i
i administrativaych i Lo
¥ Cinnosii (riaditel’) P
¥ Ekonomicks Oddelenie Oddelenie spravy o
e ™ oddelenie (vediei) prevadzky (veduci) < aktiv (vedicl) e | |
P - t--
i Oddelenie riadenia ”d:l‘f"_"'_“‘“ I i
A . W rizik (vedtici) (veduct) D pteinieinieinisinisininiieisbst 1
! > < Oddelenie P
' obchodu, b
! - «—
i dvne oddeleric marketingu, “d_
: I n!\m. U._E L. e firemnej T
i al l;‘_n_r']"““"' <« | komunikicie a P
: (veduc) CRM (vedici) P
: . €--fF-————————}f—— - ——mdn
! Oddeleme v P
E administricie Odborny parant P
i spravy akily < pre finanéné E :
i (vedict) sprostredkovanie i i
i Oddelenie ochrany : i
! i operadng | i '
i odolnost (vedici) Lo
' D it T -



l1l. D6chodkové fondy v sprave Spoloénosti

Spolo¢nost k 31.12.2020 vykonavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Zakon o SDS uréuje, ze v garantovanom fonde nesmie byt hodnota ddéchodkovej jednotky na konci
sledovaného obdobia nizsia ako na jeho zaciatku. Sledované obdobia si desatroéné, zadingju vzdy na
zaciatku kalenddrneho roka anavzajom sa prekryvaju. Vroku 2020 bolo aktivnych osem sledovanych
obdobi, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022; druhé 1.1.2014 - 31.12.2023, tretie 1.1.2015 - 31.12.2024, stvrté 1.1.2016
-31.12.2025 a piate 1.1.2017 - 31.12.2026, Sieste 1.1.2018 — 31.12.2027, siedme 1.1.2019 - 31.12.2028, 6sme
1.1.2020 - 31.12.2029. V realite to znamend, ze najblizsie porovnanie hodndt déchodkovej jednotky sa
realizuje k31.12.2022. Porovndvat sa bude priemerné hodnota déchodkovej jednotky za december 2022
vodli priemernej hodnote déchodkovej jednotky za januar 2013.

Priemern& hodnota déchodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

Obdobie Priemerna hodnota déchodkovej jednotky vo fonde Garant
Januér 2013 0,040004
Januér 2014 0,040369
Januar 2015 0,041682
Januér 2016 0,041791
Januar 2017 0,042450
Januér 2018 0,042903
Januar 2019 0,042980
Januar 2020 0,043761

Hospoddrenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:

o Objem prispevkov zo Socidlnej poistovne
o  Objem prestupov medzi fondmi a medzi déchodkovymi sprévcovskymi spoloénostami
o Vstup novych sporitelov
o Vyvoj hodnoty jednotlivych zloziek majetku:
= Dlhopisy:

e Bezprecedentna pandémia v marci zasiahla vietky kontinenty afinanéné
trhy reagovali vysokou volatilitou. Rizikové prémie podnikovych ¢&i
bankovych dlhopisov sa rozdirili oviac ako 1% voéi bezrizikovym
dlhopisom. Centralne banky reagovali prakticky neobmedzenou menovou
expanziou, vdaka ktorej sa trhy postupne upokojili. Rizikové prémie
korporatnych a bankovych dlhopisov sa rychlo vratili na drovne pred
krizou.

e Poclas zbytku roka 2020 sa vynosy euro denominovanych dlhopisov drzali
na extrémne nizkych Grovniach. Az 76% statnych dlhopisov vyspelych kragjin
sa ku koncu roka obchodovalo s negativnymi vynosmi.



10-roény nemecky Statny dlhopis sa podas roka obchodoval s vynosom do
splatnosti v pasme -0,27% az -0,63% p.a. V decembri skoné&il na Grovni -
0,56% p.a.

Rizikové prémie slovenskych a periférnych stétnych dlhopisov sa znizili o
vynos slovenskych Statnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa na konci
roka nachadzal na drovni -050% p.a. Rizikovd prirdzka talianskych
statnych dlhopisov klesla z 1,35% na 0,55% na konci roku 2020.

Vynosy kvalitnych hypotekdarnych zéloznych listov dalej klesali a dosiahli
extrémne nizke Urovne. Vzhladom ktomu, Ze bezpelné kryté dlhopisy
majd najvyssi rating, sU extrémne drahé aobchoduji sa vyluéne
s negativnym vynosom.

Depozita:

Akcie:

Bezné Ulty oj depozitd sU negativhe Urofené. Podiel terminovanych
vkladov na majetku fondu pocas roka klesol o 10%.

Akciové indexy pocas marcovej paniky klesli v priemere o 30%. Postupne sa
vsak zotavili ana konci roku prepisovali historické maxima. Obrovské
fiskalne baliky vldd a centrélnych bank na celom svete podporili rizikovy
apetit investorov atak vietky sledované indexy dosiahli pozitivne ro¢né
zhodnotenie. NajvyraznejSie vzréstli ceny americkych akcii a region
rozvijajucich sa trhov. Menej sa darilo eurépskym akciovym trhom,
Pacifiku a Japonsku.

Americké akciové indexy boli pohdnané predovietkym vlddnymi stimulmi
ale aj optimizmom z vyvoja a aplikacie vakciny proti COVID 19. Rast cien
akcil nedokazal spomalit ani laxny pristup administrativy D. Trumpa
k rieSeniu pandémie ani agresivna prezidentské kampan. Z novej situacie
najviac tazili technologické akcie.

Eurdpske akciové indexy rdéstli predovietkym vdaka rozhodnutiu Eurdpskej
rady, ktord podporila ekonomiky ¢lenskych krajin fondami SURE (podpora
udrzania zamestnanosti) a NGF (Next Generation fund). Nizsi rast cien
akcii v porovnani s ostatnymi regiénmi bol spéscbeny tazkostami pri
tvorbe spolo¢ného eurdpskeho fondu (Madarsko, Polsko) ako aj celoroéné
hrozba tvrdého brexitu.

Azijské a pacifické indexy rozvinutych krajin pokrac¢ovali v raste aj v roku
2020. Podporila ich najmé& Cina, ktord vdaka prisnym proti-pandemickym
opatreniam dosiahla silny rast HDP a Japonsko, ktoré prijalo masivne
opatrenia ha podporu ekonomiky.

Rozvijajlce sa krajiny tazili z rastu rizikového apetitu investorov. Vdaka
zvoleniu J. Bidena za amerického prezidenta hrozba obchodnej vojny
ustlpila do Uzadia. Krajiny V4 bojovali relativne Uspesne proti pandémii
a preto pokles vykonnosti ekonomik bude nizsi ako sa pévodne ocakdavalo.
Vyvoj v juznej Amerike je diametrdlne iny apreto bude navrat do
Lnormalu” pomalsi.



= Euro:

e Pandémia koronaviru nepriamo ovplyvnila aj vyvoj kurzu eura. Pocas prvej
vlny pandémie vyuzivali investori americky doldr ako bezpeény pristav pre
svoje investicie. V druhom polroku viak rizikovy apetit rastol ainvesticie
smerovali do eura ado ostatnych svetovych mien. Ku koncu roka sa
americky doldr voéi euru obchodoval gj za 1,23 usd/eur ¢o bolo dva a
polroéné minimum.

e Vodli ostatnym svetovym mendm sa darilo euru zmieSane. Posilnil vodi
japonskému jenu, britskej libre a kanadskému doldru. Mierne oslabil voci
SvajCiarskemu franku a australskemu dolaru.

e VAac&ina cudzo menového majetku fondu je denominovand v americkom
dolari ajaponskom jene, preto zhodnotenie eura vodéi tymto mendm
mierne ubralo zo vykonnosti fondu.

= Zlato:

e Vprostredi slabniceho dolara, zpornych realnych Grokovych sadzieb
azaplavy lacnych penazi po menovych a fiskalnych stimuloch vo svete
posuvalo zlato svoje historické maximd az nad magickd hranicu 2.000 USD.
Potom wv3ak doslo kpoklesu, ktory vyvrcholil vnovembri, ked boli
zverejnené prvé spravy o Uspesnom testovani vakciny proti COVID 19.
Napriek tomu medziroéne jeho cena vzrastla o 24,8%.

Pefazné investicie tvorili vkladové Géty v bankach a prostriedky na beznom Géte. Dlhopisové investicie tvorili
najma stdtne a stdtom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy, dlhopisy emitované finanénymi institdciami
a hypotekdrne zélozné listy prevazne s fixnym kupdnom. Akciov( zlozku tvorili fondy kopirujace zvolené
akciové indexy aindividualne akcie. Investicie do drahych kovov boli realizované prostrednictvom
investi¢ného certifikatu, ktory ich zastupuje.



l11.I GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2020 bola 2 414,65 mil. EUR a aktualna hodnota ddchodkovej jednotky
predstavovala 0,044268 EUR. Za rok 2020 dosiahol fond zhodnotenie 1,34%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu
zodpoveda historicky nizkym Grokovym vynosom eurovych dlhopisov v kombinacii s poklesom trhovych
vynosov v priebehu roka na nové minima.

Portfolio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefaznymi investiciami. Cast dlhopisového portfélia
ocefiovand metédou umorovanej hodnoty sa udrziavala na Grovni okolo 25% majetku fondu. Struktira
portfélia sa mierne zmenila. Pocas roka poklesol podiel depozitov Okrem krytych (hypotekdrnych) dlhopisov
nardstol podiel bankovych, podnikovych aj statnych dlhopisov.

Zlozenie majetku k 31.12.2020 zobrazuje nasledovny graf:

zloZzenie majetku vo fonde
3%

= 5tatne dlhopisy = podnikové dlhopisy bankové dlhopisy

= 5tatom zarucené dlhopisy = kryté dlhopisy vklady v bankach

Spoloénost aj nadalej spravovala portfélio fondu Garant konzervativhou investiénou stratégiou. Portfélio
fondu nebolo pocas roka vystavené menovému riziku.

[11.I PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2020 bola 751,81 mil. EUR. Aktualna hodnota dochodkovej jednotky
predstavovala 0,064282 EUR. Vykonnost za rok 2020 bola na Grovni +4,16%. Ndarast priniesli predovsetkym
americké akcie, ale vietky sledované akciové indexy mierne rdstli. Rastu akciovych indexov najviac pomohlo
bezprecedentné uvolnenie menovej politiky.

Podiel akciovych investicii sa pohyboval v rozpati 88,9% - 93,5% hodnoty majetku fondu. V trefom Stvrfroku
sa hodnota akciovej zlozky postupne zvysila na 93,5% ana tejto drovni sa udrziavala po zvysok roka.
Akciové investicie boli tvorené investiciami do pasivnych fondov ako aj investiciami do individualnych akcii.
Z regiondlneho hladiska akciové investicie smerovali do vSetkych regidnov sveta. Podiel investicii do zlata sa
udrziaval na Grovniach okolo 5% majetku fondu.

Portfélio fondu bolo tvorené predovsetkym akciovymi a penaznymi investiciami ako ] investiciomi do
drahych kovov. ZloZzenie majetku k 31.12.2020 zobrazuje nasledovny graf:



zloZzenie majetku vo fonde
2%

\

= akciové investicie = drahé kovy = periaZné investicie

Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.

IV. Finanénd situdcia v roku 2020

IV.I Hospodarenie s vlastnym majetkom:

Spolo¢nost vykézala ku koncu roka 2020 nasledujice ukazovatele:

Vysledok hospodarenia - zisk: 9 386 tis. EUR
Zakladné imanie: 37 177 tis. EUR
Vlastné imanie: 53 069 tis. EUR

IV.Il Hospodarenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V stvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodkovych fondoch Spoloénost dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k 31.12.2020 Garant Progres

(k 31.12.2019)

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky 0,044268 0,064282

v EUR (0,043684) (0,061716)

Cistd hodnota majetku (CHM) v tisic EUR 2414 648 751 808
(2279 683) (624 377)

Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30

Spolocnost spravovala k ultimu roka 2020 majetok v oboch fou spravovanych déchodkovych fondoch v
celkovej Cistej hodnote 3 166,46 mil. EUR v porovnani s 2 904,06 mil. EUR na konci roka 2019. Spolo¢nost si
tak nadalej udrzala veddce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.
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Suvaha

V tisicoch euro

Majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci dochodkovym fondom

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia*
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv so zakaznikmi
Software a iny nehmotny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

OdloZend dariova pohladavka

Splatna dan z prijmov pravnickych osob

Majetok celkom

Vlastné imanie

Z4kladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ocenovacie rozdiely

Hospodarsky vysledok bezného a minulych obdobi
Vlastné imanie celkom

Zavazky

Zamestnanecké poZitky

Ostatné zavazky

OdloZeny dariovy zavazok

Splatna dan z prijmov pravnickych oséb
Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

O 0N O

12
13
14
19
19

17
18

15
16
19
19

31. decembra
2020

5786
4996
1112
762
23475
11902
5515
81

52
53 681

37177
5546
851
9495
53 069

315
282
15

612
53 681

31. decembra
2019

4198
10995
1977
834
19 667
11684
5325
107
203

54 990

37177
4509
260
10430
52376

1825
2614
54 990
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Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

Pozn. 2020 2019
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 20 16 827 23 003
Amortizacia Casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmldv so zékaznikmi 12 (1452) (5519)
Zmena stavu opravnych poloZiek k ¢asovo rozliSenym nakladom na obstaranie zmliv 12 142 (758)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15517 16 726
Mzdové naklady 21 (1526) (1628)
Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku 13 (277) (286)
Odpisy budov a zariadenia 14 (48) (60)
Zisk / (strata) z predaja budov a zariadenia 4 2
Ostatné administrativne naklady 22 (1822) (1753)
Ostatné prevadzkové naklady (1) -
Ostatné prevadzkové vynosy - 20
Cisty zisk / (strata) z predaja finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny ) .
vysledok hospodarenia
Cisty zisk / (strata) z ostatnych finanénych operacii (2) (1)
Vynosové uroky 61 108
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 11 906 13128
Dan z prijmov pravnickych oséb a zrazkova dan z urokov 19 (2 520) (2757)
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE 9386 10371
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mozno ndsledne preklasifikovat do hospoddrskeho vysledku
Precenenie financného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia 748 9
Reklasifikacia oceriovacieho rozdielu financného majetku v realnej hodnote cez ostatny . )
komplexny vysledok hospodérenia do vysledku hospodarenia pri predaji
Odloiené‘daﬁ.k finanénému majetku v redinej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (157) 2)
hospoddrenia
Ostatné sucasti komplexného vysledku hospodarenia celkom 591 7
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE 9977 10378

IV.IV Informdcie k polozkam Vykazu financnej pozicie a Vykazu komplexného vysledku

MAJETOK
Peniaze a penaZné ekvivalenty

Peniaze aperiazné ekvivalenty predstavuju zostatky na beznych uctoch vo vyske 5 784 tis. EUR, a hotovost
a ceniny v hodnote 2 tis. EUR.

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju zostatok na terminovanom vklade a ¢asové rozliSenie Urokov so
splatnostou do 1 roka. Spoloé¢nost k 31.12.2020 evidovala terminované vklady u svojho depozitara — Tatra banka,
a.s. v nominalnej hodnote 5 002 tis. EUR.

Pohladdvky voci déchodkovym fondom
Struktura pohladavok vodi déchodkovym fondom predstavuje pohladavky z poplatkov za spravu a pohladavky

z poplatkov za zhodnotenie. K 31.12.2020 evidovala Spoloénost pohladavky z poplatkov za spravu a zhodnotenie
vsume 1112 tis. EUR.

12



Ostatny majetok

Ostatny majetok v celkovej vyske 762 tis. EUR zahffa prevazne poskytnuté preddavky sprostredkovatelom
starobného déchodkového sporenia v sume 698 tis. EUR, poskytnuté preddavky z prevédzkovej ¢innosti vo
vyske 1 tis. EUR, Casové rozlisenie nakladov buducich obdobi vo vyske 34 tis. EUR a ostatné pohladavky vo
vyike 29 tis. EUR.

Finanény majetok uréeny na predaj

Finaény majetok na predaj vo vyske 23 475 tis. EUR zahffa dlhové cenné papiere vlastnené Spolo¢nostou
ocenené v realnej hodnote.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav

Casovo rozlisené obstaravacie ndklady na obstaranie zmliv vo vyske 11 902 tis. EUR predstavuju aktivované
ndklady na provizie sprostredkovatelov a organizdtorov siete sprostredkovatelov starobného
dbéchodkového sporenia, ktoré ovplyvnia vysledok hospoddrenia buddcich Gétovnych obdobi.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok v celkovej vyske 5 515 tis. EUR je z najvadsej Caosti tvoreny softvérom
v hodnote 5 169 tis. EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy azariadenia zahffia najmd informacné technoldgie a ostatné stroje, pristroje
a zariadenia celkovo v hodnote 81 tis. EUR.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Ostatné zavazky

Podstatnd polozka v ostatnych zavazkoch zahffa vynosy buddcich obdobi vo vyske 152 tis. EUR a zavéazky z
obchodnych vztahov vo vyske 107 tis. EUR.

Zamestnanecké pozitky

Polozka Zamestnanecké pozitky zahffa zavdzky vodi zamestnancom a zavdzky vodi institicidm socialneho
zabezpedenia v celkovej sume 315 tis. EUR.

Zéakladné imanie

Z&kladné imanie Spolo¢nosti ku koncu roka 2020 pozostavalo zo 112 ks akcii, pricom nomindlna hodnota
jednej akcie je 331 940 EUR (celkovd vyske je teda 37 177 tis. EUR). Z&kladné imanie bolo v plnej vyske
splatené.

Zakonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zalozeni Spoloc¢nosti a priebezne dop[ﬁony
Z0 ziskov Spolo¢nosti.
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Precenenie cennych papierov uréenych na predaj

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj predstavuje kumulativnu vysku zmeny redlnej hodnoty
cennych papierov drzanych v portféliu Spoloénosti odistent o predpokladant dar z tohto precenenia.

Zisk bezZného obdobia

Zisk bezného roka bude Valnym zhromazdenim schvdleny v priebehu prvého polroka 2021. Predstavenstvo
Spolo¢nosti planuje navrhnat, aby po vykonanom povinnom pridele do zakonného rezervného fondu, bol
zisk dosiahnuty za rok 2020 vyplateny akcionarovi.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z Urokov

Vynosy z Urokov predstavuju Uroky z prostriedkov na beznych avkladovych Gétoch acennych paierov
drzanych na predaj vo vyske 61 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Polozka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi
na poplatky a provizie. Polozka tychto nakladov zahffa ndklady na poplatky fondov v spréve a naklady na
poplatky z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahfiajd vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych Gétov sporitelov vo vyske
2 389 tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske 8 922 tis. EUR a poplatok za
zhodnotenie vo vyske 5 516 tis. EUR.

Najvyznamnejsou polozkou ndkladov na poplatky a provizie st naklady na poplatky z distribdcie vo vyske 1
452 tis. EUR. Poplatky z distribGcie zahffajd ndklady z amortizdcie Casovo rozliSenych ndkladov na
obstaranie zmlav o SDS (dalej gj ,obstardvacie ndklady”), provizie za sprostredkovanie a zmenu opravnej
polozky k ¢asovo rozlisenym obstardvacim ndkladom.

Administrativne naklady

Najvyznamnejsimi polozkami prevadzkovych ndkladov v roku 2020 boli:

v tis. EUR
Naklady na marketing 138
Opravy a udrziavanie majetku a sluzby IT 580
Neuplatnena DPH na vstupe 238
QOutsourcing 155
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 75
Prenajom priestorov a stvisiace naklady 129
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 125

Néklady na zamestnancov

Personalne naklady dosiahli vroku 2020 drovert 1526 tis. EUR, ¢o je suma, ktord zahffia hrubé mzdy
zamestnancov, zakonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizacia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahita odpisy hmotného majetku a amortizaciu softvéru a iného nehmotného
majetku vo vyske 325 tis. EUR.
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Ostatné prevadzkové vynosy

Polozka Ostatné prevadzkové vynosy zahffia rozdiel tvorby a rozpustenia opravnej polozky podla IFRS 9
k cennym papierom a termninovanym vkladom vo vyske (1) tis. EUR.

Dan z prijmov

Polozka Dan z prijmov je tvorena nakladmi z odhadu splatnej dane 2 459 tis. EUR a odlozenej dane vo vyske
61 tis. EUR. U¢tovanie odlozenej dane sGvisi s docasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a s do¢asnymi
rozdielmi medzi G¢tovnou hodnotou zavazkov vykazanych v sGvahe a ich dafovou zdkladnou.

IV.V Uétovné zdvierky

U&tovnéa zavierka Spoloénosti je zostavend v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou (dalej len ,IFRS”), vratane platnych interpretécii Medzinarodného vyboru
pre interpretéciu finanénych standardov (,IFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, a vsulade s § 17a
zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,.zdkon o G¢tovnictve”).

Uetovné zdavierky déchodkovych fondov boli zostavené na zdklade G&tovnictva vedeného vsllade
s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona o SDS a v stlade s §17 az 23 zdkona o Gctovnictve.

Sulastou tejto vyrocnej spravy st Gctovné zdvierky k 31.12.2020 za Spolo¢nost a jej dvoch spravovanych
fondov Garant a Progres.

V. Spoloénost v roku 2021

V roku 2021 oéakdvame dalsi kontinudlny ndarast poctu sporitelov, prispevkov ako aj celkového majetku v
spravovanych déchodkovych fondoch. Celkovy vyvoj majetku v sprave viak bude zavisiet aj na vyvoji na
finan¢nych trhoch. Spolo¢nost ocakdva ndrast percentudlneg] sadzby prispevkov na starobné déchodkové
sporenie z 5,00% na 5,25%. Spoloénost pladnuje v nasledujicom kalenddrnom roku udrzat vedlce postavenie
na trhu starobného déchodkového sporenia z pohladu objemu spravovaného majetku vo fondoch ako qj z
pohladu celkového poctu sporitelov.

Samotny rozpocet Spoloénosti na rok 2021 bol zostaveny s velkym dérazom na splnenie vietkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov reSpektujdc zdroven bezproblémovy chod Spoloénosti a jej
prevadzky. Analogickym spbsobom bude vedenie Spolo¢nosti pristupovat kotazke plnenia kritérii
primeranosti vlastnych zdrojov Spoloénosti aj v nasledovnych rokoch.

Spolo¢nost bude nadalej rozvijat edukaéné aktivity smerom ku svojim sporitelom a dbat o dbosledné
napliianie investi¢nej stratégie pre rok 2021 v salade so strategickymi zdmermi Spolo¢nosti pri sprave
déchodkovych fondov. Stcastou tychto aktivit bude aj snaha o preskupenie tej Casti existujiceho portfélia
klientov, ktori vzhladom na svoj vek, Uspory a rizikovda afinitu si nesporia v najvhodnejsom déchodkovom
fonde. Tato aktivita bude vSak postavend na platforme komunikdcie aedukdcie sporitelov. Cielom je
vysvetlenie zdkonitosti dlhodobého sporenia, najma aky fond je pre koho vhodny vzhladom na jeho vek,
fézu sporenia a postoj k riziku.
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VI. Riadenie rizik Spolocnosti

Aktivne zvlddnutie nakladania s rizikami Spoloénosti patri k zdkladnym prvkom zachovania jej stability, a
tym aj naplnenia cielov akciondra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spolo¢nost mé vybudovany
efektivny  a Géinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- €innosti ,,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon &innosti vnitornej kontroly vykondva
kontrolu ¢innosti Spoloénosti s cielom zabezpedit dodrziavanie zdkona o SDS, vSeobecne zdvaznych
pravnych predpisov, internych predpisov a noriem Spolo¢nosti. Tato kontrolu spolu so sledovanim
kvality a sprdvnosti vsetkych procesov vo vnutri Spolo¢nosti, ako aj kvality prepojenia tychto
procesov na externé prostredie, zabezpeduje oddelenie kontroly a vnitorného auditu;

- €innosti controlingu: sledujice analyzu plnenia rozpocétovych limitov hospoddarenia Spoloénosti,

- Cinnosti risk manaZmentu déchodkovych fondov: zabezpecdujace aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajucich zinvestovania majetku vdodchodkovych fondoch vratane néabehu na proces
komparacie vynosnosti sdosahovanou vynosnostou utrhove] konkurencie a maximalizicie
pravdepodobnosti dosahovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou
sU uskutocnované oddelenim riadenia rizik.

Rizikd, ktorym je Spoloénost vystavend, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik si popisané nizsie:

Udaje o Giverovom riziku

Spolo&nost neposkytla Ziadne Uvery aneevidovala pohladévky po splatnosti voci tretim osobdm. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operécii usvojho depozitéra, spolo¢nosti Tatra banka as.,
a kapou statnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (dalej len ,dlhopisy”). Dlhopisy
maju investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizikd vzhladom na priemernd
splatnost a duréciu jednotlivych finanénych operdcii Spoloénost hodnoti ako akceptovatelné napriek
vyznamnej koncentrdcii Gverového rizika vodi protistrandm.

Spoloénost evidovala vyznamnl koncentrdciu Uverového rizika voéi depozitérovi Tatra banka a.s., ato

z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpedenie akceptovanej
koncentracie Gverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach

Na zaklade realizovanych operéacii bola z pohladu trhovych rizik Spolocnost vystavend riziku zmeny
arokovych mier.

Spoloénost realizovala investicie vyluéne do slovenskych statnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné
finanéné prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operacii na medzibankovom trhu v spolo¢nosti Tatra
banka, a.s.. Vazend durdcia portfélia dosiahla k 31.12.2020 droven 3,92 roka. Spolocnost nevyuzivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

Udaje o trokovom riziku

Spoloc¢nost kvantifikuje Urokové riziko na mesacnej bdze prostrednictvom analyzy citlivosti (durdcia,
convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Urokovych mier Spolo¢nost sleduje durdciu a posun vynosovej
krivky o jeden bazicky bod (dalej ,BPV*). Vzhladom na investi¢n( politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku
na zmenu Grokovych mier velmi nizka. Z pohladu dGrokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku
zmeny 1-roénej Urokovej sadzby.
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Riziko zmeny Urokovej sadzby

Spolocnost nemd ziadne zdvazky, ktoré by boli Groéené.
Urogeny majetok zahffia nasledovné polozky:

- bezné Gcty vo vyske 5 784 tis. EUR (Grok do 2MM eur je 0%, nad 2MM eur je negativny -0,4% p.a.),

- terminovany vklad vo vyske 5 002 tis. EUR v nomindlnej hodnote, Gro¢eny zapornou sadzbou -0,3%
p.a., splatny vmesiaci april 2021; (k 31.12.2020 predstavovala (vdzend) priemernd sadzba
terminovanych vkladov -0,3% p.a.),

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 21 000 tis. EUR v nominalnej hodnote; v trhovej hodnote

vo vyske 23 475 tis. EUR (zostatok k 31.12.2020 mal priemerny vynos do splatnosti -0,567%, vézeny
priemerny vynos do splatnosti -0,558%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloénost nie je vystavend vyznamnému Grokovému riziku.
Zmena Urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty ¢asovo rozlisenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buddcich

penaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v Casti 3 poznamok Gctovnej zavierky
sprdvcovskej spolocnosti.

Udaje o menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného ndastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolocnost mé vietok majetok aj zadvazky denominované v EUR.,

Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloc¢nost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazdd operdcia savisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spoloénosti sa odsuhlasuje tak, aby Spoloénost bola
schopnd plnit zdvazky zo svojej &innosti.

Spoloénost takisto podlieha zdkonnym poziadavkdm kapitdlovej primeranosti v zmysle poziadaviek zdkona
o SDS.

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Dochodkové spravcovské spolo¢nosti (dalej len ,DSS”) st povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovych
dochodkovych fondov vramci 10-roéného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného
dlhopisového déchodkového fondu v predmetnom 10-roénom obdobi si povinné doplatit prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného ddchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika a vylacenim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti pocas prvého sledovaného 10-ro¢ného horizontu (1.1.2013 - 31.12.2022), cko qj pocas
nasledovnych 10-ro¢nych cbdobi.

Primeranost vlastnych zdrojov Spolocnosti

Spolocnost podlieha zdkonnym poziadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vliastnych zdrojov, pricom
na jej positdenie sa pouziva niekolko hladisk vsulade splatnym zakonom osds a Opatrenim NBS ¢
441/2015 Z.z. platnym od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhléska NBS ¢. 101/2008 v zneni Vyhlasky NBS ¢.
523/2008 Z.z.).

Spolo¢nost k 31.12.2020 a k 31.12.2019, aj potas rokov konéiacich sa tymito datumami, spliiala vietky
poziadavky na kapitdlovla primeranost.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2020 dosiahla 46 703 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 29 269 tis.
EUR.

17



Limit uréeny zdkonom na pomer likvidnych aktiv upravenych o pohladévky a zavazky k hodnote majetku vo
véetkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkovd spravcovskéd spoloénost spravuje je 0,5%. Tento limit
ukladd spoloénosti drzat likvidné aktiva vo vyske 15 852 tis EUR.

Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevddzkovych vydavkov Spolo¢nosti dosiahol
hodnotu 3 155%.

Spolocnost vykazala primeranost vlastnych zdrojov na vykondvanie sprdvy majetku v déchodkovych
fondoch avskimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajice z nepostacujicej
kapitdlovej vybavenosti. Dlhodoby finanény pldn Spolognosti je zalozeny na nepretrzitom splfani oboch
podmienok stanovenych zakonom.

VII. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté déchodkovymi fondami boli ponechané
v majetku fondov, nakolko podla zdkona o SDS sd stcastou tohto majetku.

VIII. Dalgie informacie o Spolognosti

Cinnost Spolo¢nosti nemad vplyv na Zivotné prostredie.
Spoloc¢nost nema ndklady na vyskum a vyvoj, ako s definované podla IFRS.

Spoloc¢nost nenadobudla v priebehu G¢tovného obdobia 2020 do svojho portfélia viastné akcie, docasné
listy, ani obchodné podiely materskej G¢tovnej jednotky a ani k 31.12.2020 ziadne nevlastni.

Spoloénost nemd organizaénd zlozku v zahranidi.

Spoloénost nema vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2020 zamestnavala 28 zamestnancov.

Pocas roka 2020 sa dovtedy nezndme ochorenie COVID-19, (Koronavirus) rozsirilo celosvetovo. Pandémia
Covid-19 zasiahla vietky oblasti Zivota, 1. pilier nevynimajic. Utlm v akvizicii novych klientov, ako aj prepad
na finanénych trhoch, bol badatelny najma v prvej polovici roka. Nasledny vyvoj viak nepreukéazal celkovo
vyznamny dopad na finanénd poziciu spoloénosti za rok 2020.

Podla oCakdvani odbornikov sa virus mdze dalej Sirit a to aj v novych mutdcidch a v niekotkych vinéch.
Spoloénost nie je momentdlne schopnd plne posidit désledky dalSieho Sirenia Koronavirusu na jej budacu
finanénu poziciu a prevadzkovd innost, avsak v zavislosti od dalSieho vyvoja situdcie, dopady mdzu byt

negativne a vyznamneé.

IX. Skutoénosti, ktoré nastali po konci Gétovného obdobia

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje GCtovnd zdvierka do dna jej zostavenia nedoslo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto G¢tovnej zdvierke.
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Vynosové troky
Vysledok hospodarenia pred zdanenim
Dafi z prijmov prévnickych osdb a zrazkova daf z Urokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA USTOVNE OBDOBIE

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
PolozZky, ktoré moZno ndsledne preklasifikovat do hospoddrskeho vysledku

Precenenie finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Reklasifikdcia ocenovacieho rozdielu finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny

vysledok hospodarenia do vysledku hospodarenia pri predaji

Odlozend dan k finanénému majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok

hospodarenia

Ostatné stcasti komplexného vysledku hospoddrenia celkom

KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

Poznamky na stranach 4 az 28 st integrélnou stcastou tejto uétovnej zavierky

Pozn.

20
12
12

21
13
14

22

19

2020

16 827
(1452)

142
15517

(1526)
(277)
(48)

4
(1822)
(1)

(2

61
11906
(2 520)
9386

748

(157)

591
9977

2019

23003
(5519)

(758)
16 726

(1628)
(286)
(60)

2
(1753)

20

@)

108
13128
(2757)
10 371

@

10378
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakladné

V tisicoch euro

Stav vlastného imania k 1.1.2019

Hospodarsky vysledok za rok 2018

Ostatné stéasti komplexného vysledku hospoddrenia
Komplexny vysledok hospodarenia

Dividendy

Pridel do rezervného fondu

Stav vlastného imania k 31.12.2019

Hospodarsky vysledok za rok 2020

Ostatné sUcasti komplexného vysledku hospoddrenia
Komplexny vysledok hospodarenia

Dividendy

Pridel do rezervného fondu

Stav vlastného imania k 31.12.2020

Vykaz penaznych tokov
V tisicoch euro

PenazZné toky z prevadzkovej éinnosti

Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Upravy o nepefiazné ndklady a vynosy

Pefazné toky pred zmenou v aktivach a zdvdzkoch z beznej podnikatelskej éinnosti

Zmeny v aktivach a zavdzkoch z beZnej podnikatelskej &innosti
(Ndrast)/pokles kratkodobych pohladdvok vodi bankdm
(Ndrast)/pokles v &asovo rozlisenych obstardvacich ndkladoch
(Ndrast)/pokles v pohladdvkach a ostatného majetku

Narast/(pokles) v zavéazkoch, ostatnych zavézkoch a éasovom rozliseni
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti pred dafou a Grokmi

Prijaté uroky

Zaplatend dan z prijmu

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti

PeRaZné toky z investi¢nej Einnosti

Néakup pozemkov, budov a zariadenia

Nakup softvéru a iného nehmotného majetku
Ndkup finanéného majetku

Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Prijem z predaja alebo splatnosti cennych papierov
Cisté pefiazné toky z investiénej &innosti

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplata dividend

Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti

Prirastok (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku obdobia
PefiaZné prostriedky a pefazné ekvivalenty na konci obdobia

Poznamky na stranach 4 az 28 st integrélnou stcastou tejto uétovnej zavierky

imanie

37177

37177

Oceno-
vacie
rozdiely
z finan-
¢éného
majetku

253

~N N

260

591
591

851

Pozn.

27

Zakonny
rezervny
fondy

4098

411
4509

1037
5546

Hospo-
darsky
vysledok
bezného
aminu-
lych
obdobi

4114

10371

10371
(3 645)

(411)
10 430

9386

9386
(9 284)
(1037)

9495

2020

11 906
1570
13476

5999
(1729)
937
(192)
18 491
334

(4 335)
14 490

(30)
(272)
(5 620)
4
2300
(3618)

(9 284)
(9 284)
1588
4198
5786

Celkom

45642

10371

7
10378
(3 645)

52 376

9386
591
9977
(9 284)

53 069

2019

13128
6513
19641

(1 300)
(1 936)
(1134)
(135)
15136
180
(894)
14422

(167)
(6917)
2

(7082)

(3 645)
(3645)
3695
503
4198
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1. Udaje o spolo¢nosti

Tato Uctovnd zdvierka je zostavend za Allianz - Slovenskd dochodkové spravcovskd spolocnost, a.s. (dalej len ,Spoloénost” alebo
+Sprévcovska spolocnost”), ktord ma sidlo na ulici Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava.

Spolognost bola zalozend dia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ginnost Spoloénosti Uradom pre finanény trh, ktoré
bolo udelené dia 22.9.2004 a ndsledne spravoplatnené dna 23.9.2004, bola Spoloénost dna 28.9.2004 zapisand do obchodného
registra Okresného stidu Bratislava I, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spolo&nosti je 35 901 624 a DIC je 2021880322.

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprdva dbdchodkovych fondov na vykondvanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zadkonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS”).

Spolo¢nost spravuje dva déchodkové fondy (dalej len ,fondy”): (a) PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz
- Slovenska d.s.s., a.s. a (b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Spolo&nost je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz - Slovenskd poistoviia, a.s. ICO: 00 151 700 so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,ASP” alebo ,Materskd spolo¢nost”). Materskd spoloénost ma 100%
hlasovacich prév. Spoloénost je tiez zahriiovand do konsolidovanej Uétovnej zévierky spolo¢nosti Allianz Societas Europaea,
Koéniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz SE”) a na tejto adrese je mozné obdrzat jej konsolidovanu Gétovna zdvierku. Allianz
SE je zapisan& v Obchodnom registri B sudu v Mnichove pod ¢islom HRB 164232 a je kone¢nym kontrolujicim vlastnikom
Spolo¢nosti.

Clenovia predstavenstva Spoloénosti k 31. decembru 2020 boli Mgr. Miroslav Kotov (predseda ), , Ing. Peter Karcol a Ing. Juraj
Liptak. Clenovia dozornej rady k 31. decembru 2020 boli Ing. Jozef Paska (predseda), Juraj Dlhopoléek MSc., a Venelin Angelov
Yanakiev.

K 31.12.2020 mala Spolo¢nost 27 (2019: 22) zamestnancov, z toho 3 (2019: 3) zamestnanci vykondvali funkciu ¢lenov
predstavenstva. Polet vedlcich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 10 (2019: 4).

2. Hlavné uctovné zasady a metddy

Tdto Gctovnd zdvierka bola zostavend vsulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (dalej aj ,IFRS”). Zavierka je zostavend v euréch (dalej aj ,€” alebo ,EUR”) a hodnoty su zaokrdhlené na
najblizgie tisicky (pokial nie je uvedené inak). Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach. Ugtovnd zdvierka bola zostavend za
predpokladu nepretrzitého trvania Gctovnej jednotky a na zéklade historickych cien, okrem majetku a zavézkov, ktoré su
vykazané v realnej hodnote. Uétovna zdvierka za predchédzajice obdobie bola schvalend Valnym zhromazdenim dia 30. aprila
2020.

Zostavenie UCtovnej zdvierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzit urcité zdsadné Gctovné odhady. Vyzaduje tiez, aby manazment
uskutoc¢nil ur¢ité rozhodnutia v procese uplatiiovania G¢tovnych metdd Spolocnosti. Oblasti, ktoré vyZaduju vyssi stupen Gsudku
alebo vykazuju vysSiu mieru zlozitosti alebo oblasti, kde st predpoklady a odhady vyznamné pre Gctovna zdvierku st uvedené
V bode ¢. 3 pozndmok.

Predstavenstvo Spolonosti mdze akciondrom navrhn(t zmenu Uctovnej zdvierky aj po jej schvaleni na valnom zhromazdeni
akciondrov. Aviak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o G¢tovnictve, po zostaveni a schvdaleni Gétovnej zdvierky nemozno otvarat
uzavreté Gctovné knihy. Ak sa zisti po schvdleni Gltovnej zdvierky, Ze Udaje za predchddzajice Gctovné obdobie nie su
porovnatelné, Zdkon o Gétovnictve povoluje GUctovnej jednotke ich opravit v Gétovnom obdobi, ked tieto skuto¢nosti zistila.

U¢tovné metddy uvedené nizsie boli uplatfiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykdzanych v tejto Gctovnej zavierke, ak
nie je uvedené inak. Vid bod ¢. 4 pozndmok.
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Zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikdcie st finanéné ndstroje vykdzané v redlnej hodnote alebo v umorovane;j
hodnote zistenej metddou efektivnej Urokovej miery, tak ako je to popisané dalej.

Stanovenie realnej hodnoty. Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktora by bola zaplatena za
prevod zavdazku pri beznej transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku dniu ocenenia. Spolo¢nost uréuje redlnu hodnotu cenného papiera
ako trhovl cenu vyhlasenl najneskorsie ku diiu oceneniq, ak je nesporné, ze za trhovl cenu mozno cenny papier predat; pri
dlhovom cennom papieri je taGto cena vrétane skuto¢ného ¢asovo rozliseného Groku do détumu ocenenia. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenénd trhovd cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru
z kotdcii referentnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit reGlnu hodnotu trhovou
cenou, redlna hodnota sa urdi kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohladnia aktudlne Grovne Grokovych sadzieb
pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného cenného papiera, jeho
zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej st denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné ndklady su ndklady priamo stvisiace s ndkupom, vydanim alebo predajom finanéného ndstroja. St to ndklady, ktoré
by neboli vynalozené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné ndklady zahriuja poplatky a provizie zaplatené
sprostredkovatelom (vrdtane zamestnancov pracujicich ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom,
poplatky regulaénym orgdnom a burzdm cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné ndklady nezahriuja zlavy
alebo prirdzky, ndklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistend metddou efektivnej Urokovej miery je hodnota predstavujdca sumu, v ktorej bol finanény ndstroj
zauctovany v Case jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozliSené Uroky a minus pripadné opravné polozky na
znizenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlidené Uroky zahfiiaju ¢asové rozlienie transakénych nékladov a rozdielu
medzi cenou obstarania a nomindlnou hodnotou metdédou efektivnej Urokovej miery. Takto ¢asovo rozliseny Grok je sucastou
ocenenia finanénych nastrojov v sivahe.

Metdda efektivnej Urokovej miery je metéda vypoctu umorovanej hodnoty a stanovenia Urokovych vynosov a ndkladov za dané
obdobie s cielom dosiahnut konstantnd Grokova mieru (efektivnu Urokova mieru). Efektivna Urokové miera je takd, ktora presne
diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy pocas doby trvania finanéného ndstroja pripadne doby kratsej na brutto
Gctovnu hodnotu finangného ndstroja. Efektivna Grokovd miera diskontuje penazné toky ndstrojov s premenlivou Grokovou
mierou do doby dalSej zmeny Groku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrdzaja Gverové riziko nad premenlivou Urokovou
mierou Specifikovanou pre finanény ndstroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou Urokovou
mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozliduju pocas celej o¢akdavanej doby trvania finanéného ndstroja. Vypodet
suéasnej hodnoty zahffa vietky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su integralnou suéastou
efektivnej urokove;j.

Pociatocné ocenenie finanénych ndstrojov. Spolo¢nost finanény majetok a zavazky v ¢ase ich vzniku alebo obstarania ocenuje
ich realnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty. Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost penazni hotovost, zostatky na beznych
Uc¢toch a vklady na terminovych Gétoch v bankdéch s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Peniaze a pefiazné
ekvivalenty st ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej irokovej miery.

Krdatkodobé pohladdvky voéi bankdm. Kratkodobé pohladdvky voci bankdm predstavuja vklady s pévodnou splatnostou od
troch do dvandst mesiacov. Tieto vklady st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej Grokovej miery.

Pohtaddvky voci déchodkovym fondom. Pohladdvky voci déchodkovym fondom predstavuju naroky na thradu poplatkov za
sprévu dochodkovych fondov. Tieto pohladdvky st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej Grokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodévky a st ocenené v cene obstarania, znizenej
o pripadné opravné polozky na rizika a straty.

Financny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Spravcovskd spoloénost zaradila cenné
papiere vo svojom portféliu do kategérie v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodérenia (dalej aj ,FVYOCI”) na
zdklade testuy, ¢i pefiazné toky predstavujd len platby istiny a Uroku a obchodného modelu. Ide o cenné papiere vo vlastnictve
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Spolonosti, ktoré ma v imysle ponechat si na neuritd dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri
zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom G¢tovani ocenuja redlnou hodnotou zvysenou o transakéné naklady na obstaranie cenného
papiera. Poas drzby sa cenné papiere uréené ocenuja redlnou hodnotou. Zmeny redlnych hodnét tychto dlhovych cennych
papierov sa Uctuja cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia az do ¢asu jeho predaja alebo oduétovania.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku st vykédzané v ostatnom komplexnom
vysledku hospoddrenia, okrem straty zo znizenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov v cudzej mene,
ktoré sa vykazuju s vplyvom na hospoddrsky vysledok. V pripade, Ze je dlhopis predany, kumulované zisky a straty pévodne
vykazané v ostatnom komplexnom vysledku hospoddrenia sa preGctuja do hospoddrskeho vysledku ako zisk alebo strata z
predaja. Urok vypoéitany metédou efektivnej rokovej miery je vykazany v hospodérskom vysledku v polozke ,Vynosové Groky”.
Metdda efektivnej Urokovej miery je metdda vypoctu Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou konstantnej
miery névratnosti na zdklade pociatoénej redlnej hodnoty plus transakénych nakladov savisiacich s obstaranim a oakévanych
buducich penaznych tokov k datumu obstarania.

Opravné poloZzky k dlhovému finanénému majetku. Spolo¢nost aplikuje model oc¢akévanych Gverovych strat (ECL), ktoré su
vysledkom réznych moznosti zlyhania finanéného ndstroja. Opravna poloZzku oceriujeme v hodnote 12-mesacénych oc¢akdvanych
strét dovtedy, kym nie st splnené poziadavky na vykdzanie ocakévanych strat pocas celej zivotnosti finanéného néstroja.
Opravnd polozka sa odhaduje na zdklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Odductovanie finan¢ného majetku. Spolo¢nost oductuje finanény majetok v nasledujlcich pripadoch: (a) majetok alebo
pohladdavka boli splatené alebo prdvo na prijem z tohto majetku vyprialo inym spdsobom, alebo (b) Spolo¢nost previedla préava
na penazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu,
ktora splia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vietky rizikd a vyhody vlastnictva majetku alebo (i)
nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky rizikd a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na
strane Spoloc¢nosti v pripade, ze protistrana nie je prakticky schopnd predat dany majetok ako celok nezdvislej strane bez toho,
aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmliv. Spolo&nost Easovo rozliSuje obstaravacie ndklady na Zmluvy o SDS, pri¢om tieto
ndklady predstavuja vypldcané provizie sprostredkovatelom a organizdtorom siete sprostredkovatelov SDS. Priame
obstaravacie ndklady sa ¢asovo rozlisujd, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpokladd ich ndvratnost z buddcich vynosov
stvisiacich s tymito zmluvami.

Spolognost vypldca provizie za sprostredkovanie Zmldv o SDS sprostredkovatelom SDS prostrednictvom zalohovych platieb, t].
zalohy za provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra zmlav o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou
poistoviiou. Nérok na proviziu vznikd sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie st vykédzané ako
¢asovo rozlidené ndklady na obstaranie zmldv. V pripade, #e tento vydavok nespliia poziadavky na aktivovanie
(pravdepodobnost, Ze prinesie v budlcnosti Spoloénosti ekonomicky Uzitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku
konkrétnej zmluve o SDS), je zi¢tovany v plnej vyske do ndkladov v obdobi jeho vynalozenia.

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmlv, ktoré st vykdzané v G¢tovnej zavierke, predstavujd ti éast vyplatenych provizii
za sprostredkovanie Zmluv o SDS, ktord ¢asovo prindlezi budlcim obdobiam.

Casovo rozliZené ndaklady na obstaranie zmlav sa odpisujd linedrne pre vietky zmluvy. Doba odpisovania zag¢ina plynGt datumom
pripisania prvého prispevku (alebo ddtumom vzniku provizneho ndroku, ak je neskorsi) a konéi dosiahnutim veku klienta 62 rokov
(do 31.12.2018). Od roku 2019 sa spolocnost rozhodla skrétit (zostévajicu) dobu amortizdcie o 20% oproti dovtedy platnému
stavu. DOvodom skratenia je zahrnutie neistoty spojenej s moznym odlivom klientov z Il. déchodkového piliera v strednodobom a
dlhodobom ¢asovom horizonte v désledku legislativnych zmien do amortizaénej schémy. Priemerny vek klienta v roku 2020 bol
41,5 rokov (2019 bol 41,1 roka), priemerna zostavajlca (nediskontovana) doba bola 16,6 rokov (2019: 16,9 rokov).

Vzhladom na skusenosti so spravanim sa kmena sporitelov starobného déchodkového sporenia dokdze Spolo¢nost spolahlivo
vyselektovat vo svojom informa¢nom systéme mnozinu zmlay, u ktorych sa dé predpokladat, Ze budd pre Spolo¢nost stratové. Z
tohto dbévodu Spolocnost pre takéto zmluvy vykondva trvaly odpis zostatkovej hodnoty Casovo rozliSeného ndkladu na
obstaranie zmluvy. Zostatkovd hodnota uz raz odpisana, nebude aktivovand spdt, ak aj klient neskor zacéne platit prispevky.
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Od roku 2019 zacala spoloénost vykondvat Ciastolny trvaly odpis zostatkovej hodnoty Casového rozliSenia pre zmluvy, u ktorych
je vynaloZend provizia za dojednanie zmluvy o SDS vySSia ako tzv. ndvratnd provizia.

Ide o uplatnenie principy, Ze ndklady spojené s obstaranim maja byt pokryté prislusnym druhom vynosov, v tomto pripade
odplatou za vedenie G¢tu. Navratnd provizia sa pocita ako diskontovana suma odplaty za vedenie Uétu, ktord spolo¢nost ziskala
pocas celého doterajieho trvania zmluvy o SDS plus projektovand vyska tejto odplaty za budulce roky az do predpokladaného
konca trvania zmluvy (62 rokov veku klienta). Ak je ndvratnd (diskontovand) suma provizie vysSia ako vynalozend provizia, odpis
sa nevykona. Ak je nizsia, vykond sa trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozlienia pomerovo prisldchaojdci k rozdielu
vynalozenej provizie a n@vratnej provizie.

Pri Gmrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS sl obstaravacie naklady prislichajice k danej
zmluve umorené okamzite.

Spolo¢nost ku dnu, ku ktorému sa zostavuje riadna Gctovnd zdvierka, testuje ¢asovo rozlisené ndklady na obstaranie zmlav
testom na znizenie hodnoty. Pri teste na zniZzenie hodnoty majetku sa uskuto&huje tzv. test ndvratnosti, pri ktorom sa posudzuje,
¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu v buddcnosti pokryté prijmami, vyplyvajacimi
z tejto zmluvy, priCom pri teste sa vychddza z diskontovanych odhadovanych budlcich penaznych tokov (vrdtane
administrativnych ndkladov), stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, ze odhadované buddce prijmy su nizSie ako neumorend ¢ast
obstardvacich ndkladov, vo vyike rozdielu je ako ndklad zalcétované znizenie hodnoty, ktoré je kazdorocne prehodnocované.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o oprdvky a odpisuje
sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 4 az 20 rokov. Stéastou obstardvacej ceny tohto nehmotného majetku su
cléd a dalsie vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie. Doba pouZivania je
prehodnocovand kazdy rok. Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladand v nulovej vyske.

Pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania
zniZzenej o oprévky a odpisuju sa rovnomerne poéas nasledovnej odhadovanej doby pouzitelnosti:

Pocet rokov

Budovy, stavby a ich st¢asti 20
Stroje, pristroje a zariadenia 4-6
Inventar 6-12
Ostatny majetok 4-6

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktorl bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez ndroku na odpocet.

Ndklady na rozSirenie, modernizéciu a rekonstrukciu vedice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo Géinnosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, Gdrzbu a opravy sa G¢tuju ako naklad bezného G¢tovného
obdobia.

Rezidualna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania si prehodnocované kazdy
rok.

ZniZenie hodnoty majetku dlhodobého hmotného anehmotného majetku. Indikdtory znizenia hodnoty majetku sa
prehodnocuji ku kazdému détumu, ku ktorému je zostavovand Gétovnd zdvierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy,
ak existuje objektivny dékaz zniZzenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom
vykdzani majetku a takdto udalost md vplyv na odhadované budice penazné toky z majetku. Hodnota majetku je zniZzena, ak
jeho Uctovnd hodnota prevysuje jeho ndvratnd hodnotu. Strata zo zniZzenia hodnoty majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene
predpokladov pouzitych pri vypolte ndvratnej hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty je zrusend alebo znizend len do takej vysky,
aby zostatkovd hodnota majetku neprevysila zostatkovi hodnotu majetku znizend o odpisy a amortizdciu, ktoré by bola uréend,
ak by sa netctovalo o znizeni hodnoty.
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Krdtkodobé zamestnanecké poZitky. Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny
zamestnancom, ktoré si zaslGzili za ich pracovna innost poskytnutd Spoloénosti v beznom obdobi a v predchddzajucich
obdobiach (vratane odhadu ndrokov za dovolenku nevycéerpani ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany. Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky
zamestndvatela do inych finanénych institlcii (napr. Socidlnej poistovne alebo doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti) a su
uctované ako ndklad vtedy, ked vznikne povinnost tieto prispevky uhradit. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhrédzat prispevky
nevznikd Ziaden iny vyznamny suvisiaci zavézok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky. Zavazok Spolocnosti predstavuje odhad stéasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci
zaslazili za pracu vykonanu v beznom obdobi a v predchddzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st
pozitky pri prilezitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona €. 31172001 Z.z. (Zakonnik prace) a
dodatoénych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zadvazok je vypoclitany metédou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho stéasnl hodnotu. Diskontnd sadzba pouzitd
na vypocet sicasnej hodnoty zdvdzku je odvodend z vynosovej krivky vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov ku diu, ku
ktorému sa zostavuje U¢tovnd zdvierka.

Zavazky. Kratkodobé zavazky sa Gétuju v nomindlnej hodnote. Zéavazky vodi zamestnancom predstavuji zavézky z osobnych
ndkladov a svisiacich prispevkov na socidlne a ddéchodkové poistenie. Zavazky voli zamestnancom su ocenené v ich splatnej
nominalnej hodnote.

Dohadné Ucty pasivne predstavuja zdvézky voci doddvatelom tovarov a sluzieb a si uvedené v umorovanej hodnote zistenej
metddou efektivnej Grokovej miery. SU zachytené v momente, ked protistrana splnila svoj zmluvny zdvazok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuju vtedy, ak mé Spolognost si¢asnd zmluvnl alebo mimozmluvnd povinnost, ktord je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Gbytok zdrojov na urovnanie povinnosti, @ mozno urobit spolahlivy odhad
vysky z&vazku.

Suma, ktora je vykézand ako rezerva, je ¢o najpresnejsim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sié¢asnej povinnosti
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zdvierka, pricom sa berG do Uvahy rizikd a neistoty. V pripade dlhodobého zavazku sa
vyska rezervy stanovuje pouzitim diskontovanych peniaznych tokov nutnych na vyrovnanie sué¢asnej povinnosti.

Ked sa ndhrada niektorych alebo vietkych vynalozenych zdrojov na vyrovnanie rezervy ofakéva od tretej strany, ndhrada sa
vykdze ako aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze ndhrada bude obdrzand a jej vysku mozno spolahlivo stanovit.

Zdanovanie. Dan z prijmov zahfia splatnd a odlozend dan. Splatnd dan z prijmov sa Gctuje do ndkladov Spolo¢nosti v obdobi
vzniku danovej povinnosti a vypocitava sa zo zékladu vyplyvajaceho zo zisku za G¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a docasnych Uprav danového zdkladu, dafovych Glav a
umorenia straty.

Odlozend dan sa stanovi podla sivahovej metddy zo vietkych docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku a
zavazkov a ich ocenenim na danové Gcely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladavky alebo zdvazku sa pouzivajd platné
dariové sadzby. Odlozené danové pohladavky z umoritelnych danfovych strat a z inych doéasnych rozdielov sa vykazuju len
vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nost bude schopnd realizovat tieto odlozené danové pohladdvky v buddcnosti.

Odlozend dan sa Uétuje s vplyvom na vysledok hospoddarenia, okrem pripadov, ked sQvisi s polozkami, ktoré sa Gctujd priamo do
ostatného komplexného vysledku hospodarenia. Vtedy sa aj odlozend dan Gctuje do ostatného komplexného vysledku
hospodarenia.

Odlozené danové pohladdavky a zavdzky sa zapoditavajl, ak existuje uplatnitelné prévo na zapodlitanie splatnej danovej
pohladdavky so splatnym danovym zdvazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy Grad.

Funkiénd mena a mena, v ktorej je zostavenad Gctovnd zdvierka. Funkénd mena predstavuje menu primdrneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje aktivity. Funkénd mena a menq, v ktorej je zostavend Gltovnd zdvierka
Spoloc¢nosti, je euro (EUR).
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Transakcie v cudzej mene. Monetarny majetok a zavézky v cudzej mene sa ku diy, ku ktorému sa zostavuje U¢tovnd zdvierka,
prepolitavaja na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky, a G¢tujd sa s vplyvom na vysledok
hospodarenia.

Uctovanie vynosov. Vynosy Spolo&nosti tvoria najmé odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
déchodkovych G&tov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost narok v
zmysle § 63 Zakona o SDS.

Odplata za vedenie osobnych dbchodkovych Gétov predstavuje 1% zo sumy mesalného prispevku pripisaného na et
déchodkového fondu. Tento vynos je spolo¢nostou G¢tovany v ¢ase identifikacie prispevkov sporitela na Géte nepriradenych
platieb. Spolo¢nost tento vynos ¢asovo rozlisuje len v ramci miniméalneho obdobia, po ktoré je na zaklade zmluvy isté, Ze sporitel
bude klientom spoloc¢nosti. Této doba je jeden mesiac. Sporitel mdze svoje prostriedky kedykolvek previest do inej dochodkovej
spravcovskej spoloénosti, tj. zmluvnd doba poskytovania sluzby neprevysuje jeden mesiac a zdkaznik tiez nema vyznamné
zmluvné pravo, aby mu Spolo¢nost do budicnosti poskytovala sluzby za nizsie ako trhové ceny.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovend ako 0,3 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a Uctuje sa v uctovnom obdobi, ked na odmenu vznikol narok.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku v dlhopisovom a
akciovom déchodkovom fonde. Odplata sa vypoditava na dennej bdze, pricom sa porovndva predbeznd aktudlna hodnota
déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote finalnej aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu
poslednych troch rokov, najskér vdak od 1.4.2012. Vynos sa zalltuje len ak neexistuje vyznamné riziko jeho budlceho
oductovania, t.j. prakticky sa vynos zauctuje ked naf vznikne narok.

V pripade dlhopisového dochodkového fondu je zo zakona dand garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti pocas sledovaného
obdobia, ktoré je 10 rokov. Vzhladom na nizke pravdepodobnosti dopldcania do fondu z titulu porusenia. Spolo¢nost netctovala
0 rezerve na garancie.

Modely spolo¢nosti ukazujy, ze z dlhodobého hladiska vyska buddcich inkasovanych vynosov vysoko prevysuje pripadné straty
z doplatenia porusenia garancie.

Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a zdavdzkov. Finanény majetok a finanéné zavazky sa vykazujd netto v sGvahe len
vtedy, ak existuje pravna vymozitelnost vzdjomného zapoditania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie sa tiez uskutoéni
netto, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavézku sa realizuje suéasne.

Zakladné imanie a fondy zo zisku. Kmenové akcie sa klasifikuja ako zakladné imanie. VedlgjSie naklady, ktoré sa priamo
vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako znizenie prijmov z emisie akcii.
V zmysle stanov Spoloé¢nost vytvara zakonny rezervny fond, ktory ro¢ne dopliia najmenej 0 10 % z &istého zisku vy&isleného v
riadnej Uétovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zdkladného imania.

Valné zhromazdenie méze rozhodnut o vytvoreni dalich fondov a uréit spdsob ich tvorby, doplnenia a pouzitia.
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3. Kiritické Gctovné odhady a Gsudok pri aplikovani postupov G¢tovania

Zostavenie Uctovnej zGvierky vyzaduje, aby vedenie Spoloénosti pouzivalo odhady, predpoklady a Usudky, ktoré ovplyviuju
pouzivanie U¢tovnych metdéd azésad avykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nékladov. Odhady a suvisiace
predpoklady st pouzivané na zaklade historickej sklsenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuji za primerané za danych
okolnosti. Aktudlne vysledky sa mézu odlisovat od tychto odhadov. Odhady asuvisiace predpoklady su priebezne
prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len beZného roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Gprave doslo. Ak sa Gprava tyka
bezného roka aj buducich rokov, vykazuje sa v beznom roku a v buducich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond. Majetok fondu je v zmysle zakona 0 43/2004 Z.z. O starobnom
déchodkovom sporeni majetkom sporitelov. Spolo¢nost nepovazuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond pre
Ucely Uctovnych standardov za svoju dcérsku Gctovna jednotku. Ak v tomto déchodkovom fonde v desatroénom sledovanom
obdobi déchodkova jednotka zaznamend stratu, Spolo¢nost je povinnd doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z
vlastného majetku.

Spoloc¢nost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika a
vyli€enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-roéného
horizontu (od 1. 1. 2013 - 31. 12. 2022), ako qj pocas nasledovnych 10-ro¢nych obdobi. Ku koncu Gétovného obdobia sa
neotakdva akékolvek plnenie z tejto zaruky a fond priebezne v rdmci sledovaného desatroéného obdobia zaznamenal narast
hodnoty 0 10,66 % (2019: 9,2 %). V stlade s G¢tovnymi Standardmi spolo¢nost musi formdlne pravidelne prehodnocovat situdciu
a svoje posudenie, ze nejde o dcérsku G¢tovnua jednotku. Celkové aktiva tohto fondu st 2 418 099 tisic EUR (2019: 2 281 855 tisic
EUR).

Vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolo¢nosti je ndzoru, Ze Spolo¢nost nemd jasne
identifikovatelny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentdcia aktiv a zavazkov na stvahe spolu s tdajmi o ich
likvidite v bode €. 26 pozndmok poskytuje presnejsie a spolahlivejsie idaje ako vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a
zavazkov.

Vykazovanie asovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmliv so zGkaznikmi vo vykaze pefiaznych tokov. Casovo rozlisené

obstaravacie naklady predstavuji naklady suvisiace s beznou prevéadzkovou ¢innostou spoloénosti, a preto su aj v rdmci vykazu
penaznych tokov uvéadzané ako stcast beznej prevadzkovej ¢innosti spolo¢nosti.
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4. Nové Gctovné standardy, ktoré nadobudli G¢innost

Nasledovné novelizované standardy a interpretdcie nadobudli G¢innost pre Spolo¢nost od 1. janudra 2020, aviak na Spolo¢nost
nemali vyznamny vplyv:

Definicia podniku — novela IFRS 3 (novela vydand 22, oktébra 2018 a Gc¢innd pre akvizicie od zaciatku ro¢ného Gctovného
obdobia, ktoré zacne 1. janudra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu podniku. Podnik musi mat vstupy a z&sadné procesy,
ktoré spoloéne vyznamnym spdsobom prispievaju k schopnosti vytvarat vystupy. Nové usmernenia poskytujd rédmec na
vyhodnotenie kedy existuju vstupy a zdsadné procesy, vratane zaéinajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak este
vystupy neexistujl, podmienkou pre klasifikdciu ako podnik je existencia organizovanej pracovne;j sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’
sa zUzila a sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zdkaznikom, generovanie investi¢nych a inych vynosov, pricom vyluéuje
benefity vo forme nizsich ndkladov a inych ekonomickych GzZitkov. Taktiez uz nie je potrebné posudzovat, ¢i G¢astnici trhu su
schopni nahradit chybajice prvky alebo integrovat nadobudnuté &innosti a aktiva. Uétovnd jednotka méze aplikovat ‘test
koncentrécie’. Nadobudnuté aktiva nebud predstavovat podnik, ak sa v podstate celd redlna hodnota nadobudnutych aktiv
(pred odpocitanim zavézkov) bude koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). Spolo¢nost posudila dopad
tejto novely na svoju Ultovnu zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Definicia vyznamnosti - novela IAS 1 a IAS 8 (novela vydand 31. oktébra 2018 a Gcinnd pre rocné Gctovné obdobia zacinajice
1. januara 2020 alebo neskér). Novela objashuje definiciu toho, ¢o je vyznamné, a spdsob aplikovania vyznamnosti tak, Ze do
definicie zahfiia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepsuje aj vysvetlenia, ktoré
definiciu dopliujd. Novela tiez zabezpeduje, zZe definicia vyznamnosti je konzistentnd vo vietkych IFRS standardoch. Informdcia
je vyznamnd vtedy, ak sa dd racionélne ofakdavat, Ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit
rozhodnutig, ktoré prijimaja primérni uzivatelia na zdklade G¢tovnej zdvierky, ktord bola zostavend na vieobecné Gcely tak, aby
poskytla finanéné informdcie o konkrétnej U¢tovnej jednotke Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na svoju Gétovna zdvierku
a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Novelizdcia Koncepéného ramca pre finan¢né vykazovanie (novela vydand 29. marca 2018 ucinnd pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajice 1. janudra 2020 alebo neskdr). Novelizovany koncepény rdmec obsahuje novd kapitolu o ocefovani, usmernenia o
vykazovani finanénej vykonnosti, vylepsené definicie a usmernenia (najmd definiciu zavézku) ako aj objasnenia v délezitych
oblastiach (napr. v otdzke Uloh zodpovednosti vedenia za zverené zdroje, obzretnosti a neistoty ocenovania vo finanénom
vykazovani). Spolo¢nost posudila dopad tejto novelizdcie na svoju Gétovna zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Reforma referencnych drokovych sadzieb — novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (novela vydand 26. septembra 2019 a Gcinnd pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2020 alebo neskdr). Impulzom pre novelizdciu uvedenych Standardov bolo
nahradenie referenénych Grokovych sadzieb, akou je napr. LIBOR, ako gj inych Urokovych sadzieb medzibankového trhu (tzv.
IBOR) alternativnymi Urokovymi sadzbami. Zmeny a doplnenia poskytuji docasné Glavy od uplathiovania Specifickych
poziadaviek tykajlcich sa G¢tovania o hedZingu na hedzingové vztahy priamo ovplyvnené reformou IBOR. Uétovanie o
zabezpeleni penaznych tokov podla IFRS 9 i IAS 39 vyzZzaduje, aby boli budlce zabezpelované pefaziné toky vysoko
pravdepodobné. Ak tieto penazné toky zdvisia od nejakej medzibankovej Grokovej sadzby, novelou poskytované Glavy vyzadujd,
aby G¢tovnd jednotka predpokladala, Ze Grokova sadzba, z ktorej zaistené pefazné toky vychadzaju, sa v dosledku reformy
nezmeni. IAS 39 i IFRS 9 vyZaduju prospektivne posudenie budiceho vztahu, aby bolo mozné pouzit Gétovanie o hedzingu. Kym
v st¢asnosti sa olakdva, Zze pehazné toky podla IBOR a sadzieb, ktoré ich nahradia, budl zhruba rovnaké, ¢im sa minimalizuje
akdkolvek neefektivnost hedzingu, s bliziacim sa terminom reformy to uz nemusi platit. Podla novely mbze Gc¢tovnd jednotka
predpokladat, ze referenénd Urokovd sadzba, na ktorej sG zalozené penaziné toky zo zabezpecovanej polozky,
zabezpecovacieho ndstroja ¢i zabezpelovaného rizika, sa reformou IBOR nezmeni. Reforma IBOR by mohla spbsobit qj to, ze
zabezpeclenie spadne mimo rozpdtia 80 % — 125 %, ktoré vyzaduje retrospektivny test efektivnosti hedzingu podla IAS 39. 1AS 39
bol preto novelizovany v tom zmysle, ze povoluje vynimku pre retrospektivny test efektivnosti hedzingu, aby sa pocas obdobia
neistoty v stvislosti s IBOR nepovazoval hedzing za ukonceny len preto, Ze jeho retrospektivna efektivnost sa dostane mimo tohto
intervalu. Stale vSak bude potrebné plnit ostatné poziadavky pre Gétovanie o hedzingu, vratane prospektivheho posudenia. Pri
niektorych hedzingoch predstavuje zabezpelovand polozka alebo zabezpelované riziko nezmluvne Specifikovanud rizikova
zlozku IBOR. Aby bolo mozné aplikovat Gétovanie o hedzingu, IFRS 9 i IAS 39 vyzadujq, aby sa oznaéend rizikovd zlozka dala
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samostatne identifikovat a jej vyska spolahlivo urcit. Podla novely sa musi dat rizikové zlozka samostatne identifikovat len pri
pociato¢nom uréeni zabezpelenia, a nie gj priebezne. V kontexte makrohedzingu, ked G¢tovnd jednotka ¢asto nanovo nastavuje
hedzingovy vztah, sa oslobodenie uplatiuje od okamihu, ked bola zabezpelovand polozka prvotne vymedzend v rdmci tohto
hedzingového vztahu. Kazdd neefektivnost zabezpecenia sa bude nadalej vykazovat v hospoddarskom vysledku tak podla IAS
39 ako gj podla IFRS 9. Novela uvadza spustacie mechanizmy uréujuce, kedy Ulavy skoncia, medzi ktoré patri aj pominutie neistot
vyplyvajacich z reformy referenénych Grokovych sadzieb. Novela vyzaduje, aby Gétovné jednotky poskytli investorom dodatoéné
informdcie o svojich hedzingovych vztahoch, ktoré si priomo ovplyvnené tymito neistotami, vrdtane nomindlnej hodnoty
hedzingovych ndstrojov, na ktoré sa Glavy vztahujd, akychkolvek vyznamnych predpokladov &i Gsudkov urobenych pri
uplathovani Ulav, ¢i kvalitativnych zverejneni o tom, aky dopad md reforma IBOR na G¢tovna jednotku a ako dand Gétovnd
jednotka proces prechodu riadi. V stéasnosti Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na svoju Gétovnud zavierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny.

Utavy na ndjomnom v stvislosti s pandémiou koronavirusu — novela IFRS 16 (vydand 28. mdja 2020 a Gcinnd v EU pre ro¢né
uctovné obdobia zalinajice 1. jina 2020 alebo neskér). Novela poskytuje najomcom (no nie prengjimatelom) Glavu vo forme
dobrovolného uplatnenia vynimky pri posudzovani, i je Glava na ndjomnom v suvislosti s pandémiou koronavirusu modifikéciou
lizingového vztahu, alebo nie. Ndjomcovia sa mézu rozhodn(t, Ze o Glavach na ndjomnom budud Gétovat rovnakym spdsobom
ako v pripade, keby neslo o modifikécie lizingového vztahu. V mnohych pripadoch to povedie k tomu, Ze o Ulave sa bude Gctovat
ako o variabilnej lizingovej splatke. Tato praktickd pomdcka sa aplikuje iba na tie Glavy na ndgjomnom, ktoré vyplynud ako priamy
doésledok pandémie koronavirusu, a iba vtedy, ak budd splnené vietky nasledujice podmienky: a) zmena lizingovych spldtok
vyUsti do revidovanej protihodnoty za lizing, ktord je v podstate rovnakd alebo nizsia nez protihodnota za lizing bezprostredne
pred danou zmenou; b) akékolvek znizenie lizingovych spldtok ovplyvni iba platby splatné najneskdr 30. juna 2021; a ¢) neddjde
k Ziadnej podstatnej zmene ostatnych podmienok lizingu. Ak sa ndjomca rozhodne aplikovat tato praktickd pomécku na lizing,
bude ju musiet uplatnit konzistentnym spdsobom na vietky svoje lizingové zmluvy s podobnymi charakteristikami a uzatvorenych
za podobnych okolnosti. Novela sa mé uplathovat retrospektivne v sGlade s IAS 8, no ndjomcovia nebudd musiet upravovat Gdaje
za predchddzajlce Gctovné obdobia a ani uvadzat zverejnenia podla 28(f) IAS 8. Spolognost posudila dopad tejto novely na
svoju U¢tovnu zdavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.
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5. Nové Gctovné standardy, ktoré neboli pred¢asne aplikované

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gétovnej zavierky Spolognosti este nenadobudli G&innost, respektive ich EU
este neprijala, sG uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzajd vydané Standardy a interpretdcie, pri ktorych spolocnost
primerane predpokladd, ze ich pouzitie v budlcnosti ovplyvni jej zverejneniq, finanénua situdciu alebo hospoddrske vysledky.
Spolo¢nost planuje tieto Standardy aplikovat, ked nadobudni Gginnost.

IFRS 14, Casové rozliSenie pri cenovej reguldcii (§tandard vydany 30. janudra 2014 a Géinny pre Gétovné obdobia zacinajtice
sa 1. januara 2016 alebo neskor). IFRS 14 umoziuje pokracovat vo vykazovani sum tykajucich sa regulécie sadzieb v stlade s
ich predchédzajacimi poziadavkami uplatfovaného Gétovného Standardu, ked uplatiujd IFRS po prvykrdt. Na zvy3enie
porovnatelnosti s Gétovnymi jednotkami, ktoré uz uplatiiujl IFRS a nevykazuja také sumy, vSak Standard vyzaduje, aby bol efekt
reguldcie sadzieb prezentovany oddelene od ostatnych poloziek. Utovnd jednotka, ktord uz pripravuje Gétovna zavierku podla
IFRS, nie je oprdvnend uplatnit tento Standard. Eurdpska komisia sa rozhodla nezacat proces schvalovania tohto docasného
Standardu a pockat na findlny Standard.

Predaj alebo vklad majetku uskutoCneny medzi investorom a jeho pridruZzenou spolocnostou alebo spolo¢nym podnikom -
novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a Gc¢innd pre ro¢né obdobia zalinajice datumom, ktory stanovi IASB).
Tato novela riedi nestlad medzi poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom. Najvyznamnejsim dbsledkom je skutocnost, Ze ak ide o prevod podniku,
vykaze sa zisk alebo strata v plnej vyske. Ciastogny zisk alebo strata sa vykdzu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory
nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzand dcérska spolocnost. EU dosial tito novelu
neschvdlila. V stcasnosti Spolocnost posudzuje jej dopad na svoju Gctovna zdvierku.

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. mdja 2017 a Gcinny pre rocné GcCtovné obdobia zacdinajice 1. janudra 2021
alebo neskdr). IFRS 17 nahrddza Standard IFRS 4, ktory povoloval spolo¢nostiam Gétovat o poistnych zmluvéch s vyuZitim
existujucej uctovnej praxe. V doésledku toho bolo pre investorov tazké porovndvat a posudzovat rozdiely vo finanénom
hospodareni inak podobnych poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zaloZeny Standard pre Gétovanie o
vietkych typoch poistnych zmlQv, vrdtane zmlav o zaisteni, ktoré poistovia vlastni. VyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmlav
vykazovali a ocerovali: (i) v su¢asnej hodnote buducich pefaznych tokov (penaznych tokov z plneni) upravenej o existujlce rizikd,
ktord zohladnuje vsetky dostupné informdcie o penaznych tokoch z plneni spdsobom konzistentnym so zistitelnymi trhovymi
informdciami; zvysenej (ak tdto hodnota predstavuje zavazok) alebo znizenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o ¢iastku
reprezentujlicu nezasllzZeny zisk v skupine poistnych zmlav (zmluvnd marza za poskytovanu sluzbu). Poistovne budd vykazovat
zisk zo skupiny poistnych zmlav pocas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne tak, ako bude existujdce riziko
exspirovat. Ak je skupina poistnych zmlav stratovd alebo sa takou stane, vykdze G¢tovnd jednotka stratu okamzite. EU dosial
tento novy Standard neschvdlila. V siéasnosti Spoloénost posudzuje jeho dopad na svoju Gétovna zdvierku.

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé - novela IAS 1 (vydand 23. janudra 2020 a Gcinnd pre ro¢né uctovné
obdobia zaclinajice 1. janudra 2022 alebo nesk6r). Tato novela v obmedzenom rozsahu upresnuje, ze zavazky su klasifikované
bud ako krétkodobé alebo dlhodobé, v zavislosti od prav, ktoré existujd na konci G&tovného obdobia. Zavazky st dlhodobé, ak
md Uctovnd jednotka na konci a¢tovného obdobia podstatné prévo odlozit ich vyrovnanie najmenej o dvandst mesiacov. Nova
Uprava uz nevyzaduje, aby také prévo bolo bezpodmienetné. Olakdvania vedenia Gltovnej jednotky, &i pradvo na odklad
vyrovnania bude ndsledne uplatnené, nemaja vplyv na klasifikéciu z&vazkov. Pravo na odklad existuje, ak G¢tovnd jednotka ku
koncu G¢tovného obdobia spliia vetky relevantné podmienky na odklad. Zavézok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak ddjde k
poruseniu podmienok pred alebo ku koncu Uétovného obdobia, a to aj v pripade, ze veritel po konci Uétovného obdobia upusti
od poziadavky na plnenie danej podmienky. Naopak, pozi¢ka sa klasifikuje ako dlhodobd, ak ddjde k poruseniu podmienok
Gverovej zmluvy az po konci G¢tovného obdobia. Novela okrem toho objasiuje poziadavky na klasifikéciu dlhu, ktory spolo¢nost
mobze vyrovnat jeho konverziou na nastroje vlastného imania. Vyrovnanie je definované ako splnenie zavéazku platbou v
peniazoch, inym zdrojom predstavujdcim ekonomické Uzitky alebo ndstrojom vlastného imania Gétovnej jednotky. Vynimkou su
zavazky s opciou konverzie na nastroje vlastného imania, ak je v pripade zlozeného néstroja této konverzné opcia klasifikovand
ako komponent vlastného imania. EU dosial tdto novelu neschvdlila. V sG&asnosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju
Gctovnu zdvierku.
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Vynosy pred zamys$lanym pouZitim; Nevyhodné zmluvy — ndklady na plnenie zmluvy; Referencie na Koncepény rdmec -
zmeny a doplnenia v obmedzenom rozsahu IAS 16, IAS 37 a IFRS 3, a KaZdoro¢né vylepSenia Medzindrodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva za roky 2018-2020 - novelizacia IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41 (vietky novely boli vydané 14. mdja
2020 a sa ucinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2022 alebo neskér). Novela |AS 16 zakazuje Gétovnej
jednotke odpoditat od obstardvacej ceny polozky dlhodobého hmotného majetku (DHM) akékolvek vynosy generované z
predaja vyrobkov zhotovenych pocas doby, ked G¢tovnd jednotka edte len pripravuje danu polozku DHM na jej zamyslané
pouzitie. Vynosy z predaja takychto vyrobkov, spolu s ndkladmi na ich zhotovenie, sa budd po novom vykazovat s vplyvom na
hospodarsky vysledok. Ndklady na takéto polozky Gctovnd jednotka oceni podla Standardu IAS 2. Tieto ndklady nebud( zahfhat
odpisy testovaného majetku, pretoze ten eSte nie je pripraveny na svoje zamyslané pouzivanie. Novela IAS 16 tiez objashuje, Ze
uctovnd jednotka ,testuje, ¢i dand polozka majetku funguje tak, ako ma”, ked posudzuje a hodnoti technicky a fyzicky vykon
daného majetku. Finanénd vykonnost testovaného aktiva nie je pre toto posudzovanie relevantnd. Polozka majetku by preto
mohla fungovat tak, ako to vedenie pldnuje, a mohla by sa zacat odpisovat este skér, nez dosiahne Uroven prevadzkovej
vykonnosti, ktort od nej vedenie oCakdéva.

Novela IAS 37 objasniuje vyznam terminu ,ndklady na plnenie zmluvy”. Vysvetluje, Ze priame naklady na plnenie zmluvy tvoria
dodatocné ndklady na plnenie danej zmluvy ako aj alokované dalsie ndklady, ktoré priamo stvisia s plnenim. Novela takisto
objasiuje, ze predtym, nez Gctovnd jednotka vytvori samostatnd rezervu na nevyhodnU zmluvy, vykéze straty zo znizenia
hodnoty aktiv, ktoré sa pouzivajd pri plneni tejto zmluvy, a nie aktiv vyhradenych pre tito zmluvu.

IFRS 3 bol novelizovany tak, aby sa odvoldaval na Koncepény rémec finanéného vykaznictva z roku 2018 pre Gcely stanovenia ¢o
je majetok alebo zé&vdzok v podnikovej kombindcii. Pred touto novelou sa IFRS 3 odvolé@val na Koncepény radmec finan¢ného
vykaznictva z roku 2001. Okrem toho bola do IFRS 3 pridand nové vynimka pre zavéizky a podmienené zavazky. Tda Specifikuje,
ze v pripade niektorych typov z&vdzkov a podmienenych zdvazkov sa mé Gétovnd jednotka, ktord aplikuje IFRS 3, odvolévat
radsej na 1AS 37 alebo IFRIC 21, a nie na Koncepény rdmec finanéného vykaznictva z roku 2018. Bez tejto novej vynimky by
uctovnd jednotka musela v podnikovej kombindcii vykdzat niektoré zavazky, ktoré by podla IAS 37 vykdzané neboli. Preto by
uctovnd jednotka ihned po akvizicii bola musela oductovat takéto zdvazky a vykdzat zisk, ktory by viak nepredstavoval
ekonomicky redlny hospoddrsky vysledok. Novela taktiez objasnila, Ze nadobudatel podniku nesmie ku diu akvizicie vykazat
podmienené aktiva, tak ako st definované v IAS 37.

Novela IFRS 9 sa zaoberd tym, ktoré poplatky treba zahrnGt do 10% testu pre oducétovanie finanénych zavazkov. Ndklady alebo
poplatky mézu byt uhrddzané bud tretim strandm alebo veritelovi. Podla novely sa viak néklady alebo poplatky uhrddzané
tretim strandm nebudu zahrihovat do 10% testu.

V ilustrativnom priklade &. 13, ktory je prilohou IFRS 16, bol odstréneny priklad platieb od prenajimatela, ktoré sa tykali
technického zhodnotenia prenajimaného majetku. Dévodom pre novelu bola snaha odstranit akékolvek pripadné nejasnosti pri
uctovani lizingovych stimulov.

IFRS 1 obsahuje vynimku pre pripad, ked dcérska spoloénost aplikuje IFRS po prvykrét neskdr nez jej materskd spolocnost.
Dcérska spolo¢nost mdze ocenovat svoje aktiva a zdvazky v Gétovnych hodnotdéch, ktoré by boli zahrnuté do konsolidovanej
Gctovnej zavierky jej materskej spolo¢nosti na zdklade détumu prechodu materskej spolo¢nosti na IFRS, ak by neboli urobené
konsolidaéné Upravy a Upravy z dévodu podnikovej kombindcie, v ktorej materskd spoloénost tlto svoju dcérsku spoloénost
obstarala. IFRS 1 bol novelizovany s cielom umoznit G¢tovnym jednotkdm, ktoré sa rozhodli vyuzit tato vynimku, ocehovat vo
vlastnom imani gj kumulativne rozdiely z prepoctu cudzich mien sumami, ktoré vykézala materskd spoloénost na zdklade jej
prechodu na IFRS. Novela IFRS 1 rozSiruje vysSie uvedenu vynimku na kumulativne rozdiely z prepoltu cudzich mien, aby sa
spolo¢nostiam, ktoré prvykrat aplikuja IFRS, znizili ndklady na prechod na IFRS. Tato novelizécia sa bude vztahovat aj na
pridruzené spolocnosti a spolo¢né podniky, ktoré vyuzili td istd vynimku v IFRS 1.

Bola odstrénend poziadavka, aby Gétovné jednotky vynali pefazné toky tykajuce sa zdanovania pri uréovani redlnej hodnoty
podta IAS 41. U¢elom tejto Gpravy je dosiahnut stlad s poziadavkou $tandardu diskontovat pefiazné toky sadzbou po zdaneni.

EU dosial tieto novely neschvdlila. V sG¢asnosti Spolo¢nost posudzuje ich dopad na svoju Gétovna zdvierku.
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Novelizdcia IFRS 17 a IFRS 4, Poistné zmluvy (novela vydand 25. jina 2020 a G¢innd pre rocné Gctovné obdobia zalinajice
1. januéara 2023 alebo neskor). Novela obsahuje vysvetlenia, ktoré maja ulahdit implementdciu IFRS 17 a zjednodusit niektoré
poziadavky standardu ako i samotny prechod. Novela sa tyka dsmich oblasti IFRS 17, pricom jej Glelom nie je zmenit z&kladné
principy Standardu. Novela IFRS 17 obsahuje nasledujace zmeny:

. Datum Géinnosti: Datum Ginnosti IFRS 17 (vrdtane novely) bol posunuty o dva roky a je G&inny pre roéné Gétovné
obdobia zadingjuce 1. janudra 2023 alebo neskdr. Rovnako bol posunuty aj ddtum ukonenia platnosti do¢asnej vynimky z
uplathnovania IFRS 9 v IFRS 4 na roéné Gctovné obdobia zagingjuce 1. janudra 2023 alebo neskor.

. Oc¢akavand navratnost obstarévacich nékladov: Uétovné jednotky s povinné alokovat East vydavkov na obstaranie
zmlav na otakdvané predizenie zmlav a vykazovat ich ako aktivum do vtedy, kym neprediZia platnosti tychto zmlav. Uctovné
jednotky sU povinné posudit névratnost takéhoto aktiva ku kazdému détumu zostavenia Gltovnej zdvierky a zveregjnit
pozadované Gdaje v pozndmkach k Gétovnej zvierke.

. Zmluvnd servisnd marza (,contractual service margin”) pripadajlca na investi¢né sluzby: Jednotky krytia by mali byt
stanovené tak, aby brali do Gvahy mnozstvo vyhod a zdroven ofakévané obdobie ako poistného krytia tak gj investi¢nych sluzieb
pre zmluvy zalozené na modely s variabilnymi poplatkami a pre dalsie zmluvy so ,sluzbou ndvratnosti investicii”, vykazovanymi
podla vieobecného modelu. Ndklady savisiace s investi¢nymi sluzbami by sa mali zahrnat do hospoddrskeho vysledku v rdmci
obdobia trvania poistnej zmluvy, a to v rozsahu, v akom G¢tovnd jednotka vykondva tieto ¢innosti na zvysenie Gzitkov z poistného
krytia pre poistnika.

. Pasivne zaistné zmluvy - zabezpecenie strat: Ak G¢tovnd jednotka vykdze stratu pri prvotnom vykdzani nevyhodnej
skupiny poistnych zmlQv alebo po dodatoé¢nom pridani nevyhodnych zmlav do tejto skupiny, mala by upravit zmluvnd servisnu
marzu savisiacej skupiny zaistnych zmllv a vykézat zisk z tychto zaistnych zmllv. Vyska straty zabezpelenej zaistnou zmluvou
sa stanovi vynasobenim straty vyk&zanej z uzavretych poistnych zmlav a percentudlneho podielu vysky plneni z tychto poistnych
zmlav, ktoré actovnd jednotka olakdéva spdtne ziskat na z&klade podmienok zaistnej zmluvy. Tato poziadavka sa uplathuje iba
v pripade, ak je zaistnd zmluva vykézand pred alebo sti¢asne so stratou vykdzanou zo slvisiacich poistnych zmlav.

. Dalsie zmeny a doplnenia: Medzi daldie zmeny a doplnenia patri vyldéenie rozsahu pdsobnosti pre niektoré zmluvy o
kreditnych kartdch a niektoré zmluvy o pdzicke; prezentécia poistnych zmluvnych aktiv a zGvézkov vo vykaze o finanénej situdcii
na arovni portfélii namiesto skupin; vyuZitie opcie na zmiernenia rizika (,risk mitigation option”) pri znizovani finan¢nych rizik
pomocou zaistnych zmlav a nederivatovych finanénych ndstrojov v redlnej hodnote cez hospoddrsky vysledok; moznost zmeny
uctovnej politiky tykajacej sa odhadov pri aplikdacii IFRS 17, zverejnenej v predchddzajlcich priebeznych Gétovnych zavierkach;
zahrnutie platieb a prijmov z dane z prijmu, ktoré si osobitne vyUctované poistnikovi podla podmienok poistnej zmluvy, do
penaznych tokov z plneni a vybrané zjednoduSenia pri prechode a dalSie mensie zmeny a doplnenia.

EU dosial tato novelu neschvdlila. V sGéasnosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju Gétovnl zdvierku.

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé, posun datumu Gcinnosti — novela IAS 1 (vydand 15. jala 2020 a Gcinng
pre ro¢né Uctovné obdobia zalinajuce 1. janudra 2023 alebo nesk6r). Novela IAS 1 na klasifikaciu zavazkov ako kratkodobé
alebo dlhodobé bola vydand v januéri 2020 s pévodnou Ginnostou od 1. janudra 2022. Ako reakcia na pandémiu koronavirusu
bol détum Gcinnosti posunuty o jeden rok, aby mali spolo¢nosti viac ¢asu na implementdciu klasifikaénych zmien, ktoré z
novelizovanej Upravy vyplyvaja. EU dosial tdto novelu neschvalila. V sGéasnosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju Gétovnl
zavierku.

Reforma referen¢nych Grokovych sadzieb — faza 2 - novela IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 (vydana 27. augusta 2020
a ucinnd pre rocné ictovné obdobia zacinajice 1. januéra 2021 alebo neskdr). Zmeny v ramci fazy 2 sa zaoberaji otazkami,
ktoré vyplyvajua z implementdcie reformy, vratane ndhrady referenénej sadzby alternativnou drokovou sadzbou. Zmeny sa tykajd
tychto oblasti:

. Uétovanie vplyvu zmien v Grokovej sadzbe pri stanoveni zmluvnych pefiaznych tokov v désledku reformy IBOR: Novela

ponuka pre finanéné ndstroje oceriované v amortizovanej hodnote praktické zjednodusenie, ktoré vyzaduje, aby Gétovné
jednotky zohladniovali zmenu Grokovej sadzby pri stanoveni zmluvnych penaznych tokov v dbsledku reformy IBOR Upravou
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efektivnej Urokovej sadzby v sulade s odsekom B5.4.5 v IFRS 9. Désledkom uplatnenia tohto praktického zjednodusenie bude, ze
uctovnd jednotka nevykdze zmenu priamo v hospoddarskom vysledku. Toto praktické zjednodusenie je mozné pouzit len v pripade
takej zmeny a len v rozsahu, ktory je nevyhnutnym désledkom reformy IBOR a nova alternativna Urokova sadzba je ekonomicky
porovnatelnd s predchddzajlcou referenénou sadzbou. Poistovatelia, ktori uplatriuja do¢asnd vynimku z IFRS 9, st takisto povinni
uplatnit rovnaké praktické zjednodusenie. Novela IFRS 16 vyzaduje, aby ndjomcovia uplatnili pri Gétovani zmien lizingu podobné
praktické zjednodu3enie, ktoré v dosledku reformy IBOR meni stanovenie buddcich lizingovych platieb.

. Datum ukoncenia Ulav fazy 1 pre zmluvne neSpecifikované rizikové zlozky v zabezpecovacich vztahoch: Zmeny a
doplnenia fazy 2 pozZadujd, aby G¢tovnd jednotka prospektivne prestala uplatiiovat Glavy fdzy 1 pre zmluvne nespecifikovanu
rizikova zlozZku v Case, ked déjde k zmendm v zmluvne nespecifikovanej rizikovej zlozke alebo pri ukonéeni zabezpecovacieho
vztahu, ak nastane skor. V novele fdzy 1 nebol stanoveny datum pre ukonéenie uplatnovania Glav pre rizikové zlozky.

. Dalsie do¢asné vynimky z uplatfiovania $pecifickych poziadaviek pre G¢tovanie zabezpetenia: Novely fazy 2 poskytujd
niekolko dalsich docasnych Glav pri uplatiovani Specifickych poziadaviek na Gétovanie zabezpedenia v stlade sIAS39 a IFRS 9
pre zabezpelovacie vztahy, ktoré st priamo ovplyvnené reformou IBOR.

. Dodatocné zverejnenie IFRS 7 tykajuce sa reformy IBOR: Novely vyzaduju zverejnenie spdsobu riadenia, vyvoja a rizik
vyplyvajacich z prechodu Gétovnej jednotky na alternativne Grokové sadzby; kvantitativnych informécii ohladom derivatovych a
nederivatovych ndstrojoch, ktoré este neboli upravené, v ¢leneni podla vyznamnej referencnej Urokovej sadzby a popis

akychkolvek zmien v stratégii riadenia rizik v désledku reformy IBOR.

EU dosial tito novelu neschvalila. V sG¢asnosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju G¢tovnd zdavierku.
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6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavujl bezné Uéty v bankéch splatné na poziadanie a pokladni¢né hodnoty. K zostatkom

uctov nebolo potrebné tvorit opravnl polozku. Analyza podla Gverovych ratingov je nasledovnd:

31. december

V tisicoch euro 2020
Bezné Uéty v banke s ratingom A3 podla Moody’s 5784
Pokladniéné hodnoty 2
Peniaze a penazné ekvivalenty celkom 5786

Sprdavcovskd spolo¢nost md zriadené bankové Ucty vedené v EUR u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s

7. Kratkodobé pohladavky voci bankdm

31. december
2019

4195
3
4198

Kréatkodobé pohladdavky voli bankém predstavuja vklady v bankdch s pdvodnou splatnostou od 3 do 12 mesiacov. Analyza podla

Uverovych ratingov je nasledovna:

31. december

V tisicoch euro 2020
Vklady v banke s ratingom A3 podla Moody’s 4999
Opravnd polozka podla modelu ocakdvanych strat 3)
Kratkodobé pohladavky voci bankédm celkom 4996

Sprévcovskd spolo¢nost md terminované vklady ulozené u depozitdra — Tatra banka, a.s.

8. Pohladavky voci déchodkovym fondom

31. december

V tisicoch euro 2020
Pohladdvky z odpldat za spravu 721
Pohladévky z odpldt za zhodnotenie 391
Opravnd polozka podla modelu oéakdvanych strat -
Pohladavky voéi déchodkovym fondom celkom 1112

31. december
2019

11002

Q)
10 995

31. december
2019

618
1359

1977

Spolo¢nost md pohladdavky voéi svojim fondom. Pohladdvky nemaju prideleny Gverovy rating, avsak riziko nesplatenia je

minimalne.
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9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

V tisicoch euro

Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia

Naklady buducich obdobi

Ostatné poskytnuté preddavky

Ostatny majetok

Opravnd polozka

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom

31. december
2020

698
34
1
29

762

10. Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddarenia

31. december
2019

750
35
3
46

834

Finanny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia predstavuje slovenské statne dlhopisy. Rating
Slovenskej republiky podla Moody’s je A2. Spolo¢nost k portféliu tychto dlhopisov vytvorila opravnud polozku vo vyske 8 tisic EUR
na zdklade modelu ,12 mesacnych oakdvanych strat”.

11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

V tisicoch euro

Stav opravnych poloZiek k 1. januaru 2020

Tvorba opravnych poloziek zauétovand do
hospodarskeho vysledku v ¢ase obstarania alebo
vzniku finanéného aktiva

Zmena stavu opravnych polozZiek zaGctovand do
hospodarskeho vysledku z dévodu jej prehodnotenia

Predaj finanéného majetku

Odpis pohladavok

Koneény stav opravnych poloziek k 31. decembru
2020

Kratkodobé
pohladdvky
vodi bankdm

U]
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12. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav so zékaznikmi

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmlGv predstavujd zostatkovd hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a
organizétorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktoré ¢asovo prindlezi budlcim obdobiam.

V tisicoch euro

U¢tovnd hodnota brutto na za&iatku Gétovného obdobia
Opravné polozky
U¢tovnd hodnota netto na zadiatku Gétovného obdobia

Prirastky za obdobie

Amortizacia za obdobie

Trvaly odpis za obdobie*

(Zvysenie) / zniZzenie opravnych poloziek*

U¢tovnd hodnota brutto na konci Gétovného obdobia
Opravné polozky
U¢tovnd hodnota netto na konci Gétovného obdobia

Informéacie k opravnym polozk&m a trvalému odpisu s uvedené v bode ¢. 2 poznamok.

Test hodnoty ¢asovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmlav.

Analyza citlivosti vysledkov testu na znizenie hodnoty je uvedend v nasledujicej tabulke.

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny
Opravnd polozka-stav 939
Opravnd polozka-%zmena 0%
ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny
Opravnd polozka-stav 939
Opravnd polozka-%zmena 0%

Disk. sadzba +1PB

962
1,1%

Disk. sadzba -1PB

924
-1,6%

Vysvetlivky: Bez zmeny=U¢&tovnd hodnota, PB=percentudlny bod

Naklady +10%

977
4,0%

Néaklady -10%

916
-2,5%

2020 2019
12766 16 372
(1082) (324)
11 684 16 048
1528 1913
(1309) (1684)
(143) (3 835)
142 (758)
12842 12766
(940) (1082)
11902 11684

Vynosy fondu -0,5PB

1012
7,7%

Vynosy fondu +0,5PB

903
-3,9%

Pre Gcely testu na znizenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pdsma koeficientu pasivity klienta (pdsma po kazdych
desiatich percentach) v kombinécii s dvoma pdsmami zostatku na osobnom déchodkovom Géte klienta (do a od 3300 EUR).
Koeficient pasivity vyjadruje podiel po¢tu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch deleno 36.
Zmluvy, u ktorych je nahléseny prestup do ingj DSS alebo Umrtie tvoria samostatny segment a zniZzenie hodnoty je v maximalnej
vySke. Samostatny segment tvoria aj zmluvy mladSie ako 36 mesiacov.

Strana 19



Allianz - Slovenské dochodkové spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k G¢tovnej zévierke za rok konciaci sa 31. decembra 2020

13. Software a iny nehmotny majetok

Ostatny Obstaranie
nehmotny nehmotného
V tisicoch euro Software majetok majetku Celkom

K 1. januéaru 2019

Obstaravacia cena 9017 567 17 9601
Oprdvky a opravné polozky (3721) (457) - (4 178)
Uétovnd zostatkovéd cena 5296 110 17 5423
Prirastky - 187 187
Presuny 167 (167) -
Odpisy (280) (6) (286)
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2019

Obstaravacia cena 9184 567 37 9788
Oprdvky a opravné polozky (4 001) (462) - (4 463)
Uétovnd zostatkové cena 5183 105 37 5325
Prirastky - 467 467
Presuny 257 14 (271) -
Odpisy (272) (5) 277)

Ubytky (25) 1) - (26)
Zmend stavu opravnych poloziek - - R

K 31. decembru 2020

Obstaravacia cena 9417 580 233 10230
Opravky a opravné polozky (4 248) (467) - (4 715)
Uétovna zostatkovd cena 5169 113 233 5515
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14. Pozemky, budovy a zariadenia

Stroje,

pristroje a
V tisicoch euro Inventar zariadenia Ostatné
K 1. januaru 2019
Obstaravacia cena 32 413 231
Oprdavky a opravné polozky (28) (281) (198)
Uétovnd zostatkovd cena 4 132 33
Prirastky
Presuny 1 - -
Odpisy 1) (49) (10)
Ubytky Vv netto Gétovnej hodnote - - (29)
K 31. decembru 2019
Obstaravacia cena 33 413 212
Opravky a opravné polozky (30) (330) (191)
Uétovna zostatkovéd cena 3 83 21
Prirastky - -
Presuny 5 25 -
Odpisy 2) (39) )
Ubytky v netto Gétovnej hodnote 4) (29) (70)
K 31. decembru 2020
Obstaravacia cena 34 409 142
Opravky a opravné polozky (28) (339) (137)
Uétovnd zostatkovd cena 6 70 5

Spolo¢nost mala k 31. decembru 2020 poisteny hmotny majetok do vysky 81 (2019: 107 tisic EUR).

15. Zamestnanecké pozitky

V tisicoch euro

Z4avazky vodi zamestnancom

Rezerva na nevyéerpané dovolenky

Socialny fond

Ostatné zavazky zo zamestnaneckych pozitkov
Zamestnanecké pozitky celkom

16. Ostatné zavazky

V tisicoch euro

Z4avdzky vodi doddvatelom, vrdtane nevyfakturovanych doddvok
Dan zo zdvislej ¢innosti

Ostatné danové zavazky

Vynosy buducich obdobi

Ostatné zavazky celkom

Obstaranie
hmotného
majetku

31. december
2020

158
110
5
42
Sl

31. december
2020

109
14
7
152
282

Celkom

676
(507)
169

(60)
19)

658
(551)
107

30

(48)
(103)

585
(504)
81

31. december
2019

155
73
7
36
271

31. december
2019

374
12
11

121

518

V ostatnych dafovych zdvdzkoch vykazuje Spolocnost zavazky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a

zrGzkovej dane z licencii.
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17. Zakladné imanie

Zdkladné imanie Spolognosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vySke splatené, a pozostdvalo zo 112 akcii, pricom
nomindlna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska zdkladného imania je 37 177 tisic EUR). Vlastnikom vetkych
akcii je Allianz - Slovenskd poistovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord mé zdroven 100%-ny podiel na hlasovacich
pravach. S akciami su bez obmedzenia spojené vietky prava akciondra vyplyvajuce z Obchodného zdkonnika. Akcionari sa
podielaju na zisku ana hlasovani na valnom zhromazdeni podla pomeru menovitej hodnoty ich akcii k menovitej hodnote
vietkych akcii. Rozdelenie zisku za rok 2019 bolo schvélené riadnym Valnym zhromazdenim Spolo¢nosti konanym diia 30. aprila
2020. Dividenda na jednu akciu predstavovala 82 895 EUR na akciu (2019: 32 540 EUR na akciu).

18. Z&konny rezervny fond

V zmysle stanov spolo&nost vytvara zakonny rezervny fond, ktory ro¢ne doplia o najmenej 10 % z &istého zisku vy&isleného v

riadnej Uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania. Tento fond slUzi na krytie strat.

19. Dane z prijmu

Néklad dane z prijmu predstavuje:

V tisicoch euro 2020 2019
Splatnd dah z prijmov pravnickych osdb a zrdzkovd dan z Grokov 2459 2942
Zmena v odloZenej dani z prijmov 61 (185)
Ndaklad na daf z prijmov 2520 2757
Odsuhlasenie efektivneho danového nékladu je nasledovné:

V tisicoch euro 2020 2019
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 11 906 13128
Teoretickd dah, ak by sa zdanoval hospoddrsky vysledok a nie zdklad dane (pri sadzbe 21%) 2500 2757
Vynosy oslobodené od dane (67) (48)
Darovo neuznatelné ndklady 18 247
Dodatoénd danovd povinnost minulych rokov 7 (14)
Ostatné 62 (185)
Naklad na daf z prijmov 2520 2757

Odlozend dan predstavuje nasledovné polozky:

31. december

31. december

V tisicoch euro 2020 2019
Doé&asné rozdiely s vplyvom na hospoddrsky vysledok

Pozemky, budovy a zariadenia 2 -
Nehmotny majetok 197 227
Ostatné 12 45
Spolu 211 272
Doéasné rozdiely s vplyvom na ostatny komplexny vysledok

Precenenie finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (226) (69)
OdloZend dafiovéa pohladavka / (zavazok) celkom (15) 203
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20. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

V tisicoch euro

Vynosy z poplatkov z fondov v sprave suvisiace s:

- odplatou za spravu déchodkovych fondov

- odplatou za vedenie osobnych déchodkovych Gctov
- odplatou za zhodnotenie

Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom

21. Mzdové naklady

V tisicoch euro

Hrubé mzdy a odmeny

Prispevky zamestnavatela do déchodkovych fondov so stanovenou vyskou prispevku (1., 2. a 3. pilier)
Ostatné socialne odvody

Mzdové naklady celkom

22. Ostatné administrativne naklady

V tisicoch euro

Dane a poplatky

Statutdrny audit

Prenajom priestorov

Outsourcing

Kancelarske potreby

Tladiva a formulare

Prévne sluzby

Telekomunikacie a elektronické zdroje informacif
Postovné

Opravy a udrziavanie majetku

Sluzby IT

Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na marketing

Poistenie majetku

Neuplatnena DPH na vstupe

Ostatné administrativne naklady celkom

Auditor neposkytol Spoloénosti v beznom U¢tovnom obdobi okrem Statutdrneho auditu Ziadne iné sluzby.
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™)
(238)
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2019

8 256
2235
12512
23003

2019
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(150)
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2019

(125)
(43)
(137)
(149)
(12)
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23. Zverejnenie realnej hodnoty

Spolo¢nost analyzuje finanéné ndstroje podla nasledovnej hierarchie redlnych hodnét: (a) Groven 1, ktora predstavuje kétované
trhové ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky nastroj; (b) Groven 2, ktord predstavuje ocenovacie techniky zalozené
na pozorovatelnych vstupoch bud priamo (tj. ceny) alebo nepriamo (tj. odvodené od cien) a (c) Uroven 3, ktora predstavuje
ocenovacie techniky vyuzivajuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spolocnosti uplatiuje svoj Usudok pri
kategorizovani finan¢nych néstrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie redlnou hodnotou pouziva trhovy vstupny parameter,
ktory si vyZzaduje vyznamnu Upravy, ide o Uroven 3 ocenenia. Vyznamnost vstupného parametra sa posudzuje voli oceneniu
realnou hodnotou daného nastroja ako celku.

(a) Pravidelné ocenenie redlnou hodnotou

Pravidelné ocenenia realnou hodnotou su tie, ktoré Gétovné Standardy vyzaduji alebo povoluja pre Gely zostavenia stuvahy.
Niz3ie uvadzame ich analyzu podla Urovne v hierarchii realnych hodnét:

31. december 2020 31. december 2019
V tisicoch euro Uroveri 1 Urovei2 Urovefi3 Spolu Uroveri 1 Urovei2 Urovefi3 Spolu
Statne dlhopisy v realnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok - 23475 - 23475 - 19 667 - 19 667
Finanény majetok v redlnej hodnote celkom - 23 475 - 23 475 - 19667 - 19667

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypocet ich redlnej hodnoty pouzitd metdéda diskontovaného cash flow.
Prislusnd diskontnd sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre Stdtne dlhopisy bola stanovend metdédou linedrnej
aproximacie prislusnych arokovych sadzieb z vynosovej krivky pre statne dlhopisy zverejiiovanej spolo¢nostou Bloomberg.

(b) Finan¢né aktiva a zavéazky, ktoré nie st ocenené redlnou hodnotou.

Utovnd hodnota tychto finanénych aktiv a zavézkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov pefiazi a pefaznych
ekvivalentov je priblizne rovnd ich redlnej hodnote (Urovers 2).

24. Financné nastroje podla kategérie ich ocenenia

K 31. decembru 2020 sa na UGcely ocenenia podla IFRS 9 "Finanéné ndstroje " klasifikuja finanéné aktiva do tychto kategorii: a)
finanéné aktiva v realnej hodnote cez hospodéarsky vysledok; b) dlhové nastroje v reélnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok; c) majetkové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) finanény majetok v umorovanej hodnote.
Finanéné aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok maju dve podkategdrie: i) aktiva klasifikované ako také pri
prvotnom vykdzani alebo nésledne a i) aktiva povinne Uétované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. DIhové nastroje v
realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok s uvedené v bode €. 10 pozndmok. Ostatné finan¢né aktiva Spolognosti su
klasifikované ako ocenené umorovanou hodnotou. V3etky finanéné zavazky Spoloénosti boli k 31. decembru 2020 klasifikované
ako ocenené v umorovanej hodnote.

25. Riadenie kapitalu

Spolo¢nost podlieha zadkonnym poziadavkdm na potrebu kapitalovej primeranosti viastnych zdrojov, pricom na jej posudenie sa
pouziva niekolko hladisk v stlade s platnym Zdkonom o SDS a Opatrenim NBS €. 441/2015 Z.z. Vlastné zdroje sU primerané ak
nie s nizsie ako 25% vieobecnych prevadzkovych ndkladov za predchadzajdci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov
k hodnote majetku v spravovanych doéchodkovych fondoch nie je nizsi ako 0,5%. Na zdklade informdcii poskytovanych interne
vedeniu, Spolo¢nost k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019, spliiala tieto externe ulozené poziadavky na kapitdlovi
primeranost, pricom vyska likvidného majetku predstavovala 29 269 tisic EUR (31. december 2019: 24 868 tisic EUR) a vlastné
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zdroje predstavovali 46 703 tisic EUR (31. december 2019: 46 791 tisic EUR). Spolo¢nost mala k 31. decembru 2020 v majetku
terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace vo vyske 4 999 tisic EUR, ktoré viak nevstupuji do vypoctu kapitalovej
primeranosti.

26. Riadenie finan¢ného rizika
Spolo¢nost identifikovala v rdmci svojej Cinnosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spdsoby na meranie tychto rizik.

Uverové riziko. Spolognost neposkytla ¥iadne Gvery a neevidovala pohladévky po splatnosti voéi tretim osobdm. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, ktorym je banka, a kdpou statnych dlhopisov Slovenskej
republiky. Podstupené rizikd vzhladom na priemernu splatnost a durdciu jednotlivych finanénych operdcii Spolo¢nost hodnoti
ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentrdcii Gverového rizika vodli protistrandm.

Spolo¢nost md vyznamn( koncentrdciu majetku vodi jednej slovenskej banke, ktord je depozitdrom fondov v sprdve Spolo¢nosti
a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 Zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpedenie akceptovanej koncentrdcie
Uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizovane.

Urokové riziko. Na zéklade realizovanych operdcii bola z pohladu trhovych rizik Spolo&nost vystavend riziku zmeny Grokovych
mier. Spolo¢nost realizovala investicie vyluéne do slovenskych statnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné finan¢né
prostriedky ukladala tiez vyuzitim depozitnych operdcii na slovenskom medzibankovom trhu. Vazend durécia portfélia k
31.12.2020 dosiahla 3,92 roky (2019: 3 roky). Spolo¢nost nevyuzivala ndstroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Spolo¢nost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej bdze prostrednictvom analyzy citlivosti (durdcie, convexita, posun vynosovej
krivky). Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovych mier Spolo¢nost sleduje duréciu a posun vynosovej krivky o jeden
bazicky bod (dalej ,BPV”).

Vzhladom na investiénl politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu Urokovych mier velmi nizka. Z pohladu Grokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-ro¢nej Urokovej sadzby.

V pripade ndrastu trhovej Urokovej miery o 100 bp, by sa zisk Spolo¢nosti nezmenil, ale doslo by k poklesu vlastného imania 0 1
297 tisic EUR (31. december 2019: poklesu 1 003 tisic EUR) z dévodu precenenia dlhopisov, ktoré su precenované cez ostatny
komplexny vysledok. V pripade poklesu trhovej trokovej miery o 25 bp, by sa zisk Spolognosti nezmenil, ale doslo by k narastu
vlastného imania o0 341 tisic EUR (31. december 2019: narastu 264 tisic EUR) z ddvodu precenenia dlhopisov, ktoré s precefiované
cez ostatny komplexny vysledok. Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému urokovému riziku.

Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodnét monetarneho finanéného néstroja z dévodu zmien vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo¢nost md vietok majetok aj zdvézky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je
vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity. Kazdd operécia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spoloénosti sa odsthlasuje tak, aby Spolognost
bola schopné plnit zavézky zo svojej ¢innosti. V nasledujlcich tabulkéch sa uvadza analyza finanéného majetku a zavazkov
Spolo¢nosti podla prislusnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo diig, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zévierka. Tabutka
predstavuje nediskontované penazné toky pre zavézky, pricom aktiva st analyzované podla Gétovnych hodndt v sivahe, ktoré
predstavuja diskontované hodnoty. Tabulka uvddza len finanéné ndéstroje, na ktoré sa vztahuje standard IFRS 7, Finanéné
nastroje: zverejnenia.
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26. Riadenie finan¢ného rizika (pokracovanie)

Analyza likvidity za finan¢né ndstroje k 31. decembru 2020:

V tisicoch euro

Finanény majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty

Krdtkodobé pohladdvky voci bankdm

Pohladdvky vodi déchodkovym fondom

Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné ndstroje

Finanéné zavazky

Zdavazky vodi doddvatelom, vratane nevyfakturovanych doddvok
Zavéazky spolu - financéné ndstroje

Rozdiel k 31. decembru 2020

Analyza likvidity finanénych ndstrojov k 31. decembru 2019:

V tisicoch euro

Finan¢ny majetok

Peniaze a pefazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladdvky voéi bankdm

Pohladdvky vodi déchodkovym fondom

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné ndastroje

Finanéné zavazky

Zavazky vodi doddvatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok
Zavazky spolu - finanéné ndstroje

Rozdiel k 31. decembru 2019

27. Nepenazné naklady a vynosy

Pre U€ely vykazu pefaznych tokov nepefiazné ndklady a vynosy predstavuja:

V tisicoch euro

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Zrusenie alebo (znizenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC
Urokové vynosy

(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Nepenazné naklady a vynosy celkom
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28. Podmienené zavézky a ostatné finan¢né povinnosti

Spolo¢nost garantuje minimdélne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory je pod jej

spravou - vid bod ¢. 3 poznamok.

29. Spriaznené osoby

Spriaznené osoby st materskd spolo¢nost, spravované fondy, spolo¢nosti skupiny Allianz ako aj kli¢ové vedenie Spolo¢nosti. Za
klucové vedenie Spolo¢nosti je povazované predstavenstvo. Ich mzdy a odmeny boli nasledovné:

Rok 2020

V tisicoch euro Naklad
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 467
Prispevky zamestndvatela do déchodkovych fondov (1. a 2. pilier)
Ostatné socialne odvody
Ostatné dlhodobé pozitky
Prispevky na uzatvorené poistné zmluvy -
Spolu 467
Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:
2020
Ostatné pod
Materska Spravované kontrolou
V tisicoch euro spolo¢nost fondy skupiny Allianz
Stvaha
Pohladdvky - 1112 -
Ostatné zavazky 1 - 6
Vynosy a naklady
Poplatky za spravu fondov - 16 827
Vynosy z poistenia - - -
Administrativne naklady 161 - 174
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30. Iné skutoénosti

Pocas roka 2020 sa dovtedy nezndme ochorenie COVID-19, (Koronavirus) rozéirilo celosvetovo. Pandémia Covid-19 zasiahla
vsetky oblasti Zivota, II. pilier nevynimajdc. Utlm v akvizicii novych klientov, ako aj prepad na finanénych trhoch, bol badatelny
najmd v prvej polovici roka. Nasledny vyvoj véak nepreukdzal celkovo vyznamny dopad na finanénu poziciu spolocnosti za rok
2020,

Podla ocakavani odbornikov sa virus mése dalej sirit a to aj v novych mutdciach a v niekolkych vindch. Spoloénost nie je
momentdlne schopnd plne postdit désledky daldieho sirenia Koronavirusu na jej budtcu finanénd poziciu a prevadzkovd éinnost,
avsak v zavislosti od daliieho vyvoja situdcie, dopady mézu byt negativne a vyznamné.

31. Skutocnosti, ktoré nastali po konci Gétovného obdobia

Od 31. decembra 2020 a2 do détumu vydania tejto individudlnej Uctovnej zavierky neboli zistené ziadne iné udalosti, ktoré by si
vyzadovali Gpravu alebo vykdzanie v tejto individudlnej Gétovnej zdvierke.

Tato Gétovnd zdvierka bola pripravend a schvalend na zverejnenie v Bratislave, Slovenskéd republika, diia 8. marca 2021.

v
gr. Miroslav Kotov IAg. Juraj Liptak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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