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I. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Zakladné udaje o spoloc¢nosti

Obchodné meno a sidlo National Development Fund II., a.s.
(do 23.7.2018 Slovak Investment Holding, a.s.)
Grosslingova 44, Bratislava 811 09

Datum zalozenia 7.4.2014

Datum vzniku (podl'a obchodného registra) 26.4.2014

Hospodarska c¢innost -

ziskanych vylucne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkovych hodnot

- sprostredkovanie poskytovania Uverov a/alebo po6ziciek
z penaznych zdrojov ziskanych vylucne bez verejnej vyzvy
a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot

- poskytovanie rucitelskych vyhlaseni a plnenie rucitel'skych
vyhlaseni z/ vlastnych zdrojov

- zhromazdovanie penaznych prostriedkov od investorov
s ciefom investovat ich v sulade s uréenou investi¢nou
politikou v prospech oséb, ktorych penazné prostriedky boli
zhromazdené podla zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom
investovani

2. Zamestnanci

Nazov poloZky 2020 2019

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov - -
Stav zamestnancov ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka - -
z toho: veduci zamestnanci - -

Pod veducimi zamestnancami sa chapu vedulci zamestnanci v priamej riadiacej posobnosti Statutarneho
organu alebo ¢lena Statutarneho organu a veduci zamestnanci, ktori su v priamej riadiacej p6sobnosti tohto
vedlceho zamestnanca.

3. Neobmedzené rucenie

National Development Fund II., a.s., (dalej len ,spolo¢nost™) nie je neobmedzene ruéiacim spolo¢nikom.

4. Pravny dovod zostavenia uctovnej zavierky

Tato Uctovna zavierka je riadna individualna Uctovna zavierka spolocnosti National Development Fund II.,
a.s.. Bola zostavena za uctovné obdobie od 1. decembra do 31. decembra 2020 podla slovenskych
pravnych predpisov, a to zakona o Uctovnictve a postupov Uctovania pre podnikatelov.

U&tovna zavierka je zostavend na vieobecné pouzitie. Informécie v nej uvedené nie je mozné pouzit na
Ucely akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia Uc¢tovnej
zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto Gétovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce Uctovné obdobie
Uctovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2019, za predchadzajlce Uctovné obdobie, bola schvalena
valnym zhromazdenim Spoloc¢nosti 23. juna 2020.

5. Clenovia organov spoloénosti

Organ Funkcia Meno
predseda predstavenstva Mgr. Ivan Lesay , MA., PhD.
Predstavenstvo podpredseda predstavenstva Ing. Peter Dittrich, PhD.
¢len predstavenstva Ing. Pavel Mockovciak
predseda dozornej rady Ing. Martin Poldnyi
¢len dozornej rady Ing. Igor Lichnovsky
Clen dozornej rady PhDr. Emil Picha , CSc.
Dozorna rada Clen dozornej rady prof. Ing. Pavol Ochotnicky,Csc.
Clen dozornej rady PhDr. Jan Oravec , CSc. (od 5.6.2020)
¢len dozornej rady PhDr. Pavol Bzan , MA. (od 17.6.2020)
¢len dozornej rady Mgr. Boris AZaltovi¢ (od 13.8.2020)
¢len dozornej rady Mgr. Juraj Smatana (od 27.11.2020)
Clen dozornej rady Ing. Vojtech Ferencz , PhD. (do 4.6.2020)
¢len dozornej rady Ing. Norbert Kurilla (do 26.11.2020)
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¢len dozornej rady Ing. Radko Kuruc (do 5.6.2020)
¢len dozornej rady Mgr. Juraj Méry (do 16.6.2020)
¢len dozornej rady Mgr. Branislav Ondrus (do 12.8.2020)

Vykonné vedenie - -

6. Struktara spoloénikov a akcionarov a ich podiel na zakladnom imani/Struktara
spoloc¢nikov a akcionarov a ich podiel na zakladnom imani do dina jej zmeny vzniknutej
v priebehu G¢tovného obdobia

Iny podiel na
Podiel na zakladnom Hlasovacie ostatnych polozkach
Spolocnici/akcionari imani prdva . VI ako na |
zakladnom imani v
%
v eurach v % v %
Slovak Investment Holding, a. s. 333918 512 100 % 100 % -

Slovak Investment Holding, a. s. drzi akcie vo svojom mene, avSak na Ucet Slovenskej republiky zastipenej
riadiacimi organmi.

7. Konsolidovana uctovna zavierka

Spolo¢nost National Development Fund II., a.s., je dcérskou spoloénostou spoloénosti Slovak Investment
Holding, a.s. so sidlom na Grosslingova 44, Bratislava 811 09, ktoré maju 100%-percentny podiel na jej
zdkladnom imani. Spolo¢nost Slovak Investment Holding, a.s. je dcérskou spolo¢nostou spoloénosti
Slovenska zérucna a rozvojova banka, a. s.. Spolocnost Slovenska zarucnd a rozvojova banka, a. s., je
dcérskou spoloénostou Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 817
82, ktord ma 100%-percentny podiel na jej zakladnom imani.

Spolo¢nost National Development Fund II., a.s., je alternativny investi¢ny fond podla zakona o kolektivnom
investovani. Slovak Investment Holding, a.s. ako pravny akcionar posobi v postaveni spravcu finanéného
aktiva. Z tohto dévodu spolo¢nost National Development Fund II., a.s., nevstupuje do konsolidovanej
Uctovnej zavierky ani spolocnosti Slovak Investment Holding, a.s. ani spolo¢nosti Slovenska zarucna a
rozvojovd banka, a. s. Spolo¢nost National Development Fund II., a.s., je zahrnuta do konsolidovanej
Uctovnej zavierky Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 817 82.

Spolo¢nost National Development Fund II., a.s. nespifia velkostné kritérid pre povinnost zostavovania

konsolidovanej Uctovnej zavierky, definované v zakone ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve, § 22 ods. 10 pism.
a). Taktiez Spolo¢nost nema kontrolu nad svojimi dcérskymi spoloénostami.

II. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Spolo¢nost uplatriuje Uctovné principy a postupy Uctovania v sllade so zdkonom o Uctovnictve
a s postupmi Uctovania pre podnikatelov, ktoré platia v Slovenskej republike. Ultovnictvo sa vedie
v penaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurach.

2. U¢tovna zavierka za rok 2020 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého pokracovania ¢innosti.

3. Uctovnictvo sa vedie na zéklade dodrzania ¢asovej a vecnej stvislosti ndkladov a vynosov. Za zéklad
sa beru vsetky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuju na Gétovné obdobie bez ohladu na datum ich
platenia.

4. Pri oceflovani majetku a zavéazkov sa uplatiiuje zdsada opatrnosti, t. j. berl sa za zaklad vsetky

rizikd, straty a znizenia hodnoty, ktoré sa tykaju majetku a zdvazkov a ktoré si zname ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

5. Moment zauctovania vynosov — vynosy sa Uctuju pri splneni dodacich podmienok, nakolko v tomto
okamihu prechadzaju na odberatela vyznamné rizika a vlastnicke prava.

6. Dlhodobé a kratkodobé pohladavky, zavazky, Gvery a pdzicky — pohladavky a zavazky sa v slvahe
vykazuju ako dlhodobé alebo kratkodobé podla zostatkovej doby splatnosti ku dru, ku ktorému sa
zostavuje Ucétovnd zdavierka. Cast dlhodobej pohladdvky a dast dlhodobého zdvéazku, ktorych
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9.

splatnost nie je dlh$ia ako jeden rok odo dfia, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa vykazuj
v stivahe ako kratkodoba pohladavka alebo kratkodoby zavazok.

Pouzitie odhadov - zostavenie Uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie spolocnosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv, uvedenie moznych
budducich aktiv a pasiv k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, ako aj na vykazovanu
vy$ku vynosov a nakladov poc¢as roka. Skuto¢né vysledky sa mézu od takychto odhadov lisit.

Vykazané dane - slovenské danové pravo je relativne mladé s nedostatkom existujlcich
precedensov a podlieha neustdlym novelizdciam. Nakolko existuju rézne interpretadcie dafovych
zakonov a predpisov pri uplatfiovani v roznych typoch transakcii, sumy vykazané v uc¢tovnej zavierke
sa mdzu neskdr zmenit podla koneéného stanoviska dafiovych Uradov.

Vyvoj celosvetovej pandémie ochorenia COVID-19 a jej vplyv na ekonomické ukazovatele, vplyva aj
na hodnotu majetku a zavézkov spoloénosti a mdze mat za nasledok, Ze predpoklady a odhady,
ktoré boli pouzité pri zostaveni Gétovnej zavierky si mozu vyzadovat revizie. Tieto mdzu mat za
nasledok Upravy uétovnej hodnoty majetku a zavézkov v nasledujlicom finanénom roku. Spoloénost
pocas roka 2020 nezaznamenala negativne dopady v suvislosti s pandémiou koronavirusu COVID-
19, ku dnu zostavenia tejto Uctovnej zavierky plni svoje zavéazky a predpoklada, ze bude nadalej
pokracovat v &innosti ako zdravo fungujtci podnik.

SpoOsob ocenenia jednotlivych zloziek majetku a zavdazkov - prvé ocenenie

Pri obstarani majetku sa uplatfiuje princip obstaravacich cien (t. j. historickych cien). Ocenenie jednotlivych
poloziek majetku a zavazkov je takéto:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

b))

Dlhodoby finanény majetok, vratane priamych investicii - obstaravacou cenou. Obstaravacia cena
predstavuje cenu, za ktord sa majetok obstaral, a naklady suvisiace s jeho obstaranim.

Pohladavky:

e priich vzniku alebo bezodplathnom nadobudnuti - menovitou hodnotou,

e pri odplatnom nadobudnuti (postupeni) alebo nadobudnuti vkladom do zakladného imania -
obstardvacou cenou.

Pri nedrocenych dlhodobych pohladdvkach a dlhodobych péZickédch sa uvadza opravna polozka
v stlpci korekcia, ¢im sa upravuje hodnota tejto pohladavky a p6zicky na jej sucasnu hodnotu,
napriklad metédou efektivnej Urokovej miery.

Kratkodoby finanény majetok - obstardvacou cenou. Obstaravacia cena je cena, za ktort sa majetok
obstaral, a naklady suvisiace s jeho obstaranim (poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam).

Casové rozligenie na strane aktiv sGivahy - o¢akdvanou menovitou hodnotou.

Zavazky:
e priich vzniku - menovitou hodnotou,
e pri prevzati - obstaravacou cenou.

Rezervy - v oCakavanej vyske zavazku alebo poistnomatematickymi metédami.

Dlhopisy, pozi¢ky, Uvery:
e priich vzniku - menovitou hodnotou,
e pri prevzati - obstaravacou cenou.

Uroky z dihopisov, poziciek a Gverov sa Gctujl do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.
Casové rozli¢enie na strane pasiv stivahy - o¢akévanou menovitou hodnotou.

Dan z prijmov splatna — podla slovenského zakona o dani z prijmov sa splatné dane z prijmov urcuju
z Uctovného zisku pred zdanenim pri sadzbe 21 % po Upravach o niektoré polozky na dariové ucely.

Dan z prijmov odlozenad - uctuje sa pri doCasnych rozdieloch medzi Uc¢tovnou hodnotou majetku
a zavézkov vykazanou v stvahe a ich darfiovou zédkladriou, pri moznosti umorovat dariovld stratu
v budlcnosti a pri moZnosti previest nevyuzité dafiové odpoéty do buducich obdobi. Pri uréeni vysky
odloZenej dane z prijmov sa pouzila sadzba dane z prijmov platna v nasledujicom Gc¢tovnom obdobi,
t. j. 21 %.
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10. Sposob ocenenia jednotlivych zloZziek majetku a zavazkov — nasledujice ocenenie

a) Predpokladané rizika, straty a zniZzenia hodnoty, ktoré sa tykaju majetku a zavazkov, sa vyjadruju
prostrednictvom rezerv, opravnych poloziek a odpisov.

Rezervy - Rezerva je zavazok predstavujlci existujucu povinnost Spolo¢nosti, ktord vznikla z
minulych udalosti a je pravdepodobné, Ze v buducnosti znizi jej ekonomické Uzitky. Rezervy su
zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vysSkou a oceruju sa odhadom v sume potrebnej
na splnenie existujucej povinnosti ku dfu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Tvorba rezervy sa UCtuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy ucet, ku ktorému zavazok
prislicha. PouZitie rezervy sa U¢tuje na tarchu vecne prisludného G¢tu rezerv so sivztaznym zapisom
v prospech vecne prislusného Uctu zavazkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa
uctuje opacnym Gc¢tovnym zapisom ako sa uctovala tvorba rezervy.

Portféliové zaruky — Zaruka prvej straty (FLPG) a SIH Antikorona zaruka (SIHAZ)

V zmysle G&tovnych zdsad prijatych Spoloénostou sa v sivahe vykazuju rezervy vo vztahu k ,First
Loss Portfolio Guarantees" (FLPG) aktivitam a produktu SIH Antikorona zaruka (SIHAZ), ak su
splnené nasledovné tri podmienky: existuje siasnd povinnost, ktord je vysledkom minulych
udalosti; je pravdepodobné, ze v budulcnosti znizi ekonomické Uzitky uctovnej jednotky a da sa
spolahlivo ocenit.

FLPG a SIHAZ su finanéné ndastroje, pri ktorych Spolo¢nost vydava garancie v prospech finanéného
sprostredkovatela, Ze nahradi finanénému sprostredkovatelovi ¢ast straty, ktord vznikd v ddsledku
straty istiny a/alebo casovo rozliSeného Uroku z péziCiek, ktoré su zahrnuté v portféliu. Zaruky
nadobldaju Géinnost dfiom podpisania p6Ziciek zahrnutych do portfélia. Garancia sa nevztahuje na
pozicky, ktoré boli zahrnuté do portfdlia pred datumom Gcinnosti zmllv o FLPG a SIHAZ. Financ¢ny
sprostredkovatel' mdze zahrn(t pdzi¢ky pre malé a stredné podniky do portfélia az do konca obdobia
platnosti daného zaru¢ného produktu. Kumulované straty Spolo¢nosti podla jednotlivych finan¢nych
sprostredkovatelov, aj ked sa vztahuji na portfélio p6Ziciek, su limitované do vysky horného
garancného limitu hodnoty portfélia péziciek, ktoré su zabezpecCované produktom FLPG a SIHAZ.
Horny garanény limit predstavuje kumulovani netto sumu, ktord méze byt Spolo¢nost povinna

zaplatit finanénému sprostredkovatelovi na zdklade zmllv o garancidch.

vvvvv

AV.v.

»~garantovaného" portfélia péziciek, pricom sa zohladriuje horny garanény limit, ktory je stanoveny
ako percentudlna hodnota z hodnoty portfélia. V zmysle uzatvorenych zmlav s finanénymi
sprostredkovatelmi sa horny garancny limit pocita z povodnej ,otvaracej® hodnoty portfdlia, t.j.
v Case sa absolutna hodnota garancie nemeni. Hodnota horného garanc¢ného limitu je individualne
dohodnuta s jednotlivymi finan¢nymi sprostredkovatelmi a pohybuje sa v intervale 10 % az 25 % z
povodnej hodnoty portfélia pri produkte FLPG. Pri produkte SIHAZ je limit stanoveny na 50 % z
hodnoty portfélia (SIHAZ 1) a pri produkte SIHAZ 2A na Urovni nie je stanoveny limit rucenia (t.j.
bez limitu rucenia na Urovni portfélia). Tvorba rezerv sa UcCtuje na prislusny nakladovy ucet so
stivztaznym zapisom na prislusny siivahovy Ucet rezerv na strane pasiv.

Vzhladom na to, ze tieto zaruky maju charakter prvej straty a s prihliadnutim na fakt, Ze istina
suvisiacich po6ziciek pre malé a stredné podniky sa splaca, rezerva tvorend na tieto aktivity sa
neamortizuje, ale na ro¢nej baze sa prehodnocuje jej vyska.

e Opravné polozky — UCtuju sa v sume opodstatneného predpokladu zniZzenia hodnoty majetku
oproti jeho oceneniu v Uctovnictve, a to:

-k zastavenym investicidm na zdklade zhodnotenia ich G¢tovnej hodnoty vo vztahu k moznej
realizovatelnej cene,

-k podielom na zakladnom imani v obchodnych spolo¢nostiach na zaklade metody vlastného
imania a na zaklade predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu
protistrany a z informacii od manaZzmentu spolo¢nosti o predpokladanom budtcom vyvoji
ich podnikatelskych aktivit.

Ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka sa finanny majetok, ktory nie je oceneny
redlnou hodnotou posudzuje s cielom zistit, & existuju objektivne dékazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dbkazy o znizeni hodnoty financného majetku patri nesplacanie dlhu alebo
protipravne konanie dlznika, restrukturalizacia pohladavok Spoloc¢nosti za podmienok, o ktorych by
Spolo¢nost za normalnej situacie neuvazovala, indikacie, Zze na majetok diznika alebo emitenta bude
vyhldseny konkurz, alebo skuto¢nost, Ze pre cenny papier prestal existovat aktivny trh. Objektivhym
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dokazom znizenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné alebo dlhodobé
zniZenie ich realnej hodnoty pod Uroven ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budice ekonomické Gzitky z investicii SpoloCnosti v podielovych cennych papieroch
a v podieloch a z pohladavok sa prehodnocuji na konci kazdého Uuctovného obdobia, pricom
Spolo¢nost vychadza z predbeZnych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu
protistrany a z informacii od manazmentu spolocnosti o predpokladanom buddcom vyvoji ich
podnikatelskych aktivit.

Portféliovy Uverovy finanény nastroj zdielaného rizika (PRSL)

Primarnym ciefom implementécie finanéného ndstroja PRSL je podporit prostrednictvom dlhodobych
uverovych liniek poskytovanie financovania sektora velmi malych az strednych podnikov
prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov, ato predovSetkym podnikom, ktoré maju
obmedzeny pristup ku financovaniu za beznych komerc¢nych podmienok. Na zaklade konzervativneho
Usudku a odhadu manazmentu Spolocnosti sa jednd o dlznikov s vyrazne vySSim rizikovym profilom
v danom segmente klientov. Sektor velmi malych aZ strednych podnikov je vo vSeobecnosti
povazovany za volatilnejsi a riskantnejsi ako sektor velkych spolocnosti. KedZe k vyraznému narastu
poskytovania Uverov pod schémou PRSL doslo az v roku 2019 a jedna sa o novo poskytnuté Uvery,
a teda historické Udaje o kvalite pohladavok su velmi limitované. Z hladiska reSpektovania principu
opatrnosti je k pohladavkam z titulu produktu PRSL tvorena vSeobecna opravna polozka, ktorej vyska
je stanovena na zaklade Udajov o rizikovosti portfélia a na zaklade pravdepodobnosti zlyhania Uverov
v portféliu. Tieto Udaje Spoloénost dostdva priamo od finanénych sprostredkovatelov (komerénych
bank).

Nastroje rizikového kapitélu (Venture Capital)

Finanény nastroj rizikového kapitalu je zamerany na investovanie do podnikov v pocliato¢nej faze
podnikania (seed a start-up), pre ktoré je nedostupné financovanie prostrednictvom komercnej
banky. Takéto investicie sU vo vSeobecnosti povaZzované za vysoko rizikové investicie s vysokou
mierou zlyhania. Do tejto kategérie financnych ndstrojov zaradujeme priame (kapitalové) investicie
a priame Gvery.

Spoloénost posudila mozné znehodnotenie investicii a v pripade identifikovania vyznamného poklesu
hodnoty individudlne vytvorila opravné polozky v primeranej vyske, ktora odzrkadluje mieru
znehodnotenia. Vyska opravnej polozky je stanovend manazérskym odhadom, vychadzajuc z
predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informacii od
manazmentu spoloc¢nosti o predpokladanom budidcom vyvoji ich podnikatelskych aktivit.

11. Prepocet udajov v cudzich menach na slovenskii menu

Majetok a zavéazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referencnym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v den predchadzajuci dniu uskutoCnenia Gc¢tovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka. Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka, neprepocitavaju. Pri kUpe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode penaznych
prostriedkov z Uctu zriadeného v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurach a z Uctu zriadeného v eurach na
Ucet zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklpené alebo predané. Ak sa
predaj alebo kupa cudzej meny uskutocni za iny kurz ako ponika komercna banka v kurzovom listku,
pouzije sa kurz, ktory komerc¢na banka v den vysporiadania obchodu ponutka v kurzovom listku. Ak sa kupa
alebo predaj neuskutocnuje s komercénou bankou, pouZije sa referencny vymenny kurz uréeny a vyhlaseny
ECB alebo NBS v den predchadzajlci diu vysporiadania obchodu.

12. Zmeny uctovnych zasad a Gctovnych metod
V roku 2020 sa nevykonali ziadne zmeny uctovnych zasad a Uctovnych metdd.

III. UDAJE VYKAZANE NA STRANE AKTIV SUVAHY

1. Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok
Spolo¢nost v rokoch 2020 a 2019 nevlastnila dlhodoby nehmotny a hmotny majetok.

1.1. Goodwill, Vyskumnd a vyvojova &innost

Spolo¢nost v roku 2020 nelétovala o goodwille.
Spolo¢nost v roku 2020 nelétovala o vyskumnej a vyvojovej €innosti.
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2. Dlhodoby finanény majetok

2.1. Pohyby na uctoch dlhodobého finanéného majetku

31. december 2020

Podlelqve cpP Podlelqve cpP Ostatne’ POzicky s Ostatny Pézicky sdobou Obstardvany Poskytnuté
a po’dlely_v a pocj:ely v dlhodope dobou . dlhodoby splatnosti dihodoby preddavky’
qgerskej_ spolocnosf: s cenné spletnostl finanény najviac jeden finanény na _dlhoslopy Celkom
uctovnej podstatnym papiere a dlhsou ako maietok rok maietok financny
Jjednotke vplyvom podiely jeden rok J J majetok
Prvotné ocenenie
K 1. januaru 2020 2 023 357 - 11114858 34 627 069 32 430 878 - - - 80 196 162
Prirastky 16 894 022 4 780 000 1517 200 7 829 650 1515201 - - - 32536 072
Ubytky (1 310 263) - - (132 078) - - - - (1 442 341)
Presuny - - - - - - - - -
K 31. decembru 2020 17 607 115 4780 000 12632058 42 324 641 33 946 079 - - - 111 289 893
Opravna polozka
. januaru - - - - - -
K 1. januéru 2020 (723 012) (3 758 373) (4 481 384)
Prirastky (1 801 306) - (583 467) (444 155) - - - - (2 828 927)
Ubytky - - - - - - - - -
Presuny - - - - - - - - -
K 31. decembru 2020 (2 524 317) - (4 341 839) (444 155) - - - - (7 310 311)
Uétovna hodnota
K 1. januaru 2020 1 300 346 - 7 356 485 34 627 069 32 430 878 - - - 75 714 778
K 31. decembru 2020 15 082 798 4 780 000 8 290 219 41 880 486 33 946 079 - - - 103 979 582
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3. Pohl'adavky

3.1. Vekova Struktura pohladavok

Spoloé¢nost ku dnu zostavenia Gétovnej zavierky neevidovala pohladavky po splatnosti.

3.2. Pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti a opravné polozky k pohladdvkam

Polozka Iné pohladavky predstavuje pohladavky z titulu portféliového Uverového financného nastroja
zdielaného rizika (PRSL) na zaklade zmliv s komerénymi bankami, vybranymi v procese verejného
obstaravania. K 31.12.2020 dosiahla hodnota tychto pohladavok sumu 18 293 062 EUR, prislichajlce
opravné polozky v sume 111 980 EUR, netto: 18 181 082 EUR (2019: netto 15 330 937 EUR).

4. Financné ucty

4.1. Spolo¢nost mé finanény majetok v Struktire

PoloZka 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Penazné prostriedky

Bankové Uty bezné 236 903 808 152 675 130
Spolu 236 903 808 152 675 130

5. Casové rozliSenie na strane aktiv

Polozka 31. 12. 2020 31. 12. 2019

Naklady budtcich obdobi kratkodobé 3592 815 1 201 020
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 14 816 680
Spolu 3 607 631 1201 700

Spolo¢nost ku diu zostavenia uctovnej zdvierky evidovala polozky ¢asového rozliSenia na strane aktiv
tykajuce sa poplatkov za spravu.

6. Informacie o vlastnych akciach

Spolo¢nost ku dfiu zostavenia U¢tovnej zavierky nenadobudla viastné akcie.

IV. UDAJE VYKAZANE NA STRANE PASiV SUVAHY

1. Vlastné imanie

1.1. Informéacie o vlastnom imani

Spolo¢nost National Development Fund II., a.s., je alternativny investi¢ny fond podla zakona o kolektivnom
investovani. Spolo¢nost Slovak Investment Holding, a.s. ako pravny akcionar psobi v postaveni spravcu
finan¢ného aktiva. Slovak Investment Holding, a.s. drzi akcie spolo¢nosti National Development Fund II.,
a.s., a.s. vo svojom mene na Ucet Slovenskej republiky zastUpenej jednotlivymi ministerstvami.

Zakladné imanie pozostava zo 333 912 (2019: 222 537) zaknihovanych akcii na meno s menovitou
hodnotou jednej akcie 1 000 EUR a 6 512 (2019: 6 151) zaknihovanych akcii na meno s menovitou
hodnotou jednej akcie 1 EUR .

Zakladné imanie bolo upisané asplatené k31.12.2020 v  sume: 333918 512 EUR
(2019: 222 543 151 EUR).

Dfia 15. janudra 2020 bola podpisand Zmluva o prevode akcii National Development Fund II. a.s., na
zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky a.s. 25 ks
akcii, v sume 25 000 EUR. Menovitd hodnota jednej akcie: 1 000 EUR.

Druha ¢ast zakladného imania predstavuje zverené prostriedky jednotlivych Ministerstiev.
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Prehlad akcii podla ministerstiev a operacnych programov

Alokacia na ZI

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. Rozvoja (OP II) 34 999 812
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 73 782 883
Ministerstvo hospodarstva (RO MDaV SR, OP II) 173 631 243
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 33461 776
Ministerstvo vnutra SR (OP LZ) 3392 798
Ministerstvo prace, socidlnych veci a rodiny SR (OP LZ) 14 625 000
Podiel Slovak Investment Holding, a.s. na ZI 25 000
Spolu 333 918 512

Zakonny rezervny fond vo vyske 2 500 EUR dosahuje vysku povinnej minimalnej tvorby podla Obchodného
zakonnika.

Kapitalové fondy boli tvorené vo vyske rok 2020: 46 056 177 EUR (2019: 34 225 294 EUR).

1.2. Rozdelenie uc¢tovného zisku alebo vyrovnanie straty za rok 2019

Na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia z 23.6.2020 sa strata za Uctovné obdobie 2019 preuctovala
na ucet neuhradenych strat minulych obdobi.

2. Rezervy

2.1. Zakonné a ostatné rezervy

Spoloé¢nost vytvorila v roku 2020 ostatné kratkodobé rezervy v hodnote 9 855 242 EUR na zaruény produkt
SIH Antikorona zaruka (SIHAZ), ktory je poskytovany v spolupraci s finanénymi sprostredkovatelmi (spolu
8 komercénych bank v prvej etape (SIHAZ 1) a 10 komerénych bank v druhej etape (SIHAZ 2A).

V roku 2020 spoloénost tiez navysila ostatné kratkodobé rezervy na zaruény produkt FLPG, ktory je
poskytovany v spolupraci s finanénymi sprostredkovatelmi (k 31. decembru 2020 v spolupraci s UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a Slovenska sporitelna, a.s.). Hodnota rezervy na plnenie zaruk
k 31.12.2020 dosiahla vysku 1 493 153 EUR (2019: 1 055 330 EUR).

Spoloé¢nost v rokoch 2020 a 2019 netvorila zdkonné rezervy.

3. Zavazky

3.1. VySka zavéazkov do lehoty a po lehote splatnosti vratane skupiny a zavéazky podla zostatkovej doby
splatnosti

PoloZka 31. 12. 2020 31. 12. 2019
DIhodobé zavézky:

Zavéazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az péat rokov - -
Zavéazky so zostatkovou dobou splatnosti nad péat rokov - -
Spolu dlhodobé zavazky - -

Kratkodobé zavizky:

Zavazky po lehote splatnosti - -
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka vratane 580 451 48 835
Spolu kratkodobé zavazky 580 451 48 835

Spoloénost ku dfiu zostavenia Gétovnej zavierky neevidovala ziadne zavézky po splatnosti.

3.2. Zavazky zabezpecené zaloznym pravom alebo inou formou zabezpecenia

Spolo¢nost ku drfiu zostavenia Gétovnej zavierky neevidovala Ziadne polozky zavézkov zabezpedené
zaloznym pravom alebo inou formou zabezpecenia.
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V. VYNOSY

1. Vynosy z hospodarskej ¢innosti

1.1. Trzby z predaja tovaru, vlastnych vyrobkov a sluzieb

Trzby za vlastné vykony a tovar podla typov vyrobkov a sluzieb a podla hlavnych oblasti odbytu:

’ Vynosy z poplatkov Ostatné sluzby Celkom
Oblast odbytu 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Slovensko 125 064 12 500 - - 125 064 12 500
Zahranicie celkom - - - - - -
Spolu 125 064 12 500 - - 125 064 12 500

Cisty obrat podla § 17a ods. 2 pism.

PoloZka 2020 2019

Vynosové Uroky 1 894 870 1715 105
Ostatné vynosy z financnych cinnosti - 4 600 000
Cisty obrat celkom 1 894 870 6 315 105

2. Vynosy z finanénej ¢innosti

2.1. TrZby z predaja CP, vynosy z kratkodobého finanéného majetku, vynosové uroky, kurzové zisky

Vynosové uroky, kurzové zisky, Ostatné vynosy z financnej ¢innosti:

Ostatné vynosy

, Vynosové troky z financnych Kurzové zisky Celkom
Oblast odbytu &innosti
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Slovensko 1 894 870 1715105 - 4600000 - - 1894 870 6 315 105
Zahranicie celkom - - - - - - - -
Spolu 1 894 870 1715 105 - 4 600 000 - - 1894870 6 315 105

Vynosové uroky za rok 2020 predstavuju uroky z poskytnutych Gverov (1 877 402 EUR) a prijaté uroky
z Uloziek v bankach (17 467 EUR).

Vynosové uroky za rok 2019 predstavuju uroky z poskytnutych Gverov (1 697 330 EUR) a prijaté uroky
z Uloziek v bankach (17 775 EUR).

Ostatné vynosy v sume 4 600 000 EUR vznikli v roku 2019 v suvislosti so zmenou organizac¢nej Struktuiry
v jednej z podielovych G&asti Spolo¢nosti, ktord menila pravnu formu na jednoduchd akciovl spolo¢nost.
Tato jednorazova transakcia nemala z pohladu NDF II. dopad na vysledok hospodarenia, nakolko zaroven
vznikol Spolo¢nosti naklad v rovnakej vyske, t.j. 4 600 000 EUR (pozn. VI. - Naklady - polozka Naklady
vynimocného rozsahu alebo vyskytu).
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VI. NAKLADY

1. Naklady z hospodarskej ¢innosti

1.1. Néaklady za sluzby, ostatné ndklady z hospodarskej cinnosti, finanéné naklady a naklady

vynimoé&ného rozsahu alebo vyskytu

PoloZka 2020 2019
Naklady za poskytnuté sluzby, z toho: 5125560 4 358 202
Vystavenie potvrdeni od banky pre ucely auditu: 110 70
Ostatné vyznamné polozky nakladov za poskytnuté sluzby, z toho: 5125450 4 358 132
Poplatok za spravu fondov a portfolii 5125450 4 358 132
Ostatné vyznamné polozky nakladov z hospodarskej ¢innosti, z toho: 10 343 527 1118581
Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam z produktu PRSL 48 742 63 239
Tvorba rezerv na plnenia zaruk z produktu FLPG 437 824 1 055 330
Tvorba rezerv na plnenia zaruk z produktu SIHAZ 9 855 242 -
Ostatné naklady 1719 -
Finan¢né naklady, z toho: 2 828 956 9 081 394

Kurzové straty, z toho: -
kurzové straty ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Ostatné vyznamné polozky finanénych nakladov, z toho: 2 828 927 9 081 394

Tvorba opravnych poloZiek k financnému majetku 2828927 4481 384
Bankové poplatky 29 -
Néaklady vynimocného rozsahu alebo vyskytu - 4 600 000

VII. DAN Z PRIIMOV

Sadzba dane z prijmov pre rok 2020 je 21 % (2019: 21 %). Vzhladom na Gctovnd a danovud stratu,
dosiahnutd v roku 2020 aj 2019, spolo¢nost nelétovala o splatnej dani z prijmu pravnickych oséb. Dari

z prijatych Urokov bola Spoloc¢nosti zrazena vo vyske 3 260 EUR (2019: 3 246 EUR).

Spoloénost neuctuje o odlozenej dani.

VIII. INE AKTIVA A INE PASIVA

1. Podmienené zavazky

Spolo¢nost vstlpila do zmluvného vztahu o zriadeni zdlozného prava vo vztahu k portféliovym zarukam
prvej straty (FLPG). Zmluvy o poskytovani portféliovych zaruk prvej straty boli podpisané s nasledujucimi

bankami:

¢ UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky

e VSeobecna Uverova banka, a.s.

¢ Slovenska sporitelfa, a.s.

Spolo¢nost z titulu porféliovych zaruk prvej straty eviduje nasledovné podmienené zavézky:

Prehlad podmienenych zavazkov za bezné uctovné obdobie:

31. 12. 2020

Hodnota vo i

Hodnota celkom . g .
spriaznenym osobam

Druh podmieneného zavazku

Z poskytnutych zaruk 3 561 806 -

Prehlad podmienenych zavazkov za bezprostredne predchadzajlce uctovné obdobie:

31.12. 2019

Hodnota vodi

Hodnota celkom . g .
spriaznenym osobam

Druh podmieneného zavazku

Z poskytnutych zaruk 1 257 824 -
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Spoloé¢nost v roku 2020 vstupila do zmluvného vztahu o portféliovej zaruke pre finanéné institicie s cielom
zmiernenia dopadov negativnych désledkov pandémie ochorenia Covid-19 na slovenskl ekonomiku. Do
financného nastroja s nazvom SIH Antikorona zaruka 1 (SIHAZ 1) sa zapojilo 8 komer¢nych bank a do
financného nastroja SIHAZ 2A sa aktivne zapojilo 10 bank (kompletny zoznam zapojenych subjektov je
k dispozicii na webovych strankach skupiny Slovak Investment Holding).

Spoloénost z titulu porféliovych zaruk SIHAZ eviduje nasledovné podmienené zavéazky:

Prehlad podmienenych zavazkov za bezné uctovné obdobie:

31.12. 2020

Hodnota voci

Hodnota celkom . ; ,
spriaznenym osobam

Druh podmieneného zavézku
Z poskytnutych zaruk (SIHAZ 1) 138 674 410 -
Z poskytnutych zaruk (SIHAZ 2a) 172 008 741 10 960 051

Hodnota vykazanych podmienenych zavazkov (FLPG, SIHAZ) predstavuje maximalnu teoretickd expoziciu
NDF II. vodi stratam z titulu plnenia zaruk k sivahovému datumu. T.j. teoretickd stratu NDF II. v pripade
sucasného zlyhania vSetkych Uverov v portféliu. Hodnota predpokladanej vysky straty, stanovend na
zaklade podkladov o rizikovosti portfélii komerénych bank, je spravidla nizSia a je vykazana v suvahe
Spoloc¢nosti ako Ostatné kratkodobé rezervy.

Daflové priznania zostdvaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly podas obdobia piatich rokov.
Skuto¢nost, Ze urtité obdobie alebo dafové priznanie vztahujlce sa na toto obdobie bolo kontrolované,
nema vplyv na vylucenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas obdobia piatich rokov. V dosledku
toho su k 31. decembru 2020 dafové priznania spolo¢nosti za roky 2016 aZ 2020 otvorené a mdZu sa stat
predmetom kontroly.

IX. PRIJMY_ A VYHODY CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost ku driu zostavenia Uctovnej zavierky neevidovala Ziadne prijmy a vyhody &lenov organov
spolo¢nosti.

X. SPRIAZNENE OSOBY

Spolo¢nost ku dfiu zostavenia U¢tovnej zavierky mala nasledujlce transakcie so spriaznenymi osobami.

Transakcie a stuvahové poloZky v EUR k 31. 12. 2020 k 31. 12. 2019

Slovenska zarucna a rozvojova banka, a. s.

Bezny ucet v banke (A) - 11 840
Pohladavky z titulu PRSL (A) 12 406 028 9478 925
Poplatky za spravu - PRSL (P) 22 795 15 456
Zakladné imanie (P) - 25 000
Kreditné uroky (V) - 1
Poplatky za spravu — PRSL (N) 80 237 36 531
Slovak Investment Holding, a. s.
Zavézky (P) 549 552 26 142
Zakladné imanie (P) 333918 512 222 518 151
Ostatné kapitalové fondy (P) 46 056 177 34 225 294
Néklady buddcich obdobi (A) 3592815 1201 020
Néklady za spravu fondu (N) 5013822 4 315 850
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XI. SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Rozhodnutim Valného zhromazdenia zo dfia 18.01.2021 bol odvolany ¢len dozornej rady prof. Ing. Pavol
Ochotnicky, Csc. a zvoleny novy clen dozornej rady Rastislav Kratky.

Rozhodnutim Valného zhromazdenia zo dna 25.02.2021 bol odvolany c¢len predstavenstva Ing. Pavel
Mockovciak k 14.03.2021 a zvoleny novy clen predstavenstva Ing. Milos Jesko k 15.3.2021.

Po 31. decembri 2020 a do dna zostavenia Uctovnej zdvierky nenastali udalosti, ktoré vyznamnym
sposobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolocnosti, okrem tych, ktoré si uvedené vyssie a tych, ktoré su
vysledkom beznej c¢innosti.
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