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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Déchodkova spravcovska
spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti Déchodkova spravcovska spolocnost
Postovej banky, d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost”), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k
31. decembru 2020, vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien
vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
Gctovnej zavierky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spoloc¢nosti k 31. decembru 2020, vysledku jej hospodarenia a pefaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, 1ISA) a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢.
431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Klucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podia nasho odborného posudenia v nasom
audite Uétovnej zavierky za beZzné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa
zaoberali v stvislosti s auditom UGétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Zostatkova hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (z angl. deferred
acquisitions costs - DAC)

Zostatkova hodnota ¢asovo rozliSenych obstarévacich nékladov k 31. decembru 2020: 3 234
tis. EUR (k 31. decembru 2019: 2 780 tis. EUR)

ZniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov k 31. decembru 2020:
tis. EUR (k 31. decembru 2019: 327 tis. EUR).

363

Vid' bod 1. q) a t) (Uctovné zésady a metddy) a bod 8 (Néklady a prijmy budtcich obdobi) v
uctovnej zavierke.

Krucova zalezitost’ auditu Nasa reakcia

Casovo rozliené obstaravacie naklady
vo vySke 3 234 tis. EUR predstavuju
naklady na provizie vyplacané
sprostredkovatefom v sUvislosti
s uzatvaranim doéchodkovych zmlav a
predstavuji 21% z celkového majetku
Spolo¢nosti.

Manazment vyuziva vyznamné usudky
na uréenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov k datumu
vykazovania, najmd vo vztahu
k modelom amortizacie, ktoré uplatruje
a k navratnosti kapitalizovanych hodnét.
Amortizacia ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov je zaloZzena na

metéode rovnomerného odpisovania
obstaravacich nakladov pocas
zostavajucej doby platnosti zmluvy
sporitela.

Okrem amortizacie sa ¢asovo rozliSené
obstaravacie naklady plne odpisuju pre
vSetky individualne zmluvy so zapornou
sucasnou hodnotou buddcich ziskov.
Z tohto dévodu sa navratnost majetku
uruje na zaklade odhadovanych
diskontovanych ziskov z déchodkovych
zmldv, priom kli¢ové usudky v tejto
oblasti sa vztahujd na mieru
stornovanosti, mieru umrtnosti,
pravdepodobnost prestupu sporitelov,
investitny vynos, naklady na kapital
a samotné naklady.

Nase procedury v tejto oblasti, ktoré
sme vykonavali za asistencie nasich
vlastnych IT a aktuarskych
$pecialistov, zahffali okrem inych:

Zhodnotenie dizajnu a
implementacie vybranych
kontrolnych mechanizmov v procese
uétovania  €asovo  rozliSenych
obstaravacich nakladov, vratane
suvisiacich vstupov do informacéného
systému  Spolo¢nosti,  vypodtu
¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov, amortizacie a odpisov

a prislichajuceho procesu
schvalovania pouzitych
predpokladov manazmentom
Spoloénosti;

Kritické posudenie vhodnosti
uctovnych zasad a modelov

pouzitych pri amortizacii a odpisov
¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov v porovnani s prislusnymi
poziadavkami Standardov
finanéného vykaznictva;

OdsUhlasenie prirastkov ¢asovo
rozliSenych obstaravacich nakladov
pocéas udétovného obdobia na vzorke
zmluv na podporni dokumentaciu,

vratane zmldv SO
sprostredkovatelmi.
Posudenie navratnosti c¢asovo

rozliSenych obstaravacich nakladov
k datumu vykazovania:




Obzviast vyznamna miera Gsudku Na vybranej vzorke, overenie vysky
manazmentu Spolo¢nosti je vyzadovana Gasovo rozliSenych obstaravacich
pre predpoklady tykajiace sa miery nakladov na platné zmluvy
stornovanosti, ktoré su ovplyvnené uzatvorené s klientom;
neistotou v ddchodkovom systéme v . posidenie kfugovych predpokladov
Slovenskej republike a dal§imi moznymi pouzitych pri posudzovani
zmenami v legislative tykajucej sa navratnosti  &asovo  rozli$enych
druhého pilieru starobného odloZenych obstaravacich nakladov,
déchodkového sporenia. ako su napriklad miera
stornovanosti, miera umrtnosti,

Pre vysSie spomenuté dovody, su
éasovo rozlisené obstaravacie naklady
spojené so znacnou mierou neistoty
v Usudkoch a odhadoch. Preto si tato
oblast vyzadovala nasu zvySenu
pozornost a povazujeme ju za nasu
kia&ovl zalezitost' auditu.

pravdepodobnost prestupu
sporitefov, investiény vynos, naklady
na kapital asamotné naklady, s
odkazom na Stadie minulych
skusenosti Spolo¢nosti upravené
pre naSe porozumenie ofakavanej
buducej vykonnosti odvodenej z
verejne  dostupnych  externych
zdrojov a trhovych postupov v tomto
sektore;

« Na vybranej vzorke, posudenie
amortizacie za prislusny rok, vratane
primeranosti pouzitej doby Zivotnosti
s odkazom na zmluvné podmienky,
ako aj na legislativne prostredie;

* Posudenie spravnosti a Uplnosti
informacii zverejnenych v
poznamkach  Uétovnej  zavierky
Spoloénosti suvisiacich s ¢&asovo
rozliSenymi obstaravacimi nakladmi
v porovhani s  prisluSnymi
pozZiadavkami Standardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych sprévou a riadenim za uétovnu
z&vierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovne] zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoCnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokraovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v umysle Spoloénost
zZlikvidovat alebo ukondéit' jej €innost, alebo by nemal inu realistickli moznost nez tak urobit.



Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov,
uskutoénené na zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych §tandardov, pocas celého
auditu uplatriujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

» Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i uz v
dbésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€iujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vySSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mdze
zahfhat' tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

+ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo€nosti.

+ Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskutoénené statutarnym
organom.

+ Robime zaver o tom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak
moézu sposobit, Ze Spoloénost prestane pokraovat' v nepretrZitej ¢innosti.

» Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i UCtovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pog&as nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o uskutoénenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o
aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zavierky beZného obdobia, a preto su kfucovymi
zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiS§eme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé ddsledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informacii
uvedenych vo vyronej sprave, zostavenej podlfa poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z
o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Uctovnictve®), ale nezahrnuji Gétovnua
zavierku a nasu spravu auditora k tejto uétovnej zavierke. Nas nazor na Gétovnu zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom G¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito
inymi informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak
na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne
nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto&nosti uviedli.

Vyroénl spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked obdrzime vyroénu spravu, na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky
vyjadrime nazor, €i, vo vSetkych vyznamnych suvislostiach:

» tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok konciaci 31.decembra
2020 su v sulade s Gétovnou zavierkou zostavenou za to isté uétovné obdobie,

» vyrocna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o U¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré
sme ziskali po€as auditu uétovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo
vyro¢nej sprave vyznamné nespravnosti.
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Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti 4,
novembra 2020 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 29. aprila
2020. Celkové nepreruSené obdobie naSej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni
zakazky (predizenl obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opéatovnych
vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 10 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre dozornu radu vykonavajticu pésobnost vyboru pre audit, ktord sme vydali v
ten isty den ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uétovnej zavierke sme
Spoloénosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo€nost rozhodujlici vplyv, neposkytli
Ziadne iné sluzby.

25. marec 2021
Bratislava, Slovenska republika
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