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Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany dochodkovy fond VUB Generali
dochodkova spraveovska spoloénost, a.s.:

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutognili sme audit Gétovnej zavierky déchodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany
dochodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. (.Fond”), ktora obsahuje
sivahu k 31. decembru 2020, vykaz ziskov astrdt za rok kon¢iaci sa k uvedenemu datumu,
a poznamky, ktoré obsahujt sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nagho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2020 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o uctovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Gétovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, .ISAs"). Naga zodpovednost podfa tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o &tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajticich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit G&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZziadavky tychto ustanoveni
tykajticich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost statutdrmeho organu a osob poverenych spravovanim za uctovnt zavierku

Statutamy organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Spolocnost”) je zodpovedny
za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o
uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosli, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa nepretrZitého
pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v
ginnosti v Uétovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit' jeho ¢innost, alebo by
nemal int realistickl moznost nez tak urobit’

Osaby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom financéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskal primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla 1SAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene oCakavat,
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Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénene na
zaklade tejto Uictovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

« |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti UCtovnej zavierky, ¢ uZ
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiujeme auditorské postupy reagujlice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod moéze zahffiat tajnt dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli nhavrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za tcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

« Hodnotime vhodnost' pouzitych uétovnych zasad a uctovnych metod a primeranost’ G&tovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskutoénené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gctovniclve pouZiva predpokiad
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretrzite pokracovat' v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nadej sprave auditora na
stvisiace informéacie uvedené v Gctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotne,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vdak mézu spdsobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

« Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i Gctovna zavierka zachytava uskutognené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej spréave

Statutarmny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podlia
poziadaviek zakona o Gétovnictve. Nas vySsie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a postdenie, &i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Gétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaj( byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Fondu obsahuje informacie, kltorych uvedenie vyZzaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podia nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s Gctovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrogna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovniclve,



Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuja zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

31. marca 2021
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257
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Ing. Marek Mikolaj, Statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 1038
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Nazov spravovaného fondu

| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2020
LEI
| 097900BEJX0000002143 |
Danové identifikacné Cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac rok
riadna zostavena od 1 2020
ICO || mimoriadna schvalena do| 12 2020
| 35903058 | [ |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2019
do| 12 2019

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spoloCnosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaného fondu

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a ¢islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutdrneho organu
spravcovskej spolognosti:
17. marca 2021

Schvalené dhia: 1A \_/

17. marca 2021
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| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

SUVAHA k 31. decembru 2020 v eurach

Oznacenie

POLOZKA
b
Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocenované realnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo&nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spoloénostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pbzi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dihodobé pbzicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 10 a 11)
Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2020
1
X
470 699 228

470 699 228
470 699 228

1664 298
1483 655

180 643
472 363 526

2019
2
X
343 759 944

343 759 944
343 759 944

1978 612
1712525

266 087
345 738 556
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Nazov spravovaného fondu

| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

Oznacenie
a

NP = X

=0 N Ok

©

&

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sulet poloziek 1 az 8)
Zavazky voli bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoncenia Ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypoziania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie

Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplinkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

Pasiva spolu

33 560
472 299 048
472 299 048

25491 721
472 363 526

27 086
345 680 245
345 680 245

66 961 558
345 738 556
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| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2020

Oznacenie

a
1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

k.1.
k.2.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transak&né naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
Néklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uctovnej zavierky
Zisk alebo strata za ué¢tovné obdobie

2020

75 351
75 351
29 038 400
(1 997)

29111 754
(3 990)
(116 762)
28 991 002

28 991 002
(3 455 280)
(1 159 750)
(2 295 530)

(44 001)

25491 721

2019

71 946 463
9

71 946 472
(3 635)

(85 486)
71857 351

71 857 351
(4 863 660)
(846 966)
(4 016 694)
(32 133)

66 961 558
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| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

POZNAMKY uctovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2020 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,ddchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali  déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déochodkova spravcovska spolo¢nost™) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. D6chodkovy fond bol zaloZzeny dia 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim prvého
prispevku na bezny udet fondu u depozitara. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim NBS

¢. ODT - 13793/2011-1 7 5.3.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.3.2012.

Hlavnym predmetom ¢€innosti dbchodkovej spravcovskej spolo€nosti, ktora dochodkovy fond spravuije, je
vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢.
43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov,

do dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolo¢nost vedie v déchodkovom fonde Uétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2020

Predseda: Vladimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Andrea Hajachova
Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.decembru 2020

Predseda: Alexander Resch

Podpredseda: Roman Juras

Pavol Karasz
Clenovia:

Juraj Jurcik
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Nazov spravovaného fondu

| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

Stratégia fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generalid.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju vySSiu mieru zhodnotenia pri vy3$3ej urovni rizika. Cielom
investiCnej stratégie déchodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty déchodkového
fondu, ktora je tvorena indexom MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEW!I Index), €o je cenovy
index, vyjadreny v mene euro. Poziadavku dosahovania takejto vykonnosti hodnoty déchodkovej
jednotky zabezpecdi spolo¢nost investovanim majetku fondu najma do takych akciovych investicii, ktorych
vyvoj hodnbt priblizne kopiruje vyvoj referen¢nej hodnoty, resp. je od nej odvodeny. Majetok vo fonde
bude investovany v sulade so zakonom a so zameranim a cielmi investi¢nej stratégie déchodkového
fondu, najma do akciovych investicii a pouzité, na obchody na obmedzenie menového, urokového alebo
iného rizika.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko

Bratislava

Miesto uloZenia konsolidovanej VSeobecna uverova banka, a.s.  Turin, Taliansko

uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90

Bratislava

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistovna, a.s. Generali CEE Holding B.V
Sidlo: Lamacska cesta 3/A, 841 04 Diemen, Holandsko

Bratislava
Miesto ulozenia konsolidovanej  Generali Poistoviia, a.s. Diemen, Holandsko
uctovnej zavierky: Lamadska cesta 3/A, 841 04

Bratislava

11



LEI

| 097900BEJX0000002143

Nazov spravovaného fondu

| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31.decembru 2020, vykazu ziskov
a strat k 31.decembru 2020 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.decembru 2020 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uc¢tovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v u¢tovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR*) a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V prvych mesiacoch roku 2020 sa COVID-19 (korona virus) rozsiril do celého sveta a jeho negativny
vplyv nadobuda Coraz vacsie rozmery. Pretoze sa situacia stale vyvija, vedenie uctovnej jednotky si
nemysli, ze je mozné poskytnut kvantitativne odhady potencialneho vplyvu su€asnej situacie na uctovnu
jednotku. Spolo¢nost taktiez zvazila vSetky potencionalne dopady COVID19 na podnikatelské aktivity
spoloCnosti a dospela k zaveru, ze ekonomické désledky pandémie nemaju vyznamny vplyv na
schopnost spolo¢nosti pokraCovat nepretrzite v €innosti a fungovat nasledujicich 12 mesiacov.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uétovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosoveé uroky vo vykaze ziskov a
strat v poloZke ,Vynosy z urokov*. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur€it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich perfiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné ur€it opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbésobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
v§eobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finan€nych trhoch. Tieto zaistenia su U¢tované ako finanéné
derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov
uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reédlne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocefovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté do riadku
LZisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondmi, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stuvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej trokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceriuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene
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Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajuci driiu uskutoénenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia Ucétovnej zavierky alebo
k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovenskd menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavajut na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su€¢asnu hodnotu rovnu ucétovnej
hodnote.

2.8 Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktord od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa ur€uje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spoloénost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového u&tu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uU&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako DAchodkové jednotky, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie

a

N o ok oD

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
M.

VI.

VII.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zdvazkov voci dodavatefom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti

Penazny tok z investi¢nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zadvazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych averov (+/-)

Néklady na uroky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L.+IL+l.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2020

75 351

6 323 801

(104 228 312)

(3 618 402)
3970

(101 443 592)

X

X
47 806 974

53 558 241
87 640

(238 133f5

101 214 722

(228 870)
1712525

1483 655

2019

999 664

(65 263 288)

(4 984 671)
30514

(69 217 781)
X

X
36 030 943

34 604 321
(235 807)

(93 713)

70 305 744

1087 963
624 562

1712525
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznaceni
e
a

.
a)

b)
1.

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek

hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych
fondov

Zisk alebo strata fondu

Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za
spravu fondu

Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles ¢istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek

hodnota 1 déchodkovej jednotky

2020

1
345 680 245

4 906 830 162,361
960
0,070449

47 806 974

25491721

53 320 108
126 618 803
472 299 048

6 420 388 486,946
69
0,073562

2019

2
208 177 136

3 800 618 949,808
330
0,054775

36 030 943

66 961 558

34 510 608
137 503 109
345 680 245

4 906 830 162,361
960
0,070449

16



LEI

| 097900BEJX0000002143

Nazov spravovaného fondu

| INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suavaha fondu
Aktiva
Q'SIO 3.a).l. Obchodovatel'né akcie 2020 2019
riadku
1. Obchodovatelné akcie 470 699 228 343 759 944
1.1. nezalozené 470 699 228 343 759 944
1.2 zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 470 699 228 343 759 944
lelo 3.a).!l. OPchodovat’eI né gkme ) 2020 2019
riadku podla mien, v ktorych su ocenené
1. EUR 470 699 228 343 759 944
2. usD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 470 699 228 343 759 944
Cislo 10. EUR Penazné prostriedky a
) ekvivalenty penaznych 2020 2019
riadku :
prostriedkov
1. Bezné ucty 1483 382 1712 460
2. Poskytnuté uvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
& Pohfadavky na pefiazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s - -
dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 1483 382 1712 460
5, Uverové linky na okamzité &erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 1483 382 1712 460
islo 10. USD Peniazné prostriedky a
) ekvivalenty penaznych 2020 2019
riadku :
prostriedkov
1. Bezné ucty 272 65
2. Poskytnuté uvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere penazného trhu s - -
dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 272 65
5. Uverové linky na okamzité &erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 272 65
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo

! 3. Dividendy 2020 2019
riadku
1. EUR - -
2. usD 75 351 -
3. Ostatné meny - -
Spolu 75 351 -
Cislo 4./c. Zisk/strata z operacii s 2020 2019
riadku cennymi papiermi
1. Akcie 29 038 400 71946 463
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4. Podielové listy - -
Spolu 29 038 400 71946 463
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami 2020 2019
1. EUR - -
2. usD (2997) 9
3. Ostatné meny - -
Spolu (2997) 9
lelo i. Bankové poplatky a iné 2020 2019
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (18) (18)
2. Burzové poplatky - -
& Poplatky obchodnikom s cennymi (815) (297)
papiermi
4. Poplatky centralnemu depozitarovi (54) (54)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu (115 875) (85 217)
cennych papierov
Spolu (116 762) (85 486)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu Ucétovnych vykazov k 31.decembru 2020.

Tato uctovna zavierka k 31.decembru 2020 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov &tatutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva
VUB Generali déchodkovéa
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 17.marca 2021

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva
VUB Generali dschodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva:

P {/Mﬁ

Jana Neumahrova
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