Tatry mountain resorts, a.s.,
dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky

Konsolidovana uctovna zavierka
za obdobie od 1.11.2019 do 31.10.2020

zostavena podla
Medzinarodnych Standardov finan¢ného
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Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

v tis. eur Bod 1.11.2019 - 1.11.2018 -
' 31.10.2020 31.10.2019
Trzby 6 110 641 126 392
Ostatné prevadzkové vynosy 7 556 1200
Vynosy celkom 111197 127 592
Spotreba materialu a tovarov 8 -20 128 -26 300
Nakupované sluzby 9 -24 357 -30 931
Osobné naklady 10 -31 076 -35 045
Ostatné prevadzkové naklady 11 -1325 -1313
Zisk z predaja majetku 15 775 638
Zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti 18 - 1050
Tvorba a rozpustenie opravnych poloZiek 20,22,24 51 -195
Zisk / (strata) pred urokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou
(EBITDA)* 35137 35 496
Odpisy a amortizacia 15,17 -21 455 -20 131
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie 16 -5 559 -
Zisk z vyhodnej kupy (gain on bargain purchase) 5 6 280 1223
Opravna polozka k dlhodobému majetku 15,17 -7 016 -3 865
Zisk / (strata) pred urokmi, dafiou (EBIT) 7387 12 723
Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej trokovej miery 12 1023 1173
Urokové naklady 12 -20 443 -16 791
Zisk / (strata) z finan¢nych operacii, netto 13 -10 310 1189
Podiel zisku alebo (straty) z investicii do spolo¢nych a pridruzenych 5
podnikov Gétovanych metdédou vlastného imania -643 -8
Zisk / (strata) pred zdanenim -22 986 -1714
Daii z prijmu 14 2473 -574
Zisk / (strata) -20 513 -2 288
Pripadajuci na:
- 0soby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti -20 208 -2 286
- nekontrolny podiel -305 -2
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Polozky s moznou naslednou reklasifikdaciou do zisku/(straty)
v nasledujucich obdobiach (po zdaneni):
Cisty zisk / (strata) zo zabezpe&enia pefiaznych tokov 14 1558 -1108
Rezerva z prepoctu cudzich mien 33 742 -49

Celkovy komplexny vysledok -18 213 -3 445




Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku (pokracovanie)

Celkovy komplexny vysledok -18 213 -3 445

Pripadajuci na:

- 0soby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti -17 903 -3 443
- nekontrolny podiel -310 -2
Ziska / (strata) pripadajica na akciu (v eur) 27 -3,013 -0,341
Pocet akcii 6 707 198 6 707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujucich sa aktivit Skupiny pred zdanenim, trokmi, amortizciou a odpismi
upraveny o ostatné vynosy a naklady, ktoré su uvedené pod EBITDA, najma zisk / (strata) z finanénych operacii predstavujuca
kurzové zisky / (straty). Takto upraveny ukazovatel EBITDA manazment Skupiny pouziva pre riadenie vykonnosti
Skupiny, ako aj jednotlivych CGU (Cash Generating Units).

Poznamky uvedené na stranach 7 az 82 tvoria neoddelitel'nt stcast’ konsolidovanej uétovnej zavierky.

Prehl’ad konsolidovaného vykazu ziskov a strat podla jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informacie o prevadzkovych
segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky

Konsolidovany vykaz financnej pozicie

v tis. eur Bod 31.10.2020 31.10.2019
Majetok

Goodwill a nehmotny majetok 17 35627 14 435
Pozemky, budovy a zariadenie 15 391 384 412 995
Aktiva s prdvom na uzivanie 16 69 310 -
Investicie v nehnutel'nostiach 18 9428 8329
Investicie do spolo¢nych a pridruzenych podnikov 5 13 865 2101
Uvery poskytnuté 21 892 1019
Ostatné pohl'adavky 23 7977 3798
OdloZena danova pohladavka 19 1205 2 878
Dlhodoby majetok celkom 529 688 445 555
Zasoby 20 8 591 8 208
Pohl'adavky z obchodného styku 22 4798 5459
Uvery poskytnuté 21 2 064 27794
Ostatné pohl'adavky 23 1323 24523
Finan¢né investicie 25 40 4 660
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 26 7161 12 073
Ostatny majetok 24 8 262 5 586
Kratkodoby majetok celkom 32 239 88 303
Majetok celkom 561 927 533 858
Vlastné imanie 27

Zékladné imanie 46 950 46 950
Emisné azio 30430 30430
Zisk / (strata) za obdobie -20 208 -2 286
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 34912 35 640
Rezerva z precenenia mien 80 -667
Vlastné 11.nan1e lzrlpaflajl’lce osobam s podielom na vlastnom imani 92 164 110 067
materskej spolo¢nosti

Nekontrolny podiel -278 106
Vlastné imanie celkom 91 886 110 173
Zaviazky

Uvery a pozitky 28 32817 70 867
Zavézky z lizingu 29 53 686 -
Zaviazky z obchodného styku 30 2 685 1127
Rezervy 33 20 24
Ostatné dlhodobé zavazky 32 18 343 17 741
Vydané dlhopisy 34 142 724 254 919
Odlozeny danovy zaviazok 19 27 062 27 980
Dlhodobé zavizKy celkom 277 337 372 658
Uvery a pozicky 28 45 250 15 196
Zaviazky z lizingu 29 9002 -
Zavizky z obchodného styku 30 6 985 8 052
Rezervy 33 942 570
Vydané dlhopisy 34 116 249 6 368
Danové zavazky 14 - 860
Ostatné kratkodobé zavazky 32 14 276 19 981
Kratkodobé zavizky celkom 192 704 51 027
Zavizky celkom 470 041 423 685
Vlastné imanie a zavizKky celkom 561 927 533 858

Poznamky uvedené na stranach 7 az 82 tvoria neoddelite'nu stucast’ konsolidovanej Gctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruZené podniky

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Podiely
pripadajuce
Zakonny Rezerva z osobdm s
. Zikladné  Emisné y Fondy z . Nerozdeleny podielomna Nekontrolny
v tis. eur . . .. rezervny . precenenia . . Celkom
imanie azio precenenia . zisk vlastnom podiel
fond mien . B
imani
materskej
spolo¢nosti
Zostatok k 1. novembru 2019 46 950 30430 6612 -924 -667 27 666 110 067 106 110173
Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondu - - 409 - - -409 - - -
Zisk / (strata) za obdobie - - - - - -20 208 -20 208 -305 -20513
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do
zisku/(straty):
Zabezpecovacie derivaty (“cash flow hedge”) - - - 1558 - - 1558 - 1558
Rezerva z precenenia mien - - - - 747 - 747 -5 742
Celkovy komplexny vysledok za obdobie - - 409 1558 747 -20 617 -17 903 -310 -18 213
Transakcie s vlastnikmi, u¢tované priamo do vlastného
imania
Vplyv obstarania dcérskej spolocnosti - - - - - - - -74 -74
Kupa nekontrolného podielu - - - - - - - - -
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - - - - - -74 -74
Zostatok k 31.0ktébru 2020 46 950 30430 7021 634 80 7049 92 164 -278 91886




Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruZené podniky

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani (pokracovanie)

v tis. eur

Zostatok k 30. oktobru 2018

IFRS 9 prvé uplatnenie k 1. novembru 2018
Zostatok k 1. novembru 2018 po zohl’adneni IFRS 9

Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondu
Zisk / (strata) za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do
zisku/(straty):
Zabezpecovacie derivaty (“cash flow hedge”)
Rezerva z precenenia mien

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, a¢tované priamo do vlastného
imania

Vplyv obstarania dcérskej spolocnosti

Kupa nekontrolného podielu

Celkové transakcie s vlastnikmi
Zostatok k 31. oktébru 2019

Poznamky uvedené na stranach 7 az 82 tvoria neoddelitel'nu sicast’ konsolidovanej Gctovnej zavierky.

Podiely

pripadajice

osobam s

Zakonny R diel
Zakladné Emisné A onn§,f Fondy z ezerva_z Nerozdeleny podieiom Nekontrolny
. . e rezervny . precenenia . na . Celkom
imanie azio precenenia ) zisk podiel

fond mien vlastnom

imani

materskej

spolo¢nosti
46 950 30430 5 852 184 -618 30 883 113681 108 113789
- - - - - -171 -171 - -171
46950 30430 5852 184 -618 30712 113510 108 113618
- - 760 - - -760 - - -
- - - - - -2 286 -2 286 -2 -2 288
- - - -1108 - - -1108 - -1108
- - - - -49 - -49 - -49
- - 760 -1108 -49 -3.046 -3443 -2 -3 445
46950 30430 6612 -924 -667 27 666 110 067 106 110173




Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky

Konsolidovany vykaz peiiaZznych tokov

 tis. eur Bod 1.11.2019 - 1.11.2018 -
' 31.10.2020 31.10.2019

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk -20 513 -2 288

Upravy tykajice sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku 15 =775 -638
Odpisy a amortizacia 15 21702 20131
Odpisy aktiv s prdvom na uzivanie 16 5312 -
Rozpustenie opravnych poloziek k pohl'adavkam 22 -51 195
(Zisk)/strata z finan¢nych nastrojov, netto (nepeniazna cast’) 25 10 310 -1734
ZniZenie hodnoty majetku 15 7016 3865
Zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti 18 - -1 050
Urokové (vynosy)/naklady, netto 12 19 420 15618
Zisk z vyhodnej kupy 5 -6 280 -1223
Podiel zisku alebo (straty) z investicii do spolo¢nych a pridruzenych 5 643 8
podnikov tétovanych metdédou vlastného imania
Zmena stavu rezerv 33 350 102
Dan z prijmu 14 -2 473 574
Zmer,la v pohl'adavkach z o.bchodneho styku, ostatnych 2223 1437 1475
pohladavkach a ostatnom majetku
Zmena Vv zasobach 20 -328 90
Zmena v zavazkoch z obchodného styku a ostatnych zavéizkoch 30, 32 -7 858 -6 869
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou danou z prijmu 25 038 28 240
Zaplatena dan z prijmu -1 898 -577
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 23 140 27 663
INVESTICNA CINNOST
Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku 15,16 -15 858 -31 229
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku 15 3018 638
Vydavky na podnikové kombinacie, oCistené o ziskané penazné 2621
prostriedky -2101
Cisty pefiazny prijem z ndkupu dcérskych splognosti 5 272 23
Uvery poskytnuté 21 -550 -15 301
Splatky poskytnutych uverov 21 5976 12 697
Prijaté uroky 12 197 79
Penazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti -9 566 -35 194
FINANCNA CINNOST
Splatky zavézkov z finan¢ného lizingu 29 -7 102 -2732
Prijaty financny lizing 29 - 1898
Splatky prijatych uverov a poziciek 28 -9 056 -43 674
Nové prijaté uvery a pozicky 28 13 156 2817
Vydané dlhopisy, netto 34 - 88 119
Nakup vlastnych dlhopisov - -65 000
Zaplatené uroky 12 -15 484 -16 346
Vyplatené dividendy 27 - -

Penazné toky z finanénej ¢innosti -18 486 -34 918




Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov (pokracovanie)

Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -4 912 -42 449
Vplyv opravnych poloziek k penaznych prostriedkom a penaznym i 3
ekivalentom

Penazné prostriedky a petiazné ekvivalenty na zacCiatku roka 26 12 073 54 525
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 26 7161 12 073

Poznamky uvedené na strandch 7 az 82 tvoria neoddelite'nu stucast’ konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky
Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020

1. Informacie o Spolo¢nosti

999

Tatry mountain resorts, a.s. (d’alej aj “Materska Spolo¢nost™ alebo “Spolo¢nost™) je akciova spoloénost’ s registrovanym
sidlom a miestom podnikania v Deménovskej Doline 72, Liptovsky Mikula§ 031 01. Spolo¢nost’ bola zalozena dia
20. marca 1992 a do obchodného registra bola zapisana diia 1. aprila 1992. Identifika¢né ¢islo Spoloénosti je 31 560 636
a datiové identifikaéné ¢islo Spoloénosti je 2020428036.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych ti€tovnych jednotkach.

Akcie Spolocnosti st odo diia 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo dna
15. oktobra 2012 na VarSavskej burze cennych papierov (WSE) a odo diia 22. oktébra 2012 na Burze cennych papierov v
Prahe (BCCP). Dnia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o znizeni zakladného
imania Spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388
tis. eur. Nasledne v priebehu finanéného roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominélnej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré su odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v
Bratislave.

Dria 17. decembra 2013 Spolo¢nost’ emitovala prvi emisiu dlhopisov TMR | v celkovej nominalnej hodnote 70 000 tis.
eur, splatné¢ vroku 2018. Dna 5. februara 2014 Spolo¢nost’ emitovala druht emisiu dlhopisov TMR 11 v celkovej
nominalnej hodnote 110 000 tis. eur, splatné v roku 2021. Dna 10. oktobra 2018 Spolo¢nost’ emitovala tretiu emisiu
dlhopisov TMR 111 v celkovej nominalnej hodnote 90 000 tis. eur, splatné v roku 2024. Diia 7. novembra 2018 spolo¢nost’
TMR Finance CR, a.s. emitovala $tvrtad emisiu dlhopisov TMR F. CR Vv nominalnej hodnote 1500 000 tis. czk so
splatnost'ou v roku 2022. Pozri bod 34 — Vydané dlhopisy.

Struktura akcionarov Spolo¢nosti je popisana v bode 27 - Vlastné imanie.

Konsolidovana u¢tovna zavierka Spolo¢nosti za obdobie konéiace 31. oktobra 2020 obsahuje ti¢tovnll zavierku Materskej
spolo¢nosti a jej dcérskych spolocnosti (suhrnne nazyvané “Skupina”) a podiely Skupiny v spoloénych a pridruZzenych
podnikoch.

Hlavnymi aktivitami Skupiny st prevadzkovanie lanovych drah a lyZiarskych vlekov, restauracné sluzby a pohostinska
¢innost’, prevadzka lyZiarskej a snowboardovej $koly, nakup a predaj tovaru, hotelierstvo, prevadzkovanie zabavnych
parkov a golfovych stredisk.

V oktobri 2019 sa Skupina stala priamym akcionarom (9,5% podiel) v spolo¢nosti MELIDA a.s. a nasledne v decembri
2019 kupila dodatoény 15,5% podiel (celkovo ma Skupina 25% podiel). Spolo¢nost MELIDA a.s. prevadzkuje lyZiarske
stredisko Spindlertiv Mlyn v Ceskej republike. Skupina ziskala po¢as Gétovného obdobia obchodné podiely v slovenskej
spolo¢nosti, 1.Tatranska, akciova spolo¢nost, ktora prevadzkuje lyziarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatréach,
realizuje pohostinsku ¢innost’ a prevadzkuje lyziarsku skolu.

Priemerny pocet zamestnancov Skupiny a informacie ohl'adom vyuzivania sluzieb personalnych agentar na kratkodoby
prenajom zamestnancov su popisané v bode 10 - Osobné naklady.



Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky
Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020

Organy Skupiny su:

Predstavenstvo:
Ing. Igor Rattaj, predseda (od 30.4.2020)

Ing. Bohus$ Hlavaty, predseda (do 29.4.2020)
Ing. Branislav Gabris, podpredseda (do 28.4.2020 )

Ing. Andrej Devecka, ¢len (do 28.4.2020)
Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 30.6.2009)

Cengk Jilek, ¢len (od 29.4.2020)

Dozornd rada:
Ing. Bohus Hlavaty (od 30.4.2020)

Ing. Igor Rattaj (do 29.4.2020)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18.1.2011)
Roman Kudlacek (od 21.4.2012)

Ing. Andrej Devecka (od 29.4.2020)

Ing. Jan Stetka (do 30.4.2020)
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2. Vyznamné uctovné zasady
(a) Vyhlasenie o sulade

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena podla Medzinarodnych S§tandardov finanéného vykaznictva (“IFRS”)
v zneni prijatom EU, v stilade s §22 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. 0 Gétovnictve. Konsolidovana Giétovna zavierka je
zostavena za obdobie od 1. novembra 2019 az 31. oktobra 2020.

Ucétovna zavierka bola schvalend predstavenstvom diia 26. februara 2021.
(b) Vychodiska pre zostavenie

Konsolidovana uctovna zévierka bola zostavena na principe obstaravacich cien, pricom investicie v nehnutelnostiach
a finan¢né nastroje ocenované redlnou hodnotou boli precenené na ich realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia.

Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej ¢innosti (pre viac
detailov pozri aj bod 39 - Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka).

Manazment Skupiny oc¢akava, ze Skupina ma dostato¢né prostriedky na pokratovanie v ¢innosti najmenej pocas d’alSich
12 mesiacov a ze zostavenie Uctovnej zavierky za predpokladu nepretrzitého trvania jej Cinnosti je primerané.

Hlavné aktivity Skupiny boli v stvislosti so Sirenim koronavirusu a vyhlasenim globalnej pandémie zna¢ne ovplyvnené.
Opatrenia prijaté vladami v krajinach, v ktorych Skupina pdsobi (t.j. Slovenska republika, Ceska republika, Pol'sk4
republika a Rakuska republika) v boji proti Sireniu nakazy, predovSetkym obmedzenia tykajiice sa medzinarodnej a
vnutro§tatnej prepravy, zakaz spolocenskych, volnocasovych a $portovych podujati, mali za dosledok uzatvorenie
horskych stredisk, vodnych parkov a inych prevadzok Skupiny na tizemi Slovenska od polovice marca do konca aprila
2020. Horské strediska v Rakasku boli z dovodu vladnych opatreni uzatvorené od polovice marca do konca maja.
Prevadzky v Cesku boli uzatvorené od polovice marca do konca aprila v horskych strediskach a do polovice jina v
golfovych rezortoch (od polovice aprila bolo prevadzkovanie golfovych rezortov, mimo gastro a hotely, mozné v
obmedzenom rezime). Prevadzky v Pol'sku boli uzatvorené od polovice marca do konca aprila v horskych strediskach a
do zacdiatku juna v zabavnom parku.

Pocas tohto obdobia Skupina negenerovala trzby. Od maja sa opéatovne spustila prevadzka lanovych drah a hotelov a od
juna sa otvorili tieZ vodné parky na Slovensku a lyziarske strediska v Raktsku. V horskych strediskach v Cesku bola letna
sezOna zahdjena od zacCiatku maja a golfové rezorty zacali znovu fungovat’ v obmedzenom rezime od polovice aprila,
hotely a gastro boli otvorené bez obmedzeni od polovice juna. V Pol'sku sa opitovne spustila prevadzka lanovych drah od
maja a prevadzka zabavného parku od juna 2020.

Skupina prevadzkovala svoje aktivity za dodrZiavania sprisnenych hygienickych nariadeni. Skupina v jednotlivych
krajinach prevadzkovala strediska pokial jej to pandemicka situacia umoznovala a strediska Skupiny fungovali na zaklade
opatreni jednotlivych vlad. V Pol'sku a Cechach boli lanové drahy otvorené iba pre pesich navitevnikov. Vzhl'adom na
zhorsenie epidemiologickej situacie na izemi Slovenskej republiky sa v polovici oktobra rozhodlo o zatvoreni vodnych
parkov.

Tieto fakty negativne ovplyvnili hospodarsky vysledok Skupiny, ktora za rok konéiaci 31. oktdbra 2020 vykazala stratu
vo vyske 20 513 tis. eur. Cisté obezné aktiva Spoloénosti k 31.oktobru 2020 predstavovali sumu — 160 465 tis. eur. Vo
februdri 2021 boli vyplatené dlhopisy z emisie TMR II v hodnote 110 mil. eur. Na ich vyplatu boli ¢iastocne pouzité
prostriedky z emisie dlhopisov TMR V, ktoré Skupina emitovala pocas februara 2021 v celkovej hodnote maximalne do
sumy 150 mil. eur, trokovou sadzbou 6% p.a. a splatnostou v roku 2026. Dnia 2. februara 2021 boli zobchodované dlhopisy
v hodnote 5 mil. eur, diia 4. februara 2021 boli zobchodované dlhopisy v hodnote 90 mil. eur a dna 5. februara 2021 boli
zobchodované dlhopisy v hodnote 15 mil. eur. Skupina vo februari 2021 nacerpala prevadzkovy uver od J&T Banky v
hodnote 20 mil. eur.

V stvislosti s pandémiou Eurdpska komisia schvalila schému docasného rdmca Statnej pomoci na podporu zamestnanosti,
ktord umoznuje Cerpat’ rézne druhy kompenzacii podnikom, ktoré boli najviac zasiahnuté nasledkami pandémie
koronavirusu. Skupina v ramci tejto pomoci za rok konciaci 31.oktobra 2020 Eerpala prostriedky vo forme mzdovych
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dotacii pre zamestnancov v celkovej hodnote 2 476 tis. eur, dotacie na najom v celkovej hodnote 105 tis. eur a dotacie na
stratu trzieb v celkovej hodnote 160 tis. eur. Od 1.novembra 2020 do datumu schvalenia Gétovnej zavierky Skupina éerpala
prostriedky vo forme mzdovych dotacii pre zamestnancov vo vyske 2 076 tis. eur, dotacie na stratu trzieb vo vyske 756
tisic a dotacie na najom vo vyske 2 tis. eur.

Diia 5. decembra 2020 Skupina zahajila lyziarsku sezonu na Slovensku, ktora trvala do 31. decembra 2020, kedy vlada
Slovenskej republiky rozhodla o zatvoreni vSetkych lyziarskych stredisk vratane hotelov a gastro prevadzok. Tento stav
trva stale az do vydania konsolidovanej Giétovnej zavierky. V Rakusku boli horské strediska otvorené len pocas obdobia
viano&nych sviatkov z dovodu pandemickych opatreni a manazérskeho rozhodnutia. V Cesku bolo horské stredisko pre
lyziarov otvorené pocas vianocnych sviatkov (26.12.). Nasledne bolo stredisko uzavreté a pocas januara 2021 bolo v
prevadzke v obmedzenom rezime pre pesich navitevnikov. Od konca januara je lyziarske stredisko v Cesku zatvorené z
dovodu pandemickych opatreni. Golfové rezorty fungovali v obmedzenom rezime do polovice decembra 2020. Nasledne
doslo k zatvoreniu prevadzok (hotely a gastro), segment golf funguje nad’alej len v obmedzenom rezime. Horské stredisko
v Pol'sku zahajilo lyziarsku sezonu dia 18. decembra 2020, ktora z dovodu pandemickych opatreni trvala do 27. decembra
2020. Nasledne bolo stredisko zatvorené a k jeho znovuotvoreniu doslo dia 12. februara 2021.

V dosledku pokracujucej nepriaznivej pandemickej situacie predstavenstvo Skupiny pristipilo k radikadlnemu Setreniu
nakladov, ¢o malo za nasledok ohlasenie hromadného preptstania zamestnancov, ktoré Materska Spolo¢nost’ Gradom
ohlasila dna 25. januéra 2021.

Vzhl'adom na suéasnu situaciu existuje neistota spojena s vyvojom pandemickej situacie na Gzemi Krajin, v ktorych
Skupina pdsobi a vladami prijatych protiepidemiologickych opatreni, ktoré maju dopad na prevadzkovanie hlavnych
aktivit Skupiny. Manazment Skupiny si preto namodeloval viacero scenarov vyvoja likvidity na obdobie 12 mesiacov od
datumu uctovnej zavierky. Predpoklady pouzité v modeloch su zalozené na odhadoch potencidlnych dopadov COVID-19
obmedzeni a tiez su v nich zahrnuté kroky, ktoré manazment podnikol na zmiernenie dopadov pandémie pocas tohto
obdobia. Zakladny scenar zahiiia vplyv odkladu splatok uverov, redukcie kapitalovych vydavkov a poéita so
znovuotvorenim prevadzok v aprili 2021. Na zaklade tohto scenara sa predpoklada dostato¢ny priestor vzt'ahujuci sa k
finanénym prostriedkom, ktoré ma Skupina k dispozicii. Scenare tiez poéitaju s eSte pesimistickej$im variantom
uvolfiovania obmedzeni, ktoré by povolili znovuotvorenie prevadzok az od maja 2021. Aj v tomto pripade by Skupina
mala mat’ k dispozicii dostatocné financné prostriedky na zabezpecenie jej fungovania a v pripade potreby by vyuzila
prostriedky z emisie dlhopisu TMR V.

Manazment Skupiny zhodnotil dopady COVID-19 na fungovanie Skupiny a dospel k zaveru, Ze neexistuje vyznamna
neistota ohl'adne nepretrzitého pokracovania Skupiny v ¢innosti (going concern).

Ako je uvedené v bode 28 - Uvery a pozi¢ky, Materska Spoloénost nesplnila finanéné a iné podmienky vztahujuce sa k
niektorym tverom, avSak po konci roka dostala potvrdenie z banky, Ze pocas nasledujucich 12 mesiacov nebude
pozadovat’ predCasné splatenie danych uverov (,,covenant waiver”). Banka Materskej Spoloc¢nosti udelila suhlas s
neuplatnenim sankcie za poruSenie kovenantov az do 31. oktobra 2021. Ked'ze potvrdenie z banky sa uskutocnilo po
31. oktdbri 2020, su tieto Gvery k suvahovému dnu klasifikované ako kratkodobé. Konsolidovana G¢tovna zavierka je
zostavena v tisicoch eur. U&tovné metddy boli spolo¢nostami v Skupine konzistentne aplikované v stlade s
predchadzajicim uctovnym obdobim.

Zostavenie uétovnej zavierky podla Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyzaduje
pouzitie roznych tisudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku, zaviazkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa vSak pravdepodobne budu odliSovat’ od tychto odhadov. Zasadné Gctovné odhady
a tsudky uskutocnené manazmentom, ktoré nesti znacné riziko sposobenia vyznamnej Upravy v budicom uctovnom
obdobi, su opisané v bode 3 — Zasadné ti¢tovné odhady a predpoklady.

Odhady a savisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie iétovnych odhadov vztahuje len k

jednému uctovnému obdobiu, vykaze sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni suc¢asné aj buduce uctovné obdobia,
vykéze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.
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(c) Uplatnenie novych Standardov a interpretacii

Pouzité uctovné zasady su konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v individudlnej uctovnej zavierke zostavenej k
31. oktobru 2020.

V priebehu uctovného obdobia za¢inajiiceho 1. novembra 2019 Skupina aplikovala nasledujice nové a novelizované
standardy IFRS a interpretacie IFRIC. Prijatie tychto Standardov a interpretacii nemalo ziadny vplyv na Gctovna zavierku
Skupiny, okrem dopadu IFRS 16 popisaného niZsie.

e IFRS 16 Lizingy

e Zmena a doplnenie IFRS 9 — Negativna kompenzacia

e Zmena a doplnenie IAS 19 — Zmena, obmedzenie alebo vyrovnanie planu

e Zmena a doplnenie IAS 28 — Dlhodobé podiely v pridruZzenych a spoloénych podnikoch
e [FRIC interpretacia 23 Neistota ohl'adom spracovania splatnej dane

e Roc¢ny cyklus vyleps$eni IFRS standardov 2015-2017

(d) Medzinarodné standardy finan¢ného vykaznictva, ktoré boli vydané, no nie su eSte uc¢inné

Skupina neaplikovala v predstihu Ziadne iné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri
ktorych ich aplikdcia ku diu, ku ktorému sa zostavuje Ui€tovna zavierka, nebola povinna. V pripade, ze prechodné
ustanovenia davaju spolo¢nostiam moznost’ vybrat’ si, ¢i chct aplikovat’ nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne,
Skupina sa rozhodla aplikovat’ tieto $tandardy prospektivne.

K 31. oktobru 2020 boli vydané nasledujuce Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k
uz existujucim Standardom, ktoré eSte neboli U€inné a teda neboli aplikované Skupinou pri zostaveni tejto Gctovnej
zavierky:

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia tétovnej zavierky* a IAS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny v uétovnych odhadoch
a chyby*

e Dodatky k Odvolavkam na Koncepény ramec IFRS

e Dodatky kIFRS 9 ,Finanéné nastroje, IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie“ a IFRS 7
»Financné nastroje: zverejnenia“

e [FRS 17 ,,Poistné zmluvy*

e Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* a IFRS 4 "Poistné zmluvy"

e Dodatky k IFRS 3 "Podnikové kombinacie"

e Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana Gétovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
a spoloénych podnikov*

e Dodatky k IFRS 16 — Covid 19 Gl'avy suvisiace s njmom

e Roc¢ny cyklus vylepseni IFRS standardov 2018-2020

e Dodatky k IAS 16 Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia

e Dodatky k IAS 37 Rezervy, podmienené zavéizky a podmienené aktiva

Skupina predpoklada, Ze vydanie novych no este netéinnych medzinarodnych $tandardov nebude mat’ vyznamny vplyv
na uctovnu zéavierku.

(e) Uplatnenie novych Standardov a interpretacii — IFRS 16 Lizingy

IFRS 16 nahradza §tandard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie (IFRIC 4, SIC 27). Standard odstraiiuje su¢asny dualny
model uctovania u najomcu. IFRS 16 zavadza jeden spolo¢ny model vykazovania lizingov u najomcu, ked’ vsetky
prenajaté aktiva ako i zavizky vyplyvajiuce z najmov s dobou trvania dlhSou ako 12 mesiacov budu vykazané na suvahe
bez ohl'adu na to, ¢i ide o operativny alebo finan¢ny lizing,. Ndjomcovia budu o vSetkych lizingoch uctovat’ podl’a nového
jednotného modelu, popisanom v bode 2(g) - Lizingy - IFRS 16 Lizingy pre obdobie konéiace 31. oktobra 2020.
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Uttovanie u prenajimatel'ov zostane takmer bez zmeny. Skupina si zvolila tzv. modifikovanu retrospektivnu aplikaciu
Standardu s vykdzanim kumulativneho efektu prvotnej aplikdcie Standardu k datumu jeho tUcinnosti v stlade
S prechodnymi ustanoveniami Standardu IFRS 16. Pri pouziti modifikovanej retrospektivnej metody aplikacie IFRS 16 sa
operativne lizingy vykazu ako prdvo na pouzivanie aj lizingovy zavizok k datumu prvotnej aplikacie v sti€asnej hodnote
buducich lizingovych splatok, upravenych o preddavky a ¢asové rozliSenie, ktoré sa k datumu prvotnej aplikacie
nachadzali na savahe. V pripade finan¢nych lizingov sa tieto neprepocitavaju na novu hodnotu, ale existujiuce aktiva st
reklasifikované na aktiva s pravom na uzivanie, lizingovy zavézok zostadva z nezmenenej vyske.

Pri prvom uplatni $tandardu IFRS 16 Skupina pouzila praktické zjednodusenia:

e  Skupina uplatnila jednu diskontnti sadzbu na portfolio lizingov s dostato¢ne podobnymi vlastnostami;

e Skupina sa spolahla na svoje posudenie, ¢i st lizingy nevyhodné uplatnenim $tandardu IAS 37 Rezervy,
podmienené zaviazky a podmienené aktiva, bezprostredne pred datumom prvotného uplatnenia, ako na alternativu
k vykonaniu preskiimania zniZenia hodnoty. Skupina neevidovala Ziadne rezervy pre nevyhodné lizingy vykazanu
vo vykaze o finan¢nej situacii bezprostredne pred datumom prvotného uplatnenia;

e Skupina vynala pociatocné priame vydavky z ocenenia aktiva s pravom na uzivanie k datumu prvotného
uplatnenia;

e Skupina pouzila spitny pohl'ad, napriklad pri uréovani doby lizingu, ak zmluva obsahovala opcie na predizenie
alebo ukon¢enie lizingu.

Platby spojené s kratkodobymi prendjmami a prendjmami majetku s nizkou hodnotou sa vykazuji rovnomerne poc¢as doby
lizingu ako naklad vo vykaze komplexného vysledku. Za kratkodoby prendjom Skupina povazuje prendjom s dobou
prenajmu kratSou ako 12 mesiacov. Majetok s nizkou hodnotou predstavuje majetok, ktorého hodnota v ¢ase ked’ je novy,
nepresahuje 1 000 eur.

Dodato¢né uverejnenia v zmysle tohto §tandardu su uvedené v poznamke 2(f) - Lizingy - IFRS 16 Lizingy - vplyv
uplatnenia.

(f) Lizingy — IFRS 16 Lizingy - vplyv uplatnenia

Dopad IFRS 16 vyplyva z uétovania o lizingovom zavézku a prave na uzivanie majetku k lizingovym zmluvam, ktoré boli
klasifikované ako operativny lizing pod IAS 17.

Nasledujuca tabulka sumarizuje vplyv nového $tandardu IFRS 16 na vykaz finanénej pozicie Spolo¢nosti k 1. novembru
2019, kedy uvedeny Standard Skupinou prvykrat aplikovany:

14



Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky
Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020

31.10.2019 IFRS 16 Stav k 1.11.2019
v tis. eur Bod povodné i . po zohPadneni
zverejnenie prvé uplatnenie IFRS 16

Majetok
Goodwill a nehmotny majetok 17 14 435 -6 083 8 352
Pozemky, budovy a zariadenie 15 412 995 -13 851 399 144
Aktiva s privom na uzivanie 16 - 60 185 60 185
Dlhodoby majetok celkom 427 430 40 251 467 681
Ostatny majetok 24 5 586 47 5633
Kratkodoby majetok celkom 5 586 47 5633
Majetok celkom 433 016 40 298 473314

Zavizky
Uvery a pozicky 28 70 867 -8 185 62 682
Zaviazky z lizingu 29 - 45514 45514
Dlhodobé zavizky celkom 70 867 37 329 108 196
Uvery a pozicky 28 15 196 -4 417 10 779
Zaviazky z lizingu 29 - 7 386 7 386
Kratkodobé zavizky celkom 15196 2 969 18 165
Zavizky celkom 86 063 40 298 126 361

K 1. novembru 2019 Skupina reklasifikovala majetok suvisiaci s finanénym lizingom v hodnote 13 851 tis. eur a nehmotny
majetok stvisiaci s pravom na pouzivanie pozemkov ziskany pri akvizicidch v hodnote 6 083 tis. eur na aktiva s pravom
na uZivanie. Skupina vykazala narast na majetku predstavujuci pravo na uZivanie v stvislosti s prvym uplatnenim IFRS
16 v hodnote 40 298 tis. eur (pozri bod 16). Nasledné odacétovanie aktiv s pravom na uzivanie z dévodu reklasifikacie
sublizingu ako finan¢ného sublizingu malo za nasledok pokles na aktivach s pradvom na uZzivanie o 47 tis. eur a sti¢asny
narast na ostatnom majetku v rovnakej hodnote (pozri bod 24).

vvvvv

z lizingu v hodnote 12 602 tis. eur a zaroven vykazala narast zavizkov z lizingu v hodnote 40 298 tis. v stivislosti s prvym
uplatnenim IFRS 16 (pozri bod 29).

(9) Lizingy — IFRS 16 Lizingy pre obdobie kon¢iace 31. oktobra 2020

Skupina pri vzniku zmluvy posudzuje, ¢i zmluva je, alebo obsahuje leasing. To znamena, ¢i zo zmluvy vyplyva pravo na
kontrolu pouzivania identifikovaného majetku po urcité obdobie vymenou za protiplnenie.

Skupina ako najomca

Skupina uplatiiuje jednotny pristup k vykazovaniu a oceiiovaniu pre vSetky lizingy, s vynimkou kratkodobych a lizingov
drobného majetku. Skupina vykazuje lizingové zavizky na uskuto¢nenie lizingovych splatok a aktiva z prava na uzivanie
predstavujuice pravo na pouzitie podkladovych aktiv.

i Aktiva s pravom na uZivanie

Skupina vykazuje aktiva s pravom na pouzitie k datumu zaciatku lizingu (t. j. k datumu, ked’ je podkladové aktivum k
dispozicii na pouzitie). Aktiva s pr&vom na pouzitie sa oceiluju v obstardvacej cene znizenej o opravky a opravné polozky
a upravuje sa o pripadné precenenie zaviazkov z lizingu. Obstardvacia cena aktiva s prdvom na uzivanie zahffia sumu
vykézanych lizingovych zavizkov, pociatoéné vzniknuté priame néklady a lizingové splatky vykonané k datumu zacatia
alebo pred nim, zniZzené o prijaté stimuly. Aktiva s pravom na uzivanie sa odpisuju rovnhomerne pocas kratsej z doby lizingu
alebo odhadovanej doby zivotnosti majetku:
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e Budovy a pozemky 30 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci
= Umelecké diecla 20 rokov
=  Billboardy a reklamné plochy 10 rokov
=  Ratraky 8 rokov
= Ostatné 5 rokov

Ak sa vlastnictvo prenajatého majetku prevadza na Skupinu na konci lizingového obdobia alebo ak obstaravacia cena
odraza uplatnenie kiipnej opcie, odpisy sa vypocitaju pomocou odhadovanej doby Zivotnosti majetku. Priemernd vazena
prirastkova trokova sadzba p6zicky pre lizingy pre obdobie konciace 31. oktobra 2020 predstavuje 4,41%.

Znizenie hodnoty sa tyka aj majetku v ramci aktiv s pravom na uZivanie.
Vid Gétovné zasady tykajuce sa znizenia hodnoty nefinanénych aktiv v bode 2(0) ZniZenie hodnoty (impairment).
ii.  Zaviizky 7 ndjmu

K datumu zagiatku lizingu Skupina vykazuje lizingové zaviazky ocenené v sti¢asnej hodnote lizingovych splatok, ktoré sa
maju vykonat’ pocas doby lizingu. Lizingové splatky zahfniaji fixné splatky (vratane v podstate fixnych splatok ) znizené
o vsetky prijaté stimuly, variabilné splatky lizingu, ktoré zavisia od indexu alebo trokovej sadzby, a sumy, ktorych
splatnost’ sa o¢akava v ramci zaruk zostatkovej hodnoty. Lizingové splatky zahfiiaju aj realizacnti cenu kupnej opcie, pri
ktorej je primerane isté, Ze ju SKupina uplatni, a platby pokut za ukoncenie lizingu, ak doba lizingu odraza uplatnenie opcie
na ukoncenie.

Variabilné lizingové splatky, ktoré nezavisia od indexu alebo sadzby, sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom nastane
udalost’ alebo podmienka, ktora spdsobi ich platbu.

Skupina neuplatiiuje prakticki pomocku podla IFRS 16.15. Kazda zmluva je preskiimana, aby sa zistilo, ¢i obsahuje okrem
lizingovych komponentov aj nelizingové komponenty. Lizingové komponenty su oddelené od nelizingovych
komponentov a v stlade s ustanoveniami IFRS 16 sa bert do Gvahy iba lizingové komponenty.

Pri vypocéte sucasnej hodnoty lizingovych splatok Skupina pouZiva svoju prirastkovi arokovia sadzbu p6zicky najomecu Kk
datumu zaciatku lizingu, pretoze implicitni urokovu sadzbu z lizingu nie je mozné spolahlivo uréit. Po datume zacatia sa
vyska lizingovych zaviazkov zvySuje tak, aby odrdzala narastanie tirokov, a znizuje sa o uskutocnené lizingové splatky.
Okrem toho sa u¢tovna hodnota zavézkov z lizingu precenuje, ak doslo k modifikacii lizingu, zmene doby lizingu, zmene
lizingovych splatok (napr. zmeny buducich splatok vyplyvajiice zo zmeny indexu alebo sadzby pouzitej na urcenie
takychto lizingovych splatok) alebo zmeny v posudeni moznosti na nakup podkladového aktiva. Pri preceneni lizingového
zavazku z dovodu modifikacie lizingu je suma precenenia zohl'adnend vo vyske aktiva s pravom na uzivanie, ktorému
0 tiito hodnotu upravi jeho zostatkovi hodnotu. Aktivum s pravom na uzivanie sa d’alej odpisuje z tejto upravenej hodnoty.

Zavazky Skupiny z lizingu st zahrnuté v zavézkoch z lizingu (pozri bod 29).
iii. Kratkodobé ndjmy a najmy majetku s nizkou hodnotu

Skupina uplatiiuje vynimku z vykazovania kratkodobého lizingu na svoje kratkodobé lizingy strojov a zariadeni (t. j. tie
lizingy, ktoré maju dobu lizingu 12 mesiacov alebo menej od datumu zaciatku a neobsahuji opciu na nakup). Skupina
taktiez uplatiiuje vynimku z vykazovania majetku s nizkou hodnotou na prenajom poloziek s nizkou hodnotou - pod 1 000
eur. Lizingové splatky pri kratkodobych prendjmoch a lizingu majetku s nizkou hodnotou sa vykazuju rovnomerne ako
naklad pocas doby lizingu

Skupina ako prenajimatel’

Lizingy, pri ktorych Skupina neprenésa v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom aktiva, sa klasifikuju ako
operativny lizing. Prijmy z prendjmu sa uctuju rovnomerne pocas doby prendjmu a st zahrnuté do vynosov vo vykaze
ziskov a strat z dovodu ich prevadzkovej povahy. Pociato¢né priame naklady vzniknuté pri rokovani a dojednani
operativneho lizingu sa pripocitavaji k uctovnej hodnote prenajatého majetku a vykazu sa pocas doby prendjmu na
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rovnakom zéklade ako prijem z prenajmu. Podmienené nadjomné sa vykazuje ako vynos v obdobi, v ktorom nan vznikne
narok.

V pripade lizingov, pri ktorych Skupina prenasa v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom aktiva sa tieto
lizingy klasifikuju ako finanény lizing. Prenajimané aktivum je oductované a Skupina vykaze finanéné aktivum ocefiované
v amortizovanej hodnote predstavujuce sucasnt1 hodnotu lizingovych splatok, upravenu tak ako v bode zavazky z ndjmu.

V pripade, ked’ si Skupina prenajima aktiva s prdvom na uzivanie, ktoré d’alej poskytuje ako prenajimatel’ do podnajmu
d’al$im najomcom, Skupina vyhodnocuje lizing poskytnuty ndjomcovi z pohl'adu postidenia ¢i sa jedna o operativny alebo
finan¢ny podnajom. Jedinym odliSnym kritériom oproti lizingu vlastného majetku je posudzovanie podnajmu voci pravu
na uzivanie a nie pévodnému podkladovému aktivu. Po posudeni ¢i sa jedna o financny alebo operativny lizing ich
nasledne vykazuje v zmysle uétovnych politik pre Skupinu ako prenajimatel’a.

(h) Lizingy — pre porovnatelné obdobie konciace 31. oktobra 2019
Finanény lizing

Zmluvy o prengjme majetku, pri ktorych Skupina zna$a podstatnu ¢ast’ rizik a Gzitkov vyplyvajicich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finan¢ny lizing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktora je nizSia z nasledujticich
hodnét: z redlnej hodnoty alebo stc¢asnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok na zadiatku prendjmu, znizenej
0 opravky (pozri niZsie) a zohl'adfiujiicej zniZzenie hodnoty majetku (pozri uétovnui zasadu o).

Splatky operativneho a finan¢ného lizingu
Splatky operativneho lizingu su vykazané vo vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas doby prenajmu.

Minimalne lizingové splatky finanéného lizingu st rozdelené na troky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé
obdobie pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili konstantnt irokovi sadzbu za obdobie aplikovani na neuhradenu
Cast istiny.

(i) Finan¢né nastroje
i Prvotné vykdzanie a ocenenie financného aktiva

Finan¢né aktiva st pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategoérii ako finan¢né aktiva nasledne oceniované
amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku a realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia.

Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych penaznych tokov a od
obchodného modelu, ktory Skupina pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohl'adavok z obchodného styku, ktoré neobsahuju
vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Skupina zvolila zjednoduseny Gétovny postup, (t.j. su ratané
celozivotné ocakavané straty), Skupina finanéné aktivum prvotne ocefiuje v redlnej hodnote, pri¢om pri finanénych
aktivach nezaradenych do kategdrie nastrojov ocenovanych v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia sa redlna hodnota
upravuje o transakéné néklady. Pohl'adavky z obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania,
resp. pri ktorych Skupina zvolila zjednoduseny uétovny postup, sa ocenujli transakénou cenou stanovenou podl’a Standardu
IFRS 15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo redlnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného vysledku, musi viest’ k vzniku pefiaznych tokov, ktoré predstavuju ,,vylucne platby istiny a trokov
(SPPI)*“ z nesplatenej sumy istiny. Toto postudenie sa oznacuje ako test SPPI a realizuje sa na Grovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Skupiny na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym sposobom Skupina spravuje svoje finanéné aktiva

na vytvéaranie penaznych tokov. Obchodny model stanovuje, ¢i penazné toky vyplyna bud’ z inkasovania zmluvnych
peniaznych tokov, alebo z predaja finan¢nych aktiv, resp. z oboch scenarov.
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ii. Nasledné oceriovanie
Na tcely nasledného ocefniovania sa finan¢né aktiva klasifikuji do Styroch kategorii:

e financné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finan¢né nastroje)

e financné aktiva ocenované v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku s recyklovanim
kumulovanych ziskov a strat (dlhové finan¢né nastroje)

e finanéné aktiva oceniované v redlnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku bez recyklovania
kumulativnych ziskov a strat pri oductovani (kapitalové financné nastroje)

e financné aktiva oceniované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

iii. Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné ndstroje)
Skupina oceniuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak s splnené obe tieto podmienky:

e finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat’ financné aktiva s cielom
inkasovat’ zmluvné penazné toky a

e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedl v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré predstavuju
vylucne platby istiny a trokov z nesplatenej sumy istiny.

Finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne ocefiuju pomocou metddy efektivnej tirokovej miery (effective
interest rate method, v skratke ,,EIR*) a podliehajti zniZzeniu hodnoty. Zisky a straty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia
v pripade, ak sa oductuje, zmeni alebo znizi hodnota prislusného aktiva.

Finan¢né aktiva Skupiny v amortizovanej hodnote zahiiaji ,,Pohl'adavky z obchodného styku®, ,,Ostatné pohl'adavky*
a ,,Poskytnuté uvery®.

iv. Financné aktiva oceriované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové financné nastroje)

Skupina sa rozhodla ocefiovat’ kapitalové dlhové nastroje cez ostatné sucasti komplexného vysledku, ak st splnené obe
tieto podmienky:

e Kapitalovy nastroj nie je nastrojom v pridruzenej alebo dcérskej spoloénosti.
e Kapitalovy nastroj nie je drzany na obchodovanie

V. Oductovanie

Finan¢né aktiva (resp. ak je to aplikovatel'né, cast’ financného aktiva alebo ¢ast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) sa
oductuja, ked”:

e vyprsia prava ziskat’ peniazné toky z tohto majetku, alebo

e  Skupina previedla svoje prava na peiiazné toky z prislu$ného majetku, resp. prevezme zavizok vyplatit’ celi vysku
ziskanych peniaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangement®); a bud’ (a)
Skupina previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo (b) Skupina
nepreviedla vsetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla vsak
kontrolu nad tymto majetkom

vi. ZniZenie hodnoty finanénych aktiv

Skupina vykazuje opravnu polozku na o¢akavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finanénych nastrojoch, ktoré nie st
drzané v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Skupina posudzuje kazda opravni poloZzku samostatne. Vyska
o¢akavanych strat vychadza z rozdielu medzi vSetkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi splatnymi Skupiny na zaklade
zmluvy a vSetkymi penaznymi tokmi, ktoré Skupina ocakava, ze ziska, diskontovanymi pévodnou efektivnou trokovou
mierou. Ocakavané penazné toky budu zahinat’ penazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo iného zabezpecenia,
ktoré su sucastou zmluvnych podmienok.
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Ocakavané straty z uverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Gverovej angazovanosti, bez vyrazného narastu kreditného
rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné polozky na oCakavané straty, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov
zlyhania v nasledujtcich 12 mesiacoch (12-mesa¢né ECL). Pri iverovej angazovanosti s vyraznym narastom tverového
rizika od prvotného vykazania sa vyZzaduje vytvorenie opravnej polozky na uverové straty odakavané pocas celkovej
zostavajucej doby zivotnosti angazovanosti, bez ohl'adu na nac¢asovanie zlyhania (ECL za celu dobu zivotnosti).

Skupina uplatituje pre pohladavky z obchodného styku zjednoduSeny pristup vypoétu ECL. Z tohto dovodu Skupina
nesleduje zmeny v uverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravni polozku na zéklade hodnoty celozivotnej ECL ku
kazdému datumu zostavenia ultovnej zavierky. Skupina stanovila metddu, ktora je zaloZena na jej historickych
skusenostiach v oblasti strat z pohl'adavok a upravena o oCakavané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych dlznikov a
ekonomického prostredia. Pre finanéné aktiva, pre ktoré nie je pouZity zjednoduseny pristup — Uvery poskytnuté, sa
vyrazny narast kreditného rizika od prvotného vykazania posudzuje individualne.

Skupina povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak st zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V uréitych pripadoch vsak
Skupina méze povazovat’ finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zaklade internych alebo externych informacii
nepravdepodobné, ze Skupina ziska celt nesplatenii zmluvni sumu bez realizacie kolateralov. Finanéné aktivum sa
odpisuje v momente, ked’ sa vy¢erpaju vSetky primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych penaznych tokov.

Derivatové finan¢né nastroje a uctovanie o zabezpeceni
Prvotné vykdzanie a ndasledné oceriovanie

Skupina pouziva derivatové finan¢éné inStrumenty, ako napriklad menové swapy, na zabezpeCenie rizik suvisiacich s
menovym rizikom. Takéto derivatové kontrakty s prvotne vykazané v realnej hodnote ku diu, v ktorom bola zmluva
uzavreta a nasledne precenené na redlnu hodnotu. Dané derivaty su vykazané ako ostatné aktiva, ak je ich hodnota kladna
a ostatné zavazky, ked’ je ich hodnota zaporna.

Pre Gcely uctovania o zabezpeceni Skupina klasifikuje zabezpedéenia ako:

e zabezpeCenie penaznych tokov: zabezpeCenie expozicie voli premenlivosti pefiaznych tokov, ktora pripada
na konkrétne riziko spojené s celym vykazovanym aktivom alebo zavizkom

Skupina nepouziva ziadne iné formy zabezpecenia.

Na zaciatku zabezpecovacieho vzt'ahu dojde k formalnemu uréeniu a zdokumentovaniu zabezpecovacieho vzt'ahu a ciel’a
a stratégie uctovnej jednotky v oblasti riadenia rizika na uskutoc¢iiovanie zabezpecenia. Uvedena dokumentécia obsahuje
identifikaciu zabezpecovacieho nastroja, zabezpecenej polozky, povahy zabezpeCovaného rizika a sposob, akym bude
iétovna jednotka posudzovat to, & zabezpecovaci vztah spiia poziadavky efektivnosti zabezpe&enia (vratane jej analyzy
zdrojov neefektivnosti zabezpecenia a sposobu, akym stanovuje zabezpecovaci pomer).

Zabezpetovaci vztah spliia vietky tieto poziadavky efektivnosti zabezpeéenia:

e Medzi zabezpecenou polozkou a zabezpecovacim nastrojom existuje ekonomicky vzt'ah.

e Uginok averového rizika neprevlada nad zmenami hodnot, ktoré su vysledkom uvedeného ekonomického vzt'ahu.

e Zabezpecovaci pomer zabezpecovaciecho vztahu je rovnaky ako pomer vyplyvajuci z mnoZzstva zabezpecenej
polozky, ktort uctovna jednotka v skutoCnosti zabezpeCuje, a z mnozstva zabezpecovacieho néstroja, ktory

uctovnad jednotka v skutocnosti pouziva na zabezpecenie uvedeného mnozstva zabezpecenej polozky.

Uttovna jednotka uplatiiuje tétovanie zabezpedenia na zabezpecovacie vztahy, ktoré spinaju kvalifikaéné kritéria vyssie
nasledovne:

Zabezpecenia periaZnych tokov

T4 cast zisku alebo straty zo zabezpeCovacieho nastroja, ktora sa stanovi ako efektivne zabezpecenie (t. j. ta Cast’, ktora je
kompenzovana zmenou rezervy na zabezpeCenie peniaznych tokov), sa vykazuje v ostatnych stcastiach komplexného
vysledku, kym akykol'vek zostavajuci zisk alebo strata zo zabezpecovacieho nastroja (alebo akykol'vek zisk alebo strata
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potrebné na vyrovnanie zmeny v rezerve na zabezpecenie peiiaznych tokov) predstavuje neefektivnost’ zabezpecenia, ktora
sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Samostatna zlozka vlastného imania stivisiaca so zabezpecenou polozkou (rezerva na zabezpecenie peniaznych tokov) sa
upravuje na niz$iu z tychto hodnét (v absolitnych hodnotach):

i) kumulovany zisk alebo strata zo zabezpeCovacieho nastroja od zaciatku zabezpecenia a

ii) kumulovana zmena realnej hodnoty (stcasnej hodnoty) zabezpecenej polozky (t. j. sucasnej hodnoty kumulovane;j
zmeny zabezpecenych ocakavanych budicich peiiaznych tokov) od zaciatku zabezpecenia.

Skupina pouziva menové swapy ako zabezpecenie expozicie voéi menovému riziku pri dlhopisoch denominovanych v
cudzich menach.

Ak zabezpecena ocakavana transakcia nasledne vedie k vykazaniu nefinan¢ného aktiva alebo nefinan¢ného zavizku alebo
ak sa zo zabezpecenej oCakavanej transakcie s nefinanénym aktivom alebo nefinanénym zavdzkom stane zavidzna
povinnost, na ktora sa uplatiiuje Gi¢tovanie zabezpeéenia realnej hodnoty, uctovna jednotka odstrani uvedenti sumu z
rezervy na zabezpec€enie peniaznych tokov a zahrnie ju priamo do prvotnych nakladov alebo inej i¢tovnej hodnoty aktiva
alebo zavézku. Nepredstavuje to reklasifikacnu tipravu (pozri IAS 1), a teda to nema vplyv na ostatné sucasti komplexného
vysledku.

Pri ostatnych zabezpeceniach penaznych tokov, sa uvedend suma reklasifikuje z rezervy na zabezpecenie peniaznych tokov
do vysledku hospodarenia ako reklasifikaéna uprava v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych majh
zabezpecené ocakavané buduce penazné toky vplyv na vysledok hospodarenia.

Ked uctovna jednotka prestane iétovat’ zabezpeCenie penaznych tokov, sumu, ktora sa naakumulovala v rezerve na
zabezpecenie penaznych tokov ostdva v rezerve na zabezpecenie peniaznych tokov dovtedy, kym sa ocakavajii buduce
penazné toky, inak sa uvedena suma okamzite reklasifikuje z rezervy na zabezpecenie penaznych tokov do vysledku
hospodarenia ako reklasifika¢na iprava.

(J) Vychodiska pre konsolidaciu
i Dcérske spoloénosti

Dcérske spolo¢nosti st tie spolo¢nosti, ktoré st kontrolované Skupinou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Skupina pravomoc
nad investiciou a zaroven je Skupina angaZovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii, alebo ma na
tieto vynosy pravo a je schopna ovplyvnit’ vysku tychto vynosov z investicie vyuzitim svojich pravomoci nad investiciou.
Konsolidovana u¢tovna zavierka zahfiia podiel Skupiny v inych spolo¢nostiach na zéklade prava Skupiny kontrolovat’
tieto spolo¢nosti bez ohl'adu na to, ¢i v skutoénosti je kontrola uplatiiovana alebo nie. Uétovné zavierky dcérskych
spoloénosti st zahrnuté do konsolidovanej ictovnej zavierky odo diia vzniku kontroly do dia, ked’ doslo k zaniku kontroly.

ii. PridruZené spoloénosti

Pridruzené spolo¢nosti st tie spolo¢nosti, v ktorych ma Skupina podstatny vplyv, nie v8ak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, ze spolocnost ma podstatny vplyv v inej spolo¢nosti, ked’ disponuje
podielom na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Konsolidovana uctovna zavierka zahina podiel Skupiny na
vykézanych ziskoch a stratich pridruzenych spolo¢nosti podla metédy vlastného imania odo dna vzniku podstatného
vplyvu do dia, ked’ doslo k zaniku podstatného vplyvu. Prvotne je investicia vykazana v obstaravacich nakladoch. Ked’
podiel Skupiny na stratich prevysi uctovni hodnotu pridruzenej spolo¢nosti, uctovna hodnota takejto spolocnosti je
znizena na nulu a vykazovanie buducich strat je zastavené, okrem pripadov, ked’ Skupine v stivislosti s danou pridruzenou
spolo¢nostou vznikli pripadné zavazky.

iii. Spolocéné podniky

Spolo¢ny podnik je zmluvna dohoda, kde dvaja alebo viaceri tcastnici realizuji ekonomicku ¢innost’, ktora je predmetom
spolo¢nej kontroly. Spolo¢né kontrola je zmluvne dohodnuté rozdelenie kontroly nad ekonomickou ¢innost'ou. Spolocné
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podniky st uctované v obstaravacej cene. Spolo¢né podniky sa zahffiaju do G¢tovnej zavierky pouZzitim metody vlastného
imania od momentu ziskania spolo¢nej kontroly do momentu skonéenia tejto kontroly.

Obstaravacia cena financnych investicii je vyjadrend hodnotou vydanych penaznych prostriedkov alebo penaznych
ekvivalentov alebo realnou hodnotou vlozenych aktiv a pasiv na ziskanie podniku v ¢ase jeho akvizicie. Néklady suvisiace
S obstaranim (transak¢éné néklady) st sucast'ou obstaravacej ceny investicie.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, vedenie prehodnocuje, ¢i nastali skuto¢nosti spésobujuce zniZenie
hodnoty finanénych investicii. Pripadné zniZenie hodnoty finan¢nych investicii pod obstaravaciu cenu sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na zéklade metédy sucasnej hodnoty odhadovanych
budticich pefiaznych tokov.

iv. Rozsah konsoliddcie
Zoznam vSetkych spolocnosti zahrnutych do konsolidacie je uvedeny v bode 42 - Spolo¢nosti v ramci Skupiny.

V. Transakcie eliminované pri konsolidacii

Vzajomné zostatky Gétov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vSetky nerealizované zisky vyplyvajuce z transakcii v ramci
Skupiny, st pri zostavovani konsolidovanej u¢tovnej zavierky eliminované.

Vi. Akviziéna metoda

Pri uétovani o nakupe dcérskych spolo¢nosti je v uctovnictve pouzita akviziéna metdda. Plnenie prevedené v ramci
podnikovej kombinacie sa ocefiuje realnou hodnotou, ktora sa vypocita ako stucet realnych hodnét, ktoré ma k datumu
akvizicie majetok prevedeny nadobudatelom, zavdzky, ktoré vznikli nadobudatelovi voéi byvalym vlastnikom
obstaravaného subjektu a podiely na vlastnom imani emitované nadobudatel'om.

Naklady suvisiace s akviziciou s zau¢tované priamo do vysledku hospodarenia.

Identifikovatelny obstarany majetok a prevzaté zavizky obstaravaného subjektu, ktoré spifiaji podmienky vykéazania
podl'a IFRS 3, su vykazané v ich realnej hodnote k datumu akvizicie.

Goodwill je oceneny vo vyske prebytku suhrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstaravaného
subjektu a realnej hodnoty, ktord mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobtidatel’a na vlastnom imani
obstaravaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovate'ného majetku a prevzatych zavazkov
k datumu akvizicie. V opac¢nom pripade sa vzniknuty rozdiel prehodnoti a zostavajuca Cast’ (pre ucely tejto uctovnej
zavierky d’alej oznacovany ako zisk z vyhodnej kiipy je vykazana ako zisk priamo do vysledku hospodarenia.

Nekontrolny podiel je oceneny pomernym podielom na identifikovanom ¢istom majetku obstaravaného subjektu.
vii. Zjednotenie titovnych metod

Uttovné metddy a postupy aplikované konsolidovanymi spolonostami v ich G&tovnych zavierkach boli podas
konsolidacie zjednotené a zhoduji sa s principmi aplikovanymi Materskou spolo¢nostou.

(k) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

Polozky vykazané v uctovnej zavierke Skupiny st vyjadrené v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Skupina posobi (funkéna mena). Individualna uétovna zavierka je prezentovana v tisicoch eur, ktoré predstavuju funként
menu aj menu vykazovania Skupiny. Transakcie v cudzej mene st prepoc¢itané na eura vymennym kurzom platnym v deil

predchadzajuci diiu uskuto¢nenia uctovného pripadu. Peflazny majetok a zadvizky v cudzich menéch st prepocitané na
eurd ku diu, ku ktorému je uctovna zavierka zostavena, kurzom Eurépskej Centralnej Banky platnym v tento den.
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Kurzové rozdiely vyplyvajuce z takychto prepoctov st vykazané vo vysledku hospodarenia. Nepeiazny majetok a zavazky
Vv cudzich menéch, ktoré st ocenené obstaravacou cenou, su prepocitané na eurd kurzom platnym ku dnu, ku ktorému je
uctovna zavierka zostavena. Nepenazny majetok a zavizky v cudzich menach, ktoré sa ocenuju realnou hodnotou, st
prepocitané na eurd kurzami platnymi v ditoch, ked’ boli urcené realne hodnoty.

Rezerva z prepocitania cudzich mien zahfiia vSetky kurzové rozdiely, ktoré vznikaji z prevodu Gétovnych zavierok
zahrani¢nych podnikov v rdmci konsolida¢ného celku.

Prepocet zahranicnej prevadzky

Vysledky a finan¢né pozicia zahrani¢nej prevadzky sa prepocitavaji do prezenta¢nej meny tak, aby zahraniénu prevadzku
bolo mozné zahrnut’ do Uctovnej zavierky vykazujucej uctovnej jednotky pri tiplnej konsolidacii. Vysledky a finan¢na
pozicia sa prepocitavaji do inej prezentacnej meny, pricom:

a) Majetok a zavizky pre kazdy prezentovany vykaz o finan¢nej pozicii (t. j. vratane porovnatelnych udajov) sa prepocita
zavereénym kurzom platnym ku diu, ku ktorému bol zostaveny tento vykaz o finan¢nej pozicii.

b) Vynosy a naklady pre kazdy vykaz o komplexnom vysledku (t. j. vratane porovnatenych informacii) sa preveda
priemernym vymennym kurzom za obdobie.

¢) Vsetky vyplyvajice kurzové rozdiely sa vykazu v ostatnych sti¢astiach komplexného vysledku.
(I) Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty pozostavaju z petiaznych prostriedkov v pokladni a v bankach, kratkodobych
vysoko likvidnych investicii s povodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych
investicii, ktoré st priamo zameniteI'né za vopred zndmu sumu peniaznych prostriedkov.

(m) Zasoby

Zasoby sa vykazuji v obstardvacej cene (nakupované zasoby) respektive vo vlastnych ndkladoch (zasoby vytvorené
vlastnou &innost'ou) alebo Cistej realiza¢énej hodnote podl'a toho, ktora je nizsia. Cista realizaéna hodnota je odhadovana
predajna cena v ramci bezného obchodovania, zniZzena o odhadované néklady na dokoncenie a naklady na predaj.
Nakupované zasoby su ocenené v obstaravacej cene, ktora zahiiia cenu obstarania a ostatné priamo priradite'né naklady
stivisiace s obstaranim zasob a ich ulozenim v existujucej lokalite a stave. Vlastné naklady zahfiaji priame naklady a cast’
nepriamych nakladov bezprostredne suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou ¢innostou.

(n) Zapoditavanie

Finanény majetok a zavizky sa vzajomne zapocitavaju a ich ¢ista hodnota je vykazana v suvahe vtedy, ked’ ma Skupina
pravne vymozitelny narok na vzajomny zapocet vykazanych hodnot a ked’ existuje umysel vysporiadat’ transakcie na
zaklade ich Cistého rozdielu.

(0) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uétovna hodnota majetku Skupiny iného neZ zasob (pozri iétovni zasadu m), investicii v nehnutelnostiach (pozri uétovnii
zasadu r), finanénych nastrojov (pozri G¢tovnil zasadu i), a odlozenej danovej pohl'adavky (pozri uétovni zasadu V) je
prehodnocovana ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, aby sa zistilo, ¢i existuje objektivny indikator
zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto naznak, je odhadnutd navratnd hodnota tohto majetku. Nehmotny
majetok, ktory mé neobmedzenu Zivotnost, nie je predmetom amortizacie. ZniZzenie hodnoty takéhoto majetku sa
kazdorocne preveruje ako sucast’ jednotky generujiicej hotovost’, ku ktorej tento majetok patri. O znizeni hodnoty majetku
sa uctuje vtedy, ked uctovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujucej hotovost’, presiahne jeho navratni
hodnotu. Straty zo znizenia hodnoty st vykdzané vo vysledku hospodarenia.
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Ked pre majetok urceny na predaj bolo vykazané znizenie realnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju
objektivne dovody, Ze doslo k znizeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykazana vo vlastnom imani,
sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany finanény majetok nebol oduétovany zo suvahy.

Néavratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vySsia spomedzi jeho realnej hodnoty znizenej o naklady na
predaj a hodnoty z pouzitia (angl. value in use). Pri stanovovani hodnoty z pouZitia sa odhadované budtce petiazné toky
diskontuju na ich suc¢asnt hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odraza stiCasné trhové ocenenie
casovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do zna¢nej miery samostatné
pefiazné toky, sa navratna hodnota uréuje pre skupinu jednotick generujtcich hotovost’ (angl. cash generating unit unit —
,»CGUY), do ktorej tento majetok patri.

V pripade goodwillu nie je mozné stratu zo znizenia hodnoty nasledne znizit'.

Pre ostatny majetok sa strata zo znizenia hodnoty zrusi alebo znizi, ak existuje indikator, Ze toto zniZenie hodnoty uz nie
je opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouzitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty méze byt zruSena alebo zniZena len do takej vysky, aby G¢tovna hodnota neprevysila Gétovnil
hodnotu, ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.

(p) Pozemky, budovy a zariadenie
i Vlastny majetok

Jednotlivé polozky majetku su ocenované obstaravacimi cenami znizenymi o opravky (pozri nizsie) a 0 straty zo zniZenia
ich hodnoty (pozri iétovnli zasadu 0). Obstaravacia cena zahffia naklady, ktoré priamo stvisia s obstaranim majetku.
Hodnota majetku vytvoreného vlastnou ¢innost'ou zahfiia naklady na material, priame mzdové naklady, ostatné naklady
priamo suvisiace s uvedenim majetku do pouzivania a naklady na odstranenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta,
kde sa nachadza, do povodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé ¢asti dlhodobého hmotného majetku maja rozdielne doby
zivotnosti, tieto komponenty dlhodobého majetku su uctované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

ii. Nasledné naklady
Nasledné naklady st aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Skupine z nich budu plynut’ budtce ekonomické uzitky
obsiahnuté v prislusnej polozke dlhodobého majetku a prislusné naklady je mozné spolahlivo merat. VSetky ostatné
naklady, vratane beznej udrzby dlhodobého majetku, si zactované do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym stvisia.
iii. Odpisy

Odpisy su tétované do vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas odhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloziek
dlhodobého majetku. Pozemky sa neodpisuju. Odhadované zivotnosti st nasledovné:

e Budovy 30 - 45 rokov
e Lanovky a vleky a zabavné atrakcie

= Pevné stavby a ostatné objekty 20 — 40 rokov

= Technolodgia a prislusenstvo 4 — 12 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci

= Geotermalny vrt 40 rokov

=  Tobogany 25 rokov

= Zariadenia 5 - 12 rokov

= Inventar a ostatné 5 - 10 rokov

Metody odpisovania, odhadovana Zivotnost’ a zvyskova hodnota (angl. residual value) sa kazdoro¢ne prehodnocuju ku
diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zévierka. Kazda vyznamna cast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie
naklady st vyznamné v pomere k celkovym obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.
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iv. Kapitalizované financné naklady

Finan¢né naklady stvisiace s majetkom, ktory vyzaduje vyznamné casové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na
jeho pouzitie alebo predaj, Skupina aktivuje ako sti¢ast’ obstaravacej ceny majetku.

(9) Nehmotny majetok
i. Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidach

Goodwill je oceneny vo vyske prebytku suhrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstaravaného
subjektu a realnej hodnoty, ktora mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobtidatel'a na vlastnom imani
obstaravaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovate'ného majetku a prevzatych zavazkov
k datumu akvizicie. Goodwill z nadobudnutia dcérskych spoloénosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill
z nadobudnutia pridruzenych spolo¢nosti je zahrnuty v investiciach do pridruzenych spolo¢nosti.

Goodwill je kazdoroéne preverovany na zniZenie jeho hodnoty a je ocehovany v obstaravacej cene po odpocitani
akumulovanych strat zo znizenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia urcitej spolo¢nosti zahffiaji a¢tovna hodnotu
goodwillu, ktory sa tyka predanej spolo¢nosti. Zaporny goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti, je prehodnoteny
a akykol'vek zvySok zaporného goodwillu po prehodnoteni je G¢tovany priamo do vysledku hospodarenia.

Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombindcii je vykazovany v redlnej hodnote ku ditu nadobudnutia, ak je
tento nehmotny majetok oddelitel'ny alebo vyplyva zo zmluvnych alebo inych prav. Nehmotny majetok s neobmedzenou
dobou Zivotnosti nie je amortizovany a vykazuje sa V obstaravacich cendch zniZenych o stratu zo znizenia hodnoty.
Nehmotny majetok s uréitou dobou zivotnosti je amortizovany poc¢as doby Zivotnosti a vykazovany v obstaravacich
cenach znizenych o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.

ii. Softvér a ostatny nehmotny majetok

Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou je vykazany v obstaravacej cene po odpocitani opravok (pozri
nizSie) a strat zo znizenia jeho hodnoty (pozri uctovni zasadu 0). Doba Zzivotnosti tohto majetku sa pravidelne
prehodnocuje.

iii. Amortizdcia

Amortizacia je Gétovana do vysledku hospodarenia na linearnej baze po¢as odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho uréenia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti s nasledovné:

e Softvér 2 — 5 rokov

e Ocenitel'né prava kazda polozka pouziva individualny plan odpisovania, na zaklade odhadovanej doby
plynutia uzitkov z tychto prav, sicastou si aj ochranné znamky ktoré predstavuju
neodpisovany majetok. Skupina pouziva na svoje ocenitel'né prava zivotnosti 2, 6, 7, 8,
12 a 50 rokov.

(r) Investicie v nehnutePnostiach

Investicie v nehnutel'nostiach predstavuju majetok drzany Skupinou za G¢elom ziskania vynosov z prenajmu alebo jeho
kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito i¢elmi. Investicie v nehnutelnostiach su vykazané v redlnej hodnote,
ktora je urcend nezavislym sudnym znalcom alebo manazmentom. Reédlna hodnota je zalozena na sicasnych cenach
podobného majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za tych istych podmienok, alebo ak nie su tieto dostupné, tak sa
pouziji vSeobecne aplikovatel'né oceniovacie modely ako napriklad vynosova metoda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajuce
7o zmeny realnej hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za i¢elom jeho buduceho vyuzitia ako investicie v nehnutel'nostiach je oceneny
v realnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato da spol'ahlivo urcit’.
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Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutelnostiach st blizsie $pecifikované v bode 3(b) — Zasadné Gétovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach. Vynosy z prendjmu investicie v nehnutel'nostiach st i¢tované tak,
ako je opisané v Gétovnej zasade (g) Lizingy — Skupina ako prenajimatel’.

(s) Statne dotacie
Statne dotacie sa vykazuji, ak existuje primerana istota, e dotacia bude prijata a budu splnené vietky suvisiace podmienky.

Ak sa dotacia tyka nakladovej polozky, systematicky sa vykazuje ako vynos v priebehu obdobi, ked’ su suvisiace naklady, ktoré
ma kompenzovat, uctované do nakladov. Ak sa dotacia tyka majetku, vykazuje sa ako vynos v rovnakych sumach pocas
predpokladanej doby pouzitel'nosti stivisiaceho majetku.

Ked’ Skupina dostane dotéacie vo forme nepetiazného aktiva, aktivum a dotacia sa zauétuji v nominalnych hodnotach a rozpustia
sa do zisku alebo straty pocas ocakavanej doby Zivotnosti aktiva na zdklade modelu spotreby vyhod podkladového aktiva.

(t) Rezervy

Skupina v suvahe zauctuje rezervu, ak existuje zakonna, zmluvna alebo mimozmluvna povinnost’ ako dosledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti déjde k ubytku ekonomickych uzitkov a tento ubytok
je mozné spol'ahlivo odhadnut’. Dlhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich odtirocenie na sucasni hodnotu vyznamny
dopadna G¢tovnu zavierku, su diskontované na ich suc¢asnti hodnotu.

i Dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zaviazok Skupiny vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov inych ako dochodkové plany predstavuje odhad
budutcej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslazili za pracu vykonanu v beznom obdobi a v predchadzajticich
obdobiach. Zavazok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov, pricom je diskontovany na jeho
sucasnu hodnotu. Diskontna sadzba pouzita na vypocet sicasnej hodnoty zavézku je odvodena z vynosovej krivky vysoko
kvalitnych dlhopisov so splatnost'ou priblizujicou sa podmienkam zaviazkov Skupiny ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

ii. Krdtkodobé zamestnanecké poZitky
Zavazky vyplyvajice z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov s vyjadrené na nediskontovanej baze a su vykazané
ako naklady v ¢ase vykonania prace zamestnancami. V pripade, Ze Skupina ma zakonnu alebo zmluvni povinnost
ako dosledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavizku je mozné spolahlivo odhadnut’, vykaze sa zaviazok
vo vySke odhadovanej kratkodobej peniaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.
(u) Urokové vynosy a naklady
Urokové vynosy a naklady su u¢tované vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym suvisia pouzitim metody efektivnej
urokovej miery. VSetky naklady na uvery a pdzicky su vykazané vo vysledku hospodarenia, okrem pripadov
kapitalizovanych finanénych nakladov, pozri u¢tovna zasadu (p), cast (iv).
(v) Dai z prijmov
Dai z prijmov beZného uctovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.
Splatna dan je ocakavany danovy zavdzok zo zdaniteného prijmu bezného uctovného obdobia s pouzitim danovych
sadzieb, ktoré boli platné ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a vsetky upravy dafiového zavazku v suvislosti
s predchadzajucimi uc¢tovnymi obdobiami.
Vyska odlozenej dane je zaloZend na ocakdvanom spdsobe realizacie alebo zucCtovania uctovnej hodnoty majetku

a zavézkov, s pouzitim danovych sadzieb platnych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ctovna zavierka, resp. k tomuto diu
schvalenych.
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OdloZena dan je Gctovana s pouzitim siivahovej metody a je vypocitana zo vsetkych docasnych rozdielov medzi Gétovnymi
hodnotami majetku a zavazkov stanovenych pre ucely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouzivaju pre daiiové
ucely. Nasledovné docasné rozdiely neboli zohl'adnené: prvotné vykazanie majetku a zavizkov, ktoré neovplyviuje
uétovny ani daiovy zisk a rozdiely tykajice sa investicii v dcérskych spoloénostiach, pre ktoré je pravdepodobné, Ze sa
v dohl'adnej budicnosti nezrusia. Pri prvotnom vykazani goodwillu sa nevykazuju Ziadne odlozené dane. Vyska odlozenej
dane je zalozena na ocakavanom spdsobe realizacie alebo zictovania Gctovnej hodnoty majetku a zavézkov, s pouzitim
danovych sadzieb platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka, resp. k tomuto ditu schvalenych.

Dan z prijmov sa uctuje priamo do vysledku hospodérenia okrem tej Casti, ktorad sa tyka poloziek vykazanych priamo
vo vlastnom imani. V takom pripade sa dan z prijmov uctuje vo vlastnom imani.

Odlozena danova pohl'adavka a zavédzok s vzajomne zapocitané, ak existuje pravne vynutitelné pravo zapocitat’ splatny
danovy zavizok a pohl'adavku a tieto sa tykaju rovnakého danového tiradu a rovnakého danového subjektu.

OdlozZena danova pohladavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych budicich zdanitenych ziskov, proti ktorym
budi mdct’ byt nevyuzité daiiové straty a kredity zapocitané. OdloZena danova pohl'adavka je znizena o hodnotu, pre ktort
je pravdepodobné, ze prislusné danové vyuzitie nebude v budicnosti realizovatel'né.

(W) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky su vykazané v umorovanej hodnote (pozri bod (bb) Finan¢né zavazky).
(X) Trzby z poskytovania sluZieb

Skupina uctuje o 6smich druhoch zakladnych trzieb z poskytovania sluzieb:

e Trzby z lanoviek a lyZiarskych vlekov (d’alej v texte oznaované aj ako ,,horské strediska‘)
e  Trzby zo zabavnych parkov

e Trzby zo §portovych sluzieb a obchodov

e  Trzby z hotelovych sluzieb (d’alej v texte oznaované aj ako ,,hotely*)

e  Trzby z reStauraénych zariadeni

e  Trzby z realitnych projektov

o  Trzby z golfovych stredisk

e  Ostatné trzby

Skupina Gétuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze ekonomické 0zitky budd plynat’ do Skupiny a tieto trzby
sa daju spol’ahlivo ocenit’. Trzby su i€tované v realnej hodnote. Trzby sa asovo rozlisuju v zavislosti od toho, pocas akého
obdobia bola sluzba poskytnuta okrem trzieb z aquaparku, golfovych stredisk, hotelovych sluzieb, re§tauracnych zariadeni,
ktoré sa zaétuju do vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsahuju dan z pridanej
hodnoty. Su tiez znizené o zl'avy a zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).

Skupina od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopass umoznuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za nakupy tovarov a sluzieb v strediskach Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body ¢erpat’ formou zliav
z d’al$ich nakupov. Hodnotu nevycerpanych bodov Skupina Gctuje ako ponizenie trzieb voci ¢asovému rozliSeniu vynosov,
ked’ze sa tykaju prisl'ibenych zliav z budicich nakupov klientov. Skupina sleduje hodnotu nevycerpanych bodov a ocenuje
ju pravidelne pre ucely vykazania v uctovnej zavierke.

Ostatné sluzby predstavujil najmé sluzby poskytované v suvislosti s ubytovanim ako ndjom priestorov vratane hotelov
vykazanych ako investicie v nehnutelnostiach, parkovanie, wellness, masaze, predaj suvenirov a podobne. Trzby z
prendjmu s vykazované na baze po dobu trvania najmu, pricom sa ¢asovo rozlisuju. Trzby z realitnych projektov sa uctuji
pri prechode prav a povinnosti a s nimi spojenymi rizikami na kupujiuceho, ku ktorym dochadza najcastejSie diiom
prechodu vlastnickeho prava. Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov sa zictuju, ked’ pride k prenosu vyznamnych rizik
a uzitkov z daného tovaru. Ostatné trzby z poskytnutych sluzieb sa zuctuju po ich poskytnuti.
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(y) Dividendy
Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavézok v obdobi, ked’ st schvalené.
(z) Dlhodoby majetok a skupina majetku drZana za ucelom predaja

Ak sa o¢akava, Ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavizkov v skupine majetku drzanej za uéelom predaja)
sa realizuje predovsetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za ucelom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za Gi¢elom predaja sa tento majetok (a vSetok majetok
a zaviazky v skupine majetku drzanej za ucelom predaja) preceni podla prislusnych Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykézani ako drzany za i¢elom predaja sa majetok
a skupina majetku drzana za ucelom predaja vykdzu v zostatkovej hodnote alebo redlnej hodnote znizenej o néklady
suvisiace s predajom podla toho, ktora je nizsia.

Akékol'vek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drzanej za ucelom predaja st najskor priradené ku goodwillu,
a nasledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zavizkom, okrem zasob, finanéného majetku, odloZzenej danove;j
pohladavky a investicii v nehnutel'nostiach, ktoré su nad’alej vyjadrené v sulade s uctovnymi zdsadami Skupiny.

Straty zo zniZzenia hodnoty pri prvotnom vykazani ako drzané za i€elom predaja sa vykazu vo vysledku hospodarenia aj
Vv pripade, ak bola vytvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri ndslednom oceneni. Vykazané zisky
nemoOzu prevysSovat kumulativne straty zo zniZenia hodnoty. Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok
klasifikovany ako drzany za uc¢elom predaja sa neodpisuje.

V pripade, Ze sa neskor po zaradeni majetku do skupiny majetku drzaného za Gicelom predaja ukaze, ze sa jeho hodnota
realizuje predovsetkym jeho pouZivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa pretétuje spat’ a pre pozemky, budovy
a zariadenie a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom prislo k rozhodnutiu 0 zmene vyuzitia majetku.

(aa) Vykazovanie podla segmentov

Prevadzkové segmenty su Casti Skupiny, ktoré st schopné generovat’ vynosy a naklady, o ktorych su k dispozicii finan¢né
informacie, ktoré pravidelne vyhodnocujii osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov
a pri urCovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 segmentov ato horské strediskd, zabavné parky, hotely, restauracné
zariadenia, Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(bb) Finan¢né zavizky

Skupina vykazuje finanéné zavizky ako ostatné finanéné zavizky. Finanéné zavizky ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia Skupina neeviduje.

V konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicii Skupiny su ostatné finan¢né zavizky vykazané ako prijaté avery a p6zicky,
vydané dlhopisy, zavizky z obchodného styku, ostatné zavizky a zavizky zo splatnej dane.

Finan¢né zavézky su vykazované Skupinou v defi obchodu. Finan¢né zavazky sa pri prvotnom vykézani ocenuju readlnou
hodnotou vratane transakénych nékladov.

Nasledne po prvotnom vykazani sa finan¢né zavazky oceniuji v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou
je rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodarenia pocas doby
trvania prislusného majetku alebo zavizku s pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

Finan¢né zavizky su oductované vtedy, ked’ povinnost Skupiny Specifikovand v zmluve zanikne uplynutim casu,
je vyrovnana, alebo zrusena.

(cc) Odhady realnych hodnot

Nasledovné odseky opisuji hlavné metoddy a predpoklady pouzité pri odhadoch redlnych hodnoét finanéného majetku
a zavizkov uvedenych v bode 35 — Udaje 0 realnej hodnote:
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i Uvery poskytnuté

Redlna hodnota bola vypocitana na zaklade predpokladanych budicich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a arokov.
Pri odhadoch predpokladanych buducich peniaznych tokov boli vzaté do tivahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutoc¢nosti,
ktoré mézu naznacovat’ znizenie hodnoty. Odhadované redlne hodnoty tiverov vyjadrujii zmeny v uverovom hodnoteni
od momentu ich poskytnutia, ako aj zmeny v trokovych sadzbach v pripade tiverov s fixnou trokovou sadzbou.

ii. Uvery a poiicky

Pre Givery a pozi¢ky bez urcenej lehoty splatnosti bola redlna hodnota ur€ena ako suma zavézkov splatnych k datumu,
ku ktorému sa zostavuje konsolidovana Gctovna zavierka. Pre Gvery a p6zi¢ky s dohodnutou lehotou splatnosti je realna
hodnota stanovena na zaklade diskontovanych pefiaznych tokov pouzijuc aktualne urokové sadzby pontikané v sucasnosti

A

na avery a p6zi¢ky s podobnou lehotou splatnosti.
iii. Pohladavky/zaviizky 7 obchodného styku, ostatné pohladavky a ostatny majetok/zavizky

Pre pohladavky/zavizky so zostatkovou dobou splatnosti mensou ako jeden rok sa predpoklada, Ze ich nominalna hodnota
predstavuje zaroven aj realnu hodnotu. Ostatné pohl'adavky/zavizky sa pre urcenie realnej hodnoty odirocuju.

28



Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky
Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktébra 2020

3. Zasadné u¢tovné odhady a predpoklady

Zostavenie u¢tovnej zavierky podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyZaduje
pouzitie ur¢itych zasadnych uctovnych odhadov. Takisto si vyzaduje, aby manazment v procese aplikacie uctovnych zasad
Skupiny pouzil svoj usudok. Tieto u¢tovné odhady budu preto zakonite iba zriedka zhodné so skutoénymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesu zna¢né riziko spdsobenia vyznamnej Upravy uétovnej hodnoty majetku a zavizkov
vV budiicom G¢tovnom obdobi, st opisané v d’alSom texte. Odhady a predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa
prehodnotenie tétovnych odhadov vztahuje len k jednému Gétovnému obdobiu, vykaze sa v tom obdobi, ak prehodnotenie
ovplyvni su¢asné aj buduice uctovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

(@) Podnikové kombinacie a alokacia kupnej ceny

Identifikovatel'ny majetok, zaviazky a podmienené zavézky obstaravanej spolocnosti alebo Casti podniku st vykazované
a ocenované v ich realnej hodnote ku dnu akvizicie. Alokacia celkovej ceny obstarania pre jednotlivé polozky obstaranych
Cistych aktiv pre potreby finanéného vykazovania je realizovana s pomocou profesionalnych poradcov alebo vedenim
Skupiny. Ocenenie je zaloZené na historickych informaciach a o¢akavanych faktoch, ktoré st k dispozicii ku diu
podnikovej kombinacie. Akékol'vek oc¢akavané fakty, ktoré mézu mat’ vplyv na redlnu hodnotu obstaraného majetku, su
zalozené na predpokladoch manazmentu ohl'adom budtceho vyvoja v konkurenénom a ekonomickom prostredi. Vysledky
analyzy ocenenia st pouzité tiez pre uréenie doby odpisovania a amortizacie hodndt priradenych k Specifickym polozkam
nehmotného a dlhodobého hmotného majetku.

Prehl'ad o podnikovych kombinaciach a alokacii kiipnej ceny za aktualne a predchadzajtice obdobie je popisany v bode 5
— Prirastok, ubytok a predaj podielov v spolo¢nostiach.

(b) Ocenenie investicii v nehnutePnostiach

Investicie v nehnutelnostiach su vykazované v redlnej hodnote. Redlna hodnota investicii v nehnutel'nostiach je urcena
bud’ ocenenim manazmentu alebo nezavislym znalcom (pozri Vyznamné tétovné zasady, bod 2), v obidvoch pripadoch
je ocenenie zalozené na aktualnych trhovych hodnotach a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovana hodnotu,
za ktora by bolo mozné majetok v deii ocenenia vymenit’ medzi potencialnym predavajiicim a potencialnym kupujicim, a
to vo forme transakcie na baze nezavislych stran po primeranom marketingu, v ktorom kazda zo za¢astnenych stran kona
informovane, obozretne a bez prinutenia.

V pripade absencie aktualnych trhovych cien sa pri oceneni bert do tivahy odhadované Cisté peniazné toky z prenajmu
majetku a vynos z kapitalizacie, ktory odraza Specifické riziko vlastné danému trhu a tiez peiiaznym tokom plynucim z
majetku. Ocenenie odraza (ked’ je to relevantné) typ najomnikov uZzivajicich majetok alebo zodpovednych za splnenie
zévazkov z lizingu alebo potencialnych uzivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vSeobecné trhové
vnimanie bonity nadjomnikov, rozvrhnutie zodpovednosti stivisiacich s udrzbou a poistenim majetku medzi Spolo¢nost’ a
najomcov a zostavajucu zZivotnost’ majetku.

Prehl’ad investicii v nehnutelnostiach za aktualne a predchadzajuce obdobie je popisany v bode 18 — Investicie Vv
nehnutelnostiach.

(c) Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zéavierka, Skupina posudzuje, ¢i nedoslo k zniZzeniu hodnoty goodwillu. V
pripade, Ze nie je zisteny indikator mozného znizenia hodnoty, Skupina v sulade s IAS 36 testuje goodwill vykazany pri
podnikovej kombinacii pocas bezného uctovného obdobia a goodwill vykazany uz v minulych obdobiach, na mozné
zniZenie hodnoty raz ro¢ne k 31. oktobru, teda ku ditu, ku ktorému sa zostavuje rocné konsolidovana ictovna zavierka.

V den vykazania je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujucim hotovost’ (angl. cash-generating
unit, ,,CGU*), pre ktoré sa oCakdva, Zze budi mat’ uZitok zo synergickych efektov vznikajlcich pri podnikovych
kombinaciach.

Potencialne znizenie hodnoty goodwill-u je uréené porovnanim navratnej hodnoty CGU a jej i¢tovnej hodnoty. Navratna
hodnota je ur¢end hodnotou z pouzitia (angl. value in use). Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu
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pripraveného manazmentom. Klucovym predpokladom, ktory bol zaroven aj najviac citlivym faktorom pri urceni
navratnej hodnoty, boli o¢akavané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost’ (EBITDA) a naklady kapitalu pouzité ako
diskontny faktor pre buduce ¢isté petiazné toky. Ocakavané trzby ako aj ziskovost’ st zalozené na historickych trzbach a
EBITDA, ocistenych o dopady protipandemickych opatreni a upravené o o¢akavania manazmentu o budicom vyvoji —
zmenach v cielovych skupinach zékaznikov, posilnenom marketingu a zvyseni kvality poskytovanych sluzieb.

Projektovanie peniaznych tokov pouZité pri urovani hodnoty z pouzitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre d’alSie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej Grovne peniaznych tokov sa vypocitala terminalna
hodnota s predpokladom nominalneho rastu peiaznych tokov 0 inflaciu na Grovni 1,6% roéne (2019: 1%). Diskontna
sadzba pouZita pri projektovani petiaznych tokov bola vypocitana ako vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted
average cost of capital) a predstavovala 6,99% (bez zohl'adnenia dane z prijmu) pre rok 2020 a 6,5% (bez zohl'adnenia
dane z prijmu) pre rok 2019.

V roku 2020 a 2019 bol goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test nepreukdzal dovod na zniZenie hodnoty
majetku.

Ak by k 31. oktobru 2020 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je sucast’ou projektovanych penaznych tokov,
bola nizsia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujice;j
hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 10 272 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zati¢tovat’ znizenie hodnoty
majetku alebo goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvysena 0 0,5%
oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,49%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky
generujucej hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 15 341 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zauctovat
znizenie hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vy$sej hodnote diskontnej sadzby. Na to, aby hodnota z pouzitia dosiahla
uctovnil hodnotu CGU Vysoké Tatry, musel by WACC narast na 9,4%, pripadne EBITDA poklesnut’ 0 27%.

Ak by k 31. oktobru 2019 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je sucastou projektovanych peniaznych tokov,
bola nizsia 0 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujiicej
hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 11 586 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zauctovat’ znizenie hodnoty
majetku alebo goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvys$ena o 0,5%
oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky
generujucej hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 22 671 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zatuctovat’
zniZenie hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vyssej hodnote diskontnej sadzby.

(d) Testovanie zniZenia hodnoty majetku

Ku dniu, ku ktorému sa zostavuje Gi€tovna zavierka, Skupina posudzuje, ¢i nedoslo k znizeniu hodnoty majetku Skupiny.
IAS 36 vyZaduje testovanie zniZzenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné alebo externé indikatory, ktoré by
poukazovali na mozné znizenie hodnoty majetku.

Skupina vykonava 7 hlavnych ¢innosti: prevadzka lyziarskych stredisk, zabavnych parkov, golfovych stredisk,
reStauracnych sluZieb, Sportové sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to jednak v troch slovenskych
lokalitach: v Jasnej (Nizke Tatry), vo Vysokych Tatrach a v Liptovskom Mikulasi a jednak prostrednictvom svojich
dcérskych spolo¢nosti v Pol'skej republike, v Ceskej republike a v Rakusku. Kazda lokalita bola posiidena manazmentom
ako nezavisla jednotka generujiica hotovost’ (angl. cash-generating unit, CGU). Skupina sleduje vykonnost’ a vytvara
samostatné rozpocty pre jednotlivé jednotky generujice hotovost. Majetok Skupiny bol priradeny podla vecnej
prislusnosti k jednotlivym jednotkdm generujucim hotovost, pricom do jednotlivych celkov CGU sa zahfiaju
vsetky aktiva, ktoré sa tam nachadzaji, teda okrem Vlekov a Lanovych drah aj Hotely, ReStaura¢né zariadenia, Golfové
strediska, Zabavné parky a Sportové sluzby a obchody.

K 31. oktobru 2020 po posudeni vedenim Spolocnosti, bol identifikovany indikator mozného znizenia hodnoty majetku
Skupiny v savislosti so Sirenim koronavirusu a naslednym vyhlasenim globalnej pandémie, pre viac informacii pozri bod
2(b). Vedenie Skupiny posudilo, ze na vacsine CGU nevzniklo vyznamné riziko znizenia hodnoty majetku z dévodu
historicky dobrej vykonnosti CGU a o¢akavaného prevadzkovania jednotlivych CGU v ciastocne obmedzenom rezime
stivisiacom s predpokladanymi pandemickymi opatreniami vlad v jednotlivych krajinidch pocas zimnej sezony. Skupina
nepristupila k plosnému testovaniu zniZenia hodnoty majetku. Test na zniZenie hodnoty majetku bol vykonany v CGU,
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ktoré boli najviac ovplyvnené opatreniami proti pandémii a historicky nevykazovali poZzadovanu vykonnost — pol'ské
stredisko Szczyrk v dcérskej spolo¢nosti Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. (d’alej len ,,SON*) a pol'ské stredisko
Legendia v dcérskej spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. (d’alej len ,,SWM”). V CGU SON nebolo preukizané
zniZenie hodnoty majetku a v CGU SWM sa zniZenie hodnoty majetku prejavilo v konsolidovanych vykazoch Skupiny
uctovanim o znizeni hodnoty Pozemkov, budov a zariadeni prislichajicich CGU SWM. Test na znizenie hodnoty bol
uskutoéneny aj pre lokalitu Vysoké Tatry, nakol’ko je k nej priradeny goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(c).

K 31. oktobru 2019 po postideni vedenim Skupiny, bol okrem testu na znizenie hodnoty pre lokalitu Vysoké Tatry, nakol’ko
je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(c), uskutocneny aj test na zniZzenie hodnoty pre stredisko Legendia
v spoloénosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. (lokalita a teda samostatna CGU) v Pol'skej republike, a to z dévodu,
ze neboli dosiahnuté planované ukazovatele, ¢o bolo vyhodnotené ako identifikovanie indikatora mozného znizZenia
hodnoty majetku Skupiny. Pre lokality (CGU) v Slovenskej republike nebol identifikovany indikator na znizenie hodnoty.
Potencialne zniZenie hodnoty je ur¢ené porovnanim navratnej hodnoty CGU a jej i¢tovnej hodnoty. Navratna hodnota je
urcena hodnotou z pouzitia (angl. value in use). Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu pripraveného
manazmentom. KIi¢ovym predpokladom, ktory bol zaroveii aj najviac citlivym faktorom pri uréeni navratnej hodnoty,
boli ocakavané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost (EBITDA) a naklady kapitalu pouzité ako diskontny faktor
pre buduce Cisté penazné toky. OcCakavané trzby ako aj ziskovost’ su zalozené na historickych trzbach a EBITDA,
o¢istenych o dopady protipandemickych opatreni a upravené o ofakavania manazmentu o budiicom vyvoji — zmenach v
cielovych skupinach zakaznikov, posilnenom marketingu a zvyseni kvality poskytovanych sluzieb.

Projektovanie penaznych tokov pouzité pri ur¢ovani hodnoty z pouZitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre d’alSie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej Grovne peniaznych tokov sa vypocitala terminalna
hodnota s predpokladom nominalneho rastu peniaznych tokov o inflaciu na trovni 2% roéne (2019: 2,2%). Diskontna
sadzba pouzita pri projektovani petiaznych tokov bola vypocitana ako vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted
average cost of capital) a predstavovala pre Pol'ski republiku 7,96% (bez zohl'adnenia dane z prijmu) pre rok 2020 a 7,51%
(bez zohladnenia dane z prijmu) pre rok 2019.

Pre lokalitu SWM (CGU) v Pol'skej republike test na zniZenie hodnoty majetku preukéazal potrebu dodato¢ného zniZenia
hodnoty majetku, ¢oho vysledkom bolo zniZenie hodnoty majetku o sumu 7 016 tis. eur (2019: 3 865 tis. eur). Celkové
Znizenie hodnoty majetku pre CGU SWM predstavuje k 31. oktobru 2020 sumu 10 881 tis eur. Navratna hodnota CGU
SWM bola Skupinou odhadnuta na 24 642 tis. eur. Navratna hodnota v tomto pripade predstavuje hodnotu z pouzitia.

(e) Finan¢né nastroje v realnej hodnote

Reélna hodnota finanénych nastrojov je stanovena na zaklade:

Urovei 1: kétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky

Uroveti 2: vstupy iné ako kotované ceny zahrnuté v irovni 1, ktoré su porovnatel'né pre majetok alebo zavizok,
bud’ priamo (ako ceny porovnatel'nych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Uroveti 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie st stanovené na zaklade dat z porovnatelnych trhov

(neporovnatel'né vstupy)

Ked’ nie je k dispozicii kotovana trhova cena, redlna hodnota nastroja je odhadnuta s pouzitim ocefiovacich technik. Pri
pouzivani ocenovacich modelov manazment pouziva odhady a predpoklady, ktoré st konzistentné s dostupnymi
informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré by pouzivali Gcastnici trhu pri ur€ovani ceny prislusného financného
nastroja.
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v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Uroveii1 Uroveii2 Uroveii 3 Celkom Uroveiil  Uroveii2  Uroveii 3 Celkom
Financény majetok
Uvery poskytnuté - - 2 956 2 956 - - 28 813 28 813
Celkom - - 2 956 2 956 - - 28 813 28 813
v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Uroveii1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkom Uroveii 1 Uroveii2  Uroveii 3 Celkom
Financné zavizky
Vydané dlhopisy - 258973 - 258 973 - 261 287 - 261 287
Celkom - 258973 - 258 973 - 261 287 - 261 287

V tabul’ke nie st uvedené finan¢né nastroje, pri ktorych sa ti¢tovna hodnota povazuje za aproximaciu realnej hodnoty

a ktoré su zaradené do arovne 2.
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4. Informacie o prevadzkovych segmentoch

Informacie o prevadzkovych segmentoch — Konsolidovany vykaz ziskov a strat

v tis. eur

Trzby

Ostatné prevadzkové vynosy
Spotreba materialu a tovarov
Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadz. naklady
Zisk z predaja majetku

Zisk z prec. investicii do nehn.
Zisk z prec. finan. investicii
Rozpust. opr. poloziek k pohl.
Odpisy a amortizacia

Odpisy a amortizacia IFRS 16
Zisk z vyhodnej kupy

Opr. polozka k dlhod. majet.
Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk z fin. nastrojov, netto
Podiel zisku / (straty) z
investicii do spolo¢, podnikov
uctovanych metodou vlast.
imania

Zisk/(strata) segmentu pred
zdanenim

Dan z prijmu

Konsolidovany zisk / (strata)

Sportové sluzby a

Horské strediska Zabavné parky Hotely Restaura¢né zariadenia obchody Realitné projekty Golf Ostatné CELKOM
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019
12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m
46 212 50 857 7918 11 230 26 522 28797 16 529 18 281 6415 7328 6 405 9223 641 676 - - 110 641 126 392
190 628 7 8 135 169 207 150 12 8 - - 5 237 - - 556 1200
-2 967 -4 671 -398 -523 -4784 -5289 -5 095 -5 641 -2 476 -2753 -4 375 -7337 -33 -86 - - -20 128 -26 300
-11 399 -15 390 -2578 -3264 -7176 7443 -2 497 -3113 -448 -650 -243 -964 -16 -107 - - -24 357 -30 931
-9 557 -11 247 -2 116 -3610 -10 092 -10 467 -6 567 -6 390 -2310 -2 561 -161 -373 -273 -397 - - -31076 -35 045
-428 -490 -128 -121 -305 -326 -152 -164 -214 -136 -87 -68 -12 -8 - - -1325 -1313
48 21 - 1 - 10 - 1 - - 727 820 - -215 - - 775 638
- - - - - - - - - - - 1050 - - - - - 1050
43 -120 9 -59 -10 -5 - - 5 -6 - - 3 -5 - - 51 -195
-11 769 -10 632 -3670 -3593 -3 660 -3 605 -1476 -1401 -525 -556 -121 -101 -58 -63 -176 -180 -21 455 -20 131
-4 107 - -834 - -212 - -30 - -130 - - - -246 - - - -5559 -
6280 1223 B - - - - - - - - - - - - - 6280 1223
- - -7016 -3865 - - - - - - - - - - - - -7016 -3865
- - - - - - - - - - - - - - 1023 1173 1023 1173
-8 572 -6 584 -1827 -1748 -4 621 -3947 -3335 -2373 -925 -1 030 -1163 -1073 - -36 - - -20 443 -16 791
- - - - - - - - - - - - - -10 310 1189 -10 310 1189
- - - - - - - -8 -643 -643 -8
3974 3595 -10 633 -5544 -4 203 -2 106 -2416 -650 -596 -356 982 1177 11 -4 -10 106 2182 -22 986 -1714
2473 -574
-20 513 -2 288
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Informacie o prevadzkovych segmentoch — Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

v tis. eur

Goodwill @ nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Aktiva s pravom na uzivanie
Investicie v nehnutelnostiach
Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku
Investicie do pridruzenych

a spoloénych podnikov
Ostatné pohl'adavky

Finan¢né investicie

Ostatny majetok

Uvery poskytnuté

Penazné prostriedky a peniazné
ekvivalenty

Majetok ur¢eny na predaj
Odlozena danova pohladavka
Majetok celkom

Uvery a pozicky dlhodobé
Zavizky z lizingu

Ostatné dlhodobé zavazky
Uvery a pozicky kratkodobé
Zavizky z obchodného styku
Ostatné kratkodobé zavizky
Rezervy

Vydané dlhopisy

Odlozeny danovy zavizok

Danové zavizky

Zavizky celkom

Sportové sluzby a

Horské strediska Zabavné parky Hotely Restaura¢né zariadenia obchody Realitné projekty Golf Ostatné CELKOM
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020  31.10.2019  31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020  31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020  31.10.2019
27321 6 689 3418 3203 4872 4525 10 11 3 4 3 3 - - - - 35627 14435
236 016 240 498 58 369 71463 70 688 74 059 17 206 16 937 3242 3236 2510 3082 170 170 3183 3550 391 384 412 995
44 947 - 14152 - 3131 - 72 - 1058 - - - 5950 - - - 69 310 -
- - - - - - - - - - 9428 8329 - - - - 9428 8329
592 399 249 131 815 980 166 131 2115 3096 4525 3471 130 - - - 8591 8208
1429 2413 478 558 2370 1015 116 627 149 385 180 422 76 39 - - 4798 5459
11891 - - - - - - - - - - - 1974 2101 - - 13 865 2101
2857 27003 6388 853 - - - 430 - - - - 55 35 - - 9300 28321
6 4506 - - 1 2 - - - 119 - - - - 33 33 40 4660
2943 2293 1620 363 2728 2078 49 - 140 - - - - 70 782 782 8262 5586
- 20 150 - 1198 - 4524 - - - - - 43 - - 2956 2898 2956 28813
4127 6 365 1150 1299 1144 2322 375 920 133 393 - - 231 774 - - 7161 12 073
- - - - - - - - - - - - - - 1205 2878 1205 2878
332129 310 316 85824 79 068 85 749 89 505 17994 19 056 6840 7233 16 646 15 350 8586 3189 8159 10 141 561 927 533 858
32817 66 987 - - - 3880 - - - - - - - - - - 32817 70 867
38623 - 14 207 - 2965 - 79 - 748 - - - 6 066 - - - 62 688 -
18 289 17 682 54 59 - - - - - - - - - - - - 18343 17 741
41180 14 956 - - 4070 240 - - - - - - - - - - 45 250 15196
4124 3276 643 504 1243 1385 723 813 421 396 203 412 170 250 2143 2143 9670 9179
5889 9984 2219 2720 3628 3900 1870 2257 555 1007 - - 116 113 - - 14 276 19 981
611 246 82 79 116 115 66 66 31 31 30 30 27 27 - - 962 594
- - - - - - - - - - - - - - 258 973 261 287 258 973 261 287
- - - - - - - - - - - - - - 27 062 27980 27 062 27980
- - - - - - - - - - - - - - - 860 - 860
141533 113131 17 205 3362 12 022 9520 2738 3136 1755 1434 233 442 6379 390 288 178 292 270 470 041 423 685
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Informacie o prevadzkovych segmentoch — Konsolidovany vykaz ziskov a strat

Skupina v roku 2020 generuje 81% (2019: 84%) svojich trzieb na tizemi Slovenskej republiky, 10% na izemi Pol'skej republiky (2019: 10%), 3% na tizemi Ceskej republiky (2019: 5%) a 6%
v Raktisku (2019: 1%). Eliminacie medzi segmentami st zahrnuté v ¢iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Hranicu 10%-ného podielu na celkovych trzbach neprekro¢il ziadny klient
Skupiny. Nakladové uroky st rozdelené podl'a manazérskeho kI'ica a nie podl'a rozdelenia v tabul'ke nizsie.

Informacie o prevadzkovych segmentoch — Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

Z celkovej hodnoty Pozemkov, budov a zariadeni vykazanych k 31. oktobru 2020 predstavuje suma 273 075 tis. eur majetok Skupiny v Slovenskej republike (k 31. oktobru 2019: 283 092
tis. eur), 86 576 tis. eur majetok Skupiny v Pol'skej republike (k 31. oktobru 2019: 98 571 tis. eur), suma 27 366 tis. eur majetok Skupiny v Raktsku (k 31. oktobru 2019: 27 599 tis. eur) a suma
3 969 tis. eur majetok Skupiny v Ceskej republike (k 31. oktobru 2019: 3 733tis. eur). Celkova hodnota odloZeného dafiového zavizku z deérskych spoloénosti a investicii do pridruzenych
podnikov v Rakusku predstavuje sumu 4 603 tis eur (k 31.oktobru 2019: 4 776 tis. eur), na Slovensku predstavuje sumu 2 269 tis eur, v Ceskej republike 1 185 tis. eur a v Pol'sku 179 tis. eur
odlozena dafiova pohladavka (k 31.oktobru 2019: 273 tis. eur odloZeny danovy zavizok). Eliminacie medzi segmentami st zahrnuté v ¢iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Ceny pouZivané
medzi segmentmi st uréené na zaklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie. Naterpané Uvery a pozicky a Vydané dlhopisy v kategérii Ostatné neboli pouZité na financovanie
konkrétnych projektov.
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5. Prirastok, ubytok a predaj podielov v spolo¢nostiach
(a) Dcérske spolo¢nosti

V tabulke nizsie je uvedeny prehlad obstaranych dcérskych spoloénosti v roku 2020:

Datum NavySenie / Podiel
v tis. eur ObSt,aran!a Obstaravacia cena (Vubvyt(’)k) Skupiny pcz
(ziskania peiiaznych  obstarani
kontroly) tokov %
Nakup dcérskych spolocnosti
1. Tatranska, akciova spolo¢nost’ a dcérsk
atranska, akciova spoloc¢nost’ a dcérske 31.5.2020 95 247 272 100%

spoloc¢nosti

Dnia 31. maja 2020 Materska Spolo¢nost’ ziskala 100% podiel v spolo¢nosti 1. Tatranskda, akciova spolo¢nost’ v hodnote
25 247 tis. eur. Ziskana spolo¢nost’ prevadzkuje na Slovensku lyziarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach,
realizuje pohostinsku ¢innost’ a prevadzkuje lyziarsku skolu.

Skupina tak ziskala 74% podiel na spolo¢nosti Korona Ziemi sp.z 0.0. (k 31. oktdbru 2019: 7,3% podiel - finan¢na
investicia) a 51% podiel na spolo¢nosti TIKAR d.o.o0. (k 31. oktébru 2019: 0,4% podiel - finan¢na investicia), ktoré st
dcérskymi spolo¢nostami 1. Tatranska, akciova spolo¢nost’. Nekontrolné podiely boli vykazané proporéne k hodnote
Cistych aktiv spolocnosti, ktorych sa tykali. V Korona Ziemi dosiahli Cisté aktiva k datumu akvizicie 302 tis. eur,
prisluchajuci nekontrolny podiel 26% cCistych aktiv predstavuje 80 tis. eur. V TIKAR dosiahli Cisté aktiva k datumu
akvizicie -314 tis. eur, prislichajuci nekontrolny podiel 49% C¢istych aktiv predstavuje -154 tis. eur. Nekontrolné podiely
vyplyvajace z akvizicie spolu predstavuja -74 tis. eur.

Celkova hodnota ziskaného majetku za 1. Tatranska, akciova spolo¢nost’, Korona Ziemi sp. z 0.0. a TIKAR d.o.0. (stthrnne
nazyvané ,,1. Tatranska a dcérske spolo¢nosti”) bola k datumu akvizicie prehodnotena na realnu hodnotu 23 385 tis. eur
a celkova hodnota zaviazkov na 22 000 tis. eur.

Goodwill, ktory z transakcie vyplynul predstavuje oCakavané synergie medzi lyZiarskymi strediskami v ramci CGU
Vysoké Tatry, kde skupina rozsiruje svoju posobnost’. Cely goodwill je alokovany na CGU Vysoké Tatry.

Skupina identifikovala predtym nevykazané zavizky a aktiva stivisiace s lizingami, ocenené sucasnou hodnotou buducich
splatok lizingov v stlade s i¢tovnymi politikami pouzitymi Skupinou pouzitymi pri prvotnej aplikacii IFRS 16.

Pri pohl'adavkach z obchodného styku predstavuje ich uctovna hodnota realnu hodnotu, okrem jednej pohladavky
v hodnote 3 470 tis. eur, ktora bola Skupinou vyhodnotena ako nevymozitelna.

Od datumu akvizicie prispela 1. Tatranska a dcérske spolo¢nosti ku konsolidovanym vynosom sumou 516 tis. eur a
k celkovému komplexnému konsolidovanému vysledku stratou vo vyske 571 tis. eur. Ak by akvizicia bola vykonana
k zaciatku prezentovaného obdobia, vynosy 1. Tatranskej a jej dcérskych spolo¢nosti by ku konsolidovanym vynosom
prispievali sumou 2 042 tis. eur a k celkovému konsolidovanému komplexnému vysledku stratou vo vyske 1 583 tis. eur.
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Prirastky v dosledku obstarania podnikov v roku 2020 tykajticich sa 1. Tatranska , akciova spolo¢nost’ a jej dcérskych
spolo¢nosti mali nasledujtici efekt na majetok a zaviazky Skupiny (informadcie tykajiice sa akvizicie aktiv su popisané
v bode 3 (2)):

1. Tatranska,

. akciova spolo¢nost’
v tis. eur

a dcérske

spolo¢nosti

Nehmotny majetok 3123
Pozemky, budovy a zariadenie 14 991
Investicie v nehnutel'nostiach 1098
OdloZena danova pohladavka 686
Zasoby 55
Pohladavky z obchodného styku 1884
Uvery poskytnuté 170
Ostatné pohl'adavky 1
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 272
Ostatny majetok 1105
OdloZeny danovy zavézok -2 954
Uvery a pozicky -17 764
Zavazky z obchodného styku -164
Rezervy -18
Ostatné kratkodobé zavizky -1 100
Cisty identifikovatel'ny majetok a zavizky 1385
Nekontrolné podiely 74
Redlna hodnota finan¢nych investicii pred akviziciou -120
Prevedené plnenie -25 247
Goodwill 23908
Zaplatena protihodnota, vysporiadana v peniazoch - bezhotovostna transakcia -
Obstarana hotovost’ 272
Cisty pefiazny prijem / (vydavok) 272

Prevedené plnenie vo vyske 25 247 tis eur predstavuje zapocet finanénych aktiv (pohl'adavok a poskytnutych zaloh, kde
sa realna hodnota rovna Gi¢tovnej hodnote) s predoslymi vlastnikmi spolo¢nosti 1. Tatranska. V ramci transakcie nevzniklo
ziadne podmienené plnenie a nebolo poskytnuté ziadne peiiazné plnenie.
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V tabulke nizsie je uvedeny prehlad obstaranych dcérskych spoloénosti v roku 2019:

Podiel
Datum NavySenie / .

. ; Skupiny

. obstarania L. (tibytok)
v tis. eur . . Obstaravacia cena N po
(ziskania pefiaznych ,
obstarani

kontroly) tokov
%

Nakup dcérskych spolocnosti

Molltaler Skupina 1.5.2019 36 23 100%

Dna 1. méaja 2019 Materska Spolocnost ziskala 90% podiel v Molltaler Gletscherbahnen GmbH v hodnote 33 tis. eur a
90% podiel v spolo¢nosti Mélltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG v hodnote 1,8 eur. Obchodné podiely vo vyske
10% v spoloc¢nostiach Molltaler Gletscherbahnen GmbH za 4 tis. eur a Moélltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG za 0,2
eur boli nadobudnuté spolocnostou Tatry mountain resorts AT GmbH. Skupina tak ziskala 100% podiel na spolo¢nosti
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach, ktorej 100% podiel vlastni Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG.
Ziskané spolo¢nosti prevadzkuju lyZiarske strediska Molltaler Gletscher a Ankogel v Rakusku. Celkova hodnota
ziskaného majetku za Molltaler Gletscherbahnen GmbH, Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG a
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach (sthrnne nazyvané ,,Molltaler Skupina”) bola k daitumu akvizicie prehodnotena
na realnu hodnotu 28 622 tis. eur a celkova hodnota zavézkov na 27 363 tis. eur.

Najvyznamnejsie predpodklady pre uréenie hodnoty skupiny Mdlltaler predstavovali business plan na roky 2019 — 2028
pripraveny manazmentom Skupiny, odhadovana diskontnd sadzba pouzita pri projektovani penaznych tokov bola
vypocitana ako vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) a predstavovala 5,64% pre roky
2019 az 2028. Skupina predpokladala pre uvedené roky po roku 2019 priemerny medziro¢ny narast ukazovatel'a EBITDA
na urovni 6%.

Ak by ku diiu obstarania projektovand EBITDA CGU skupiny Mdlltaler, ktora je sticast'ou projektovanych penaznych
tokov, bola pre kazdy rok nizSia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota zaporného goodwillu by poklesla o
1 162 tis. eur. Ak by ku diiu obstarania projektovana EBITDA CGU skupiny Molltaler , ktora je si¢ast'ou projektovanych
penaznych tokov, bola pre kazdy rok vyssia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota zaporného goodwillu by
sa zvySila o 1 162 tis.eur. Ak by diskontna sadzba bola zvySena o 0,5% oproti odhadu manazmentu t.j. hodnota by
predstavovala 6,14%, hodnota zaporného goodwillu by poklesla o 1 970 tis. eur. Ak by diskontna sadzba bola znizena o
0,5% oproti odhadu manazmentu t.j. hodnota by predstavovala 5,14%, hodnota zaporného goodwillu by sa zvysila o 2 442
tis. eur.
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Prirastky v dosledku obstarania podnikov v roku 2019 tykajucich sa Mélltaler Skupiny mali nasledujuci efekt na majetok
a zaviazky Skupiny (informacie tykajiice sa akvizicie aktiv st popisané v bode 3 (a)):

v tis. eur Mélltaler Skupina
Pozemky, budovy a zariadenie 27 680
Zasoby 175
Pohl'adavky z obchodného styku 401
Finanéné investicie 8
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 59
Ostatny majetok 299
OdloZeny danovy zavézok -4776
Uvery a pbzicky -372
Zaviazky z obchodného styku -1021
Ostatné zavizky voci predchadzajicim vlastnikom -20 572
Ostatné kratkodobé zavazky -622
Cisty identifikovatePny majetok a zaviizky (100% podiel) 1259
Obstarany podiel (100% podiel) 1259
Néklady na obstaranie -36
Zisk z vyhodnej kipy -1223
Zaplatena protihodnota, vysporiadana v peniazoch -36
Obstarana hotovost’ 59
Cisty peiiazny prijem / (vydavok) 23

Vysledkom alokacie kupnych cien obstaravanych spolo¢nosti boli Gpravy (zmeny) realnych hodnét majetku a zaviazkov
na spolo¢nostiach v ramci Molltaler Skupiny ako je uvedené v nasledujtcej tabulke:

v tis. eur Méolltaler Skupina
Budovy, pozemky a zariadenie 13 326
Ostatné zavizky voci predchadzajucim vlastnikom -11189
Celkom 2137

39



Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruZené podniky
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020

(b) PridruZené spolo¢nosti a spolo¢né podniky

V tabulke nizie je uvedeny prehl’ad podielov obstaranych pridruZzenych spoloénosti v roku 2020 (Skupina nerealizovala
Ziadne transakcie tykajace sa pridruzenych podnikov v obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019.):

Hodnota

Majetkovy ,
. obstaraného

podiel v % .
v tis. eur podielu
MELIDA, a.s. (pridruzena spolo¢nost’) 25% 13 398
Celkom 13398

Dna 15. decembra 2019 Skupina podpisala zmluvu o prevode cennych papierov, na zaklade ktorej kupila dodatoény 15,5%
podiel v spoloénosti MELIDA a.s., ktoré je prevadzkovatel'om lyZiarského strediska Spindleriv Mlyn v Ceskej republike.
Obstaravaciu cenu spolo¢nosti MELIDA a.s. vo vyske 7 118 tis. eur tvorila redlna hodnota podielu vlastneného
k 31. oktobru 2019, navysena o dodatoéni kupnu cenu vo vyske 2 027 tis. eur. Ocenenie podielu 9,5% vlastneného
k 31. oktobru 2019 v hodnote 4 498 tis. eur, ktory bol navyseny o dodatoéné kapitalové vklady 593 tis. eur, spolu 5 091
tis. eur Skupina vyhodnotila ako spolahlivy odhad realnej hodnoty vlastneného 9,5% podielu k 15. decembru 2019.

K 31. oktobru 2020 podiel v spolo¢nosti MELIDA a.s. sa vykazuje ako investicia do pridruZzenych podnikov oceiiovana
metodou vlastného imania.

K 31. oktobru 2019 Skupina evidovala finanénu investiciu 9,5% podiel v spolo¢nosti MELIDA, a.s. vo vyske 4 498 tis.
eur. Realna hodnota MELIDA a.s. bola k 31. oktobru 2019 odhadnutd vedenim Skupiny pouzitim metédy diskontovania
penaznych tokov, s pouzitim vstupov z podnikatel'ského planu a odhadov penaznych tokov. Podnikatel'sky plan a odhady
penaznych tokov boli pred ich pouzitim vedenim Skupiny ddsledne prehodnotené. Najom lyziarskeho strediska bol na
zéaklade podpisaného dodatku &. 2, ktory nadobudol platnost’ dita 22. marca 2018, predizeny az do roku 2057, z tohto
dovodu boli naprojektované peniazné toky od roku 2018 do roku 2057. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouzité pri
ocenovani, boli o¢akavané penazné toky, kde najddlezitejSie predpoklady odhadované manazmentom boli EBITDA, jej
rast a diskontna sadzba.

Projektovana EBITDA pre rok 2019 predstavovala hodnotu 5 890 tis. eur. Pre rok 2019 sa predpokladal pdvodne jej narast
0 5%, ¢o bolo aj dosiahnuté, pre roky 2020 a 2021 sa predpokladal narast o 3%, od roku 2022 do roku 2023 sa predpokladal
jej narast o 2% roc¢ne a od roku 2024 do roku 2057 o 1% ro¢ne. Diskontna sadzba pre ocenenie tohto finanéného majetku
pouzita k 31. oktobru 2019, predstavujiica pozadovant mieru navratnosti vlastného kapitalu bola vo vyske 7,80%.

Dria 29. oktobra 2019 podpisala Skupina zmluvu o prevode cennych papierov so spolo¢nostou CAREPAR, a.s., na zaklade
ktorej Skupina nadobudla 19 ks kmenovych akcii spolocnosti MELIDA, a.s. a tym sa stala priamym akcionarom (9,5%
podiel) v spolo¢nosti MELIDA, a.s..

Viac informacii o celkovej vyske finanénych investicii je v bode 25 — Finanéné investicie.

Celkova hodnota ¢istého identifikovatelného majetku a zavdazkov za MELIDA a.s. bola k datumu ziskania 25%
vlastnickeho podielu prehodnotena na realnu hodnotu 53 591 tis. eur.
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Reélne hodnoty majetku a zavazkov za MELIDA a.s.:

v tis. eur MELIDA, as.
Majetok celkom 69 899
Zaviazky z obchodného styku -16 308
Cisty identifikovatelny majetok a zavizky (100% podiel) 53591
Obstarany podiel (25% podiel) 13 398
Néklady na obstaranie a hodnota pred tym vlastnenych podielov -7118
Zisk z vyhodnej kipy -6 280

V nasledujticej tabul’ke st uvedené vybrané finan¢né udaje za MELIDA a.s. (pridruzena spolo¢nost’) spolu s uctovnou
hodnotou podielu Skupiny na tomto podniku:

v tis. eur 2020 2019
Cisty zisk / (strata) za rok -2 552 -
Majetok 66 007 -
Zavazky -18 392 -
Vlastné imanie 47 615 -
v tis. eur

Podiel na vlastnom imani k 1.novembru/ v ¢ase obstarania 13398 -
Podiel na zisku / (strate) -638 -
Dividendy prijaté pocas roka - -
Kurzovy rozdiel -856 -
Podiel na vlastnom imani k 31. oktobru 2020/ 31. oktobru 2019 11 904 -

V tabul’ke nizSie je uvedeny prehlad podielov obstaranych spolo¢nych podnikov v roku 2019 (Skupina nerealizovala
ziadne transakcie tykajice sa spolo¢nych podnikov v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktdbra 2020.):

Majetkovy  Obstaravacia Opravna Uttovna
v tis. eur podiel v % cena poloZka hodnota
OSTRAVICE HOTEL a.s. (spolo¢ny podnik) 50% 2109 - 2109
Celkom 2109 - 2109
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Dna 31. decembra 2018 spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. ziskala spoloé¢nt kontrolu a 50 % vlastnicky podiel
Vv spolo¢nosti OSTRAVICE HOTEL a.s.. Kiipna cena bola dohodnutd vo vyske 53 797 tis. czk, ktord je splatnd
31. decembra 2025. Predmetom cinnosti OSTRAVICE HOTEL a.s. je prendjom nehnutelnosti, bytov a nebytovych
priestorov. Spoloénost OSTRAVICE HOTEL a.s. ma sidlo v Ceskej republike.

Celkova hodnota Cistého identifikovateI'ného majetku a zavdazkov za OSTRAVICE HOTEL a.s. bola k datumu ziskania
spolo¢nej kontroly a 50% vlastnickeho podielu prehodnotend na redlnu hodnotu 4 218 tis. eur.

Reélne hodnoty majetku a zavizkov za OSTRAVICE HOTEL a.s.:

v tis. eur OSTRAVICE

HOTEL a.s.
Majetok celkom 4373
Zaviazky z obchodného styku -155
Cisty identifikovatePny majetok a zaviizky (100% podiel) 4218
Obstarany podiel (50% podiel) 2109

V nasledujucej tabul'ke su uvedené vybrané financ¢né tidaje za OSTRAVICE HOTEL a.s. (spolo¢ny podnik) spolu s
uctovnou hodnotou podielu Skupiny na tomto podniku:

v tis. eur 2020 2019
Cisty zisk / (strata) za rok -10 -16
Majetok 4153 4373
Zaviazky -231 -155
Vlastné imanie 3922 4218
v tis. eur

Podiel na vlastnom imani k 1.novembru/ v ¢ase obstarania 2101 2109
Podiel na zisku / (strate) -5 -8
Dividendy prijaté pocas roka - -
Kurzovy rozdiel -135

Podiel na vlastnom imani k 31. oktobru 2020/ 31. oktobru 2019 1961 2101
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6. Trzby

v tis. eur 1.11.2019 - 1.11.2018 -
' 31.10.2020 31.10.2019
Horské strediska 46 211 50 857
Hotely 26 522 28 797
Restauracné zariadenia 16 529 18 281
Zabavné parky 7918 11 230
Realitné projekty 6 405 9223
Sportové sluzby a obchody 6 415 7328
Golf 641 676
Celkom 110 641 126 392

7. Ostatné prevadzkové vynosy
fis. e 1.11.2019 - 1.11.2018 -
Vs eur 31.10.2020 31.10.2019
Zmluvné pokuty - 24
Nahrady od poist'ovne 72 74
Ostatné prevadzkové vynosy 484 1102
556 1200
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8. Spotreba materialu a tovarov

. 1.11.2019 - 1.11.2018 -
vtis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Material v hotelovych strediskach a restaurac¢nych zariadeniach -7 092 -8 151
Predané chalety -4 296 -7 225
Tovar -3704 -4 919
Pohonné hmoty -751 -1188
Material na opravu a udrzbu -806 -822
Material a tovar — ostatné -3 479 -3 995
Celkom -20 128 -26 300

9. Nakupované sluzby

s, eur 1.11.2019 - 1.11.2018 -

31.10.2020 31.10.2019
Spotreba energii -6 882 -6 333
Néklady na reklamu -2 616 -3 385
Néklady na ndjomné (priestory) a ostatné -2 133 -6 408
Ostatné spravne naklady -2 159 -2471
Néklady na komunikaciu -1470 -1 622
Néklady na opravu a tdrzbu -2291 -2 140
Naklady na pravne poradenstvo -1 315 -1212
Sluzby suvisiace s vlastnenymi priestormi -443 -471
Doprava, ubytovanie, cestovné -328 -345
Naklady na skolenia -107 -228
Ostatné nakupované sluzby -4 878 -6 316
Statna pomoc/ dotacia na ndjomné 105 -
Statna pomoc / dotacia na ostatné naklady 160 -
Celkom -24 357 -30 931

Ostatné nakupované sluzby predstavuju naklady na uctovnictvo, audit a iné naklady, ktoré stvisia s administrativnou
prevadzkou Skupiny. Skupina vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na overenie
individualnej a konsolidovanej uctovnej zavierky. Naklady na tieto polozky v obdobi od 1. novembra 2019 az 31. oktobra
2020 predstavovali 159 tis. eur (za obdobie konciace 31. oktobra 2019: 159 tis. eur). Rovnako tak Skupina za obdobie
kon¢iace 31. oktobra 2020 vyuZivala sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Audyt Sp. z0.0. sp.k. na overenie
individuélnej uctovnej zavierky a reportovacich skupinovych balikov za spolo¢nost’ Szczyrkowski Osrodek Narciarski,
S.A. aspolo¢nost’ Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0.. Naklady na tieto polozky v obdobi od 1. novembra 2019 do
31. oktdbra 2020 predstavovali sumu 40 tis. eur (za obdobie konciace 31. oktobra 2019: 40 tis. eur).
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10. Osobné naklady

. 1.11.2019 - 1.11.2018 -
v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Mzdové naklady -20 565 -20 248
Néklady na personalny lizing -4314 -4 356
Naklady na socidlne zabezpecenie (povinné) -7 460 -7997
Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu -1195 -2424
Ostatné socialne naklady -18 -20
Statna pomoc/ dotacia na mzdové naklady 2476 -
Celkom -31 076 -35 045

Priemerny pocet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 bol 1 332, z toho manazment
16 (od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 bol 1 456 z toho manazment 28). Skupina pocas roka vyuZzivala sluzby
personalnych agentur na kratkodoby prenajom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 bolo
formou prenajmu vyuZitych v priemere 307 zamestnancov (od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019: 376 zamestnancov).

Tabulka niz8ie poskytuje prehl'ad odmien vedenia Skupiny za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktdbra 2020:

v tis. eur
Zikladné Mimoriadne
Odmeny vedenia odmeny/pevna odmeny/pohybliva Celkom
zloZka odmeny zloZzka odmeny
Predstavenstvo 154 338 492
Dozorna rada 53 - 53
Top manazment 300 350 650
Vybor pre audit - - -
Celkom 507 688 1195

Clenom vrcholového manazmentu, ktory v zmysle organizaénej $truktary Skupiny u¢innej od 1. novembra 2019 pozostava
z pracovnych pozicii CEO, CFO, COO a CCO, ur¢uje odmeny predstavenstvo Spolo¢nosti.

Za rok konciaci 31. oktobrom 2020 boli ¢lenom vrcholového manazmentu vyplatené zakladné odmeny v celkovej vyske
300 tis. eur (od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019: 589 tis. eur). Clenom predstavenstva Spolo¢nosti je vyplacana
pevna zlozka celkovej odmeny, ktorej vyska je dohodnuta v zmluvach o vykone funkcie v sulade s Pravidlami
odmenovania organov verejnej akciovej spolo¢nosti prijatymi a schvalenymi valnym zhromazdenim dnia 29. aprila 2020.
Zarok kon¢iaci 31. oktobrom 2020 boli ¢lenom predstavenstva vyplatené pevné zlozky celkovej odmeny Vv celkovej vyske
154 tis. eur. Pohybliva zlozka celkovej odmeny sa vyplaca ¢lenom predstavenstva po splneni kritérii definovanych v
Pravidlach odmenovania organov verejnej akciovej spolocnosti. Vysky pohyblivej zlozky celkovej odmeny pre ¢lenov
predstavenstva, ako aj terminy ich vyplaty urCuji Pravidla odmeniovania organov verejnej akciovej spolocnosti, ktoré su
viazané na splnenie planu podl'a ukazovatela EBITDA. Za rok konciaci 31.oktébrom 2020 bola ¢lenom predstavenstva
priznana pohybliva zlozka celkovej odmeny vo vyske uréenej podla bodu 2.3.1 Pravidiel odmetiovania organov verejnej
akciovej spolocnosti Z dovodu splnenia ukazovatela EBITDA, t.j. v celkovej vyske 958 tis. eur. Diia 26. februara 2021 sa
¢lenovia predstavenstva vzdali naroku na Cast’ priznanej pohyblivej zlozky odmeny v celkovej vyske 658 tis. eur. Zostatok
priznanej pohyblivej zlozky odmeny celkovo vo vyske 300 tis. eur bude ¢lenom predstavenstva vyplateny v stlade
s Pravidlami odmetiovania organov verejnej akciovej spolo¢nosti. Mimoriadne odmeny boli vrcholovému manazmentu
vyplatené v celkovej vyske 350 tis. eur (od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019: 1 267 tis. eur). Celkova vyska
mimoriadnych odmien, vratane pohyblivej zlozky odmeny v hodnote 688 tis. eur obsahuje aj rezervu na mimoriadne
odmeny, pohyblivi zlozku celkovej odmeny a prislusné odvody ¢lenov predstavenstva za obdobie od 1. novembra 2019
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do 31. oktobra 2020 v hodnote 338 tis. eur. Medziro¢ny pokles nastal najmé z dévodu, Ze ¢lenovia predstavenstva sa
vzdali prava na vyplatenie Casti priznanej pohyblivej zlozky odmeny.

Clenom dozornej rady je vyplacana pevna zlozka celkovej odmeny, ktorej vyska je dohodnutd v zmluvach o vykone
funkcie v stlade s Pravidlami odmefovania organov verejnej akciovej spolo¢nosti. Za rok konéiaci 31. oktébrom 2020

boli vyplatené zakladné odmeny v celkovej vyske 53 tis. eur (od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019: 43 tis. eur).

11. Ostatné prevadzkové naklady

v tis. eur 1.11.2019 - 1.11.2018 -
' 31.10.2020 31.10.2019
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -482 -449
Néklady na poplatky a provizie -507 -577
Mank3 a Skody -246 -217
Ostatné prevadzkové naklady -90 -70
Celkom -1325 -1313
12. Urokové vynosy a naklady
. 1.11.2019 - 1.11.2018 -
vs. eur 31.10.2020 31.10.2019
Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej trokovej miery 1023 1173
Urokové néklady -20 443 -16 791
Celkom -19 420 -15 618

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej urokovej miery za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 vo vyske
1023 tis. eur (od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019 vo vyske 1 173 tis. eur) plyni najmé z poskytnutych tverov
s fixnou trokovou sadzbou. Pozri bod 21 — Uvery poskytnuté.

Tabul’ka nizsie predstavuje skladbu urokovych nakladov:

Vtis. eur 1.11.2019 - 1.11.2018 -

31.10.2020 31.10.2019
Néklady na uvery a pozicky -3909 -5742
Urokové néklady z vydanych dlhopisov -14 668 -10 742
Urokové néklady z lizingu -2 385 -571
Vynosy spojené so zabezpeCovacimi derivatovymi operaciami SWAP 519 587
Urokové naklady celkom -20 443 -16 468

Pre informacie ohl'adom vydanych dlhopisov pozri bod 34 — Vydané dlhopisy.

Skupina v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 kapitalizovala do majetku Grokové naklady vo vyske 464
tis. eur (od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 Skupina kapitalizovala trokové néaklady vo vyske 1 155 tis. eur).
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Urokova miera pouzita pre kapitaliziciu urokovych nékladov v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktdbra 2020
predstavovala 6,20% (od 1. novembra 2018 do 31. oktdobra 2019 predstavovala 7,09%).

13. Zisk / Strata z finanénych nastrojov, netto

1.11.2019 - 1.11.2018 -
v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Néklady na spravu finan¢nych nastrojov -302 -745
Zisk/ (strata) z predaja finan¢nych néstrojov -2 -
Ostatné, netto -10 006 1934
Celkom -10 310 1189

Skupina v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktdbra 2020 vykazala stratu z finan¢nych nastrojov vo vyske 10 310 tis.
eur (od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 zisk vo vyske 1 189 tis. eur). Strata z finanénych nastrojov v aktualnom

vvvvv

Vv eurach v pol'skych spoloénostiach.
14. Daii z prijmu a odloZen4 daii

Odlozené dane z prijmov su vypocitané pouzitim uzakonenych danovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpoklada
v obdobi, v ktorom sa pohl'adavka zrealizuje alebo zavizok vyrovna.

Na vypocet odlozenej dane z docasnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Skupina pouzila pre rok 2020
sadzbu 21% vyplyvajicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych os6b platnej v defi, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Na vypocet odlozenej dane z dogasnych rozdielov vzniknutych v Pol'skej a Ceskej republike Skupina pouzila
sadzbu 19%. V Rakusku Skupina pouzila sadzbu 25% vyplyvajicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych osob platnej
v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Na vypocet odloZenej dane z docasnych rozdielov vzniknutych
v Chorvatskej republike Skupina pouzila sadzbu 12%. Jednotlivé daiiové sadzby pouZité pre vypoéet odloZenych dani z
docasnych rozdielov sa v ziadnej z krajin, kde Skupina pdsobi, nezmenili oproti predchadzajicemu ti¢tovnému obdobiu.

Daii z prijmov vykazana cez ostatné stcasti komplexného vysledku:

Vtis. eur 1.11.2019 - 1.11.2018 -
31.10.2020 31.10.2019
Splatna dan:
Dan bezného uc¢tovného obdobia -257 -1277
Zrazkova dan z arokov -3 -4
-260 -1 281
OdloZena daii:
Zauctovanie a zuétovanie docasnych rozdielov 2733 707
Zmena v danovej sadzbe - -
Celkova dan z prijmov 2473 -574

47



Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruZené podniky
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020

Odsuhlasenie efektivnej daiovej sadzby

v tis. eur 1.11.2019 - 31.10.2020 1.11.2018 - 31.10.2019
% %
Zisk/(strata) pred zdanenim -22 986 -1714
Daiova sadzba 21% -4 827 21% -360
Danovo neuznané néklady -12% 2735 -26% 451
Nezdanované vynosy 2% -435 17% -284
Splatn4 dati: zrazkova dail z Grokov 0% 3 0% 4
Pouzitie predchadzajucich neuplatnenych daiovych strat 0% -103 3% -47
Nezatctovana odlozena danova pohl'adavka -2% 491 -56% 967
Vplyv dzilﬁovej sadzby v Pol'sku, Ceskej republike, Rakusku 1% 339 9% 158
a Chorvatsku
Zmena Vv danovej sadzbe 0% - 0% -
Celkom 11% -2 475 -33% 574
Daii z prijmov vykazana cez ostatné stucasti komplexného vysledku
1.11.2019 - 31.10.2020 1.11.2018 - 31.10.2019
: Pred Po Pred Po
v tis. eur i . , , . ,
zdanenim Dan zdaneni  zdanenim Dan zdaneni
Polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty) v
nasledujucich obdobiach (po zdaneni):
Cisty zisk / (strata) zo zabezpe&enia pefiaznych tokov 1972 414 1558 -1 403 -295 -1 108
Ostatné sucasti komplexného vysledku 1972 414 1558 -1 403 -295 -1 108
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Pohyby odloZeného dafnového zavizku (netto) pocas obdobia 2020 a 2019

2020

v tis. eur

Dlhodoby hmotny a nehmotny
majetok

Investicie do nehnutel'nosti
hodnoty
pohladavok z obchodného styku
a ostatného majetku
Zabezpecovacie derivaty (,,cash
flow hedge”)

Rezervy a zaviazky

Lizingy (IFRS 16)

Danové straty

Ostatné docasné rozdiely
Celkom, netto

Straty zo zniZenia

2019

v tis. eur

Dlhodoby hmotny a nehmotny
majetok

Investicie do nehnutel'nosti
Straty zo znizenia hodnoty
pohladavok z obchodného styku
a ostatného majetku
Zabezpecovacie derivaty (,,cash
flow hedge”)

Rezervy a zavézky

Danlové straty

Ostatné do¢asné rozdiely
Celkom, netto

Vykazané  Vykazané v Obstarané
Zostatok k vo vykaze ostatnom Vplyv  prostrednictvom Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom kurzového podnikovej  31. oktébru
2019 strat vysledku rozdielu kombinacie 2020
-27 661 1505 - -795 -2 116 -29 067
-946 -30 - - -161 -1137
90 -27 - 1 - 64
295 - -415 - - -120
2693 -163 - -29 9 2510
- -79 - - - -79
427 1096 - 15 - 1538
- 431 - 3 - 434
-25 102 2733 -415 -805 -2 268 -25 857
Vykdzané o Obst .
Zostatok k Y azafllfavz Vykizf[me M Vplyv mstred:,::;::; Zostatok k
1. novembru Zivs}l;ovza K osl atnom kurzového P o dr:ikove' 31. oktobru
2018 @ KOmMpIEXnOm . dielu pocnixovel 2019
strat vysledku kombinacie
-23 673 -654 - -2 -3332 -27 661
-1025 79 - - - -946
278 -239 45 6 - 90
- - 295 - - 295
2108 1988 - 41 -1444 2693
875 -467 - 19 - 427
-21 437 707 340 64 -4 776 -25102

Pozri tiez bod 19 - Odlozena daniova pohl'adavka, odlozeny dafiovy zavizok.
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15. Pozemky, budovy a zariadenia

v tis. eur

Obstardvacia cena

Pociatocny stav k 1.11.2018

Prirastky

Prirastky v d6sledku akvizicie podnikov
Ubytky

Presun do investicii v nehnutelnostiach
Presun z majetku urc¢ené¢ho na predaj
Presuny v ramci majetku

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2019

Pociato¢ny stav k 1.11.2019

Vykézanie aktiva s prdvom na uZivanie -
prvé uplatnenie IFRS 16 k 1. novembru
2019 (pozri bod 16)

Pociatocny stav k 1.11.2019 - upraveny

Prirastky

Prirastky v dosledku akvizicie podnikov
Ubytky

Presun do investicii v nehnutel'nostiach
Presun z majetku uréeného na predaj
Presuny v ramci majetku

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2020

Samostatné

p o _
ozemky a hnutel n,e veci Nedokon_ceny Celkom

budovy a subory majetok

hnutelnych veci

306 961 138789 26 040 471790
18 599 3797 22 856 45 252
13341 14 091 248 27 680
-3 267 -3270 - -6 537
11172 7618 -18 790 -
1443 279 230 1952
348 248 161 304 30 584 540 136
348 248 161 304 30 584 540 136
-10 497 -5 271 - -15 768
337 751 156 033 30 584 524 368
3485 2398 9 047 14 930
6 316 8276 258 14 850
-2 635 -2 957 -182 -5 774
- - -134 -134
13291 5215 -18 506 -
-7 181 -1 149 -1 138 -9 468
351027 167 816 19929 538 772
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v tis. eur

Samostatné
Pozemky a hnutel’n,e veci Nedokon_ceny Celkom
budovy a subory majetok
hnutelnych veci

Opravky a straty 7o zniZenia hodnoty majetku
Pociato¢ny stav k 1.11.2018 -51 331 -55 182 - -106 513
Odpis bezného uctovného obdobia -9916 -9 529 - -19 445
Ubytky 490 2 459 - 2949
Straty zo znizenia hodnoty majetku -3 653 -193 - -3 846
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj - - - -
Presuny v ramci majetku - - - -
Kurzovy rozdiel -140 -147 - -287
Zostatok k 31.10.2019 -64 550 -62 592 - -127 142
Pociato¢ny stav k 1.11.2019 -64 550 -62 592 - -127 142
Vykazanie aktiva s pravom na uZivanie -
prvé uplatnenie IFRS 16 k 1. novembru 826 1091 - 1917
2019 (pozri bod 16)
Pociato¢ny stav k 1.11.2019 - upraveny -63 724 -61 501 - -125 225
Odpis bezného uctovného obdobia -10 642 -10 234 - -20 876
Ubytky 1055 2570 - 3625
Straty zo znizenia hodnoty majetku -6 232 -784 - -7 016
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj - - - -
Presuny v ramci majetku - - - -
Kurzovy rozdiel 1337 766 - 2103
Zostatok k 31.10.2020 -78 206 -69 183 - -147 388
Zostatkova hodnota
k 1.11.2018 255 630 83 608 26 040 365 277
k 31.10.2019 283 698 98 713 30 584 412 995
k 1.11.2019 - upravena 274 027 94 533 30 584 399 144
k 31.10.2020 272 821 98 634 19 929 391 384

Skupina v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 realizovala investicie vo vyske 14 930 tis. eur. Z celkovej
hodnoty investovala Skupina sumu 6 577 tis. eur na Slovensku. Skupina investovala 2 675 tis. eur do vybudovania nadrze
Zadné vody, zrealizovala investiciu do prestavby hotela Srdiecko v hodnote 437 tis. eur, investovala 569 tis. eur do
vybudovania komplexu Centrum Jasna a realizovala aj d’alSie menSie investicie.

V Pol'skej republike investovala Skupina v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 sumu 6 573 tis. eur, z toho
v stredisku Szczyrk Skupina investovala do doplnenia novych sedaciek a skvalitnenia zdzemia v segmente lanové drahy
sumu 510 tis. eur, do posilnenia zasnezovania sumu 389 tis. eur, do terénnych uprav a rozsirenia zjazdoviek sumu 219 tis.
eur a Skupina realizovala aj d’al'Sie menSie investicie v tomto stredisku.

V stredisku Legendia v Chorzowe Skupina investovala v obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 sumu viac ako
800 tis. eur najma do atrakcie Rapid River, ktora bola v mesiaci jun 2020 spustena do prevadzky.

V Ceskej republike v stredisku Jestéd Skupina investovala sumu 475 tis. eur do zmeny tizemného planu pre investi¢ni
akciu “Nova Skalka”, ktora pozostava zo zjazdovky, zasnezovania a d’al’Sicho rozvoja. V ramci golfového segmentu v
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strediskach Ostravice a Kaskada Skupina investovala sumu 129 tis. eur do viacerych drobnych investiénych akcii, ktoré
maju za nasledok zlepsenie golfového prostredia, ako aj komfortu v gastro prevadzkach a ubytovacich zariadeniach.

Skupina realizovala aj d’al$ie drobné investicie na Slovensku, v Pol'skej republike, v Rakiisku ako aj v Ceskej republike.

Skupina v obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 realizovala investicie vo vyske 45 252 tis. eur. Z celkovej
hodnoty investovala Skupina sumu 22 537 tis. eur na Slovensku. Skupina investovala 12 181 tis. eur do kapy lanovej
drahy Grand Jet Brhliska, obstaranie lanovej drahy bolo realizované formou lizingu, d’alej investovala 6 239 tis. eur do
vystavby novych chaletov na Otupnom, do nakupu novych ratrakov 1 492 tis. eur, do vybudovania nadrze Zadné vody
investovala nateraz sumu 929 tis. eur, do prestavby hotela Srdietko investovala sumu 886 tis. eur. Dalej Skupina
zrealizovala investiciu do chatiek v Tatralandii v hodnote 757 tis. eur a realizovala aj d’alsie menSie investicie.

V Pol'skej republike investovala Skupina v priebehu roku 2019 sumu 15 636 tis. eur. Ztoho v stredisku Szczyrk
investovala do vystavby novej lanovej drahy Hala Skryczenska - Male Skryczne sumu 2 826 tis. eur, do vybudovania
nového gastro zariadenia Hala Skryczenska sumu 2 639 tis. eur. Skupina zaktipila hotel Gronie v hodnote 2 585 tis. eur a
taktieZ investovala do zasnezovania 1 015 tis. eur, zakupila vleky v hodnote 673 tis. eur, ktoré sa budi vyuzivat’ najma
Vv pripade veternych dni. Do tpravy zjazdoviek Skupina investovala 549 tis. eur, do novych cyklotras investovala sumu
229 tis. eur, do spevnenia ploch parkovisk sumu 293 tis. eur a sumu 231 tis. eur pouzila na vymenu turniketového systému.

V stredisku Legendia investovala Skupina do novej atrakcie Rapid River sumu 2 230 tis. eur, ktora bude otvorena v roku
2020, v hodnote 843 tis. eur vybudovala atrakciu Fountain show, na atrakciu Tornado vynalozila sumu 401 tis. eur.
V Ceskej republike v stredisku Jestéd Skupina zaradila do uzivania nové obchody v hodnote 516 tis. eur a investovala
do vybudovania apreski baru sumu 181 tis. eur. Skupina realizovala aj d’alsie drobné investicie na Slovensku, v Pol'skej
republike ako aj v Ceskej republike.

NevyuZity majetok a pouZivany majetok plne odpisany

K 31. oktoébru 2020 a 2019 Skupina neevidovala Ziadny nevyuzity majetok. K 31. oktébru 2020 Skupina pouzivala plne
odpisany majetok v obstaravacej hodnote 22 909 tis. eur (2019: 21 557 tis. eur).

Strata zo zniZenia hodnoty

Za obdobia kon¢iace 31. oktobra 2020 pre lokalitu Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. (CGU) v Pol’skej republike test
na znizenie hodnoty majetku preukazal potrebu zniZenia hodnoty dlhodobého majetku v celkovej sumue 7 016 tis. eur (31.
oktobra 2019: 3 865 tis. eur), z toho hodnota 6 232 tis. eur (31. oktobra 2019: 3 653 tis. eur) sa vztahovala k pozemkom
a budovam, hodnota 784 tis. eur (31. oktobra 2019: 193 tis. eur) k samostatnym hnutel'nym veciam a siborom hnutel'nych
veci a hodnota 0 tis. eur (31. oktobra 2019: 19 tis. eur) Kk softvéru (informdcie tykajlce sa testovania znizenia hodnoty
majetku su popisané v bode 3 (d)).

Poistenie majetku

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Zivelna pohroma a vandalizmus 622 917 564 190
Vseobecné strojové rizika 46 907 34219
Zodpovednost’ za Skodu 30910 36 853
Zabezpeka

K 31. oktobru 2020 boli na zabezpeéenie bankovych Gverov pouzité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 301 646 tis.
eur (k 31. oktobru 2019: vo vyske 281 395 tis. eur).

Aktivované finanéné ndklady

K 31. oktobru 2020 Skupina aktivovala do majetku uroky z Gverov vo vyske 464 tis. eur tis. eur (k 31. oktobru 2019:
Skupina aktivovala do majetku Giroky z iverov vo vyske 1 155 tis. eur).
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16. Aktiva s pravom na uZivanie

Pohyby uctovnych hodnét dlhodobého hmotného majetku obstaraného formou lizingu boli nasledovné:

v tis. eur

Obstaravacia cena
Pociatoény stav k 1.11.2019

Vykézanie aktiva s prdvom na uZivanie - prvé

uplatnenie IFRS 16 k 1. novembru 2019

Oductovanie aktiv s pravom na uzivanie z dovodu

klasifikacie sublizingu ako finan¢ného
Pociatocny stav k 1.11.2019 - upraveny

Prirastky

Prirastky v dosledku akvizicie podnikov
Ubytky

Modifikacie

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2020

Opravky
Pociato¢ny stav k 1.11.2019
Pociatocny stav k 1.11.2019 - upraveny

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2020

U¢tovnd hodnota
Pociato¢ny stav k 1.11.2019 - upraveny

Zostatok k 31.10.2020

Samostatné
Pozemky a hnutel nf: veci Celkom

budovy a stibory

hnutelnych veci
17 893 5271 23 164
38088 2210 40 298
- -47 -47
55981 7434 63 415
15653 1665 17 318
252 - 252
-209 -140 -349
-1 502 -79 -1581
-1 344 -11 -1 355
68 831 8 869 77700
-2 139 -1 091 -3230
-2 139 -1091 -3230
-3 640 -1919 -5 559
209 140 349
48 2 50
-5 522 -2 868 -8 390
53 842 6 343 60 185
63 309 6 001 69 310

Podiatoéné stavy k 1. novembru 2019 predstavuji reklasifikovany majetok suvisiaci s finanénym lizingom na aktiva s
pravom na uzivanie, pozri vyznamne Gétovné zasady bod 2(f) Lizingy — IFRS 16 Lizingy - vplyv uplatnenia.
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17. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur

Obstardvacia cena
Pociato¢ny stav k 1.11.2018
Prirastky

Ubytky

Presuny

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2019

Pociato¢ny stav k 1.11.2019

Vykazanie aktiva s pravom na uzivanie - prvé
uplatnenie IFRS 16 k 1. novembru 2019
(pozri bod 16)

Pociatocny stav k 1.11.2019 - upraveny

Prirastky

Prirastky v dosledku akvizicie podnikov
Ubytky

Presuny

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2020

Opravky astraty zo zniZenia hodnoty
majetku

Podiato¢ny stav k 1.11.2018

Odpis bezného tctovného obdobia

Ubytky

Presuny

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2019

Pociato¢ny stav k 1.11.2019

Vykazanie aktiva s pravom na uzivanie -
prvé uplatnenie IFRS 16 k 1. novembru
2019 (pozri bod 16)

Pociatocny stav k 1.11.2019 - upraveny

Odpis bezného tctovného obdobia
Ubytky

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2020

Zostatkova hodnota
k 1.11.2018
k 31.10.2019

k 1.11.2019 - upravena
k 31.10.2020

Ocenitelné N , Obstarany
nitel’n ajomn
Goodwill cent e’ ¢ jomne Softvér  nehmotny Celkom
prava zmluvy .
majetok
8 508 3881 7396 2 804 647 23236
- - - 426 595 1021
- -1 - -5 -2 -8
- - - 550 -550 -
-4 15 - 10 - 21
8 504 3895 7396 3785 690 24 270
8 504 3895 7 396 3785 690 24 270
- - -7 396 - - -7 396
8 504 3895 - 3785 690 16 874
- - - 397 531 928
23908 3123 - - - 27031
- -186 - -549 -94 -829
- 25 - 395 -420 -
-89 -47 - -38 - -174
32323 6 810 - 3990 707 43830
-4 474 -1 061 -1 060 -2 526 - -9121
- =72 -253 -361 - -686
- 1 - 5 - 6
- - - -19 - -19
-4 -9 - -2 - -15
-4 478 -1141 -1313 -2 903 - -9835
-4 478 -1141 -1313 -2 903 - -9835
- - 1313 - - 1313
-4 478 -1141 - -2 903 - -8 522
- -128 - -451 - -579
- 186 - 548 - 734
88 44 - 32 - 164
-4 390 -1039 - -2774 - -8 203
4034 2 820 6 336 278 647 14 115
4 026 2754 6 083 882 690 14 435
4026 2754 - 882 690 8 352
27933 5771 - 1216 707 35 627

Ocenitel'né prava predstavuju najmi ochranné znamky tykajiice sa Aquaparku Tatralandia.
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18. Investicie v nehnutel’nostiach

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Obstardvacia cena

Pociatoény stav k 1.11.2019/1.11.2018 8329 7279
Prirastky v dosledku akvizicie podnikov 1099 -
Precenenie na realnu hodnotu - 1 050
Zostatok k 31.10.2020 / 31.10.2019 9428 8329

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju k 31. oktéobru 2020 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie
zariadenie Otupné v ich Ghrnnej G¢tovnej hodnote 2 707 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 2 707 tis. eur), ktoré s prenajimané
tretim strandm a tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v t¢tovnej hodnote
5 622 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 5 622 tis. eur). Prirastky v dosledku akvizicie podnikov predstavuja Chata Solisko a
Vila Zamocek v Tatranskej Lomnici.

Hodnota prenajimanych nehnutelnosti bola uréena odhadom manazmentu. Odhad realnej hodnoty manaZzmentom je
zalozeny na diskontovani buducich penaznych tokov plynucich z momentalne uzavretych nijomnych zmlav po
zohl'adneni nenavratnych nakladov vo vyske 4-10% v kazdom z objektov pri ocakavanej vynosnosti 5-9%, s
predpokladom nepretrzitého pokracovania pri momentalnych cenach alebo na zaklade trhovych cien najmov vo vyske 10-
16 eur za m2. Zmluvny najom, ani iné predpoklady sa pocas prezentovaného ani porovnatelného obdobia nezmenili.

Hodnota pozemkov bola uréend manazmentom pomocou trhovych cien, pricom vysledna hodnota je zalozena na odhade
trhovej ceny na meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.
Cena za m2 pre lesné pozemky sa pohybuje v rozmedzi 0,60 eur — 1,10 eur, cena za pozemky so zastavanymi plochami a
nadvoriami v rozmedzi od 60 eur do 110 eur za m2. Ceny za m2 pre jednotlivé typy pozemkov sa pocas prezentovaného
ani porovnatel'ného obdobia nezmenili.

K 31. oktoébru 2020 vedenie Spolo¢nosti prehodnotilo hodnotu investicii v nehnutel'nostiach a dospelo k zaveru, Ze sa
vyznamne nezmenili predpoklady, ktoré by viedli k zmene hodnoty tychto investicii.

K 31. oktébru 2019 vedenie Skupiny na zaklade aktuadlnych trhovych a zmluvnych podmienok prehodnotilo hodnotu
investicii v nehnutel'nostiach smerom nahor o 1 050 tis. eur. Na ocenenie boli pouzité znalecké posudky a dostupné kipno-
predajné transakcie.

Ak by sa realna hodnota tej Casti investicii v nehnutelnostiach, ktora bola ur¢ena na zaklade odhadov manazmentu, lisila
od odhadov manazmentu o 10%, G¢tovna hodnota investicii v nehnutel'nostiach by bola 0 983 tis. eur vys$ia alebo nizsia
V porovnani so sumou vykazanou k 31. oktobru 2020 (k 31. oktobru 2019: 833 tis. eur).

V obdobi 1. novembra 2019 az 31. oktobra 2020 vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 211 tis. eur a priame
prevadzkové naklady vzt'ahujuce sa k investiciam v nehnutel'nostiach boli vo vyske 63 tis. eur. V obdobi 1. novembra
2018 az 31. oktdbra 2019 vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 201 tis. eur a priame prevadzkové naklady
vztahujuce sa K investiciam v nehnutelnostiach boli vo vyske 74 tis. eur.

Zabezpeka

K 31. oktobru 2020 bola na zabezpefenie bankovych uverov pouzita Cast’ investicie v nehnutelnostiach vo vyske
2 756 tis. eur (k 31. oktobru 2019: vo vyske 2 850 tis. eur).
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19. OdloZena danova pohlPadavka, odloZeny danovy zavizok

Odlozena danova pohl'adavka (zavézok) boli tctované k nasledovnym polozkam:

v tis. eur Pohladavky Zavizky Celkom
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019

Docasné rozdiely vztahujice sa k:

Dihodoby hmotny a nehmotny 4374 2036 -33 441 -29 697 -29 067 -27 661

majetok

Investicie v nehnutel'nostiach - - -1137 -946 -1 137 -946

Straty zo znizenia hodnoty

pohladavok z obchodného styku a 5544 107 -5480 -17 64 90

ostatného majetku

Zabezpecovacie derivaty (,cash i 295 120 i 120 295

flow hedge”)

Rezervy a zavizky 3998 4034 -1 488 -1 341 2510 2693

Lizingy (IFRS 16) - - -79 - -79 -

Dariové straty 1538 427 - - 1538 427

Ostatné docasné rozdiely 434 - - - 434 -

Zapocitavanie -14 683 -4 021 14 683 4021 - -

Celkom 1205 2878 -27 062 -27 980 -25 857 -25 102
OdlozZena danova pohl'adavka nebola zati¢tovana k nasledovnym polozkam (zaklad dane):

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Danové straty -32 718 -40 425

Celkom -32 718 -40 425

Odlozena danova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa uctuje len do vysky, do akej bude mdct’ byt

v budticnosti pravdepodobne umorena voci buducim dafiovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie daniovych strat st nasledovné:

v tis. eur

Danlové straty

2021

-2 548

2022

-2 245

po 2022

-35 343

V Slovenskej republike na zéklade legislativnej zmeny, od 1. januara 2014 maju straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu

uplatnenia 4 roky a zaroven Skupina mdZze uplatnovat’ rovnomerne maximalne 25% z danych danovych strat rocne.
V Pol’skej republike je maximdalna lehota na umorenie vzniknutej dafovej straty 5 rokov. Skupina méZe uplatfiovat’
rovnomerne maximalne 50% z danych danovych strat rocne. V pripade, Ze danova strata uctovnej jednotky nepresiahla
5 000 000 pln, moZe si uctovna jednotka pocas nasledujucich 5 po sebe idtcich rokov uplatnit’ az do 100% tejto straty.
V Ceskej republike je maximélna lehota na umorenie vzniknutej dafiovej straty 5 bezprostredne nasledujucich zdaiiovacich
obdobi po obdobi, kedy prislo k jej vzniku. V Rakutsku nie je legislativou ¢asovo ohrani¢ené pouzitie vzniknutych
danovych strat. V Chorvatskej republike je maximalna lehota na umorenie vzniknutej dafiovej straty 5 bezprostredne

nasledujticich zdanovacich obdobi po obdobi, kedy prislo k jej vzniku.
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20. Zasoby
v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Tovar 2387 3190
Material 1679 1547
Majetok urceny na predaj 4525 3471
Celkom 8591 8208

Majetok uréeny na predaj predstavuju Chalety Otupné faza IV. (vo vyske 1 981 tis. eur) a Apartmany Horec vo vyske
2 543 tis. eur), ktorych vystavbu Materska Spolo¢nost’ realizovala, resp. stale realizuje a nasledne planuje predat’ tretim
stranam. Vynos z predaja chaletov a apartméanov bude vykazany v roku 2021, pripadne neskdr. Ide spolu o celkovy pocet

15 apartmanov fazy IV. Chalety Otupné.

K 31. oktobru 2020 sa na zabezpecenie bankovych uverov pouzili zasoby vo vyske 8 591 tis. eur (k 31. oktobru 2019:

8 208 tis. eur).

21. Uvery poskytnuté

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Kratkodobé 2108 27985
Dlhodobé 892 1019
Celkom 3000 29 004
Opravna polozka k poskytnutym tiverom -44 -191
Celkom 2 956 28 813

K 31. oktobru 2020 v zmysle pravidiel IFRS 9 bola hodnota opravnej polozky k poskytnutym kratkodobym tverom

v hodnote v hodnote 44 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 191 tis. eur).
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Tabul’ka niZsie poskytuje prehl’ad kratkodobych poskytnutych tiverov k 31. oktobru 2020 a k 31. oktobru 2019. Vazeny
aritmeticky priemer urokovych sadzieb na kratkodobé poskytnuté tvery k 31. oktébru 2020 predstavoval 5,86%

(k 31. oktobru 2019: 6,02%).

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Dlznik Typ urokovej miery Vyska tveru Vyska uveru
Thalia s.r.o. 5% p.a. 947 904
SON Partner 7% p.a. 904 953
P.M.I.R ass. 5% p.a. 121 601
1. Tatranska, akciova spolo¢nost’ 7% p.a. - 13 975
J&T Private Equity 1,8% p.a. - 4059
TIKAR d.o.o0. 10% p.a. - 2232
VICINITY INVESTMENT Itd. 5% p.a. - 1946
Korona Ziemi 7% p.a. - 1184
AIRAVATA Holding s.r.o. 5% p.a. - 500
FBS Group s.r.o. 7% p.a. - 493
P.M.I.R ass. 5% p.a. - 437
VICINITY INVESTMENT Itd. - - 380
GALAXO a.s. 5% p.a. - 195
majitel’ Penzionu Energetik (Mgr. Cubica Skusilova) 5% p.a. - 85
Ostatné 5% p.a. 136 41
Celkom 2108 27 985

Tabul’ka nizsie poskytuje prehl’ad dlhodobych poskytnutych tverov k 31. oktobru 2020 a k 31. oktdobru 2019. Vazeny
aritmeticky priemer urokovych sadzieb na dlhodobé poskytnuté tvery k 31. oktdobru 2020 predstavoval 0,39%

(k 31. oktobru 2019: 0,63%).

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Dlznik Typ urokovej miery Vyska tuveru Vyska tveru
Melida, a.s. - 804 859
OSTRAVICE HOTEL a.s. 4% p.a. 88 20
Ostatné 4% p.a. - 140
Celkom dlhodobé poskytnuté very 892 1019
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22. Pohladavky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Pohl'adavky z obchodného styku 4975 5630
Opravné polozky k pohl'addvkam -177 -171
Celkom 4798 5459
Kratkodobé 4798 5459
Dlhodobé - -
Celkom 4798 5459

Pohl'adavky z obchodného styku k 31. oktobru 2020 su vo vyske 4 798 tis. eur a tvoria bezné prevadzkové pohladavky.
Pohl'adavky z obchodného styku k 31. oktobru 2019 su vo vyske 5 459 tis. eur a tvorili bezné prevadzkové pohladavky.

Rozdelenie pohl'adavok na zaklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Brutto Opra‘:"é Netto Brutto Opra‘:né Netto

poloZzka polozka
v lehote splatnosti 3179 - 3179 4047 - 4047
po lehote splatnosti do 30 dni 232 - 232 417 - 417
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 764 -21 743 127 -29 98
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 367 -9 358 648 -10 638
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 433 -147 286 391 -132 259
Celkom 4975 -177 4798 5630 -171 5 459

K 31. oktobru 2020 Skupina vytvorila v zmysle pravidiel IFRS 9 opravnt polozku k pohl'addavkam z obchodného styku
vo vyske 17 tis. eur (31. oktobru 2019: 15 tis. eur). Zvysna hodnota opravnych poloziek pozostavala z opravnych poloziek

k beznym prevadzkovym pohladavkam.

K 31. oktébru 2020 a 31. oktobru 2019 hodnota opravnych poloziek pozostavala z opravnych poloziek k beznym

prevadzkovym pohladavkam.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu uctovného obdobia je zobrazeny v nasledujucom prehlade:

v tis. eur

Stav k 1.11.2019/1.11.2018
Tvorba opravnej polozky
Pouzitie

Rozpustenie opravnej polozky

Stav k 31.10.2020 / 31.10.2019

31.10.2020 31.10.2019
171 57

67 134

-55 -16

-6 -4

177 171

K 31. oktobru 2020 sa na zabezpecenie bankovych averov pouzili pohl'adavky vo vyske 4 798 tis. eur (k 31. oktobru 2019:

5 459 tis. eur).
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23. Ostatné pohladavky

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Poskytnuté zalohy 9 300 28 321
Celkom 9 300 28 321
Krdtkodobé 1323 24 523
Dlhodobé 7977 3798
Celkom 9 300 28 321

Poskytnuté zalohy na majetok suvisia najma s budacimi akviziciami vo vyske 6 388 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 22 214
tis. eur) a s nedokonéenou investi¢nou ¢innost'ou vo vyske 2 765 tis eur. (k 31. oktobru 2019: 6 054 tis. eur).

Materska Spolo¢nost’ diia 28. januara 2020 uhradila sumu 5 000 tis. eur, ktora bude slizit’ ako poskytnuty preddavok na
budutcu kapu spolo¢nosti EUROCOM Investment s.r.o, ktora prevadzkuje aquapark BeSenova.

Medziroéné znizenie celkového stavu poskytnutych zaloh stvisi s nadobudnutim 100% akcii spolo¢nosti 1.Tatranska,
akciova spolo¢nost, ktora prevadzkuje lyziarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach, realizuje pohostinskii
¢innost’ a prevadzkuje lyziarsku $kolu. Skupina nadobudla tieto akcie na zaklade zmlav o prevode akcii, ktoré boli
podpisané dna 29. maja 2020. Pre viac informacii pozri bod 5(a) - Prirastok, tibytok a predaj podielov v spolo¢nostiach,
Dcérske spolo¢nosti.

24. Ostatny majetok

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Naklady buducich obdobi a prijmy buduicich obdobi 1852 1703
Ostatné danové pohladavky 1999 1319
Ostatny majetok 4 366 2598
Pohl'adavky z finanéného sublizingu 64 -
Opravna polozka -19 -34
Celkom 8 262 5586
Kratkodobé 8 262 5 586
Dlhodobé - -
Celkom 8 262 5 586

Spolo¢nost’ na zéklade zmluvy o postupeni a zapocitani pohladdvok eviduje k 31. oktéobru 2020 pohladéavku voci
spolo¢nosti Penzion Energetik s.r.o. vo vyske 2 328 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 2 328 tis. eur).

Ostatny majetok vo vyske 561 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 0 tis. eur) predstavuje pohl'adavku na dotacie zo Statneho
rozpoctu pre do¢asnii pomoc udrzania zamestnanosti v obdobi situacie sposobenej nakazou COVID-19 za obdobie oktober

2020 na Slovensku. Pre viac informacii ohl'adom $tatnych dotacii pozri bod 32 - Ostatné zavazky.

K 31. oktébru 2020 v zmysle pravidiel IFRS 9 bola opravna polozka k ostatnému majetku vo vyske 19 tis. eur
(k 31. oktobru 2019: 34 tis. eur).
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25. Finan¢né investicie

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Finan¢né nastroje oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 40 4 660
Celkom 40 4 660

K 31. oktébru 2019 Skupina evidovala finan¢nu investiciu 9,5% podiel v spolo¢nosti MELIDA, a.s. vo vyske 4 498 tis.
eur, ktord si prenajima a nasledne prevadzkuje lyZiarske stredisko Spindleriv MIyn v Ceskej republike. Diia 15. decembra
2019 Skupina podpisala zmluvu o prevode cennych papierov, na zaklade ktorej kupila dodatoény 15,5% podiel v
spolo¢nosti MELIDA a.s., ¢im sa podiely v spolo¢nosti MELIDA a.s. preklasifikovali na investiciu do pridruzenych
podnikov. Podrobnosti 0 vykazovani a historii k spolo¢nosti MELIDA, a.s. su bliz§ie popisané v bode 5(b) — Prirastok,
ubytok a predaj podielov v spolo¢nostiach, PridruZené spolo¢nosti a spolo¢né podniky.

Finan¢né investicie d’alej predstavuju investiciu pehazny vklad do Tatranského dopravného druzstva, ktoré sa venuje
sprostredkovatel'skej ¢innosti v oblasti sluzieb vo vyske 33 tis. eur (31. oktobru 2019: 33 tis. eur) a investiciu v spolo¢nosti
SON Partner Sp. z o.0. vo vyske 0,5 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 0,5 tis. eur).

K 31. oktobru 2019 finanéné investicie d’alej predstavovali investiciu v spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodnote
119 tis. eur (7,3% podiel) a investiciu v spolo¢nosti TIKAR d.0.0. vo vyske 1 tis. eur (0,4% podiel). Dia 31. maja 2020
Spolo¢nost’ ziskala 100% podiel v spolocnosti 1. Tatranska, akciova spolo¢nost’, ¢im ziskala dodato¢ny 66,2% podiel v
spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. a dodato¢ny 50,6% podiel v spolo¢nosti TIKAR d.0.0., ¢im sa podiely
Vv spolo¢nostiach preklasifikovali na dcérske spolo¢nosti. Podrobnosti 0 vykazovani a historii k spolo¢nosti Korona Ziemi
Sp. 2 0.0. a TIKAR d.0.0. st bliZsie popisané v bode 5(a) - Prirastok, tbytok a predaj podielov v spolo¢nostiach, Dcérske
spolo¢nosti.

Kupou spolocnosti Mélltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG Skupina nadobudla aj cenné papiere spolo¢nosti Kérntens
Sommerbergbahnen, ktora v obdobi od 31. oktobra 2019 - 31. oktdbra 2020 presla do likvidacie (k 31. oktobru 2019:
2 tis. eur).

26. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Peniaze v hotovosti 107 170
Ceniny - -
Bezné Gcty v bankach 7 056 11 906
Opravna polozka -2 -3
Celkom 7161 12 073

K 31. oktobru 2020 Skupina vytvorila v zmysle pravidiel IFRS 9 opravnt polozku k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym
ekvivalentom vo vyske 2 tis. eur.

Uétami v bankach méze Skupina volne disponovat'.
27. Vlastné imanie
Zakladné imanie a emisné aZio
Schvalené, upisané a plne splatené zakladné imanie k 31. oktobru 2020 a 31. oktobru 2019 pozostavalo z 6 707 198

kmetiovych akcii v nominalnej hodnote 7 eur za jednu akciu k 31. oktobru 2020 a k 31. oktobru 2019. Emisia akcii je
evidovana pod oznacenim ISIN-u SK1120010287.
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Dna 29. aprila 2020 sa konalo riadne valné zhromazdenie spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhromazdenie
rozhodlo okrem iného o rozdeleni zisku spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutého v obdobi od 1. hovembra
2018 do 31. oktobra 2019 podl'a $tatutarnej individualnej uctovnej zavierky zostavenej za toto iétovné obdobie, v sume
4 087 tis. eur nasledovne:

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 409 tis. eur
- Pridel do socialneho fondu vo vyske 20 tis. eur
- Zostatok vo vyske 3 658 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

Akcionari maju narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti sa uréuje ako
pomer hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zékladného imania. V nasledujucej tabulke si uvedeni akcionari
Spoloc¢nosti s poctom akcii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.

31. oktéber 2020 Pocet Vlastnicky Vlastnicky Hlasovacie
akcii podiel podiel prava
v tis. eur % %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1973 197 13813 29,4% 29,4%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 10300919 7216 15,4% 15,4%
STOCKLAC LIMITED 924 731 6473 13,8% 13,8%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6 284 13,4% 13,4%
RMSM1 LIMITED 588 166 4117 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1292414 9 047 19,2% 19,2%
Celkom 6 707 198 46 950 100% 100%
31. oktober 2019 Pocet Vlastnicky Vlastnicky Hlasovacie
akcii podiel podiel prava
v tis. eur % %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 9164 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 10300919 7216 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6 284 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 4 648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 385 4 469 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 4117 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1578 760 11 052 23,5% 23,5%
Celkom 6 707 198 46 950 100% 100%

Zisk / (strata) pripadajici na akciu

31.10.2020 31.10.2019
Zisk/ (strata) za obdobie v tis. eur -20 208 -2 286
Vazeny priemerny pocet kmenovych akcii 6 707 198 6 707 198
Zisk / (strata) pripadajici na akciu v eurach -3,013 -0,341

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je vo vyske 7 021 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 6 612 tis. eur). Zakonny rezervny fond sa podl'a
slovenskej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimalnej vyske 10% z Cistého zisku spolo¢nosti a minimalne do vysky
20% z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond mdze byt pouzity iba na Ghradu strat
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spolo¢nosti a nesmie sa pouzit’ na vyplatu dividend. Vypocet rezervného fondu je uskutoéneny v sulade so slovenskymi
pravnymi predpismi.

Zékonny rezervny fond dcérskych spolo¢nosti je vo vyske 0 tis. eur, z dévodu strat z predoslych uétovnych obdobi.
Zakonny rezervny fond sa podla polskej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimalnej vySke 8% z Cistého zisku
spolo¢nosti a maximalne do vy$ky 33% z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond sa podl'a
Ceskej legislativy tvorit’ nemusi, jeho tvorba je ¢isto dobrovol'na, pokial nie je v stanovach alebo v spolocenskej zmluve
podniku uvedené inak. Zakonny rezervny fond sa podla rakuskej legislativy pre nase spoloénosti, v zavislosti od ich
velkosti a druhu, tvorit’ nemusi. Jeho tvorba je Cisto dobrovol'na a tito povinnost’ nestanovuju ani povinnosti v sucasne
platnej spolocenskej zmluve. Podla chorvatskej legislativy nie je povinnost’ vytvarat’ rezervny fond. Povinnost’ tvorby
ur¢uje spoloCenska zmluva, pri¢om spolo¢nost’ je povinna tvorit’ rezervny fond iba pri dosiahnuti zisku.

Rozdelenie zisku (straty)

Vedenie Skupiny navrhuje za finanény rok konéiaci 31. oktober 2020 nasledovné rozdelenie konsolidovanej straty vo
vyske 20 513 tis. eur:

- Presun na straty z minulych rokov vo vyske 20 513 tis. eur a nasledny zapocet oproti uétu nerozdeleny zisk
minulych obdobi

Zmena Vv rezerve z precenenia mien

Rezerva z prepocitania cudzich mien zahffia vSetky kurzové rozdiely, ktoré vznikaji z prevodu uctovnej zavierky
zahrani¢ného podniku Szczyrkowski Osrodek Narciarski, S.A., Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. Korona Ziemi sp.z
0.0.a Vv Pol'skej republike, z prevodu Gétovnej zavierky TMR Jestéd, a.s. a TMR Finance CR, a.s. a Tatry mountain resorts
CR, a.s. v Ceskej republike a z prevodu tétovnej zavierky TIKAR d.o.0. v Chorvatskej republike na menu euro.

Nekontrolné podiely

Nekontrolné podiely predstavuju podiely minoritnych akcionarov na dcérskych spolo¢nostiach:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Szczyrkowski Osrodek Narciarski, S.A (SON) (3%) -143 106
Korona Ziemi sp.z 0.0. (26%) 74 -
TIKAR d.0.0. (49%) -209 -
Celkom -278 106
v tis. eur son feronaziemi i AR doo.
Sp.z 0.0.
Majetok 32690 558 -229
Zavazky -37 440 -202 -198
Goodwill priraditelny Skupine - -72 -1
Cisté aktiva bez goodwillu -4 750 284 -428
Percento nekontrolujucich podielov 3% 26% 49%
Uktova hodnota nekontrolujicich podielov -143 74 -209
Vynosy 8 425 -3 -
Zisk (strata) -8 156 -22 -112
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia -8 156 -22 -112
Percento nekontrolujucich podielov 3% 26% 49%
Zisk/(strata) pripadajici na nekontrolujice podiely -245 -6 -55

Ostatny komplexny vysledok hospodirenia pripadajici na
nekontrolujice podiely
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28. Uvery a pézi¢ky

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Prijaté uvery a pozicky 78 067 73 461
Celkom 78 067 73461
Kratkodobé 45 250 10779
Dlhodobé 32817 62 682
Celkom 78 067 73461

Awcw

Prijaté Gvery a p6zicky k 31. oktobru 2020 a k 31. oktébru 2019 su uvedené v nasledujicom prehl'ade:

Nesplatena

Veritel’ Typ urokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2020

v tis. eur

J&T Banka a.s. 12M EURIBOR + 5% p.a. 31.3.2033 36 468
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,657% p.a. 31.12.2028 18 450
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,571% p.a. 30.6.2022 6 800
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,684% p.a. 31.12.2028 4500
EUROCOM Investment s.r.o. 4% p.a. 30.4.2021 4138
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,686% p.a. 30.6.2032 4070
Postova banka, a.s. - kontokorent 3M EURIBOR + 3,818% p.a. 31.3.2021 2931
Karntner Sparkasse AG - kontokorent 3M EURIBOR + 1,250% p.a. menej ako 1 rok 709
Celkom 78 067
Nesplatena

Veritel’ Typ urokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2019

v tis. eur

J&T Banka a.s. 12M EURIBOR + 5% p.a. 31.3.2032 35 365
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,657% p.a. 31.12.2028 18 962
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,571% p.a. 30.6.2022 7 200
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,684% p.a. 31.12.2028 4625
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,686% p.a. 30.6.2032 4120
EUROCOM Investment s.r.o. 4% p.a. 31.3.2020 2 005
Ostatné rozne menej ako 1 rok 1184
Celkom 73 461

Kontokorentny tuver v rakaskej spolo¢nosti (banke) Hypo Tirol Bank AG bol splateny 30. aprila 2020.

Ao

Ostatné prijaté Gvery a pdzi¢ky k 31. oktobru 2019 vo vyske 1 184 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 0 tis. eur) predstavovali
kontokorentné uvery, ktoré ma Skupina zriadené v rakuskych spolo¢nostiach (bankach) Hypo Tirol Bank AG a Kérntner
Sparkasse AG.

Avcw

Vazeny aritmeticky priemer urokovych sadzieb na prijaté Gvery a pozicky k 31. oktobru 2020 predstavoval 4,72%
(k 31. oktobru 2019: 4,80%). Uroky st splatné na mesaénej baze. Pre viac informacii pozri bod 12 — Urokové vynosy
a naklady.

64



Tatry mountain resorts, a.s., dcérske spolo¢nosti, spolo¢né a pridruZené podniky
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020

V obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 Skupina zriadila kontokorentny tiver v Postova banka, a.s., navysila
uver z EUROCOM Investment s.r.0. 0 2 000 tis. eur. a navysila uver z J&T Banka a.s. 0 3 000 tis. eur. Skupina inak
necerpala ziaden novy uver.

Dna 7. oktobra 2019 podpisala Skupina zmluvu o kratkodobom uvere so spolo¢nostou EUROCOM Investment, S.r.0. do
vysky 3 000 tis. eur, ktory bol dita 1. decembra 2019 na zaklade dodatku ¢. 1 k zmluve o vere navySeny na sumu 4 000 tis.
eur. Celkova vyska nesplateného zostatku tveru ku diiu zostavenia zavierky predstavuje sumu 4 138 tis. eur (k 31. oktobru
2019: 2 005 tis. eur).

V obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 Skupina naderpala dva tivery od spolo¢nosti Postova banka, a.s. a treti
uver od J&T Banka. Prvy tver vo vyske 5 000 tis. eur sluzi na refinancovanie nakladov réznych investi¢nych projektov,
vyska nesplateného zostatku tiveru ku diu zostavenia zavierky predstavuje sumu 4 500 tis. eur. Druhy nacerpany tver vo
vyske 20 500 tis. eur rovnako slaZi na refinancovanie nakladov d’alsich investi¢nych projektov, vyska nesplateného
zostatku uveru ku diiu zostavenia zavierky predstavuje sumu 18 450 tis. eur.

V maji 2019 Skupina naéerpala Gver z J&T Banka a.s. vo vyske 37 000 tis. eur, ktory bol v septembri 2020 navySeny na
40 000 tis. eur a celkova vyska nesplateného zostatku tiveru ku ditu zostavenia zavierky predstavuje sumu 36 468 tis. eur.

V obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 Skupina nacerpala uver vo vyske 4 500 tis. eur, ktory sluzil
na refinancovanie nakladov na prestavbu byvalej administrativnej budovy na Hotel Posta v stredisku Jasna. Vyska
nesplateného zostatku Gveru ku diiu zostavenia zavierky predstavuje sumu 4 070 tis. eur.

Skupina dna 14. augusta 2018 podpisala zmluvu o kratkodobom tvere so spolo¢nostou J&T Banka, a.s. vo vyske
42 036 tis. eur. Tento kratkodoby uver bol nasledne 15. augusta 2018 cely pouZity na splatenie prijatého averu, ktory bol
poskytnuty spolo¢nost'ou Tatra banka, a.s.. Na zaklade tejto skutocnosti sa uskutocnil vymaz zabezpecenia spolocnosti
Tatra banka,a.s. z prislusnych registrov zaloznych prav. Skupina dia 15. novembra 2018 splatila cely tver poskytnuty
spolo¢nostiou J&T Banka, a.s..

Zabezpeka

Na zabezpecenie bankovych uverov sa pouzil nasledovny majetok: pozemky, technoldgia a prevadzkové budovy horskych
vytahovych zariadeni: vleky, sedackové lanové drahy (d’alej LD), pozemna LD, visuta LD, kabinkova LD, trafostanice,
hospodarske budovy a stavby: Hotel Tri Studnicky, Hotel Srdiecko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala
telekomunika¢na budova, Bungalovy ako aj hmotny majetok pol'ského lyziarskeho strediska Szczyrk. Zalozeny je aj
vSetok hnutel'ny majetok stredisk Jasna a Vysoké Tatry a taktiez pohl'adavky z obchodného styku.

K 31. oktobru 2020 boli na zabezpecenie bankovych averov a dlhopisov pouZité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutel'nostiach, zasoby a pohladavky vo vyske 317 791 tis. eur (k 31. oktobru 2019: vo vyske 298 187 tis. eur).
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29. ZavizKky z lizingu

v tis. eur

Pociato¢ny stav k 1.11.2019 12 602
Vykézanie zavézkov z lizingu - prvé uplatnenie IFRS 16

k 1. novembru 2019 40 298
Pociato¢ny stav k 1.11.2019 - upraveny 52 900
Prirastky 17 307
Prirastky v d6sledku akvizicie podnikov 110
Modifikacie -1 581
Urok 2385
Lizingové splatky -7 102
Kurzovy rozdiel -1 331
Zostatok k 31.10.2020 62 688
Kratkodobé 9002
Dlhodobé 53 686
Celkom 62 688
Splatnost’ zavizkov z finan¢ného lizingu je nasledovna:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Menej ako 1 rok 9002 4417
1 az 5 rokov 10 764 8 185
Nad 5 rokov 42 922 -
Celkom 62 688 12 602

Nasledujuca tabulka predstavuje rekonsiliaciu medzi zavizkami z lizingu k 1. novembru 2019 a neodvolatelnymi

povinnostami platieb z operativneho prendjmu vykazaného k 31. oktobru 2019:
v tis. eur

Neodvolatel'né povinnosti platieb z operativneho prenajmu k 31. oktobru 2019
Upresnenie parametrov podl’a metodologie IFRS 16 a diskontovanie priemernou urokovou sadzbou
k 1. novembru 2019

Zavézky z operativneho lizinguk 1.11.2019

Plus:
Zavézky z lizingu pred tym klasifikované ako finan¢ny lizing
Zavizky z lizingu k 1.11.2019

35 264

5034

40 298

12 602

52 900
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30. ZavizKky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Zavizky z obchodného styku 8 377 8 347
Nevyfakturované dodavky 1293 832
Celkom 9670 9179
Kratkodobé 6 985 8 052
Dlhodobé 2 685 1127
Celkom 9670 9179

K 31. oktobru 2020 dlhodobé zavizky predstavuju ostatné dlhodobé zavizky vo vyske 2 240 tis. eur a zadrzné voci
dodavatel'om vo vyske 445 tis. eur.

K 31. oktobru 2020 zavazky po lehote splatnosti boli vo vyske 2 555 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 3 030 tis. eur). Zavizky
po splatnosti k 31. oktdébru 2020 predstavuji primarne neuhradené zadrzné z titulu podpisanych stavebnych zmluv s
dodavatel'mi za ich vykonané a zrealizované vystavby jednotlivych stavieb a rovnako tak su v niektorych pripadoch
dohodnuté splatkové kalendare s dodavatel'mi.

31. Uttovanie 0 zabezpedeni
Skupina pouziva iba zabezpecenie pefiaznych tokov na zabezpecenie iba proti menovému riziku.

Odkedy Skupina vydala dlhopisy v eurovom ekvivalente, otvorila sa Skupine pozicia v ¢eskych korunach. Skupina sa
rozhodla riadit’ menové riziko zmeny kurzu ¢eskej koruny na tomto konkrétnom nastroji pomocou zabezpecovacieho
nastroja — menového swapu.

Skupina nema zabezpefené formou tctovania o zabezpeceni Ziadne iné rizika, okrem menového rizika vyvstavajiuceho
z0 spominaného nastroja, ked’ze su tieto rizika riadené inym spdsobom. Pre viac informacii vid’ sekciu o finan¢nych
rizikach.

Zabezpecovana polozka je dlhodoby dlhopis denominovany v ¢eskej mene s fixnym splatkovym kalendarom.

ZabezpeCovany nastroj je menovy swap, ktory swapuje splatky v ¢eskych korunach za splatky v eurach, pri zachovani
fixnej urokovej sadzby pri oboch menach.

Existuje ekonomicky vztah medzi zabezpeCovanou polozkou a zabezpeCovacim nastrojom, ked'ze podmienky swapu
kopirujii podmienky zabezpecovaného dlhopisu (nominalna hodnota, maturita a splatkové kalendare). Skupina urcila
zabezpecovaci pomer na 1:1 pre zabezpedovaci vztah, ked’ze je podkladové riziko menového swapu identické s rizikom
zabezpecovanej polozky. Ked’ze podmienky swapu kopiruji podmienky zabezpecovaného dlhopisu (nominalna hodnota,
maturita a splatkové kalendare), Skupina ocakava, ze zabezpecovaci vzt'ah bude do vel’kej miery efektivny.

Neefektivita zabezpecenia moze nastat’ v pripade, ked” Skupina prestane dodrziavat’ splatkovy kalendar. Skupina ocakava
splatenie dlhopisu v zmysle splatkového kalendara.

Profil zabezpecovacieho nastroja — zabezpeCovaci nastroj ma fixnt splatnost’ v novembri 2022 pre celtl nominalnu hodnotu
57.9 mil eur. Forwardova sadzba pouzita pre zabezpecenie je 25.870 czk / 1 eur.
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V beznom obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 je dopad zabezpelovacicho nastroja a zabezpecovanej
polozky na vykaz o finan¢nej pozicii nasledovny:

v tis. eur

Nominélna hodnota

Uttovna hodnota

Riadok
0 finan¢nej pozicii

vykazu

Zmeny \Y
realnej hodnote
merajice
neefektivitu

Menovy swap

57943

(2 197)

Ostatné zavizky

(1 858)

v tis. eur

Zmeny v realnej hodnote merajuce neefektivitu.

Fondy z precenenia

Néklad z precenenia

Menovy swap

1858

451

0

V beznom obdobi je dopad zabezpeéenia penaznych tokov na vykaz o finanénej vykonnosti nasledovny:

v tis. eur | Celkovy Neefektivita Riadok | Naklad zo | Hodnota Riadok vo vykaze ziskov
zisk/(strata) zo | vykazana VO zabezpeCovacich | reklasifikovana | a strat
zabezpeCovacich | v zisku alebo | vykaze | derivatov z ostatnych
derivatov v | strate ziskov | vykéazany v | stcasti
Komplexnom astrat | ostatnych komplexného
vysledku sucastiach vysledku  do
komplexného zisku/(straty)
vysledku
Menovy 1558 0 - 0 244 Urokové vynosy ratané
swap pouzitim efektivnej urokove;j
miery a Urokové naklady
-3 748 | Zisk / (strata) z financnych
operacii, netto

Pre porovnatelné obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019 bol dopad zabezpeCovacieho nastroja a
zabezpecovanej polozky na vykaz o finan¢nej pozicii nasledovny:

v tis. eur

Nominalna hodnota

Uttovna hodnota

Riadok
o0 finan¢nej pozicii

vykazu

Zmeny v
realnej hodnote
merajlice
neefektivitu

Menovy swap

57 943

(348)

Ostatné zavazky

(348)

v tis. eur Zmeny v realnej hodnote merajice neefektivitu. Fondy z precenenia | Néaklad z precenenia
Menovy swap 348 1108 0
V porovnatel'nom obdobi bol dopad zabezpecenia peniaznych tokov na vykaz o finan¢nej vykonnosti nasledovny:

v tis. eur Celkovy Neefektivita Riadok vo | Naklad zo | Hodnota Riadok vo
zisk/(strata) z0 | vykédzana vykaze zabezpecovacich | reklasifikovana | vykaze
zabezpeCovacich | v zisku alebo | ziskov derivatov z ostatnych | ziskov
derivatov v | strate a strat vykazany v | sucasti a strat
Komplexnom ostatnych komplexného
vysledku sucastiach vysledku  do

komplexného zisku/(straty)
vysledku
Menovy swap 1108 0 - 0 587 -
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32. Ostatné zavizky

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Zaviazky voc€i zamestnancom 2 056 2718
Prijaté zalohy 4 839 5697
Vynosy budutcich obdobi 5044 5167
Zaviazky voci akciondrom zo zniZenia zékladného imania 215 215
Ostatné zavazky voci predchadzajiicim vlastnikom (Molltaler Skupina) 14 485 18 303
Derivatové operéacie - menovy SWAP 2197 348
Ostatné 3783 5274
Celkom 32619 37722
Kratkodobé 14 276 19 981
Dlhodobé 18 343 17 741

32 619 37722

K 31. oktébru 2020 zaviazky vo€i zamestnancom predstavuju predovsetkym rezervu na bonusy za hospodarsky rok
od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 v hodnote 822 tis. eur (k 31. oktébru 2019: 3 147 tis. eur) a mzdové zavizky
voéi zamestnancom v hodnote 1 190 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 1 270 tis. eur).

K 31. oktobru 2020 prijaté zalohy predstavuju predovsetkym zalohy na kupu Chaletov a apartmanov Horec vo vyske
3103tis. eur (k 31. oktobru 2019: 2 645 tis. eur) a prijaté zalohy na ubytovanie v hoteloch vo vyske 1 022 tis. eur
(k 31. oktobru 2019: 2 286 tis. eur).

K 31. oktébru 2020 sumu vynosov budacich obdobi predstavuje predovsetkym suma 3 070 tis. eur za ¢asové rozlisenie
predanych skipassov - ,,Sikovna sezonka“ (k 31. oktobru 2019: 3 073 tis. eur) a suma 6 tis. eur predstavuje najomné za
priestory spolo¢nosti J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec
(k 31. oktobru 2019: 32 tis. eur) Rezerva na zl'avy z nakupov bola k 31. oktobru 2020 vo vyske 586 tis. eur (k 31. oktobru
2019 vo vyske 603 tis. eur).

Suma vynosov buducich obdobi obsahuje aj $tatne dotacie na Hotel Tri studni¢ky v hodnote 78 tis. eur (k 31. oktobru
2019: 80 tis. eur), na lanovku Solisko — Furkotka v hodnote 495 tis. eur a §tatne dotacie v hodnote 360 tis. eur pre do¢asnti
pomoc udrZania zamestnanosti v obdobi situacie spdsobenej nakazou COVID-19 za obdobie september a oktober 2020,
ktoré buda rozpustené v novembri 2020 v stilade s relevantnymi opatreniami.

Tabul’ka obsahuje detail k pohybom §tatnych dotacii:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Stav k 1.11.2019/1.11.2018 958 82
Prirastok z titulu akvizicie podniku 537 916
Prijaté pocas roka 3101 -
Rozpustenie do vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku -2 861 -40
Stav k 31.10.2020 / 31.10.2019 1735 958

Pocas roka bola prijata Statna pomoc v stvislosti s COVID-19 v celkovej hodnote 2 741 tis. eur. Ide o kratkodobu $tatnu
pomoc, ktora bola rozpustena do vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku ako vynos v priebehu
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obdobia, kde su uctované stvisiace naklady, ktoré ma $tatna pomoc kompenzovat’. Pre viac informacii pozri bod 9 -
Nakupované sluzby a 10 - Osobné naklady.

v tis. eur 1.11.2019 -

31.10.2020
Statna pomoc/ dotécia na najomné 105
Statna pomoc/ dotacia na mzdové naklady 2476
Statna pomoc / dotacia na ostatné naklady 160
Celkom 2741

K 31. oktobru 2020 zavizky voci akciondrom zo zniZenia zdkladného imania predstavuju sumu 215 tis. eur (k 31. oktdbru
2019: 215 tis. eur) a obsahuji najmé ostavajlici zavdzok zo zniZenia zdkladného imania v celkovej hodnote 174 388 tis.
eur. Pre viac informacii o zniZeni zdkladného imania pozri bod €. 27 — Vlastné imanie.

K 31. oktobru 2020 ostatné zavazky voci predchadzajucim vlastnikom predstavuju sumu 14 485 tis. eur (k 31. oktdbru
2019: 18 303 tis. eur)a obsahujil najmé ostavajuci zaviazok voc¢i predchadzajucim vlastnikom vyplyvajici z pozicky
poskytnutej rakaskej spolo¢nosti Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG pred obstaranim zo strany Skupiny. Pre viac
informdcii o obstaranych dcérskych spolo¢nostich pozri bod 5(a) — Investicie do dcérskych spolo¢nosti.

K 31. oktobru 2020 suma ostatnych zavizkov obsahuje aj 1 047 tis. eur zavizky zo socialneho zabezpedenia (k 31. oktobru
2019: 833 tis. eur), dalej obsahuju sumu 1 216 tis. eur vyplyvajucu zo zatuctovania akvizicie TMR Jested, a.s. v stlade
so standardom IFRS 3 (k 31. oktobru 2019: 1 274 tis. eur) na zéklade podpisanej zmluvy o pachte zavodu (,,ndjom
podniku®) na 10 rokov s opciou na d’al’Sich 10 rokov.

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu uctovného obdobia st znazornené v nasledujucom prehl'ade:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019
Stav k 1.11.2019/1.11.2018 25 92
Tvorba na tarchu nakladov 109 138
Cerpanie -116 -205
Stav k 31.10.2020 / 31.10.2019 18 25
33. Rezervy
v tis. eur Nevylerpané Ostatné Celkom
dovolenky

Pociato¢ny stav k 1.11.2019 577 17 594
Tvorba rezerv pocas roka 653 285 938
Prirastok z titulu akvizicie podniku 18 - 18
Rozpustenie rezerv pocas roka - - -
Pouzitie rezerv pocas roka -580 - -580
Kurzovy rozdiel -7 -1 -8
Zostatok k 31.10.2020 661 301 962

31.10.2020 31.10.2019
Kratkodobé 942 570
Dlhodobé 20 24
Celkom 962 594
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34. Vydané dlhopisy

V priebehu uctovného obdobia 2014 Skupina emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nomindlnej hodnote 180 000 tis.
eur, ktoré st odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Skupina dna
10. oktobra 2018 emitovala tretiu emisiu dlhopisov TMR 111 v celkovom objeme 90 000 tis. eur. V priebehu decembra
2018 boli dlhopisy TMR | z prvej emisie splatené v plnej vyske 70 000 tis. eur. Diia 7. novembra 2018 Skupina vydala
Stvrta emisiu dlhopisov TMR F. CR v celkovom objeme 1 500 000 tis. czk.

Detaily k jednotlivym dlhopisom st uvedené v tabul’ke nizSie:

v tis. eur Nominalna
hodnota
emisie v Efektivna
povodnej Urokova trokova  Zostatkova  Zostatkova
Datum Datum Mena mene v sadzba miera hodnota hodnota
ISIN emisie  splatnosti  emisie tisicoch p.a.v% pav% k31102020 k31.10.2019
Nazov
TMR | SK41200 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70 000 4,5 5,82 - -
4,50%/2018 09606 ' '
TMRII SKa1200 5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6 6,17 114 821 113922
6,00%/2021 09614
TMRII Ska1200 10.10.2018 10.10.2024 EUR 90 000 4,4 4,94 88 423 88 102
4,40%/2024 14598
TMRF. CR€Z00035 7.11.2018 7.11.2022 CzK 1500 000 4,5 5,09 55729 59 263
4,5%/2022 20116 ' '
Celkom 258 973 261 287
Kratkodobé 116 249 6 368
Dlhodobé 142 724 254 919
Celkom 258 973 261 287

Vietky Styri dlhopisy predstavujii zaknihovany cenny papier na doruéitel’a a ich vydanie bolo schvalené Narodnou bankou
Slovenska. Zavézok vyplyvajtci z dlhopisu TMR II je podriadeny zavézku z dlhopisu TMR I. Penazné prostriedky z oboch
dlhopisov boli pripisané na tcet Skupiny 11. februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného
urokového vynosu z dlhopisu TMR | v hodnote 582 tis. eur. Penazné prostriedky z dlhopisu TMR III boli pripisané na
ucet spolo¢nosti v priebehu mesiaca oktober 2018 v celkovej vyske 60 000 tis. eur. Zvysna Cast’ pefiaznych prostriedkov
z dlhopisu TMR 111 v celkovej vyske 30 000 tis. eur bola pripisana na ucet spolo¢nosti v priebehu mesiaca november 2018
a december 2018.

V priebehu tiétovného obdobia 2018 Skupina odkupila vlastné dlhopisy z emisie TMR | v celkovom objeme 5 000 tis. eur.
Diia 17. decembra 2018 boli dlhopisy TMR 1 z prvej emisie splatené v celkovej hodnote 70 000 tis. eur.

Kovenanty — emisia TMR Il — Materska Spolo¢nost’ sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finanéného ukazovatela Senior
DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na trovni max. 6,5 a hodnotu finan¢ného ukazovatela DSCR (vratane
zapocitania nakladov na vyplatu kuponov z dlhopisov TMR II) na Grovni min. 1,00.

Kovenanty — emisia TMR Ill — Materska Spolo¢nost’ sa zaviazala, ze aZ do splnenia v§etkych svojich peiiaznych zaviazkov
vyplyvajucich z Dlhopisov, ukazovatel’ Cisty senior dlh k Modifikovanej EBITDA (ukazovatel’ Leverage), nepresiahne
hodnotu 8. Materska Spolo¢nost’ sa taktiez zaviazala dodrziavat’ ukazovatel’ LTV, pri¢om tento ukazovatel’ nesmie byt
vyssi ako 70%.

Skupina emitovala dlhopisy TMR F. CR dia 7. novembra 2018 v celkovom objeme 1 500 000 tis. czk. Ziskané finan¢né

Ao

prostriedky nasledne formou pdzi¢ky poskytla ostatnym spolo¢nostiam v Skupine.
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Kovenanty — emisia TMR F. CR — Spolo¢nost TMR Finance CR sa zaviazala, ze az do splnenia vSetkych svojich
pefaznych zavizkov vyplyvajicich z Dlhopisov, ukazovatel' Cisty senior dlh k Modifikovanej EBITDA (ukazovatel
Leverage), nepresiahne hodnotu 8. Spolo¢nost’ TMR Finance CR sa taktieZ zaviazala dodrziavat’ ukazovatel LTV, pri¢om
tento ukazovatel’ nesmie byt’ vyssi ako 70%.

Vsetky $tyri emisie su spojené s pravidelnou vyplatou kuponu, ktort Skupina zabezpecuje z vlastnych prostriedkov.

Z celkovej hodnoty zavizku vo vyske 258 973 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 261 287 tis. eur) predstavuje kratkodoba ¢ast’
hodnotu 116 249 tis. eur, ktora obsahuje zavidzok z kupdénu splatny v obdobi 12 mesiacov po 31. oktobri 2020
(k 31. oktobru 2019: 6 368 tis. eur) a zavidzok z emisie TMR |l splatny 5. februara 2021.

Zibezpeka
Na zabezpecenie vydanych dlhopisov TMR III bolo zriadené zalozné pravo (,,Zaloh*) k nehnutelnostiam, hnutel'nym
veciam a Casti pohladavok vo vlastnictve Skupiny v celkovej vyske 106 314 tis. eur (k 31. oktobru 2019: vo vyske 110

524 tis. eur). Jedna sa o majetok, ktory nie je pouzity na zabezpecenie inych zavizkov Skupiny.

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov TMR F. CR bolo zriadené zalozné pravo (,,Zaloh*) k nehnutel'nostiam, hnutel'nym
veciam a ¢asti pohl'adavok vo vnutri Skupiny v celkovej vyske 62 289 tis. eur (k 31. oktobru 2019: vo vyske 65 641 tis.
eur). Jedna sa o majetok, ktory nie je pouZity na zabezpecenie inych zavizkov Skupiny.

35. Udaje o redlnej hodnote

Nasledovny prehl’ad obsahuje udaje o i¢tovnej hodnote a realnej hodnote finanéného majetku a zaviazkov Skupiny, ktoré
nie su vykdzané v redlnej hodnote:

v tis. eur Bod Uétovna hodnota Reilna hodnota
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019

Financny majetok

Uvery poskytnuté 21 2 956 28 813 2925 27 251

Celkom 2 956 28 813 2925 27 251

v tis. eur Uétovna hodnota Realna hodnota
31.10.2020 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2019

Financné zavizky

Vydané dlhopisy 34 258 973 261 287 255 878 275 251

Celkom 258 973 261 287 255 878 275 251

V tabulke nie st uvedené finan¢éné nastroje, pri ktorych sa i¢tovna hodnota povazuje za aproximaciu realnej hodnoty.
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36. Zmeny v zavizkoch vyplyvajuce z finanénych aktivit

v tis. eur i
L Pefiazné Reklasifikované ObSt.arame Zn,]en? , ) 8L
november tok na predai podielov v realnej Ostatné oktober
2019 y Predal polotnosti  hodnoty 2020
Uvery a pdzicky 86 063 1741 - - - -9737 78 067
Zavizky z lizingu - -7 102 - - - 69 790 62 688
Vydané dlhopisy 261 287 -13125 - - - 10 811 258 973
Celkové zavizKky z financénych
aktivit 347 350 -18 486 - - - 70 864 399 728
V pripade lizingu kategdria Ostatné predstavuje prirastok z dovodu implementacie IFRS 16.
v tis. eur
. Yo, . . Obstaranie Zmena 31.
Penazné Reklasifikované . . , ,
november tok na oredai podielov v realnej Ostatné  oktéber
2018 y Predal polotnosti  hodnoty 2019
Uvery a pozicky 115776 -40 875 - - - 11 162 86 063
Vydané dlhopisy 238 417 23119 - - - -249 261287
Celkové zavizky z
finanénych aktivit 354 193 -17 756 - - - 10913 347 350

37. Informacie o riadeni rizika

Tato sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Skupina vystavena a spdsobe ich riadenia.
Skupina je vystavena riziku v nasledujucich oblastiach:

- uverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkové riziko

Manazment ma celkovil zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Skupiny.
Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohladavkach z obchodného styku, pohladavkach
Z prendjmu, ostatnych pohl'adavkach, preddavkoch a poskytnutych tveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je
vyjadreny uétovnou hodnotou tohto majetku v suvahe v pripade, e nie je vystavena Ziadna forma ru¢enia. Uétovna
hodnota pohladavok, preddavkov a poskytnutych uverov vyjadruje najvy$8iu mozna Gétovnu stratu, ktord by musela byt
zaUctovana v pripade, Ze protistrana tplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavézkov a vsetky zabezpeky a zaruky by
mali nulovil hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje oakavané straty, ktoré st obsiahnuté v rezerve na nedobytné
pohladavky. Pred uzatvorenim vyznamnych zmlav, vedenie Skupiny na svojich pravidelnych zasadnutiach vyhodnocuje
uverové riziko stvisiace s protistranou. V pripade identifikacie vyznamnych rizik, Skupina k uzavretiu zmluvy nepristapi.

Poskytnuté nivery
Skupina pridel'uje iverom stupen averového rizika na zaklade udajov, o ktorych sa predpoklada, Ze predpovedajt tverové
riziko (vratane, okrem iného, externych ratingov, finanénych vykazov, spravcovskych uctov a projekcii penaznych tokov

a dostupnych tlacovych informacii o protistrane), potencialne dni po lehote splatnosti a uplatnenie skuseného tiverového
usudku.
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Stupne uverového rizika st definované pomocou kvalitativnych a kvantitativnych faktorov, ktoré poukazuju na riziko
zlyhania a st v stilade s vonkaj$imi definiciami iverovych ratingov od ratingovych agentir, ako st Moody's a Standard &
Poors. Pravdepodobnost’ zlyhania sa potom priradi na zaklade historickych udajov zhromazdenych tymito agentarami.

Parametre straty pri zlyhani (LGD) vo vSeobecnosti odrazaju predpokladanti mieru névratnosti 40%, s vynimkou pripadu,
ked je pozicka znizena o uver.

Strata pri zlyhani

Pravdepodobnost’ zlyhania (PD) (LGD)

Uétovna hodnota Opravna polozka (ECL)

1,99% - 7,74% 40% 3000 -44

Analyza senzitivity

Ak by sa zmenila kreditnd kvalita dlznika, zmenila by sa aj pravdepodobnost’ zlyhania (PD). Ak by sa PD zvysila relativne
0 10%, ECL by sa zvysila o 4 tis. eur. Ak by sa PD znizila relativne o 10%, ECL by klesla o 4 tis. eur.

Skupina tiez zohl'adiiuje rozdiely medzi ekonomickymi podmienkami po¢as obdobia, v ktorom boli zozbierané historické
udaje, sucasnymi podmienkami a pohl'adom spolo¢nosti na ekonomické podmienky pocas ocakavanej Zivotnosti uveru.

K 31. oktébru 2020 bola Skupina vystavena nasledovnému tverovému riziku:

Ostatné
v tis. eur Pravnické finanéné
osoby Banky institucie Ostatné Spolu
Financny majetok
Uvery poskytnuté 2819 - - 137 2 956
Ostatné pohladavky - - - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 2918 - - - 2918
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty - 7054 - 107 7161
Ostatny majetok 2752 - 30 701 3483
Celkom 8 489 7054 30 945 16 518
K 31. oktobru 2019 bola Skupina vystavena nasledovnému uverovému riziku:
Ostatné
v tis. eur Pravnické finan¢né
osoby Banky institucie Ostatné Spolu
Financny majetok
Uvery poskytnuté 28 864 - - 140 29 004
Ostatné pohl'adavky 28 102 219 - - 28 321
PohTladavky z obchodného styku 5459 - - - 5459
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty - 11 903 - 170 12 073
Ostatny majetok 1924 - 1312 2 443 5679
Celkom 64 349 12122 1312 2753 80 536
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Riziko likvidity

Riziko likvidity vznik4 v ramci vSeobecného financovania ¢innosti Skupiny a riadenia finanénych pozicii. Zahfiia riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a irokovej sadzbe a taktieZ riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnu cenu v primeranom c¢asovom horizonte. Jednotlivé spolo¢nosti v Skupine pouzivaju rézne metody
riadenia rizika likvidity. Manazment Skupiny sa zameriava na riadenie a monitorovanie likvidity kazdej spolo¢nosti pod
jej kontrolou. Kvoli riadeniu likvidity manazment zmenil G¢tovné obdobie na hospodarsky rok kon¢iaci 31. oktébrom.
Skupina v prvej polovici svojho t¢tovného obdobia ma zimnu sezoénu, éo predstavuje 60% prijmov Skupiny. Podla vyvoja
v prvom polroku vie Skupina v dostato¢nom predstihu ovplyvnit’ stranu prijmov a vydavkov tak, aby si vedela zachovat’
dostato¢nt likviditu. V Skupine je sezonnost’ vyrovnana aj silnou letnou sezonou, ¢o jej zabezpecuje stabilnejsiu likviditu
po cely rok.

Pre analyzu dopadov a informacie spojené s koronavirusom a vyhlasenim globalnej pandémie pozri bod 2(b).

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza finanéného majetku a zadvézkov Skupiny zoskupenych podl'a zostatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatkovych dob splatnosti vratane zahrnutia Grokov na zaklade
zmluvnych podmienok. Preto v pripade zavdzkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok najneskorsie
mozné splatenie. Majetok a zavazky, ktoré nemaju stanovent splatnost’, st vykazané spolu v kategoérii ,,bez uréenia®.

K 31. oktobru 2020 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

Buduci

. Uktovna L. Do3 3mesiace 1rokais Nad 5 Bez

v tis. eur penazny . . . .
hodnota tok mesiacov  az 1 rok rokov rokov  urdenia

Financny majetok
Uvery poskytnuté 2 956 3001 1025 1084 - 892 -
Ostatné pohladavky - - - - - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 2918 2935 2571 329 35 - -
Pen.azne prostriedky a penazné 7161 7163 7163 ) i i i
ekvivalenty
Ostatny majetok 3 483 3 506 1116 2 348 42 - -
Celkom 16 518 16 605 11 875 3761 77 892 -
Financné zavizky
Uvery a pozicky -78 067 -96 619 -1 605 -20 250 -35 643 -39 121 -
Zavézky z lizingu -62 688 -92 708 -1554 -9509 -20 534 -61 111 -
Vydané dlhopisy -258 973 -283 675 -1238 -121798 -160 639 - -
Zaviazky z obchodného styku -9 363 -9 363 -7128 -6 -2 083 -146 -
Ostatné zavazky -23 892 -26 539 -105 -40 -19 449 -6 945 -
Celkom -432 983  -508 904 -11630 -151 603 -238 348 -107 323 -

K 31. oktobru 2020 predstavuju poskytnuté p6zi¢ky do 1 roka v hodnote 2 109 tis. eur (k 31. oktobru 2019: 27 986 tis.
eur), ktorych vécsina je splatna na poziadanie alebo do konca oktobra 2021. Tieto pozicky nebudu splatené do 1 roka.
Skupina planuje Cerpat’ tieto finanéné prostriedky podl'a potreby pre ucely financovania investi¢nej ¢innosti a akvizicii.

Avew

Predpokladané vycCerpanie poskytnutej pdzicky je v horizonte do 3 rokov.

Ako je uvedené v bode 28 - Uvery a pozicky, k 31. oktobru 2020 Skupina nesplnila finanéné a iné podmienky vztahujice
sa k niektorym Giverom a preto do$lo k preklasifikovaniu dlhodobej Casti averu v G¢tovnej hodnote 26 735 tis. eur na
kratkodobu. Po konci roka dostala potvrdenie z banky, Zze nebude pozadovat’ predGasné splatenie danych uverov
(,,covenant waiver*). Ked’ze potvrdenie z banky Skupina obdrzala po 31. oktobri 2020, st tieto Givery k suvahovému ditu
klasifikované ako kratkodobé. Analyza rizika likvidity zohl'adiiuje buduce peniazné toky na zédklade zmluvnych podmienok
podla splatkového kalendara.
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Vedenie Skupiny planuje v buducnosti splatit’ vydané dlhopisy emisiou novych dlhopisov. Pozri tiez bod 39 — Udalosti,
ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka.

K 31. oktobru 2019 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

v tis. eur

Financény majetok

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky
Pohladavky z obchodného styku
Penazné prostriedky a peniazné
ekvivalenty

Ostatny majetok

Celkom

Finanéné zavizky

Uvery a pozicky

Vydané dlhopisy

Zavazky z obchodného styku
Ostatné zavizky

Celkom

Uétovna Budiici Do3 3 mesiace 1rokai5 Nad 5 Bez
hodnota pefazny tok  mesiacov az 1 rok rokov rokov urcenia
28813 29 005 26 865 1121 160 859 -
28321 2307 87 219 2 - 1999
5459 5 487 5396 71 20 - -

12 073 12 066 11919 - - - 147
5586 5 600 4115 - 1080 - 405

80 252 54 465 48 382 1411 1262 859 2551
-86 063 -119 533 -37 392 -8 779 -59 849 -13513 -
-261 287 -366 482 -1 323 -11 883 -197 858 -155 418 -
-9179 -9179 -9 109 - - - -70
-37 722 -37 637 -17 333 -908 - -19 233 -163
-394 251 -532 831 -65 157 -21 570 -257 707 -188 164 -233

Uétovna hodnota Ostatnych pohladavok zahfiia najmi poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neotakava, ze budu uhradené
penaznymi prostriedkami ale prevodom akeii.

Menové riziko

Z dovodu obstarania dcérskych spoloénosti v Pol'skej republike a v Ceskej republike, Skupina je primarne vystavena
riziku zmien vymenného kurzu pol'ského zlotého a ¢eskej koruny voci euro. Manazment pravidelne sleduje, ¢i nie je velky

rozdiel medzi zavizkami a pohl'adavkami v cudzej mene.

Z dovodu obstarania dcérskej spoloénosti v Chorvatskej republike je Skupina vystavena aj riziku zmien vymenného kurzu
chorvatskej kuny voéi euro, aviak aktivity Skupiny realizované v chorvatskej kune sit malo vyznamné.

Odkedy Skupina vydala dlhopisy, denominované v ¢eskych korunach v eurovom ekvivalente 58,7 miliona eur, otvorena
pozicia na menovom riziku pri ¢eskej korune sa vyznamne otvorila. Skupina sa rozhodla zabezpeéit’ svoju menovu poziciu
proti vykyvom &eskej koruny pre tento konkrétny dlhovy nastroj. Pre viac informacii pozri bod 31 - Uétovanie

0 zabezpeceni.
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Skupina k 31. oktobru 2020 a 2019 vykazovala nasledujuce polozky finanéného majetku a zavéizkov v cudzich menach:

v tis. eur

Financny majetok

Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky
Pohl'adavky z obchodného styku
Penazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty

Ostatny majetok

Celkom

Financné zavizky

Uvery a pbzicky

Zaviazky z lizingu

Vydané dlhopisy

Zaviazky z obchodného styku
Ostatné zavizky

Celkom

2020 2019
PLN CczZK HRK PLN  CzZK HRK
327 201 - 182 493 -
1266 305 5 239 899 -
59 182 - 301 152 -
1652 688 5 722 1544 -
-36 468 - - -32012 - -
-19 029 -6 147 - - - -
- 55729 - - -59 263 -

-851 -2596 - -110 -2436 -

0 -17 - -2242 -313 -

-56 348  -64489 - -34 364 -62 012 -

Ostatny majetok a zavidzky Skupiny su denominované v euradch. Sekundarne existuje riziko, oslabenie ¢eskej koruny,
pol'ského zlotého, pripadne ruského rubla oproti euro by viedlo k znizeniu po¢tu navstevnikov z tychto krajin v Slovenskej
republike. Vedenie Skupiny nevie spol’ahlivo kvantifikovat’ vel’kost tohto rizika.

Analyza senzitivity

Posilnenie eura o 1 % oproti pol'skému zlotému a ¢eskej korune by malo nasledujici vplyv na finanény majetok a finanéné

zavizky Skupiny:
Vplyv na portfélio
v tis. eur 2020 2019
PLN 542 1061
CzK 632 721

Oslabenie eura 0 1 % oproti pol'skému zlotému a ¢eskej korune by malo rovnako velky, ale opaény vplyv na finanény

majetok a finanéné zavizky nez posilnenie.
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Urokové riziko

Operacie Skupiny st vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume uro¢ené¢ho majetku
a uroéenych zaviazkov, pri ktorych je urokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odlisna od sti¢asnej Grokovej
sadzby. Doba, pocas ktorej je pre financny nastroj stanovena pevnd urokova sadzba, preto vyjadruje obdobie, pocas
ktorého je Skupina vystavena riziku zmien v Grokovych sadzbach. Prehl'ad uvedeny nizsie vyjadruje vystavenie Skupiny
riziku zmien v trokovych sadzbach na zédklade zmluvnej doby splatnosti finanénych nastrojov.

K 31. oktobru 2020 a k 31. oktébru 2019 ma Skupina nasledovny majetok a zavazky viazuce sa na urokova sadzbu:

v tis. eur 31.10.2020 31.10.2019

Fixna urokova sadzba
Majetok 16 518 217 670
Zaviazky -359 055 -279 128

Variabilna arokova sadzba
Majetok - -
Zavazky -73 928 -40 203

Analyza senzitivity pre nastroje s variabilnou iirokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v tirokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow
senzitivitu:

v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2020
Nastroje s variabilnou urokovou sadzbou 739 0
Vplyv 739 0
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2019
Nastroje s variabilnou urokovou sadzbou -402 402
Vplyv -402 402

Urod&ené zavizky Skupiny st tro¢ené variabilnou tirokovou sadzbou odvolavajicou sa na EURIBOR. Skupina variabilnt
urokovu sadzbu povaZzuje za samoriadenie tUrokového rizika. Ked je ekonomicka expanzia, tak EURIBOR rastie,
ale zarover rastie ekonomicka vykonnost’ obyvatvel'stva a Skupina ma lepSie trzby a zisky. Ked” je ekonomicka recesia,
tak sa to sprava presne opacne.

V stcasnosti, ked EURIBOR dosahuje zaporné hodnoty, nema variabilna urokova zlozka z celkovej urokovej sadzby
vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow senzitivitu, ked’Zze podl'a iverovych zmluv sa vtedy berie hodnota EURIBOR
na urovni 0%.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajicej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti

alebo zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri vSetkych aktivitach Skupiny a ¢elia mu vSetky spolo¢nosti v ramci
Skupiny. Prevadzkové riziko zahtia aj riziko sudnych sporov.
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Ciel'om Skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finan¢nym stratdm a ujmam na dobrom mene Skupiny
v ramci efektivity ndkladov vynalozZenych na splnenie tohto ciel'a a vyhnut' sa pritom opatreniam braniacim iniciative
a kreativite.

Hlavntl zodpovednost’ za implementéciu kontrol stuvisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manazment Skupiny.
Této zodpovednost’ je podporovand vypracovavanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika spoloéného pre cela
Skupinu. Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Skupina ma
vytvorené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ vSetky prevadzkové rizika.

Skupina je tieZ vystavena riziku nepriaznivych podmienok suvisiacich s po¢asim. Navstevnost’ strediska je zavisla na
mnozstve a obdobiach snezenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyviiuju pocet lyziarov a vynosy ¢i hospodarsky
vysledok. Teplé pocasie méze neprimerane zvysit' ndklady na produkciu umelého snehu a zmensit’ oblast’ lyZovania.
Historicky mala oblast’ Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu pocas zimnej sezony a oblast’ Vysokych Tatier 85 cm.
Zaciatok zimnej sezony a snehové podmienky ovplyviiuji vnimanie celej sezony zo strany lyziarov. Skupina nemoze
nijakym spdsobom spol'ahlivo predpovedat’ snehové podmienky na zaciatku zimnej sezoénny. Snehové podmienky pocas
zimnej sezony st aj vd’aka vyuzitiu systému umelého zasneZovania stabilné kazdy rok.

38. Spriaznené osoby
Identifikdcia spriaznenych osob

Ako je uvedené v nasledujicom prehlade, Skupina je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akcionarom, ktori maju
v Skupine podstatny vplyv a inym stranam, k 31. oktobru 2020 a 31. oktobru 2019 alebo pocas obdobia od 1. novembra
2019 do 31. oktobra 2020 a 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019:

(1) Spolo¢nosti, ktoré spolo¢ne ovladaju alebo maji podstatny vplyv na uctovnu jednotku a jej dcérske a pridruzené
spolo¢nosti,

(2) Spolo¢ne podniky, v ktorych je Skupina spolo¢nikom,

(3) PridruZené spolo¢nosti

(4) Clenovia vrcholového manazmentu spolognosti alebo akcionarov Skupiny (pozri tiez bod 10 — Osobné néklady)

Informacie o odmenach ¢lenov vrcholového manazmentu st uvedené v bode 10 — Osobné naklady.

Vsetky transakcie so spriaznenymi osobami, vratane transakcii s vrcholovym manazmentom, boli uskuto¢nené na zaklade
podmienok, ktoré su na trhu bezné v takychto transakciach uskutoénenych medzi nespriaznenymi osobami, respektive,
ktoré su v takychto transakciach oakdvané. Ziadna zo spriaznenych stran nebola v ich vzijomnych transakciach
akymkol'vek spdsobom zvyhodnena.

Skupina ma k 31. oktobru 2020 voéi ¢lenom vrcholového manaZmentu a spolo¢nostiam spriaznenym cez ¢Elenov
vrcholového manazmentu pohladavky vo vyske 947 tis. eur (2019: 68 tis. eur), zavizky vo vyske 341 tis. eur (2019: 0
eur).

V obdobi od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 Skupina voci ¢lenom vrcholového manazmentu a spolo¢nostiam
spriaznenym cez ¢lenov vrcholového manazmentu vykazala vynosy vo vyske 595 tis. eur (2019: 0 eur) a naklady vo vyske
1 251 tis. eur (2019: 0 eur).

39. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Dna 1. novembra 2020 sa v ramci Skupiny na zaklade ndvrhu Zmluvy o zludeni zlu¢ila Materska Spolo¢nost’ SO
zanikajicou spoloc¢nostou 1.Tatranska, akciova spolocnost. Nastupnickou spolo¢nostou je d’alej po tomto datume
Materska Spolocnost’.

Skupina dia 15. decembra 2020 uzavrela Zmluvu o prevode obchodnych podielov s rakiiskou spolo¢nostou vlastniacou
mensie lyziarske stredisko. Predmetom kupy/akvizicie je nadobudnutie 100% obchodnych podielov tejto spolo¢nosti.
Zmluva, ktorou ddjde k prevodu podielov podlieha este odkladacim podmienkam, ktoré zatial’ neboli splnené a teda eSte
nie je isté ¢i k danej akvizicii dojde.
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Diia 5. decembra 2020 Skupina zahajila lyziarsku sezonu, ktord trvala do 31. decembra 2020, kedy vlada Slovenskej
republiky rozhodla o zatvoreni vsetkych lyziarskych stredisk vratane hotelov a gastro prevadzok. Tento stav trva stale az
do vydania uctovnej zavierky. V Rakusku boli horské strediska otvorené len pocas obdobia viano¢nych sviatkov z dévodu
pandemickych opatreni a manazérskeho rozhodnutia. V Cesku bolo horské stredisko pre lyziarov otvorené pocas
vianoénych sviatkov (26.12.). Nasledne bolo stredisko uzavreté a pocas januara 2021 bolo v prevadzke v obmedzenom
rezime pre pesich navitevnikov. Od konca januara je lyziarske stredisko v Cesku zatvorené z dovodu pandemickych
opatreni. Golfové rezorty fungovali v obmedzenom rezime do polovice decembra 2020. Nasledne doslo k zatvoreniu
prevadzok (hotely a gastro), segment golf funguje nad’alej len v obmedzenom rezime. Horské stredisko v Pol'sku zahajilo
lyziarsku sezénu dila 18. decembra 2020, ktora z dovodu pandemickych opatreni trvala do 27. decembra 2020. Nasledne
bolo stredisko zatvorené a k jeho znovuotvoreniu doslo dfia 12. februdra 2021 a lyZiarska sezéna pokracuje d’alej az do
dina vydania konsolidovanej uctovnej zavierky.

V désledku pokracujucej nepriaznivej pandemickej situacie predstavenstvo Skupiny pristapilo k radikalnemu Setreniu
nakladov, ¢o malo za nasledok ohlasenie hromadného preptstania zamestnancov, ktoré Materska Spolo¢nost’ iradom
ohlasila dna 25. januara 2021.

Skupina emitovala pocas februara 2021 nové dlhopisy TMR V v celkovej hodnote maximalne do sumy 150 mil. eur,
urokovou sadzbou 6% p.a. a splatnost’ou v roku 2026. Diia 2. februara 2021 boli zobchodované dlhopisy v hodnote 5 mil.
eur, diia 4. februara 2021 boli zobchodované dlhopisy v hodnote 90 mil. eur a dna 5. februara 2021 boli zobchodované
dlhopisy v hodnote 15 mil. eur.

Skupina vo februari 2021 nacerpala prevadzkovy Gver od J&T Banky v hodnote 20 mil. eur a splatila dlhopisy TMR Il
v celkovej hodnote 110 000 tis. eur.

Informacie spojené s koronavirusom a vyhlasenim globalnej pandémie st uvedené v bode 2(b).

40. Kapitalové zavizky a riadenie kapitalu
V priebehu finan¢ného roka 2014 Skupina emitovala dve emisie dlhopisov (pozri bod ¢. 34 — Vydané dlhopisy) v celkovej
nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré st odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych

papierov v Bratislave.

Dna 10. oktébra 2018 Skupina emitovala tretiu emisiu dlhopisov TMR 11 v celkovej nominalnej hodnote 90 000 tis. eur,
splatné v roku 2024. Nasledne, ku 7. novembru 2018 Skupina vydala stvrti emisiu dlhopisov TMR F. CR v nominalne;j
hodnote 1 500 000 tis. czk so splatnost'ou v roku 2022.

Blizsie informacie k vydanym dlhopisom a stvisiacim kovenantom su uvedené v bode 34 — Vydané dlhopisy.

Vedenie Skupiny pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpeéit' dostatoéné mnozstvo prostriedkov na planované
investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované, v pripade potreby aj v sucinnosti s vyuzitim bankovych
uverov.

Ani na Skupinu a ani na jej dcérske spolo¢nosti sa nevzt'ahujii Ziadne externé poziadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2019 do 31. oktobra 2020 nenastali Ziadne zmeny v pristupe vedenia Skupiny
k riadeniu kapitalu.

41. Podmieneny majetok a podmienené zavizky
Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,

ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych orgénov.

Skupina vedie viacero stidnych sporov. Maximalna vyska nahrady vo vSetkych sudnych sporoch méze byt az 385 tis. eur
a prislusenstvo.
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42. Spolocnosti v ramci Skupiny

Zoznam spolo¢nosti v Skupine k 31. oktobru 2020 a k 31. oktobru 2019 je uvedeny v nasledujucom prehlade:

31.10.2020 31.10.2019
Krajina Metoda  Konsol. Forma Konsol.  Forma
registracie konsolidacie % kontroly % kontroly
Materskd spoloénost’
Tatry mountain resorts, a.s. Slovensko plna 100 100
Dcérske spolocnosti
Szczyrkowski Osrodek Narciarski,
S.AA. Pol'ska republika plna 97 priama 97  priama
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. Pol’ska republika plna 100 nepriama 100 nepriama
Tatry mountain resorts PL, a.s. Slovensko plna 100 priama 100  priama
TMR Jestéd a.s. Ceska republika plna 100 priama 100  priama
Tatry mountain resorts CR, a.s. Ceska republika plna 100 priama 100  priama
TMR Finance CR, a.s. Ceska republika plna 100 priama 100  priama
Tatry Mountain Resorts AT GmbH Rakusko plna 100 priama 100  priama
Molltaler Gletscherbahnen GmbH &
Co KG Rakusko plna 100 priama 100  priama
Molltaler Gletscherbahnen GmbH Rakusko plna 100 priama 100  priama
Grundstiicksverwertungs-GmbH
Flattach Rakusko plna 100 nepriama 100 nepriama
1.Tatranska, akciova spolo¢nost’ Slovensko plna 100 priama
Korona Ziemi sp.z
0.0. Pol’ska republika plna 74 nepriama
TIKAR d.o.0. Chorvatska republika plna 51 nepriama
Spoloéné podniky
metoda
vlastného
OSTRAVICE HOTEL a.s. Ceska republika imania 50 nepriama 50 nepriama
Pridruené podniky
metoda
vlastného
MELIDA a.s. (bod 5(b)) Ceska republika imania 25  priama

V marci 2014 Skupina ziskala 97% podiel v pol'skom horskom stredisku Szczyrkowski O$rodek Narciarski S.A. (SON).
V aprili 2015 sa Skupina dohodla na prevzati 75% podielu v pol'skej spolo¢nosti, ktora vlastni a prevadzkuje Sliezsky
zdbavny park (Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. - SWM). V roku 2017 bola zalozena dcérska spoloénost’ Tatry
mountain resorts PL, a.s., ktord od Materskej spolo¢nosti odkupila cely 75% podiel v SWM a nasledne od pdvodného
vlastnika odkupila aj ostavajuci 25% podiel v SWM a stala sa tak jej jedinym vlastnikom.

V decembri 2017 Skupina prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti TMR Je§téd a.s. oficialne prevzala prevadzku Sportového
arealu Jestéd v meste Liberec. V novembri 2018 Skupina vstupila do golfového segmentu a v Cesku si prenajima
a prevadzkuje Golf & Ski Resort Ostravice. Predmetom ¢innosti OSTRAVICE HOTEL a.s. je prendjom nehnutelnosti,
bytov a nebytovych priestorov. V januari 2019 si Skupina prenajala Golf Resort Kaskéada pri ¢eskom Brne na dobu 20
rokov s tym, ze si manazuje prevadzku hotela s kongresovym centrom a re$tauracie.

Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. bola zalozena v roku 2018 a sluzi na buduce akvizicie v Ceskej republike.
V roku 2018 bola zalozena spolo¢nost TMR Finance CR, a.s. ktorej hlavnou ¢innost'ou je poskytovanie penaznych
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vvvvv

formou financovania.

V roku 2019 prostrednictvom dcérskej polo¢nosti Tatry Mountain Resorts AT GmbH Skupina nadobudla podiely
v dcérskych spoloénostiach Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG, Modlltaler Gletscherbahnen GmbH a
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach. Tieto dcérske spoloénosti prevadzkuju lyziarske strediska Molltaler Gletscher
a Ankogel v Raktisku.V maji 2020 Skupina ziskala 100% podiel v spolo¢nosti 1. Tatranska, akciova spolo¢nost’, ktora
prevadzkuje na Slovensku lyziarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach, realizuje pohostinski ¢innost’ a
prevadzkuje lyziarsku Skolu. Skupina tak ziskala kontrolny podiel na spolo¢nosti Korona Ziemi sp. z 0.0, ktora
prevadzkuje zabavno-nauény park v Pol'sku a TIKAR d.0.0., ktora v aukcii drazi hotel v Chorvatsku.

/ :/":f. /
Ygor Rattaj R Jozef Hodek /" Marian Vojtko
predseda clen osoba zodpovednad
predstavenstva predstavenstva za vedenie uctovnictva
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