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Vyroc¢na sprava EMMA GAMMA FINANCE a. s.

1. ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Sidlo spolocnosti: Dubravska cesta 14

v

Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04

ICO: 50 897 942

Den zapisu: 02.06.2017

Pravna forma: Akciova spolo¢nost

Zakladné imanie: 25 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.:
6599/B

(dalej len ,Spolo¢nost™)

2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost bola zaloZzend 19.04.2017 a do obchodného registra bola zapisand dra 02.06.2017
Obchodnym registrom Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vlozka 6599/B.

3. UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Klupa tovaru na Ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod).

Sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu, sluZieb a vyroby.

Organizovanie Sportovych, kultdrnych a inych spolocenskych podujati.

Vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti.

Reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky.

Administrativne sluzby.

Uskutocriovanie stavieb a ich zmien.

Nakladna cestnd doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla.

Pocitacové sluzby a sluZby suvisiace s pocitacovym spracovanim udajov.

Cinnost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov.

Prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s
prenajmom.

Poskytovanie Uverov alebo p6ziCiek z penaznych zdrojov ziskanych vylucne bez verejnej vyzvy
a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot.

Sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo péziCiek z pefnaznych zdrojov ziskanych vyluéne
bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

4. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI V
U¢TOovNOM 0BDOBI

V obdobi od 01.01.2020 do 31.12.2020 bolo predstavenstvo zlozené z:

Pavel Horak - predseda predstavenstva
Radka Blazkova - ¢len predstavenstva
Martin Hruska - ¢len predstavenstva

V obdobi od 01.01.2020 do 31.12.2020 bola dozorna rada zlozena z:

David Havlin - ¢len dozornej rady
Petr Stohr — ¢len dozornej rady
Radka Hudcova - ¢len dozornej rady


http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Hor%C3%A1k&MENO=Pavel&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=St%C3%B6hr&MENO=Petr&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Havl%C3%ADn&MENO=David&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Havl%C3%ADn&MENO=David&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Fi%C5%A1erov%C3%A1&MENO=Radka&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Fi%C5%A1erov%C3%A1&MENO=Radka&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Zemanov%C3%A1&MENO=Radka&SID=0&T=f0&R=1
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Pravidla upravujice vymenovanie a odvolanie ¢lenov statutarneho organu a zmenu stanov
Spolocnosti:

Tieto pravidla su uvedené na strane 8, v Casti Vyhlasenie o sprave a riadeni Spoloc¢nosti, odstavec
Pravomoci valného zhromazdenia.

Konanie menom spoloc¢nosti:

V mene spoloénosti konaju a za spolo¢nost podpisuju dvaja &lenovia predstavenstva spoloéne, pricom
podpisovanie za spolo¢nost sa vykona tak, Ze k vytlaéenému alebo napisanému obchodnému menu
spolo¢nosti, menu a funkcii pripoji podpisujuci svoj podpis.

Informacie o konsolidovanom celku:
Spoloénost je zahrnutd do konsolidaéného celku spoloénosti EMMA ALPHA HOLDING Ltd.
Spolo¢nost nemala v roku 2020 ziadnych zamestnancov.

U&tovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2020 je zostavena ako riadna Gétovna zavierka podla § 17 ods.
6 zakona NR SR ¢, 431/2002 Z. z. o Uctovnictve za rok konciaci sa
31.12.2020 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou.

Hospodarska ¢innost spolo¢nosti nepredstavuje ziadne riziko a nema Ziaden dopad na kvalitu Zivotného
prostredia.

Rizika a neistoty, ktorym je spoloénost vystavend, s opisané v ¢asti o informacidch emitenta CP, na
strane 6 - 8 tejto vyrocnej spravy.

5. VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

EMMA GAMMA FINANCE a.s. (dalej len "Spolo¢nost") bola zalozena dfia 19.04.2017 a 02.06.2017
zapisana do obchodného registra Slovenskej Republiky a pdsobi ako emitent na trhu cennych papierov.

Zakladné imanie spolocnosti bolo dia 02.06.2017 zapisané do obchodného registra v sume 25 000,-
EUR. K 31.12.2020 pozostava upisané a splatené zakladné imanie z 25 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 000,- EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmerniovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vysSke jedného hlasu na kmenova akciu.
S kmenovymi akciami nie su spojené ziadne osobitné prava kontroly ani obmedzenia hlasovacich prav.
Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciami su blizSie definované v Stanovach Spolocnosti.

V juli 2017 Spolo¢nost emitovala dlhopisy pod ndzvom EMG 5,25/2022, ISIN: SK4120013012, objem
emisie: 120 000 000,- EUR v pocte 120 000 kusov, v menovitej hodnote jedného dlhopisu 1 000,-EUR
a urokovym vynosom 5,25% p.a. (30E/360) vypldcanym za kazdy Stvrtrok spatne. Dfia 21.07.2019
bolo upisanych a vydanych vsetkych 120 000 kusov dlhopisov. Ziskané prostriedky z emisie
Spolo&nost pouZila na poskytnutie Gveru spoloénosti EMMA GAMMA LIMITED (dalej len "EGL"), s ktorou
uzavrela Zmluvu o Uvere dfia 21.07.2017 so splatnostou 21.07.2022.

Dfia 22.02.2019 Spoloénost ozndmila predéasné splatenie emisie dlhopisov EMG 5,25/2022 v celej
svojej vyske k datumu 23.04.2019, navySenej o mimoriadny Urokovy vynos. V suvislosti s pred¢asnym
splatenim dlhopisov bol Uver medzi Spoloénostou a EGL mimoriadne splateny k datumu 23.04.2019.

V aprili 2019 Spoloénost rozhodla o novej emisii dlhopisov. Dfia 22.05.2019 predstavenstvo Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB") rozhodlo o prijati emisie dlhopisov spolo¢nosti
na regulovany volny trh BCPB, s pevnym Urokovym vynosom 4,90% p.a. (30E/360), v zaknihovanej
podobe, vo forme na dorucitela.

Datum emisie dlhopisov spolo¢nosti bol stanoveny na 29.05.2019. Dna 29.05.2019 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod nazvom EMG 4,90/2024, ISIN: SK4000015210, objem emisie: 90 000 000,- EUR v
menovitej hodnote 1 000,- EUR a Urokovym vynosom 4,90% p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy polrok
spatne (dalej len ,Dlhopisy").
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V maji 2019 bolo upisanych a vydanych vsetkych 90 000 kusov Dlhopisov. Prvym dfiom vyplaty
urokového vynosu bol 29.11.2019. Pokial nedojde k predcasnému splateniu DlIhopisov bude menovita
hodnota Dlhopisov splatena jednorazovo dna 29.05.2024.

Dria 28.05.2019 Spoloénost uzavrela Zmluvu o Uvere so spoloénostou EGL, ktorou sa zaviazala
poskytnut Uver do celkovej vy$ky prostriedkov upisanych Dlhopisov, najviac véak 90 000 000,- EUR
s datumom splatnosti 29.05.2024. EGL sa Spolocnosti zaviazala zaplatit Grok v celkovej vyske 5,20%
p.a.. Dalej sa zaviazala uhradit Spolo¢nosti vSetky poplatky slvisiace s vydanim Dlhopisov.
K 31.12.2020 bola celkova vyska poskytnutého Gveru 90 000 000 EUR.

V priebehu Gétovného obdobia od 01.01.2020 do 31.12.2020 Spolo¢nost pdsobila ako emitent na trhu
cennych papierov. Vyhradnu ¢ast vynosov tvorili finanéné vynosy, a to Grokové vynosy vo vyske 4 680
tis. EUR. Ku koncu roka 2020 Spolo¢nost vykazala vysledok hospodarenia zisk v celkovej vySke 142
tis. EUR a vlastné imanie 450 tis. EUR.

Hlavné ekonomické ukazovatele

v tis. EUR 2020
Aktiva celkom 90 874
Neobezny majetok 90 003
ObezZny majetok 849
Casové rozliSenie 22
Pasiva celkom 90 874
Zakladné imanie 25
Rezervny fond 5
Ostatné kapitalové fondy 100
Vysledok hospodarenia minulych rokov 178
Vysledok hospodarenia 142
Cudzie zdroje 90 424

Casové rozlisenie -

Ukazovatele financénej situacie

2020
Celkova zadlZenost 99,50%
Dlhodobé zadlZenost 99,04%
Okamzita likvidita 0,96
Bezna likvidita 1,01
Celkova likvidita 1,01
Ukazovatel pomeru vysky vlastného imanic 0,005

a zavazkov

Celkova zadlZenost = zavazky / spolu majetok

Dlhodobd zadlZenost = (dlhodobé zavézky + bankové Uvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzita likvidita = financné Ucty / (kratkodobé zavézky + bezné bankové Uvery + kratkodobé finanéné vypomoci)
Bezna likvidita = (financné Ucty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové Uvery +
kratkodobé finan¢né vypomoci)

Celkova likvidita = (financné ucty + kratkodobé pohladavky + zasoby) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové
uvery + kratkodobé finan¢né vypomoci)

Ukazovatele efektivnosti hospodarenia

2020
Rentabilita celkového kapitalu ROA 5,01%
Rentabilita trzieb -
Rentabilita zdkladného imania 568%
Rentabilita vlastného kapitalu ROE 31,55%
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Rentabilita celkového kapitalu ROA = (vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie + nakladové Uroky) / spolu
vlastné imanie a zavazky

Rentabilita trzieb = vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie / (trzby z predaja tovaru + trzby z predaja
vlastnych vyrobkov a sluzieb)

Ukazovatel Rentability trZieb nie je uvedeny, nakolko Spoloénost v sledovanom obdobi nevykazuje trZby.

Rentabilita zdkladného imania = vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie / zdkladné imanie

Rentabilita vlastného kapitélu ROE = vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie / vlastné imanie

6. INFORMACIE EMITENTA CP PODI'A §20 ODS. 5, 6 a 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE

¢ Ciele a metddy riadenia rizik v Spolo¢nosti

V ramci svojej cinnosti je Skupina EMMA (dalej ako "Skupina"), teda nepriamo aj emitent,
vystavena réznym trhovym rizikdm uvedenym nizsie.

Na zniZenie finanénych rizik sa Skupina snazi udrziavat siln( kapitdlovd $truktiru, vhodnym
spdsobom riadit svoje cashflow a pomocou derivatovych zmllv a inych nastrojov minimalizovat
financné rizika tykajuce sa pohybu kurzu a mien.

e Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

Spolo¢nost je vystavend rizikdm na svojej strane ako emitent a nepriamo prostrednictvom
poskytnutej pdzi¢ky rizikdm na strane EGL ako dlZnika a ruditela. Spolo¢nost je dalej nepriamo
vystavena aj rizikam na strane skupiny SAZKA Group Adriatic. Zalozné pravo zriadené na akcie
spolo¢nosti SAZKA Group a.s. vo vlastnictve EGL v prospech zalozného veritela J&T BANKA a.s.

zaniklo spolu s predc¢asnym splatenim dlhopisov dna 23.04.2019.

Rizika na strane Spoloc¢nosti a prostrednictvom Skupiny EMMA:

(a) Spoloénost je zaloZena vyhradne s ciefom emisie Dlhopisov a hlavnym predmetom jej
¢innosti je poskytovanie Uverov/p6ziciek alebo inych foriem financovania EGL, resp. jej
prostrednictvom dal$im ¢lenom Skupiny. Spolo¢nost ma v Umysle pouzit prijmy z
Dlhopisov na poskytnutie financovania EGL, resp. jeho prostrednictvom dalSim ¢lenom
Skupiny. Hlavnym zdrojom prijmov Spolocnosti st splatky Gverov/p0ziciek od Skupiny.
V pripade zmeny regulatérneho prostredia, pripadne prisnejSieho presadzovanie
existujlcich predpisov, mbze byt Spolo¢nost povinna ziskat povolenie na poskytovanie
Uverov Ci pbzicCiek, pricom nie je zarucené, ze takéto povolenie ziska, pripadne jej mézu
byt uloZené sankcie za poru$ovanie. Finanénd a hospoddarska situdcia Spolo¢nosti, jej
podnikatelskd ¢innost, postavenie na trhu a schopnost plnit zavazky z Dlhopisov su
zavislé od schopnosti Skupiny plnit svoje pefiazné zdvazky voli Spolo¢nosti riadne a
véas. Pokial' Skupina nebude schopnd splnit svoje splatné periazné zavazky vodi
Spolo¢nosti riadne a véas, mbze to mat negativny vplyv na finanéni a hospodarsku
situdciu Spoloé¢nosti, jej podnikatelskd &innost a schopnost Spolo¢nosti plnit zavazky
z Dlhopisov;

(b) Potencialny stret zaujmov medzi akcionarom SpoloCnosti a Majitemi Dlhopisov -
Spolocnost je 100 % Dcérskou spolo¢nostou EGL. V budicnosti nemozno vyltéit zmeny
stratégie EGL alebo Skupiny;

(c) Riziko zmeny akciondrskej Struktiry - Do budlcna nie je mozné vyludit, Ze nastane
zmena akcionarskej struktury EGL;
(d) Riziko spojené s pravnym, regulacnym a dafovym prostredim - Potencidlne sudne

spory by mohli do urditej miery a na urcity ¢as obmedzit Spoloénost v nakladani so
svojim majetkom, pripadne vyvolat dodato¢né naklady na strane Spolo¢nosti. Pravne,
regula¢né a danové prostredie na Slovensku je predmetom zmien a zakony nemusia
byt vzdy uplatfiované siidmi a orgdnmi verejnej moci jednotne;

(e) Riziko spojené s krizou Spoloc¢nosti - Existuje riziko, ze v dbésledku emisie Dlhopisov
bude ukazovatel pomeru vysky vlastného imania Spolocnosti k jej zdvazkom nizsi nez
8 ku 100 (v roku 2019 a neskdr), a Spoloénost sa preto ocitne v krize podla ustanovenia
§ 67a a nasl. Obchodného zdkonnika. Ak je spolo¢nost v krize, platia niektoré
obmedzenia tykajuce sa hlavne transakcii so spriaznenymi osobami Spolocnosti
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uvedenymi v §67c Obchodného zakonnika. Z pohladu majitelov Dlhopisov je
potencialne vyznamné riziko tykajuce sa modifikacie uplatnenia prav z Rucitel'ského
vyhlasenia. Spolo¢nost a EGL sa dohodli na potencidlnom znizeni rizika spojeného
s krizou Spoloc¢nosti uzatvorenim Project Support Agreement zo dfia 10.05.2019. Na
zaklade tejto zmluvy ma EGL povinnost poskytnit na vyzvu Spolo¢nosti dostatoéné
finan¢né prostriedky na prekonanie krizy Spolo¢nosti;

) Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim;

(9) Rizika technologickej infrastruktidry - Cinnosti Spolo¢nosti su zavislé od vyuzivania

) informacnych technoldgii Skupiny.

Uplny popis rizik je si¢astou prospektu Dlhopisov.

Rizika, ktorym je Spoloénost nepriamo vystavena prostrednictvom skupiny SAZKA
Group Adriatic:
a) Financné rizika:
o ,Credit risk® - financné riziko Skupiny SAZKA Group Adriatic v pripade, ked’
zékaznici alebo ina protistrana nedodrzia dohodnuté zmluvné podmienky;
o ,Liguidity risk" - financné riziko vyplyvajuce z moznych problémov pri splacani ich
zavazkov;
o ,Interest rate risk® - Skupiny SAZKA Group Adriatic je vystavend rizikam
vyplyvajucich z pohybu Urokovych sadzieb;
o ,Currency risk® - Skupiny SAZKA Group Adriatic je vystavena rizikdm
vyplyvajucich z pohybu menovych kurzov;
o ,Capital mangement® - Skupiny SAZKA Group Adriatik je vystavena rizikam
vyplyvajlcich z jej zadlzenia.
b) Regulacné riziko:
o Odvetvie lotérii je intenzivne regulované z hladiska Statnych dradov a inych
$tatnych autorit. Statne Urady, autority maji pravo menit legislativny ramec, ktory
) urcuje spOsob podnikania v tejto oblasti.
Uplny popis rizik na strane Skupiny SAZKA Group Adriatic je siéastou prospektu DIhopisov.

e Vyhlasenie o sprave a riadeni Spoloc¢nosti (emitenta cennych papierov)

Spolo¢nost neprijala a neuplatriuje Kédex o riadeni spolo¢nosti, pretoze je v sucasnosti iba
odporu¢enim a nejednd sa o vSeobecne zavazné pravidla, ktorych dodrziavanie by bolo v
Slovenskej republike povinné. Spoloénost dodrzuje vsetky poZiadavky na spravu a riadenie
spoloCnosti, ktoré stanovuju vSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky. Riadi sa
Prospektom v zmysle zakona o cennych papieroch, ktory obsahuje vSetky Udaje o Emitentovi
cennych papierov, rucitelovi a dlhopisoch. Prospekt, ako aj vSetky dokumenty v iom uvedené su
pristupné v sidle SpoloCnosti a tiez v elektronickej podobe na internetovej stranke http://
www.emmacapital.cz/obligatory-disclosures.

Zakladné informacie o sprave a metddach riadenia sU obsiahnuté v Zakladatelskej listine
spolo¢nosti a Stanov spolo¢nosti. Spoloénost sa v sti¢asnej dobe riadi a dodrzuje vsetky poziadavky
na spravu a riadenie spoloc¢nosti, ktoré stanovuju vSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej
republiky.

Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik — Systém spracovania Uctovnictva sa riadi prislusnymi
ustanoveniami zakonov avyhlasok platnych v Slovenskej republike a Medzindrodnymi
$tandardami finan¢ného vykaznictva (IFRS EU). Spoloénost vedie podvojné Gcétovnictvo. Uétovny
rozvrh je zadany v dvoch Uctovnych okruhoch, pre medzindrodné standardy a pre slovenské
Gctovné Standardy. Zmeny moze vykonavat iba uréené pracovisko. Pri zavierkach sa vykonava
kontrola zostatkov vsetkych tétov. Spolo¢nost je riadena takisto za pomoci nastrojov controllingu.
Tieto nastroje su zamerané na vyhodnocovanie klUcovych financnych aj nefinan¢nych
ukazovatelov vykonnosti s ciefom dosiahnutia hospodarskych planov Spolocnosti. Dozor nad
Uctovnictvom vykonava aj Vybor pre audit. DalSie informacie o riadeni rizik si uvedené v Uctovnej
zavierke.

Pravomoci Statutarneho organu - Predstavenstvo je Statutarnym organom Spolocnosti a je
opravnené konat v mene Spolo¢nosti vo vSetkych veciach a zastupuje Spoloénost vodi tretim
osobam, pred sidom a pred inymi organmi. Predstavenstvo je povinné riadit sa rozhodnutiami a
vykonavat rozhodnutia valného zhromazdenia. K 31.12.2020 ma troch &lenov predstavenstva:
Pavel Hordk - predseda predstavenstva (od 02.06.2017), Radka Blazkova - ¢len predstavenstva


http://www.sazkagroup.com/investors
http://www.sazkagroup.com/investors
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Hor%C3%A1k&MENO=Pavel&SID=0&T=f0&R=0
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(od 18.06.2018) a Martin Hruska - ¢len predstavenstva (od 31.03.2018). Clenovia predstavenstva
mobzu zastupovat Spolo¢nost vo véetkych zédlezitostiach, a to tak, Ze v mene Spoloénosti konaju a
za Spolo¢nost podpisujui dvaja ¢&lenovia predstavenstva spoloéne, pri¢om podpisovanie za
Spolo¢nost sa vykona tak, ze k vytlaéenému alebo napisanému obchodnému menu Spoloc¢nosti,
menu a funkcii pripoji podpisujuci svoj podpis. Kompetencie predstavenstva si vymedzené v
Stanovach Spoloc¢nosti. V ich zmysle predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o
vSetkych zalezZitostiach Spolocnosti, pokial' nie s pravnymi predpismi a Stanovami Spolocnosti
vyhradené do pésobnosti inych organov Spolo¢nosti. Zvlastne pravomoci rozhodnut o vydani alebo
spatnom odkupeni dlhopisov/akcii nemaju.

Pravomoci valného zhromazZdenia - Valné zhromazdenie je najvySSim orgdnom Spolocnosti a mbze
si vyhradit rozhodovanie o veciach, ktoré inak patria do pdsobnosti inych orgdnov Spolo¢nosti.
Sklada sa zo vSetkych na flom pritomnych akciondarov. Pravo zucastnit sa na rokovani valného
zhromazdenia maju aj vdetci &lenovia predstavenstva, dozornej rady a osoby, ktorych Udast
schvalilo valné zhromazdenie. Akcionar moze vykonavat svoje prava na valnom zhromazdeni aj
prostrednictvom splnomocnenca. Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo, ak préavny predpis
neustanovuje inak. Predstavenstvo je povinné zvolat riadne valné zhromazdenie najmenej raz za
kalendarny rok, a to v mesiaci jun. Valné zhromazdenie rozhoduje hlasovanim na vyzvu predsedu
valného zhromazdenia. Rozhodnutie o zmene stanov, zvyseni alebo znizeni zakladného imania,
povereni predstavenstva na zvySenie zakladného imania, vydani prioritnych dlhopisov alebo
vymenitelnych dlhopisov, zruseni spolo¢nosti alebo zmene pravnej formy vyzaduje dvojtretinovu
vaésinu hlasov pritomnych akciondrov a musi sa o fiom vyhotovit notarska zapisnica. V ostatnych
zdalezitostiach rozhoduje valné zhromazdenie jednoduchou vacsinou hlasov pritomnych akcionarov,
ak zakon neustanovuje inak. Valné zhromazdenie voli a odvolava Clenov predstavenstva.

Spolo&nost vyhlasuje, Ze ku diiu zostavenia vyroénej spravy nema uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by koncila v désledku zmeny jej kontrolnych pomerov a tiez nema uzatvorené
dohody s élenmi jej organov alebo zamestnancami, na ktorych zdklade sa im ma poskytnut
nahrada z dévodu skoncenia pracovného pomeru.

Ku driu zostavenia vyro¢nej spravy Spolo¢nost nema vo vlastnictve a nevydala iné cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Ziadnom clenskom State alebo State Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru.

Spoloénost vyhlasuje, Ze vykon hlasovacich prav akciondrov nie je v Stanovédch Spoloénosti
obmedzeny.

Spolo¢nost nema Ziadne vedomie o dohodach medzi majitefmi cennych papierov, ktoré by mohli
viest k obmedzeniu prevoditelnosti cennych papierov. Majitelia dlhopisov neziskavaja ich kipou
ziadne hlasovacie prava v Spolo¢nosti ani prava kontroly.

7. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Informacie o udalostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, v savislosti
s virusom SARS-CoV-2 a suvisiaceho ochorenia COVID-19, ktoré by mohli mat vplyv na nepretrzité
fungovanie spoloc¢nosti su uvedné v bode 21 poznadmok Uctovnej zavierky.

8. INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII NA ROK
2021

V roku 2021 sa bude spolo¢nost EMMA GAMMA FINANCE a.s. usilovat o dosiahnutie kladného
hospodarskeho vysledku a efektivne hospodarenie. V nasledujicom Gétovnom obdobi bude Spolo¢nost
nadalej pdsobit na trhu cennych papierov prostrednictvom emisie dlhopisov. Spolo¢nost oéakava
kladny hospodarsky vysledok aj v nasledujucom tctovnom obdobi, ktory bude vykazany najma z titulu
kladnej urokovej marze.
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9. NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2020 vykazala Spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 142 tis. EUR. O nalozeni
s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromazdenie SpoloCnosti na svojom zasadnuti v roku
2021. Statutarny organ Spoloc¢nosti navrhuje valnému zhromazdeniu pouzit zisk vo vyske 142 tis. EUR
prevedenim na ucet Nerozdeleny zisk minulych rokov.

10. NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost nerealizovala v roku 2020 ziadne ndklady na dinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
a nepldnuje ani v roku 2021 investovat do tejto oblasti.

11. NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ
UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spoloénost v roku 2020 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, doc¢asné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.

12. STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI

Jedinym spolo¢nikom spoloénosti je spolo¢nost EGL, ktora vlastni 100% obchodny podiel a vykonava
100% hlasovacich prav spoloénosti. Vztah ovladania spolo¢nosti spolo¢nostou EGL je zaloZzeny
vyhradne na baze vlastnictva 100% obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach zodpoveda
podielu na zakladnom imani spoloCnosti a vykonava dohlad nad riadenim clenov predstavenstva
spolo¢nosti. Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaju zo vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov. Osobitné opatrenia nad ramec vSeobecne zavaznych predpisov
spolo¢nost neprijala.

Viastnicka struktura bola k 31.12.2020 nasledovnda:

Hlasovacie
Akcionar podiel na ZI prava
EUR % %
EMMA GAMMA LIMITED, Themistokli Dervi 48,
ATHIENITIS CENTENNIAL BUILDING,
3rd floor, Flat/Office 103, Nikdzia, Cyperska republika 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100

13. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spolo¢nost nema a neplanuje ani v budlcnosti zriadit organizaéni zlozku v zahranidi.

14. SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

V priebehu G¢tovného obdobia od 01.01.2020 - 31.12.2020 Spolo¢nost pdsobila ako emitent na trhu
cennych papierov.

V Gétovnom obdobi 2020 vykazala spoloénost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 142 tis.
EUR. Najvacsi vplyv na dosiahnuty zisk mali Urokové vynosy spojené s poskytnutymi pozickami.



Vyro€na sprdva EMMA GAMMA FINANCE a. s.

Cielom spolocCnosti pre dalsie obdobie bude dosiahnutie kladného hospodérskeho vysledku.

V Bratislave dria 9.04.2021
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Pavel Horak
predseda predstavenstva
EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Radka Blazkova
¢len predstavenstva
EMMA GAMMA FINANCE a.s.
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Sprava z auditu ucétovnej zavierky
Nazor

UskutoCnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti EMMA GAMMA FINANCE a.s.
(,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2020, vykazy ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a penaznych
tokov za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uc¢tovnej zavierky, ktoré obsahuju

suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2020, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za
rok konCiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Zaklad pre néazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila
2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu. Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &.
423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky,
vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedc€eni, Ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu
Krucové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. V suvislosti s auditom ucétovnej

zavierky a pri formulovani nasho nazoru na fu sme sa zaoberali tymito zalezitostami a
neidentifikovali sme ziadne klfu€ové zalezitosti, ktoré by predstavovali zavazné riziko.
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Zodpovednost S$tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v &innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej innost, alebo by nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov,
uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v
doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCrfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
doésledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze
zahffat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a ucétovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto€nené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo€nosti nepretrzite pokracovat v innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
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nedostato¢né, modifikovat na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak
mozu spdsobit, ze Spolo¢nost’ prestane pokraCovat v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i uctovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prislusné poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o uskuto€nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o
aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kluCovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urCita zalezitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoZze mozno
odbévodnene oCakavat, Ze nepriaznivé doésledky jej uvedenia by prevaZzili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvddzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informéacie pozostavaju z informacii
uvedenych vo vyroCnej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z
o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Uétovnictve®), ale nezahrnuju ucétovnu
zavierku a na8u spravu auditora k tejto uétovnej zavierke. Na$ nazor na ucétovnu zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito
inymi informaciami uvedenymi vo vyroc¢nej sprave, ktord sme obdrzali pred dihom vydania
spravy auditora z auditu uc¢tovnej zavierky, a posudenie, &i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou ucétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po€as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na
zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne
nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto¢nosti uviedli.

V suvislosti s vyro€nou spravou zakon o uctovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nazor na to,
Ci su tieto iné informacie uvedené vo vyroCnej sprave v sulade s uctovnou zavierkou
zostavenou za to isté uctovné obdobie, a Ci vyro€na sprava obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o uétovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu u¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo vdetkych
vyznamnych suvislostiach:

e tieto iné informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s
ucétovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,
¢ vyro€na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho zakon o uctovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, i sme na zaklade naSich
poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej zavierky, zistili
v tychto inych informaciach uvedenych vo vyro€nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti 3. novembra
2020 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo€nosti 23. oktébra 2020.
Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky
(predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje Styri roky.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre dozornu radu spolo¢nosti, ktora pini funkciu vyboru pre audit, ktori sme
vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo uctovnej
zavierke sme Spolo¢nosti a uctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv,
neposkytli ziadne iné sluzby.

9. aprila 2021
Bratislava, Slovenska republika
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2020

Majetok

OdloZen4 dailova pohl'addvka
Finan¢ny majetok
Dlhodoby majetok spolu

Kritkodoby finanény majetok
Peilazné prostriedky a ich ekvivalenty
Ostatny majetok

Kriatkodoby majetok spolu

Majetok spolu
Zavazky

Zaviazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Ostatné zavizky
Kratkodobé zaviizky spolu

Emitované dlhopisy
Dlhodobé zavizky spolu

Zavizky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ostatné kapitalové fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

31.12.2020 31.12.2019
Poznamky tis. eur tis. eur
3 3

6 90 000 90 000
90 003 90 003

6 442 416
7 407 267
22 32

871 715

90 874 90 718

15 16

8 392 392
17 3

424 411

8 90 000 90 000
90 000 90 000

90 424 90 411

9 25 25
10 5 5
10 100 100
10 178 99
10 o 142 78
450 307

90 874 90 718

Uttovna zavierka, ktorej sttastou si poznamky na stranich 21 aZ 41, bola zostaven dita 9. aprila 2021.

Pavel Hordk
predseda predstavenstva
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Radka Blazkova
¢len predstavenstva



EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku za rok konéiaci

31. decembra 2020

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019

Poznamky tis. eur tis. eur

Néklady na sluzby 11 (32) (65)
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 15 3) (1.938)
Prevadzkové naklady 35) (2 003)
Urokové naklady 12 (4 410) (4 522)
Ostatné finan¢né naklady 13 (55) (4 123)
Finan¢né naklady (4 465) (8 645)
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 15 - 1935
Vynosy z hospodarskej ¢innosti - 1935
Urokové vynosy 14 4 680 4822
Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti 14 - 3990
Finan¢né vynosy 4 680 8 812
Zisk pred zdanenim 180 99
Naklady na dan z prijmov 16 (38) (21)
Zisk po zdaneni 142 78
Ostatné stcasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 142 78

Poznamky uvedené na stranach 21 az 41 st neoddelitel'nou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci 31. decembra 2020

Vv tis. eur

Stav k 1. januaru 2020

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za obdobie

Stav k 31. decembru 2020

Vv tis. eur

Stav k 1. januaru 2019

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za rok

Stav k 31. decembru 2019

Zakladné Zakonn): Ostatné Vysrledo.k K0111’p1exny Ylastlze
. . rezervny ... . hospodarenia vysledok imanie
imanie kapitalové . L.

fond minulych hospodarenia spolu
fondy
rokov
25 5 100 99 78 307
- - - 78 (78) -
- - - - 142 142
25 5 100 178 142 450

Zakladné Zakonn)f ) Vysledok Kom,plexny Ylastl!e
. . rezervny Ostatné R vysledok imanie
manie fond Kkapitalové fond hospodarenia hospodarenia spol

on apitalove fondy  minulych rokov p polu

25 5 100 45 55 230
- - - 55 (55) -
- - - - 78 78
25 5 100 99 78 307

Poznadmky uvedené na strandch 21 az 41 st neoddelitel'nou stcastou tejto uctovnej zavierky.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2020

Rok kon¢iaci Rok kon¢iaci
31.12.2020 31.12.2019
Poznamky tis. eur tis. eur
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim 180 99
Upravy tpkajiice sa:
Urokové naklady 4410 4522
Urokové vynosy (4 680) (4 822)
Zvysenie/(znizenie) stavu zavizkov z obchodného
styku @9)] 3)
(Zvysenie)/znizenie stavu ostatného majetku a
pohl'adavok 10 3
Zvysenie/(znizenie) stavu ostatnych zaviazkov - -
Zaplatené Groky (4410) (9 345)
Prijaté uroky 4 654 9735
Vydavky na dafi z prijmov (23) 14)
Cisté penazné toky z/(pouzité na) prevadzkovi
cinnost’ 140 175
Penazné toky z finan¢nych Cinnosti
Prijmy z emitovanych dlhopisov - 90 000
Vydavky z vyplatenych dlhopisov - (120 000)
Vydavky na poskytnuté pdzicky - (90 000)
Pvrijmy z poskytnutych poziciek - 120 000
Ciste  penazné toky (pouzit¢  na)/ziskané
z financnych cinnosti - -
Cista zmena peiiaZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov 140 175
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
obdobia 7 267 92
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
obdobia 7 407 267

Pozndmky uvedené na strandch 21 az 41 st neoddelitel'nou stcast'ou tejto uctovnej zavierky.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2020

1. VSeobecné informacie

EMMA GAMMA FINANCE as. (,spolocnost*) bola zalozend v Slovenskej republike
zakladatel'skou listinou a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 6599/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dia 02. juna 2017.

Identifika¢né ¢islo (,,ICO“) a danové identifikaéné ¢islo (,,DIC“) su:

Identifika¢né ¢islo: 50 897 942
Danové identifika¢né ¢islo: 2120527640

Sidlo spolo¢nosti je: Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava

Struktara akcionarov k 31. decembru 2020 bola nasledujuca:

Podiel na

Hlasovacie zakladnom imani v

pravo v % Y%

EMMA GAMMA LIMITED 100% 100%

Spolu 100% 100%
Struktura akcionarov k 31. decembru 2019 bola nasledujiica:

Podiel na

Hlasovacie zakladnom imani v

pravo v % Y%

EMMA GAMMA LIMITED 100% 100%

Spolu 100% 100%

K 31. decembru 2020 bolo predstavenstvo zlozené z tychto osob:
e Pavel Horak — predseda predstavenstva
o Radka Blazkova — ¢len predstavenstva
e  Martin Hruska — ¢len predstavenstva

K 31. decembru 2019 bolo predstavenstvo zlozené z tychto osob:
e Pavel Horak — predseda predstavenstva
e Radka Blazkova — ¢len predstavenstva
e  Martin Hruska — ¢len predstavenstva

Podet zamestnancov Spolo&nosti pocas roka 2020 bol 0 (2019:0). Clenom Statutirneho orgénu, ani
¢lenom dozornych organov neboli v roku 2020 poskytnuté ziadne pdzicky, zaruky alebo iné formy
zabezpecenia, ani financné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ucely Clenov, ktoré sa
vyuctovavaju (2019: ziadne).

Spolo¢nost’ sa zahina do konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti EMMA GAMMA LIMITED
a tato je zahrnuta do konsolidovanej Gétovnej zavierky spolo¢nosti Emma Alpha Holding Limited,
Themistokli Dervi, 48, ATHIENITIS CENTENNIAL BUILDING, 3rd floor, Flat/Office 303,
Nicosia, 1066 Cyprus (d’alej aj ,,Skupina‘“). Na tejto adrese je mozné konsolidovaniti zavierku ziskat'.
Ultimatna kontrolna entita, ktora je najvysSou entitou v konsolidacii, je spolo¢nost’ MEF Holdings
Limited, ktorej vlastnikom je pan Jiti Smejc.

Aktivity
Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti su:

vvvvv

- Poskytovanie uverov alebo po6ziciek z penaznych zdrojov ziskanych vylu¢ne bez verejnej

vvvvv

- Sprostredkovanie poskytovania tverov alebo pdéziCiek zpenaznych zdrojov ziskanych
vylucne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2020

2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Uttovna zévierka spolo¢nosti k 31. decembru 2020 bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva (,,IFRS) v zneni prijatom Eurdépskou tniou.

(b) Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spolo&nosti k 31. decembru 2020 je zostavena ako riadna Giétovna zavierka podla
§ 17 ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve (d’alej ,,zakon o uctovnictve*) za ictovné
obdobie od 1. januéra 2020 do 31. decembra 2020 (d’alej ,,rok®).

Tato Giétovna zavierka bola zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU. Spoloénost’ aplikuje vietky
standardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinrodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzindrodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,IFRIC*) v zneni prijatom Eur6pskou tniou, ktoré boli u¢inné
k 31. decembru 2020.

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade akrudlneho principu a za predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti.

(¢) Zaklad pre ocefiovanie
Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

Historicka obstaravacia cena je zaloZend na redlnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluzieb.

Reélna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za prevod
zavizku pri beznej transakcii medzi Gcastnikmi trhu k datumu ocenenia (t.. ,,exit” cena alebo
vystupna cena).

Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zaviazkov Spoloc¢nost’ pouziva trhové (pozorovatelné)
vstupy vzdy, ked je to mozné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zavizkov sa urci
pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani ocenovacich technik sa pouzivaji odhady a
predpoklady, ktoré su konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su k
dispozicii, a ktoré by pouzili u€astnici trhu pri stanoveni ceny.

Podla vstupov pouzitych pri urceni redlnej hodnoty majetku a zaviazkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty.

Spolo¢nost’ pouziva nasledujucu hierarchiu realnych hodnoét, ktora kategorizuje vstupy technik
oceflovania pouzivanych na ocefiovanie realnou hodnotou do troch urovni:

e  Kotovana trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj (iroven I) - realna hodnota sa
primarne ocenuje na zéklade externych zdrojov udajov (najméa burzovych cien alebo cenovych
ponuk maklérov na vysoko likvidnych trhoch). Financné nastroje, ktoré su ocenené
kétovanymi trhovymi cenami, si hlavne kotované cenné papiere a derivaty.

o Ocenovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch - v pripade trhového ocenenia, pri
ktorom sa trh nemdze povazovat za aktivny trh z dévodu jeho obmedzenej likvidity, je
podkladovy finan¢ny nastroj priradeny do trovne II. hierarchie realnej hodnoty. Ak nie su k
dispozicii trhové ceny, tieto finanéné nastroje sa ocefiuju pomocou ocenovacich modelov
zaloZenych na pozorovatelnych trhovych tdajoch. Tieto pozorovateI'né trhové udaje su hlavne
reprodukovatel'né vynosové krivky, kreditné rozpétia a volatilita.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2020

e  Ocenovacie techniky pouzivajuce vyznamné nepozorovatelné vstupy - ak sa realna hodnota
nemdze merat’ bud’ s dostatocne pravidelne kotovanymi trhovymi cenami (Groven I), alebo
pomocou ocenovacich modelov, ktoré su zalozené vyluc¢ne na pozorovatelnych trhovych
cenach (aroven II), potom jednotlivé vstupné parametre, ktoré nie si pozorovatel'né na trhu sa
odhaduji pomocou vhodnych predpokladov. Ak parametre, ktoré nie su pozorovateI'né na trhu,
maju vyznamny vplyv na meranie podkladového finanéného nastroja, st priradené k trovni I11
hierarchie realnej hodnoty. Tieto parametre merania, ktoré nie su pravidelne pozorovatel'né, su
hlavne kreditné rozpitia odvodené z internych odhadov

Ocenovacie techniky zahfiiaji €istu si¢asnu hodnotu a modely diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnymi nastrojmi, pre ktoré existuje trh pozorovatelnych cien a iné oceniovacie
modely. Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich technikdch obsahuju bezrizikové a
benchmarkové urokové sadzby, uverovy spread a ostatné prémie pouzité pri odhadovani
diskontnych sadzieb. Spoloc¢nost’ pouziva kombinacie ocenovacich technik, ktoré zahfiiaju najméa
metoddu diskontovanych petiaznych tokov a trhovych vstupov, ako su trhové trokové vynosy,
kreditné rozpétia, podkladové indexové ceny a volatilita. Cielom ocenovacich technik je urcit’ redlnu
hodnotu, ktord odzrkadl'uje cenu finanéného néstroja ku ditu vykazovania a ktora by bola stanovena
ucastnikmi trhu za trhovych podmienok

(d) Funkéna mena a mena prezentacie
Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spoloc¢nosti.

Sumy v eurdch si vyjadrené v tisicoch a zaokrthlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a tsudkov
Znehodnotenie finanénych nastrojov: urcenie vstupov do modelu pre meranie ECL (poznamka 6).

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie pouzilo Gsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zaviazkov,
vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa moézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne aktualizované. Upravy uétovnych odhadov su
vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach
na ktoré ma tato uprava vplyv.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych
uctovnych zasadach a uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
v uctovnej zavierke, st opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Urokové vynosy a tirokové niklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného
vysledku pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje odhadované buduce penazné platby a prijmy pocas Zivotnosti finanéného majetku alebo
zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na uctovni hodnotu finanéného majetku
alebo zavézku. Efektivna Grokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej tirokovej miery zahiiia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transak¢né néaklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou sucast'ou efektivnej urokovej
miery. Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zaviazku.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2020

(b) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahffia splatnu a odlozenu dail. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sticasti komplexného vysledku okrem poloziek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan je oakéavany daniovy zavazok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany
platnou sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace
s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim sivahovej metody, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavéizkov pre Ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely.
OdloZena dan je pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa oCakava, ze sa pouziju na
docasné rozdiely v ¢ase ich realizacie na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku diu, ku
ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka.

Odlozena datiova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v
budtcnosti budu dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené
danové pohladavky st prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiajii voI'né prostriedky na bankovych uctoch.

Kolateral na tétoch v inych uverovych institiiciach, ktorého pouzitie je obmedzené, sa vykazuje
medzi Finanénymi aktivami oceniovanymi v amortizovanej hodnote.

(d) Kategorie finanénych nastrojov

Finanéné nastroje
Finan¢ny néastroj je kazda zmluva, ktora vedie k vzniku finanéného majetku v jednej uctovnej
jednotke a k finanénému zavézku alebo k nastroju vlastného imania v inej uctovnej jednotke.

(e) Ocenovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

Finanéné nastroje su prvotne vykdzané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych nakladov. Po prvotnom vykdzani si ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s
pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.

V nasledujucich obdobiach sa vykazuji vo vykaze o financnej situdcii vo vySke amortizovanych
nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa tvery, pdzicky a dlhopisy splatia,
sa vykazuju ako néklady/vynosy na zaklade efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(f) Finan¢ny majetok
i. Prvotné vykazovanie

Spolo¢nost’ prvotne vykazuje Givery a preddavky a iné finan¢né aktiva k datumu ich vzniku. Vsetky
nakupy a predaje cennych papierov si vykazované k datumu vyrovnania obchodu. Derivatové
nastroje sa prvotne vykazuju ku diu uzatvorenia obchodu, ked’ sa Spolo¢nost’ stala zmluvnou
stranou v suvislosti s danym nastrojom.

Finan¢ny majetok sa prvotne oceiiuje v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo
suvisia s ich obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie su ocenené FVTPL). K finanénému
majetku oceniovanému v amortizovanej hodnote alebo FVOCI st bezprostredne po prvotnom
vykazani vypocitané a zati¢tované oCakavané uverové straty (,,ECL*), t.j. opravné polozky.

24



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2020

ii. Klasifikacia a nasledné ocefiovanie

Spolo¢nost’ zarad’uje svoj financny majetok do nasledujucich kategorii oceiiovania:
e Amortizovana hodnota (,,AC*);

* Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVTPL®);

* Redlna hodnota cez ostatné sticasti komplexného vysledku (,,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 st
uvedené nizsie.

Dlhové nastroje

Dlhové nastroje st nastroje, ktoré spiiiaju definiciu finanéného zavizku z hl'adiska emitenta, ako st
uvery, Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatny finanény
majetok.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych nastrojov zalezi od:
a. Obchodny model na riadenie majetku

Obchodny model odzrkadl'uje akym spésobom Spolocnost’ spravuje finanény majetok z pohl'adu
penaznych tokov — ¢i je cielom Spolocnosti inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo inkasovat
zmluvné peniazné toky a zaroven aj petiazné toky z predaja majetku. Ak Spoloénost’ neuplatiuje ani
jeden z tychto modelov (napr. financny majetok je drzany na ucely obchodovania), finanény majetok
je klasifikovany ako stcast’ ,,iného* obchodného modelu a je ocenovany FVTPL. Faktory, ktoré
Spolocnost’ zohladituje pri ur€ovani obchodného modelu pre majetok, resp. skupinu majetku,
zahffiaji minulé skusenosti s tym, ako boli penazné toky tohto majetku inkasované; sposob akym sa
vyhodnocuje a reportuje vykonnost’ majetku kI'i¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuji a
riadia rizika a ako je odmenovany manazment.

Obchodny model na riadenie aktiv sa posudzuje na portfoliovom zéklade, ak je to aplikovateI'né.
b. Charakteristika pefiaznych tokov majetku

Ak je zdmerom obchodného modelu drzat’ majetok s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo
inkasovat’ zmluvné penazné toky ako aj inkasovat’ penazné toky z predaja financného majetku,
Spoloc¢nost posudi, ¢i peniazné toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a uroku
(,,SPPI test“). Pri posudzovani Spolo¢nost’ zvazi, ¢i su zmluvné penazné toky v sulade so zékladnou
dohodou o poskytovani Giverov, t.j. ¢i iroky zohl'adiiuju iba ¢asovl hodnotu penazi, tiverové riziko,
iné zakladné rizika a ziskové rozpitie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju expozicie vo¢i riziku alebo
volatilite, ktoré nie si v sulade so zakladnou dohodou o poskytovani Gverov, suvisiaci finanény
majetok sa klasifikuje a ocenuje v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢ny majetok s vlozenymi derivatmi sa pri urovani, ¢i ich penazné toky predstavuju vyhradne
platby istiny a Groku, posudzuje ako celok.

Spolo¢nost’ reklasifikuje dlhové nastroje vyluéne vtedy, ked’ zmeni svoj obchodny model riadenia
tohto majetku. Reklasifikécia sa uskutocni od zaciatku prvého vykazovaného obdobia nasledujiceho
po zmene. Ocakava sa, ze takéto zmeny sa nevyskytnu, pripadne buda vel'mi nepravidelné.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu Spolocnost’ klasifikuje svoje dlhové néstroje iba
v kategorii amortizovana hodnota.

Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finanény majetok drzany za uc¢elom inkasovania zmluvnych peniaznych tokov, kde peniazné toky
predstavuji vyhradne platby istiny a Groku a nie st urcené za ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, st oceniované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného
majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny,
znizena alebo zvysena o kumulovani amortizovani hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou

25



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2020

hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej tirokovej miery. Uétovna hodnota tohto
majetku je upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos plyntci z tohto finanéného majetku je
zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej tirokovej miery.

iii. Identifikacia a ocenovanie uverovych strat

Uverova strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prinaleZia Gétovnej
jednotke v sulade so zmluvou a vSetkymi peniaznymi tokmi, ktoré sa oCakava, ze budu prijaté,
diskontované pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou. Spolo¢nost’ pri odhadovani petiaznych tokov
zvazuje vsetky zmluvné podmienky finanéného majetku pocas ocCakavanej zivotnosti tohto
finanéného majetku. Zvazované peniazné toky by mali zahfiat’ aj pefiazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného rizika, ktora je neoddeliteI'nou sucast'ou zmluvnych
podmienok.

Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky na o¢akavané uverové straty takéhoto majetku v kazdom

uctovnom obdobi. Vysledna ECL odzrkadl'uje:

* nezaujata a pravdepodobnost’ou vazent vysku oakavanych pefiaznych tokov, ktora sa stanovuje
posudenim viacerych moznych scenarov;

» casovu hodnotu penazi;

* primerané a preukazateIné informadcie, ktoré su k datumu vykazovania k dispozicii bez
neprimeranych nakladov alebo tsilia o minulych udalostiach, sicasnych podmienkach a
prognézach buducich hospodarskych podmienok.

Blizsie informacie o uréovani ECL s uvedené v poznamke 5. Riadenie finan¢nych a operaénych
rizik a poznamke 6. Finanény majetok oceniovany v amortizovanej hodnote.

iv. Ukoncenie vykazovania

Spolocnost’ ukon¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ sa ukoncia zmluvné prava na penazné
toky z finan¢ného majetku alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku.
Vytvoreny alebo zachovany podiel Spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako
samostatny majetok.

Ak si Spolo¢nost’ poneché vSetky alebo podstatnu Cast’ rizik a 0izitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o financnej situécii.

Transakcie ako napriklad zapozicanie cennych papierov a transakcie pri kupe a spdtnom predaji
predstavuju transakcie, ked’ si Spolo¢nost’ poneché vsetky alebo podstatné Casti rizik a uzitkov.

Spolo¢nost’ taktiez ukonéi vykazovanie urcitého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitel'né.

(g) Finan¢né zaviazky

Finan¢né zavizky Spoloc¢nosti su zaradené do jednej z nasledovnych kategorii: finanéné zavazky
ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia alebo ostatné finan¢né zavézky.

Finané¢né zavizky oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finan¢né zavézky oceiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuji derivatové
finan¢né nastroje. Vo vykaze o finan¢nej situdcii Spolo¢nosti su tieto derivatové finan¢né néstroje
vykazané v ramci polozky zavizky z obchodného styku a ostatné zavézky.

Ostatné financné zavizky

Ostatné finan¢né zavézky su rézne finanéné zavizky, ktoré nie st oceilované realnou hodnotou cez
vysledok hospodérenia. Vo vykaze o financnej situacii Spolo¢nosti su tieto zavizky vykazané ako
bankové tvery, tro¢ené pozicky, emitované dlhopisy a zdvéizky z obchodného styku a ostatné
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zaviazky. Emitované dlhopisy sa ocefuju v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej
urokovej miery.

(h) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Ugétovna hodnota nefinanéného majetku Spoloénosti, iného ako je odlozena datiova pohladavka, sa
prehodnocuje ku diu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka s ciel'om zistit, ¢i existuje indikacia
znizenia hodnoty majetku. Ak sa zisti indikacia zniZzenia hodnoty majetku, nasledne sa odhadne
navratna hodnota.

Strata zo znizenia hodnoty sa vykaze vtedy, ak u¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujice;j
penazné prostriedky prevysuje jeho navratnu hodnotu. Jednotka generujica penazné prostriedky je
najmensSia identifikovate'na skupina majetku, ktora generuje peniazné prijmy, ktoré st do velkej
miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty
vykazané v suvislosti s jednotkami generujucimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako
znizenie Uctovnej hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky, ktoré sa potom vykazu ako
znizenie uctovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky generujicej penazné prostriedky ziskat’, je
bud’ Cista predajna cena, alebo hodnota v pouzivani jednotky (value in use), podl'a toho, ktora je
vys$ia. Pri hodnote v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich siéasnu
hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie
¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykéazané v predchadzajicich obdobiach sa prehodnotia ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka, podl'a toho, ¢i existuje indikécia zniZenia straty alebo toho,
Ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi, ak nastala zmena v odhade pouzitom pri
urceni navratnej hodnoty. Znizenie hodnoty sa zrusi len do takej vysky, kym uctovna hodnota
majetku nepresiahne jeho G¢tovnu hodnotu, ktord by mu prisluchala po tiprave o odpisy, keby sa
zniZenie hodnoty nevykazalo.

(i) Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte nenadobudli uéinnost’

K datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky existuje niekol’ko novych Standardov, doplneni
k $tandardom a interpretacii vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial’ nenadobudli ti¢innost’
a neboli aplikované pri zostavovani tejto uctovnej zavierky. Z tychto vyhlaseni by mali potencialny
vplyv na zostavenie tejto uctovnej zavierky iba nasledovné:

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia Gétovnej zavierky, Klasifikdcia zavizkov ako obezné alebo
neobeZzné - doplnenia objasiiuju, ze klasifikacia zavizkov ako obeznych alebo neobeznych by sa
mala zakladat’ na existencii prava Spolocnosti odlozit' vyrovnanie zaviazkov ku koncu uctovného
obdobia. Pravo Spolo¢nosti odlozit’ vyrovnanie aspon o dvanast’ mesiacov po datume, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka nemusi byt bezpodmienecné, ale musi byt’ opodstatnené. Klasifikacia
nie je ovplyvnena zdmermi alebo oCakavaniami manazmentu, ¢i a kedy Spolocnost’ uplatni svoje
pravo odlozit’ vyrovnanie zaviazku. Doplnenia tieZ objasiiujui, ¢o sa povazuje za vyrovnanie zavizku.
(s u¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2023 alebo neskor).

Roc¢né vylepsenia IFRS standardov 2018 — 2020 — Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né nastroje -
vylepsenia objasiiuju, ze pri posudzovani toho, ¢i sa vymena dlhovych nastrojov medzi existujucim
dlznikom a veritelom uskuto¢fiuje za podstatne odlisSnych podmienok, poplatky, ktoré sa maja
zahrnat' spolu s diskontovanou sucasnou hodnotou penaznych tokov podla novych podmienok,
zahfnaju iba zaplatené alebo prijaté poplatky medzi dlznikom a veritelom, vratane poplatkov
zaplatenych alebo prijatych bud’ dlznikom alebo veritel'om v mene druhej strany. (s u¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor).
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Reforma referen¢nych tirokovych sadzieb (,,IBOR reforma*) — faza 2 (Doplnenia k IFRS 9,
IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16) - doplnenia sa zaoberaji problémami, ktoré by mohli mat
vplyv na finanéné vykaznictvo v doésledku reformy referencnej urokovej sadzby, vratane ucinkov
zmien zmluvnych penaznych tokov alebo zabezpeCovacich vzt'ahov vyplyvajicich z nahradenia
referen¢nej Urokovej sadzby alternativnou referencnou sadzbou. Doplnenia poskytuji prakticka
ulavu od urcitych poziadaviek IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 tykajtcich sa zmien v
zaklade na urovanie zmluvnych peniaznych tokov z finanéného majetku, finanénych zaviazkov a
lizingovych zavézkov.

Spolo¢nost’ neo¢akava vyznamny vplyv na individualnu Gétovna zavierku pri tychto dodatkoch ku
Standardom.

4. Pouzitie odhadov a isudkov

Tieto vyhlasenia dopliiaju komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPiacové zdroje neistoty v odhadoch

Stanovenie redlnej hodnoty

Urcenie redlnej hodnoty finanéného majetku a zavézkov, pre ktoré neexistuje ziadna zistiteI'na
trhova cena, si vyzaduje pouzitie ocenovacich technik, ako je opisané v Uctovnych zdsadach. V
pripade finan¢nych nastrojov, ktoré sa obchoduju zriedkavo a maju nizku cenovu transparentnost,
je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje réznu mieru usudku v zavislosti od likvidity,
koncentracie, neistoty trhovych faktorov, cenovych predpokladov a inych rizik ovplyviujicich
konkrétny nastroj.

Ocenovanie finan¢nych nastrojov

Uétovné metody a metddy stanovenia redlnej hodnoty st uvedené v poznamke 3(e).

Ocakavané uverové straty

Ocenovanie ECL finanéného majetku ocenovaného v amortizovanej hodnote je oblast’, ktora si
vyzaduje pouzitie modelov a vyznamnych predpokladov o buducich ekonomickych podmienkach a
uverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavdzkov zo strany dlznikov a vysledné
straty).

Pri uplatiovani uctovnych pozZiadaviek na meranie ECL sa vyZaduje niekolko vyznamnych
usudkov, ako napriklad:
e Stanovenie kritérii pre vyrazné zvysenie kreditného rizika;
e Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL,;
e Stanovenie poctu a relativnych vah scendrov zameranych na budicnost’ pre kazdy typ
produktu / trhu a suvisiace ECL;
e Vytvorenie skupin podobnych finan¢nych aktiv na uc¢ely merania ECL, ak je to
aplikovatel'né.

Manazment urobil postdenie pouzitia odhadov ausudkov a vyhodnotil, Ze v stcasnej situacii
spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnej neistote v odhadoch a tsudkoch. Toto posudenie bude
manazment pravidelne prehodnocovat’.

Dalsie informacie o ur¢eni ECL st uvedené v poznamke 5. Riadenie finan¢nych a opera¢nych rizik
a poznamke 6. Finanény majetok oceniovany v amortizovanej hodnote.
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5. Riadenie finanénych a operaénych rizik

Spolo¢nost’ je vystavena operacnému riziku a nasledujiicim rizikdm z pouzivania finan¢nych
nastrojov:

e Uverové riziko

e Urokové riziko

e Riziko likvidity

a. Uverové riziko

Uverové riziko zohl'adiuje riziko, ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolo¢nost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat' dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika financ¢nej straty v dosledku nedodrzania zavdzkov. Penazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voéi ziadnej finanénej instittcii. Uverové riziko primarne vyplyva z pozi¢ky
poskytnutej spolo¢nost'ou materskej spolo¢nosti.

Ocenovanie o¢akavanych uverovych strat

IFRS 9 stanovuje trojstupnovy model znehodnotenia zalozeny na zmene uverovej kvality od
prvotného vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

o Stupenl 1 (Stage 1): Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je
zaradeny do stupnia 1 a jeho Gverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nost'ou. Sem
su zaradené aj vSetky finan¢né nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykazania
k vyznamnému narastu uverového rizika.

o Stupenl 2 (Stage 2): V pripade identifikacie vyrazného zvySenia uverového rizika (,,SICR*)
od prvotného vykazania alebo ak Spoloc¢nost nema informacie o ratingu pri prvotnom
vykazani, finanény majetok je presunuté do stupiia 2, avsak stdle sa nepoklada za uverovo
znehodnoteny,

o Stupeii 3 (Stage 3): Ak je finan¢ny nastroj tiverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.

ECL finan¢ného majetku v stupni 1 je oceflované v hodnote rovnajucej sa tej Casti ocakavanych
uverovych strat pocas celej zivotnosti vyplyvajice z pripadov zlyhania, ku ktorym moze potencialne
dojst’ pocas nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finanéného majetku v stupni
2 alebo stupni 3 je oceniované na zaklade oCakavanych uverovych strat pocas celej zivotnosti.

Vseobecny pristup pri oceniovani ECL je, ze by mal brat’ do Gvahy informacie zamerané na
buducnost.

Vzhl'adom na charakter finanéného majetku Spolocnosti, je tento posudzovany na individuélnej
baze.

Klacoveé usudky a predpoklady prijaté Spolocnostou pri rieSeni poziadaviek Standardu st uvedené
nizsie:
Vyznamné zvysenie verového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolocnost’ predpoklada, Ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie tiverového rizika,
ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

o Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni.

o DIznik porusil finanéné kovenanty alebo zmluvu;

o Skutocnéd alebo ocakdvand vyznamna nepriaznivd zmena v prevadzkovych vysledkoch
dlZznika;

o Negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;
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e Vyznamna nepriaznivd zmena Vv obchodnych, financnych a/alebo hospodarskych
podmienkach, v ktorych dlznik pdsobi;

e Vyznamna zmena v hodnote zabezpecenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov) ¢o by
mohla vysit’ riziko zlyhania;

o Skutocna alebo oCakavana ul'ava, restrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individualne posudzovanych expozicii sa vykonava na Urovni protistrany
priebezne. Kritéria pouzivané na identifikaciu SICR st aspoii raz za rok prehodnocované z dovodu
posudenia ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a uverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v stilade s definiciou tiverového
znehodnotenia, ked” doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji Skodlivy vplyv na
odhadované buduce peniazné toky tohto finanéného majetku.

o Ktorykol'vek podstatny kreditny zavézok dlznika voci Spoloc¢nosti je viac nez 90 dni po
termine splatnosti;

o DIznik vyhlasil bankrot alebo inti formu reorganizacie;

e DIznik poziadal Spolo¢nost’ o ulavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré
stvisia s finanénymi tazkost'ami dlznika a zrejmym vyraznym znizenim kvality Gveru;

e Uver bol zosplatneny;

¢ Priznaky znehodnotenia, ktoré vedu k predpokladu, ze dlznik nesplati svoje kreditné zavézky
vocéi banke v plnej vyske a v¢as bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila tkony, akymi je napriklad
realizacia zabezpecenia,

o Zlyhanie dlZznika v inej finan¢nej institacii;

o Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a
angazovanosti, ktoré podl'a hodnotenia Spolo¢nosti povedu k tomu, ze dlznik nesplati svoje
kreditné zavézky voci Spoloc¢nosti v planej vyske a vcas bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila
ukony na zabezpecenie navratnosti uveru.

Informacie zamerané na budacnost’

Posudenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuju nasledujiice informacie zamerané na buducnost’
(forward looking information, FLI):

Posudenie vplyvu zmeny HDP na relevantnych trhoch na tverova schopnost’ dlznika.

Postidenie vplyvu zmeny zamestnanosti na relevantnych trhoch na iverovi schopnost’ dlznika.

Spolo¢nost’ pripadny vplyv makroeckonomickych zmien posudzuje individudlne v suvislosti
s jednotlivymi scenarmi avSak neocakava, ze FLI by mali vyznamny vplyv na vysku ECL.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo vSeobecnosti zalozeny na scendroch s priradenou pravdepodobnostou. Scenare
zohl'adiuju pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani. Pravdepodobnost’ pri zlyhani odraza
kreditné riziko dlznika a strata pri zlyhani odraza odhad straty, ktord by mohla vzniknut, ak by
dlznik zlyhal pri zodpovedajucej seniorite a rovni zabezpecenia pohl'adavky voci dlznikovi.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnostou vazena vyska ofakavanych peniaznych tokov z
kazdého scenara diskontovana pdvodnou EIR.

b. Urokové riziko

Operacie spolo¢nosti su vystavené len limitovanému riziku zmien v trokovych sadzbach. Objem
tohto rizika je rovny sume troceného majetku a urocenych zavézkov, pri ktorych je tirokova sadzba
v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odlisna od sti€asnej urokovej sadzby. Doba, na ktoru je pre
finan¢ény ndastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v urokovych
sadzbach. Pozicka materskej uctovnej jednotke i emitované dlhopisy st trocené fixne a zmena
urokovych sadzieb by teda nemala vplyv na Cisty irokovy vynos.
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c.  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani ¢innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavazky v dobe ich splatnosti a pri riadeni financnych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je riadené na Grovni
skupiny. Na urovni spolo¢nosti je riziko likvidity riadené najméa nastavenim splatnosti finan¢ného
majetku a zavizkov, tak, aby splatnost’ zavizkov nenastavala skor ako splatnost’ majetku.

d. Operacné a pravne riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych
faktorov okrem iverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajuce z

pravnych a regulacnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania.

Stcastou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajuca najmi z nevymozitelnosti
zmluv, hrozby neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost’.

6. Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

31.12.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur
Po6zicky materskej spolo¢nosti 90 442 90416
Spolu 90 442 90 416

Rozdelenie na kratkodobtl a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 17.

Pozicky boli poskytnuté materskej spolo¢nosti EMMA GAMMA LIMITED s datumom splatnosti
29. maja 2024. Pozicka je trocena fixnou sadzbou 5,20 %.

Spolo¢nost’ povazuje dantl pozicku za expoziciu, pri ktorej nedoSlo k vyznamnému zvySeniu
uverového rizika a je teda expoziciou v stupni 1 (Stage 1).

11. marca 2020 vyhlasila Svetova zdravotnicka organizacia v suvislosti so Sirenim koronavirusu
globalnu pandémiu, ktord sa prejavila v investicii materskej spolo¢nosti v SUPER SPORT
v Chorvatsku. SUPER SPORT sa zaobera $portovym stavkovanim a internetovymi kasino hrami.
SUPER SPORT, ktorého vynosy predstavuji zdroj dividend pre splacanie tiveru poskytnutého do
materskej spolocnosti EMMA GAMMA LIMITED touto spolo¢nostou a suvisiacich Grokov a pre
servisovanie suvisiacich vydanych dlhopisov, bol vo vyraznom obmezeni ponuky Sportovych
zapasov v marci az maji 2020. Pobocky SUPER SPORT boli zatvorené v marci az maji a opatovne
v novembri a decembri 2020 (a d’alej az do januara 2021). SUPER SPORT v kone¢nom désledku
preukazal, ze napriek vSetkym tymto externym negativnym vplyvom je schopny generovat’
dostato¢ny zisk na to, aby bondy boli kryté. Aj ked’ riziko ¢iasto¢ného negativneho vlyvu pandémie
podl'a nasho nazoru pokracuje, nemalo by ovplyvnit’ spolocnost EMMA GAMMA FINANCE a.s.
a jej vydané dlhopisy, ani uver poskytnuty materskej spolocnosti EMMA GAMMA LIMITED.

Pri zvazovani predpokladov pre vypocet oakavanych tiverovych strat brala Spolo¢nost’ do Givahy
hodnotu zaistenia bondov, ktoré je nepriamo tieZ zaistenim pohl'adavky Spolo¢nosti voci EMMA
GAMMA LIMITED. Hodnota tohoto zaistenia nickolkonasobne prevySovala hodnotu zaistenej
pohl'adavky. Toto ovplyvnilo stanovenie vys$ky oCakavanej Giverovej straty. Po uskuto¢neni vypoctu
Expected Credit Losses, ktory viedol k potencialnej opravnej polozke vo vyske niekol’ko tisic EUR
sa Spolo¢nost’ rozhodla o nej neuctovat’, pretoze je z pohladu celkovych vykazov zanedbatelna.
Spolocnost’ tiez vykonala analyzu citlivosti ECL na predpoklady pravdepodobnosti zlyhania a straty
pri zlyhani a vysledna ECL by sa vyznamne nezmenila.
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Spolo¢nost’ nezalozila svoju pohladavku vo¢i EMMA GAMMA LIMITED a ani jej cast’ ako
kolateral.

7. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 407 267
Spolu 407 267

8. Emitované dlhopisy

Spolo¢nost’ eviduje emitované dlhopisy k 31. decembru 2020 v nasledovnej Strukture:

v tis. eur
Pévodna Nominalna hodnota Efektivna Zostatkova
mena emisie v pévodnej urokova hodnota
Typ ISIN emisie mene v tisicoch  mierav % 31.12.2020
Na dorucitela SK4000015210 EUR 90 000 4,90 90 392
Spolu 90 392

Prehl'ad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2019:

v tis. eur
Pévodna Nominalna hodnota Efektivna Zostatkova
mena emisie v pévodnej urokova hodnota
Typ ISIN emisie mene v tisicoch  mierav % 31.12.2019
Na dorucitela SK4000015210 EUR 90 000 4,90 90 392
Spolu 90 392

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EMG 4,90/2024* s identifikacnym koédom ISIN SK4000015210 boli
vydané dita 29. maja 2019 s nominalnou hodnotou emisie 90 000 tis. eur. Menovita hodnota kazdého
dlhopisu je 1 000 eur. K 30. junu 2019 bolo vydanych 90 000 ks dlhopisov v nominalnej hodnote
90 000 tis. eur, ¢o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy su tiro¢ené pevnou trokovou sadzbou
4,9 % p.a., pricom celkova nominalna hodnota emisie je splatna 29. maja 2024. Dlhopisy boli prijaté
a st obchodované na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.
Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EMG 5,25/2022% s identifikacnym kodom ISIN: SK4120013012 boli
predcasne splatené v celej vyske k 23. aprilu 2019. Néklady na pred¢asné splatenie tychto dlhopisov
st uvedené v poznamke 17.

Zabezpeka

Zavizky z Dlhopisov su zabezpeené rucitel'skym vyhlasenim ruéitel’a, ktorym je jediny akcionar
emitenta spolo¢nost EMMA GAMMA LIMITED.
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Kovenanty

Prospekt cenného papiera stanovuje urcité financné ukazovatele (covenants). V pripade neplnenia
tychto finan¢nych ukazovatelov mézu majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej
10% celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych dlhopisov poziadat’ o zvolanie schodze
za ucelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat’ pred¢asnu splatnost’ dlhopisov. V tejto
suvislosti Spolo¢nost’ monitoruje plnenie finanénych ukazovatel'ov podl'a ustanoveni prospektu
cenného papiera. Spolo¢nost’ obdrzala v tejto stvislosti spravu od externého znalca k 30.6.2020,

z ktorej vyplyva, ze finanéné ukazovatele neboli porusené. Ukazovatel” Cistého pomeru zadlzenosti
je nizsi ako 3,5 a dosahuje hodnotu 2,19. Spolo¢nost’ je tiez na zaklade dostupnych finanénych
informacii presvedcena, ze ukazovatele nebudu porusené ani k 31.12.2020.

Odsthlasenie pohybov zavazkov na pefiazné toky z finanénych ¢innosti

Vydané Vydané dlhopisy
dlhopisy istina urok
tis. eur tis. eur Spolu tis. eur

Stav k 1. januaru 2019 120 000 1225 121 225
Emitovanie dlhopisov 90 000 - 90 000
Vyplatenie dlhopisov (120 000) - (120 000)
Ostatné zmeny - 3990 3990
Urokové naklady - 4522 4522
Platby trokov - (9 345) (9 345)
Prijaté poplatky spojené s

emitovanim dlhopisov - 1935 1935
Zaplatené poplatky spojené s

emitovanim dlhopisov - (1935) (1935)
Stav k 31. decembru 2019 90 000 392 90 392
Stav k 1. januaru 2020 90 000 392 90 392
Emitovanie dlhopisov - - -
Vyplatenie dlhopisov - - -
Ostatné zmeny - - -
Urokové naklady - 4410 4410
Platby trokov - (4410) (4 410)
Stav k 31. decembru 2020 90 000 392 90 392
9. Zakladné imanie

31.12.2020
tis. eur

Vydané a splatené v plnej vyske:

K 1. januaru 2020 -

Splatenie zakladného imania 25

Stav k 31. decembru 2020 25
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31.12.2019
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2019 -
Splatenie zakladného imania 25
Stav k 31. decembru 2019 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2020 pozostava z 25 kmenovych akcii
v nominalnej hodnote 1 000 eur za akciu (k 31. decembru 2019: 25 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 000 eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovt akciu.

Zakladné imanie spolocnosti bolo dna 2. jina 2017 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. eur.

Riziko spojené s krizou Spolo¢nosti

Existuje riziko, Zze v dosledku emisie Dlhopisov bude ukazovatel’ pomeru vysky vlastného imania
Spolo¢nosti k jej zavizkom nizsi nez 8 ku 100 (v roku 2020 a neskor), a Spoloénost’ sa preto ocitne
v krize podl'a ustanovenia § 67a a nasl. Obchodného zadkonnika. Ak je spolo¢nost’ v krize, platia
niektoré obmedzenia tykajtce sa hlavne transakcii so spriaznenymi osobami Spolo¢nosti uvedenymi
v §67¢ Obchodného zakonnika. Z pohl'adu majitelov Dlhopisov je potencidlne vyznamné riziko
tykajiice sa modifikacie uplatnenia prav z Rucitel'ského vyhlasenia. Spolo¢nost’ a EGL sa dohodli
na potencidlnom zniZeni rizika spojeného s krizou Spolocnosti uzatvorenim Project Support
Agreement zo dna 10.05.2019. Na zéklade tejto zmluvy ma EGL povinnost’ poskytnut’ na vyzvu
Spolo¢nosti dostatocné finanéné prostriedky na prekonanie krizy Spolo¢nosti.

10. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Zisk za Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny kapitalové
min. rokov obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2020 99 78 5 100 282
Vklad do zakonného
rezervného fondu - - - - -
Rozdelenie  vysledku
hospodarenia 78 (78) - - -
Zisk za obdobie od 1.
janudra 2020
do 31. decembra 2020 - 142 - - 142
Stav k 31. decembru
2020 178 142 5 100 425
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Prehl'ad za predchadzajuce uctovné obdobie:

Vysledok Zisk za Zakonny Ostatné
hospodareni uctovné rezervny kapitalov
a min. rokov obdobie fond é fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Stav k 1. januaru 2019 45 55 5 100 205
Vklad do =zakonného
rezervného fondu - - - - -
Rozdelenie vysledku
hospodarenia 55 (55) - - -
Zisk za obdobie od 1.
januara 2019
do 31. decembra 2019 - 78 - - 78
Stav k 31. decembru
2019 99 78 5 100 282

Vysledok hospodarenia za rok 2019 vo vyske 78 tis. eur bol prevedeny na et nerozdeleného zisku

minulych rokov.

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond moze byt pouzity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovate'nym fondom.

11. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby
Vedenie uctovnictva

Preklady a timocenie

Ostatné sluzby

Spolu

Rok konéiaci Rok konciaci
31.12.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur

(24) (18)

(6) (6)

- (35)

(2) )

(32) (64)

V roku 2020 boli néklady za sluzby $tatutarneho auditu vo vyske 10 tis. Eur bez DPH (2019: 10 tis.
Eur bez DPH). Statutarny auditor neposkytol v danom (ani v predchadzajiicom) obdobi Spolo¢nosti

iné sluzby ako sluzby Statutdrneho auditu.

35



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2020

12. Urokové naklady
Rok konéiaci Rok konciaci
31.12.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur
Urokové naklady (4 410) (4 522)
Spolu (4 410) (4 522)

Urokové naklady sa tykaji vydanych dlhopisov. Informéacie o dlhopisoch st uvedené v bode 8.

13. Ostatné finan¢né naklady

Rok konéiaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Finan¢né naklady — operacie s CP (55) (133)
Kurzové straty - -
Ostatné finanéné naklady - (3 990)
Spolu (55) (4123)

Ostatné financné naklady sa minuly rok vztahovali k predéasnému splateniu dlhopisov EMG
5,25/2022, ktoré sa splatili v celej svojej vyske dita 23. aprila 2019. Podl'a zmluvy bol za kazdy dlhopis
splatny mimoriadny urokovy vynos vo vyske 33,25 EUR. Pocet splatenych dlhopisov bol 120 tisic
kusov. Celkova hodnota ostatnych finan¢nych nakladov preto predstavovala vysku 3 990 tisic EUR.

14. Urokové a ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti

Rok konéiaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej urokovej miery 4680 4822
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti - 3990
Spolu 4 680 8 812

VVVVVVVVV

Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti sa v minulom roku tykali refakturdcie ostatnych finanénych

nakladov materskej spolo¢nosti podl'a bodu 13.

36



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2020

15. Ostatné naklady a vynosy na hospodarsku ¢innost’

Rok konéiaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Ostatné néklady na hospodarsku ¢innost’ - refakturacia - (1935)
Statutar 3) 3)
Spolu 3 (1938)

Rok konéiaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Ostatné vynosy na hospodarsku ¢innost’ - refakturacia - 1935
Spolu - 1935

Ostatné vynosy na hospodarsku ¢innost’ predstavovali v minulom roku poplatky spojené s emitovanim

dlhopisov pocas roka 2019. Tieto poplatky boli refakturované materskej spolo¢nosti

GAMMA LIMITED (poplatky za manazment emitovania dlhopisov).

16. Naklady na dan z prijmov

Rok konéiaci

EMMA

Rok konéiaci

31.12.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur

Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dai z prijmov v beznom obdobi (38) 21
Odlozena dan - -
Dan z prijmov celkom (38) (21)

Dan je vypocitana zo zakladu dane spolocnosti v danom roku pouzitim 21 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31. decembru 2020 je nasledovny:

Danovy zaklad 21%

31.12.2020 31.12.2020

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoreticka dan z prijmov 180 38
Danovo neuznané naklady — pokles 13 3
Nezdanitel'né prijmy 13) 3)
Splatna dan z prijmu vykazana 180 38
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Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31. decembru 2019 je nasledovny:

Darovy zaklad 21%
31.12.2019 31.12.2019
tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoreticka
dail z prijmov 99 21
Danovo neuznané naklady - pokles 13 3
Nezdanitel'né prijmy (13) 3)
Splatna dan z prijmu vykazana 929 21

17. Analyza doby splatnosti

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zaviazkov k 31. decembru 2020 mala nasledovnu
Struktaru. Tabulka zobrazuje zmluvné nediskontované penazné toky:

Menej ako 3 mesiace 1az
3 mesiace az 1 rok 5 rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 407 - - 407
Finan¢ny majetok - 4 680 101 700 106 380
Pohl'adavky z obchodného
styku - - - -
Spolu 407 4 680 101 700 106 787
Zavizky
Zaviazky z obchodného styku 15 - - 15
Emitované dlhopisy - 4410 101 025 105 435
Spolu 15 4410 101 025 105 450
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Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavdzkov k 31. decembru 2019 mala nasledovnu
Struktaru:

Menej ako 3 mesiace 1az
3 mesiace az 1 rok 5 rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 267 - - 267
Finanény majetok - 4 680 106 380 111 060
Pohl'adavky z obchodného -
styku - - -
Spolu 267 4680 106 380 111 327
Zaviazky
Zavazky z obchodného
styku 16 - - 16
Emitované dlhopisy - 4410 105 435 109 845
Spolu 16 4410 105 435 109 861

Ako je uvedené v poznamke 6, spolo¢nost’ neocakava, ze pandémia by mala mat’ vyznamny dopad na
uver poskytnuty materskej spolo¢nosti, a teda neo¢akava ani dopad na nac¢asovanie pefiaznych tokov
z finan¢nych nastrojov drzanych alebo vydanych spolo¢nost’ou.

18. Realne hodnoty

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavizkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2020
nasledovné:

, . B Realna hodnota
Uc¢tovna hodnota

31.12.2020 31.12.2020
tis. eur Urovei 2
tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 407 407
Finan¢ny majetok 90 442 92 557
Pohl'adavky z obchodného styku - -
Spolu 90 849 92 964
Financné zavizky
Zaviazky z obchodného styku 15 15
Emitované dlhopisy 90 392 91 692
Spolu 90 407 91 707
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Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavézkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2019
nasledovné:

, . B Redlna hodnota
Uc¢tovna hodnota

31.12.2019 31.12.2019
tis. eur Uroveii 2
tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 267 267
Finan¢ny majetok 90 416 95 039
Pohl'adavky z obchodného styku - -
Spolu 90 683 95 306
Financné zavizky
Zéavazky z obchodného styku 16 16
Emitované dlhopisy 90 392 93 931
Spolu 90 408 93 947

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a finanénych zavizkov spolo¢nosti boli pouzité
nasledovné metody a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych ti¢tov sa priblizne rovnaju ich u¢tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré
maju zostatkovil dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich uctovna hodnotu
za pribliznua realnu hodnotu.

Pohladavky 7 obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich ii¢tovni hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

PoZicky a uvery

Redlna hodnota k 31. decembru 2020 ak 31. decembru 2019 bola vypocitand na zéklade
predpokladanych budicich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov. Pri odhadoch
predpokladanych buducich penaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizika z nesplatenia ako aj
skutoénosti, ktoré mézu naznacovat’ znizenie hodnoty.

Zaviizky 7 obchodného styku

Odhadovana realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich uc¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri
zavézkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich ocakavanych peiaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.

Emitované dlhopisy

Realna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypocitana na zaklade predpokladanych buducich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a tirokov.
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19. Spriaznené osoby
Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti je akcionar spoloCnosti, akcionari materskej spolocnosti,
spoloc¢nosti ovladané akcionarom Spoloc¢nosti, kI'icovy manazment Spolocnosti a spoloc¢nosti

ovladané kIaiCovym manazmentom Spolocnosti.

(a) Akcionari

31.12.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur
Majetok
Finan¢ny majetok 90 000 90 000
Pohl'adavky z obchodného styku - -
Kratkodoby finan¢ny majetok 442 416
Ostatny majetok - -
Zaviizky
Ostatné zavazky - -
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 31.12.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur
Urokové vynosy 4 680 4822
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti - 3990
Ostatné vynosy refakturacia - 1935

20. Podmieneny majetok a zavazky

Spolo¢nost’ mé nasledovné prijaté zaruky (pozri poznamku 8):

Dlhopisy Spolo¢nosti st zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim jediného akcionara Spolocnosti
EMMA GAMMA LIMITED (Rug¢itel).

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je

mozné kvantifikovat’” a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficidlne interpretacie prislusnych organov.

21. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2020 nenastali ziadne d’alSie udalosti majuce vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutoénosti, ktoré su predmetom uctovnictva.
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