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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
_ Akciondrovi a Statutarnemu orgénu spolo&nosti
SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

I. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit &tovnej zavierky spoloénosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi
papiermi, Mostova 2, 811 02 Bratislava, ICO: 31 395 554 (d’alej len ,,Spoloénost™), ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2020, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sahrn vyznamnych G¢tovnych zasad a iétovnych metdd.

Podl'a naSho nazoru, prilozena G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situicie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podl’a
zakona €. 431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o Gtovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych §tandardov (International Standards on Auditing,
ISA). NaSa zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutirnom audite
a o zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon
o Statutarnom audite™) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
actovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presved&enti,
ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu a 0s6b poverenvch spravovanim za uétovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto tctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podla zdkona o Gltovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uftovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat’ vo svojej Cinnosti, za opisanie skutonosti tykajicich sa nepretrzitého pokratovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v &innosti v G&tovnictve,
ibaZze by mal v amysle Spolo¢nost’ zlikvidovat’ alebo ukongit’ jej &innost, alebo by nemal inu realisticki
moznost’ nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohl'ad nad procesom finanéného vykaznictva Spolognosti.

Zodpovednost’ auditora za audit G&¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i G¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych
auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti mozu vzniknit’ v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oakavat, ze
Jjednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade
tejto actovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podlla medzinarodnych auditorskych S$tandardov, podas celého auditu
uplatiiujeme odborny (isudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uStovnej zavierky, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCiiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatotné a vhodné na poskytnutie zékladu pre na§ nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod mdze zahfitat’ tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych
kontrol Spolo€nosti.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych G¢tovnych zdsad a Gétovaych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informdcii, uskuto&nené Statutirnym organom.

e Robime zaver otom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na sivisiace informacie uvedené v
uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat’ nas nazor. NaSe zdvery
vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania na3ej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti viak modzu spdsobit, Ze Spoloénost’ prestane pokradovat’ v nepretrZitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktiru a obsah (ltovnej zavierky vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné poziadavky
tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa
moZno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach. Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré
mali najvid¢si vyznam pri audite (¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto s kladovymi zalezitostami
auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréitd zalezitost’ by sa v nasej

sprave uviest’ nemala, pretoze mozno odovodnene oéakavat’, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili
nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

II. Sprava k d’alSim poziadavkiam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vvrocnej sprave

Statutarny orgdn je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro€nej sprave, zostavenej podla poziadaviek
zakona o G¢tovnictve. Na§ vyssie uvedeny nazor na G¢tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyronej sprave.

V sivislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrolnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie sii vo vyznamnom nesitlade s auditovanou 0étovnou
zavierkou alebo na$imi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Postdili sme, ¢i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:
- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2020 si v sulade s Gi¢tovnou zavierkou za dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.
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Okrem toho, na zdklade naSich poznatkov o (i&tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali podas auditu
GCtovnej zavierky, sme povinni uviest’, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave, ktor(i sme
obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto shvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali

uviest'.

Bratislava, 09. aprila 2021

a5 UDVA
406

€islo Keencie

BPS Audit, s. r. 0.
Plynarenska 1

821 09 Bratislava - mestska ¢ast’ Ruzinow\"
Licencia UDVA &. 406

4l 4

Zodpovedny auditor
Mgr. Peter Sebest
Licencia SKAU €. 960
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31.12.2020 (v EUR)

Obdobie, za kioré sa vykaz o finanénej situacif
zastavuje

od
o1 [2f ol 20

do
(31 [T 2 (2 o 2] 0]

Vykaz o finantnej situacii

zostavena
schvilena
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L3 1 3] 9] 5] o] 8] 4]

Obchodné meno alebo nazov tétovne; jednotky
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Zostavens dila; Podpisovy zdznam &lena  [Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
15.2.2021 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie suvahy: |zodpovednej za vedenie

uétovnictva:

Schvélens dita: (
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

- - . Bezneé (iftovné ’Pvredch.
PoloZka Cislo pozn. obdobie actovné
ohdobie
k 31.12,2020 k31.12.2019
Majetok ]
Zg::zgg;&lga hotovost a vidady v centralnych bankach splatne na F1.2 4 840 4 906
Pohfadavky voti bankdm spiatné na po?iadanie F1.2 21 598 41 779
Cenné papiere na predaj Fil.1 168 011 89 435
Nehmotny majetok F1.3 24 239 38 243
Hmotny majetok B F1.3 125 000 125 000
Dariové pohladdvky o F2.4 0 o
Ostatny majetok - |F1.4,F15 25 903 112 839
Aktiva spolu i 369 591 412 202
Zavazky a viastné imanie
Zavazky N i
Zjvizky z dihovych cennych papierov F2.1 0 0
Ostatné zavazky F2.2 16 559 50 146
Rezervy F2.3 4 422 1 706
Daflove zavazky F24 1 956 2 630
Zavazky i 22 937 54 482
Viastné imanie
Zékiadné imanie ) D 200 000 200 000
Ostatné kapitdlové fondy - 100 000 100 000
Fondy tvorené zo zisku po zdanen: - - 19 112 18 253
Ocefiovacie rozdiely i - -21 022 -19 340
Neuhradend strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov i 57 948 50 218
Zisk/Strata z bezného utovného obdobia l -9 384 8 589
Viastné imanie o - 346 654 357 720
Pasiva spolu | 369 591 412 202




Visledovka U2 B 2 -01
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2020 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje

od
ol 11 [of 1] [2[ of 2 0]

do
|3|1| |1|2| |2|0|2|0|

Vykaz komplexného vysledku

zostavena
schvélena
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Zostavena dia: Podpisovy zdznam ¢lena  |Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zéznam osoby
15.2.2020 Statutdmeho organu zodpovednej za zostavenie vykazu |zodpovednej za vedenie

u&tovnej jednotky: Ziskov a strat: ddtovnictva:

Schvalena dfia: | IngFeterGabalec
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Polozka Cislo
pozn.
L — _ - S T
b [
Vynesy z Urokov a obdobne vynosy F3.1
|Naklady na uroky a obdobné naklady F3.1
Cisté Grokové v?nosy F3.1 |
Vynosy z odplat a provizii F 3.2
Nakladv na odplaty a provizie F3.2
|('fist9 zisk alebo strata z odplét a provizif F3.2
'Custy zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, |
F3.3 |

derivatmi a devizami — -

W-nosy Z predaja majetku az prevodu majetku F34
Néklady na predaj majetku a na prevod majetku F 3.5
é|sty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku

Vynosy 2o zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych | [
| F3.4
|pohfadévok 2
|Néklady na tvorbu opravnych polozlek na ocenovacne rozdiely zo | F3.5
|znf¥enia hodnoty maietku 2 na odpisanie maictky | -~
naklady na tvorbu opravnych poloznek F3.5
|k Fnancnemu majetku F3.5
K ostatnemu majetku | F3.5 |
néklady na odplsame ‘majetku F3.5 |
flnanéneho F 3.5
Ostatne vynosy F3.4
!lne ostatné vynosy F3.4 |
Ostatné naklady F3.5
personalne naklady F 3.5
|mzdové a socidine naklady F35 |
|ostatne personaine naklady F3.5
|odp|sy | F3.5
odpisy hmotného majetku F3.5
:odpisy nehmotného majetku F3.5
me ostatne naklady F3.5

Podlel na zisku alebo strate v dcerskych a prldruzenych uctovnych
jednotkach |

Zisk alebo strata  za Gétovné obdobie pred zd_anenim
lPaﬁ z prijmov

|splatna dafi z prijmov

odioZzend dafl z prijmov

Zisk alebo strata za uctovne obdobie po zdaneni

IZisk alebo strata z pokrﬂ:ujﬁclch €innosti

|zisk alebo strata z ukon&ovanych &innosti

Ir_Zmeny v prebytkoch 2 precenenia

Kurzové rozdiely - zahraniéna prevddzka
'Finanénv majetok na predaj

Zabezpedenie drokového rizika - efektivna dast

\Ostatné zlo¥ky komplexného vy‘fsledkﬁ

|Komplexny vi'slgdok za iétovné obdobie

|
Beiné uétovné Predch. (cétovné

obdobie obdobie
k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 1

44| 54
‘ 1879
484| -1825
137 292/ 143 096
8581 10 786'
128 711 132 310|
4 538 3 ssal

|

(1] _oJ
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648| 1z4|

ol 0l

6as| 124

648 | 124

86 237

86 237

142 559_ 125 305 |
81 139/ 70 812/
79 498| 69 514
1641 1 298'

14 004 14 004
14 004/ 14 004
47 416 40 489
o| 0

-9 384 9311]
] 722/

| 7221

il B m
9384 8 589
|

|

_ —]

1682 -3321 |
- .1682 -3321
5 268

-11 066
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
k 31.12.2020 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
o zmendch vo viastnom iman{ zostavuje

od
Lo «] [To[ 1] [2] of 2f o]

do
Lsl  [+l2] [2fof 2o

Vykaz o zmenach vo viastnom imani

zostavené
schvalené

L3l 1] 3[ of sf o o[ 4]

Obchodné meno atebo nézov lictovnej jednotky
SiLtJAlvil |A CIAIPI IT AL Al |5} ojBlcHloD NI K
S CIEININ|Y M} plajpll [EIR M|

Pravna forma tétovnej jednotky
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Zostavené dia: Podpisovy zaznam ¢lena  |Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam asoby
15.2.2020 étag(émgﬁo organu zodpovednej za zosfavenie vykazu |zodpovednej za vedenie
Schvalené dha: d&ovnej jednotky: o zmenach vo viastnom imani: uétovnictva:

lec

Ing. Peter Gabe




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

|Popis ' | K31.12.2019 | K31.12.2020
1. Zakladné imanie 200 000 200 000
1a upisané zakladné imanie | 200 000] 200 000
1b pohladdvky vodi akciondrom I 1 —
1c zniZenie zdkladného imania D
2. Viastné akcie -

3. Emisné aZio ]

3a prevod do zékladného imania [ -
3b predaj alebo prevod vlastnych akcil

4. Ostatné kapitalové fondy 100 000[ 100 000
4a prevod do zékladného imania [ i i
4b rozdelenie akciondrom - ] ] 1
5. Rezervné fondy
|5a povinny pridel o

1

90 2 =L U U ZenRTaTne? 0 Dre ¥ AR o

\Z1 na euro I |
5c Ghrada straty 1
5d prevod do zakladného imania ) | i
5e rozdelenie akcionarom |
6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku | |
6a Uhrada straty z roéného hospodarenia )
6b prevod do zékladného imania ] ]
6c prevod do rezervnych fondov '

6d rozdelenie akciondrom
7. Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na | |

predaj -19 340 -21 022
8. Ocefiovacie rozdiely zo zabezpe&avacich [ [ '
derivatov

9. Ocefovacie rozdiely z vkladov do zakladného
imania v cudzej mene

10. Ocefovacie rozdiely z vkiadov do zakladného |
imania dcérskych détovnych jednotiek | |
11. Ocefiovacie rozdiely z ocenenia majetku [ o ]
12. Nerozdeleny zisk | 50218 57948
12a prevod do zakladného imania |
12b Ghrada straty minulych obdobi - ' |
[fz? pridely do fondov '

112d rozdelenie akciondrom
|12e pridel.do socidineho fondu

12f vyplata tantiem = 4{
12N Opravy cnyo munulycrt oooon =3 ooRY | = = 0 - o
u¢tovania

13. Neuhradena strata - 0 - 0|
13a prevod na znifenie zakladného imania - h T ]
|14, Zisk alebo strata beZného tiétovného obdobia | 8 589 ~ -9384|

15. Vlastné imanie | 3577200 346654




VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2020 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od
[of 1 [of 4] [ 2f of 2| of

do
[al 1] [al2) [2 of 2f 9

Vykaz cash flow
zostavené
schvélené
ICO
L3l 1] 3 of 5[ sf of 4]
Obchodné meno alebo nazov Gétovnej jednotky
sfitjalvi Al fclalef T AL Al Is| oBfclH]olpn]i |k
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Pravna forma tétovnej jednotky
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Zostavené dila: Podpisovy zdznam &lena |Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam osoby
15.2.2020 fi?tmmeho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
Schvalens dia; ovnej jedrotky; vykazu:

b
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VYKAZ CASH FLOW

K 31.12.2020| K 31.12.2019
|

Penazne toky z prevadzkovej cmnostl B
VYSTEUOR NoSpoaarenta £ Dezney ol e o 3 T = — 1
prijmov -9 384 9311
e T e T s T . shudsi| ]
|&innosti pred zdanen/m danou z prumov | -

RISy ralaf= =lgtantelqai=lats a3 0g’ -t ETTTETIT ™ T T =
' majetiu ' 14 004 14 004
[Uroky U¢tované do nakladov ] 1880
|Uroky ti¢tované do vynosov - | -54,
IDlwdendy a iné podiely na zisku G&tované do vynosov -4 834 -3 570
Strata/(lek) z predaja dihodobého Eéj_etku o o 0 0
'KZmena stavu opravnych poloziek I F -438]
'Zmena stavu rezerv - - 2716 -106|
'Kurzové rozdiely o 296/ -10|
'Zmena stavu poloZiek Zasového rozlidenia n nékladov a vynosov B 156 -1 758,
\Ostatné poloZky nepenazneho ‘charakteru 0| 124
'Pohtadavky S | 86 777 -91 675,
|Zésoby - N — - 0 i __Oj
|Zavazky - | -34 262 -149 378
|Cenné papiere - o -78 576 3 323_i
Pehazné toky z prevadzkovei finnosti - -23 103 -218 347,
'Platené troky - 0 0
Prijaté droky N = 0 0
'Prijaté dividendy - _ 4834 3570
Platend dan z prijmov N | [ 0 0
Ci Zné toky z prevadzkovej Einnosti - -18 269 -214 777/
PehaZné toky z investiénej &innosti - i T

'Vydavky na obstaranie dihodobeho nehmotneho a dihodobeha o
‘hmotného majetku | |
Prijmy z predaja dihodobého nehmotného a dihodobého hmotného M |
majetku 0 0/
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v |nych | '
Iuctovnych jednotkach l
féi é pefia¥né toky 2 inv Innesti o 0|
|Penazne toky z cmnostl flnancovama uCtovnej jednotky '

Prijmy a vydavky spojené s lvermi o] -3109
IPrumy a vydavky spojené s ostatnyml dlhodobymi zavazkami _ o 0 0
|Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 1 0 - ]
'Kapitalové fondy - ] -1 682 96680
\Prijmy z Ghrady straty spolo&nikmi 0 0|
Cisté pefaZné toky z finanénel Linnosti -1 682 65 590/
Cisté zvyienie alebo &isté zniZenie pefaZnych prostriedkov a

penaZnych ekvivalentov -19 951 -149 187
|Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 1. 1. | 46 685 195 862
Kurzove rozdiely a nezrealizované urokove vynosy vycislene k | I o
pefiaznym prostriedkom a peifiaZnym ekvivalentom ku diu, ku |
| ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka | -296 10
|Pefiainé prostriedky a peiainé ekvivalenty k 31.12. | 26 438 46 685




SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2020

Priloha k opatreniu MF/24042/2011-74

Poznamky
uctovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2020

(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok
Za bezné obdobic od [0]1] [2{0 j2 [0 Jdo [1]2] (2]0]2 o
Za bezprostredne predchadzajice ohdobie od [0]1] [2]0 |1 ]9 ldo [1{2] [2 Jo]1 ]9
Détum vzniku iEtovnej jednotky Uétovn4 zévierka Uttovna zévierka
t) #)
toi{s] [oTe] [1]9]o]5] x | - riadna — zostavena
- mimoriadna — schvélena
- priebeZzna
1€o DIC Kod SK NACE
3[1]3 [9[5[5]5]4 2fo [2To]3 o5 [9]9]1 66.12.@
_Obchodné meno {nézov} iétovne] jednothy _ -
[S[L]A [V I Al CIAIP[I T AL|, a s i |
obc!htodinf}ki ls‘ [c]cnny’m-: :\api'l[crm i |
: ’ S S N S N
Sidlo iétovnej jednotky .
Ulica Cislo
MMiofs [T{Olv[AT T T T I T T T T T T 0T T T T T 1T T 1l T T 1L I[1]
pPsC Nizov obee
(8l1fv JoJo] [BIR[A[TTIISILIAIVIAL T T TT T TTTT TT T T JTTITT]
Cislo telefonu Cislo faxu
i Ly ety ity LT T 1]
E-mailova adresa
LT T T I i T T I I I I I T T T TTlT]
Zostavené diia: Podpisovy zéznam osoby Podpisovy zéznam osoby Podpisovy zéznam &lena
zodpoveinzj za vedenie zodpovednej za zostavenie Statutarneho orgénu Gétovnej
15.2.2021 atscvnictva: n&tovnej zavigrky: jednotky alebo fyzickej osoby,
. (l f / ktora je Gétovnou jednotkou:
Schvdlené dnia: g / /
J_\_'-- (4 { Y }17

=y
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Poznémky k uctovnej zdvierke k 31.12.2020

Vietky Udaje ainformdcie uvedené v Gétovnej zdvierke vychadzaju z uctovnictva
a maji vdzbu na Uétovné vykazy. Hodnotové (daje sl uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

U&tovna zavierku predkiada:

Nazov a adresa SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,
Mostova 2, 811 02 Bratislava
Pravna forma Akciova spolotnost
Zapisané V Obchodnom registri Okresného sGdu Bratislava I, Slovenska republika
Oddiel: Sa, vioZka 837/B
Datum zaloZenia 20. aprila 1995
Datum vzniku 5. juna 1995
1o 31 395554
Hlavny predmet - Obchodovanie s cennymi papiermi na Gcet klienta, obstardvanie pre emitenta,
ginnosti vyddvanie cennych papierov a poskytovanie stym sdvisiacich sluZieb,

poradenska &innost vo veciach tykajlcich sa cennych papierov podfa zdkona
& 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach (dalej len
«Zakon o cennych papieroch*)

Clenovia organov Spoloénosti:

Predstavenstvo Dozornd rada
Ing. Peter Gabalec - predseda Ing. Vojtech Schwarz
Mgr. Emil GaZo - &len upbr. Daniel Pleva

Ing. Ludovit Schmidt

Spolo¢nost je

— Clen Centrdlneho depozitara cennych papierov SR a.s.

" Uttovna zévierka sa zostavuje ku dfiu: 31.12.2020
Uttovna zavierka sa zostavuje za obdobie: Od 1. 1. 2020 do 31.12.2020
Uttovna zdvierka bola zostavena dha: 15.2.2021
Uttovna zévierka za rok 2018 bola schvalend dha: 24.6.2020
Uétovni zavierku schvaluje: Vainé zhromaZdenie Spolotnosti
Zodpovednost za informéacie uvedené v (Ctovnej Predstavenstvo Spolonosti
zavierke

Udaje o materskej spolo¢nosti:

Spolo¢nost je predmetom konsolidovanej Gétovnej zavierky spolo&nosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so sidlom: Mostova 2, 811 02 Bratislava,
IC0:31403387. Po overeni auditorom a schvéleni Valnym zhromazdenim bude
konsolidovand Uctovnd zavierka k 31.12.2019 za konsolidovany celok spolognosti
SLAVIA CAPITAL Group, a. s. spristupnend v sidle spolo¢nosti v Bratislave, Mostova
2 a uloZena vo verejnej Casti registra Uuctovnych zavierok.

Spolo¢nost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovan( uctovnu zavierku.
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Poznamky k uétovnej zévierke k 31.12.2020

a) VSeobecné informacie.

VSeobecné informécie o Spolo¢nosti su popisané v ¢asti A poznamok.
b) Informaécie o pouZitych ziasadach a metédach.

Zasady a metody su popisané v Casti B poznamok k Gétovnej zavierke.
c) Informécie k prehl'adu penaznych tokov.

Informacie o zostaveni prehladu pefiaZnych tokov st v ¢asti C poznamok.
d) Informécie k prehl'adu o zmendch vo viastnom imani.

Informacie o zmenach vo vlastnom imani su uvedené v ¢asti D poznamok.
e) Prehlad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spolo¢nosti je uvedeny v Casti E poznamok.

f) Informécie o vyznamnych poloZkich uvedenych vo Vykaze o financnej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informécie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o finanénej situaci
a vo Vykaze komplexného vysledku su popisané v asti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informdcie o spriaznenych osobach k Spolocnosti.

Ostatné informacie tykajlce sa (étovnej zavierky Spoloénosti s uvedené v Casti
G poznamok.

h) Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach

Prehfad o inych aktivach ainych pasivach Spolo¢nosti je uvedeny v ¢asti H
poznamok.
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Poznamky k dctovnej zavierke k 31.12.2020

B. NAJVYZNAMNEISIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

1.

Spolo¢nost uplatiiuje principy a postupy zostavenia individudlnej Gcétovnej
zavierky v sllade s Medzinarodnymi Gétovnymi $tandardami IAS/IFRS. Otvaracia
stvaha bola zostavena k 1.1.2005 a porovnatelné udaje su tiez vykazané
v siilade s Medzindrodnymi Uctovnymi Standardami IAS/IFRS.

Riadna individudlna UGétovna zavierka je zostavend na =zaklade principu
nepretrZitého fungovania Spolofnosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2020 do
31.12.2020. Uttovna zavierka je zostavend na zaklade dodrzania Casovej a
vecnej suvislosti ndkladov a vynosov. Za zaklad sa berd vSetky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuji na Gc¢tovné obdobie bez ohfadu na datum ich platenia
/accrual principle/.

Pre zostavenie (ftovnej zavierky plati zdsada vyznamnosti, podla ktorej sa
nevykazuju v G&tovnej zavierke Gétovné pripady, pri ktorych je z hladiska zasady
verného zobrazenia skutonosti, ktoré s ich predmetom, vyznam tychto
skuto€nosti zanedbatelny. Pri zostaveni Gétovnej zavierky bola uplatnend zasada
zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich prévnou formou.

Riadna individudlna G&tovnd zdvierka Spoloénosti pozostdva z vykazu o finanénej
situécii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania, vykazu
pefiaznych tokov a poznamok k Uctovnej zdvierke.

Uplatfiuje sa princip opatrnosti, st zohladnené rizikd, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zavézkov, ak sU zndme ku dfiu zostavenia uctovnej
zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloziek a odpisov.

Prehlad pefaZnych tokov. Spoloénost zostavuje prehlfad pefiaZnych tokov
nepriamou metédou vykazovania, pri ktorej sa penazny tok urci Upravou Cistého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zadvdzkov a o nepenazné polozky.
Prehlad pefiaznych tokov je rozdeleny na 3 zékladné Casti:

o pefiaZny tok plynuci z prevadzkovej ¢innosti Spolo¢nosti

» pefazny tok plynuci z investi¢nej ¢innosti Spolocnosti

« pefiazny tok plyndci z €innosti financovania Spolocnosti.

PefiaZzné prostriedky Spoloénosti si tvorené hotovostou a zostatkami na
bankovych Gétoch, ktoré su splatné na poZiadanie.

PefaZné ekvivalenty Spolodnosti si vklady v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na 1 def, Stétne pokladniéné poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladniéné poukdzky NBS so splatnostou do 3
mesiacov.

Spolo&nost majetok a zavazky ocenuje:
a) ku dfiu uskutoénenia uctovného pripadu,
b) ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spoloénosti je mena
primérne platnd v krajine sidla spolo€nosti, pri zostaveni individudlnej Gctovnej
zdvierky je euro.
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Poznamky k uctovnej zdvierke k 31.12.2020

V pripade transakcii v cudzej mene plati, Ze:

a) kurz pri prvotnom zaUlctovani je spotovy kurz centrdinej banky platny v der
predchédzajici diiu uskutoénenia transakcie

b) kurz pri pefiaznych poloZkéch k stivahovému dfiu je kurz centralnej banky
platny v sivahovy def

c) kurz pri nepefiaznych poloZzkach ohodnocovanych v historickych cenach
k sivahovému dfiu je kurz centrdlnej banky platny v defi uskutodnenia
transakcie

d) kurz pri nepefaznych polozkach ohodnocovanych v objektivnej hodnote
k sivahovému dfiu je kurz centrdlnej banky platny v defl stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefaZnych poloZiek vykaZu na farchu nakladov
a v prospech vynosov daného uctovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepenaznych poloZiek sa vykazuji v rdmci vliastného imania.

Zamestnanecké pozitky su vSetky plnenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, prifom méZu byt poskytované na zdklade
formalnych a neformalnych dohdd medzi Spolo¢nostou a zamestnancom.

Spolo¢nost poskytuje kritkodobé zamestnanecké pozitky, ktoré sa vykazujd
v nakladoch beZného obdobia a v pripade prenosu do buddcich obdobi sa vytvéra
zadvdzok na tarchu nékladov. Dovolenky a platené volna Spoloénost dovoluje
presuntt do budlceho roka maximélne v hodnote naroku na beZné obdobie,
prifom ¢erpanie dovolenky je metédou FIFO. Spoloénost ich vySku uréi na
zéklade vyuzitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spoloénost ma& zamestnanecké poZitky zadefinované vo svojom socidlnom
programe, pricom z hfadiska dlhodobych vyuZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s Uc¢asfou 3tatu a poistovni. Spoloénost v ramci
odmenovania nevyuziva moznost podielovych kompenzécil.

Vynosy z beZnej Cinnosti maju za nasledok zvy$enie ekonomického potencidlu

Spolocnosti, ku ktorému dodio v danom obdobi v disledku beZnej d&innosti

spolocnosti a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvySenim vlastného imania, ktoré

nemd formu dodatoénych vkladov akciondrov. Vynosy z beZnej &nnosti sl

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluzieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné rizika a
vlastnicke préva resp. odberatelovi bola poskytnuta sluZba,

b) odberatel uznal vysku svojho zavédzku a urdil sa spdsob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vy8ku vynosov je mozZné spolahlivo uréit /v sume zodpovedajlicej prijatej
protihodnoty/.

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
e urok - vynos sa vykaze vo vyske zodpovedajicej metdde efektivneho
aroku
poplatky za vyuZitie prav - vynos sa vykaze na zaklade zmlav
dividendy - vynos sa vykaze vo vy$ke naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd.
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12.

Poznamky k Uctovnej zévierke k 31.12.2020

NeobeZny hmotny majetok sU aktiva, ktorych doba vyuZitia je dlhdia ako jeden
rok, priom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prendjom,
a administrativne (éely.

Neobezny hmotny majetok sa prvotne ocefiuje obstardvacimi nakladmi, ktoré
zahfmiaji obstaravaciu cenu, néklady sulvisiace priamo s obstaranim a néklady
slvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstaravacou cenou sa rozumie nakupnd cena zniZzena o zlavy, zvy$end o clg,
spotrebné dane a iné dane a zvySené o vedlajsie naklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstardvacej ceny sa nezahffaju finanéné ndklady suvisiace
s obstaranim neobeZného hmotného majetku a nadklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolognost nasledne vykazuje neobezny hmotny majetok v obstardvacich
nakladoch zniZzenych o opravky a opravné poloZky.

Odpisovanie neobezného majetku. Spolo¢nost odpisuje vsetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Zziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou skladok a povrchovych lomov.

Odpisova zakladha je rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a zvygkovou
hodnotou. Zvyskovd hodnota predstavuje odhadovanl sumu, ktord by
spolo¢nost ziskala v sG€asnosti z vyradenia daného majetku, priom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci Zivotnosti majetku. Spolo¢nost
prehodnocuje vSetok vyznamny majetok z titulu zvySkovej hodnoty raz roéne.
Neobezny hmotny majetok sa zacdina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouzivania.

Spolo¢nost pouZiva linedrnu metddu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost’
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
_Inventar 6 rokov

Daflové odpisy sa uplatfiuju podla sadzieb zakona & 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zékon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné nepefazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zadklade zmluvy a inych opravneni.

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spbsobu obstarania:
a) kdpou - obstardvacie néklady
b) v rdmci podnikovej kombindcie - objektivha hodnota
c) prostrednictvom S$tétnej dotacie — objektivna hodnota
d) vymenou /barter/ - objektivha hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivhu hodnotu, tak (&tovna
hodnota uvedenych aktiv.
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e) vytvorené vo vlastnej rézZii na zéklade vyskumu a vyvoja - na drovni
obstaravacich nakladov,
f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spolo&nost pouziva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nakladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spoloénost odpisuje nehmotny majetok pocas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totozna s dizkou trvania zmluvy.
Metddy odpisovania st totoZné s metédami odpisovania neobezného hmotného
majetku, priom Spolognost vyuZiva linedrne odpisovanie. Odpisové zékladfia
sa rovna obstaravacim nakladom, nakolko zvyskova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neur&itou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spoloénost raz rofne porovndva uctovnu hodnotu majetku s objektivhou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizSia, vykaze
Spolo¢nost naklad v danom Gétovnom obdobi.

13. Leasing.

Spoloénost Gétovala o :

a) operativnom leasingu /na zéklade zmluvy o prendjme a podnajme/, ktory ma
charakter docasnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zaklade zmluvy o kipe najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pricom na n&jomcu prechadzaju vietky
vyznamné rizikd z driby aktiva, ako aj vSetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuZitia aktiv, doba prendjmu tvori va&siu ¢ast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivha hodnota sa na zaciatku prendjmu rovna sdcCasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Financny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohladu najomcu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodndt a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v stiéasnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypodte siéasnej hodnoty minimélnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouZije implicitnd Grokova miera prenajmu.

Aktiva a zdvazky vyplyvajuce z finanéného prendjmu sa nesmui kompenzovat,
a v pripade, ze finanény prendjom sivisi s neobeZnymi a obeZnymi aktivami, tak
sa musia aj zavéazky &lenit uvedenym spdsobom.

Spoloénost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
realnej doby Zivotnosti linedrnou metddou odpisovania.

Spolognost nevykondva &innost ako prenajimatel formou financného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu ndjomcu sa platby za najom vykazuju ako néklad, pocas doby trvania
zmiuvy linearne.
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Z pohladu prenajimatela sa platby za najom vykazuju ako vynos, polas doby
trvania zmluvy linedrne. Aktivum prenajimané je vykdzané ako majetok
v sivahe prenajimatela.

14. Neobezny majetok uréeny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vylucne s ciefom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena ucelu vyuzitia aje uréeny na
predaj.

Neobefny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzite
k dispozicii, uskutoénenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
olakdva najneskdér do 1 roka od datumu kipy majetku, resp. reklasifikécie
majetku ako uréeného na predaj.

Neobezny majetok ur&eny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vy3sia
z dvoch nasledujlcich hodnét a to:
a) Uétovnej hodnoty vo vyske obstaravacich ndkladov neznizenej o odpisy
b) objektivnej hodnoty znizenej o néklady odbytu

Spolo¢nost vykazuje ako neobeZny majetok ureny na predaj do 1 roka
nehnutefnosti.

15. Spoloénost nehnutefnosti vykazuje podla Glelu vyuZitia na:

a) Nehnutelnosti investiéného charakteru - sud uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti formou prenajmu resp.
vyhoadného kapitélového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uZivani spolo¢nosti - st ur€ené na dlhodobl podporu
podnikania Spolocnosti

c) Nehnutelnosti uréené na predaj - st nehnutelnosti kipené za ucelom
predaja v kratkodobom <&asovom horizonte 1 roka resp. s
reklasifikované z inych aktiv, pricom sl vykazované a ocefiované ako
neobezny majetok uréeny na predaj.

V pripade, ze Spoloénost vyuZiva nehnutelnosti na kombinované Gcely, tak :

a) Ak je zodpovedne moiné, vyfleni sa té& dast nehnutefnosti, ktora sa
vyuziva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov SpoloCnosti
a preradi sa do nehnutelhosti investi¢ného charakteru

b) Ak to nie je moZné, tak sa uréi pomer vynosov plynicich z jednotlivych
ginnosti a pokial prijem z prendjmu nehnutelhosti tvori viac ako
vyznamnt ¢&ast z tychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do
nehnutelnosti investi¢ného charakteru.

Nehnutelnostou investiéného charakteru nie je nehnutelnost vo vystavbe
a nehnutelnost prenajimané na zéklade financného leasingu.

Prvotné ocenenie nehnutelnosti investiéného charakteru je vo vySke
obstaravacich nakladov.

Spolo€nost ndsledne ohodnocuje nehnutefnosti investicného charakteru na
drovni obstardvacich nékladov okrem pripadu, kedy je nehnutelnost obstarana
na zaklade operativneho prendjmu, kedy sa pouZiva objektivha hodnota
majetku.
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16. Pridruzené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinacie.
Pridruzeny podnik. Spolocnost md vinej spoloénosti podstatny vplyv préve
vtedy, ked' podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mensdi ako 20%, vtom pripade musi mat Spoloénost zastlpenie
v riadiacom organe, alebo sa méZe podielat na prijimani zdsadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje persondlne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spolognost prvotne ohodnocuje pridruZeny podnik vo vyske obstardvacich
nakladov, nasledne metddou viastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznikd v pripade, Ze dve alebo viaceré spolo¢nosti
s ciefom zabezpeclenia Casovo ohranitenej spoluprdce uzatvaraji zmiuvu, na
zaklade ktorej vznika spoloéné ovlddanie:

a) &innosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. ani jeden zo spolocnikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia ¢innosti sa v Uc¢tovnej zavierke Spolocnosti uvedi:
a) aktiva a zavazky vznikajlice s u¢asfou na konzorciu
b) naklady a vynosy plynuce z konzorcia.

V pripade spolo¢ne ovladanych aktiv sa v Gétovnej zdvierke Spoloé¢nosti uvedu:
a) podiel na spolo¢ne ovladanych aktivach
b) zadvazky, ktoré vznikli z titulu (&asti na konzorciu
c) naklady a vynosy plynlce zo spoloéne oviddanych aktiv.

V pripade spolocnych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Urovni obstardvacich
nakladov a ndsledne pouzitim metédy podielovej konsolidécie alebo metddy
vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spolo¢nost ovlddana Spoloénostou, pricom spolo&nost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) pravo menovat alebo odvolat viac ako polovicu &lenov predstavenstva
c) schopnost urfovat zdsadné rozhodnutia v oblasti finan¢ného
a prevadzkového riadenia spoloénosti
d) schopnost ziskat va&sinu hlasov &lenov predstavenstva.

Podnikové kombindcie predstavuju kontrolu Spolo¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:
a) obstarania dcérskej spolocnosti
b) kipy podniku alebo jeho Casti /prevzatie Cistych aktiv ako stoja a leZia/
¢) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavazkov.

Metéda ndkupu predstavuje pohfad nadobtidatela, ktory obstardva &isté aktiva,
prifom sa vytisluje rozdiel medzi obstaravacimi ndkladmi a objektivnou
hodnotou nadobudanych aktiv po odpoditani objektivnej hodnoty zavézkov.
Tento rozdiel mdze byt goodwill /obstaravacie naklady su vy3gie ako podiel na

v/



SLAVIASCAPITAL

17.

Poznadmky k uctovnej zdvierke k 31.12.2020

&istych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstaravacie néklady st nizsie ako
podiel na cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kaZdorolne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhladom na objektivnu hodnotu nadobldanych aktiv, zavazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po ddkladnom prehodnoteni vykéZze ako vynos uvedeného
obdobia.

Finanény ndstroj je zmluvny vztah, na zdklade ktorého vznikaju na jednej strane
finanéné aktiva a na druhej strane finanény zavézok alebo podielovy néstroj.
Financné aktiva su:

a) zmluvné oprévnenia uskutoénit vzdjomnl vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavazkov alebo prijat pefaZné prostriedky resp. iné financné
aktiva /pohladdvky z obchodného styku, poskytnuté péZicky, dihopisy,
zmenky/

b) penazné prostriedky

c) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych néstrojov Spolo¢nosti:

o pricom sa nejedna o derividtovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny podet vlastnych podielovych nastrojov

o pritom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymiefia sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem financnych aktiv,

d) podielovy néstroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zaklade
ktorého ma Spoloénost pravo na podiel na ¢istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spoloénost eviduje zmenky ako poskytnuté pdZicky resp. Uvery, ktoré su
zabezpecené emitovanou zmenkou.
Spolo¢nost ¢leni finanéné aktiva nasledovne:

a) pefiazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté Uvery a pézicky

d) cenné papiere - podielové, dlhové

Nadobudnuté viastné akcie Spoloénost eviduje ako zniZenie vlastného imania.

Finan¢ny zavazok je:

a) zmluvné opravnenie uskutoénit vzdjomnu vymenu finanénych aktiv, resp.
finan&nych zavazkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva za potencionalne nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych néstrojov Spolo¢nosti:

a. prifom sa nejednad o derivédtovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného podtu viastnych podielovych nastrojov
b. pricom ide o derivdtovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny poclet
podielovych néastrojov za fixny objem finanénych aktiv.
Spolo&nost primarne ¢leni finanéné zavazky na:

a) zévazky z obchodného styku

b) prijaté p6Zi¢ky a Gvery od finanénych indtiticii a od ostatnych os6b

c) dlhopisy emitované Spolo¢nostou

d) zmenky emitované Spolo¢nostou

e) zavézky vyplyvajice z predajov na kratko.

10
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Spoloénost vykazuje emitované zmenky ako prijaté finanéné péZicky, ktoré su
zabezpecené emitovanou zmenkou.

ZloZzeny finanny ndstroj je finanény néastroj, ktory spifia charakteristiky aj
podielového nastroja aj finan¢ného zavézku.

Finanéné nastroje rozdelujeme podla spésobu ohodnotenia:
a) finanéné nastroje ocerované v objektivhej hodnote vysiedkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
¢) pOzicky a pohladavky
d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanCnych nastrojov je v objektivnej hodnote, pridom pri
investicidach drzanych do doby splatnosti, p62i¢kach a pohladdvkach a ostatnom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tdto objektivha hodnota
zvySuje o priame transakcéné naklady.

Finanény nastroj ocefiovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je finanény
nastroj drzany za uUCelom obchodovania a dosahovania $pekulativneho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drzand do splatnosti je finanény nastroj s uréenou splatnosfou, pri
ktorom ma Spolo¢nost Umysel a schopnost drZat ho do splatnosti. Spoloénost
nema preukazatelnl schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drZanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zémer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa nelctuje
dihopis, pri ktorom ma emitent prévo ho odklpif za hodnotu vyznamne nizsiu
ako je jeho umorovana hodnota.

P6zicky a pohladavky su finanéné nastroje, ktoré nie st kétované na aktivhom
trhu, majd uréend presnt splatnost, pricom vyska platieb je fixna alebo je ju
mozno explicitne urdit,

Nasledné ocefiovanie:
a) investicie drZzané do splatnosti - amortizované obstardvacie naklady
b) poézicky a pohiadavky - amortizované obstardvacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial sa nejedna o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstardvacie naklady
zniZzené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloZiek
d) ostatné financné aktiva - objektivhou hodnotou

Amortizované obstaravacie naklady sa stanovia nasledovnym sp6sobom:

a) cena urCena pri prvotnom oceneni

b) znizena o vietky nasledné splatky

c) zvysena resp. znizena o rozdiel, ktory vznikd medzi pévodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvySena o Urokovy vynos/nakiad

e) znizenda o moZny vplyv dlZnika z hladiska Gverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej poloZky.

11
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Objektivna hodnota je hodnota finan¢ného nastroja zistend na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Den uskutoénenia Uctovného pripadu pri klpe a predaji finanénych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo dfia dohodnutia obchodu do dfia skutocného
majetkového vysporiadania je financné aktivum vedené v podsivahe.

Urokové vynosy alebo Grokové naklady si vypotitané na zaklade metody
efektivneho uroku.

V pripade finanénych ndstrojov urfenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote ¢tuje na tarchu resp. v prospech vlastného imania aZz do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolo¢nost uétuje ako o Gvere, ktory je zabezpeleny
finanénymi aktivami. REPO obchod &leni Spolo¢nost z hladiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hiadiska dlZnika.

Derivaty sa Clenia podla Ucelu pouzitia:
a) na derivaty urcené na obchodovanie,
b) na derivaty urené na zabezpeovanie - hedging (zabezpecfovacie derivaty).

Derivaty sa {lenia podla druhu finanéného nastroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa Clenia podla podkladovych aktiv, od ktorych su odvodené na:
a) Urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) uverové derivaty.

Spolo¢nost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

Viozeny derivdt je zmluvne dohodnuty zékladny finanény néastroj s derivatom,

ktory modifikuje zékladné vlastnosti finanéného nastroja. VloZeny derivat sa

Gétuje oddelene od zdkladného financného nastroja v pripade, ak su spinené

sucasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZeného derivatu nie si v Gzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zakladného finanéného nastroja,

b) finanény ndstroj s rovnakymi podmienkami ako vlozeny derivédt by splial
definiciu derivatu,

c¢) zloZzeny finan¢ny nastroj nie je ocefiovany realnou hodnotou, alebo ak je
ocefiovany realnou hodnotou, zmeny v oceneni sl Uctované v suvahe.

Na podsuvahovych Uctoch sa odo diia nadobudnutia derivatu do dna uplatnenia
alebo skonéenia derivatu ucétuji pohladavky a zévazky vyplyvajice z prijatia
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alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivat odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajlce z podkladovych aktiv sa ocefiuju menovitou hodnotou.

V den uplatnenia alebo skoncéenia derivatu sa podkladové aktivum doda alebo
kipi, zalctuje sa v stvahe a ocefiuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnultornu
hodnotu opcie alebo reainu hodnotu terminovanej operacie.

Na sGvahovych G&toch sa U&tuji derivaty v objektivnhych hodnotdch. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivnou hodnotou pohladavky vyplyvajlcej
z podkladového aktiva a objektivnou hodnotou zavazku vyplyvajlceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch ebchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhovd cena ku dfiu ocenenia vyhldsend na burze.
Rozdiely z ocenenia derivdtov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpelovacich
derivatov, sa uctuju na Uctoch ndkladov a vynosov.

Na sUvahovych Uétoch sa Gétujl derivéty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Urokovy derivat v cudzej mene a Spoloénost neocefuje podstvahové
pohladdvky a zavézky z tohto Urokového derivatu z dévodu zmien urokovych
sadzieb.

Zabezpetovacie derivaty s derivaty spifiajice nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spoloc¢nosti o riaden( rizik,

b) zabezpecenie je zdokumentované od klpy resp. predaja derivatu,

c) zabezpedenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpelenia budl zmeny
redlnych hodndt zabezpelovanych néstrojov zodpovedat zabezpefovanému
riziku, resp. celkové zmeny redlnych hodnét zabezpelovanych nastrojov su
vrozpati 80 % - 125% zmien redlnych ndstrojov zodpovedajicich
zabezpelovanému riziku.

Zabezpelovanymi ndéstrojmi modZzu byt aktiva a pasiva Spoloénosti alebo

olakdvané budlice obchody Spolo¢nosti.

Zabezpelovacie derivaty podla typu zabezpefenia sa rozdeluji na derivaty

uréené

a) na zabezpeclenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpecenie pefiaznych tokov,

c) na zabezpe&enie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajlicimi podstatny alebo rozhodujuci vplyv
v obchodnej spoloCnosti.

Zabezpefovacie derivaty Spolo¢nost ocefiuje a uctuje podla typu zabezpecenia.

Spoloénost pocas roka 2020 nevykazovala zabezpecovacie derivaty.

Opravné poloZky sa tvoria k majetku, ktory sa neoceriuje objektivnou hodnotou
a zniZenie hodnoty majetku je preukazané na zaklade inventarizdcie a nie je
trvalého charakteru. Pravdepodobnost pefiazného toku plynliceho z majetku je
stanovend na zaklade individudlneho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni Casového faktora pinenia.

Rezervy sU zdvidzky s neuréitym éasovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny ucel.
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Spolo¢nost pri vzniku rezerv aplikuje ocakavani hodnotu rezervy, ktora
predstavuje vé¥eny priemer sim jednotlivych zavézkov, priCom vahami si
pravdepodobnosti realizécie jednotlivych variant.

Spoloc¢nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturovane dodavky a dodané
slufby tykajice sa vykazovaného obdobia. Spolo¢nost tvori len krétkodobé
rezervy na beZnl prevadzkovu &innost.

Pri pouZiti rezerv sa Ultuje v prospech zavdzku a na tarchu Ultu rezerv, bez
pouzitia ndkladov.

Spoloénost pri dani z prijmov osobitne Gétuje:
a) danz pr|_]mov splatn( za beZné (¢tovné a zdanovacie obdobie,
b) daf z prijmov odloZen( do buddcich Gétovnych a zdafiovacich obdobi.

Dan zprumov splatnl za beZné Ufltovné a zdanovacie obdobie Spoloénost
vypotita podla Zakona o dani z prijmov v zneni neskorSich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevadzka Spolocnosti sidlo.

Odlo?end daf z prijmov sa vypoéita z prechodnych rozdielov medzi dafiovou
zakladfou aktiv alebo zavazkov a jeho Gcétovnou hodnotou vykédzanou v suvahe.
Dafiovou zékladiiou aktiv alebo zavézkov je hodnota tychto aktiv alebo zavézkov
na dafové Uéely. Pri vypolte odlozenej dane z prijmov bola pouZitd % sadzba
dane platnd pre krajinu, kde mé prevadzka Spolonosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri uréovani zékladu dane (dafiové straty) budtcich
obdobi, ked je Uftovnd hodnota aktiv alebo zdvézkov narokovand alebo
uhradend, vedl k odloZzenému dafiovému za’v'a‘zku,

b) odpoéitatelné sumy zistené pri uréovani zdkladu dane (dafiové odpocty)
buducich obdobi, ked’ je Gétovna hodnota aktiv alebo zdvazkov ndrokovana
alebo uhradend, ved( k odloZenej dafovej pohladavke.

Odlo¥end dafiova pohladdvka je suma dane z prijmov ndrokovand v buducich
obdobiach pri

a) odpoditatelfnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzitych dafovych stratach,

¢) prevedenych nevyuzitych dariovych odpoctoch.

Odlo¥eny dafiovy zévdzok je suma dane zprijmov uhradend v buducich
obdobiach z dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov.

Odlozend dan je vykdzanad v ramci nékladov daného ugtovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:

a) transakcii a udalosti, o ktorych sa uétuje priamo vo vlastnom imani

b) transakeif a udalosti, o ktorych sa predtym Gctovalo vo vlastnom imani

c) podnikovych kombindcii.

Spolo¢nost mbZe kompenzovat vzdjomne odloZzené dafiové pohladavky
a odloZené danové zavazky v nasledujlcich pripadoch:
a) Spolo¢nost mé narok na kompenzaciu z titulu beZnej dane a zaroven
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b) odlozené dafiové pohladdvky a zdvazky sa tykaju dane 2z prijmov
vymeranej tym istym spravcom dane za ten isty dafiovy subjekt.

Na podstvahovych (étoch Spolo¢nost G¢tuje o spotovych operacidch,
o terminovych operaciach, o prijatych a poskytnutych zarukach a ruceniach,
o prijatych a poskytnutych Uverovych prisluboch, o cennych papieroch ulozenych
do sprdvy, do driitelskej spriavy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitelskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spolo¢nost neuctuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku dfiu Uctovne]j zavierky

a) nehnutelhosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutelnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutefnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohladavky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

c) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) 5tatne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku dru Ucétovnej zavierky,

e)zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté ruéenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp. ostatné
rucenia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté ruéenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp.
ostatné rucenia) - v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaru¢eného zavézku,

i) Stdtna zdruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné pefiazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
peflaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Ucte diZnika, protistrany alebo spoludiznikov, garantorov
inych osbéb, ktoré poskytli svoje penainé prostriedky ako zabezpeku
Spoloénosti — 40 % z hodnoty zaru¢eného podkladového aktiva,

1) poistenie a vinkuldcia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porudenie zdsady vzdjomného zapoditania sa nepovaiuje spdsob Ultovania
predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do ndkladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v uctovnictve ku drfiu vyrovnania
predaja (netto spésob).
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Poznamky k uctovney zavierke k 31,.12.2020

C. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH

Peinazné prostriedky
PefiaZnymi prostriedkami sa rozumejl pefiaZné prostriedky v hotovosti a pefazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky splatné na poziadanie.

Penazné ekvivalenty

Peflaznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finantny majetok, ktory Spoloénost pouZiva
na riadenie pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dna, so
zanedbatelnymi transakénymi nékiadmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo penaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin,
Statne pokladni¢né poukdzky a pokladni¢né poukézky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktira pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov:

Popis K 31. 12, 2020 K31, 12. 2019
Pohfaddvky vodi bankém 21 598 41 779
Pokladniéna hotovost 4 840 4 906
Ceniny - stravné listky 0 0
_Spolu 26 438 46 685

Spoloénost pouZila pre vykazovanie pefiaznych tokov nepriamu metdédu.

D. PREHI'AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Zakladné imanie Spolocnosti podla vlastnikov a podla emisii:

., Padiel v % Podiel v %
Viastnici: k 31.12.2020 k 31.12,2019
SLAVIA CAPITAL Group a. s. .. ...100,00 100,00
Spolu 100,00 100,00
Emisia SK 1110004480 SE 01 dfia 21.11.2006 Druh akcii - kmefiové, zaknihované, na meno
Poet emitovanych akcii do 15.5.2011 27 000 ks
Potet emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks
Polet emitovanych akcif od 16.12.2014 16 868 ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovitd hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR_

Emisia Sk 1110004472 SE 01 difa 21.11.2006 Druh akcil = kmefiové, zaknihované, na meno
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 9 000 ks
Polet emitovanych akcii od 16.5.2011 3132 ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovitd hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
_Emisny kurz 1 akcle od 16.5.2011 | 10,00 EUR

Valné zhromaZdenie Spolo€nosti drfa 16.5.2011 schvélilo zmenu stanov
nasledovne: Zé&kladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefiovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Pozndmky k ultovnej zavierke k 31.12.2020

Valné zhromaZdenie SpoloCnosti dfia 9.12.2014 rozhodlo o zvySeni zakladného
imania Spolo¢nosti penfaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych
akcii SpoloCnosti v pocte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti dhia 16.9.2019 rozhodlo o vytvoreni

kapitdlového fondu formou perfiazného vkladu akcionara SpoloCnosti vo vyske
100.000 EUR, za ucelom rozvoja dalSich aktivit Spolo¢nosti.

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny Zisk/strata
Ostatné zisk  bezného
Akciovy | Rezervné kapitdlové Fondyz minulych U&tovného Vlastné
' Polozka | kapital fondy fondy ocenenia | obdobi  obdobia| imanie
_ b 1 2 s 4 5 _ 6 T
‘Stav k 31.12.2018 . 200000 18253 100000 -19340 50 218 8 589 357 720
Oceftovacie rozdiely z
ocenenia cennych papierov
na predaj _ { | 1682 -1 682
Ostatné ocefiovacie rozdiely i 0
Daii G¢tované na polozky !
vlastného imania | | | 0
Zmena &istého ‘
obchodného imania bez
zisku za beZné uétovné
, obdobie 1 0o, 0 0 -1682] 0 0 1682
Zisk/strata beZného ’
uétovného obdobia -17973 | -17 973
Upina zmena é&istého ‘
obchodného imania | 0 0 0 -1682 0 17973 -19655
' Rozdelenie zisku | 859 l 7730 8589
Zvysenie/znizenie akciového
kapitalu [ - ‘ ! . | 0
| Stav k 31.12.2020 200000 19112 100 000 I____-g_1_922 57 948 -9 384 346 654
E. PREHLEAD O MAJETKU KLIENTOV
i Oznatenie POLOZKA [31.12.2020 31.12.2019
[ 'Majetok klientov i

Pefiazné prostriedky klientov . !
Cenné papiere klientov | 822566 1192295
Iné financné nastroje klientov
' Portfélia klientov
' Pohfadavky klientov vodi trhu | _ |
Majetok klientov spolu | 822566 1192295
| Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku
| Zévazky z pefiaznych prostriedkov klientov l
| Zavazky z cenn’ch papierov klientov
| Zavazky z portfélii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
| klientov . 822586 1192285
| Zavazky klientov vodi trhu ]
| Zavazky z uschovania cenn/ch papierov Klientov |

Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
' spolu 822 566 1192295
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Poznamky k dctovnej zévierke k 31.12.2020

F. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU O FINANENE)J SITUACIE A
K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACI

A. Aktiva
Cislo 1. EUR Peiiazné prostriedky a
| riadku ekvivalenty pefiaZnyjch prostriedkov 31.12.2020 31.12.2019

1. Pefazné prostriedky v pokladni _ 4799 4 855
2. |Bezné u&ty _ , 11129 36 181
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a
3. | do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. | ramci spotovych operécii

Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

5. mesiace . |
X | MedzisUg&et - stivaha . 15928 41036
Uverové tinky na okamzité erpanie
6. . peftaZnich prostriedkov | _
_____|spolu 15928 41036

Cislo 1. CZK Peiiazné prostriedky a l
riadku , ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 31.12.2020 31.12.2019

1. |Pefiazné prostriedky v pokladni _ 13 14
12, | Bezné d&ty B 10 268 5598
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a l
3. ' do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v ;
4. ramci spotovych operécii

Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

|5, mesiace

X Medzisucet - stivaha | 10 268 | 5612
Uverové linky na okamzité éerpanie ’

6. peftiaznich prostriedkov
Spolu | 10268 5612

&islo | 1. USD Peiiazné prostriedky a [
riadku ; ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2020 {1 31.12.2019

1. Periazné prostriedky v pokladni _ [
2. | Bezné G&ly _ 202 221
Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a
3. | do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na penazné prostriedky v
4. | ramgi spotovych operécii

Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

5. _Mmesiace _

X _Medzisuget - stivaha | 202 221
Uverové linky na okamzité Gerpanie | ’

6. _pefiaZznich prostriedkov | l
Spolu | 202 221
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Pozndmky k uctovnej zévierke k 31.12.2020

e

' 1. UAH Penazné prostriedky a

C.r.  ekvivalenty pefiaznjch prostriedkov _“] 31.12.2020 31.12.2019
1. | Pefiazné prostriedky v pokladni | 28 36
2. Beznéudy |
Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a ]
3. | do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin P
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v
4. | ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace |
X  Medzistcet - sGvaha | 28 36 |
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. | pefiaznych prostriedkov | [
Spolu 28 36
C.r.  5.CZK Cenné papiere na predaj 131.12.2020 31.12.2019
1, Akcie | 875281 89435
11. | nezalozené . 87528| 89435
1.2.  zaloZené v repoobchodoch
1.3 zalozene o
2. | Podielové listy
21.  nezaloZené
22.  zaloZeneé v repoobchodoch

23. | zalozene |
| Kratkodobé dihopisy napriklad pokladniéné

3. poukazky |
3.1, | nezaloZené
132, zalozené v repoobchodoch |
13.3. | zaloZené

4, Dlhopisy

41. | nezalozené
t4.2.  zaloZzené v repoobchodoch

43. | zaloZené _ |

5.  Zmenky . 80484

51. | nezaloZené . 80484

5.2. ! zaloZzené v repoobchodoch

53.  zaloZené |

| Spolu 168 011 89 435 |

C.r.  |11. Nehmotn{ majetok 131.12.2020 31.12.2019
[1. | Obstaravacia cena 72765| 399 766
2. | Odpisy | 48 526 361523
3 | ZniZenie hodnoty _ 0 0
4. |U&tovna hodnota 24 239 38 243 |
C.r.  12. Hmotny majetok neodpisovany }31.12.2020 131.12.2019
1. Pozemky | 0 0
i 2. | Obstaravacia cena 0 0
3. | ZniZenie hodnoty 0 0
4. | Ugtovna hodnota 0 0
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.T. 12. Hmotny majetok neodpisovany

| Umelecke diela

| Obstaravacia cena

| ZniZenie hodnoty
| Ugtovna hodnota

| Spolu

® N> o e

| Pohladavky za poplatky a provizie
| Pohfadavky za poskytnuté zaloh,
Pohladavky vyplyvajlce z ostatnej
| prevadzkove] &innosti
. Pohladavky voti zamestnancom
| Ceniny
Naklady buducich obdobi
_ Prijmy budtcich obdobi
' QOpravné polozky
Spolu

M= 0
-

o Nio o (e

‘C.r.  14.Dariové pohfadévky
1. | Daii z prijmov PO
2 | QdloZena dafiova pohladavka
Spolu
VYKAZ O FINANCNE3J SITUACII
B. Pasiva

Gislo 1. Zavizky splatné na poziadanie -
riadku rozpis podFa mien

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2020

131.12.2020 31.12.2019 |

125000 125000
| 0| 0
125000 125000
125000 125000
131.12.2020 | 31.12.2019
20326 107080
i 348 379
| 5250 5406
22 26
25902 112839

31.12.2020 31.12.2019

31.12.2020 31.12.2019

1 EUR B 16559 50146
2. UsD 0 0
3 JPY 0 0
4 |CHF - 0 0
5. GBP 0 0
6. 'SEK 0 | 0
7. | CZK 0 0
8 PLN ‘ 0| 0
9 HUF ‘ 0} 0
10. | Ostatné meny 0 0
~ Spolu 16 55 50 146
é.r 1 Zavazky splatné na poziadanie 31.12.2020 31.12.2019
1. |Zavazky za prijaté zalohy | 0 1
Zavazky vyplyvajuce z ostatnej
2, | prevadzkove] Cinnosti 4504 1998
Zavazky voci zamestnancom a institliciam
3. | socialneho zabezpecenia 12055 14 287
4. | Zavazky voi klientom B 0 33 850
Spolu 16 559 50 146
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&islo | 6.b).1. Ostatné prijaté krétkodobé Gvery

riadku | (zmenky) splatné na videnie

. | Do jedného mesiaca
1.1. | zabezpeené
1.2. | nezabezpetené
| 2. | Do troch mesiacov
'2.1. | zabezpetené
2.2. | nezabezpetené
| 3. ' Do 8iestich mesiacov
' 3.1. | zabezpetené
3.2. | nezabezpelené
4. ' Do jedného roku
' 41. | zabezpetené
'4.2. | nezabezpetené
5. | Do dvoch rokov
'5.1. | zabezpetené
5.2. | nezabezpetené
| 6. | Do piatich rokov
6.1. | zabezpetené
6.2. | nezabezpetené
7. | Viac ako pat’ rokov
7.1. | zabezpeCené
7.2.  nezabezpelené
| Spolu
C.r.  7.Rezervy
1. | Rezerva na zverejnenie Gétovne] zavierky
2. | Rezerva na audit Gétovne| zavierk,
| 3. ' Rezerva na dovolenky

Spolu

. 1. | 8. Dartové zavizky
_ Dan z prijmov zo zavisle] innosti
. Da# z prijmov PO
| DPH
' Dari z motoravich vozidiel
| OdioZeny dafiov! zavézok
Spolu

L IENITINIRNPY

Poznamky k uctovnej zdvierke k 31.12.2020

1 31.12.2020 31.12.2019

i_

|31.12.2020 | 31.12.2019

0 0
580 0
3841 1706
4422 1706

131.12.2020 | 31.12.2019

851 639
722
1105 1269

1956 2630
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Poznamky k uctovnej zdvierke k 31.12.2020

OdloZena daf je k | Utovna | Dafiova

31.12.20120 | zakladiia | zakladiia

vytvorena na: 2018 2019
' Dihodoby majetok 125000 125000 |

Odlozeny |
danovy zavézok
aodloZzena |
dariova | Uctovna | Darfiova
pohfadavka k | zakladiia | zakladiia

Hodnota odloZeného
| dafiového zavazku:

: Dafiova strata
Pohfadavky |

Hodnota odlozenej
daiiovej pohfadavky |

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

C.r. |1.Vynosy z odplét a provizii

1. 'Vynosy z odplat a provizii

2 Z investién{ch sluzieb

3. | Z vedFajich investi¢njch sluZieb
Spolu

Cislo

riadku 8. Vynosy z (rokov a obdobné vinosy

1. _Kratkodobé pohladavky a Gvery | | _
2.  Kratkodobé cenné papiere | 484 54
3. | Dlhodobé tvery
4,  Dlhodobé cenné papiere -
5. | Finan&ny prenajom |
Spolu 484 54
Cislo |11. Zisk alebo strataz Strata k Zisk k Strata k Zisk k
riadku ! finanénich operacii 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Zisk alebo strata z operacii
1. s cennymi papiermi 4834 3570,
Zisk alebo strata z
2, devizove] ¢innosti 1086 784 90 | 100 |
| Spolu 1080 5618 90 3670
| Rozdiel 4538 3580
Cislo
riadku  12. Ostatné viynosy 131.12.2020 31.12.2019
1. VVnosy z ndjlomného l
Vynosy z postupenych
2. _pohfadavok
3, | Ostatné prevadzkové vynosy 1 86 237
[ | Spolu | 86 237

31.12.2019 | 2020 2020
0 125000 125000
0 -
0

. 31.12.2020 31.12.2019

| 7710 10562
125382 126 051

4200 6483

137292 143096

31.12.2020 31.12.2019

Odlozeny
daiovy zavizok
a odlozena
daiiova
pohFadavka k
31.12.2020

0 +

o {
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Cislo  13. Vynosy zo zrudenia opravnych
riadku poloZiek a z predaja majetku

1.

2. Vynosy z predaja majetku
C.r. _ i. Osobné naklady
1. | Zakladné mzdy
2. | Pohybliva zlozka miezd
3.  Poistenie
4. | Stravovanie
5. | Zdravotna starostlivost
6. | Vzdelavanie a Skolenia
7. | Dovolenky, kultara, $port, zabava
Spolu
C.r. | m. Ostatné prevadzkové naklady
1. | Odplata auditorovi a Gétovné sluzby
2. | Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. | Iné sluZby
4. Najomné
5. Energie
i6. | Nakupeny material
7. ' Poradenstvo
8. ! Marketing a reklama
9. _Naklady na obchodné zastipenie i
10.  |Licencie
11 Néklady z neuplatnenej DPH na vstupe !
12.  Poistné “
113. | Clenské prispevky do fondov__
14. Iné prevadzkové naklady
115.  Naklady na postupené pohladavky
16. | Zmluvné pokuty a penale
17. | Dane
_ Spolu
C.r.  n.2.Dane a poplatky
1. _ Dan z pridane] hodnot;
2. Cestna dart
13, | Majetkové dane
14, ' Miestne dane a poplatky
"?_Q.w ' Sudne poplatky a iné poplatky
I ' Spolu
€.r. | n.3.Naklady na odplaty a provizie
1. | Naklady na odplaty a provizie

Poznamky k Uctovnej zdvierke k 31.12.2020

31.12.2020  31.12.2019

Vynosy zo zruSenia opravnych
| poloZiek

4 438
0 0

131.12.2020 31.12.2019
58570 51213

0 0

22273 19131

| 0 0

| 0 0
| 205 488
i 0 0

81138 70812

131.12.2020 31.12.2019

| Spolu

10 809 4160
0 0
1 8616 7 600
11634 11520
| 4672 4936
0 200
0 0
399 133
0 0
222 48
8415 7741
L 0 0
! 2 355 3126
; 68 801
0 0
| 0 0
224 224

| 41414 40489

31.12.2020 31.12.2019

224 224

224 224
[31.12.2020 31.12.2019
8581 11 841
8581 11841
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Poznamky k uctovnej zdvierke k 31.12.2020

Cislo  n.4. Nikiady na tvorbu opravnych
| riadku | poloZiek a na odpisanie majetku | 31.12.2020 31.12.2019

1... —

2.
3.

 Naklady na tvorbu opravnjch poloZiek
| Naklady na odpis finanéného majetku
Naklady na predaj majetku

G. OSTATNE POZNAMKY

1.

Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzickd osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spoloc¢nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc urdovat spdsoby a postupy finanénej a prevddzkovej
dinnosti Spoloénosti za Ufelom ziskania UZitkov z nich a jej blizki rodinni
prislusnici

b) fyzicka osoba, ktord je klticovou riadiacou osobou v Spoloénosti alebo v jej
materskej i¢tovnej jednotke a jej blizki rodinni prislusnici

¢) pravnicka osoba, ktorad priamo alebo nepriamo kontroluje Spoloénost

d) pravnickd osoba, ktord je kontrolovand rovnakou materskou U&tovnou
jednotkou

e) fyzickd alebo prévnickd osoba, ktord ma v Spolo¢nosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skutoéne
uruje sposoby a postupy finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti Spolo¢nosti a jej
blizki rodinni prislusnici

f) dcérske, pridruzené a spoloéné Uétovné jednotky

Podmienky stanovené v obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spolo¢nostou a zahraniénou zavislou osobou su porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezavislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo
finanénych vztahoch (princip nezavislého vzfahu).

Spolo¢nost na vydislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odliSnych cien medzi
Spoloénostou a zahraniénymi zdvislymi osobami a medzi Spoloénostou
a nezavislymi osobami pouZiva metdédu nezavislej trhovej ceny.

O transakcidch rozhoduje predstavenstvo Spolocnosti.

a) Podiely spriaznenych osdb na
. zékladnom imani obchodnika s
Cislo cennymi papiermi a jeho dcérskych

riadku G&.j. a pridruzenych 0é.j. 31.12.2020 31.12.2019
Podiely na zakladnom imani
1. . obchodnika s cennymi papiermi | 100 % 100 %
Podiely na zakladnom imani
| 2. | deérskych Gg.|.
Podiely na zékladnom imani
3. pridruzenych aé.j
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Poznémky k uctovnej zavierke k 31.12.2020

Cislo b) Pohfadavky azévizky so

riadku | spriaznenymi osobami 31.12.2020 | 31.12.2019
Kratkodobé pohfadavky so spnaznenymnl

1. | osobami | 9428 | 94 676 |

' | ztoho s materskou spolo¢nostou | 9199 94192
Dlhodobé pohfadavky so spnaznenymll

2. | osobami - -

|z toho s materskou spoloénostou |
Kratkodobé zavazky so spriaznenymi
3. | osobami - -
|z toho s materskou spoloénostou
Dlhodobé zavazky so spriaznenymi
| 4. | osobami | - -
Z toho s materskou spolo&nostou |

Cislo | c) Urokové vynosy a trokové naklady

riadku | so spriaznenymi osobami 131.12,20192 31.12.2019
1. Urokové vinosy so spriaznenymi osobami | 484 54
B |z toho s materskou sooloénostou | 484 54
2. Urokové naklady so spriaznenymi osobami_| 0l 1879
! |z toho s materskou spolo¢hostiou | 0 1879

| Cislo d) Poplatky za poskytnuté sluzby

nadku . vyiiétované voci spriaznenym osobam__ 31.12.2020 31.12.2019
Poplatky vyuctovane vodéi spriaznenym I ;
i1 osobam . ! 91 894 133421

! z toho vogi materskej spolocnosti 90 948 131 803

2. Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje (ctovna
zavierka a dilom zostavenia (étovnej zavierky

V Spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
¢innost Spoloénosti a tym aj zostavenie U¢tovnej zavierky k 31.12.2020.

Na konci roku 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny tykajice sa COVID-19
(Coronavirus). V prvych mesiacoch roku 2020 sa virus rozsiril do celého sveta a
negativhe ovplyvnil mnoho krajin. Aj ked v {ase zverejnenia tejto uctovnej
zavierky sa situdcia neustale meni, zda sa, Ze negativny vplyv na svetovy obchod,
na firmy aj na jednotlivcov méZe byt véZnejsi, ako sa pévodne ocakavalo.
Vymenny kurz, ktory pouzZiva (ictovna jednotka oslabil, hodnota akcii na trhoch
klesla a ceny komodit zaznamenavaju vyznamné quktuacne PretoZe sa situacia
stale vyvija, vedenie (c¢tovnej jednotky si nemysli, Ze je moZné poskytnut
kvantitativne odhady potencidineho vplyvu sicasnej situdcie na Gétovnu jednotku.
Akykolvek negativny vplyv resp. straty zahrnie u¢tovna jednotka do Uctovnictva a
Gctovnej zavierky v roku 2020,

3. Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi

Spoloénost polas tohto obdobia nemenila Ziadne Utovné postupy a spdsoby
ocefiovania a vykazovania aktiv a pasiv.
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Rozdelenie zisku za rok 2019

Vainé zhromaZdenie Spoloénosti zo dfia 24.6.2020 rozhodio o schvaleni
individudinej Ucétovnej zavierky za rok 2019 a hospodérskeho vysledku za rok
2019, ktorym je zisk vo vySke 8 588,63 EUR. Zisk vo vySke 7 729,63 EUR sa
previedol na Géet nerozdeleného zisku minulych rokov, na zékonny rezervny fond
bolo prevedenych 859,00 EUR,

Priemerny pocet zamestnancov

Popis Stav k 31.12.2020 Stav k 31.12.2019
Priemerny pocet zamestnancov 9 9
z toho:
potet ¢lenov Statutarnych organov 2 2
___boget &lenov riadiacich organov 3 3

Naklady alebo vynosy svplyvom na splatnG dan zprijmov za
predchadzajtice Giftovné obdobie

Spoloénost k 31.12.2020 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

. Zamestnanecké pozitky viazané na vlastné imanie Spolo¢nosti

SpoloCnost k 31.12.2020 neposkytovala zamestnanecké pozitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Popis Stav k 31.12.2020  Stav k 31.12.2019
vysledok hospodarenia - 9384 8 588
Polet akcii 20 Q00 ks 20 000 ks
_ Vynos na akciu 0,00 0,43

. Informacie o Giverovom riziku

Uverové riziko vzniké v stvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi, finanénymi derivatmi a vkladmi v bankach a financnych
insStitlciach, obchodom s velkoodberatefmi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladavok a buducimi dohodnutymi transakciami.

Spolo¢nost pri investovani volnych financnych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie di2nika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentirami vo svete, najmé Standard and Poor’s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stdvaju smerodajné pri investicnom
rozhodovani, av8ak popri tychto hodnoteniach Spolo¢nost interne sleduje
a analyzuje diZnika, ktorého cenné papiere viastni. Hlavnym zdrojom financnych
informdcii pri analyzach emitentov dihopisov s systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi bankami, ktoré su
poskytované SpoloCnosti.

Pohladdvky sa nekategorizujii do skupin, ale k postdeniu jednotlivych diznikov
sa pristupuje individudine. Spolo¢nost sa snazi minimalizovat Uverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj pocas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutoéfiuje finanénd
a nefinanénd analyza. Nefinanéna analyza zohfadfiuje kvalitativhe ukazovatele
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a verejne dostupné informacie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od
klienta.

Dlznici resp. emitenti sa posudzuju individudlne, pricom sa zvazuju
predovsetkym nasledovné faktory:

e predchadzajuce skusenosti s dlznikom,

e objem pdzicky,

e doba splatnosti pozicky.

Zabezpecenie obchodu

Pre minimalizaciu Specifického Uverového rizika je osoba opravnend uzatvarat
a dohadovat obchod na vlastny UGéet Spolo¢nosti povinnd hladat moZnosti
zodpovedajucej formy zabezpecenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpelenia obchodu mdze

byt:

- zalozené likvidné periazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimalne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vysSka objemu
pefiaznej zdbezpeky zohladfuje volatilitu danej meny voc¢i EUR resp. USD, ak
takdto mena na zabezpeclenie nie je obchodovana vodi EUR;

- cenné papiere resp. iné financné nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotaciou na finanénom trhu, s akceptovanou mierou Gverového
rizika wvolatilitou pre Spolo¢nost; akceptovand miera je stanovena
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na Ucte diZznika, protistrany alebo spoludiZnikov, garantorov
inych os0b, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti;

- zmenka, akreditivy, zdruky pokial existuje moZnost ich spefiazenia na
finanénom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

- rucCitelské vyhléasenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najma S$pecifické uverové riziko; pristupujlici subjekt
podiieha financtnej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkulacia poistného plnenia v prospech Spolo¢nosti podlieha
predovsetkym procesu identifikovania operacného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného pinenia v prospech
Spolocnosti; realne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho budicu hodnotu pinenia, riziko pod poistenia a nedostatoénost zdbezpeky
pre Spolocnosti;

- postupenie pohladdvok podlieha uverovému riziku diZznika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlZznika;

- zalozné pravo na hnutelhy a nehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Gverové, operaéné, ktoré musi byt dostato¢né na akceptovanie takejto
zabezpeky SpoloCnosti;

- formu spatného postihu klienta Spolo¢nost akceptuje, iba s eliminované
predovsetkym vsetky pravne rizika, Uverové riziko klienta;

- iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocuji v kontexte eliminacie v tomto
predpise spomenutych vSetkych druhov rizik.

Osoba opravnenad méZe kombinovat jednotlivé poskytnuté zabezpeky obchodu,

avak kombindciou nesmie zvysit mieru rizika od rizika zabezpeky s najmensSou
mierou a poc¢tom stvisiacich rizik.
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Paznamky k Ultovnej zdvierke k 31.12.2020
Predstavenstvo rozhodne, ktord zabezpeka obchodu je prijatelnad pre Spoloénost.

Opravné polozky Spoloénost vytvdra k pohladdvkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zdklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
pefiazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiazZnym tokom
z neho. Pravdepodobnost pefiazného toku plyniceho z majetku je stanovend na
zaklade individudlneho postidenia uvedeného majetku a po zohladneni asového
faktora pinenia.
Pravdepodobnost pefiazného toku plyniceho z pohfadavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dni je 0 %
+k pohladédvkam vodi spolofnostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nespldcané pohladdvky sa pravidelne prehodnocuji, kontroluje sa stav
omeskanych splatok a rieSia sa individudlne (osobné rokovania s diZnikmi,
upominania dlZznikov). Spoloénost rozhodla, e k 31.12.2020 sa nebudd tvorit
opravné polozky k nesplatenym pohladavkam do vysky 150,- EUR. Spoloénost
vyuziva sluzby externych pravnikov a agentlr na vymdahanie dlhov.

Informacie o trhovom riziku

Spolofnost sa pri svojej Cinnosti vystavovala trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operécii s Grokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi,
ktoré su citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

Sp
miera rizika obchodu je priamo Gmernd objemu obchedu
pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmensi
o Ciastku rovnajucu sa mnozstvu pridaného rizika
» miera rizika portfdlia, ktoré ma vidy vysSiu alebo rovnakd hodnotu ako
nejaké iné portfélia, je mensie alebo rovné miere tohto portfélia
s miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfdlii je mensie alebo
rovné suctu mier rizik tychto jednotlivych portfolii.
Koherencia v bodoch 3 a 4 umoziiuje pouZitie miery rizika pre alokéciu kapitdlu
na krytie jednotlivych strat.
Predstavenstvo Spoloénosti vo vSeobecnosti predchddza a eliminuje rizikd pri
uzatvarani obchodov na vlastny G&et krokmi:
- schvalovanie obchodov predstavenstvom Spolo¢nosti alebo  osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prisiu$nej divizie Financif;
- stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé oprdvnené
osoby divizie Financii;
- .due diligence™ proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;
- forma zabezpecenia, rucenia obchodu.

olo¢nost rozlisuie uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:
[ ]
[

Menové riziko

Menové riziko vznikd z budicich obchodnych transakcii, existujiceho majetku
a zavézkov a Cistych investicii do zahraniénych dcérskych spolo¢nosti. Spoloénost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci celej Eurdpy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych mendch a v ddsledku toho je vystavena

28



SLAVIASCAPITAL

Pozndmky k Gltovnej zavierke k 31.12.2020

kurzovym rizikdm spdsobenych najma pohybom kurzu USD a CZK voéi funkénej
mene spolo¢nosti.

Urokové riziko suvisi s mognosfou straty vyplyvajlcej z pohybov Urokovej
sadzby ovplyviujlce redlnu hodnotu a peitazné toky.

Pohladédvky a dihové cenné papiere s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavujd
Spolo¢nost riziku variability pefiaznych tokov. Pohladdvky a dihové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spolo¢nost riziku zmeny redinej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drZanych v portféliu
Spolo¢nosti a finanénych derivatov odvodenych od tychto ndstrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny

urcitého finanného néstroja a tak poklesu alebo zvySenia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informacii pri analyzach cien akcif si systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investicnymi
bankami, ktoré su poskytované Spoloénosti.

Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zdvdzkov podfa poloZiek vykazu o finanénej
situdcii, podla dédtumu zmluvnej zmeny drokovej miery alebo détumu zostatkovej

doby splatnosti:
Zostatkovd doba splatnosti
od1 od 1 i
Aktiva k 31.12.2020 do1 1mes. od3mes. roka ,‘:“5 po Nespeci- o
mes. do3 dolroka dos 2 7‘ splatnosti fikované polu
mes. rokov Tokov

Pokladni¢nd hotovost 4 840 4 840
Pohfadavky voti

bankam splatné na

poZiadanie 21 598 21 598
Cenné papiere na

predaj 168 011 168 011
Nehmotny majetok 24 239 24 239
Hmotny majetok 125 000 125 000
Dafiové pohfadavky (]
Ostatny majetok 15960 ...9943 25903
Aktiva celkom 42398 9943 317250 369591

Zostatkova doba splatnosti
od 1 .
Aktiva k 31.12.2019 do 1 041  od3mes. roka viac po Nesdpeci-
mes. do ako 5 . Spolu
mes. 2 mes. do 1roka do5 rokov splatnosti fikované
rokov

Pokladni¢nd hotovost 4 906 4 906
Pohladavky voti

bankam splatné na

poZiadanie 41 779 41 779
Cenné papiere na

predaj 89 435 89 435
Nehmotny majetok 38 243 38 243
Hmotny majetok 125 000 125 000
Dariové pohladévky
Ostatny majetok 89570 _17480__ 5789 112839
Aktiva celkom 136 255 _ 17480 211720 412202
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Zostatkovd doba splatnosti

od 1 od3 :;’k; viac -

Pasiva k 31.12.2020 g;:: 1:’1:; mes.do do5 ako 5 i la‘:“zosti g:zz:::’l; Spolu
- 1roka roko rokov SP

mes, =

Zavdzky z dlhovych
cennych papierov 0
Ostatné zdvazky 10 320 324 59015 16 559
Dafové zdvézky 1 956 1956
Rezervy 4422 4422
Vlastné imanie 346 654 346 654 _
Pasiva celkom 12 276 324 356991 369591
Zostatkova doba splatnosti
o d 3 Odkl i
o roka viac
e el :11:;: 'gae 53 mes.do do5 ako 5 spla‘;:osti g:iﬁ::ié Spolu
* 1 roka roko rokov

mes. v

Zéavazky z dihovych
cennych papierov

Ostatné zavazky 50 146 50 146
Dafové zavazky 2630 2630
Rezervy 1706 1706
Viastné imanie S S e ......357746 357720
Pasiva celkom 52776 1706 357 746 412 202

Viplyv zmeny Urokovej miery na vysledok hospodérenia Spoloénosti.

Za vyznamnd zmenu Urokovej miery Spolognost povazuje 100 bazickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypoéitanej od trhového precenenia daného
finan¢ného néstroja.

Posun drokovej

miery na Strata zo zmeny
Popis k 31.12.2020 pefiaznom trhu  drokovej miery
(v bazickych (v EUR)
bodoch)
EUR 100 0,00
Celkom 0,00

Vplyv zmeny menového paru na vysledok hospodarenia Spolo&nosti.
Za vyznamnu zmenu menového pdru Spoloénost povaZuje 5%, Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného néstroja.

. . Zmena Celkovd pozicia Strata zo zmeny
;?1'51 2. 2020 :’; J',_' o-:!vzyzlggg menového pdru Spolocnosti v danej  kurzu menového

. B 0 5% mene péru (v EUR)
CZK 26,242 27,554 87 527,63 4 376,38
Celkom 87 527,63 4 376,38

Vplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodarenia Spoloénosti.

Za vyznamnu zmenu ceny akcie Spoloénost povauje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného
nastroja.

Popis Suma v danej o Strata z poklesu

K 31.12. 2020 mene (vEUR) ~ Poklescenyv%  cony ancie (v EUR)
CZK 87 527,63 20 17 505,53
Celkom 17 505,53
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11.

Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolofnost vykonava, ju vystavujG réznym rizikdm: a to
trhovému riziku (vratane menového rizika, Urokového rizika, akciového rizika),
kreditnému riziku (lverového rizika), riziku likvidity, operaénému riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situdcii a snazi sa o minimalizdciu moZnych nepriaznivych
dopadov na financné vysiedky Spoloénosti, zdrovefi je nastrojom Spolo¢nosti na
dodrziavanie poZadovanej a primeranej Urovne rizika pri jednotlivych
obchodnych transakcidch, pri  otvarani novych pozicii a operaénych aktivitdch
tak, aby nebola ohrozend ¢innost Spoloénosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spolotnost kvantifikuje rizikd suvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii a operacnej Ccinnosti, priGom vyuZiva sUhrnné
charakteristiky, ktoré sU definované ako miery rizika. Pre rozne U&ely a typy rizik
st vhodné rozne druhy charakteristik. Kvantifikécia rizik je velmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyZaduje odbornu
a neustalu identifikdciu nastania mozZnych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
majtl negativny dopad na Spoloénost.

Riadenim rizika sa zaoberd divizia Financii na zaklade postupov schvélenych
predstavenstvom Spolocnosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizika Spolocnosti v Uzkej sudinnosti s ostatnymi oddeleniami Spoloénosti.
Zamestnanec/osoba zodpovedna za vykon funkcie riadeni rizik v Spoloénosti je
povinna dodrziavat ustanovenia internej smernice a prisludnych pravnych
predpisov vtahujlcich sa k vykonu tejto funkcie; predovSetkym dodrZiavat
zakonom stanovené poziadavky na kapitdlovi primeranost a majetkovi
angazovanost.

Spolonost v zmysle zdkonnych poZiadaviek vztahujicich sa na jej ¢&innost
zaviedla, uplatiuje a dodrZiava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho ¢innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urdit tolerovany stupen rizika.

Hlavné ¢innosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrZiavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikdciu rizik spojenych s €innostami Spoloénosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urdit tolerovany stupen rizika,

- prijat U¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
¢innostami Spolotnosti, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stuperi
rizika,

- monitorovat primeranost a Udinnost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stupefi dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a Gc¢innost opatreni prijatych na ndpravu nedostatkov
v tychto stratégiach a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vratane nedostatkov spocivajlcich v ich nedodrzZiavani prisludnymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizacného poriadku Spolo¢nosti rozhoduje o:
- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokacii kapitalu,
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- odsuhlasuje smernice ainé akty riadenia a kontroly v organizaénom ¢&leneni
Spoloc¢nosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
» vyplyvajlica z neschopnosti Spolocnosti splnit svoje zévdzky v &ase ich
splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat (funding risk)
» rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finan¢nom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym néstrojom obchoduje; stazeny
pristup k spenazeniu finanénych néstrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych nastrojov v obchodnej knihe Spolo&nosti,
alebo uréené na kratkodobl potrebu riadenia likvidity st vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost. V pripade vzniku krytia
necakanych zavazkov je potrebné likvidovat dihé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpedit tak dostatoéné hotovostné krytie na krytie zavézkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejsej forme st
stanovené predstavenstvom Spolocnosti a sliZia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentudlny pomer pre zabezpelenie likvidity Spoloénosti k jeho
beznym  prevddzkovym vydajom a ofakdvanym zéviazkom stanovuje
predstavenstvo.

Operacné riziko je Spoloénostou definované ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajuca z nedostatkov v systéme vnutornej kontroly,
systéme organizécie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnutornych
kontrolnych mechanizmov, informacénych systémov, bezihonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri vietkych produktoch, sluZbdch a procesoch
a vznika denne vo vsetkych finan¢nych institlcidch pri spracovani transakcii.

Spolo€nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v réznych oblastiach operécii Spolo¢nosti. Zamestnanci Spolonosti sa riadia
organizaénym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spoloénost aktualizuje interné smernice v stlade s platnou legislativou.

Obchodné riziko je Cienené na:

» pravne riziko (legal risk) riziko straty v dosledku strat z pravnych
poZiadaviek alebo pradvnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitelfnhost zapoétu; dokumenticia -~ existencia pisomnej
dohody, ramcové dohody a pod.; pravna spdsobilost subjektu uzatvarania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

¢ riziko zmeny uverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spoloénosti a ziskat finanéné zdroje za vyhodnejsie
trokové naklady ako v minulosti;

» reputacné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spolo¢nosti na trhoch;

» dariové riziko (tax risk) straty zo zmien dafiovych predpisov;

» riziko menove] konvertibility (currency convertibility risk) straty spésobené
s nemozZnostou  pinej  konvertibility  kapitdlovych,  dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, stazend repatridcia zisku na devizovom
trhu;

o riziko pohromy (disaster risk! straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
financného systému;
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e regulané riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoznosti
plnenia regulaénych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovsetkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je moZné na medzindrodnych finanénych trhoch eliminovat
Standardnou dokumentaciou. Predstavenstvo pravne riziko riedi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu s renomovanymi
pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu probiémov, kedy
neschopnost jednej institdcie spinit si svoje zdvédzky je prenesené na ostatné,
¢o mbZe spdsobit znaéné zlyhanie likvidity a Uverového ztyhania bank.

12. Naklady Spolocnosti voci
Cislo  auditorovi za tiétovné
riadku obdobie 131.12.2020 31.12.2019

| Overenie Uctovne| zavierk, | 5800 725
Uistovacie auditorske sluzby
Stvisiace auditorske sluzb, | |
| Dafnové poradenstvo L _
 Ostatné auditorske sluzb, |

Spolu 5800 725

os N

H. Prehl'ad o invch aktivach a inVch pasivach (Podsiivaha)

Oznacenie | ) POLOZKA 131.12.2020 31.12.2019
a , b | 1 2 '
X Iné aktiva | X . X
Prava na vypoziGanie pehaznych o
| prostriedkov
| Pohladévky zo sootovich obchodov
| Pohladavky z terminovanych obchodov
Pohladavky z eurdpskych oocii
Pohladavky z americkch opcii
| Pohtadavky z bankovych zaruk
| Pohfadavky z ruéenia
' Pohtadévky zo zéloznjch prav
j Cenné papiere nadobudnuté

©Neo AN

9. | zabezpedovacim prevodom prava
10. | Prava k cudzim veciam a pravam
Hodnoty odovzdané do Uschovy a na
11. | uloZenie
12. _Hodnoty odovzdané dospravy .
13. 'Hodnoty v evidencii - | 822566 1192294
| Iné aktiva spolu 822 566 1192 294
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Oznacenie POLOZKA 31.12.2020 31.12.2019
_a b | 1 | 2
X Iné pasiva . X . X

|2,

e
NENE ¢ .ﬂ.c:s»\.al@l

‘Zavazky na poZicanie pefiaznych

| prostriedkov

| Zavazky zo spotovych obchodov

| Zavézky z terminovanjch obchodov
| Zavazky z eurdpskych oogii

| Zavézky z americkjch opcii

| Zavazky z bankovych zdruk
| Zavazky z rugenia -
| Zavazky zo zdloznjch prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpec‘.ovaci-m—

| prevodom prava
_ Prava inVch k veciam a oréavam fondu

' Hodnoty prevzaté do soravy | 822566 1192294
 Zavézky v evidencii

Iné pasiva spolu 822566 1192294
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Zakladne Grokové miery depozitov na trhoch  22.4 2021

Bratislava je na chvoste.
V hoteloch chybaju lI'ndia

CESTOVNY RUCH
UzZ takmer tyzderi

mdzu zariadenia
prijimat hosti. Aviak pre
tie Specializované je to
zatial slaba Ulava.

whn

Radoslav Raffaj
radoslav,raffaj@mafeasiovakia.sk

Bratislava - Priemernd hrubd mzda
atakujica 1 S00 eur, najniziia
miera nezamesinanosti na vrov-
ni necelych pdt percent, deviaty
ekonomicky najvikonnejsf regidn
v Eurdpskej tnii. Cisla za Biati-
slavsky kraj hovoria jasnou re¢uu.
A teraz kedtky strill. Na parkovisku
pred rozsiahlym drevenym komple-
xom stojf len pdr dut. Prazdnotou
ziva ticZ vstupna hala s koZenymi
sedackami, fontinou a barom pre
navitevnikov. Vypusteny bazén,
vychladnuté sauny, apartmdny
bez host!. Ani stopy po tom, fo
by malo pripomfnat ekonomicky
boom bohatého regiénu na upatt
Malych Karpdt. Aj takita je realita
dnesnych dnl v jednom 2 najznd
mejiich weliness hotelov v Crati-
slavskon laajl.

Wellness bez Fudi

Podla jeho manaZérky, ktorej me-
no majit HN v redakeii, sa hostia
do rezortu nevrétia e¥te ani v naj
blizsich dhoch. A to aj napriek to-
mu, Ze tohtoty2diiavé uvolnenie
protipandernickygch opatrenf aspoi
Hastotne rozviazala ruky hotelie-
tom a prevddzkovatefom ubytova-
cich zariadeni. .KedZe nd$ rezort
vvhlad4va najma na wellness orierr
tovand klientela, pri stdle platngch
obmedzeniach, ktoré sa tykajti pre-
vadzkovania bazénov, viriviek, ma-
s&7, sdun i fitnescentier, by sme
z pripadnych priimov nedokdzali
pakry? ani prevadzkové naklady.

$tét sice trocha povalil opraty hotelierom, ale najmé mastské hotely zivajii prazdnotou

70

PERCENT

- taky bol pokles podtu hosti
v Bratislave pre pandémiu,

xaéno-oddychovych ubytovacich
zariadeni po tvrdom lockdowne
kongtatuie af Marek Harbulak, kio-
ry §éfuje Asodacii hotelov a redtau-
rdcit Slovenska. Upozoriuje sice,
Ze efte nie sd k dispozicii exakiné
d4ta, ale podla zatial Ziastkovych
informécii z terénu ,sa wellnesso-
vé hotely olviraji postupne a len
vel'mi, velmi pomaly”. Podla slov
Mareka Harbufdka sa &akd na dal-
$ie tpravy. NajmA o sa tyka stravo-
vania & wellness sluZieb.

Smutné mestské hotely

Okrem wellness rezortov majd
podla Harbufalkovho cechu v tych-
to ditoch hiboko do vrecka najmé
hoteliert v mestdch - na dele s na-
sou metropolou. Este zadiatkom

sa v hlavnom meste za rok 2019
ubytovalo takmer 1.4 miliéna ndv-
Stevn(kov, ktorf tu stravili dokopy
takmer 2,9 miliéna noci. Pande-
micky rok viak tento optimisticky’
trend zrazil a medziteény pocet
ubytovarych host poklesol aZ 0 70
percent. Zhruba na takejto Grovni
sa pohyhuje aj vypadok trfieb brati-
slawskych hotelicrov. Ako potrdzi-
ju viacerf z nich, aj napriek mo¥
nosti znova otvori{ briny svojich
previdzok po 19, aprili, zostivaid
ich izby nadale) bez névStevnikov.

K takémuto rozhodnutiu nate-
raz dospela aj spolotnost Best Ho-
tel Properties, ktord v slovenske]
melropole prevadzkuje 11 holely.
Predseda jej predstavenstva Bra-
nislav Babtk povedal, Ze ich pre-
vadzky v Bratislave zostdvaji za-
tvorené. ,Dupyt pe ubylovani este
vyhodnocujeme,” dodal. Niektoré
zariadenia sa napriek krehkej situ-
4cii v turizme predsa len rozhodli
zariskovat a uZ tento tyzdei ubyto-
vali prvgeh hosti.

Ani tie viak nehldsia preplnené
rezervaéné systémy. Powvrdzuje to

SNIMKA: TASR/L KOTHAN

covidové hodnoty. Ich momentina
obsadenost je iba na Grovni 10 per-
cent. Co sa 1yka skladby ubytova-
nych, dominuje najmd korpordtna
Klientela, Podla Arbetovej (iplne vy-
padla kategdria hosti. ktori v hote-
li prespavali najmi podas be2ngeh
turistickych ndvétev Bratislavy. Ci-
telnd je taktieZ nulovd kongresavd
1wristika.

Spit na hory

Podstame lepdia, aj ked' zdaleka nie
idedlna situdcia je v horskych hate-
loch. Ani v nich sa sfce dopyt nedd
porovnal s minulostou, za pesled-
né dni v¥ak shipol podla Harbulidka
zéujem najmi o vikendové pobyty.
.0 zvysenom dopyte moZno hovo-
1if najmi v stvislosti s lyZovanfm
alebo lyZiarskymi strediskami vo
Vysokych a v Nizkych Tatrdch,*
dodal. Potencidl dohnat aspoii zlo-
mok zo zmarenych ziskoy sa este
pokuisia v Grand Hoteli Kernpinski
High Tatras pd Strbskom plese, kto-
£y prijme prvych hostf 23. aprfla,
Dalsi z velkych hratov, keary chee
e3te podas jarnej sezony zabodoval,

1mesiac  2mesiace  Imesiace 6 mesiwcov O mesiscov  1rok Pocovidové zlaté baila, takmer po  minulého roka sa Bratislava moh-  aj generdlna mana?érka Lucia A= je aj spolotnost Tatry mountain re-
B0 GEF SRR (e PY it 8 A0S P T stodesiatich ditoch ud ndshu za- la tedif z rekordnej navitevnosti betovd z Vienna House. Hovorfsice  sorts. T4 uZ otvurila svoj Hotel Fis
EURIBOR EUR 055 o 2535 0513 wd 0478 tvorenia, sa ani nateraz nekona.“ za predchédzajicich 12 mesiacov. o miernom zv§enf dopytu, klory vo Vysokych Tatrdch a ubytevacie
mm m SR ﬂ% .ﬂ%ﬂg = o’g‘; Pomaly reStart v segmente Tela-  Na zdklade dat Statistického firadu  véak ani zdaleka nedosahuje pred-  zariadenia v Jasnej.
005933 I | - b
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