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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionéra, dozornti radu a predstavenstvo akciovej spolo¢nosti
PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a.s. Bratislava

Sprava z auditu Gctovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spoloénosti PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p.,
a.s. (,Spoloénost”), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strat za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych
Uétovnych zdsad a Uétovnych metdd.

Podl'a nasho ndazoru, priloZzena tétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
financnej situdcie Spoloénosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodadrenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zékona &. 431/2002 Z.z. o Ué&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,z4kon o G&tovnictve®).

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podrla tychto Standardov je uvedena
vodseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zdvierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zékona &. 423/2015 o $tatutarnom audite aozmene a
doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajdcich sa etiky. Sme presveddeni, ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali,
poskytujd dostatoény a vhodny zékiad pre nas nazor.

Zodpovednost statutarneho orgénu a 0séb poverenych spravovanim za (étovnu zdvierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Uétovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (¢tovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti  Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej cinnosti, za opisanie
skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v &innosti v Uctovnictve, ibaZe by mal
v imysle Spolognost zlikvidovat alebo ukongit jej &innost, alebo by nemal ind realistickd
moznost nez tak urobit.
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Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditorskej spolocnosti za audit Uctovnej zdvierky

Nasou zodpovednostou je ziskaf primerané uistenie, i Uctovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie
je zérukou toho, Ze audit vykonany podra medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo
odovodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto UCtovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych tandardoyv, pocas
celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovdvame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhujeme auditorské
postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v ddsledku
chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, (myselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloc¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zdsad aGétovnych metdd
a primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informdcif,
uskuto€nené Statutarnym orgdnom.

* Robime zéver otom, &i $tatutdrny organ vhodne v Gé&tovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokraGovania v &innosti a na zéklade ziskanych
auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mobhli vyznamne spochybnit schopnost
Spolocnosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej spréve auditora na
stvisiace informdcie uvedené v Gétovne] zavierke alebo, ak s tieto informdcie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti v§ak mézu spésobit, e Spolodnost prestane pokradovat
Vv nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovi prezentdciu, truktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytdva uskuto&nené
transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu

a harmonograme auditu a0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.
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Sprava k dal§im pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informdcidm, ktoré sa uvddzaji vo vyrocnej sprave

Statutérny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zdkona o létovnictve. N4 vyssie uvedeny ndzor na Uétovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informécie vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s
informéciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a zvazenie, ¢i tieto informécie nie si vo
vyznamnom nesiilade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali podas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Zvézili sme, & vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o G&tovnictve.

Na zéklade prac vykonanych podéas auditu Uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2020 su v stlade s Gétovnou
zavierkou za dany rok,

- VyroCna spréva obsahuje informacie podra zékona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu Uétovnej zévierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktord sme obdfzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto suvislosti neexistujy zistenia, ktoré by sme mali uviest,

Bratislava, 29. aprila 2021

VGD SLOVAKIA s. 1. 0. Zodpovedny auditor
Moskovska 13 Bart Waterloos
811 08 Bratislava Licencia SKAU ¢&. 1029

Obchodny register, zlozka 74698/B
Licencia SKAU ¢. 269
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Prihovor generalneho riaditel’a spolocnosti

VaZeni spolocnici, klienti a obchodni partneri!

Vedenie spolo¢nosti predklada druhé vysledky spoloCnosti PARTNERS INVESTMENTS, prvé za
uceleny rok od jej vzniku.

Druhy rok cinnosti bol z pohladu spoloCnosti mimoriadne délezZity z viacerych ddvodov.
Prvym bolo potvrdenie prejavenej dovery distribunej siete ajej klientov voci novému
obchodnikovi s cennymi papiermi, jeho produktom - investiénym stratégiam,
aj poskytovanému servisu. Druhym bola pandémia, ktord drasticky zasiahla do nasSich
Zivotov, rozkolisala financné trhy, zastavila mobilitu l'udi aj ochotu osobne sa stretdvat,
sposobila neistotu naprie¢ celou spolocnostou.

Napriek vSetkym uUskaliam sa spolo¢nosti podarili mil'niky, ktoré spolo¢nost PARTNERS
INVESTMENTS zaradili medzi najvacsich obchodnikov s cennymi papiermi na trhu. Kl'Géovym
bolo, v spolupraci so spolo¢nostou PARTNERS GROUP SK, expresne rychle spustenie
uzatvarania investi¢nych zmldv na dialku, ako reakcia na pandémiu. Druhym, rozsirenie
produktového portfélia o novi ESG stratégiu, zamerand na spolonosti so silnou
spoloCenskou zodpovednost'ou, ako aj vyhodni mozZnost' presunu existujiicich investicii
klientov do ETF fondov. A v neposlednom rade spustenie novej investicnej sluzby - Prijatie
a postipenie pokynov, cez ktord si klienti mohli kupit' investi¢né akcie najatraktivnejSieho
obchodného centra na Slovensku — AUPARK Bratislava.

Spolo¢nost’ PARTNERS INVESTMENTS dosiahla za druhy rok svojej ¢innosti zisk. Ten stvisi
so zasadnym narastom majetku pod spravou (AUM k 31.12.2020 dosiahlo 224 mil. eur), ako
aj s vyvojom na finan¢nych trhoch, kedy takmer vSetky klientske portfélia dosiahli zaujimavé
zhodnotenie. VSetky tieto informacie davaju spolocnosti a jej ambiciéznym planom velmi
slusna perspektivu do buddcnosti.

Pokial ide o vyvoj vo vnUtri spolocnosti, spoloCnost’ absolvovala rozvoj vo vSetkych ddlezitych
oblastiach, ako zaskolenie obchodnej siete, rozvoj marketingovych stratégii, rozvoj
informacnych systémov a rozvoj nadvaznych back-office procesov.

Na zaver vedenie spolocnosti vyjadruje svoje podakovanie vSetkym sprostredkovatelom,
ktori ndm prejavili déveru, ako aj zamestnancom spolo¢nosti, ktori preukazali svoju
angazovanost, bez ktorej by tieto vysledky neboli mozné.

Ing. Maro$ Ovcarik, generalny riaditel’ spoloCnosti
V Bratislave, 29.4.2021
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1. Organy spolocnosti a organizacna struktira spolo¢nosti

Predstavenstvo spolocnosti:

Ing. Juraj Juras — predseda

Ing. Bohuslav Benedek — podpredseda
Ing. Maros Ovcarik - ¢len

Dozorna rada spolocnosti:
Jan Milller

Marcel Kohdt

Ing. Peter Matovi¢

Valné zhr omazdenie

Compliance Dozorna rada

Predstavenstvo -

CEO

Deputy CEO

Obchod Dealing Back Office

2. Profil spolocnosti

Spolo¢nost’ PARTNERS INVESTMENTS zacala posobit’ na slovenskom investi¢nom trhu v
roku 2019 so silnym profesiondlnym zazemim finannych odbornikov sesterskej
spoloc¢nosti PARTNERS GROUP SK.

Ambiciou spolocnosti je oslovit' vSetkych, ktori chcd zhodnotit’ svoje Uspory lepsie ako
doteraz — prostrednictvom akciovych a dlhopisovych ETF fondov. Spoloénost preto
ponulka globaine diverzifikované investicné stratégie zlozené z ETF fondov.

Pod prisnym dohladom Narodnej banky Slovenska sa tak spolotnost zameriava na
tvorbu zaujimavych investicnych rieSeni pre klientov, spravovanie portfélii a dihodoby
servis poskytovany nasimi odbornikmi.

Za spolocnostou stoji tim renomovanych expertov, ktori prinasaju tie najatraktivnejSie
investicné rieSenia s ohfadom na individudine moZnosti a poZiadavky kaZzdého klienta a
to vSetko s pomocou najmodernejsich technoldgii.



Spolo¢nost’ poskytuje svoje sluzby na Uzemi Slovenskej republiky. Dna 28.9.2020
spolo¢nost’ ziskala povolenie, v ramci passportného oznamenia, poskytovat’ svoje sluzby

aj cezhranicne a to v tychto krajinach:

Mad'arsko
I§Iemecko

Cesko

Bulharsko

Rakusko

Spojené kral'ovstvo

Vyska zakladného imania a Struktira spolocnikov

Zakladné imanie
Vyska zakladného imania k 31.12.2020

Struktira spoloénikov k 31.12.2020

530 000 EUR

podiel na zakladnom

podiel na
zakladnom imani
v %

'Spolo¢nik B imani v EUR
: PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. 530.000
' Spolu - - 530.000

100
100

Zmeny spolocnikov

V roku 2020 nenastali zmeny v Struktire spolocnikov.
Spolo¢nost’ zaroven neeviduje Ziadne vydané a nesplatené cenné papiere.




3. Dosiahnuté vysledky v roku 2020

Wbrané ukazovatele za rok 2020 a ich porovnanie na rok 2019

v EUR k 31.12.2020 k 31.12.2019
| V¥nosy z odplat a provizii 11138 265 - 2 831 364
v tom : -
2 831 364
z investiénych sluZieb 11138265 -
z vedlajich investi¢nych sluzieb 0 0
:
- ostatné - 0 0
vEUR k 31.12.2020 k 31.12.2019
Aktiva celkom 3218755 608 409
v tom : N
Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov - 330 067 - 333 841
Pohl'adavky voti klientom 2706 027 268 632
z poskytnutych investiénych sluzieb,
vedlajsich sluZieb a investi¢nych cinnosti 2 706 027 268 632
OdloZena dafiova pohfadavka 180 485
v EUR k31.12.2020 k31.12.2019
Pasiva celkom 3218755 608 409
v tom :
- vlastné imanie 1523 885 542 500
- zévazky - 1 694 870 - 2862
- dan z prijmov 441 953 0
v EUR - o k 31.12.2020 k31122019
321957
| Vlastné imanie 1523 885
vtom: -
- zékladné imanie 530 000 - 530 000
- fondy tvorené po zisku po zdaneni 12 500 12 500
| - HV minulych rokov (173 997) 0
| HV aktuaineho roka pred zdanenim 1463 3% (219 647)
| - HV aktualneho roka 1155 382 (220 543)




4. Dosiahnuté vysledky v roku 2020

SpoloCnost’ bola zalozena zakladatel'skou zmluvou zo dna 03.08.2018 a zapisand do
obchodného registra dna 11.05.2019.

Spolo¢nost’ poskytuje niZSie uvedené investicné sluzby a vedlajsie sluzby na zaklade udelenia
licencie od Narodnej banky Slovenska zo dria 17.04.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost’
dha 30.04.2019

K 31.12.2020 spolocnost’ eviduje celkom majetok klientov v objeme 224.541.833 eur. Sice
spolocnost’ zacCala poskytovat’ svoje produkty klientom v 08/2019, prvé dva mesiace boli skor
v znameni Skolenia sprostredkovatelov a postupného zoznamovania sa s nasimi sluzbami.
Redlny celoplosny predaj sa zacal az v 09/2019, kedy uz spoloCnost’ poskytovala vSetky typy
investicnych zmldv - jednorazové investovanie, pravidelné investovanie aj dlhodobé
investi¢né sporenie (DIS). V roku 2020 pribudla do produktového portfélia nova licencovana
investicna sluzba Prijatie a postipenie pokynu, v ramci ktorej spolocnost’ ponlkla klientom
moznost’ participovat’ na atraktivnej realitnej transakcii, kipe obchodného centra AUPARK
Bratislava, formou nadobudnutia investicnych akcii. Prostrednictvom novej sluzby Prijatie
a postupenie pokynu spolocnost’ v roku 2020 zvysila svoje AUM o 20.354.742 €. Za cely rok
2020 dosiahol priemerny mesacny narast objemu majetku pod spravou 18,91 mil. eur.

K 31.12.2020 spolocnost’ eviduje celkom 1.137 sprostredkovatel'ov, ktori s klientmi podpisali
aspont jednu zmluvu. 783 sprostredkovatelov uz podpisalo viac ako 10 zmliv a 384
sprostredkovatelov podpisalo 3 a menej zmldv. Tam vidime znacny potencidl budiceho
rastu, v aktivizovani novych, aj menej aktivnych sprostredkovatel'ov.

Koncom roka 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny o koronaviruse. V prvych mesiacoch
roku 2020 sa virus rozsiril do celého sveta a jeho negativny vplyv nadobudol vel'ké rozmery.
Vedenie spoloCnosti v tejto situacii videlo vyznamné rizika, ale aj prileZitost k novym
investiciam. V spolupraci so sesterskou spolo¢nostou PARTNERS GROUP SK, ktora je
vyhradnym distribltorom produktov spolocnosti PARTNERS INVESTMENTS, vyvinuli nov(
formu uzatvarania zmllv na dialku, ktora sprostredkovatel'om umoznila s klientmi uzatvarat’
zmluvy aj napriek obmedzenej moznosti osobnych stretnuti. Aj z tohto dévodu spoloénost’
nezaznamenala v roku 2020 pokles produkcie, prave naopak. ManaZment bude nadalej
pokraovat v monitorovani potencialneho dopadu a podnikne vSetky mozné kroky na
zmiernenie akychkol'vek negativnych Ucinkov na spolocnost’ a jej zamestnancov. Akykol'vek
negativny vplyv, resp. straty zahrnie spolocnost’ do Gctovnictva a Uctovnej zavierky v roku
2021.



Obchodné vysledky za rok 2020 - grafické znazornenie
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Portfolio produkcie podia objemu majetku pod spravou:

DIS
7%

Rozdelenie stratégii podla typu zmluv:

Pravidelné investovanie

KON
1380

DYN.
10527

2671



Jednorazové investovanie

DIS

KON
16

ESG
1114

VYV.

KON
1715

DYN.
7308

10



Pozn.:

AUM — majetok pod spravou

DIS - dihodobé investi¢né sporenie

PRAV — pravidelné investovanie

JEDN — jednorazové investovanie

KOM — Komis, resp. Prijatie a posttipenie pokynu
DYN — Dynamicka investi¢na stratégia

VYV - VyvaZena investi¢na stratégia

KON — Konzervativna investicna stratégia

ESG — ESG Investicna stratégia

Financ¢né ukazovatele:

Ukazovatel’ 2019 2020 % zmena {2020/2019)

Rentabilita trZicb - 7,79 10,37 233,17%
Rentabilita vlastného kapitalu | - 68,50 75,82 210,68%
Rentabilita celkového kapitalu | - 36,25 35,90 199,04%
Celkova zadlZenost’ 47,08 52,66 11,84%

5. Rizika a neistoty

Spolo¢nost’ uplatfiuje v zmysle vnatornych predpisov nasledovne postupy: Pri riadeni rizik sa
Spolocnost’ snazi o kvantifikaciu rizika suvisiaceho z danej obchodnej transakcie, novych
pozicii a operacnej Cinnosti pricom vyuZiva sthrnné charakteristiky, ktoré s definované ako
miery rizika. Pre r6zne (cely a typy rizik sU vhodné rozne druhy charakteristik.

Pre konkrétnu podobu miery rizika sa vyuzivaji pravdepodobnostné modely, ktorych
konkrétna podoba je stanovena na zaklade Statistickych odhadov vychéadzajicich z
historickych dat. Na zaklade Statistického pravdepodobnostného odhadu sa urdi Statisticky
odhad Ziadanej miery rizika, ktory tvori finalny vystup celého merania.

Postup je zhrnuty nasledovne:

s Teoria Prax
| Pravdepodobnostny mode! chovania Statisticky odhad pravdepodobnostného

Popis podstaty rizikovych faktorov modelu

Kvantifikécia Definicia miery rizika Statisticky odhad miery rizika

Uvedené postupy st konzultované, analyzované a stanovené CEO a DCEO v sucinnosti s
predstavenstvom SpolocCnosti, alebo v spolupraci s inym subjektom, ktory profesionéine vie
identifikovat’ a kvalitativne definovat’ potencidlne miery rizika slvisiace s d&innostou
Spolo¢nosti a ktorého Spolocnost’ povazuje za profesiondlnu a déveryhodn( osobu pre takéto
ocenovanie potenciainych rizik.

Proces riadenia operacnych rizik je mozné strucne znazornit’ nasledujicim spésobom:

X Identifikacia problémov ) L .
prevencia  ——> potencidinych hrazieb >  Osetrenie rizik —> Monitoring

Proces riadenia operacnych rizik za¢ina fazou prevencie a nielen fazou Identifikacie rizik, ako
by sa na prvy pohl'ad zdalo logickejSie. Mozno je presnejsi pojem ,automaticka prevencia®.
D6vodom je obsah toho pojmu, pretoze zakladnymi kamenmi prevencie si: - Dosledné
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oddel'ovanie nezlucitelnych funkcii, - Kvalitna metodika, - Funkéné informacné systémy, -
Skolenia zamestnancov, - Kontrolna cinnost’

Spoloc¢nost’ v sledovanom obdobi nevykonavala na viastny Ucet Ziadne obchodne operécie
spojene s trhovym rizikom.

6. Environmentalne zameranie

Spolo¢nost’ svojou ¢innostou nevytvara ekologické zat'aZze a ekologické riziko.

V roku 2020 spolo¢nost’ do svojho portfélia zaradila novl investicnl stratégiu — ESG. Téato
stratégia ma hlavni prioritu zohladfovat' pri vybere investiCnych nastrojov ESG skdre
a uhlikovl stopu spolocnosti, ktoré si zaradené do konkrétnych ETF fondov. Ide teda
o stratégiu velmi silne zameran( na spolo¢ensk( zodpovednost a trval( udrzatel'nost' firiem,
v nech zahrmutych.

7. Zamestnanost’

Spolo¢nost’ ku koncu roka 2020 zamestnavala 6 zamestnancov na trvaly pracovny pomer.
Okrem toho mala spolocnost’ 3 Clenov predstavenstva a 3 ¢lenov dozornej rady.

8. Navrh na vysporiadanie hospodarskeho vysledku za rok 2020

V roku 2020 spolocnost’ dosiahla hospodarsky vysledok po zdaneni vo vySke 1 155 382 Eur.
Predstavenstvo spolocnosti predlozi valnému zhromazdeniu navrh na vyplatenie zisku
jedinému akcionarovi spolo¢nosti.

9. Naklady na c¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolocnost’ v tejto oblasti nevyvija Ziadne aktivity.

10. Informacia o nadobudnuti viastnych obchodnych podielov
Spolo¢nost’ nenadobudla vlastné obchodné podiely.
11. Prehl’ad o prijatych dveroch a ziskanych subvenciach z verejnych zdrojoch

Spolocnost’ necerpala Ziadne Gvery, ani subvencie z verejnych zdrojov.
Zaroven neprijala ani nevystavila Ziadne zaruky.

12.0rganizacna zlozka v zahranici

Spolocnost’ nema organizacnu zlozku v zahranici.

13. Strategické zamery rozvoja spolocnosti v roku 2021

Spolo¢nost’ planuje do svojho portfélia postupne pridavat’ d'alSie investicné produkty. Planuje
napriklad svojim klientom ponikat' vybrané ,single® cenné papiere formou prijatia
a postipenia pokynov. Pripadne doplfiat’ produktovi radu o nové investi¢né stratégie.
Existujucim klientom planuje spolocnost’ skvalitiiovat’ webové rozhrania formou neustaleho

zvySovania informacnej hodnoty poskytovanych informécii, ako aj dopifiania novych
funkcionalit.
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14. Udalosti osobitného vyznamu po dni uctovnej zavierky
Nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu.

Spolocnost'ou vydané a nesplatené cenné papiere neboli. Spolo¢nostou vydané dihopisy,
s ktorymi je spojené pravo pozadovat' v €ase v nich ur€enom vydanie akcii, neboli.

15. Sidlo spoloc¢nosti
Slavicie udolie 106
Bratislava 811 02

info@partnersinvestments.sk
+421 232 002 732

Datum, 29.4.2021

..................................... S S
Ing. Maro$ Ovcarik//
Generalny riaditel| spolocnosti
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UC OCP

UCTOVNA ZAVIERKA
obchodnika s cennymi papiermi
k 31.12.2020 (v celych eurach)
Daiiové identifikaéné Cislo Uttovna zavierka Uttovna zavierka Za obdobie
(2]11]2{1]of1]1]4]7]5] mesiac  rok
-riadna L[] -schvdlend od [O0]1] [2]0]2]0
(| -mimoriadna do [1]2] {2][0[2]0
|| -priebeind
ICO
[5[2[4[1]3[1]7]9]
Bezprostredne
SK  NACE (yznadisa  [x]) predchédzajiice
[6T6] [1I2] [o] obdobie
mesiac  rok
od [0]5[ {2][0]1]9
do 112 2101119
Prilozené stcasti (ctovnej zévierky:
Sivaha  (UC OCP1-04) Vikaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) [x]  Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nézov) obchodnika s cennymi papiermi
PIAIR|TIN[E|R|S [IN[VIE[S|T|IM[E[N[T|S]|, ol.fcl.lpl.|, al.ls|.

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a &islo

[SIL[AJVIT]CI1]E] [ulpJoft el Jtfof6f [ [ [ [ TP T[T [ITTTTTT

Oznadenie obchodného registra a islo zpisu obchodnej spolotnosti
O[R| [O[S] |B[RJA|T[I[S[LJA[V]A I

old|d]|.|:|S]|al: vl . 1¢1.]:16/9/4]1]|/]8

PS¢ Obec

Lel1{1fol2] (BIR[AITIVISILIAIVIAL T T T TP T T T T T TTITTITTITIT
Telefonne ¢islo Faxové Cislo

HEEENEEEEEEEEEEE EEEEEEEEEEEEn

E-mailové adresa

HEEESEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEn

Zostavena dfia: Podpisovy z&znam ¢lena Statutdmeho orgénu obchodnika s cennymi papiermi;

31.03.2021 PARTNERS
INVESTMENTS®

o PARTNERS INVESTMENTS, o.
Schvalena dha: Slavitie udolie 106, 811 02 B
1C0: 52 413 179 DIC: 2121
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[2[1]2[1]o]1]1]4]7]5]

UC OCP 14

SUVAHA
k 31.12.2020
v eurach
Ozna- Cislo g ene s
- . . Bezné uétovne Predchadzajoce
Cenle POLOZKA poznamky obdobie s&tovné obdobie
a b c 1 2
X Aktiva X X
1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych 330 067 333 841
prostriedkov
2 Pohl'adavky vogi klientom 2706027 268 632
a) z poskytnutych investiénych sluZieb, vedlajsich 2706027 268 632
sluZieb a investicnych Einnosti
b) z pbZitiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivéaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
1. Pohfadavky vogi bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
C) dihodobé
8. Majetok na predaj
a) dihodoby finanény majetok
b) viastné akcie
c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obréatené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
10. Podiely na zéakladnom imani v dcérskych
uétovnych jednotkach a v pridruzenych aétovnych
jednotkach
a) v tétovnych jednotkach z finanéného sektora?s
b) ostatnych Uétovnych jednotkach
11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12. Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany
b).1. budovy
b).2. ostatny
14. Dariové pohladavky 180 485
15. Ostatny majetok 2176 5 936
Aktiva spolu 3218755 608 409

1) yyhlaska Statistického viradu Slovenskej republiky €. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statistick4 klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.
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DIC

[5[2[4][t][3[1]7]9]

[2[t[2]1]of1]1]4]7]5]

UC OCP 1-4

Ozna- , Cislo Bené Gétovné Predchédzajce
cenie POLOZKA poznamky obdobie iitovné obdobie
a b c 1 2
Pasiva X X
L Zavizky (sucet poloziek 1 az 11) 1694 870 286 452
1. Zavazky vodi bankédm splatné na poZiadanie
2 Zavézky voci klientom 100 400
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4, Zavézky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zévazky z (verov a z repoobchodov
a) Z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
7. Ostatné zavazky 945 749 272678
8. Podriadené finanéné zavazky
9. Dafové zavéazky 749 021 13 374
a) splatna dafi z prijmov 441 953 896
b) odlozeny darfiovy zavazok
Il Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 1523 885 321 957
10. Zakladné imanie, z toho 530 000 530 000
a) upisané zakladné imanie
b) pohladavky vodi akciondrom {x)
11. Emisné azio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/{x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 12500 12 500
a) zékonny rezervny fond 12 500 12500
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata (173 997)
z minulych rokov x/(x)
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata bezného Utovného obdobia 1155 382 (220 543)
Xi(x
= Pasiva 3218755 608 409




ICO

DIC
[512]4]1[3[1][7]9] [12/172]1]0f1]1]4[7]5]
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach

za 12 mesiacov roku 2020

UC OCP 2-4

Ozna- 5 Cislo Bezné Ucétovneé Predchadzajice
¢enie POLOZKA poznamky ohdohie uctovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii 11138 265 2831 364
2. Vynosy z Grokov z (verov poskytnutych v ramci
poskytovania investiénych sluZieb
a. Né&klady na odplaty a provizie (8814 271) (2 785 693)
3.b. Cista tvorba rezerv na zavazky z investiénych (242 316)
sluZieb, investiénych Ginnosti a vedlajsich sluZieb
L Cisty zisk alebo strata z poskytovania 2081678 45671
investiénych sluzieb, vedrajsich sluZieb
a investiénych &innosti
4c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operéacii s devizami
a s majetkom a zavézkami ocenenymi cudzou
menou
7f Zisk/strata z trokov z investiénych nastrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z rokov a obdobné vynosy
9. Vynosy z vkladov do zakiadného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11.h. | Zisk/ strata z istého zrusenia zniZenia
hodnoty/zniZenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 1
i. Personélne naklady (236 866) (94 617)
i1 mzdové a socialne naklady (234 956) (94 122)
i.2. ostatné personalne naklady (1910) (495)
e Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavézky (6 378) (9 952)
k. Odpisy
k.1. odpisy hmotného majetku
k.2 odpisy nehmotného majetku
I znizenie hodnoty majetku
1.1, zniZenie hodnoty hmotného majetku
1.2, znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (257 118) (143 953)
n. Néklady na financovanie (117 921) (16 796)
n.1. naklady na uroky a podobné néklady {13 090) (5902)
n.2. dane a poplatky (104 831) (10 894)
14.Jo. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uétovnych jednotkach a pridruZzenych Gétovnych
jednotkéach




ICO DIC UC OCP 24
[s[2[4]1]3[1]7]0] [2[1]2]1]a]1[1]4[7]5]
Ozna- ] Cislo Bezné uétovné Predchadzajuce
cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné ohdobie
a b c 1 2
A Zisk alebo strata za (iétovné obdobie pred 1463 396 (219 647)
zdanenim
p. Dail z prijmov (308 014) (896)
p.1. splatna daf z prijmov (441 953) (896)
p.2. odloZena dafi z prijmov 133 939
B. Zisk alebo strata za Gétovné 1155 382 (220 543)
obdobie po zdaneni




POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2020
(v celych eurach)

A. Veobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis Cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, ur€enie jeho zakladnych €innosti a uréenie zemepisnych oblasti,
v ktorych obchodnik s cennymi papiermi vykonava svoje cinnosti.

Obchodné meno: PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Sidlo spoloénosti: Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava

Registracia spolocnosti: Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, Oddiel: Sa, VioZka €islo: 6941/B
ICO: 52413179

Deri zapisu: 11.05.2019

Pravna forma: akciova spolocnost

Spoloénost bola zaloZzena zakladatefskou zmluvou zo diia 03.08.2018 a zapisana do obchodného registra diia 11.05.2019.

Spolognost poskytuje nizsie uvedené investiéné sluzby a vedlajSie sluzby na zaklade udelenia licencie od Narodnej banky
Slovenska zo dia 17.04.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 30.04.2019

Poskytovanie investi¢nych sluZieb a vykonavanie investi¢nych €innosti:

- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov, a to vo vztahu k
finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) néstroje pefiazného trhu

¢} cenné papiere a majetkove Ugasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet, a to vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- riadenie portfélia, a to vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevodite/né cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

¢} cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- investiéné poradenstvo, a to vo vztahu k finanénych nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) nastroje pefiazného frhu

¢) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- umiestfiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavézku, a to vo vztahu k finanénym nastrojom;
a) prevoditelné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

¢) cenné papiere a majetkové u¢asti vo fondoch kolektivneho investovania;

Poskytovanie vedlajsich sluzieb:

- Uschova a spréva finanénych néstrojov na (cet klienta, vratane drZitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, a to vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) néstroje pefiazného trhu

¢) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;
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nastrojmi, ak je poskytovatel iveru alebo pdZi¢ky zapojeny do tohto obchodu, a to vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

¢) cenné papiere a majetkové Uéasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluZieb
tykajucich sa zlugenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kipy podniku;

- vykonévanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s tieto spojené s poskytovanim investiénych sluZieb;

- vykonévanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporiéania tykajlceho sa
obchodov s finanénymi nastrojmi;

- sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov

Spolocnost vykonava svoju ¢innost pre svojich klientov na nasledovnych burzach: Nemecko a Velka Britania a na
mimoburzovom trhu OTC.

2. Obchodné meno priamej materskej uctovnej jednotky a obchodné meno materskej Gctovnej jednotky celej
skupiny.

Spoloénost PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. je priamou materskou spoloénostou (¢tovnej jednotky a zérovef aj
celej skupiny.

B. Pouzité uctovné zasady a (i¢tovné metody

1. Zasada nepretrZitého pokratovania v ¢innosti
Ugtovné zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého pokracovanie v éinnosti Spolo&nosti.

2. (&tovné zasady a Gétovné metody pouZité pri zostavovani uétovnej zavierky.

Spolo€nost uplatiiuje ictovné zasady a metddy Gcétovania v sulade so zékonom o Uctovnictve a v stlade s prislusnym
opatrenim MF SR C. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznatovani
poloZiek Uttovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu Gdajov uréenych z GStovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch U&tovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky
zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov.

Ugtovnictvo spolo¢nost vedie na zaklade dodrzania akrualneho principu vyjadrujiceho éasovii a vecnl stvislost nakladov a
vjnosov s Uétovnym obdobim, s ktorym savisia. Udtovnictvo sa vedie v pefiaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v
eurach. Kurzové rozdiely, ktoré vznikli precefiovanim aktiv a pasiv v cudzej mene sa (¢tuju podla charakteru na Gcéet
Uétovnej skupiny 72 zisk alebo strata z kurzovych rozdielov.

3. Noveé uctovné zasady a Uctovné metody
Spolognost v priebehu Gétovného obdobia nepouZila nové Uétovné zasady a metody.

4. Popis spdsobov ocefovania majetku a zavézkov, metodach pouzitych pri uréeni realnych hodndt majetku a
zavézkov, cudzich menach a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na eura.

Spdsoby ocefovania:

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou.

Pohfadavky pri ich vzniku sa ocefuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa znizuje 0 pochybné a nevymozitelné
pohladavky. Opravna polozka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym pohladavkam, kde existuje nevymoZitelnost
pohladévok. Ak je zostatkové hodnota splatnosti pohladavky dihdia ako jeden rok, vytvara sa opravna poloZka, ktora
predstavuje rozdiel medzi menovitou a su¢asnou hodnotou pohladavky.

Néklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a
¢asovej stivislosti s tétovnym obdobim.

Zavézky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavézkov je ina ako ich vySka v OEtovnictve, uvedu sa zavazky v uétovnictve a v Uétovnej
zévierke v tomto zistenom oceneni.



Vydavky budtcich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a
¢asovej stvislosti s iétovnym obdobim.

Na pod stvahovych Uétoch sa eviduje Klientsky majetok podvojnym zépisom. Na Gétoch majetok Klientova zavazky za
klientmi zvereny majetok sa Gtujd hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie, hodnoty zverené na (cel obstarania
kipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Uétuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanej mu investicnej sluzby
(napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, Uétuje sa tu ziétovanie s trhom
obchodov vykondvanych na et klienta. Portfélid klientskeho majetku prevzaté na riadenie sa na podstvahovych Gétoch
ocefiujl v realnej hodnote.

Cudzia mena a kurzové rozdiely:

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutonenia étovného pripadu prepoditavaji na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
def predchadzajlci diiu uskutoCnenia Ustovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dfu, ku ktorému sa
zostavuje U¢tovna zévierka prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému sa zostavuje GStovna zévierka, a Ui sa s
vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepoCitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a
vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajlci ditu uskutoénenia
ictovného pripadu. Ku dilu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa na menu euro uz neprepocitavajl.

5. Uréenie diha uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Defi uskutonenia (&tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak dohodnuta doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla
beZnych obchodnych zvyklosti na prislu§nom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutoénenia tétovného pripadu je prvy defi
lehoty, poGas ktorej ma byt obchod podra dohody vyrovnany.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku.

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktord zahfiia cenu obstarania a naklady svisiace s
obstaranim {clo, prepravu, mont&Z, poistné a pod.), znizenu o dobropisy, skonta, rabaty, zlavy z ceny, bonusy a pod.

Odpisy dlhodobého hmotného anehmotného majetku si stanovené vychadzajic z predpokladanej doby pouZivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovat sa zatina v mesiaci uvedenia dihodobého majetku do pouZivania. Drobny dlhodoby nehmotny majetok, ktorého
obstarévacia cena (resp. vlastné naklady) je 2 400 EUR a nizsia, sa povazuje za naklad. Drobny dlhodoby hmotny majetok,
ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) je 1 700 EUR a nizSia sa povazuje za naklad.

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou.

Spolo¢nost na pravidelnej rocnej baze prehodnocuje a identifikuje majetok so znizenou hodnotou postidenim jeho
schopnosti prina3at budtice ekonomické uZitky do spoloénosti v nasledujicich obdobiach.

Spolognost neeviduje majetok so znizenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych polozZiek a rezerv.

Opravné poloZky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v Uctovnictve. Opravna polozka sa GCtuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uétovnictve. Opravné polozky sa zrusia alebo zmeni sa ich vy$ka, ak nastane zmena
predpokladu znizenia hodnoty.

Spolo€nost v sledovanom obdobi netvorila opravné polozky.

Rezerva je zavézok predstavujuci existujucu povinnost Spoloénosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
Ze v budlcnosti zniZi jej ekonomické uZitky. Rezervy su zavazky s neurgitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou a ocefiuju
sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujiicej povinnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.



C. Prehl'ad o penaznych tokoch

Bezné Gctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajlce Uétovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej cinnosti

X

X

Vynosy z prijimanych trokov, odplat a provizii (+)

11138 265

2831 364

Pohladavky na aroky, odplaty a provizie (-)

(2706 027)

(268 632)

Néaklady na troky, odplaty a provizie (-)

(9 056 587)

(2785 693)

Zavazky za (roky, odplaty a provizie (+)

606 919

205 334

Obrat strany Dt usporiadacich U&tov obchodovania s finanénymi
nastrojmi (+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych a&tov prvotného zadétovania uctov
finanénych nastrojov (-)

Zévézky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladéavok (+)

Néklady na zamestnancov a dodéavatefov (-)

(618 282)

(266 214)

Zavazky voi zamestnancom a dodavatelom (+)

Zvy3enie/zniZenie prevadzkového majetku (-/+)

3760

(5936)

Zmena stavu kratkodobych p6zifiek klientom (+/-} na analytickych
Udtoch prvotného zalétovania

ZvySeniefzniZzenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

763013

81118

ZvySenief/znizenie vkladov klientov (+/-)

ZvySenielznizenie zavazkov voli dodavatefom (+/-)

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty penaZny tok z prevadzkovej &innosti pred zdanenim

131 061

(208 659)

Zaplatena dafi z prijmov

(896)

Iné

(133 939)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

(3774)

(208 659)

Penazny tok z investi¢ne] Cinnosti

Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)

Zavazky z obstarania dihodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)

Pohradavky z predaja a likvidacie dihodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohfadavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Urokov z vkladov a Gverov (+)

Pohfladévky z drokov z vkladov a tverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti

Pefazny tok z finanénej Einnosti

Zvy3enielznizenie vlastného imania (+/-)

542 500

ZvySenief/znizenie prijatych dlhodobych (verov a finanéného
najmu(+/-)

Naklady na (iroky z dlhodobych tverov a finanéného najmu (-)

Zavézky za (roky z dlhodobych Uverov a finanéného ngjmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finandnej Ginnosti

542 500

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
v cudzej mene

Cisty vzrastipokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

(3774)

333 841

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku aétovného
obdobia

333 841

0

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci détovného
obdobia

330 067

333 841




D. PrehfPad o zmenach vo vlastnom imani

FoLozs e | Rz | pondys | Naredeloné | o
b 1 2 3 5
Stav k poslednému diiu predchadzajaceho 530 000 12 500 (220 543) 321 957
uétovného obdobia
Zmeny v G¢tovnej politike
Upraveny stav k poslednému diu 530000 12 500 (220 543) 321 957
predchadzajliceho Gétovného obdobia
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocefovacie rozdiely
Dar Uétovana na poloZky vlastného imania 46 546 46 546
Zmena gistého obchodného imania bez 46 546 46 546
zisku za bezné Gétovné obdobie
Zisk/strata bezného tétovného obdobia 1155 382 1155382
Uplna zmena &istého obchodného imania 1201 928 1201928
Rozdelenie zisku
ZvySenie/zniZenie akciového kapitalu
Stav k poslednému diiu bezného aétovného | 530 000 12 500 981 385 1523 885
obdobia
E. Prehlad o majetku klientov
Ozna- 5 BeZné udtovné Predchadzajuce
cenie POLOZKA obdobie (1&tovné obdobie
a b 1 2
Majetok klientov X X
Pefiazné prostriedky klientov 10 867 439 8 964 353
Cenné papiere klientov
Iné finanéné néstroje klientov
Portfélia klientov 194 077 316 34 837 115
Pohladavky klientov vodi trhu 19617 081
Majetok klientov spolu 224 561 833 43 801 468
Zavéazky voci klientom zo zvereného majetku X X
Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 10 867 439 8 964 353
Zavazky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfolii klientov 194 077 316 34 837 115
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov klientov
Zavazky klientov voéi trhu 19617 081
Zavéazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavéazky voti klientom zo zvereného majetku spolu 224 561 833 43 801 468
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F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Suvaha
A. Aktiva

EUR

Cislo [ 1. Periazné prostriedky a ekvivalenty
riadku | pefiaznych prostriedkov

BezZné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice (étovné
obdobie

1. Pefiazné prostriedky v pokladni 496 442
. Bezné Uéty 329 571 333399
3. Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do
24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operécii
5. Cenné papiere pefiaZzného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzisucet - stivaha 330 067 333 841
6. Uverové linky na okamzité derpanie
pefiaznych prostriedkov
Spolu 330 067 333 841
EUR
Cislo | 2.a). Pohladavky vodi Klientom Bezné (Stovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajtice Uétovné
obdobie
1. Investiéné sluzby 2706027 268 632
2. VedlajSie sluZby
3. Spolu 2706 027 268 632
B. Pasiva
Cislo | 1.Zavazky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uétovné
« | obdobie
1. Ostatné zavézky 045 849 286 452
2, Podriadené finanéné zavézky
3. Spolu 945 849 286 452
Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajtice (¢tovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 11138 265 2831 364
2. z investiénych sluzieb 11 138 265 2831364
3. z vedlajSich investiénych sluzieb
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Cislo | i. Osobné naklady BeZné udtovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Zékladné mzdy 171 683 69 027
2. Pohybliva zloZka miezd
3. Poistenie 59 101 23 551
4. Stravovanie 5085 1 664
d. Zdravotna starostlivost
6. Vzdelavanie a $kolenia
7. Dovolenky, kultira, Sport, zabava, tvorba SF 997 375
Spolu 236 866 94617
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady BeZné uétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Qdplata auditorovi 6 600 6 600
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. Iné sluzby 221437 127 920
4, Najomné 16 512 10 057
5. Energie 451 57
B. Nakipeny material 12118 2406
Spolu 257 118 143 953
Cislo | n.1.Naklady na Groky a obdobné naklady BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gétovne
obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté tvery 13 090 5902
2, Emitované kratkodobé cenné papiere
3. Prijaté dihodobé uvery
4, Emitované dihodobé cenné papiere
5. Finanény prenéjom
Spolu 13 090 5902
Cislo | n.2. Dane a poplatky BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Dail z pridanej hodnoty 36 977 3 087
2. Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4. Miestne dane a poplatky 178 85
5. Sudne poplatky a iné poplatky 67 676 7722
Spolu 104 831 10 894
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G. Ostatné poznamky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.

Cislo [ a). Podiely spriaznenych osob na zakladom | BeZné lictovné obdobie Bezprostredne

riadku | imani obchodnika s cennymi papiermi a jeho predchadzajuce uttovné
dcérskych ué. j. a pridruzenych Ug. . obdobie

1. Podiely na zakladnom imani obchodnika s 530 000 530000
cennymi papiermi

2. Podiely na zakladnom imani dcérskych G£. .

3 Podiely na zkladnom imani pridruZzenych
ué. .

Cislo | b). Finanéné vztahy so BeZné (&tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice

riadku | spriaznenymi osobami (&tovné obdobie

1. Kratkodobé pohlfadavky 249 801

2. Dlhodobé pohladavky

3 Krétkodobé zavézky 620 270 211446

4, Dlhodobé zavazky

2. Uvedu sa (daje o udalostiach, ktoré nastali medzi diom, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zéavierka a divom
zostavenia Uétovnej zavierky.

Po 31. decembri 2020 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutognosti, ktoré su
predmetom Gé&tovnictva,

Koncom roka 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny o koronaviruse. V prvych mesiacoch roku 2020 sa virus rozsiril do
celého sveta a jeho negativny vplyv nadobudol vefké rozmery. Vedenie spolognosti v tejto situacii videlo vyznamné rizika,
ale aj prilezitost k novym investiciam. V spolupréci so sesterskou spoloénostou PARTNERS GROUP SK, ktora je
vyhradnym distribatorom produktov spoloénosti PARTNERS INVESTMENTS, vyvinuli nova formu uzatvarania zmliv na
dialku, ktora sprostredkovatelom umoznila s klientmi uzatvarat zmluvy aj napriek obmedzenej moZnosti osobnych stretnuti.
Aj z tohto dovodu spolotnost nezaznamenala v roku 2020 pokles produkcie, prave naopak. Manazment bude nadalej
pokracovat v monitorovani potencialneho dopadu a podnikne vSetky moZné kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych
ucinkov na spoloénost a jej zamestnancov. Akykofvek negativny vplyv, resp. straty zahrnie spoloénost do Gétovnictva a
Uctovnej zavierky v roku 2021.

3. Uvedi sa opravy chyb minulych Gétovnych obdobi, ktoré maji taky podstatny vplyv na Gétovnu zavierku
jedného alebo viacerych predchadzajicich Gétovnych obdobi, Ze by tieto étovné zavierky nepodavali verny a
pravdivy obraz o predmete uétovnictva obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na
vlastné imanie ku diiu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka.

Spoloénost netctovala o oprave chyb minulych obdobi.

Spolognost k 1.1.2020 zaltovala cez vlastné imanie odloZenu dafiovll pohladavku za rok 2019 vo vyske 46 546 EUR.

V roku 2019 sa z dévodu opatrnosti a dosiahnutej straty o odloZenej dariovej pohfadavke nelétovalo.

4. Uvedie sa navrh na rozdelenie zisku bezného G¢étovného obdobia.
Spolognost v beznom obdobi dosiahla zisk, ktory bude pouZity na thradu straty z roku 2019. O zvy3nej Gasti rozhodne valné
zhromazdenie.

5. Uvedie sa priemerny pocet zamestnancov v (iétovnom obdobi, pricom priemerny pofet zamestnancov sa
vypocita ako priemer koncovych stavov v jednotlivych Stvrtrokoch v (iétovnom obdobi; poéet &lenov §tatutarnych
organov, riadiacich organov, dozornych organov, pripadne inych organov.

Priemerny poet zamestnancov k 31.12.2020: 5 zamestnancov

Poget ¢lenov predstavenstva: 3 &lenovia

Pocet &lenov dozornej rady: 3 Elenovia

6. Uved( sa naklady alebo vynosy, ktoré maji vplyv na splatni daii z prijmov za prechadzajice Gétovné obdobie.

Spolocnost neeviduje néklady alebo vynosy, ktoré by mali vplyv na splatnu daf z prijmov za predchadzajlce Ucétovné
obdobie.
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7. Uvedu sa (daje o zamestnaneckych pozitkoch, na zaklade ktorych maji zamestnanci narok na finanéné nastroje
vydané obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podl'a ktorych vy$ka zavizkov
ohchodnika s cennymi papiermi voci zamestnancom je zéavisla na budcej cene finanénych nastrojov, napriklad
obchodnikom s cennymi papiermi vydané akcie alebo opcie na akcie.

Zamestnancom spolo&nosti neboli spolognostou pridelené takéto zamestnanecké poZitky.

8. Uvedie sa vynos na akciu.
Spolo¢nost dosiahla vysledok hospodarenia po zdaneni — zisk vo vyske 1 155 382 EUR.
Zisk na akciu je vo vyske 2 725 EUR.

9. Uvedu sa udaje o Gverovom riziku, a to:

a) 0 pouZzitych spésoboch a postupoch Gverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupfiov,

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,

c) popis spdsobov a nastrojov zniZovania Gverového rizika,

d) popis vyznamnych koncentracii iverového rizika a popis spdsobov a postupov pouZivanych pre zabezpegenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie verového rizika,

Spolocnost neposkytla v sledovanom obdobi Ziaden uver alebo pdZicku na obstaranie investi¢nych nastrojov. Spolo&nost
nevyuziva nastroje spojene s Grokovym rizikom

10. Uved( sa Gdaje o trhovom riziku, a to:

a) o pouzivani novych finanénych nastrojov,

b) o spdsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

c) o spdsoboch zabezpedenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny Urokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania rokového rizika,

f) rozpis majetku a zavazkov podfa datumu zmluvnej zmeny Urokovej miery alebo datumu zostatkovej doby splatnosti v
¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesfaca do troch mesiacav, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka
do pét rokov a nad pat rokov.

Spolotnost v sledovanom obdobi nevykonavala Ziadne obchodne operacie spojene s trhovym rizikom.

11. Uvedu sa Udaje o ostatnych druhoch rizik, a to:

a) o spdsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny a

b) o spdsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik.
Spoloénost uplatfiuje v zmysle vnatornych predpisov nasledovne postupy:
Pri riadeni rizik sa Spoloénost snaZi o kvantifikiciu rizika stvisiaceho z danej obchodnej transakcie, novych pozicii
a operagnej ¢innosti priom vyuZiva sdhrmné charakteristiky, ktoré s definované ako miery rizika. Pre rozne ucely a typy
rizik st vhodné rdzne druhy charakteristik.

Pre konkrétnu podobu miery rizika sa vyuZivaji pravdepodobnostné modely, ktorych konkrétna podoba je stanovena na
zaklade Statistickych odhadov vychadzajucich z historickych dat. Na zaklade Statistického pravdepodobnostného odhadu sa
urci $tatisticky odhad Ziadanej miery rizika, ktory tvori finalny vystup celého merania. Postup je zhrnuty nasledovne:

Teoria Prax
Pravdepodobnostny model chovania §tatisticky odhad pravdepodobnostného
Popis podstaty rizikovych faktorov modelu
Kvantifikacia Definicia miery rizika Statisticky odhad miery rizika

Uvedené postupy su konzultované, analyzované a stanovené CEQ a DCEO v siginnosti s predstavenstvom Spoloénosti
alebo v spolupréci s inym subjektom, ktory profesionaine vie identifikovat a kvalitativne definovat potencialne miery rizika
slvisiace s &innosfou Spolocnosti a ktorého Spoloénost povaZuje za profesiondinu a doveryhodni osobu pre takéto
ocefovanie potenciainych rizik.
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Proces riadenia operaénych rizik je mozné struéne znazornit nasledujicim sposobom:

. Identifikacia problémov . o .
prevencia > a potencidinych hrozieb —> Osetrenie rizik —> Monitoring

Proces riadenia operatnych rizik zaCina fazou prevencie a nielen fazou ldentifikécie rizik, ako by sa na prvy pohlad zdalo
logickejie. Mozno je presnejdi pojem ,automaticka prevencia“. Dévodom je obsah toho pojmu, pretoZe zékladnymi kamefimi
prevencie su:

- Dédsledné oddelovanie nezlugitelnych funkeii,

- Kvalitnd metodika,

- Funkéné informacné systémy,

- Skolenia zamestnancov,

- Kontralna ginnost

Cislo | 12.Naklady G&tovnej jednotky vodi auditorovi za Bezné U&tovné obdobie Bezprostredne
riadku | (&tovné obdobie predchadzajice Gétovné
obdobie
Overenie Uctovne] zavierky 6 600 6600

Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Dariové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby

Spolu 6 600 6 600
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H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsivaha)

Spoloénost okrem klientskeho majetku nedctuje v podsivahe.

Ozna- 3} Bezprostredne
¢enie | POLOZKA Bezné uétovné obdobie predchéadzajice aétovné
obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Préva na vypozicanie pefiaznych prostriedkov
2 Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4, Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohfadavky z americkych opcii
6. Pohl'adavky z bankovych zaruk
1. Pohladavky z ruéenia
8. Pohl'adavky zo zaloznych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe¢ovacim
prevodom prava

10. Prava k cudzim veciam a pravam
1. Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy 224 561 833 43 801 468
13. Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu 224 561 833 43 801 468
Ozna- . Bezprostredne
¢enie | POLOZKA Bezné uctovné obdobie predchadzajice uétovné

obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavéazky na pozicanie pefiaznych prostriedkov
2, Zavizky zo spotovych obchodov
3. Zavézky z terminovanych obchodov
4, Zavizky z europskych opcii
5. Zavézky z americkych opcii
6. Zavazky z bankovych zaruk
T. Zaviazky z rucenia
8. Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov
9, Cenné papiere prevedené zahezpecovacim
prevodom prava

10. Préva inych k veciam a pravam fondu
1. Hodnoty prevzaté do spravy 224 561 833 43801 468
12. Zavézky v evidencii

Iné pasiva spolu 224 561 833 43 801 468
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