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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom a Statutarnemu organu spolo¢nosti
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I. Sprava z auditu Gctovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolocnosti ZENIT kapital o.c.p., a.s., Panenska 5, 811 03
Bratislava, ICO: 35 931 949 (dalej len ..Spoloc¢nost™), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2020. vykaz
ziskov astrat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujii suhrn vyznamnych

uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podl'a nasho nazoru. prilozena Gc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu podla
zakona €. 431/2002 Z.z. o u&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,.zdkon o G¢tovnictve™).

Zaklad pre nazor
Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing,

ISA). Nasa zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
actovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podl'a ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutarnom audite
a o zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ..zakon
o Statutarnom audite™) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
Gctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedéent,
ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skuto¢nost’
Uctovnu zavierku spoloénosti ZENIT Kkapital o.c.p.. a.s. za predchadzajuci rok auditoval iny auditor, ktory vo

svojej sprave zo dna 12.05.2020 vyjadril nepodmieneny nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za G¢tovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podla zdkona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie (&tovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti. ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spoloénosti
nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajicich sa nepretrzitého pokracovania
v C¢innosti, ak je to potrebné. a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v G¢tovnictve,
ibaze by mal v imysle Spolo¢nost” zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej ¢innost, alebo by nemal inu realisticki
moznost’ nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim sii zodpovedné za dohl'ad nad procesom finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost” auditora za audit (i¢tovne] zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat” primerané uistenie. ¢i uCtovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti. &i uz v doésledku podvodu alebo chyby., a vvdat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupna. ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany podla medzinarodnych
auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu vzniknuat' v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuja vtedy. ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze
Jednotlivo alebo v stthrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov, uskuto¢nené na zaklade
tejto (ctovnej zavierky.

V ramei auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti aétovnej zavierky. ¢i uz v dosledku

podvodu alebo chyby. navrhujeme a uskuto¢nujeme auditorské postupy reagujlice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy. ktoré su dostatoéné a vhodné na poskvtnutie zdkladu pre nas nazor.
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Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby. pretoze podvod moéze zahfiat tajni dohodu, falSovanie. Gmyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit. aby sme mohli navrhni(t’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych
kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uétovnych zasad a Gc¢tovnych metdéd a primeranost’ G¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutdarny organ vhodne v G¢tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokratovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyvznamne spochybnit’
schopnost” Spoloc¢nosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru. ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v
Gc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat’ nas nazor. Nase zdvery
vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti viak moézu spdsobit, ze Spolocnost’ prestane pokracovat’ v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i G¢tovna zavierka zachytava uskutoc¢nené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu. vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vvhlasenie o tom. ze sme splnili prislusné poziadavky
tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vsetkvch vztahoch a inveh skuto¢nostiach. pri ktorych sa
mozno opodstatnene domnievat. ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich
ochrannych opatreniach. Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim ur¢ime tie. ktoré
mali najvacSi vyznam pri audite G¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto s klucovymi zalezitostami
auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nasSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje. alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost’ by sa v nasej

sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene ocakavat. ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili
nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

I1. Sprava k d’al§$im poziadavkdam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vvrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave. zostavenej podla poziadaviek
zakona o Octovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na tctovni zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom G¢tovnej zavierky je nasou zodpovednost'ou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyroénej sprave a postdenie, ¢i tieto informdcie nie st vo vyznamnom nestlade s auditovanou tétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poc¢as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt
vyznamne nespravne.

Posidili sme, ¢i vyrotna sprava Spolocnosti obsahuje informacie. ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o tétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky. podl'a nasho nazoru:
- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 st v stlade s Gictovnou zavierkou za dany rok,
- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho. na zaklade nasich poznatkov o Gi¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
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actovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktor(i sme
obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistujii zistenia. ktoré by sme mali
uviest.

Bratislava, 27. aprila 2021

A

Zodpovedny auditor
Megr. Peter Sebest
Licencia SKAU ¢. 960

BPS Audit. s. r. 0.

Plynarenska 1

821 09 Bratislava - mestska ¢ast’ Ruzinov
Licencia UDVA ¢. 406

474



Priloha k opatreniu ¢. MF/016228/2014-74

Priloha €. 1 k opatreniu ¢. MF/26307/2007-74

UGTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi

k 31.12. 2020 (v celych eurach)

Darové identifikaéné &islo Uétovna zavierka Ugtovna zavierka Za obdobie
[2]o]2]2]o]o]4]9]3]0] mesiac  rok
- riadna [:l . schvalena od ol1 2ToT2T0
- - mimoriadna do 112 210120
|| - priebezna
ICo Bezprostredne
|§[5]9’3]1|9|4]9] predchadzajlice
obdobie
SK NACE mesiac rok

[6]6].[112] . [0] od [0]1] [2]0]1

do 112 2|0(1]9

[<e]

Prilozené sucasti uctovnej zavierky:

Suvaha (UG OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UG OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi

ZIEJNLL]T klafpli|t]all o.]c.|p. a.|s.

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica, éislo
[Plafnfe[n]s[k[al J6] T T T T T T T T T T TTTTTTTTTTTI]

Oznacenie obchodného registra a ¢islo zapisu obchodnej spoloénosti

O|R olk|r|e|s]|. s|u|dfu B|A 1| .

ojd|d|ifle]l]: S|a vil]olZ]|k|a cl.|: 3|1 5/7|7]/|B

PsC Nazov obce

[8[1]1]0]3] [Blrfaltlifs[ifalvlal T T T T T TTTTTTTTT]
Telefonne Cislo Faxové Cislo

LI LTI T T T TTT LI T/ T T T T TT]

E-mailova adresa

LI T P P T T T T T T T T T T I T T T T I T I I TTI1]

— =

Zostavené dia: Podpisovy zaznam ¢lena statutarneho orgénu’ébéhodnika s?ﬂnymi papiermi:

19.4.2021

Schvalena dna:
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ICO DIC
[3]5]9l3]1]o]4f9] [2][0]2][2]0[0]4][9]3]0]
SUVAHA
k 31.12. 2020
v eurach
Ozna- Cislo s s . s
B c 1 2
Aktiva X X
1. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 76 234 57103
prostriedkov
2, Pohladavky voci klientom 136 545 122 235
a) z poskytnutych investiénych sluzieb, vedfajSich 136 545 122 235
sluzieb a investiénych Einnosti
b) z pbzigiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
1. Pohladavky voéi bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) Dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
C) Dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
Uctovnych jednotkach a v pridruzenych Gctovnych
jednotkach
a) v Uctovnych jednotkach z finanéného sektora'®
b) ostatnych Uétovnych jednotkach
11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12. Nehmotny majetok 36 204 43 963
13. Hmotny majetok 7975 10 682
a) Neodpisovany
a).1. Pozemky
a).2. Ostatny
b) Odpisovany 7975 10 682
b).1. Budovy
b).2. Ostatny 7975 10 682
14. Dariové pohladévky
15. Ostatny majetok 94 722 107 168
Aktiva spolu 351 680 341 151

19 Vyhl4ska Statistického tradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statisticka klasifikdcia
ekonomickych ¢innosti.
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ICO DIC
[315]9f3]1]of4]9] [2][0]2]2[00]4][9]3]0]
Ozna- Cislo N . s
B c 1 2
Pasiva X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 09) 84 859 101 485
1. Zavazky voCi bankam splatné na poZiadanie
2, Zavazky voCi klientom
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) Dlhodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z verov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
C) Dlhodobé
1. Ostatné zavazky 84 859 101 485
8. Podriadené finanéné zavazky
9. Darové zavazky
a) splatna dan z prijmov
b) odloZeny darovy zavazok
Il Vlastné imanie (sucet poloziek 10 az 16) 266 821 239 666
10. Z&kladné imanie, z toho 298 745 298 745
a) upisané zakladné imanie 298 745 298 745
b) pohladavky voci akcionérom (x)
11. Emisné azio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 104 705 104 705
a) zakonny rezervny fond 4516 4516
b) rezervny fond na vlastné akcie
C) iné rezervné fondy 100 189 100 189
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata -163 784 -184 705
z minulych rokov
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani 2019
16. Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 27 155 20921
2020
Pasiva 351 680 341151




ICO DIC UC OCP 2-4

13/519[3[1]9[4]9] [2][0]2[2][0]0[4][9]3[0]
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach

za 12 mesiacov roku 2020

Ozna- 5 Cislo Bezné uétovné | Predchadzajuce
¢enie POLOZKA pozna obdobie uétovné obdobie
mky
a B c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizi 617 189 773 230
2. Vynosy z Urokov z Gverov poskytnutych v ramci
poskytovania investiénych sluzieb
Néaklady na odplaty a provizie 70 142 164 047
3.b. Cista tvorba rezerv na zavézky z investi¢nych
sluZieb, investiénych Einnosti a vedlajsich
sluZieb
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investiénych sluzieb, vedlajsich sluzieb 547 047 609 183
a investiénych Cinnosti
4.c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi
5d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavézkami ocenenymi cudzou
menou
7f. Zisk/strata z Urokov z investi€nych nastrojov
II. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 856
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania

10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku

11./h. | Zisk/ strata z Cistého zruSenia zniZenia
hodnoty/zniZenia hodnoty majetku a

z odpisaného/odpisania majetku

12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky

13. Ostatné prevadzkové vynosy 1474 643

i. Personalne naklady 262012 324 380
i1, mzdové a socialne naklady z toho 255 371 318 141
i.2. ostatné personélne naklady z toho 6 641 6 239
e Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky

k. Odpisy 10 466 4 347
k.1. odpisy hmotného majetku 2707 1760
k.2. odpisy nehmotného majetku 7759 2 587
l. znizenie hodnoty majetku

1.1, zniZenie hodnoty hmotného majetku

1.2. zniZenie hodnoty nehmotného majetku

m. Ostatné prevadzkové naklady 235 657 255 496
n. Néklady na financovanie 7612 4682
n.1. naklady na uroky a podobné naklady 4718 3 564
n.2. dane a poplatky 2 894 1118




ICO DIC UC OCP 2-4

[3/5[9[3[1[9]4f9] [2][o0]2[2]0]0[4]9[3]0]
Ozna- 5 Cislo Bezné uétovné | Predchadzajice
cenie POLOZKA pozna obdobie uétovné obdobie
mky
a B c 1 2

14./o. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
Uctovnych jednotkach a pridruzenych

Uctovnych jednotkach

A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred 33630 20 921
zdanenim

p. Dan z prijmov

p.1. splatna dar z prijmov 6475

p.2. odloZené dan z prijmov

B. Zisk alebo strata za uc¢tovné 27 155 20921

obdobie po zdaneni 2020




ICO

DIC UC OCP 34

[(3[5]9l3[t1]9f4f9] [2]0[2[2[0]0f4]9[3]0]

POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2020

(v celych eurach)

A. Vseobecné informéacie o obchodnikovi s cennymi papiermi
Opis hospodarskej innosti:

Poskytovanie investicnych sluzieb a vedlajSich sluzieb a vykonavanie investiénych ¢innosti podla § 6 ods. 1 a 2 v spojeni s § 5 ods. 1 z&kona
0 cennych papieroch v tomto rozsahu:

a)

b)
0)
d)

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere a majetkové Uc¢asti vo fondoch kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo v
hotovosti

Viykonanie pokynu klienta na jeho et vo vztahu k finanénym néstrojom:

o O T QD
= =

prevodite/né cenné papiere,

nastroje pefiazného trhu,

cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa cennych papierov, mien, tirokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v
hotovosti

Riadenie portfélia vo vztahu k finanénym néstrojom:

[oA eI "]
==

prevoditelné cenné papiere,

nastroje pefiazného trhu,

cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania ,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v
hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mozu
vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora
mé za nasledok ukoncenie zmluvy.

Investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

o O T QD
= =

prevodite/né cenné papiere,

nastroje pefiazného trhu,

cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v
hotovosti.

Umiestiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:

o O T D
_— =

prevodite/né cenné papiere,

nastroje pefiazného trhu,

cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,,

derivatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych
nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti.
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ICO DIC UC OCP 34

[(3[5]9l3[t1]9f4f9] [2]0[2[2[0]0f4]9[3]0]

Uschova a sprava finanénych nastrojov na (et klienta, vratane drzitel'skej spravy, a stvisiacich sluzieb, najma spravy pefiaznych prostriedkov
a finan¢nych zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:

prevodite/né cenné papiere,

nastroje pefiazného trhu,

cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mozu
vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora
ma za nasledok ukoncenie zmluvy.

cocoe

Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitélu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajdcich sa zlucenia,
splynutia, premeny alebo rozdelenia spolonosti alebo kipy podniku.

Vlykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investicnych sluzieb.

Vlykonavanie investi¢ného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporicania tykajiceho sa obchodov s finanénymi
nastrojmi.

Sluzby spojené s upisovanim finanénych néstrojov.

Spolo¢nost poskytuje investiné sluzby a vedlajSie sluzby a vykonéva investiéné &innosti v stlade s udelenym povolenim na Uzemi Slovenskej
republiky a v ramci jedného eurépskeho povolenia aj na tizemi Ceskej republiky, Rakuska, Pol'ska, Loty$skej republiky, Cypru, Malty. Spolognost
nevlastni ziaden podiel v inych spolocnostiach a nema organizacnu zlozku v zahranici a taktiez nerealizuje vyskumnu a vyvojovu Cinnost

Clenovia organov spoloénosti:

Statutarny organ - predstavenstvo:

Rihards Neploho — predseda predstavenstva - vykon funkcie od 14.12.2015
Ing. Milan Kudela - €len predstavenstva — vykon funkcie 14.12.2017
Dozorn rada:

Pavels Gavrilovs - predseda dozornej rady - vykon funkcie od 31.10.2013
Peter Ostromecky — ¢len dozornej rady — vykon funkcie od 17.12.2015
Alexej Lutovinovs - &len dozornej rady — vykon funkcie od 24.04.2017

Zakladné imanie: 298 745 Eur, rozsah splatenia: 298 745 Eur
Pocet akcii: 100 ks kmefové, zaknihované - Menovita hodnota jednej akcie: 2 987,45 Eur

B. Pouzité uctovné zasady a Gi¢tovné metody

Utovna zavierka bola zostavena ako riadna Gdtovna zavierka na zaklade Ggtovnictva vedeného v silade so zakonom & 431/2002 Z.z.
o Uctovnictve v zneni neskorich predpisov a v stlade s prislunym opatrenim MF SR & MF/24042/2011-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie
¢. MF/016228/2014-74 v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa ustanovuji podrobnosti o postupoch uctovania a ramcovej Gi¢tovej osnove pre
obchodnikov s cennymi papiermi.

Riadna uctovna zavierka bola zostavena za obdobie od 01.01.2020 — 31.12.2020
Riadna uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti.

13. marca 2020 vyhlasila Svetova zdravotnicka organizacia epidémiu spdsobenu ochorenim COVID-19 za globalny stav zdravotnej nidze
(PHEIC). Pandémia spdsobena ochorenim COVID-19. Spoloénost zvazila vetky potencialne dopady COVID-19 na podnikatelské aktivity
spoloénosti a dospela k zaveru, Ze nemaju vyznamny vplyv na nasu schopnost pokracovat nepretrzite v ¢innosti a fungovat ako zdravy subjekt."



ICO DIC UC OCP 34

[(3[5]9l3[t1]9f4f9] [2]0[2[2[0]0f4]9[3]0]

Nehmotny a hmotny majetok:

Nehmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 2 400 Eur alebo niZ3ej, sa Uctuje priamo do nakladov. Nehmotny majetok, ktorého ocenenie
je vy3Sie, zaradi U¢tovna jednotka do dlhodobého nehmotného majetku.

Hmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 1 700 Eur alebo niz3ej, uctuje U¢tovna jednotka priamo do nékladov.

Spolo¢nost nevytvara dihodoby majetok vlastnou ¢innostou.

Spdsob a zostavenie odpisového planu:

Spolo&nost stanovila roény Uétovny odpis. Spolo&nost netvorila v priebehu roka opravné polozky k majetku. Uétovné odpisy sa rovnaijd dafiovym.
Odpisovy plan pre jednotlivé druhy dlhodobého hmotného majetku a dihodobého nehmotného majetku:

Dlhodoby hmotny majetok Pocet rokov odpisovania Odpisova sadzba Metdda odpisovania
Viypodtova technika 4 25% Lineérna
Kancelarsky nabytok 6 16,67 % Lineérna

DIhodoby nehmotny majetok
Software 7 5% linearna

Zasoby:

Spolo¢nost nenakupovala z&soby, ani ich nevytvarala viastnou ¢innostou. Formulare, tlagiva, kancelarske potreby a obdobné uctovala priamo do
nakladov.

Pohladavky:

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych pohladavok znizuje
0 opravné polozky.

Ugtovna jednotka tvori opravné polozky k pohladavkam, ktoré st po lehote splatnosti a existuje pochybnost o ich splateni, pripadne tvori opravné
polozky k dlhodobym pohladavkam. Pri posudzovani vymozitelnosti pohladavky postupuje Uctovna jednotka individualne pri kazdej pohladavke
(sledovanie vySky pohladavky, hodnotenie vztahu s diznikom, informacie o finanénej situacii diznika, informéacie o vyhlaseni reStrukturalizacie,
konkurzu, insolvenéného konania a pod.). Utovn4 jednotka tvori opravné polozky k pohladavkam v takej vyske, aby zohladiiovali realnu vysku
vymozitelnych pohladévok.

Ugtovna jednotka pri tvorbe opravnych poloZiek postupuje v stlade s § 20 ods. 4 zakona &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v platnom znenti, tieto
opravné polozky st v danom uc¢tovnom obdobi dafiovo uznatelnym nakladom.

Pri pohladavkach vysSich ako 1 500 Eur v pripadoch, kedy je preukézané, ze ide o zna¢né trvalé znizenie hodnoty pohladavky alebo jej realna
hodnota je nulova (napr. G¢tovna jednotka neprihlasi pohladavku do konkurzu z dévodu vy$Sich nakladov ako je hodnota pohladavky, organizacia
odberatela zanikne bez vyhlasenia konkurzu, odberatel je v insolvenénom konani a pod.) tvori G¢tovna jednotka opravné polozky vo vyske:

Vyska opravnej polozky Doba po splatnosti pohfadavky
100% nad 360 dni

Néaklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi:
Néklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a Casovej suvislosti
s Uctovnym obdobim.

Rezervy:
Rezervy su zavazky s neuritym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat z podnikania. Oceriuju sa

v oakavanej vyske zavazku. V predchadzajucom uctovnom obdobi nevykazovala spoloénost naklady na tvorbu rezerv, ako aj vynosy zo zruSenia
rezerv vo Vlykaze ziskov a strat. V beznom uctovnom obdobi spoloénost rezervy vo Vykaze ziskov a strat nevykazuije.

Leasing:

Spolo¢nost nemala v G¢tovnom obdobi od 01.01.2020 do 31.12.2020 majetok prenajaty na zéklade finanéného prenéjmu.

Zavazky:

Zavazky pri ich vzniku sa oceriuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuju obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, ze
suma zavazkov je ina ako ich vySka v Uctovnictve, uvedu sa zavazky v U¢tovnictve a v Uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

Cudzia mena:

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutoénenia Uctovného pripadu prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym
kurzom urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v defd predchadzajuci driu uskutonenia
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Uctovného pripadu. Majetok a z&vézky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnd zavierka, prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Eurdpskou centrélnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, a Uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodéarenia.

C. Prehl'ad o penaznych tokoch

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlice
obdobie

uctovné

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

X

V/ynosy z prijimanych Urokov, odplat a provizii (+)

619519

773 873

Pohladavky na droky, odplaty a provizie (-)

-136 545

-122 235

Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-)

-70 142

-164 047

Zavazky za uroky, odplaty a provizie (+)

Obrat strany Dt usporiadacich G¢tov obchodovania s finannymi nastrojmi

(+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zalc¢tovania Gétov finanénych
nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN

V/ynos z odpisanych pohladavok (+)

Néklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

-497 669

-579 869

Zavazky voCi zamestnancom a dodavatelom (+)

84 859

101 485

ZvySenie/zniZenie prevadzkového majetku (-/+)

25 269

63 625

Zmena stavu kratkodobych péziCiek klientom (+/-) na analytickych uctoch
prvotného zauctovania

ZvySenie/zniZenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

ZvySenie/zniZenie zavazkov voci dodavatelom (+/-)

-16 626

-31.823

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti pred zdanenim

8 665

41009

Zaplatena dafi z prijmov

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

8 665

41009

Penazny tok z investi¢nej innosti

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

10 466

-1337

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vlynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dihodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

V/ynosy z prijimanych Urokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladavky z trokov z vkladov a Gverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Néakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizeniel zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej ¢innosti

10 466

-1337

Penazny tok z finan€nej innosti

ZvySenie/znizenie vlastného imania (+/-)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Uverov a finanéného najmu(+/-)

Néaklady na droky z dihodobych Gverov a finanéného najmu (-)

Zavazky za Uroky z dihodobych Gverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

19131

39672

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku iétovného obdobia

57103

17 431

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného obdobia

76 234

57103
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D. Prehfad o zmenach vo vlastnom imani

UC OCP 34

papierov klientov

Zavézky Klientov vodi trhu

klientov

Zavéazky z uschovania cennych papierov

10

POLOZKA Akcl_o\'ry Rezervné | Ost.kapitalové Nero_zdelene Spolu
kapital fondy fondy zisky
B 1 2 3 4 5
Stav k poslednému diiu predchadzajuceho 298 745 4516 100 189 -163 784 239 666
uctovného obdobia
Zmeny v U¢tovnej politike
Upraveny stav k poslednému diiu 298 745 4516 100 189 -163 784 239 666
predchadzajiceho uétovného obdobia
Ocefovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocenovacie rozdiely
Daf U¢tovana na polozky vlastného imania
Oprava chyb minulych obdobi
Zmena ¢istého obchodného imania bez zisku
za bezné (¢tovné obdobie
Zisk/strata bezného uc¢tovného obdobia 27 155 27 155
Uplna zmena éistého obchodného imania
Rozdelenie zisku
ZvySenie/znizenie akciového kapitalu
Stav k poslednému diu bezného uctovného 298 745 4516 100 189 -136 629 266 821
obdobia
E. Prehlad o majetku klientov
Ozna- ; Bené Uétovné | Predchadzajice
cenie POLOZKA obdobie (iétovné obdobie
a B 1 2
Majetok klientov
Periazné prostriedky klientov 3436 605 1222 985
Cenné papiere klientov 104 926 044 102 369 000
Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov 7060 12 835
Pohladavky klientov voéi trhu
Majetok klientov spolu 108 369 709 103 604 820
Zavézky voci klientom zo zvereného
majetku
Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 3436 605 1222 985
Zavéazky z cennych papierov klientov
Zavézky z portfolii klientov 7060 12 835
Zavéazky zo spravy a ulozenia cennych 104 926 044 102 369 000
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Ozna- ; Bezné Gétovné | Predchadzajice
cenie POLOZKA obdobie ictovné obdobie
a B 1 2
Zavézky voci klientom zo zvereného 108 369 709 103 604 820
majetku spolu
F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha
A. Aktiva
Cislo 1. Penazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku pefiaznych prostriedkov predchadzajice Uétovné
obdobie
1. Pefazné prostriedky v pokladni 1749 313
2. Bezné ucty 74 485 56 790
ztoho: vEUR 70 279 50 371
v CZK 10 58
V USD 4196 6 361
Spolu 76 234 57 103
Pohladavky:
Cislo | 2.a). Pohfadavky voci klientom Bezné uétovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajice uctovné
obdobie
1. Investicné sluzby 19 262 1014
2. VedlajSie sluzby 117 283 121 221
3. Spolu 136 545 122 235
Cislo | 12. Nehmotny majetok Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Obstaravacia cena 167 810 167 810
2. Odpisy 131 606 123 847
3. ZniZenie hodnoty
4. U¢tovna hodnota 36 204 43 963
Cislo | 13. Hmotny majetok Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Obstarévacia cena 33 634 33 634
2. Odpisy 25659 22 952
3. ZniZenie hodnoty 0 0
4, U¢tovna hodnota 7975 10 682
B. Pasiva
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UC OCP 34

Cislo | 1. Zavazky splatné na poziadanie - rozpis | Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | podla mien predchadzajice uctovné
obdobie
1. EUR 84 859 101 485
Spolu 84 859 101 485
Ostatné zavézky:

Zo zostatkovou dobou splatnosti:

1.
2,

Do splatnosti: 84 139 Eur
Po splatnosti: 720 Eur

Podla druhov veritelov:

Nownk W=

Inf podnikatelia: 16 800 Eur
Fyzické osoby: 7 922 Eur

Zdravotna a socidlna poist'ovia: 6 204 Eur

Socidlny fond: 3 899 Eur
Zékonnd rezerva: 11 931 Eur
Iné zdvizky: 25 982 Eur

Ini veritelia z finanéného sektora: 12 121 Eur /DU — daii zo mzdy, DPH, dan z prijmov/

Vykaz ziskov a strat

Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. V/ynosy z odplat a provizii 617 189 773 230
2. z investiénych sluZieb 389 494 472 254
3. z vedlajSich investi€nych sluZieb 227 695 300 976
Cislo | 8. Vynosy z Girokov a obdobné vynosy Bezné Gi¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Kratkodobé pohladavky a Uvery 1467 639
1. Urokové vynosy st v celkovej hodnote 900 Eur a boli vytvarané:
-z bankovych operacii 43,48 Eur
- Uroky z omeSkania 856,52 Eur
2. Kurzovy zisk: 566,98 Eur
3. Vynosy z poplatkov a provizii:
- z investiénych sluZieb na zaklade komisionarskej zmluvy: 389 494,20 Eur
- z poradenskych sluzieb: 33 734,21 Eur
- zo spravy a uschovy cennych papierov: 193 960,73 Eur
4. Ostatné vynosy
- ostatné vynosy: 863,11 Eur
Cislo | i. Osobné naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Hrubé mzdy 189 422 237 519
. Pohybliva zloZka miezd
3. Poistenie SP+ZP 65 949 80 622
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UC OCP 34

4. Stravovanie 5660 5218
5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdeldvanie a Skolenia
7. Ostatné personalne naklady SF tvorba 981 1021
Spolu 262012 324 380
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku Bezné uétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Samostatné hnutelné veci 2707 1760
Spolu 2707 1760
Cislo | k.2. Odpisy nehmotného majetku Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Software 7759 2 587
Spolu 7759 2 587
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné Gictovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Odplata auditorovi 2400 3280
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. Iné sluzby 186 359 202 636
4. Najomné 42 826 41405
5. Energie
6. Nakupeny materil 4072 8175
Spolu 235 657 255 496
Cislo | n.1. Naklady na uroky a obdobné naklady | Bezné tétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté Gvery 4718 3564
Spolu 4718 3 564
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné uc¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Miestne dane a poplatky
3. Sudne poplatky a iné poplatky 289% 1118
Spolu 2 894 1118
2. Rozpis ostatnych nakladov podfa druhov:

Kurzové straty: 2 491,89 Eur
Néklady na spravu informacnych technolégii: 27 182,37 Eur
Rezerva - pokuty a penale: 0,00 Eur

Ostatné pokuty a penale: 0,00 Eur

PoStovné a prepravné: 2 952,72 Eur

Bloomberg Terminal: 41 363,81 Eur

Préavne sluzby: 778,75 Eur
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Telekomunikacné sluzby: 1 218,29 Eur

Néklady na reprezentaciu: 1 416,44 Eur

Cestovné: 3 636,49 Eur

Uétovnictvo, poradenstvo: 17 193,84 Eur

Ugtovnictvo, pravne sluzby — nedafiovo: 3 280 Eur
Sluzby ostatné: 5 016 Eur

Odmena za sluzbu — SL: 161,68 Eur

Prekladatel'ské sluzby: 5 137,00 Eur

Ostatné naklady — nedanovo: 636,17 Eur

Opravna polozka k pohladavkam — nedafovo: 27 394,42 Eur
Reklamné predmety: 0,00 Eur

Poplatok NBS, GFI: 8 793,48 Eur

Poistenie: 655,52 Eur

DPH zahrani¢na: 426,91 Eur

DPH neuplatnena: 0,00 Eur

Koeficient DPH: 19 037,88 Eur

Ostatné sluzby: 3 281,33 Eur

Poplatky RTVS: 222,96 Eur

Poplatok za pred¢asné ukoncenie najmu: 14 540,94 Eur
Dan z trokov: 1 730,28 Eur

G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami:
a) Vyska podielov na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi

Spriaznenymi osobami s obchodnikom podfa § 2 pism. n) Opatrenia MF SR €. 26307/2007-74 zo dia 18.12.2007 v zneni neskorsich
predpisov su akcionari spoloénosti ZENIT kapital o.c.p., a.s.:

Cislo | Podiely spriaznenych oséb na zakladnom BeZné ctovné obdobie Bezprostredne
riadku | imani obchodnika s cennymi papiermi predchédzajlice uctovné
obdobie

1. Tatiana Neploho 29% 29%

2. Svetlana Gavrilova 29% 29%

3. Rihards Neploho 6% 6%

4. Pavels Gavrilovs 8% 8%

5. El CORPORATIONS 9% 9%

6. Alexej Lutovinovs 19% 19%

b) Vyska pohladavok a zavéazkov voci spriaznenym osobam

Pohradavky (v Eur) ZacCiato¢ny stav Prirastky Ubytky Konecny zostatok
Tatiana Neploho 91 366 182 275
Svetlana Gavrilova 221 329 353 197
Rihards Neploho 19 187 70 136
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Pavels Gavrilovs 25 189 153 61
El CORPORATIONS 56 0 56 0
EPG Factoring 30 232 0 24 232 6 000
A.S.C.Invest LLP 508 34 632 30 853 4287
Alexej Lutovinovs 119 179 298 0
Ginal&Robinson s.r.o. 0 0 0 0
zavéazky (v Eur) Zaciatogny stav Prirastky Ubytky Konecny zostatok
Tatiana Neploho 0 0 0 0
Svetlana Gavrilova 0 0 0 0
Rihards Neploho 0 0 0 0
Pavels Gavrilovs 0 0 0 0
El CORPORATIONS 0 0 0 0
Ginall&Robinson s.r.o. 1485 18 381 18 441 1425
EPG Factoring 0 0 0 0
AS.C.InvestLLP 0 0 0 0
Alexej Lutovinovs 0 0 0 0
Vy$ka nakladov a vynosov — spriaznené osoby
Vynosy (v Eur)
Tatiana Neploho 305
Svetlana Gavrilova 274
Rihards Neploho 156
Pavels Gavrilovs 157
El CORPORATIONS 0
Ginall&Robinson s.r.o. 0
EPG Factoring 0
A.S.C.Invest LLP 28 940
Alexej Lutovinovs 149
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Naklady (v Eur)
Tatiana Neploho 0
Svetlana Gavrilova 0
Rihards Neploho 0
Pavels Gavrilovs 0
EI CORPORATIONS 0
Ginall&Robinson s.r.o. 14 438
EPG Factoring 0
A.S.C.Invest LLP 0
Alexej Lutovinovs 0

2. Medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka a diom zostavenia Gctovnej zavierky nevznikli Ziadne vyznamné
udalosti, ktoré by ovplyvnili vysledok hospodarenia za obdobie 1-12/2020

3. Priemerny pocet zamestnancov v ti¢tovnom obdobi: 14
Pocet Elenov predstavenstva: 2
Polet ¢lenov dozornej rady: 3

4. Navrh na vysporiadanie vysledku hospodarenia: zisk vo vyske 27 154,85 Eur navrhuje spolo¢nost’ pretctovat’ na tcet
nerozdeleny zisk minulych obdobi.

5. Udaje o rizikach, ktorym je spolognost vystavena (Giverovom, trhovom, rokovom a inych):
- 0 spbsoboch a postupoch identifikacie tychto rizik
- 0 spbsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

7. 8.6. 2020 Ing. Jevgenij Jevstafiev odstupil z funkcie podpredsedu predstavenstva. Spoloénost poZiadala registrovany sud o zmenu
Udajov uvedenych v Obchodnom registri Slovenskej republiky v 01/2020, zmena bola zapisana dia 08.06.2020.

8. 13. marca 2020 vyhlasila Svetova zdravotnicka organizacia epidémiu spdsobent ochorenim COVID-19 za globalny stav zdravotne;
nudze (PHEIC). Pandémia spbsobena ochorenim COVID-19. SpoloCnost zvazila vSetky potencialne dopady COVID-19 na
podnikatel'ské aktivity spoloénosti a dospela k zaveru, Ze nemaju vyznamny vplyv na naSu schopnost pokraCovat nepretrZite v ¢innosti
a fungovat ako zdravy subjekt."

Systém riadenia rizik
Spolo¢nost nema povolenie na obchodovanie s investiénymi nastrojmi na vlastny ucet a ani neumoziuje svojim klientom obchodovanie
s investiénymi nastrojmi na Uver. Prostriedky vlozené akcionarmi Spolo¢nosti su tak upine zbavené dverovych a trhovych rizik a rizik likvidity
a sucasne je vyli¢ena moznost neopravneného pouzitia prostriedkov zverenych do spravy Spoloénosti k obchodom na viastny ucet.
Vzhladom k vy$Sie uvedenému sa stratégie riadenia rizik redukuju na rizika spojené so spravou klientskeho majetku, pripadne so sluzbami
poskytovanymi oddelenim poradenskych sluZieb. Za tymto Géelom ma Spoloénost organizacné zabezpedené riadenie rizik:
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Predstavenstvo Spolocnosti

Predstavenstvo SpoloCnosti je zodpovedné za vytvorenie Ucinného a efektivneho systému riadenia rizik v Spolo¢nosti. Schvaluje stratégiu
riadenia rizik a jej zmeny, pravidelne ju prehodnocuje, schvaluje postupy riadenia rizik, prijima potrebné opatrenia na U¢inne riadenie rizik
v Spolo¢nosti, zabezpeCuje dostatonu Urover vlastnych zdrojov z pohladu krytia existujucich rizik, rozhoduje o ustanoveni a odvolani
zamestnanca na poziciu MLRO.

- Vybor pre rizika

Viybor pre rizika je trojélenny orgén, ktory monitoruje stratégiu riadenia rizik v rdmci Spolo¢nosti, posudzuje jej G€innost a v pripade potreby déva
potrebné odporucania pre zvySenie efektivnosti stratégie a celého systému riadenia rizik.

- Vedtci zamestnanci

Veduci zamestnanci na v3etkych riadiacich stupfioch st zodpovedni za riadenie rizik v rdmci ich pdsobnosti, a v stlade so stratégiou riadenia
rizik v Spolo¢nosti. Su povinni aktivne spolupracovat s MLRO a compliance officerom a poskytovat im potrebnt sucinnost.

Spolo¢nost ma identifikované nasledovné rizika:

1. Prévne, resp. legislativne
2. Kreditné riziko

3. Devizové riziko

4. Operacgné riziko

(1) Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajlci obchodnl Cinnost spoloénosti, konkrétne riziko straty
vyplyvajlce z toho, Ze zmluvn strana nesplni svoje zavézky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala v€as a v plnom rozsahu. Stratégia riadenia
a zmierdlovania kreditného rizika zmluvnej strany spoCiva najmé v posudzovani a néleZitom zvéaZeni kreditnej kvality zmluvnej strany eSte
pred uzatvorenim obchodného vztahu, pri¢om sa ber do Uvahy predchédzajice skisenosti so zmluvnou stranou, objem obchodu & doba
trvania zmluvného vztahu a v néslednom sledovani platobnej discipliny zmluvnej strany po celt dobu trvania zmluvného vztahu. Sucastou
systému riadenia kreditného rizika zmluvnej strany su aj obchodné limity.

Spolo¢nost pouziva Standardizovany pristup pre vypocet kapitalovej poZiadavky pre kreditné riziko. Na zéklade tohto pristupu priraduje
spolo¢nost rizikové vahy vietkym expozicidm vedenym v neobchodnej knihe a vypo€itava tomu zodpovedajlice poziadavky na vlastné
zdroje na krytie kreditného rizika.

Expozicie:

) pohradavky voci organom verejnej moci a pravnickym osobam okrem podnikatelom;
) dlhodobé pohladavky voéi institaciam;
) dlhodobé pohladavky voci pravnickym osobam podnikatelom;
) retailové pohladavky;
) pohladavky po termine splatnosti;
kratkodobé pohladavky voci instituciam a pravnickym osobam podnikatefom;
) iné polozky, ako sU: hotovost a rovnocenné prostriedky, hmotny majetok, néklady a vynosy buducich obdobi a ostatné aktiva.

DO O O T QO

«

(2)  Devizové riziko je riziko, Ze sa zmeni hodnota aktiv alebo pasiv spolo¢nosti z dévodov zmien devizovych kurzov. Vztahuje sa aj na investora
a finanéné nastroje, ktoré st denominované v inej mene akou je domaca mena investora vzhladom na zmeny kurzu prislusného menového
paru a tym znehodnotenia domacej meny investora. Takato zmena méze mat za nasledok zniZenie hodnoty majetku investora po preratani
na domacu menu. Pri zavéznej dohode kupujiceho a predavajiceho méze taktiez prist k insolventnosti zmluvnych stran a neschopnost
plnit' svoj zavazok.
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(3)

Operaénym rizikom sa rozumie riziko priamych alebo nepriamych strat pre spoloénost alebo obhospodarované portfolia klientov
z neadekvatnych alebo chybnych internych procesov, zlyhanie ludského faktora, internych alebo externych systémov.

Pravne riziko - je riziko financnej alebo reputacnej straty, spdsobené nedostatkom znalosti, porozumenia, pripadne nejasnosti pravnych
predpisov a regulécii, aplikovate/nych na &innost spoloénosti, jej produkty a sluzby Aou poskytované, ako ja zmenami tychto pravnych
predpisov ako regulécii.

LIMITY POUZIVANE SPOLOCNOSTOU V RAMCI SYSTEMU RIADENIA RIZIK

Spolocnost pri pouzivani, uréeni a vyberov limitacie rizik vychadza z nasledovnych zasad:

1.1  Zasada zabezpecenia dokumentacie - limity a ukazovatele pouzivané pri riadeni rizik v Spolonosti su popisané vo
vnutornych predpisoch spolo¢nosti, resp. v dokumentoch schvalenych predstavenstvom Spoloénosti.

1.2 Zasada suladu s platnou legislativou - limity vyplyvajlce z platnej legislativy st automaticky zavazné pre v3etky &innosti
a procesy v Spolo¢nosti. V Spolo¢nosti prebieha proces sledovania platnej legislativy a v3etkych externych limitov a priebezne
prebieha proces zapracovavania do vnatornych predpisov Spolognosti, resp. do dokumentov predkladanych na
schvalenie predstavenstvu SpoloCnosti.

1.3  Zasada aktualizacie - v dokumentacii k limitom musi byt uvedena periodicita, resp. najblizsi aktualny termin prehodnotenia
uvedeného limitu.

1.4  Zasada zodpovednosti — v dokumentacii k limitom musi byt uvedena zodpovednost za dodrziavanie limitov, zodpovednost
za sledovanie limitov a ukazovatefov, zodpovednost za kontrolu sledovania limitov a zodpovednost za aktualizaciu, resp.
prehodnotenie limitov.

1.5 Zasada jednoznacénosti — kazdy limit musi byt jednoznaéne definovany, t.j. neméze dojst k situacii, ze dva limity budu mat
rovnaky nézov, resp. jeden limit bude mat dva rézne nézvy popisané vo vnutornych predpisoch spolo&nosti, resp. v dokumentoch
schvéalenych predstavenstvom Spoloénosti.

1.6 Zasada zabezpedenia kontroly — kompetentné utvary, ktoré s zodpovedné za sledovanie limitov a ukazovatelov, musia
zabezpecit procesy kontroly.

1.7  Zasada preferencie automatizacie - Spolo¢nost sa snaZi o automatizaciu sledovania limitov a ukazovatefov a tym
minimalizovat operacné riziko v procesoch ich sledovania a kontroly.

1.8 Zasada flexibility a efektivnosti — Spolo¢nost v pripade potreby mdze operativne zmenit pozadované hodnoty limitov
v stlade s platnymi vnutornymi predpismi spolognosti a dokumentmi schvalenymi predstavenstvom SpoloCnosti. Externé limity
vyplyvajlce z platnej legislativy nemdZzu byt prekro¢ené umyselne v ziadnom ¢asovom okamihu a musia byt implementované také
systémy a procesy kontroly, ktoré eliminuju prekroCenie externych limitov aj neimyselne.

1.9  Zasada aktualizacie — v Spolo¢nosti prebieha proces aktualizacie a pravidelného prehodnocovania stratégie riadenia rizik
v sllade s prebiehajlcimi obchodnymi aktivitami spolo¢nosti a s obchodnymi a finanénymi planmi. Uvedeny proces zahfiia aj
prehodnocovanie vetkych limitov a ukazovatelov vyuZivanych pri riadeni rizik, resp. zavadzanie novych limitov.

1.10 Zasada akceptovatelnej miery rizika— proces riadenia rizik je cyklicky proces identifikacie, merania, sledovania,
reportovania a procesov zmierfiovania rizik. V ramci uvedeného zmierfiovania rizik spolo¢nost priebezne prehodnocuje limity
a ukazovatele, ¢im ovplyvriuje akceptovatelni mieru rizika.

1.11 Zasada dodrzania kompetencii — v3etky limity a metody tykajlce sa riadenia rizik musia byt schvalené v zmysle vnuatornych
predpisov alebo predstavenstvom spolo¢nosti.
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5. Naklady spolo¢nosti voci auditorovi za U¢tovné obdobie:

UC OCP 34

Néklady Uctovnej jednotky voCi auditorovi za Bezné uctovné obdobie
uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie

Overenie uctovnej zavierky 2400 3000
Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Danové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby 280
Spolu 2400 3280

H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

Bezné uctovné

POLOZKA Obdobie

Bezprostredne predchadzajuce
Uctovné obdobie

a b 1

Iné aktiva

—_

Prava na vypoZiCanie pefiaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z termin. obchodov

Pohladavky z eurdpskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zéruk

Pohladavky z ru¢enia

Pohladavky zo zaloznych prav

©| o N | g B WO
o|lo|lo|o|o|lo|o|o

Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
prevodom prava

Ol oo ool o] o

10.. | Prava k cudzim veciam a pravam 0

0

11 | Hodnoty odovzdané do uschovy a na ulozenie 0

0

12. | Hodnoty odovzdané do spravy 0

0

13. | Hodnoty v evidencii 108 369 709

103 604 820

Iné aktiva spolu 108 369 709

103 604 820
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UC OCP 34

Bezné uctovné Bezprostredne predchadzajuce
. uctovné obdobie

POLOZKA obdobie

a |b 1 2
Iné pasiva

1. | Zavézky na poZiCanie pefiaznych prostriedkov 0 0

2. | Zavazky zo spotovych obchodov 0 0

3. | Zavazky z terminovanych obchodov 0 0

4. | Zavazky z eurdpskych opcii 0 0

5. | Zavazky z americkych opcii 0 0

6. | Zavazky z bankovych zaruk 0 0

7. | Z&vazky z ruCenia 0 0

8. | Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov 0 0

9. | Cenné papiere prevedené zabezpeovacim 0 0
prevodom prava

10. | Prava inych k veciam a pravam fondu 0 0

11. | Hodnoty prevzaté do spravy 0 0

12. | Zavazky v evidencii 108 369 709 103 604 820
Iné pasiva spolu 108 369 709 103 604 820

Bratislava dria: 19.04.2021
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ZENIT KAPITAL

UVODNE SLOVO PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Viézeni klienti a obchodni partneri,

predkladdme Vam vyro¢nu spravu obchodnika ZENIT kapital o.c.p., a.s. a auditorom overené financné

vykazy za rok 2020.

Rok 2020 bol pre Spolo¢nost’ z viacerych pohl'adov vyznamny. Spolocnosti sa podarilo stabilizovat’ a
rozsirit’ klientsku zakladiiu. Trzby Spolocnosti z poskytovanych investi¢nych sluZieb, vedl'ajsich sluzieb
a investi¢nych Cinnosti dosiahli vySku 619 519,- EUR, Spolo¢nost’ v§ak uzavrela hospodarenie v roku

2020 so ziskom pred zdanenim 33 630,- EUR.

Objem klientskeho majetku spravovaného Spolo¢nost'ou bol ku koncu roka 2020 oproti roku 2019 vyssi,

nakol’ko Spolo¢nost’ ispesne ziskala novych klientov.

V roku 2021 chce Spolo¢nost’ primdrne pokracovat’ v plneni jej dlhodobej stratégie. Jednd sa o
roz§irovanie klientskej zakladne, najmi pri poskytovani sluzieb spravy a tschovy cennych papierov
klientov - prévnickych os6b na zdklade komisiondrskej zmluvy. Oddelenie investi¢nych sluZieb
Spolo¢nosti nad’alej oslovuje novych klientov s projektom obchodovania scennymi papiermi na
likvidnom trhu vratane systému Euroclear, Clearstrem, ¢im sa zlepSi postavenie Spolo¢nosti na trhu

v oblasti aktivnej spravy majetku.
Na zaver by som chcel podakovat’ vSetkym zamestnancom za ich profesiondlny pristup a vyborne

vykonani pricu, akciondrom, naSim klientom a obchodnym partnerom za spolupricu a déveru v roku

2020.

Tesim sa na d’alSiu dspesSnu spolupracu.

Rihards Neploho
Predseda predstavenstva

ZENIT kapital o.c.p., a.s.

ZENIT kapital o.c.p., a.s. * Panenska 5, 811 03 Bratislava * Phone (+421) 2 206 201 31 * www.zenitkapital.sk * e-mail: info@zenitkapital.sk



ZENIT KAPITAL

PROFIL SPOLOCNOSTI

Nézov: ZENIT kapital o.c.p., a.s. (d’alej len ,,Spolocnost™)
Sidlo: Panenska 5, 811 03 Bratislava, Slovensk4 republika
ICO: 35931949
Telefon: (+421) 2 206 201 31
E-mail: info@zenitkapital.sk
http//: www.zenitkapital.sk
Rok zaloZenia: 2005
Zékladné imanie: 298.745 EUR

PREDMET PODNIKANIA

Spolo¢nost ma udelené povolenie na poskytovanie investicnych sluZieb a vedlajSich sluzieb
a vykondvanie investicnych ¢innosti podl'a § 6 ods. 1 a2 vspojeni s § 5 ods. 1 zdkona o cennych
papieroch v tomto rozsahu:
Prijatie a postiipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov vo
vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevodite'né cenné papiere,

b) nastroje petiazného trhu,

c¢) cenné papiere a majetkové ticasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien,

urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych

indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti.
Vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a) prevodite'né cenné papiere,

b) néstroje petiazného trhu,

¢) cenné papiere a majetkové tcasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien,

urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych

indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti.
Riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevodite'né cenné papiere,

b) nastroje petiazného trhu,

c¢) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania ,

ZENIT kapital o.c.p., a.s. * Panenska 5, 811 03 Bratislava * Phone (+421) 2 206 201 31 * www.zenitkapital.sk * e-mail: info@zenitkapital.sk



ZENIT KAPITAL

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriviatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt’ vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,
e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat' v hotovosti alebo sa mo6Zzu vyrovnat v hotovosti na zdklade volby jednej zo
zmluvnych strdn inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord m4d za
néasledok ukoncenie zmluvy.
Investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) néstroje petiazného trhu,
c¢) cenné papiere a majetkové tcasti vo fondoch kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti.
Umiestilovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) nastroje petiazného trhu,
c¢) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,,
d) deriviatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov,
emisnych kvoét alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti ..
Uschova a sprava finanénych nastrojov na tidet klienta, vratane dritel'skej spravy, a stivisiacich sluZieb,
najmi spravy penaznych prostriedkov a finan¢nych zédbezpek, vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) néstroje petiazného trhu,
c¢) cenné papiere a majetkové ticasti vo fondoch kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt’ vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti,
e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat' v hotovosti alebo sa moéZu vyrovnat v hotovosti na zdklade volby jednej zo
zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé za

nasledok ukoncenie zmluvy.

Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktdry kapitlu a stratégie podnikania a poskytovanie

poradenstva a sluZieb tykajicich sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo
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kdpy podniku.

Vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych
sluZieb.

Vykonavanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporti¢ania
tykajuceho sa obchodov s finanénymi néstrojmi.

SluZby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov.

Dalej Spolo¢nost’ tispesne pokracovala vo svojom primérnom cieli zvy$ovat’ rozsah poskytovanych

sluZieb existujucim klientom a v rozSirovani klientskej zdkladne.

V Spoloc¢nosti pracujem 7 zamestnancov na hlavny pracovny pomer.

1. 8.6. 2020 Ing. Jevgenij Jevstafjev odstipil z funkcie podpredsedu predstavenstva. Spolocnost’
poziadala registrovany sud o zmenu udajov uvedenych v Obchodnom registri Slovenskej

republiky v 01/2020, zmena bola zapisand dna 08.06.2020

2. 13. marca 2020 vyhldsila Svetova zdravotnicka organizicia epidémiu spdsobenti ochorenim
COVID-19 za globélny stav zdravotnej niidze (PHEIC). Pandémia spdsobend ochorenim
COVID-19. Spolocnost’ zvazila vSetky potencidlne dopady COVID-19 na podnikatel’ské
aktivity spoloCnosti a dospela k zdveru, Ze nemaji vyznamny vplyv na naSu schopnost’

pokracovat’ nepretrZite v ¢innosti a fungovat’ ako zdravy subjekt.

Spolocnost’ poskytuje investi€né sluzby a vedlajSie sluZzby a vykondva investi¢né ¢innosti v stlade
s udelenym povolenim na tdzemi Slovenskej republiky a v rdmci jedného eur6pskeho povolenia aj na
tizemi Ceskej republiky, Rakiiska, Pol'ska, Loty$skej republiky, Cypru, Malty. Spoloénost’ nevlastni
Ziaden podiel v inych spolo¢nostiach a nema organizand zloZku v zahrani¢i a taktieZ nerealizuje

vyskumnd a vyvojovi ¢innost’.
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CIELE A HODNOTY

Hodnotova orientacia Spolo¢nosti
Spoloc¢nost” poskytuje sluzby svojim klientom v kombindcii najmodernejsich investi¢nych stratégii
a tradi¢nych podnikatel'skych hodndt, akymi st profesionalita, flexibilita a komplexnost’ poskytovanych

sluzieb, lojalita voci klientom a transparentnost’ poskytovanych informacif.

Orienticia na klienta

Je dlhodobym smerovanim Spoloc¢nosti. Pri poskytovani poradenstva a investi¢nych sluZieb, vratane
spravy klientskeho majetku, minimalizuje Spolocnost’ rizika straty klientovej ddvery. Snahou
Spolocnosti je ¢o najlepSie poznat' a identifikovat’ poZiadavky klienta, ¢o najlepSie uspokojit’ jeho

potreby a na zdklade tychto informdcii poskytovat’ klientom Spolocnosti kvalitné sluzby.

Referencie a prezentacia Spolo¢nosti
Dobré meno Spolo¢nosti povaZzujeme za dolezity prvok tspechu Spolocnosti. Pri vytvarani goodwillu
Spoloc¢nosti sa snazime od jej vzniku o komplexné naplnenie poziadaviek klientov s ciel'om eliminovat’

moZné negativne prvky v zmluvnych vztahoch a nésledne poskytovanych sluzbéach.

Ludsky potencial

Spolo¢nost’ povazuje zamestnancov za jednu z prioritnych hodn6t spolo€nosti. Orientujeme sa na
kreativnych, vzdelanych zamestnancov s profesiondlnym pristupom, vysokymi kvalitami a ambiciami,
schopnymi tspeSne podporit  timovd spolupricu. Motivdcia zamestnancov je podmienend
dosahovanymi vykonmi. Spoloc¢nost’ preferuje priatel'ski atmosféru so silnou orientaciou na vysledok,

pri reSpektovani firemnych pravidiel.

Smerovanie Spolo¢nosti
Pre oblast’ investicnych sluzieb a kapitalového trhu je prizna¢ny dynamicky vyvoj. Spolocnost’ sa
orientuje na promptné poskytovanie sluZieb, inovativne pristupy a skvalitiovanie sluZieb pri

zohl'adneni individudlnych poZiadaviek klientov.
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VEDENIE SPOLOCNOSTI

PREDSTAVENSTVO:
Rihards Neploho, predseda predstavenstva

Ing. Milan Kudela - ¢len predstavenstva

DOZORNA RADA:
Pavels Gavrilovs, predseda dozornej rady
Aleksejs Lutovinovs, ¢len dozornej rady

Peter Ostromecky, ¢len dozornej rady

ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI

VEDENIE SPOLOCNOSTI

Zodpoveda za oblast’ komplexnej koncepcie Spolocnosti, poskytovanych sluzieb, starostlivost’ o
klientov Spolo¢nosti po vSetkych strankach.

Predstavenstvo utvdra podmienky pre smerovanie Spolo¢nosti, zabezpecenie poZadovanych innosti
Spoloc¢nosti v silade s platnou legislativou. PIni povinnosti uloZzené valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti,

podava spravy dozornej rade Spolo¢nosti.

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB

Oddelenie investi¢nych sluZieb je zdkladnou organiza¢nou zlozkou Spolo¢nosti, prostrednictvom ktorej
su poskytované investi¢né sluzby klientom.

Portf6lio manazér v sucinnosti s d’al$imi pracovnikmi oddelenia investicnych sluzieb a dal$imi
oddeleniami Spolo¢nosti vykondva investi€né analyzy, zodpoveda za riadenie portfélii jednotlivych
klientov. Oddelenie zodpoveda za vyhotovenie analyz, ndvrhov investi¢nych stratégii zodpovedajucich
investicnému profilu jednotlivych klientov a ich ndslednu spravu. Front office a back office — ttvary -
poskytuju sluzby spojené so zabezpecenim realizacie pokynov klientov, zabezpe€enie spravy a vedenia

majetkovych tdctov klientov.

PORADENSKE ODDELENIE
Pracovnici poradenského oddelenia sti zodpovedni za kompletné poradenstvo vo veciach suvisiacich
s poskytovanim sluZieb spojenych s obstardvanim vyddvania cennych papierov pre emitentov

a s upisovanim investi¢nych nastrojov pre klientov. Dalej st zodpovedni za vSetky Cinnosti stivisiace
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s administrdciou emisii cennych papierov a uvddzanie cennych papierov na regulované trhy cennych

papierov.

ODDELENIE VNUTORNEHO AUDITU

Oddelenie vnutorného auditu je samostatnou organiza¢nou jednotkou Spolo¢nosti, ktord zodpoveda za
tvorbu a kontrolu infraStruktiry Spolo¢nosti z pohl'adu vSetkych zdkonom stanovenych poZiadaviek pri
poskytovani sluZieb a Cinnosti Spolo€nosti. Vyhotovuje systém vnitornych noriem Spolo¢nosti
s cielom eliminovania rizikovych faktorov. Analyzuje pripravované zdkonné tpravy a koordinuje
pripravu i prakticku realizdciu vSetkych zakonnych poZiadaviek. Sucasne zabezpecuje komplexny

vykon vnutorného auditu v stilade s platnou pravnou dpravou.

PREVADZKOVE ODDELENIE

Prevddzkové oddelenie zabezpecuje riadny chod Spolocnosti, jej beZznej hospodérskej agendy,
spolupricu s obchodnymi partnermi, subdodavatel'mi a pod. Poskytuje podporu d’alsim oddeleniam
Spoloc¢nosti, participuje na informaénych povinnostiach Spolo¢nosti voci klientom. Analyticky tdtvar

zabezpecuje komplexnu tvorbu analyz pre klientov Spolo¢nosti, poradenstvo a d’alSie sluzby.

COMPLIANCE OFFICER

Osoba vykondvajuca funkciu Compliance officer zabezpecuje kontrolu a priebeZny monitoring v oblasti
ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim terorizmu ako zdstupca Money
Laundering Reporting Officera ; ochrany investorov, a to implementéciou relevantnych pravnych pred-
pisov, regulacnych opatreni a inych prdvne vyznamnych aktov do vnuitornych predpisov Spolocnosti,
resp. prisposobenie ¢innosti Spolo¢nosti a aktudlnych vniitornych predpisov Spolo¢nosti podl'a novych

pravnych pravidiel.

MLRO - ,,Money Laundering Reporting Officer

Money Laundering Reporting Officer je funkciou v Spolocnosti, ktord zodpoveda za vykonanie aktua-
liz4cie arevizie klasifikdcie klienta. Je priamo zodpovednd predstavenstvu spolocnosti a predklada
komplexnu spravu o plneni povinnosti vyplyvajicich z programu a AML zdkona (MLRO report) pred-
stavenstvu spolo¢nosti (kontrola a priebezny monitoring v oblasti ochrany pred legalizaciou prijmov z
trestnej ¢innosti a financovanim terorizmu), vypracovava a aktualizuje AML program spolo¢nosti, sle-

duje praktické dodrZiavanie AML programu spolo¢nosti a jej zamestnancami.
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FUNKCIA VNUTORNEHO AUDITU

Osoba vykondvajuca funkciu vnitorného auditu zabezpecuje dohl’'ad nad vykonnostou, ticelnostou, pri-
meranost’ou, hospodarnostou a efektivnostou vsetkych aktivit Spolo¢nosti, poskytovania sluzieb klien-
tom a nakladan{ so zdrojmi klientov Spolo¢nosti, zameranou predovSetkym na ochranu zdujmov Spo-

lo¢nosti a zdujmov a majetku klientov.

SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI O CINNOSTI SPOLOCNOSTI V ROKU 2020

Obchodna ¢innost’

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB
Medzi klI'i¢ové zlozky Spoloc¢nosti patri Oddelenie investi¢nych sluZieb. Rozsah poskytovanych sluzieb

je definovany povolenim udelenym Narodnou bankou Slovenska.

Nase sluzby

Oddelenie investi¢nych sluzieb zabezpecuje poskytovanie nasledujicich ¢innosti:

- prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych ndstrojov,

- vykonanie pokynu klienta na jeho tcet,

- riadenie portfdlia,

- uschova a sprdva finan¢nych néstrojov na ucet klienta, vratane drZitel'skej spravy, a stvisiacich
sluZieb, najmi spravy penaznych prostriedkov a finan¢nych zdbezpek,

- vykondvanie devizovych obchodov.

Hlavnou investi¢nou sluzbou oddelenia je obchodovanie s finanénymi ndstrojmi na tcet klienta na

zaklade pokynu klienta. Tuto sluzbu Spolo¢nost’ poskytuje na zaklade komisionarskej zmluvy.

Klienti

Medzi nasich klientov patria pravnické, ako aj fyzické osoby.
Vysledky

Objem spravovaného majetku klientov na zdklade zmluvy o riadeni portfélia, komisionarskej zmluvy,

zmluvy o sprave CP a zmluvy o drzitel'skej sprave CP bol na konci roku 2020 vo vyske 108 369 708 —
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EUR, celkové aktiva vo vySke 351 680 EUR, vynosy 619 519,- EUR , obeZné aktiva/kritkodobé
zavizky na trovni 3,62 a dan z prijmov 6 475 EUR .

PORADENSKE ODDELENIE
Medzi kIiCové zloZky Spoloc¢nosti patri Poradenské oddelenie. Rozsah poskytovanych sluZieb je

definovany povolenim udelenym Narodnou bankou Slovenska.

Nase sluzby

Poradenské oddelenie zabezpecuje poskytovanie nasledujticich ¢innosti:

- investi¢né poradenstvo,

- umiestiiovanie finan¢nych néstrojov bez pevného zavizku,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluZieb tykajicich sa zli¢enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo
kdpy podniku,

- vykondvanie investicného prieskumu a finanCnej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odportcania tykajiceho sa obchodov s finanénymi ndstrojmi,

- sluZby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov.

Hlavnymi sluzbami poradenského oddelenia Spolocnosti je poskytovanie sluZieb spojenych
s administrdciou emisii cennych papierov a poradenstvo pri predaji alebo kipe podniku. V suvislosti
s poskytovanim tohto druhu poradenstva sa Spolo¢nost’ vyprofilovala na Spolo¢nost’ poskytujiicu
sluZzby na vysoko profesiondlnej tirovni.

Na Spolocnost’ sa za ucelom poskytovania poradenstva pri administracii vydania a zruSenia emisii

cennych papierov obracaju spolo¢nosti tak z regiénu strednej, ako aj zapadnej Eurdpy.

Informécie o rozdeleni hospodarskeho vysledku
Do diia vyhotovenia tejto vyrocnej spravy sa nekonalo riadne valné zhromaZdenie Spolocnosti.
Spolo¢nost’ v roku 2020 dosiahla zisk pred zdanenim vo vyske 33 630,- ,- EUR. Spolo¢nost’ navrhuje

ponechat’ dosiahnuty zisk v Spolo¢nosti ako dhradu straty minulych rokov.

Informécia o o¢akdvanej hospodarskej a finan¢nej situdcii spolo¢nosti v roku 2021
V roku 2021 chce Spolocnost’ primadrne pokracovat’ v plneni jej dlhodobej stratégie, ktorej cielom je

neustdle zvySovat kvalitu sluZieb a postavenie na trhu, ako aj pocet klientov Spolo¢nosti. V roku 2021
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oCakdvame medziro¢ny rast trzieb Spolocnosti 05 %, ¢o by sa malo prejavit’ na dalSom zlepSeni

hospodarenia s cielom dosiahnut’ na konci roka 2021 kladné vysledky hospodarenia Spolo¢nosti.

Systém riadenia rizik

Spoloc¢nost’ nema povolenie na obchodovanie s investiénymi ndstrojmi na vlastny ucet a ani neumoziuje
svojim klientom obchodovanie s investicnymi ndstrojmi na uver. Prostriedky vloZené akciondrmi
Spolocnosti su tak tdplne zbavené tuverovych a trhovych rizik arizik likvidity a sucasne je vylicena
moZnost’ neopravneného pouZitia prostriedkov zverenych do spravy Spolo¢nosti k obchodom na vlastny
ucet.

Vzhl'adom k vysSie uvedenému sa stratégie riadenia rizik redukuji na rizikd spojené so spravou
klientskeho majetku, pripadne so sluzbami poskytovanymi oddelenim poradenskych sluzieb. Za tymto

ucelom ma Spolo¢nost’ organizacné zabezpecené riadenie rizik:

- Predstavenstvo Spolo¢nosti
Predstavenstvo Spolo¢nosti je zodpovedné za vytvorenie tic¢inného a efektivneho systému riadenia rizik
v Spoloc¢nosti. Schval'uje stratégiu riadenia rizik a jej zmeny, pravidelne ju prehodnocuje, schvaluje
postupy riadenia rizik, prijima potrebné opatrenia na tc¢inne riadenie rizik v Spolo¢nosti, zabezpecuje
dostatocnd tdrovent vlastnych zdrojov z pohladu krytia existujicich rizik, rozhoduje o ustanoveni
a odvolani zamestnanca na poziciu MLRO.

- Vybor pre rizika
Vybor pre rizikd je troj¢lenny organ, ktory monitoruje stratégiu riadenia rizik v rdmci Spolocnosti,
posudzuje jej ucinnost’ a v pripade potreby ddva potrebné odporucania pre zvySenie efektivnosti
stratégie a celého systému riadenia rizik.

- Vedici zamestnanci
Vedici zamestnanci na vSetkych riadiacich stuptioch si zodpovedni za riadenie rizik v rdmci ich
posobnosti, a v sulade so stratégiou riadenia rizik v Spolo¢nosti. St povinni aktivne spolupracovat’

s MLRO a compliance officerom a poskytovat’ im potrebnii suc¢innost’.

Prevadzkova ¢innost’

Hlavnou dlohou prevadzkového oddelenia Spolocnosti bolo zabezpeCit bezproblémovy chod
Spoloc¢nosti najmd v oblasti vedenia tctovnictva, hardwarového a softwarového zabezpecenia
a pravneho poradenstva. VSetky tieto Cinnosti zabezpecilo oddelenie prostrednictvom externych

partnerov spolo¢nosti.
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Vedenie uctovnictva bolo zverené spoloc¢nosti GINALL & ROBINSON s. r. o., servis audrzba
informacnych technoldgii spolo€nosti ComBiz s.r.o., tvorba a udrzba webovej stranky spolo¢nosti B2B

EU SIA.

FINANCNA CAST
Uctovna zdvierka Spoloénosti za rok 2020 a Sprava auditora z overenia tiétovnej zdvierky a vyroénej

Sprévy.
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