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. Uvod

V roku 2020 dosiahla GRANVIA, a.s. (,Spolo¢nost”) vyznamné Uspechy ako Koncesionar PPP projektu
rychlostnej komunikdcie R1 PR1BINA. Tento PPP projekt zahffia financovanie, projektovanie, vystavbu,

prevadzku a Udrzbu 45.9 km rychlostnej komunikacie spajajlicej mesta Nitra a Tekovské Nemce, ako aj
5,7 km severného obchvatu v meste Banska Bystrica.

V roku 2020 Spoloénost pokradovala v prevadzke a Udrzbe Usekov rychlostnej komunikacie podla
urc¢enych postupov z centier lokalizovanych v Selenci a Banskej Bystrici, kde vyskoleny a certifikovany

personal subdodavatelov zabezpecoval bezpecny, hladky a neprerusovany tok dopravy na uUsekoch
rychlostnej cesty R1, ktoré s stéastou projektu.

V roku 2020 presSlo cez Styri Useky rychlostnej cesty R1 PR1BINA 13,246,664 vozidiel, ¢o predstavuje
priebezny pokles o 8,7% v porovnani s predchadzajicim rokom.

Hruby priemer 2012 + 2020

Rok 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Usek 1-2-3 5.621.932 5.591.763 6.377.962 7.002.802 7.388.015 7.912.124 8.295.761 8.389.730 7.261.769
Usek 4 N/A 4.100.727 4.505.977 4.842.910 5.289.972 5.643.948 5.926.841 6.118.852 5.982.875
Priemer 5.621.932 9.692.489 10.883.939 11.845.711 12.677.987 13.556.072 14.222.602 14.508.582 13.244.644

Hruby priemer 2012 + 2020
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V tejto tabulke a grafe su uvedené priemerné hodnoty vzhladom na absolitny pocet a zohladneni poctu séitacov na Usekoch

V roku 2011 bola cesta otvorené len a usekoch 1+2+3 pocas dvoch mesiacov > november a december
V roku 2012 bol dria 27.07.2012 otvoreny 4. Usek -> zdznamy existuj, ale nie st reprezentativne
Rok 2013 uz obsahuje zéznamy zo vsetkych tsekov

NajvytaZenej$im mesiacom na rychlostnej ceste bol august, s poétom vozidiel 1,461,596, zatial ¢o
najnizsia frekvencia vozidiel bola zaznamenana v aprili, celkovo 707,819 vozidiel.







[I. Cinnosti

1. Zakladné informacie

Koncesionar podpisal Koncesni zmluvu so Slovenskou republikou zastUpenou Ministerstvom dopravy,
post a telekomunikacii Slovenskej republiky (v stcasnosti Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho
rozvoja SR - ,Verejny obstaravatel”) dfia 23. marca 2009.

Ucelom PPP projektu je navrhnut, postavit, financovat, prevadzkovat a udrziavat slovenski rychlostnu
cestu R1 v Usekoch: Nitra, zapad - Selenec (dalej Usek 1), Selenec - Beladice (dalej Usek 2), Beladice -
Tekovské Nemce (dalej Usek 3), a Banska Bystrica Severny obchvat (dalej Usek 4), celkom 51,6 km
pocas doby trvania koncesie 29 rokov a 9 mesiacov od 1. novembra 2011 (,Projekt”). Financovanie
Projektu bolo uzavreté drna 29. novembra 2013.

1.1. Koncesna spoloc¢nost

Koncesna spolo¢nost GRANVIA, a.s. bola zalozend ako Spolo¢nost &pecidlneho uréenia (,SSU™)
spolo¢nostami VINCI Concessions SAS (,VINCI Concessions”) a Meridiam Infrastructure (,Meridiam”), z
ktorych kazda vlastni 50% akcii prostrednictvom svojich dcér VINCI Highways Slovakia s.r.o. (predtym
VINCI Concessions Slovakia s.r.o0.) a Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l..

1.2. Organizacia spolo¢nosti GRANVIA, a.s.

Organizacia Koncesionara je v plnej sile ajej vykon je pod dohladom akcionarov prostrednictvom
predstavenstva a dozornej rady.

Obrazok 1.1 zobrazuje organizac¢nu struktdru spolo¢nosti GRANVIA, a.s. k 31.12.2020.

Chief Executive Officer

(CEO)
Marcel VIAL
Chief Financial Officer
(CFO)
Martin SCHLOR
Office Secretary Chief Technical Officer Deputy CFO FD Assistant Communications Manager
QHSE Representative IMS Administrator Granvia Foundation Trustee

Katarina SMIDOVICOVA Miloslav SPISAK Zuzana KORYTAROVA Alena ZEMKOVA Mia BAJAKOVA
O&M Supervisor Civil Engineer Communications Manager

Peter BYSTRIANSKY Jana Briatkovd OLSOVA Martin Stefanik

Novym zastupcom finanéného riaditela sa stala od 1.9.2020 Zuzana Korytarova.



1.3. Prevadzka spolocnosti

Prevadzka a faza udrzby projektu je riadena prostrednictvom spolocnosti Granvia Operation, a.s.
(,Prevadzkovatel”), ktord je 100% dcérskou spoloénostou VINCI Concessions SAS. Prevadzkovatel
podpisal na prevadzku a udrzbu zmluvu s Koncesionarom.

Centrum prevadzky a Udrzby v Selenci a jeho personal, ktory sa sklada z priblizne 40 ludi, je teraz v
prevadzke a Koncesionar a Nezavisly dozor sleduje ich vykon.

Cinnosti spojené s prevadzkou a udrzbou Useku 4 boli zadané subdodavatelovi spolo¢nosti Eurovia. Od
janudra 2013 sa pracovnici sekcie 4 prestahovali do strediska Udrzby v Banskej Bystrici, odkial
zabezpecuju prevadzku a udrzbu komunikacie.

2. Prevadzka a udrzba

Suma platieb obdrZanych za dostupnost od organu verejnej spravy dosiahla Uroveri EUR 126,250,911, ¢o
predstavuje narast o 0,39 % oproti predchadzajucemu roku v sulade s inflanou doloZzkou z Koncesnej
zmluvy.

V roku 2020 Koncesionar vynalozil vydavky na udrzbu Zivotného cyklu vo vySke EUR 889,656, z ¢oho
EUR 61,101 boli vydavky vynaloZené na monitorovanie a inSpekciu.

3. Komunikacia a vztahy s verejnostou

Pocas roku 2020 Spolo¢nost pokracovala v pravidelnom informovani o vSetkych d&innostiach. Hlavny
spOosob komunikacie o aktudlnej premavke na rychlostnej ceste (obmedzenia, vyluky) sa vykonava
prostrednictvom rozhlasového vysielania pre slovenskych vodiCov (Zelena vina - Slovensky rozhlas) a
tieto informacie sa prendsaju aj do najpouZzivanejsich navigacnych aplikacii. V pripade vyznamnych
projektov Udrzby na rychlostnej ceste je zavedeny systém informovania prostrednictvom tlacovych sprav
Slovenskej tlacovej agentury, ktorl sleduje vécsina slovenskych médii. Oznamy sU komunikované aj
prostrednictvom Facebooku, na ktorom ma stranka R1 viac ako 1 800 sledovatelov. Zamerom je
komunikovat pravidelne o vetkych projektoch naprie¢ viacerymi platformami.

V roku 2020 Spoloénost niekolkokrat priamo spolupracovala i s miestnymi komunitami. Po vymene
sodikového svetelného systému za LED systém na rychlostnej ceste bol napriklad pévodny systém
ponuknuty a podarovany malym mestdm v okoli rychlostnej cesty R1. Zvy3na nevyuzZitelnd cast systému
bola ekologicky recyklovand. Spolo¢na spoluprdca sa organizuje aj prostrednictvom Dni bezpecnosti
alebo spolocnych kampani na zvySovanie povedomia o dblezitosti bezpecného riadenia a otdzok ochrany
zivotného prostredia. Miestne komunity sU podporované prostrednictvom Nadacie Granvia. DOraz sa
kladie na mimovladne organizacie, ktoré poskytuji pomoc zranitelnym skupinam, alebo projekty pomoci
miestnym komunitdm. Za mimoriadne potrebnl spolo¢nost povazovala ad-hoc pomoc na zaciatku
pandémie COVID19. Spolo¢nost veri, Ze dary miestnej nemocnici pomohli zmiernit dopad pandémie na
miestne zdravotnictvo.

Zavazok koncesiondra, prevadzkovatela a jeho zamestnancov zleps$it environmentdlne podmienky
znamena jeho snahu neustdle pracovat na zlepSovani prirodnych biotopov obklopujlcich projekt a jeho
v6lu poskytnit zamestnancom prostriedky na to, aby boli ohladuplni k Zivotnému prostrediu. To sa deje
prostrednictvom neustalej podpory dlhodobych udrzatelnych projektov, ako je vcelarstvo v blizkosti
rychlostnej cesty. Tento projekt je realizovany uz od roku 2018 a z testovacej fazy s 20 UImi sa rozrastol
na sucasnych 42 aktivnych vcelstiev, ktoré su spravované profesionalnymi miestnymi vcelarmi. Iniciativa
bola vyvinutd na zmiernenie straty prirodzenej fauny bezstavovcov. Vcela sa v projekte stala symbolom
na podporu a zvysSenie povedomia o strate rozmanitosti pre pouzivatelov rychlostnej cesty R1, ale aj
zamestnancov koncesiondra a prevadzkovatela. Projekt vceldrstva sa vyuziva aj v kampaniach na
zvy$ovanie povedomia o biodiverzite. Budlcnostou projektu je vytvorit prirodné lGky a poloZit tak
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zaklady pre rozvoj biodiverzity v inak silno polnohospodarsky vyuzivanej oblasti okolo rychlostnej cesty
R1. Realizacia projektu Wild Meadows je planovana na rok 2021.

4. Nadacia GRANVIA

Od roku 2012 podporuje Nadécia Granvia projekty vo véetkych regiénoch Slovenska s cielom napifat
svoje poslanie. Zameriava sa na podporu projektov tykajucich sa socidlneho zallenenia, pristupu k
zamestnaniu, zlepSovaniu mobility.

Clenovia vyboru a spravnej rady Nadacie Granvia sa stretli on-line koncom roka 2020, aby vybrali
najlepsie projekty, ktoré budu v roku 2021 ocenené grantom. Medzi 18 uUspesnych navrhov bude
rozdelenych celkovo 181 tisic EUR.

Podporovatelmi nadacie zostavaju spolocnosti GRANVIA, Granvia Operation a EUROVIA SK. Nadacia ma
tieZ narok uchadzat sa o prispevky 2% dane.

5. Sucasny stav

Spolo¢nost GRANVIA, a.s. bola zaloZend zakladatelskou zmluvou spisanou formou notdrskej zapisnice
N 101/2009, NZ 5919/2009 NCRIs 5923/2009 dna 25.02.2009 v zmysle prislusnych ustanoveni zdkona
Cislo 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich predpisov.

Od 18. maja 2010 GRANVIA, a.s. zmenila svoje sidlo podnikania z adresy Pri Trati 25/A, 821 06
Bratislava na adresu Europeum Business Center, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava.

6. Buduci vyvoj

V roku 2021 a v nasledujlcich rokoch planuje GRANVIA, a.s. pokracovat vo svojich ¢innostiach v zmysle
Koncesnej zmluvy a v tejto suvislosti oCakdava nadalej zlepSovanie majetkovej a financnej situacie
Spoloc¢nosti.

7. Riadenie rizika a dlhu

Nie sU zname ziadne vyznamné rizikd a neistoty, ktoré by mali na GRANVIA, a.s. vplyv v blizkej
budicnosti.

GRANVIA, a.s. vydala dna 29. novembra 2013 dlhopisy za Ucelom refinancovania dlhodobého Gveru.
Nominalna hodnota vydanych dlhopisov ku dfiu ich vydania je 1,242,700,000 EUR. Cistd hodnota
dlhopisov k 31. decembru 2020 je 1,001,842,024 EUR (zostatok dlhodobej Casti istiny dlhopisov vo vyske
974,214,665 EUR + zostatok kratkodobej casti istiny dlhopisov vo vyske 30,595,274 EUR,
naakumulované Uroky vo vyske 12,144,508 EUR a poplatky slvisiace s emisiou dlhopisov vo vyske
15,112,423 EUR). Dlhopisy boli vydané s kupénom, ktory ma fixnl Urokovu sadzbu 4,781 % p.a. a Uroky
sU vyplacané v pravidelnych polro¢nych intervaloch. Konecna doba splatnosti je 30. septembra 2039.
GRANVIA, a.s. je schopnd uhradzat prevadzkové naklady, ako aj dafiové a socialne zavazky.



8. Naklady na vyskum a vyvoj a aktivity

GRANVIA, a.s. nevykonavala ziadne cinnosti v oblasti vyskumu a vyvoja, a ani nevykazovala Ziadne
naklady tykajlce sa vyskumu a vyvoja.

9. Nadobudnutie vlastnych akcii alebo akcii materskych spolo¢nosti

GRANVIA, a.s. nenadobudla Ziadne vlastné akcie ani akcie jej akcionarov.

10. Samostatné informacie o zahrani¢nych pobockach

GRANVIA, a.s. nema organizac¢nu zlozku v zahranidi.

11. Ostatné

V roku 2020 bol vysledok hospodarenia zisk vo vyske EUR 23,293,280. O nalozeni s vysledkom
hospodarenia za rok 2020 rozhodne valné zhromaZzdenie. ManaZment navrhuje predstavenstvu presunut
tento zisk do nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Spolo¢nost v roku 2020 zrealizovala nasledovné platby spolo¢nikom vo forme Uhrad podriadeného dlhu a
vyplaty dividend:

e  Splatka istiny z podriadeného dlhu (kapitalizované Groky) vo vyske EUR 3,093,761.30,

o Uhrada Urokov z podriadeného dihu vo vy$ke EUR 13,009,294

e Vyplata dividend vo vyske EUR 13,700,000 prerozdelenych zo zisku vykazaného za uctovné
obdobie konciaceho k 31.12.2019.

Po skonceni Uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, nedoslo k Ziadnej udalosti, ktora
by mala za nasledok znizenie hodnoty majetku GRANVIA, a.s.

Cinnost GRANVIA, a.s. nema Ziadny negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Cinnost GRANVIA, a.s. m& nepriamo, prostrednictvom subdodavatelov, vyznamny vplyv na
zamestnanost.



[1I. U¢tovna zavierka za rok kondiaci sa
31.decembra 2020
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GRANVIA, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti GRANVIA, a. s.:

SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNEJ UETOVNEI ZAVIERKY

Néazor

Uskutocnili sme audit individudinej Uctovnej zavierky spolocnosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,,spolo¢nost”), ktora zahfna
individualnu stivahu k 31. decembru 2020, individualny vykaz ziskov a strat a sihrnnych ziskov a strat, individualny vykaz
zmien vo vlastnom imani a individudlny vykaz pefaZnych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Uctovnych zésad a Gctovnych metdd.

Podla ndsho ndazoru, priloZena individualna Gctovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financ¢nej situacie spolo¢nosti
k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade
s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov sa
blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit individudlnej tctovnej zavierky. Od spolo¢nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zékona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve

v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdarnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora,
ktoré su relevantné pre nas audit individualnej U¢tovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatocny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim za individudlnu Gc¢tovnu zavierku

Statutarny orgén spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individualnej G¢tovne] zavierky v stlade

s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré §tatutarny organ
spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie individualnej G¢tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej Uctovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoc¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle spolocnost
zlikvidovat alebo ukoncit jej Cinnost, alebo by nemal ind redlnu moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva spoloc¢nosti.
Zodpovednost auditora za audit individualnej u¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individuadlna Uctovna zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora. Primerané
uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych
Standardov vidy odhali pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby
a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto individualnej Uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,,DTTL"), jej globélnej siete ¢lenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolo¢ne dalej len ,organizacia Deloitte”). DTTL (dalej tieZ len ,,Deloitte Global“) a kazdd z jej ¢lenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemédze zatazovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kazda z ¢lenskych firiem DTTL a kazdy pridruzeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych subjektov

v ramci organizacie Deloitte. Samotna spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informacii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatriujeme odborny Usudok a zachovdvame

profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individudlnej uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiat tajnu dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Uctovnych zésad a Gctovnych metdd, ako aj primeranost Uctovnych odhadov
a sUvisiacich informdcii zverejnenych Statutdrnym organom.

. Predkladdame zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne pouziva Uctovnu zasadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolocnosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v individudlnej Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné,
modifikovat nds ndzor. Nase zavery vSak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mozu spdsobit, Ze spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej
¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej Uc¢tovnej zavierky vratane zverejnenych informacii, ako
aj to, ¢iindividualna Uctovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu a o

vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu

zistime.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej podla poZiadaviek zakona o G¢tovnictve
¢.431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu
Uctovnu zévierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej uc¢tovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informéciami uvedenymi

vo vyro¢nej sprave a za vyhodnotenie, Ci tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade s individudlnou uctovnou zévierkou
alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu individudinej uc¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve.

Podla ndsho nazoru, na zédklade prac vykonanych pocas auditu individualnej Gctovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s individudlnou Uctovnou zavierkou za dany
rok,

- vyroc¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spolocnosti a jej situacii, ktoré sme ziskali pocas auditu individudlne]j uctovnej
zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom
vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 9. aprila 2021

4

er Longauer, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1136

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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GRANVIA, a.s.
INDIVIDUALNA SUVAHA

k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019

(v celych EUR)

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Ostatné financné investicie
Finan¢ny majetok netto
OdloZené darové pohladavky
Neobezny majetok celkom

OBEZNY MAJETOK
Pohladavky z obchodného styku
Prijmy budtcich obdobi
Pohladavka z dane z prijmov pravnickych oséb
Iny kratkodoby prevéadzkovy majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v bankach
ObezZzny majetok celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie
Dodatoc¢né kapitalové fondy z vkladov akcionarov
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk
Zabezpecenie penaznych tokov
Ostatné nastroje vlastného imania
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a pozicky
Iné dihodobé zavazky
Odlozeny darnovy zavazok
Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavéazky z obchodného styku
Uvery a pdzi¢ky - kratkodoba &ast
Iné kratkodobé zavazky
Splatné danové zavazky
Kratkodobé zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Pozn.

12
13

31.3

15
16
17

18

25

26

31. december
2020

4 528

1 660

1 001 858 658
56 129

31. december
2019

7 834

1 660

1023 769 945
32114

1 001 920 975

1023 811 553

1327939 1397931

57 671 616 57 938 130
226 834 621 004

54 513 52 569

53 468 290 44 303 038
112 749 192 104 312 672

1114 670 167

1128 124 225

25 000 25 000

2 300 000 2 300 000
5000 5000

35943 107 36 577 886
-91 250 458 -102 375 394
160 488 711 163 644 856
107 511 360 100 177 348
960 500 545 989 735 516
3994 4 362

960 504 539 989 739 878
2 852 416 1180 102

41 341 479 34 838 590
2252 141 2174 983
208 232 13 324

46 654 268 38 206 999

1114 670 167

1128 124 225

PriloZené pozndmky sU neoddelitelnou suéastou tychto Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT A SUHRNNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2020 a 31. decembra 2019

(v celych EUR)

Vynosy

Subdoddvatelia: naklady na zdkazku
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby
Subdodavatelia: naklady na sluzby

Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky
Prispevky na socidlne zabezpecenie
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na odpisy a amortizaciu

Finan¢né néklady na finan¢né dlhy

Urokové vynosy z bankovych uctov a iné financ¢né vynosy
Zisk pred zdanenim

Néklady na dar z prijmov

Cisty zisk (strata) za obdobie

Cisty zisk (strata) za obdobie

Finan¢ny nastroj: zmena realnej hodnoty
z toho

Amortizacia rezervy na zabezpecenie periaznych tokov

Suhrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Cisty zisk na akciu

Pozn.

27

28

29

30

31

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2020 2019
107 233 623 103 988 906
-4 002 349 10 028
-346 706 -423 094
-7 916 592 -8 003 378
-198 680 -156 125
-69 811 -49 617
-997 490 -759 606
-5 370 -7 855
-64 220 766 -66 050 442
45 928 64 397
29 521 787 28 613 215
-6 228 507 -6 009 364
23 293 280 22 603 851

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2020 2019
23 293 280 22 603 851
11 124 936 11 555909
11 124 936 11 555 909
34 418 216 34 159 760
93 173 90 415

PriloZené pozndmky sU neoddelitelnou suéastou tychto Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok kondiaci sa 31. decembra 2020 a 31. decembra 2019

(v celych EUR)

K 1. januaru 2019

Cisty zisk za obdobie

Zmena realnej hodnoty zabezpecovacieho nastroja po
odpocitani dane

Sahrnny zisk celkom za obdobie

Vyplatenie dividend

Kapitalizacia urokov za predchadzajlce obdobie

Casové rozliSenie Urokov uctované priamo do
vlastného imania

Naklady na dan z prijmov UGc¢tované do vlastného
imania

Platba Urokov
K 31. decembru 2019

Cisty zisk za obdobie

Zmena realnej hodnoty zabezpecovacieho nastroja po
odpocitani danie
Sahrnny zisk celkom za obdobie

Vyplatenie dividend

Kapitalizacia Urokov za predchadzajlce obdobie

Casové rozli$enie Grokov G¢tované priamo do
vlastného imania

Naklady na dan z prijmov Gc¢tované do vlastného
imania

Platba Urokov

K 31. decembru 2020

Ostatne S Ostatné
Zakladné kap ltalove, Zakonny Nerozdeleny Zabevz pecenie nastroje
. . fondy tvorené z p ) penaznych g Celkom
imanie rezervny fond zisk viastného
vkladov tokov imani
akcionarov ania
25 000 2 300 000 5 000 34 072 590 -113 931 303 166 597 393 89 068 680
- - 22 603 851 - - 22 603 851
- - - 11 555 909 - 11 555 909
- - 22 603 851 11 555 909 - 34 159 760
- - - 9700 000 - - - 9700 000
- - -13162 728 - 13 162 728 -
- - 2764 173 - - 2764 173
- - - - -16 115 265 -16 115 265
25 000 2 300 000 5 000 36 577 886 - 102 375 394 163 644 856 100 177 348
- - 23 293 280 - - 23 293 280
- - - 11 124 936 - 11 124 936
- - 23 293 280 11 124 936 - 34 418 216
- - - 13 700 000 - - - 13 700 000
- - -12 946 910 - 12 946 910 -
- - 2718 851 - - 2718 851
- - - - - - 16103 055 - 16103 055
25 000 2 300 000 5 000 35943 107 - 91 250458 160 488 711 107 511 360

PriloZené pozndmky su neoddelitelnou stéastou tychto uétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2020

(v celych EUR)

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2020 2019
Zisk pred zdanenim 29 521 787 28 613 215
Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na pefiazny tok z prevadzkovej
¢innosti:
Amortizécia a odpisy 5370 7 855
Zmena stavu poloziek Casového rozliSenia nékladov a vynosov 15 749 731 15810 812
Uroky uctované do nakladov 48 721 552 49 971 603
Uroky uctované do vynosov -45 928 -64 397
Zmeny pracovného kapitalu
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 22 370 987 20 403 361
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1742 484 -997 657
Ucet dlhovej rezervy - -
Prevadzkové penazné toky, netto 118 065 983 113 744 792
Prijaté Uroky 45 928 64 397
Zaplatené Uroky -48 942 589 - 50 467 457
Zaplatend dan z prijmov -6 289 403 - 6892 705
Peflazné toky z prevédzkovej cinnosti, netto 62 879 919 56 449 027
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku -2 064 -
Obstaranie cennych papierov a podielov - -
Perniazné toky pouzité v investi¢nej Cinnosti, netto -2 064 -
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Prijmy z bankovych Gverov - -
Splatenie pozZiciek -23 909 548 - 35404 523
Prijmy z pozZiCiek - -
Vyplatenie Urokov z nastrojov vlastného imania -16 103 055 -16 115 266
Vyplatenie dividend -13 700 000 - 9700 000
Periazné toky z/(pouzité vo) financnej ¢innosti, netto -53 712 603 - 61219 789
ZMENA STAVU PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 9 165 252 -4 770 762
Peniaze a zostatky na uctoch v bankach na zaciatku uc¢tovného obdobia 44 303 038 49 073 801
Peniaze a zostatky na Uc¢toch v bankach na konci i¢tovného obdobia 53 468 290 44 303 038
PriloZené pozndmky su neoddelitelnou suéastou tychto Gétovnych vykazov. 6



GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2020

(v celych EUR)

Pozndmka:

V poznamkach sa uvadzaju informacie ustanovené opatrenim o obsahu poznamok k individualnym
uctovnym zavierkam, pre ktoré ma uctovna jednotka obsahovu napli. Vsetky Udaje a informacie uvedené
v tychto poznamkach vychadzaju z Uctovnictva a nadvézuju na uctovné vykazy. Hodnotové udaje su
uvedené v eurocentoch alebo celych eurach (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCOSTI
Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.

EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ID: 36 862 631, DIC: SK2022805521

Datum zalozenia 25. februara 2009
Datum vzniku (podl'a obchodného
registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis Spoloc¢nosti

GRANVIA, a. s., (dalej len ,spolo¢nost") je akciova spolo¢nost zaregistrovana v Slovenskej republike, ktora
bola zaloZzena 25. februara 2009. Hlavnym predmetom obchodnej ¢innosti spoloc¢nosti je navrh, vystavba,
financovanie, prevadzka a Udrzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v Usekoch Nitra, zapad -Tekovské Nemce

a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dizke 51,6 km pocas 29 rokov a 9 mesiacov trvania
koncesného obdobia.

Spolo¢nost funguje v rémci jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Akcionari Spoloc¢nosti k 31. decembru 2020 boli:

Podiel na zakladnom imani Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spolocnici/Akcionari Nominalna % prava poloZkach VI ako
hodnota % na zakladnom
imani %
VINCI Highways Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Celkom 25 000 100 100 100

Akciondri ovlddaju spolo¢nost spoloéne.

Spolo¢nost sa zahffia do konsolidovanej Uc¢tovnej zdvierky spolo¢nosti VINCI Highways S.A.S., Rueil
Malmaison, Franclizsko (spoloénost bola premenovana z VINCI CONCESSIONS S.A.S. dria 28.2.2018)
Tieto konsolidované Uctovné zavierky je mozné dostat priamo v sidle uvedenej spolo¢nosti

4. ORGANY SPOLOCNOSTI

Dozorna rada

Dozorna rada od 27. marca 2019
Emmanuel Walliser - ¢len

David Delgado Romero - ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - ¢len
Philip Charles Horton - ¢len

Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial - predseda
Martin Schlor - podpredseda

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spoloénost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych spoloénostiach.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 7



GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2020

(v celych EUR)

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato Uctovna zavierka predstavuje riadnu ro¢nd individualnu G¢tovnl zavierku spolo¢nosti GRANVIA, a.s.
podla zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Roc¢na uctovna zavierka bola
zostavena za vykazované obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020 v sulade s Medzinarodnymi
standardmi pre finanéné vykaznictvo (dalej len "IFRS") prijatymi Eurdopskou Uniou (dalej len "EU") a
zaroven predstavuju slovensku uctovnu zavierku spolocnosti.

Valné zhromazdenie schvalilo spolo¢nost Deloitte Audit s.r.o., Slovakia aby vykondvala Statutdrny audit
uctovnej zavierky za vykazované obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020. Celkové vydavky na
auditorské sluzby vykazané v Uctovnej zavierke za bezné Uctovné obdobie si 38 500 EUR. Celd suma
zahrffia poplatok za audit financnych vykazov a vyrocnej spravy. Za rok konciaci sa 31. decembra 2020
neboli poskytnuté ziadne iné auditorské sluzby ani neauditorské sluzby.

7. UDAJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre polozky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaju porovnatelné Gdaje k 31. decembru 2019 s cielom
zabezpedit sulad s prezentaciou zostatkov k 31. decembru 2020. Pre polozky nakladov a vynosov su
porovnatelné Udaje za predchadzajuce uctovné obdobie, t. j . rok konciaci 31. decembra 2019.

U¢tovna zavierka za vykazované obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 bola schvalena Valnym
zhromazdenim 28. maja 2020.

8. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Oddiel A: Informacie tykajlce sa pociatocného uplatiiovania novych zmien a doplneni
existujucich noriem platnych pre sicasné vykazované obdobie

Nasledovné nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a nové interpretacie vydané
medzinarodnym vyborom pre Uctovné Standardy (IASB) a adoptované EU pre momentalne vykazované
obdobie:

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gctovnej zavierky" a IAS 8 ,,l'Ji':t,ovné politiky, zmeny
v actovnych odhadoch a chyby" - Definicia pojmu ,vyznamny" - prijaté EU dfia 29. novembra 2019
(s u&innostou pre Uctovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2020 alebo neskér),

o Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie" - Definicia podniku - prijaté EU diia 21. aprila 2020
(platné pre podnikové kombinacie, ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek nasledujuci
den prvého Uctovného obdobia, ktoré sa zacina 1. januara 2020 alebo neskor, a na nadobudnutia
majetku, ku ktorému doslo v prvy alebo ktorykolvek nasledujuci den tohto obdobia),

e Dodatky k IFRS 9 ,Financné nastroje", IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie
a ocefiovanie” a IFRS 7 ,Financné nastroje: zverejiiovanie" - Reforma referencnych Urokovych
sadzieb - prijaté EU dfia 15. janudra 2020 (s u¢innostou pre Gétovné obdobia zacinajlice sa 1. januara
2020 alebo neskor),

o Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy" - Ulava od ndjomného slvisiaca s pandémiou Covid-19 - prijaté EU
dfia 9. oktdbra 2020 (s udinnostou pre Uctovné obdobia zacdinajlice sa 1. januara 2020 alebo neskér,
najneskoér od 1. juna 2020),

e Aktualizacia Odkazov v $tandardoch IFRS na Koncepény ramec - prijaté EU diia 29. novembra
2019 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2020 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim standardom neviedlo k ziadnym vyznamnym zmenam v Uctovnej
zavierke.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 8



GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2020

(v celych EUR)

Oddiel B: Standardy a dodatky k existujiicim standardom vydanych IASB a prijaté EU, ktoré este
nie su v platnosti

K ddtumu schvélenia tejto Gctovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujicim
$tandardom, ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

e Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 - prijaté
EU dfia 15. decembra 2020 (s Uc¢innostou pre G&tovné obdobia zacdinajlice sa 1. janudra 2021 alebo
neskor).

Oddiel C: Stav schval'ovania EU
Nové a upravené standardy IFRS, ktoré IASB vydala, ale ktoré EU zatial’ neprijala

V slcasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uji od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujlcich novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouZitie
v EU k 31.12.2020 (uvedené datumy Gcinnosti sa vztahuju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy" a dodatky k IFRS 17 (s uc¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa
1. januara 2023 alebo neskoér),

o Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia GUctovnej zavierky" - Klasifikacia zavdzkov ako kratkodobé alebo
dlhodobé (s Uc¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2023 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ - Vynosy pred pldanovanym pouzitim
(s Ucginnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskér),

o Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva®™ - Nevyhodné zmluvy
- Néklady na splnenie zmluvy (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2022 alebo
neskor),

o Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie" - Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS 3 (s
ucinnostou pre Gctovné obdobia zacdinajlce sa 1. janudra 2022 alebo neskdr),

e Dodatky k IFRS 9 ,Financné nastroje“, IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie
a ocenovanie™, IFRS 7 ,,Financné nastroje: zverejiiovanie", IFRS 4 , Poistné zmluvy" a IFRS
16 ,Lizingy" - Reforma referenénych urokovych sadzieb - 2. faza (s G€innostou pre uc¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k roznym standardom z dovodu ,Rocénych zlepseni standardov IFRS (cyklus 2018
- 2020)" vyplyvajuce z rocného projektu zlepsenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych
cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 1, IFRS 9 a IAS 41
su ucinné pre uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2022 alebo neskor, dodatok k IFRS 16 sa tyka
len ilustracného prikladu, takze datum ucinnosti sa neuvadza),

o IFRS 14 ,0¢ty éasového rozliSenia pri regulacii® (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskor) - Eurdopska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a pocka na jeho konecné znenie,

¢ Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana uctovna zavierka" a IAS 28 , Investicie do pridruzenych
spolocnosti a spoloc¢nych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (ddtum Gcinnosti bol odloZeny
na neurcito, kym nebude ukonceny projekt skimania metddy vlastného imania).

GRANVIA a.s. predpoklada, Ze prijatie tychto novych Standardov, zmeny a doplnenia existujlcich noriem
a novych interpretdcii nebude mat vyznamny vplyv na Guc¢tovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi pociatoénej
aplikacie.

U¢tovanie o zabezpedovacich néstrojoch v stvislosti s portféliom finanéného majetku a zavazkov, ktorych
zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 9
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Podla odhadov Gc¢tovnej jednotky by pouzitie zabezpecovacieho Gctovania pre portfdlio finanéného majetku
alebo zavazkov podla IAS 39 "Financ¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie" nemalo vyznamny
vplyv na Uctovnu zavierku, ak by sa uplatfiovalo ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Jediny vyznamny rozdiel medzi slovenskymi Uctovnymi Standardmi (SAS), ktory slUzi ako zaklad pre
vypocet dane Spolo¢nosti a IFRS, je vo vztahu k Uétovnictvu hedgingu pefiaznych tokov. Zmluva o zaisteni
penaznych tokov a zmluva o pozicke boli uzatvorené s tym istym syndikatom bank a uhrnna averova
facilita sa rovna nominalnej hodnote hedgingu pefaznych tokov. Zabezpecenie pefiaznych tokov suvisi so
vSetkymi ocakdavanymi vyplatami Urokov z poziadaviek Granvia na financovanie projektov. Preto po
refinancovani spolo¢nost musi pokracovat v amortizacii rezerv na zabezpedenie pefiaznych tokov podla
povodného planu odpisovania. Naproti tomu v ramci spolocnosti SAS boli vSetky rezervy na zabezpecenie
penaznych tokov prepustené do zisku a straty okamzite po ukonceni zmluvy o zabezpeceni pefiaznych
tokov.

STRUCNE OPISY NOVYCH STANDARDOV/ZMENY A DOPLNENIA NOVYCH
STANDARDOV/INTERPRETACII

e IFRS 14 ,Uéty Easového rozliSenia pri regulacii® vydany IASB dfia 30. januara 2014. Tento
$tandard ma umoznit G¢étovnym jednotkam, ktoré uplatriuju IFRS po prvykrat a ktoré v sucasnosti
vykazuju ucty Casového rozliSenia pri regulacii v stlade s ich predchadzajicimi G¢tovnymi standardmi,
aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS.

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy" vydany IASB dna 18. maja 2017. Novy standard vyzaduje, aby sa poistné
zavazky ocenovali v sucasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocenovaniu
a vykazovaniu vsetkych poistnych zmllv. Tieto poziadavky su urcéené na to, aby sa dosiahlo
konzistentné Uctovanie poistnych zmliv na zdklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" a slvisiace interpretacie v pripade jeho uplatnenia. Dodatky k IFRS 17 ,Poistné zmluvy"
vydané IASB dnfa 25. juna 2020 odkladaju datum prvotného uplatnenia IFRS 17 o dva roky na Gctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor. Okrem toho prindsaju zjednodusenia
a vysvetlenia niektorych poziadaviek tohto standardu a poskytuju dodatocné alavy pri uplatfiovani
IFRS 17 po prvykrat.

e Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie" - Definicia podniku vydané IASB diia 22. oktébra 2018.
Cielom dodatkov bolo zlepsit definiciu podniku. Upravend definicia zd6razfiuje, Ze vystupom podniku
je poskytovat zakaznikom tovar a sluzby, kym predchadzajlca definicia sa zameriavala na vynosy vo
forme dividend, nizSie naklady alebo iné ekonomické Uzitky pre investorov a dalSie osoby. Okrem
Upravy znenia definicie IASB poskytla aj doplfiujuce usmernenie.

e Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie™ - Odkaz na Koncep¢ny rdmec s dodatkami k IFRS 3,
vydané IASB dfa 14. maja 2020. Dodatky: a) aktualizuju IFRS 3 tak, ze sa namiesto Ramca z roku
1989 odvolava na Koncepény ramec z roku 2018; b) dopifiajti IFRS 3 o poziadavku, aby pre transakcie
a iné udalosti v rozsahu p6sobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21 nadobudatel uplatfioval IAS 37 alebo IFRIC
21 (namiesto Koncepcného ramca) na identifikovanie zavazkov, ktoré prevzal pri podnikovej
kombinécii; a c) dopifiaji IFRS 3 o jednoznacné stanovisko, e nadobldatel nevykazuje podmienené
aktiva nadobudnuté pri podnikovej kombinacii.

o Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy" - PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 vydané
IASB dna 25. juna 2020. Dodatky menia pevny datum skoncenia platnosti docasnej vynimky
z uplatnenia IFRS 9 ,Financ¢né nastroje" uvedenej v IFRS 4 ,Poistné zmluvy" tak, ze uctovné jednotky
budl povinné uplatnit IFRS 9 za Uétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2023 alebo neskér.

e Dodatky k IFRS 9 ,Financné nastroje“, IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie
a oceniovanie” a IFRS 7 ,,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie™ - Reforma referencnych Urokovych
sadzieb vydané IASB dna 26. septembra 2019. Zmeny v Reforme referencnych Urokovych sadzieb:
a) Upravuju Specifické poziadavky na uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch tak, aby uctovné
jednotky uplatnovali tieto poziadavky na uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch za predpokladu,
ze referenCnd Urokova sadzba, z ktorej vychadzaju zabezpeclené penazné toky a penazné toky zo
zabezpecovacieho nastroja, sa nezmeni v dosledku reformy referencnych drokovych sadzieb.

b) SU povinné pre vietky zabezpefovacie vztahy, na ktoré ma reforma referenénych Urokovych
sadzieb priamy vplyv.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 10
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c) Nie su urCené na poskytnutie ulavy od akychkolvek inych désledkov, ktoré vyplyvaju z reformy
referenénych Urokovych sadzieb (ak zabezpedovaci vztah uZ nesplfia pozZiadavky na Ucétovanie
o zabezpecovacich nastrojoch z inych dovodov neZ tych, ktoré su uvedené v dodatkoch, je
povinnost ukondit U¢tovanie o zabezpelovacich nastrojoch).

d) Vyzaduju $pecifické zverejnenia o rozsahu, v akom maju dodatky vplyv na zabezpedovacie vztahy
uctovnych jednotiek.

e Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,Financ¢né nastroje: vykazovanie
a ocenovanie", IFRS 7 ,,Financné nastroje: zverejiiovanie", IFRS 4 , Poistné zmluvy" a IFRS
16 ,Lizingy" - Reforma referencnych Urokovych sadzieb - 2. faza, vydané IASB dna 27. augusta
2020. Zmeny sa tykaju dpravy finanéného majetku, financnych zavazkov a zavazkov z lizingu,
Specifickych poziadaviek na Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch a poziadaviek na zverejfovanie
pri uplatfiovani IFRS 7 a su spojené s dodatkami, ktoré sa tykaju Uprav a UcCtovania o zabezpecovacich
nastrojoch:

a) Uprava finanéného majetku, financénych zavazkov a zavazkov z lizingu - IASB zaviedla
praktické zjednodusenie pre Upravy, ktoré vyzaduje reforma (Upravy pozadované ako priamy
dosledok reformy sadzieb IBOR a uskutocnené na ekonomicky zodpovedajucom zdaklade). Tieto
Upravy sa ucCtuju aktualizovanim efektivnej urokovej sadzby. VsSetky ostatné Upravy sa uctuja
podla sucasnych poziadaviek IFRS. Podobné praktické zjednodusenie sa navrhuje aj pre Gctovanie
na strane najomcu podla IFRS 16.

b) Poziadavky na Gctovanie o zabezpecovacich nastrojoch - na zadklade dodatkov sa Uctovanie
o zabezpecovacich nastrojoch neprerusuje len z dévodu reformy sadzieb IBOR. Zabezpecovacie
vztahy (a suvisiaca dokumentdacia) sa musia upravit tak, aby zohladfovali Upravy zabezpecovanej
polozky, zabezpecovacieho nastroja a zabezpeCovaného rizika. Upravené zabezpecovacie vztahy
by mali splnat vsetky kvalifikaéné kritéria, ktoré sa vztahuju na Uctovanie o zabezpecovacich
nastrojoch vratane poziadaviek na efektivnost.

c) 2Zverejnenia - s cielom umoznit pouzivatelom pochopit povahu a rozsah rizik vyplyvajlcich z
reformy sadzieb IBOR, ktorym je Uctovna jednotka vystavena, a sp6sob, akym Uctovna jednotka
tieto rizika riadi, ako aj stav prechodu uctovnej jednotky zo sadzieb IBOR na alternativne
referencné sadzby a sp6sob, akym Uctovna jednotka tento prechod riadi, dodatky vyzaduja, aby
Uctovna jednotka zverejnila tieto informacie:

- sp6sob, akym sa riadi prechod z referencnych Urokovych sadzieb na alternativne referencné
sadzby, stav prac k datumu zostavenia Uctovnej zavierky a rizika vyplyvajlce z prechodu;

- kvantitativne informacie o nederivatovom finan¢nom majetku, nederivatovych financnych
zavazkoch a derivatoch, ktoré nadalej vychadzaju z referencnych Grokovych sadzieb, ktoré su
predmetom reformy, v ¢leneni podla vyznamnej referencnej urokovej sadzby;

- ak sa v dosledku reformy sadzieb IBOR meni stratégia riadenia rizik Uctovnej jednotky, opis
takychto zmien a informacie o tom, ako uctovna jednotka riadi tieto rizika.

d) IASB zaroveri upravila IFRS 4 tak, aby poistovatelia uplatfiujici do¢asna vynimku z IFRS 9 museli
uplatfiovat dodatky aj pri vykazovani Uprav, ktoré priamo vyzaduje reforma sadzieb IBOR.

e Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana uctovna zavierka" a IAS 28 , Investicie do pridruzenych
spolocnosti a spoloc¢nych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom vydané IASB dfa 11. septembra 2014. Dodatky
rieSia rozpor medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetluju, ze pri transakcii zahffiajucej
pridruzend spoloénost alebo spolo¢ny podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, &i
predany alebo vlozeny majetok predstavuje podnik.

o Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy" - Ulava od ndjomného stvisiaca s pandémiou Covid-19, vydané IASB
dria 28. maja 2020. Dodatky oslobodzuji ndjomcov od povinnosti posudzovat individualne lizingové
zmluvy s cielom ur¢it, & Ulava od ndjomného, ktord bola poskytnutd ako priamy désledok pandémie
Covid-19, predstavuje zmeny lizingu, a umoziuje nadjomcom Uc¢tovat o takejto Ulave od najomného,
ako keby nepredstavovala zmenu lizingu. Uvedené sa vztahuje na Glavu od ndjomného suvisiacu s
pandémiou Covid-19, ktord zniZuje lizingové splatky so splatnostou 30. juna 2021 alebo skér.

e« Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gétovnej zavierky" a IAS 8 ,Uétovné politiky, zmeny
v actovnych odhadoch a chyby" - Definicia pojmu ,vyznamny" vydané IASB dna 31. oktébra 2018.
Dodatky vysvetluju definiciu pojmu vyznamny a ako by sa mal uplatfiovat, pricom bol zahrnuty do
prehladu definicii.

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gctovnej zavierky" - Klasifikdcia zavazkov ako kratkodobé alebo
dlhodobé vydané IASB dfna 23. januara 2020. Dodatky poskytuju vSeobecnejsi pristup ku klasifikacii
zavazkov podla IAS 1 na zaklade zmluvnych dohod platnych ku koncu Uctovného obdobia.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 11
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9.

Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia"™ - Vynosy pred planovanym pouzitim,
vydané IASB dria 14. maja 2020. Dodatky zakazuju odpoditat z obstardvacej ceny polozky, ktord je
klasifikovana ako dlhodoby hmotny majetok, vynosy z predaja poloZiek vyrobenych v case, ked' sa
dany majetok uvadza na miesto a do stavu potrebného na to, aby bol prevadzkyschopny spdsobom,
ktory urci vedenie. Namiesto toho Uctovna jednotka vykazuje vynosy z predaja takychto poloziek a
naklady na vyrobu takychto poloziek vo vykaze ziskov a strat.

Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavdzky a podmienené aktiva" - Nevyhodné zmluvy
- Naklady na splnenie zmluvy, vydané IASB dria 14. maja 2020. Dodatky upresnuju, Zze ,naklady na
splnenie® zmluvy zahfiaju ,naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou"“. Naklady, ktoré priamo suvisia
so zmluvou, mézu predstavovat prirastkové naklady na splnenie danej zmluvy, alebo alokaciu
ostatnych nakladov, ktoré priamo suvisia so splnenim zmludv.

Dodatky k roznym standardom z dovodu ,,Ro¢nych zlepseni standardov IFRS (cyklus 2018
— 2020)" vydané IASB dna 14. decembra 2020. Ide o dodatky k réznym standardom vyplyvajlce
z ro¢ného projektu zlepsenia Standardov IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je
predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie. Dodatky: a) vysvetluju, ze dcérska
spoloc¢nost, ktora uplatfiuje odsek D16 (a) IFRS 1, mdze ocenovat kumulativne rozdiely z prepoctu
pouzitim sum vykazanych jej materskou spolo¢nostou na zaklade datumu prechodu materskej
spolo¢nosti na IFRS (IFRS 1); b) vysvetluju, ktoré poplatky uctovna jednotka zahrna, ked’ uplatiiuje
test ,10 %" uvedeny v odseku B3.3.6 IFRS 9 pri posudzovani, ¢i ukoncit vykazovanie finanéného
zavazku. Uctovna jednotka zahfna len poplatky zaplatené alebo prijaté medzi Uctovnou jednotkou
(dlznikom) a veritelom, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych Gc¢tovnou jednotkou alebo
veriteflom v mene druhej strany (IFRS 9); c) odstranuju z prikladu znadzornenie nahrady nakladov na
zhodnotenie predmetu lizingu zo strany prenajimatela, aby sa vyrieSili pripadné nejasnosti ohladom
posudzovania lizingovych stimulov, ktoré by mohli nastat v désledku spdsobu, akym boli lizingové
stimuly zndzornené v tomto priklade (Ilustraény priklad 13, ktory je prilohou IFRS 16); a d) vypustaju
poziadavku v odseku 22 IAS 41, aby uUctovné jednotky nezahrnuli pefiazné toky zo zdanenia pri
ocenovani biologického majetku realnou hodnotou na zaklade metddy sicasnej hodnoty (IAS 41).

Aktualizacia Odkazov v standardoch IFRS na Koncepcny ramec vydané IASB dna 29. marca
2018. KedZe bol Koncepcny ramec revidovany, IASB aktualizovala odkazy v Standardoch IFRS na
Koncepcny ramec. Dokument obsahuje dodatky k IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS
34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32. K aktualizacii doSlo s cielom
podporit prechod na revidovany Koncepény ramec pre spolo¢nosti, ktoré tvoria Gctovné politiky
pomocou Koncep¢ného ramca, ak sa na konkrétnu transakciu nevztahuje Ziadny $tandard IFRS.

PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uc¢tovnéa zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2020 bola zostavena ako riadna uctovna zavierka v sulade
s § 17 ods. 6 zadkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a v sulade s IFRS schvalenymi EU a slovenskou
Uctovnou zavierkou spolocnosti za Uctovné obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020.

Roc¢na Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020 bola zostavena na zaklade
zasady nepretrzitej ¢innosti.

10.

UDAJE ZA PREDCHADZAJUCE OBDOBIE

Sumy vykazané v slvahe a vykaze ziskov a strat za porovnatelné predchadzajlce obdobia boli predlozené,
aby umoznili porovnanie s beznym obdobim.

11.

INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato Ultovnad zdvierka bola zostavend v sulade s IFRS platnymi v EU tak, ako to vyZaduje zakon ¢&.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou niektorych finan¢nych
nastrojov. Zakladné Gctovné zasady su uvedené nizsSie. Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade
Uctovnych zasad, ktoré s konzistentne opisané v predchadzajuicom obdobi, pokial nie je uvedené inak.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 12
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a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa UcCtuju v obstaravacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo znizenia hodnoty. Tento majetok sa neprecenuje.

Odpisy sa vo vSeobecnosti pocitaju rovhomerne pocas doby pouzivania majetku.

Hlavné doby pouzitia r6znych kategorii budov, stavieb, strojov a zariadeni st nasledovné:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6-30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4-21 rokov
Dopravné prostriedky 4-20 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 3-6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa pocita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou uctovnou hodnotou vyradeného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat,
ak su splnené kritéria vykazovania vynosov.

Daldie naklady sa zahffiaju do G¢tovnej hodnoty majetku alebo sa G¢tuju ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, ze spolo¢nosti budd plyndt budice ekonomické Uzitky v suvislosti s touto polozkou a ze
naklady tejto polozky mozno spolahlivo ocenit. VSetky ostatné naklady na opravu a udrzbu sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat vo finan¢nom obdobi, v ktorom vznikli.

Majetok, ktory sa odpisuje, sa posudzuje z hladiska zniZzenia hodnoty vzdy k datumu zostavenia Uctovnej
zavierky, aby sa zistilo, Ci existuju udalosti alebo doSlo k zmenam okolnosti, ktoré naznacuju, ze uctovna
hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZzenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o ktord Uctovna
hodnota majetku prevysuje jeho navratnld hodnotu. Navratna hodnota sa rovna realnej hodnote majetku
znizenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktora hodnota je vyssia. Na ucely
samostatne identifikovatelné prirastky penaznych tokov (jednotky vytvarajuce pefniazné prostriedky).
Akykolvek odhad zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vyske vo vykaze
ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému zniZeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouzité pri vypocte sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov vychadzaju z financnej
situacie spoloc¢nosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k suvahovému dnu. Diskontna
sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/( aktudlne trhové posutdenie:
a. Casovej hodnoty penazi, a
b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady buducich penaznych tokov.

b.  Financné derivaty

Financné derivaty sa prvotne ocefiuju realnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmlav o finanénom derivate
a neskor precenuju na realnu hodnotu na konci kazdého uctovného obdobia. Vysledny zisk alebo strata sa
vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial’ sa derivat neoznacuje alebo nefunguje ako zabezpecovaci
nastroj - v tom pripade nacasovanie jeho zauctovania do vykazu ziskov a strat zavisi od charakteru
zabezpecdovacieho vztahu.

Ocenenie realnou hodnotu vychadza z modelu. Na zaklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

U¢tovanie zabezpecovacieho nastroja

Spoloénost mala uréité zabezpedovacie néstroje. Tieto ndstroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasifikuju
ako zabezpedenie pefiaznych tokov. Pri vzniku zabezpedovacieho vztahu Gétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpelovacim ndastrojom a zabezpelenou poloZkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizdcie rdznych zabezpelovacich operacii. Od vzniku zabezpedenia spolo¢nost priebezne
dokumentovala, ¢i je zabezpecovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien realnej hodnoty alebo
penaznych tokov zabezpecenej polozky suvisiacich so zabezpecovanym rizikom.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 13
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Zabezpecenie penaznych tokov

Efektivna ¢ast zmien redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznacuju a ktoré spifiaju kritéria
zabezpecenia penaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych suhrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpecenie peflaznych tokov. Zisk alebo strata tykajlca sa neefektivnej Casti sa vykazuje priamo do
vykazu ziskov a strat a je uvedena v riadku ,Urokové vynosy z bankovych Uctov a iné financéné vynosy".

Sumy vykazané v predchadzajucom obdobi v ostatnych sihrnnych prijmoch a kumulované vo viastnom
imani sa reklasifikuju vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpecena polozka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazana zabezpecena polozka.

Ué¢tovanie zabezpeovacieho nastroja sa skondi, ked' spolo¢nost zrusi zabezpecovaci vztah, po exspiracii
zabezpeéovgcieho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked’
prestane splfiat podmienky G¢tovania zabezpedovacieho nastroja. Akykolvek zisk alebo strata zalétované
do vykazu suhrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imania ostavaju vo vlastnom imani a
vykazuju sa az po kone¢nom vykazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dalsi
vyskyt zabezpecovacej transakcie neocakava, zisky alebo straty kumulované vo viastnom imani sa vykazu
priamo do vykazu ziskov a strat.

C¢. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotné oceniuju readlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej urokovej sadzby.

d. Urolené uvery a dlhopisy

Uro&ené Gvery a dlhopisy sa prvotne ocefiujl redlnou hodnotou a nésledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery a dlhopisy splatia a amortizovanymi nékladmi,, sa vykazuje vo
vykaze suhrnnych ziskov a strat rovhomerne pocas doby trvania Gverového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazujl ako kratkodobé zavézky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dlhodobé zavazky.

Cast dlhopisov splatna do jedného roka sa povazuje za kratkodoby zavazok.

e. Podriadeny dih

Podriadeny dlh sa vykazuje v ramci Ostatné kapitalové nastroje a ocefiuje sa v umorovanej hodnote.
Podriadeny dlh predstavuje dalSie prostriedky od akcionarov a v pripade bankrotu, vyrovnania alebo
likvidacie subjektu je narok na jeho splatenie podriadeny zavazkom voci inym veritefom.

f.  Peniaze a perazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Gétoch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od ddtumu vydania, pri ktorych nehrozi vyznamnd zmena hodnoty.

g. Casové rozlisenie

Spoloénost odhaduje ndklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku driu sivahy. Tieto ndklady a zavazky
sa ¢asovo rozlisuju v uctovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.

h. Rezervy

Rezervy sa Uétuju v pripade, ak ma spoloénost zdkonnl alebo konstruktivhu povinnost vyplyvajlcu z
minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spb6sobi Ubytok aktiv a je mozné
spolahlivo odhadnut vysku tohto Ubytku.

i. Vynosy

Financ¢né aktivum sa vykazuje pocas vystavby alebo modernizacie a finan¢ny prijem sa vykazuje pomocou
metddy efektivnej Urokovej sadzby z financéného aktiva ako aj vynosov tykajucich sa vystavby alebo
naslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok financénych aktiv znizuje, ked déjde k inkasu
sUvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a udrzby sa vykazuju v sulade s IFRS 15.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 14
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Zakladnou zasadou IFRS 15 je, Ze Uctovna jednotka vykaze vynosy za Ucelom zobrazenia prevodu
prislibenych tovarov alebo sluzieb zakaznikom v sume, ktord odraza protihodnotu, za ktor( Gctovna
jednotka ocakava, ze bude opravnena vymenou za tento tovar alebo sluzby. Tento zakladny princip sa
realizuje v patstupfiovom modelovom rédmci, pricom spoloénost:

Identifikuje zmluvu so zakaznikom

Identifikuje povinnosti plnenia zmluvy v zmluve

Urci transakénu cenu

Priradi cenu transakcie k plneniu povinnosti vyplyvajucich zo zmluvy

Uzna vynosy, ked (alebo akonahle) ¢tovna jednotka splni povinnost plnit si svoje zavazky.

nhnNE

Vynosy sa vytvaraju na zaklade koncesnej zmluvy, ktord spifia definiciu koncesnej zmluvy podla IFRIC 12
a Uctuje sa ako finanéné aktivum. Financny vynos je odvodeny z finan¢ného majetku.

Vykdzané urokové vynosy z financného aktiva sa vypocitali pomocou vnutornej miery navratnosti
stanovenej pomocou finan¢ného modelu.

Vynosy zo zakazky na vystavbu odpocivadla Pohranice boli vykazané v sulade s IFRIC 12, preto sa uplatnil
IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynos vykazuje v ¢ase, ked' je splnena povinnost plnit. Na tento Ucel
sa pouzila metdda fazy dokoncenia zmluvnej ¢innosti: podiel zmluvnych nakladov vynalozenych na doteraz
vykonanu pracu a odhadované celkové zmluvné naklady.

j. Dividendy
Dividendy sa vykazuju ako zavazok v obdobi, v ktorom su priznané.
k. Socidlne zabezpeclenie a zamestnanecké poZitky

Spoloénost odvadza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako aj
na poistenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych pocas roka. Na
tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Naklady na socialne poistenie sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako suvisiace osobné naklady. Spoloc¢nosti nevznikaju Ziadne zavazky
na platby prevysujlce Statutarne sadzby.

I.  Naklady na prijaté uvery a p6zicky

Naklady na prijaté Gvery a p6zi¢ky sa vykazuju ako naklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo suvisiace so vznikom dlhu sa G&tujd na tarchu zostatku dlhu a amortizuji do vykazu ziskov a strat
pocas olakavanej doby splatnosti finanéného nastroja. Urokové naklady z prijatého podriadeného dlhu sa
kapitalizuju v polozke Ostatné kapitalové nastroje.

m. Splatna dan z prijmov

Dafi z prijmu sa vypodita z Gétovného zisku vykdzaného v sllade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravend o
urcité polozky, ktoré ustanovuje vSeobecny zavazny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpocitani urcitych poloziek na danové Ucely na zaklade sadzby dane z prijmov vo vyske 21
%.

n. Odlozena dari z prijmov

OdloZené danové pohladavky sa vo vSeobecnosti vykazuju za vsetky odpoditatelné docasné rozdiely, ak je
pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voéi ktorému bude mozné uplatnit odpoditatelné docasné
rozdiely. Pri vypocte odlozenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov ocCakavana v obdobi, v ktorom sa
ma vysporiadat prisludnd pohladdvka alebo zavéazok. OdloZzend daf sa Uétuje vo vykaze ziskov a strat s
vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa Uctuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa navzajom zucCtuju, ak existuje pravny narok na zuctovanie
splatnych danovych pohladavok so splatnymi danovymi zavézkami a ak suvisia s danou z prijmov
vyrubenou tym istym danovym uUradom.

0. Vyznamné uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch

Finanény majetok z koncesnej zmluvy

Finanény majetok sa vykazuje podla IFRIC 12, nakolko ma spolo¢nost vyhradné pravo prijimat pefiazné
prostriedky od poskytovatela koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja Slovenskej

republiky) vymenou za navrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a UdrZzbu projektovej cestnej
komunikacie.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 15
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Pohladdvka voéi poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nékladoch. Uroky sa tiez
vypocitaju pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked' je
majetok zauctovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v odhadovanych pefiaznych tokoch z finan¢ného
majetku vyplyvaju zo zmeny koncesnych platieb z dovodu dodatoc¢nych prac alebo pozadovanych sluzieb
schvalenych poskytovatefom koncesie, z dovodu zliav suvisiacich s Uroviiou nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z financného majetku sa odvodzuju pomocou odhadu vnutornej miery navratnosti (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychédza zo skusenosti VINCI Group s podobnymi projektmi. Vypocet IRR bol
zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zaklade ktorého sa vypocita miera vnutornej miery navratnosti, vychadza z
predpokladov suvisiacich s nakladmi na udrzbu, ktoré sU naplanované na obdobie koncesie v sulade s
podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovana vyska nakladov a nacasovanie prac udrzby progndzovanych
vo finan¢énom modeli vychadzaju z technického know-how a skusenosti spolocnosti skupine VINCI s
podobnymi projektmi. Spoloénost prehodnocuje naklady na tazk( udrzbu v strednodobom horizonte a
posudzuje, ¢ povinnost vykonavat Udrzbu nepredstavuje pre Spolo¢nost k diiu zostavenia UGctovnej
zavierky nevyhodny (stratovy) kontrakt. V priebehu roka 2020 doslo k prehodnoteniu nakladov tazkej
udrzby a spolo¢nost dospela k zdveru, Zze k 31.12.2020 nebolo potrebné uGétovat o nevyhodnom

(stratovom) kontrakte.

p. Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolo¢nost nezaznamenala Ziadne znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru

2020.

12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujlcich poloziek:

Stroje, pristroje a

h p Celkom
zariadenia
Obstaravacia cena k 1. januaru 2020 154 820 154 820
Prirastky - -
Ubytky - -
Presuny 2 064 2 064
Obstaravacia cena k 31. decembru 2020 156 884 156 884
Opravky k 1. januaru 2020 146 986 146 986
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky - -
Odpis 5370 5370
Opravky k 31. decembru 2020 152 356 152 356
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2020 7 834 7 834
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2020 4 528 4 528
Stroje, _prlstr_o_ze a Celkom
zariadenia
Obstaravacia cena k 1. januaru 2019 154 820 154 820
Prirastky - -
Ubytky - -
Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2019 154 820 154 820
Opravky k 1. januaru 2019 139 131 139 131
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky - -
Odpis 7 855 7 855
Opravky k 31. decembru 2019 146 986 146 986
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2019 15 689 15 689
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 7 834 7 834
Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 16
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12.1. Sposob poistenia majetku

N&zov poistovne Vyska poistenia

Predmet poistenia

Skoda na majetku a prerusenie Hlavny poistovatel: Allianz Global Skoda na majetku: EUR 690 194 000

prevadzky Corporate & Specialty SE
Prerusenie prevadzky: EUR 122 299 000

Veobecna zodpovednost QBE Insurance (Europe) Limited EUR 35 000 000

13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spolo¢nost nevlastni Ziadne podiely v dcérskej alebo pridruzenej spolo¢nosti, a preto nevypractva
konsolidovanu uctovnua zavierku. Podiel Spolo¢nosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1 660 EUR je vykazany v polozke Ostatné dlhodobé finanéné aktiva. Tato investicia sa vykazuje
v obstaravacej cene a nie je konsolidovana, pretoze nie je vyznamna.

14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolo¢nost vykazuje pohladavku voéi poskytovatelovi vyplyvajicu z koncesnej zmluvy ako finanény
majetok netto.

Finan¢ny majetok (dlhodoba pohladavka) vyplyvajuci z koncesnej zmluvy pozostava z:

Stav k Stav k
31. decembru 2020 31. decembru 2019
Stavebna cast 286 473 385 336 491 989
z toho:
Aktivované stavebné naklady 951 460 938 951 460 938
PriraZka 19 024 725 19 024 725
Amortizacia (684 012 278) (633 993 674)
. 46 719 210 44 791 215
Cast sluzieb
z toho:
Aktivované naklady na adrzbu 82 122 484 74 703 215
PriraZka 823472 749 279
Amortizécia (36 226 746) (30 661 279)

Finanéna &éast 668 665 735 642 486 413
z toho:
Aktivovany Grok 1 042 596 908 949 834 438
Amortizécia (373 931 173) (307 348 025)
Stavba odpocivadiel Pohranice 328 328
Celkom 1 001 858 658 1 023 769 945

Spoloénost uzatvorila koncesnd zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky o navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a Udrzbe slovenskej rychlostnej cesty R1
v Usekoch: Nitra, zapad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica— severny obchvat na 29 rokov a 9 mesiacov
trvania koncesného obdobia. Koncesna zmluva spifia definicie koncesnej zmluvy podla IFRIC 12.

V sulade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Gctuje ako financny majetok.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 17
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Koncesnd zmluva umozfiuje zniZzenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizécie
dlhu/vlastného imania spolocnosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk z
refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR ziskat
az 90 % zisku z refinancovania vo forme zrazky z povodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto doslo
k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepocitaniu vnutornej miery navratnosti pouzitej na
Casové rozliSenie vynosovych Urokov z finan¢ného majetku.

Koncesna zmluva definuje rezimy predcCasného ukoncenia (t. j. ukoncenia pred koneCnym datumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. porusenie podmienok zmluvy zo strany koncesionara, nepretrzité
porusovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukoncenie zo strany verejného obstaravatela,
porusenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstaravatela, alebo ukoncenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy$Sej moci). Suma splatna verejnym obstaravatelom pri ukonceni Koncesnej
zmluvy sa lisi v zavislosti od dévodu takéhoto ukoncenia. V roku 2020 nenastala ziadna taka udalost, ktora
by viedla k pred¢asnému ukonceniu Koncesnej zmluvy, ani sa neocCakava, ze k nej dojde v blizkej
buducnosti.

Na zaciatku roka 2016 spolo¢nost uzatvorila zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevadzke a udrzbe odpocdivadiel nachadzajlcich sa v regidne
Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1. Prace sa zacali na jar 2016 a ich ukoncenie je naplanované na
rok 2021. Zmluva spI'Ha definiciu koncesnej zmluvy podla IFRIC 12.

V sulade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Uctuje ako financny majetok, zatial ¢o na vykazovanie
vynosov sa uplatiiuje IFRS 15. Uplatfiovanie IFRS 15 vyzaduje, aby sa vynosy vykazali, ked'sa vykonnostna
povinnost splni v priebehu ¢asu. (Dal$ie informacie sa uvadzaju v pozn. 27)

K datumu Uctovnej zavierky sa rozdiel medzi sumami fakturovanymi Ministerstvu a hodnotou zakazkovej
vyroby, ktora sa vypocita pomocou metddy stupna ukoncenia alebo sa zauctuje ako samostatny finan¢ny
majetok - odpocivadla Pohranice vykazana v polozke ,Finanény majetok".

Z dovodu problémov so ziskavanim pozemkov pre odpocivadlo Pohranice (tieto problémy boli sp6sobené
nespravnou kalkulaciou obstardvacej ceny Ministerstvom dopravy) bolo potrebné zopakovat cely proces
obstaravania s povodnymi majitelmi parciel. Nova cena pozemkov bola niZsia ako povodna, takze tento
proces bol komplikovany a bol ukonceny az zaciatkom roku 2020. Az nasledne bol implementovany novy
plan stavebnych prac a zacalo sa s vystavbou.

Zakonna lehota pre vydanie stavebného povolenia bola stanovena na prvy julovy tyzden 2020. Tym sa
umozni dokoncenie projektu v juni 2021 (6 mesiacov stavebnych prac prerusenych zimnou sezénou
a jeden mesiac na ziskanie povolenia na prevadzku). Spolo¢nost Eurovia zadala s vystavbou na zadiatku
jula 2020. Dodavky materiadlu na systém potrubi a pozemné prace sa vsak oneskorili kvoli problémom
s vyrobou sp6sobenym pandémiou COVID-19.

Povodny termin dokoncenia vystavby odpocivadla Pohranice dohodnuty s Ministerstvom dopravy bol
posunuty z roku 2020 na rok 2021. Hlavhym doévodom casového posunu bolo omeskanie pri ziskani
stavebného povolenia kvoli pandémii spésobenej COVID-19 a s tym suvisiacemu lock-downu. Z dévodu
tychto prekazok bol vypracovany a odsuhlaseny novy financ¢ny plan, ktory mal za nasledok nizsiu fakturaciu
za vykonané prace v roku 2020 nez z akou sa pévodne pocitalo.

15. POHLIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

Stav k 31. Stav k 31.
decembru 2020 decembru 2019
Pohladavky z obchodného styku 1327 939 1397 931
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam - -
Pohl'adavky z obchodného styku, netto 1327 939 1397 931

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 18
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Clenenie pohladavok z obchodného styku

Stav k 31. decembru 2020

Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
Po splatnosti do 30 dni 1245725 11 106 1 256 831
Po splatnosti do 90 dni - 432 432
Po splatnosti do 180 dni - 36 164 36 164
Po splatnosti do 360 dni - 34 512 34 512
Po splatnosti viac ako 360 dni - - -
Celkom 1245725 82 214 1 327 939
Stav k 31. decembru 2019
Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
Po splatnosti do 30 dni 1208 121 11 701 1219 822
Po splatnosti do 90 dni - 52 648 52 648
Po splatnosti do 180 dni - 35 096 35 096
Po splatnosti do 360 dni - 2798 2 798
Po splatnosti viac ako 360 dni - 87 567 87 567
Celkom 1208 121 189 810 1 397 931
16. PRIIMY BUDUCICH OBDOBIi
Stav k 31. Stav k 31.
decembru 2020 decembru 2019
Jednotkova platba este nefakturovana 57 504 306 57 710 903
Poplatok za prendjom odpocivadiel - OMV 136 353 148 183
Iné 30 957 79 044
Celkom 57 671 616 57 938 130

Podla koncesnej zmluvy je Spolo¢nost opravnena ziskat platbu za dostupnost, ktora je fakturovana
mesacne a polroéne. Vys$Sie uvedené sumy predstavuji odhad platieb za dostupnost, ktoré nie su
fakturované za prislusné Sestmesacné obdobia.

Poplatok za prenajom odpocivadiel OMV sa fakturuje ro¢ne za prislusny rok v sltlade so Zmluvou o
prevadzke a Udrzbe odpocivadiel uzavretou s OMV Slovensko, s.r.o. Poplatok za sluzbu sa vypocita na
zaklade obratu prevadzkovych ploch a vykonu paliv. K 31. decembru 2020 nebola vystavena faktlra za
prendajom odpocivadiel. VysSie uvedeny Casovo rozliSeny prijem predstavuje najlepsi dostupny odhad
poplatku za rok 2020. Koncesionar odsuhlasil zdielanie 50% poplatkov za sluzby s Verejnym
obstaravatelom. Vyssie uvedena suma predstavuje Cisty zisk, ktory patri Koncesionarovi.

17. POHLADAVKY ZDANE ZPRiJMOV PRAVNICKYCH O0SOB A INY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahffia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Dariové pohladavky - DPH 226 834 621 004
Naklady budtcich obdobi 13 603 16 120
Z&lohové platby 25 427 30 174
Iné prevadzkové pohladavky 15 483 6 276
Celkom 281 347 673 574
Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 19
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18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Hotovost na bankovych G&toch 53 468 290 44 303 038
53 468 290 44 303 038

Vys$sSie uvedené pefiazné prostriedky predstavuji hotovost z bankovych Gétov. Vetky bankové Glty su
zaloZené v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spolo¢nost bola vymenovana
za spravcu pre vydané dlhopisy.

Ucet rezervy dlhovych sluZieb je pefiaznad hotovost s obmedzenym pouZitim podla podmienok dlihopisov
vydanych spolo¢nostou v roku 2013.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z 250 akcii (k 31.12. 2019: 250 akcii) s nominalnou hodnotou 100 EUR na
jednu akciu.

20. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Po zaloZeni spoloc¢nosti sa akcionari dohodli na vloZeni ostatnych kapitalovych fondov okrem zdkladného
imania. Ostatné kapitalové fondy boli viozené vo vyske 2 300 000 EUR a odvtedy zostali nezmenené. Ich
rozdelenie akcionarom je obmedzené starsimi Gverovymi zmluvami.

Rezervné fondy pozostavaju zo zakonného rezervného fondu vytvoreného zo zisku a zo zakonného
rezervného fondu z kapitalovych vkladov.

Zakonny rezervny fond vytvoreny zo zisku dosiahol k 31. decembru 2020 vysku 2 500 EUR (k 31. decembru
2019: EUR 2 500). Podla stanov spolo¢nosti nie je mozné distribuovat zakonny rezervny fond a pouzit ho
len na pokryt straty alebo zvysit zaregistrovany majetok spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond vytvoreny z
kapitalovych prispevkov dosiahol k 31. decembru 2020 vysku 2 500 EUR (k 31. decembru 2019: EUR 2
500).

21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2020 2019
Nerozdeleny zisk — pociato¢ny stav 36 577 886 34 072 590
Zisk netto za obdobie 23 293 280 22 603 851
Vyplatenie dividend (13 700 000) (9 700 000)
Casovo rozlisené Uroky z inych nastrojov vlastného imania (12 946 910) (13 162 728)
Suvisiaca dan z prijmov Uc¢tovana priamo do vlastného imania 2718 851 2764173

35 943 107 36 577 886

Valné zhromazdenie rozhodne o rozdeleni zisku za vykazované obdobie 2020. Predstavenstvo navrhne
dozornej rade, aby sa celd suma zisku preniesla na nerozdeleny zisk.
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22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajlci zabezpelenie pefiaznych tokov a Uverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikatom bank a z hladiska celkovej vysSky sa Uverova linka rovnala menovitej hodnote urcéeného
zabezpecovacieho nastroja v Case vzniku projektu. Zabezpelenie penaznych tokov sa tyka vsetkych
progndzovanych Urokovych platieb spojenych s poZiadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podla IFRS 9 po splateni pévodnych Uverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dihopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spolo¢nost pokraduje
v amortizacii rezerv zo zabezpecenia penaznych tokov podla ofakavanej platby urokov z emitovanych
dlhopisov.

Sumy vykazané priamo v ostatnych sihrnnych ziskoch predstavuju neamortizovany zvysSok efektivnej Casti

redlnej hodnoty derivatov, ktoré boli uréené a ktoré spifiali kritérid zabezpedenia periaznych tokov.

Rezerva na zabezpecenie penaznych tokov zahfna:
2020 2019

Rezerva zo zabezpecenia pefiaznych tokov vykazana

vo vlastnom imani k 1. januaru:
Z toho zabezpecenie penaznych tokov

(102 375 394)
(129 589 106)

(113 931 303)
(144 216 839)

Z toho odloZend dar uctovana priamo do vlastného imania 27213712 30 285 536
Amortizacia v danom roku (po odpocitani odlozenej dane) 11 124 936 11 555 909
Z toho naklady suvisiace s derivatovymi transakciami Gctované do
vykazu ziskov a strat 14 082 197 14 627 733

Z toho odlozena dan (2 957 261) (3071 824)

Celkom k 31. decembru (91 250 458) (102 375 394)

23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA

Stav Stav
Veritel Mena Splatnost’ k 31. decembru  k 31. decembru
2020 2019
VINCI Highways Slovakia P&vodna istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
s.r.o. (skorsie znama ako
VINCI CONCESSIONS
Slovakia s.r.o.)
Kapitalizované a 6 860 856 8 438 928
casovo rozliSené
aroky
Meridiam Infrastructure P6vodna Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované a 6 860 855 8 438 928
casovo rozliSené
aroky
Celkom 160 488 711 163 644 856

Ostatné nastroje vlastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré su klasifikované ako cast
vlastného imania, nakolko boli splnené poziadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikaciu ako vlastné imanie z
titulu opcie dlZznika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny podet néastrojov vlastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dlZznik pravo kedykolvek konvertovat Uroky a istinu na zdkladné
imanie. DIZnik musi konvertovat kazdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu spolo¢nosti.

Podriadeny dlh je trodeny Urokovou sadbou vo vy$ke 8 % p. a. Uroky su splatné v ktorykolvek defi
splatnosti len v pripade, ak to povoluju dokumenty financovania. VSetky Uroky, ktoré by inak boli splatné,
nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a nasledne byt Grocené Urokovou sadzbou, ako keby ilo o
istinu.

Nakladové Uroky sa vykazuju priamo vo vlastnom imani podla casovej a vecnej suvislosti spolu so
slvisiacou dafnovou ulavou vypocitanou na zaklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je k
dispozicii danovy odpocet.
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24. EMITOVANE DLHOPISY

Emitované dlhopisy tvoria:

Stav
k 31. decembru
2019

1024 574 106

Stav
k 31. decembru
2020
Emitované dlhopisy, z toho: 1 001 842 024
Kratkodobéa Cast 41 341 479
Dlhodobé &ast 960 500 545

34 838 590
989 735 516

Spolo¢nost emitovala v roku 2013 dlhopisy na Ucely refinancovania existujuceho seniérneho dihu. Menovita
hodnota dlhopisov predstavuje 1 242 700 000. Cista hodnota je 1 001 842 024 EUR. Dlhopisy maju kupdn
a sU urocené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so splacanim urokov v polro¢nych

intervaloch. Konecny datum splatnosti dlhopisov je 30. september 2039.

Stav
k 31. decembru
2020
Dlhodoba &ast, netto 960 500 545
Z toho:
Istina 974 214 665
uroky -

Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov

(13 714 120)

Stav

k 31. decembru
2019

989 735 516

1 004 809 939

(15 074 423)

Kratkodoba &ast, netto 41 341 479 34 838 590
Z toho:
Istina 30 595 274 23 909 548
uroky 12 144 508 12 365 545
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (1 398 303) (1 436 503)
Celkom 1 001 842 024 1 024 574 106

Podla dokumentacie o financovani musi spolo¢nost spifiat rozne podmienky a finanéné ukazovatele. K 31.

decembru 2020 spolo¢nost dodrziavala vSetky pozadované ukazovatele.

25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Zavéazky z obchodného styku 2798 136 1 081 380
Zavéazky z obchodného styku po lehote splatnosti 54 280 98 722
Celkom 2 852 416 1180 102
Z toho, sumy dlzné materskej a sesterskej spoloCnosti:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Zavéazky z obchodného styku 2835170 1165177
Celkom 2835170 1165177

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov.
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26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zavazky tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Ostatné dane a socidlne zavazky 208 232 13 207
Iné kratkodobé zavazky 75 78 345
Rezervy (vratane nevyfakturovanych dodavok) 2 252 066 2 096 754
Celkom 2 460 373 2 188 306
Rezervy tvoria:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Stav k 1. januaru 2 096 754 2 478 634
Tvorba rezerv pocas roka 2 252 066 2 096 754
Pouzitie rezerv pocas roka (2 096 754) (2 478 634)
Stav k 31. decembru 2 252 066 2 096 754
Z toho: splatnd suma 2 252 066 2 096 754

K 31. decembru 2020 spoloénost tvorila rezervy na nevycéerpané dovolenky vratane odvodov na socidlne
a zdravotné poistenie v sume 8 608 EUR (k 31. decembru 2019: 5 869 EUR), rezervy na nevyfakturované
dodavky v sume 2 019 671 EUR (k 31. decembru 2019: 1 982 441 EUR) a ostatné (dafovo neuznané)
rezervy vo vyske 223 787 EUR (k 31. decembru 2019: 108 444 EUR)

27. VYNOSY

Vynosy tvoria:

Kategoria 2020 2019

Zmluva o prevadzke a udrzbe R1 7 493 462 7 080 297
Financné vynosy - zaluctované vynosové Uroky 92 762 469 94 097 411
Zakazkova vyroba - odpocivadla Pohranice 4 495 090 0
Ostatné prevadzkové vynosy 2 482 602 2 811198
Celkom 107 233 623 103 988 906

Vynosy sU generované na zaklade vyséie uvedenej koncesnej zmluvy, ktora spifia definiciu koncesionarskej
zmluvy podla IFRIC 12 a Uctuje sa ako finanény majetok. Finanény vynos je odvodeny z tohto finan¢ného
majetku (viac informacii sa nachadza v Casti 14).

Vykazany urokovy vynos z finan¢ného aktiva sa vypocdital pomocou vnitornej miery navratnosti 9,273% v
roku 2019 a 9,305% v roku 2020.

Vynosy zo zakazkovej vyroby - odpocivadla Pohranice boli vykazané v sulade s IFRIC 12, teda bol
uplatneny IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynosy vykazuju v ¢ase, ked je splnend povinnost plnenia.
Na tento Uclel bola pouzitd metdéda etapy ukoncenia zmluvnej cinnosti: podiel zmluvnych néakladov
vynalozenych na doteraz vykonanu pracu a odhadu celkovych nakladov na zakazku.

Momentalne spoloénost nepredpokladd, Zze by mali vzniknut nejaké zmluvné straty, a preto k 31. decembru
2020 nevykazala zZiadnu stratu.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 23
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28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky:

2020 2019
Mzdové naklady 192 092 152 431
Naklady na socialne zabezpecenie 69 811 49 617
Ostatné osobné naklady 6 588 3 694
Celkom 268 491 205 742
Priemerny pocet zamestnancov:
Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2020 2019
Robotnici a administrativni pracovnici 6 4
Docasne prideleni zamestnanci 2 2
Priemerny pocet zamestnancov celkom 8 6
Pocet zamestnancov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctova zavierka:
Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2020 2019
Robotnici a administrativni pracovnici 6 4
Docasne prideleni zamestnanci 2 2
Priemerny pocet zamestnancov celkom 8 6

VyssSie uvedeni zamestnanci predstavuju vylu¢ne zamestnancov s uzavretym trvalym pracovnym
pomerom. Spolo¢nost tiez zamestndva odbornych pracovnikov na zdklade zmliv o poskytovani sluzieb a

inych typov zmllv o vykone cinnosti.

29. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2020 2019
Nakupy (material, dodavky, tovar) 256 450 171 674
Prendjom priestorov 65 632 64 921
Dane a poplatky 896 179
Ostatné externé sluzby a ostatné prevadzkové naklady 674512 522 832
Celkom 997 490 759 606
30. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY
2020 2019
Nakladové Uroky, celkom 48 721 552 49 971 603
Z toho spriaznené osoby - akcionari - -
Amortizacia zostatku rezerv zo zabezpecenia a zmeny redlnej hodnoty 14 082 197 14 627 733
(pred zdanenim)
Ostatné 1417 017 1451106
Finanéné naklady celkom 64 220 766 66 050 442

Nakladové uroky z podriadeného dlhu vo vyske 12 946 910 EUR sa v roku 2020 Uctovali priamo do

vlastného imania.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov.
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31. DAN zZ PRiIMOV
31.1. Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Splatna dan

Dan zalctovana do vlastného imania
Zmena odloZenej dane

Dan preuctovana z vlastného imania
Dan z prijmov celkom

31.2. Odsuhlasenie dane z prijmov

2020 2019
6 490 932 6 274 462
2718 851 2764 173
(24 015) 42 553
(2 957 261) (3 071 824)
6 228 507 6 009 364

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktora sa Uctovala do nakladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou dariou
vypocitanou na zaklade zadkonnej sadzby dane vo vysSke 21 % a v pripade odlozenej dane na zaklade
zadkonnej sadzby dane vo vyske 21 % v sulade s novelou zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, ktora

plati pre obdobia zacinajice sa 1. januara 2017:

Zisk pred zdanenim

Teoreticka dan pri miestnej sadzbe dane

Darnovy vplyv trvalych rozdielov

Vplyv vykézanej odloZenej dafiovej pohladavky

Dan z prijmov zalictovana vo vykaze ziskov a strat celkom

2020 2019
29 521 787 28 613 215
6 199 575 6 008 775
28 932 589
6 228 507- 6 009 364;

Od 1. januara 2014 bola sadzba dane z prijmov znizena na 22 %. Pre obdobia zaZinajuce sa 1. januara
2017 bola sadzba dane z prijmov znizena na 21 %. V tabulke sa uvadza prehlad sadzby dane z prijmov

pravnickych osOb platnej pre prislusné roky:

Do roku 2013  23%
2014 az 2016  22%
0Od 2017 21%

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov.
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31.3. Odlozena dan

OdloZena dafiova pohl'adavka celkom
Cast odloZenej dafiovej pohladavky zauétovand do vlastného imania

Cast odloZenej dariovej pohladdvky zal¢tovana cez vykaz ziskov a strat.

OdloZena dari z tvorby nedariovych poloZiek casového rozliSenia
OdloZend dan z precenenia zabezpelenia periaznych tokov
Umorenie dariovej straty

Odlozeny danovy zavazok celkom
@ast’ odlozeného danového zavazku zalctovana do vlastného imania
Cast odloZeného dariového zavézku zalétovana cez vykaz ziskov a strat
Z toho
Rozdiel medzi darfiovymi a uctovnymi odpismi
Nezaplatené zmluvné pokuty
Amortizacia swapu

OdloZzena danova pohl'adavka netto

Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019

56 129 32114

97 68

56 032 32 046

46 954 22 438

4 095 5607

4 983 4 001

56 129 32114

K 31. decembru 2020 Spoloénost nema ziadne dafiové straty, ktoré by sa mohli pouzit na zniZenie dane z
prijmov pravnickych oséb za zdanovacie obdobia zacinajuce sa od 1. januara 2021.

32. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

Ostatné dlhodobé zavazky tvoria socialne fondy. V tabulke nizSie s uvedené pohyby socidlneho fondu v

roku 2020:

Otvaraci stav

1V'vorba socialneho fondu
Cerpanie socialneho fondu
Konecny stav

33. VYZNAMNE TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

33.1. Spriaznené osoby

4362
1 649
(2 017)
3 994

4377
1 380
(1 395)
4362

Spolo¢nost uskutoénila pocas U¢tovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

Spriaznena osoba Kod druhu obchodu

Hodnotové vyjadrenie obchodu

2020 2019
Transakcie so sesterskymi spoloénostami:
EUROVIA SK, a.s.
Vystavba R1 03 (1115) (10 028)
Vystavba odpocivadiel Pohranice 4 003 465 -
Tazka udrzba R1 135 409 -
Rutinnd ddrzba transferovych prvkov _ 379 095
Ostatné technické poradenstvo - -
Granvia Operation a.s.
Prevadzka a udrzba R1 03 4 685 574 4 580 842
Vynosy z refakturovanych nakladov (285 493) (358 817)
Tazkg udrzba 95 926 102 747
Platby stvisiace s bezpecnostou 1907 885 1856 129
Ostatné sluzby 96 307 94 358
Meridiam CE GmbH
Expertné sluzby a poradenstvo 09 156 302 139 565
MERIDIAM SAS
Expertné sluzby a poradenstvo 09 0 6 391
Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 26
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Spolo¢nost uskutoénila polas bezného a predchadzajlceho Uétovného obdobia nasledujlce transakcie s
materskymi spoloénostami, dcérskymi a ostatnymi spriaznenymi spolo¢nostami:

Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
obchodu 2020 2019

Materska spolo¢nost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.

Odborné sluzby a vypomoc 09 0 0
Materska spolo¢nost:
VINCI Highways Slovakia s.r.o. (kedysi VINCI
CONCESIONS Slovakia s.r.o.)

Odborné sluzby a vypomoc 09 319 751 289 897
Ostatné spriaznené osoby:
VINCI CONCESSIONS S.A.S

Odborné sluzby a vypomoc 09 13 615 716

Tazka udrzba 03 0 29 000

Koéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluzieb - subdodavatelia
09 - vypomoc — manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akcionarmi sa uvadzaju vo vykaze zmien vo vlastnom imani, v Pozn. 23,
24, 30.

Transakcie medzi spolo¢nostou a spriaznenymi osobami sa uskuto¢fiuju za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Zverejnovanie odmien kl'ic¢ovych riadiacich pracovnikov:
V roku 2018 zadali byt sluzby finanéného riaditela fakturované spolo¢nostou Meridiam CE GmbH
namiesto MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l. Povaha sluzieb ostava rovnaka, zmenil sa len

subjekt, ktory fakturuje sluzby. Neboli vykonané Ziadne iné platby, ako su uvedené vyssie.

Benefity clenov statutarnych a dozornych organov

2020 2019
odmeriovanie ¢lenov Statutarnych a dozornych organov 476 053 429 461
vyska zaruk poskytovanych ¢lenom Statutarnych a dozornych _ _
organov
vyska po6ziciek poskytnutych ¢lenom Statutarnych a dozornych _ _
organov

celkova vyska finanénych prostriedkov pouzitych na sikromné Ucely
¢lenmi Statutarnych a dozornych organov

Spolo¢nost poskytla élenom Statutdrnych a dozornych organov plnenia za aktudlne aj predchadzajlce
uctovné obdobie. Sluzby poskytované CFO (&len Statutdrneho orgdnu) su fakturované spolo¢nostou
Meridiam CE GmbH. Sluzby poskytované CEO (&len $tatutarneho organu) su fakturované spoloénostou
Vinci Highways Slovakia.

34. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
34.1. Zalezitosti slvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spolo¢nosti je presved¢ené, Ze spolocnost spifia prisluné platné pravne predpisy a normy vo

vSetkych podstatnych aspektoch. Neodakdva sa, Ze spolo¢nosti vznikne v budicnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty alebo poplatky suvisiace so Zivotnym prostredim.
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34.2. Dane

Dafiové prostredie, v ktorom spoloénost na Slovensku pdsobi, zavisi od beZnej dafiovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. PretoZze danové urady neposkytuju oficidlny vyklad danovych
zakonov, existuje riziko, ze dafiové Grady mézu pozadovat Upravy zakladu dane.

Miestne dafiové Urady mézu kontrolovat dafiové priznania po¢as obdobia 5 rokov (dokonca opakovane za
to isté obdobie). V dbésledku toho su darové priznania spolo¢nosti za roky 2015-2020 otvorené a moOZu sa
stat predmetom kontroly.

34.3. Zavazky zo zaruk
Spolo¢nost neevidovala k 31. decembru 2020 ziadne zavézky zo zaruk poskytnutych tretej strane.
34.4. Ocakavané naklady do konca koncesnej zmluvy

Spoloénost je povinnd prevadzkovat a udrziavat rychlostnl cestu az do skonéenia obdobia koncesie. V
dosledku tejto povinnosti spolo¢nost uzavrela na celé zostavajluce obdobie platnosti koncesie zmluvu so
subdodavatelom na sluzby prevadzky a lahkej Udrzby R1. Sluzby tazkej Udrzby nie si zabezpedované
subdodavatelsky.

35. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK
35.1. Riadenie kapitalového rizika

Spoloénost riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpedila, Ze bude schopnd pokracovat v ¢&innosti ako zdravo
fungujlci podnik s cielom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia
spolo¢nosti sa v tomto ohlade oproti roku 2019 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti vypocitany pre ucely finanénych dokumentov:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2020 2019
Nesplatena istina - dlhopisy 1,004,809,939 1,028,719,487
CELKOM DIh 1,004,809,939 1,028,719,487
Zakladné imanie a kapitalové vklady akcionarov 2,325,000 2,325,000
Nesplatena istina — podriadeny dlh 160,488,711 163,644,856
CELKOM Vlastné imanie 162,813,711 165,969,856
Ukazovatel’ Gverovej zatazenosti 6.17 6.20

U¢tovnad jednotka je povinna sledovat pomer dlhu k vlastnému imaniu v sulade s poZiadavkami
ustanovenymi v Dokumentacii k Financovaniu (The Trust Deed). Dokumentacia k Financovaniu stanovuje,
Ze pomer dlhu k vlastnému imaniu, tak ako bol vypod&itany vyssie, nesmie prekrodit hodnotu 9 (90:10).
Ako bolo uvedené vyssie, vypocitana uroven dlhu vodi vlastnému imaniu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, je znacne nad pozadovanou Uroviou. Nesplatena istina podriadeného dlhu predstavuje
nesplatené zostatky povodnej istiny poskytnutej v rdmci Uveru, ako aj na uroky, ktoré boli kapitalizované
a povazuju sa za istinu a sU Urocené ako povodna istina. Akykolvek bezny Casovo rozliSeny urok, ktory
nebol kapitalizovany, je vyluceny z tohto vypoctu.

Podiel vlastného imania k zavéazkom v zmysle slovenského Obchodného zakonnika:

Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2020 2019
Dlhodobé zavazky 960,504,539 989,739,878
Kratkodobé zavazky 46,654,268 38,206,998
Zavéazky celkom 1,007,158,807 1,027,946,876
Zakladné imanie 25,000 25,000
Dodatoc¢né kapitalové fondy tvorené z vkladov akcionarov 2,300,000 2,300,000
Rezervny fond 5,000 5,000
Nerozdeleny zisk 35,943,107 36,577,886
Zabezpecenie penaznych tokov -91,250,458 -102,375,394
Ostatné nastroje vlastného imania 160,488,711 163,644,856
Vlastné imanie celkom 107,511,360 100,177,348
Podiel vlastného imania k zavazkom % 10,67% 9,75%
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Spolo¢nost je povinna sledovat pomer vlastného kapitalu k pasivam v stlade so slovenskym obchodnym
zakonnikom, ako je uvedené vyssie. Podla ¢ldnku 67a Obchodného zdkonnika sa spoloénost povazuje za
spolo¢nost v krize, ak pomer vlastného kapitalu k pasivam je niz$i ako uréitd hranica. Minimalne zdkonné
hodnoty su tieto: 2016 4%, 2017 6% a za rok 2018 a neskdr 8%. Ak pozadovany minimalny pomer nie je
splneny, G¢tovna jednotka nesmie uskutoériovat akékolvek platby akciondrom vratane prerozdelovania
dividend a splacania Uverov poskytnutych akcionarmi. Spolo¢nost nepretrzite monitoruje Groveri pomeru
a ocCakava dosiahnutie pozadovaného pomeru aj pocas uc¢tovného obdobia. Preto sa neocakavaju ziadne
obmedzenia platieb akcionarom.

35.2. Kategorie finanénych nastrojov

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Financ¢ny majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v bankach 53 468 290 44 303 038

Uvery a pohladavky

Financné zavazky
Dlhopisy a Uvery v amortizovanych nakladoch

1 003 188 257

1 001 842 024

1025 169 536

1024 574 106

Iné financné zavazky 2 852 416 1180 102
Vlastné imanie

Akcie 25 000 25 000
Ostatné nastroje vlastného imania - podriadeny dlh 160 488 711 163 644 856

Faktory finanéného rizika

Spoloénost je vystavend réznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelhost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat potencidlne negativhe dopady na svoju
finan¢nu situaciu.

(i)  Urokové riziko

Spoloénost emitovala dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou, aby minimalizovala uUrokové riziko.
Financovanie spolo¢nosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného Uveru s variabilnou Urokovou sadzbou a Urokové riziko bolo riadené
zabezpeéovacim vztahom, ktory spolo¢nost uzatvorila.

(i) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, ze dod&vatel nesplni svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolo¢nost riziku utrpenia
Skody alebo straty. Spolo¢nost prijala zdsadu, Zze bude obchodovat len s renomovanymi ddéveryhodnymi
doddvatelmi. V pripade potreby musia subdodavatelia poskytnit spolo¢nosti primerané zabezpedenie.
V&ésina pohladavok a finanéného majetku vykazovanych spolo¢nostou je splatnd Ministerstvom dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja SR.

......

ratingom (investi¢ny rating).
(iii) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostato¢nej likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu pefiaznych
prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Uverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava
dostatoény objem pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, aby mohla splacat zavazky podla ich
splatnosti a v sulade so schvalenym finanénym modelom.

Nasledujlce tabulky znazorfuju zostatkovu dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov. Tabulky
boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov financnych zavazkov so zohladnenim
najskor$ich moZnych terminov, ked sa od spolo¢nosti méZe Ziadat vyplatenie tychto zavazkov. Tabulka
uvadza penazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Uverovej zmluvy.
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Struktura dlihu spolo¢nosti a sUvisiacich Grokovych platieb (na zaklade Grokovych sadzieb k 31. decembru 2020)

Kapital a drokové

3-6

6 mesiacov

podla datumu splatnosti sa uvadza nizsie:

(v EUR) Uétovna hodnota Do 3 mesiacov . 1 - 2 roky 2 - 5 rokov Viac ako 5 rokov
platby mesiacov - 1 rok
Dlhopisy
Istina - dlhodobd Cast -974 214 665 -974 214 665 0 0 0 -33 552 900 -109 941 669 -830 720 096
Urokové platby - dlhodobd ¢ast 0 -496 464 436 0 0 0 -46 198 003 -128 633 333 -321 633 100
MedzisUcéet: dlhodoba po6zicka -974 214 665 -1 470 679 101 0 0 0 -79 750 903 -238 575 002 -1152 353 196
Dlhopisy
Istina - kratkodoba Cast -30 595 274 -30 595 274 -14 402 893 0 -16 192 381 0 0 0
Urokové platby - kratkodobd &ast -12 144 508 -47 705 638 -24 025 006 0 -23 680 632 0 0 0
MedzisUcéet: dlhodoba po6zicka -42 739 782 -78 300912 -38 427 899 0 -39 873 013 1] 1] 1]
I - Finanény dih celkom -1 016 954 447 -1 548 980 013 -38 427 899 o -39 873 013 -79 750 903 -238 575 002 -1152 353 196
. v . 1 001 858 658 1 001 858 658 1625 270 24 503 249 25 626 000 48 329 121 127 823 386 773 951 632
Financny majetok netto
Uroky z finanéného majetku 0 1751 122 409 2 071 514 32 587 602 36 211 930 74 611 287 242 953 710 1 362 686 366
Kratkodoby majetok (okrem penazi
a zostatkov na uctoch v 59 280 902 59 280 902 59 280 902 0 0 0 0 0
bankach)
Peglaanzfé(a:hzostatky na uctoch v 53 468 290 0 0 0 0 0 0 0
II - Finanéné aktiva celkom 1114 607 851 2812 261 970 62 977 687 57 090 851 61 837 931 122 940 408 370777 096 2136 637 998
Derivatové financné nastroje -
zavazky 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivatové finan¢né nastroje -
aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0
III - Derivatové finanéné
nastroje 0 0 0 0 0 0 1] 1]
éist? finanény majetok 97 653 403 1 263 281 957 24 549 788 57 090 851 21964917 43 189 506 132 202 094 984 284 802
(I +1II +III)
IV - Zavazky z obchodného
styku a iné kratkodobé -5 104 557 -5 104 557 -5 104 557 1] 1] 1) o o
zavazky
SPOLU (I + II + III + 1IV) 92 548 846 1258 177 399 19 445 231 57 090 851 21 964917 43 189 506 132 202 094 984 284 802
Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 30
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36. ALTERNATIVNE UKAZOVATELE VYKONNOSTI

Ako je definované v usmerneni ESMA pre alternativne ukazovatele vykonnosti (APM), APM sa chape ako financny
ukazovatel historickej alebo buduicej finan¢nej vykonnosti, financnej situacie alebo penaznych tokov, iné ako
financné ukazovatele definované alebo Specifikované v prislusnom ramci financného vykaznictva.

Spoloénost pouZiva tieto APM:

. EBITDA - je definovany ako prevadzkovy zisk pred odpismi a amortizaciou. EBITDA sa pocita ako rozdiel
medzi prijmami a vSetkymi nakladmi bez odpisov a amortizacie nehnutelnosti, strojov a zariadeni, Urokov
a dani.

. EBIT - je definovany ako prevadzkovy zisk. EBIT sa pocita ako EBITDA ponizenad o odpisy a amortizaciu
nehnutelnosti, strojov a zariadeni

. EBT - je definovany ako prijem pred zdanenim. EBT sa pocita ako rozdiel medzi EBIT a Urokmi

. EAT - je definovany ako prijem po zdaneni. EAT sa pocita ako rozdiel medzi EBT a nakladom na dan z prijmu
Uc¢tovanym do zisku.

Vypocet tychto APM je uvedeny v nasledujlucej tabulke:

ALTERNATIVNE UKAZOVATALE VYKONNOSTI 2020 2019

Vynosy 107,233,623 103,988,906
Subdodavatelské zmluvy: naklady na vystavbu 4,002,349 10,028
Subdodavatelské zmluvy: externé poradenstvo - 346,706 - 423,094
Subdodavatelské zmluvy: naklady na sluzby - 7,916,592 - 8,003,378
Platy, mzdy a vyhody - 198,680 - 156,125
Prispevky na socidlne zabezpecenie - 69,811 - 49,617
Ostatné prevadzkové naklady - 997,490 - 759,606
Financné naklady iné ako nakladové Uroky z financnych dlhov - 15,499,214 - 16,070,983
EBITDA 78,202,781 78,536,131
Odpisy a amortizacia - 5,370 - 7,855
EBIT 78,197,411 78,528,276
Uroky z finanénych dlhov - 48,721,552 - 49 979 458
Vynosy z urokov z bankovych Uctov a ostatnych financnych 45,928 64,397
Vynosov

EBT 29,521,787 28,613,215
Dafi z prijmov - 6,228,507 - 6,009,364
EAT 23,293,280 22,603,851

Je potrebné poznamenat, Ze EBITDA alebo upraveny EBITDA nie s ukazovatelmi, ktoré si definované v IFRS.
Tieto ukazovatele sa interpretuji tak, ako ich uréilo predstavenstvo a st prezentované s cielom zverejnit dalsie
informacie na meranie ekonomickej vykonnosti obchodnych aktivit spoloCnosti. Tieto ukazovatele by sa nemali
pouzivat ako nahrada Cistého prijmu, vynosov alebo prevadzkovych pefiaznych tokov alebo iného ukazovatela
odvodeného v sulade s IFRS. Tieto ukazovatele, ktoré sa nevztahuju na IFRS, by sa nemali pouZivat izolovane
alebo ako nahrada za analyzu nasich vysledkov vykazanych podla IFRS. Tieto ukazovatele nemusia byt
porovnatelné s podobnymi ukazovatelmi, ktoré pouzivaju iné spolo¢nosti.

37. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2020 nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali komentar v tychto
poznamkach.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 31
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