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GRANVIA, a.s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti GRANVIA, a. s.:

SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nézor

Uskutocnili sme audit individuainej U¢tovnej zavierky spolo¢nosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,,spolo¢nost”), ktora zahrfiia
individudinu stvahu k 31. decembru 2020, individudlny vykaz ziskov a strat a sihrnnych ziskov a strét, individudlny vykaz
zmien vo vlastnom imani a individualny vykaz periaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Uctovnych zasad a Uctovnych metod.

Podla ndsho nazoru, prilozena individualna Uctovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie spolo¢nosti
k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospoddrenia a penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sulade
s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov sa
blizSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit individudlnej uctovnej zavierky. Od spolo¢nosti sme nezavisli podia
ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve

v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora,
ktoré su relevantné pre nas audit individudlnej Uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost 3tatutdrneho orgénu a osdb poverenych spravovanim za individudlnu G&tovnu zévierku

Statutarny orgén spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individudlnej G¢tovnej zavierky v stlade

s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ
spolocnosti povaZzuje za potrebné pre zostavenie individudinej Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudinej Uctovnej zavierky Statutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to
potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v imysle spolo¢nost
zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemal ind redinu moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolo¢nosti.
Zodpovednost audftora za audit individuainej G¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individudina G¢tovna zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora. Primerané
uistenie predstavuje vysoky stuper uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti moézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby
a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, zZe jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto individudinej U¢tovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), jej globélnej siete &lenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spoloéne dalej len ,organizécia Deloitte”). DTTL (dalej tieZ len , Deloitte Global“) a kazda z jej ¢lenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemdze zatazovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v rémci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kazdd z &lenskych firiem DTTL a kazdy pridruZeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych subjektov

v ramci organizécie Deloitte. Samotna spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informacii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



V rdmci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatrfiujeme odborny Usudok a zachovdvame
profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujuice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy,
ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zédkladu pre ndzor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dosledku podvodu je vyssie ako riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod mdze zahfiat tajnd dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zésad a uctovnych metdd, ako aj primeranost Uctovnych odhadov
a suvisiacich informécii zverejnenych Statutadrnym orgdnom.

. Predkladdme zaver o tom, Ci Statutdrny organ vhodne pouZziva Uctovnu zasadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolo¢nosti nepretrZite pokracovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamnad neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informdcie uvedené v individualnej (¢tovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné,
modifikovat nds ndzor. Nase zévery vsak vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vsak mdzu spdsobit, Ze spolo¢nost prestane pokraCovat v nepretrzitej
¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentdciu, Struktdru a obsah individudinej u¢tovnej zavierky vratane zverejnenych informacii, ako
3j to, ¢iindividualna Uctovnd zdvierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu a o
vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu
zistime.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informacidm, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poziadaviek zakona o tctovnictve
¢.431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Gc¢tovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu
Uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej spréave.

V suvislosti s auditom individualnej Uc¢tovnej zévierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informdaciami uvedenymi

vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informécie nie su vo vyznamnom nesulade s individudinou Uctovnou zavierkou
alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu individudlnej U¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro€na sprava spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zékon o Uctovnictve.

Podla ndsho nazoru, na zaklade prac vykonanych pocas auditu individualnej Gctovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 su v stlade s individualnou U¢tovnou zavierkou za dany
rok,

- vyrocna sprava obsahuje informéacie podla zdkona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu individudinej Uctovnej
zévierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktord sme obdrzali pred ddtumom
vydania tejto spravy auditora. V tejto sdvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 9. aprila 2021

Z4

er Longauer, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA¢. 1136

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNA SUVAHA

k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019
(v celych EUR)

Pozn.
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 12
Ostatné finanéné investicie 13
Finan¢ny majetok netto 14
Odlozené darnové pohladavky 31.3
Neobezny majetok celkom
OBEZNY MAJETOK
Pohladavky z obchodného styku 15
Prijmy buducich obdobi 16
Pohladavka z dane z prijmov pravnickych oséb 17
Iny kratkodoby prevadzkovy majetok 17
Peniaze a zostatky na Ucétoch v bankach 18
Obezny majetok celkom
AKTIVA CELKOM
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 19
Dodato¢né kapitalové fondy z vkladov akcionarov 20
Zakonny rezervny fond 20
Nerozdeleny zisk 21
Zabezpelenie penaznych tokov 22
Ostatné nastroje vlastného imania 23
Vlastné imanie celkom
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a pbziCky 1.24
Iné dlhodobé zavazky
Odlozeny dafovy zavazok 31.3
Dlhodobé zavazky celkom
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavézky z obchodného styku 25
Uvery a p6zi¢ky - kratkodoba &ast
Iné kratkodobé zavazky 26

Splatné danové zavazky
Kratkodobé zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

31. december
2020

1001 858 658
56 129

31. december
2019

1023 769 945
32114

1001 920 975

1 023 811 553

1327939 1397931

57 671 616 57 938 130
226 834 621 004

54 513 52 569

53 468 290 44 303 038
112 749 192 104 312 672

1114 670 167

1128 124 225

25 000 25 000

2 300 000 2 300 000
5000 5000

35943 107 36 577 886
-91 250 458 -102 375 394
160 488 711 163 644 856
107 511 360 100 177 348
960 500 545 989 735 516
3994 4 362

960 504 539 989 739 878
2 852 416 1180 102

41 341 479 34 838 590

2 252 141 2174 983
208 232 13 324

46 654 268 38 206 999

1114 670167

1128 124 225

PriloZzené poznédmky s neoddelitelnou si¢astou tychto Uétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT A SUHRNNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2020 a 31. decembra 2019

(v celych EUR)

Vynosy

Subdodavatelia: naklady na zakazku
Subdoddvatelia: externé poradenské sluzby
Subdodavatelia: naklady na sluzby

Mzdové naklady a zamestnanecké poZitky
Prispevky na socialne zabezpecenie
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na odpisy a amortizaciu

Financné naklady na financné dlhy

Urokové vynosy z bankovych Uctov a iné finanéné vynosy
Zisk pred zdanenim

Naklady na dan z prijmov

Cisty zisk (strata) za obdobie

Cisty zisk (strata) za obdobie

Finanény nastroj: zmena redlnej hodnoty
z toho

Amortizacia rezervy na zabezpeclenie penaznych tokov

Suhrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Cisty zisk na akciu

Pozn.

27

28

29

30

31

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2020 2019
107 233 623 103 988 906
-4 002 349 10 028
-346 706 -423 094
-7 916 592 -8 003 378
-198 680 -156 125
-69 811 -49 617
-997 490 -759 606
-5 370 -7 855
-64 220 766 -66 050 442
45 928 64 397
29 521 787 28 613 215
-6 228 507 -6 009 364
23 293 280 22 603 851

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok koncdiaci sa
31. decembra

2020 2019
23 293 280 22 603 851
11 124 936 11 555 909
11 124 936 11 555 909
34 418 216 34 159 760
93 173 90 415

PriloZzené poznédmky s neoddelitelnou si¢astou tychto Uétovnych vykazov.
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GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2020

(v celych EUR)

Zisk pred zdanenim
Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na penazny tok z prevadzkovej
dinnosti:
Amortizacia a odpisy
Zmena stavu poloziek Casového rozlidenia nakladov a vynosov
Uroky Uctované do nakladov
Uroky Ucétované do vynosov
Zmeny pracovného kapitalu
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky
Ucet dlhovej rezervy
Prevadzkové penazné toky, netto
Prijaté Uroky
Zaplatené uroky
Zaplatena dan z prijmov
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Obstaranie cennych papierov a podielov

Pefiazné toky pouZzité v investi¢nej ¢innosti, netto

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Prijmy z bankovych Uverov
Splatenie pbziciek
Prijmy z p6ziciek
Vyplatenie Urokov z nastrojov vlastného imania
Vyplatenie dividend
Pefiazné toky z/(pouZité vo) financ¢nej ¢innosti, netto

ZMENA STAVU PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO

Peniaze a zostatky na UGcétoch v bankach na zaciatku Uc¢tovného obdobia

Peniaze a zostatky na Uc¢toch v bankach na konci Uc¢tovného obdobia

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2020 2019
29 521 787 28 613 215
5370 7 855
15749 731 15810 812
48 721 552 49 971 603
-45 928 -64 397
22 370 987 20 403 361
1742 484 -997 657
118 065 983 113 744 792
45 928 64 397
-48 942 589 - 50 467 457
-6 289 403 - 6892 705
62 879 919 56 449 027
-2 064 -
- 2064 -
-23 909 548 - 35404 523
-16 103 055 - 16 115 266
-13 700 000 - 9700000
-53 712 603 - 61219 789
9 165 252 -4 770 762
44 303 038 49 073 801
53 468 290 44 303 038

PriloZzené poznédmky s neoddelitelnou sucastou tychto Uétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2020

(v celych EUR)

Pozndmka:

V poznamkach sa uvadzaju informacie ustanovené opatrenim o obsahu pozndamok k individualnym
uc¢tovnym zavierkam, pre ktoré ma Gc¢tovna jednotka obsahovu napln. Vsetky Udaje a informacie uvedené
v tychto poznédmkach vychadzaju z Gctovnictva a nadvézuju na Uctovné vykazy. Hodnotové Udaje su
uvedené v eurocentoch alebo celych eurach (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCOSTI
Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.

EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ID: 36 862 631, DIC: SK2022805521

Datum zalozZenia 25. februdra 2009
Datum vzniku (podl'a obchodného
registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis Spoloc¢nosti

GRANVIA, a. s., (dalej len ,,spolo¢nost") je akciovd spoloénost zaregistrovand v Slovenskej republike, ktord
bola zalozend 25. februdra 2009. Hlavhym predmetom obchodnej Cinnosti spolo¢nosti je navrh, vystavba,
financovanie, prevadzka a udrzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v isekoch Nitra, zapad -Tekovské Nemce

a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dizke 51,6 km pocas 29 rokov a 9 mesiacov trvania
koncesného obdobia.

Spolo¢nost funguje v rdmci jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Akcionari Spolo¢nosti k 31. decembru 2020 boli:

Podiel na zakladnom imani Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spolocnici/Akciondri Nominalna % prava poloZkach VI ako
hodnota % na zakladnom
imani %
VINCI Highways Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Celkom 25 000 100 100 100

Akcionari ovladaju spolo¢nost spolocne.

Spolo¢nost sa zahffia do konsolidovanej G¢tovnej zdvierky spolo¢nosti VINCI Highways S.A.S., Rueil
Malmaison, Franclzsko (spolo¢nost bola premenovana z VINCI CONCESSIONS S.A.S. dfia 28.2.2018)
Tieto konsolidované Gétovné zavierky je mozné dostat priamo v sidle uvedenej spolo¢nosti

4. ORGANY SPOLOCNOSTI

Dozorna rada

Dozorna rada od 27. marca 2019
Emmanuel Walliser - ¢len

David Delgado Romero - ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - ¢len
Philip Charles Horton - ¢len

Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial - predseda
Martin Schlor - podpredseda

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spolo¢nost nie je neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach.
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6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato Uctovna zavierka predstavuje riadnu ro¢nd individudlnu Gétovnl zavierku spolocnosti GRANVIA, a.s.
podla zédkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Ro¢na Gctovna zavierka bola
zostavena za vykazované obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020 v sdlade s Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykaznictvo (dalej len "IFRS") prijatymi Eurdépskou Uniou (dalej len "EU") a
zaroven predstavuju slovenskl Uctovnu zavierku spolo¢nosti.

Valné zhromaZdenie schvélilo spolo¢nost Deloitte Audit s.r.o., Slovakia aby vykondvala $tatutdrny audit
uctovnej zavierky za vykazované obdobie od 1. janudra 2020 do 31. decembra 2020. Celkové vydavky na
auditorské sluzby vykazané v Uctovnej zavierke za bezné Uctovné obdobie si 38 500 EUR. Celd suma
zahfna poplatok za audit finanénych vykazov a vyroc¢nej spravy. Za rok kondciaci sa 31. decembra 2020
neboli poskytnuté Ziadne iné auditorské sluzby ani neauditorské sluzby.

7. UDAJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre polozky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaju porovnatelné Udaje k 31. decembru 2019 s ciefom
zabezpedit sllad s prezentdciou zostatkov k 31. decembru 2020. Pre polozky ndkladov a vynosov s
porovnatelné Udaje za predchadzajlice ictovné obdobie, t. j . rok konciaci 31. decembra 2019.

U¢tovnd zévierka za vykazované obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 bola schvéalena Valnym
zhromazdenim 28. maja 2020.

8. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Oddiel A: Informacie tykajlce sa pociatoéného uplatiiovania novych zmien a doplneni
existujicich noriem platnych pre stcasné vykazované obdobie

Nasledovné nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a nové interpretidcie vydané
medzinarodnym vyborom pre Gc¢tovné Standardy (IASB) a adoptované EU pre momentalne vykazované
obdobie:

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky" a IAS 8 ,.l'Jét,ovné politiky, zmeny
v uétovnych odhadoch a chyby" - Definicia pojmu ,vyznamny" - prijaté EU dia 29. novembra 2019
(s Ge¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2020 alebo neskér),

o Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie" - Definicia podniku - prijaté EU dfha 21. aprila 2020
(platné pre podnikové kombinacie, ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek nasledujdci
den prvého Uc¢tovného obdobia, ktoré sa zacina 1. januara 2020 alebo neskdr, a na nadobudnutia
majetku, ku ktorému doslo v prvy alebo ktorykolvek nasledujlci den tohto obdobia),

e Dodatky k IFRS 9 ,Financ¢né nastroje", IAS 39 ,Financ¢né nastroje: vykazovanie
a ocefnovanie” a IFRS 7 ,,Finanéné nastroje: zverejhovanie™ - Reforma referentnych Grokovych
sadzieb - prijaté EU dfia 15. janudra 2020 (s G¢innostou pre u¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara
2020 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy" - Ulava od ndjomného stvisiaca s pandémiou Covid-19 - prijaté EU
dfia 9. oktdbra 2020 (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2020 alebo neskdr,
najneskor od 1. juna 2020),

e Aktualizacia Odkazov v $tandardoch IFRS na Koncepény ramec - prijaté EU diia 29. novembra
2019 (s uginnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2020 alebo neskdr).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Uctovnej
zavierke.
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Oddiel B: Standardy a dodatky k existujicim standardom vydanych IASB a prijaté EU, ktoré este
nie sa v platnosti

K datumu schvélenia tejto Gétovnej zdvierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujdcim
Standardom, ktoré zatial' nenadobudli G¢innost:

o Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - PrediZenie docasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 - prijaté
EU dfia 15. decembra 2020 (s ucinnostou pre i¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2021 alebo
neskaor).

Oddiel C: Stav schval'ovania EU
Nové a upravené $tandardy IFRS, ktoré IASB vydala, ale ktoré EU zatial’ neprijala

V stcasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uji od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujlcich novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie
v EU k 31.12.2020 (uvedené dadtumy Gcinnosti sa vztahuju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy" a dodatky k IFRS 17 (s Gc&innostou pre Gctovné obdobia zadinajlce sa
1. janudra 2023 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky" - Klasifikacia zavézkov ako kratkodobé alebo
dlhodobé (s G&innostou pre U&tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2023 alebo neskdr),

e Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ - Vynosy pred planovanym pouzitim
(s G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2022 alebo neskdr),

e Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva"“ - Nevyhodné zmluvy
- Ndklady na splnenie zmluvy (s G¢innostou pre i¢tovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2022 alebo
neskaor),

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie" - Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS 3 (s
G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2022 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 9 ,Finané¢né nastroje", IAS 39 ,Financ¢né nastroje: vykazovanie
a ocenovanie", IFRS 7 ,Finanéné nastroje: zverejnovanie"“, IFRS 4 ,,Poistné zmluvy" a IFRS
16 ,,Lizingy" - Reforma referenénych trokovych sadzieb - 2. faza (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia
zacinajlce sa 1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k roznym standardom z dévodu ,,Roénych zlepseni standardov IFRS (cyklus 2018
= 2020)" vyplyvajlce z roc¢ného projektu zlepsenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych
cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 1, IFRS 9 a IAS 41
sl u¢inné pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2022 alebo neskor, dodatok k IFRS 16 sa tyka
len ilustrac¢ného prikladu, takze datum ucinnosti sa neuvadza),

o IFRS 14 ,Uéty Easového rozli$enia pri regulacii® (s t¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajtice sa
1. januara 2016 alebo neskdér) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a pocka na jeho konecné znenie,

e Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana uctovna zavierka" a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spolo¢nosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum Géinnosti bol odloZeny
na neurcito, kym nebude ukonceny projekt skimania metody vlastného imania).

GRANVIA a.s. predpoklada, Ze prijatie tychto novych standardov, zmeny a doplnenia existujlcich noriem
a novych interpretdcii nebude mat vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi pociato¢nej
aplikacie.

L'Jétovanie, 0 zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finan¢ného majetku a zavazkov, ktorych
zasady EU zatial neprijala, zostédva nadalej neupravené.
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Podla odhadov Uc¢tovnej jednotky by pouzitie zabezpecovacieho G¢tovania pre portfélio finanéného majetku
alebo zdvézkov podla IAS 39 "Financ¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie" nemalo vyznamny
vplyv na Uctovnu zavierku, ak by sa uplatiiovalo ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Jediny vyznamny rozdiel medzi slovenskymi Uctovnymi Standardmi (SAS), ktory sl(zZi ako zdklad pre
vypocet dane Spolo¢nosti a IFRS, je vo vztahu k Gétovnictvu hedgingu pefiaznych tokov. Zmluva o zaisteni
penaznych tokov a zmluva o poziCke boli uzatvorené s tym istym syndikdtom bank a Uhrnnd Uverova
facilita sa rovna nominalnej hodnote hedgingu penaznych tokov. Zabezpecenie pefiaznych tokov suvisi so
vSetkymi ocakdvanymi vyplatami Urokov z poZziadaviek Granvia na financovanie projektov. Preto po
refinancovani spolo¢nost musi pokradovat v amortizacii rezerv na zabezpelenie pefiaznych tokov podla
pévodného planu odpisovania. Naproti tomu v rdmci spolo¢nosti SAS boli vSetky rezervy na zabezpecenie
penaznych tokov prepustené do zisku a straty okamzite po ukonceni zmluvy o zabezpeceni penaznych
tokov.

STRUCNE OPISY NOVYCH STANDARDOV/ZMENY A DOPLNENIA NOVYCH
STANDARDOV/INTERPRETACII

e IFRS 14 , Uity &asového rozligenia pri regulacii® vydany IASB diia 30. janudra 2014. Tento
$tandard ma umoznit G¢tovnym jednotkdm, ktoré uplatfiuji IFRS po prvykrat a ktoré v sicasnosti
vykazuju ucty ¢asového rozlisenia pri reguldcii v stilade s ich predchadzajicimi Gétovnymi Standardmi,
aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS.

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy" vydany IASB dia 18. maja 2017. Novy Standard vyZaduje, aby sa poistné
zavazky ocefovali v sticasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocenovaniu
a vykazovaniu vsetkych poistnych zmldv. Tieto poZziadavky su urcené na to, aby sa dosiahlo
konzistentné Uctovanie poistnych zmliv na zaklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" a suvisiace interpretécie v pripade jeho uplatnenia. Dodatky k IFRS 17 ,Poistné zmluvy"
vydané IASB dnia 25. juna 2020 odkladaju datum prvotného uplatnenia IFRS 17 o dva roky na Gctovné
obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2023 alebo neskor. Okrem toho prindsaju zjednodusenia
a vysvetlenia niektorych poZiadaviek tohto Standardu a poskytuju dodatocné alavy pri uplatiiovani
IFRS 17 po prvykrat.

e Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie" - Definicia podniku vydané IASB dna 22. oktébra 2018.
Cielom dodatkov bolo zlepsit definiciu podniku. Upravend definicia zdérazriuje, ze vystupom podniku
je poskytovat zékaznikom tovar a sluzby, kym predchddzajlca definicia sa zameriavala na vynosy vo
forme dividend, nizSie naklady alebo iné ekonomické Uzitky pre investorov a dalSie osoby. Okrem
Upravy znenia definicie IASB poskytla aj doplfiujlice usmernenie.

o Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie"“ - Odkaz na Koncep¢ny ramec s dodatkami k IFRS 3,
vydané IASB dna 14. maja 2020. Dodatky: a) aktualizuju IFRS 3 tak, Ze sa namiesto Ramca z roku
1989 odvolava na Koncepcny ramec z roku 2018; b) doplfnaju IFRS 3 o poziadavku, aby pre transakcie
a iné udalosti v rozsahu posobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21 nadobudatel uplatrioval IAS 37 alebo IFRIC
21 (namiesto KoncepCného ramca) na identifikovanie zavazkov, ktoré prevzal pri podnikovej
kombindcii; a c) dopliaju IFRS 3 o jednoznacné stanovisko, ze nadobudatel nevykazuje podmienené
aktiva nadobudnuté pri podnikovej kombinacii.

e Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - Predi?enie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 vydané
IASB dfa 25. juna 2020. Dodatky menia pevny datum skoncéenia platnosti do¢asnej vynimky
z uplatnenia IFRS 9 ,Financné nastroje" uvedenej v IFRS 4 ,Poistné zmluvy" tak, ze Gc¢tovné jednotky
budl povinné uplatnit IFRS 9 za G&tovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2023 alebo neskor.

e Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné nastroje", IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie
a ocenovanie” a IFRS 7 ,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie" - Reforma referencnych urokovych
sadzieb vydané IASB dna 26. septembra 2019. Zmeny v Reforme referenénych Grokovych sadzieb:
a) Upravuju Specifické poziadavky na ucCtovanie o zabezpecovacich nastrojoch tak, aby uctovné
jednotky uplatnovali tieto poziadavky na Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch za predpokladu,
ze referenéna Urokova sadzba, z ktorej vychadzaju zabezpecené penazné toky a pefiazné toky zo
zabezpecovacieho nastroja, sa nezmeni v dosledku reformy referenénych Grokovych sadzieb.

b) Su povinné pre vSetky zabezpefovacie vztahy, na ktoré ma reforma referenénych Grokovych
sadzieb priamy vplyv.
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c) Nie su urené na poskytnutie Ulavy od akychkolvek inych dosledkov, ktoré vyplyvajl z reformy
referenénych (rokovych sadzieb (ak zabezpelovaci vztah uZ nespifia poZiadavky na Gétovanie
0 zabezpecovacich nastrojoch z inych dévodov nez tych, ktoré su uvedené v dodatkoch, je
povinnost ukon¢it G¢tovanie o zabezpecovacich nastrojoch).

d) VyZzaduju $pecifické zverejnenia o rozsahu, v akom maji dodatky vplyv na zabezpecovacie vztahy
uctovnych jednotiek.

e Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje", IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie
a ocenovanie", IFRS 7 ,Finan¢né nastroje: zverejnovanie"“, IFRS 4 ,,Poistné zmluvy" a IFRS
16 ,Lizingy"“ - Reforma referencnych Urokovych sadzieb - 2. faza, vydané IASB dna 27. augusta
2020. Zmeny sa tykaju uUpravy finanéného majetku, financénych zavazkov a zdvazkov z lizingu,
$pecifickych poziadaviek na Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch a poziadaviek na zverejiiovanie
pri uplatiovani IFRS 7 a suU spojené s dodatkami, ktoré sa tykaju Uprav a Uctovania o zabezpecovacich
nastrojoch:

a) Uprava finanéného majetku, finanénych zaviazkov a zavizkov z lizingu - IASB zaviedla
praktické zjednodusSenie pre Gpravy, ktoré vyzaduje reforma (Upravy pozadované ako priamy
dosledok reformy sadzieb IBOR a uskutocnené na ekonomicky zodpovedajucom zaklade). Tieto
Upravy sa UcCtuju aktualizovanim efektivnej Urokovej sadzby. VSetky ostatné Upravy sa uctuju
podla sucasnych poZiadaviek IFRS. Podobné praktické zjednodusenie sa navrhuje aj pre uctovanie
na strane najomcu podla IFRS 16.

b) PozZiadavky na Guctovanie o zabezpecovacich nastrojoch - na zaklade dodatkov sa Uctovanie
0 zabezpecovacich nastrojoch neprerusuje len z dévodu reformy sadzieb IBOR. Zabezpecovacie
vztahy (a slvisiaca dokumentdcia) sa musia upravit tak, aby zohladfiovali (pravy zabezpedovanej
polozky, zabezpedovacieho néstroja a zabezpelovaného rizika. Upravené zabezpelovacie vztahy
by mali spifiat vietky kvalifikatné kritérid, ktoré sa vzfahuji na Uétovanie o zabezpeovacich
ndstrojoch vratane poZiadaviek na efektivnost.

c) 2Zverejnenia - s cielom umoznit pouzivatelom pochopit povahu a rozsah rizik vyplyvajlcich z
reformy sadzieb IBOR, ktorym je Uctovnd jednotka vystavena, a spésob, akym Uctovna jednotka
tieto rizikd riadi, ako aj stav prechodu (¢tovnej jednotky zo sadzieb IBOR na alternativhe
referencné sadzby a spdsob, akym Uctovna jednotka tento prechod riadi, dodatky vyZaduja, aby
uctovna jednotka zverejnila tieto informacie:

— sp0Osob, akym sa riadi prechod z referencnych Grokovych sadzieb na alternativne referencné
sadzby, stav prac k datumu zostavenia Gctovnej zavierky a rizika vyplyvajlice z prechodu;

- kvantitativne informacie o nederivatovom finanénom majetku, nederivatovych financnych
zavéazkoch a derivatoch, ktoré nadalej vychadzaja z referenénych Grokovych sadzieb, ktoré su
predmetom reformy, v ¢leneni podla vyznamnej referencnej urokovej sadzby;

— ak sa v dosledku reformy sadzieb IBOR meni stratégia riadenia rizik G¢tovnej jednotky, opis
takychto zmien a informécie o tom, ako Uctovna jednotka riadi tieto rizika.

d) IASB zaroveri upravila IFRS 4 tak, aby poistovatelia uplatfiujici dodasnd vynimku z IFRS 9 museli
uplatfiovat dodatky aj pri vykazovani Uprav, ktoré priamo vyZaduje reforma sadzieb IBOR.

e Dodatky k IFRS 10 ,, Konsolidovana Gétovna zavierka" a IAS 28 , Investicie do pridruzenych
spoloc¢nosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom vydané IASB dfia 11. septembra 2014. Dodatky
rieSia rozpor medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetluju, ze pri transakcii zahfnajlcej
pridruzen( spoloénost alebo spoloény podnik zavisi rozsah vykdazania zisku alebo straty od toho, i
predany alebo vloZzeny majetok predstavuje podnik.

o Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy" - Ulava od ndjomného stvisiaca s pandémiou Covid-19, vydané IASB
dfia 28. maja 2020. Dodatky oslobodzuji ndjomcov od povinnosti posudzovat individudlne lizingové
zmluvy s ciefom urcit, & Ulava od ndjomného, ktord bola poskytnutd ako priamy désledok pandémie
Covid-19, predstavuje zmeny lizingu, a umoZzfiuje ndjomcom Gc&tovat o takejto Ulave od ndjomného,
ako keby nepredstavovala zmenu lizingu. Uvedené sa vztahuje na ulavu od najomného suvisiacu s
pandémiou Covid-19, ktord znizuje lizingové splatky so splatnostou 30. jina 2021 alebo skér.

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia G&tovnej zavierky" a IAS 8 ,U&tovné politiky, zmeny
v uctovnych odhadoch a chyby" = Definicia pojmu ,vyznamny" vydané IASB dna 31. oktobra 2018.
Dodatky vysvetluji definiciu pojmu vyznamny a ako by sa mal uplatfiovat, pri¢om bol zahrnuty do
prehladu definicii.

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uétovnej zavierky" - Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo
dlhodobé vydané IASB dna 23. januara 2020. Dodatky poskytuju vSeobecnejsi pristup ku klasifikacii
zavéazkov podla IAS 1 na zdklade zmluvnych dohdd platnych ku koncu G¢tovného obdobia.
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e Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ - Vynosy pred planovanym pouzitim,
vydané IASB dfia 14. maja 2020. Dodatky zakazuji odpoditat z obstardvacej ceny polozky, ktora je
klasifikovana ako dlhodoby hmotny majetok, vynosy z predaja poloziek vyrobenych v Case, ked sa
dany majetok uvadza na miesto a do stavu potrebného na to, aby bol prevadzkyschopny spdsobom,
ktory uréi vedenie. Namiesto toho Uc¢tovnd jednotka vykazuje vynosy z predaja takychto poloziek a
naklady na vyrobu takychto poloziek vo vykaze ziskov a strat.

e Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavidzky a podmienené aktiva™ - Nevyhodné zmluvy
- N&klady na splnenie zmluvy, vydané IASB dna 14. maja 2020. Dodatky upresnuju, ze ,naklady na
splnenie® zmluvy zahfiaju ,naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou®. Naklady, ktoré priamo suvisia
so zmluvou, mdZu predstavovat prirastkové ndklady na splnenie danej zmluvy, alebo alokdciu
ostatnych nakladov, ktoré priamo suvisia so splnenim zmliv.

¢ Dodatky k réznym standardom z dévodu ,,Roénych zlepseni standardov IFRS (cyklus 2018
= 2020)" vydané IASB dna 14. decembra 2020. Ide o dodatky k r6znym Standardom vyplyvajlce
z ro¢ného projektu zlepsenia Standardov IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie. Dodatky: a) vysvetluji, Ze dcérska
spolo&nost, ktord uplatfiuje odsek D16 (a) IFRS 1, mdze ocefiovat kumulativne rozdiely z prepoctu
pouZitim sim vykdazanych jej materskou spolo¢nostou na zdklade datumu prechodu materskej
spoloc¢nosti na IFRS (IFRS 1); b) vysvetluju, ktoré poplatky Gctovna jednotka zahfna, ked uplatiuje
test ,10 %" uvedeny v odseku B3.3.6 IFRS 9 pri posudzovani, &i ukondit vykazovanie finanéného
zavazku. Uctovnd jednotka zahfna len poplatky zaplatené alebo prijaté medzi Uc¢tovnou jednotkou
(dlznikom) a veritefom, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych U¢tovnou jednotkou alebo
veritelom v mene druhej strany (IFRS 9); c) odstranuju z prikladu znazornenie nahrady nakladov na
zhodnotenie predmetu lizingu zo strany prenajimatela, aby sa vyrieSili pripadné nejasnosti ohladom
posudzovania lizingovych stimulov, ktoré by mohli nastat v désledku spésobu, akym boli lizingové
stimuly zndzornené v tomto priklade (Ilustraény priklad 13, ktory je prilohou IFRS 16); a d) vypustaju
poziadavku v odseku 22 IAS 41, aby Uctovné jednotky nezahrnuli penazné toky zo zdanenia pri
ocenovani biologického majetku redlnou hodnotou na zadklade metddy sticasnej hodnoty (IAS 41).

e Aktualizacia Odkazov v standardoch IFRS na Koncepény ramec vydané IASB dna 29. marca
2018. KedZze bol Koncepény rédmec revidovany, IASB aktualizovala odkazy v Standardoch IFRS na
Koncepény rémec. Dokument obsahuje dodatky k IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS
34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32. K aktualizacii doslo s ciefom
podporit prechod na revidovany Koncepény rédmec pre spolocnosti, ktoré tvoria Uétovné politiky
pomocou Koncepéného ramca, ak sa na konkrétnu transakciu nevztahuje Ziadny Standard IFRS.

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

U¢tovnd zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2020 bola zostavend ako riadna GCtovna zavierka v sulade
s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve a v stlade s IFRS schvalenymi EU a slovenskou
uctovnou zavierkou spolo¢nosti za Uc¢tovné obdobie od 1. janudra 2020 do 31. decembra 2020.

Roc¢na uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020 bola zostavena na zaklade
zasady nepretrzitej ¢innosti.

10. UDAIJE ZA PREDCHADZAJUCE OBDOBIE

Sumy vykazané v slvahe a vykaze ziskov a strat za porovnatelné predchadzajlce obdobia boli predlozené,
aby umoznili porovnanie s beznym obdobim.

11. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato Uctovnd zévierka bola zostavena v stlade s IFRS platnymi v EU tak, ako to vyZaduje zakon ¢&.
431/2002 Z. z. o GCtovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato uctovna zavierka bola zostavena na zdklade historickych cien s vynimkou niektorych finanénych
nastrojov. Zakladné Gctovné zasady sU uvedené nizsie. Tato Uc¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade
uctovnych zésad, ktoré su konzistentne opisané v predchadzajucom obdobi, pokial nie je uvedené inak.
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a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa UCtuji v obstardvacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo zniZzenia hodnoty. Tento majetok sa neprecenuje.

Odpisy sa vo vSeobecnosti poditaji rovhomerne pocas doby pouzivania majetku.

Hlavné doby pouZzitia réznych kategérii budov, stavieb, strojov a zariadeni su nasledovné:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6-30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4-21 rokov
Dopravné prostriedky 4-20 rokov
DIhodoby nehmotny majetok 3-6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa pocita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou Gc¢tovnou hodnotou vyradeného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat,
ak sl splnené kritéria vykazovania vynosov.

Daléie naklady sa zahffiaji do Gctovnej hodnoty majetku alebo sa Uctuji ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Ze spolo&nosti budi plyndt budlce ekonomické Uzitky v slvislosti s touto polozkou a ze
naklady tejto polozky moZno spolahlivo ocenit. VSetky ostatné ndklady na opravu a (drzbu sa vykazujl
vo vykaze ziskov a strat vo finanénom obdobi, v ktorom vznikli.

Majetok, ktory sa odpisuje, sa posudzuje z hladiska zniZenia hodnoty vzdy k datumu zostavenia Uctovnej
zavierky, aby sa zistilo, ¢i existuji udalosti alebo doslo k zmendm okolnosti, ktoré naznacuja, ze Gctovna
hodnota nemusi byt realizovatelnd. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o ktord Gétovna
hodnota majetku prevysuje jeho navratnd hodnotu. Navratna hodnota sa rovna redlnej hodnote majetku
znizenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktord hodnota je vyssia. Na Ucely
postudenia znizenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najnizsich Urovniach, pre ktoré existuju
samostatne identifikovatelné prirastky penaznych tokov (jednotky vytvérajlce penazné prostriedky).
Akykolvek odhad znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vyske vo vykaze
ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému znizeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouzité pri vypocte stiCasnej hodnoty budulcich penaznych tokov vychadzaju z financnej
situacie spolo¢nosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k stUvahovému dru. Diskontna
sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktorad/é vyjadruje/d aktudlne trhové posudenie:
a. Casovej hodnoty penazi, a
b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady buducich penaznych tokov.

b.  Financné derivaty

Finan¢né derivaty sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmlav o finanénom derivate
a neskor precenuji na realnu hodnotu na konci kazdého Uc¢tovného obdobia. Vysledny zisk alebo strata sa
vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial sa derivat neoznacuje alebo nefunguje ako zabezpedovaci
nastroj - v tom pripade nacasovanie jeho zalctovania do vykazu ziskov a strat zavisi od charakteru
zabezpedovacieho vztahu.

Ocenenie redlnou hodnotu vychadza z modelu. Na zaklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Utovanie zabezpe&ovacieho nastroja

Spolo¢nost mala urcité zabezpecovacie nastroje. Tieto ndstroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasifikuju
ako zabezpedlenie pefiaznych tokov. Pri vzniku zabezpelovacieho vztahu Gétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpedovacim ndstrojom a zabezpefenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizicie rdznych zabezpefovacich operdcii. Od vzniku zabezpefenia spoloénost priebezne
dokumentovala, ¢i je zabezpecovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien redlnej hodnoty alebo
penaznych tokov zabezpecenej polozky slvisiacich so zabezpecovanym rizikom.
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Zabezpecenie pefaznych tokov

Efektivna ¢ast zmien redlnej hodnoty finanénych derivéatov, ktoré sa tak oznacuju a ktoré spifiaju kritéria
zabezpecenia penaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych sihrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpecenie penaznych tokov. Zisk alebo strata tykaJuca sa neefektivnej Casti sa vykazuje prlamo do
vykazu ziskov a stréat a je uvedena v riadku ,Urokové vynosy z bankovych G¢tov a iné finanéné vynosy".

Sumy vykazané v predchadzajicom obdobi v ostatnych stihrnnych prijmoch a kumulované vo vlastnom
imani sa reklasifikuji vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpelena polozka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazana zabezpecena polozka.

U¢tovanie zabezpefovacieho nastroja sa skonéi, ked spolo¢nost zrudi zabezpeovaci vztah, po exspiracii
zabezpecovacneho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked
prestane spifiat podmienky Uctovania zabezpelovacieho néstroja. Akykolvek zisk alebo strata zat&tované
do vykazu suhrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imania ostdvaju vo vlastnom imani a
vykazujl sa az po kone¢nom vykazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dalsi
vyskyt zabezpeCovacej transakcie neocakava, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa vykazu
priamo do vykazu ziskov a strat.

C. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotné oceriuju redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.

d. Urocené uvery a dlhopisy

Urogené Gvery a dlhopisy sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Gvery a dIhoplsy splatia a amortizovanymi nakladmn sa vykazuje vo
vykaze suhrnnych ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania Gverového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazuju ako kratkodobé zavazky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dlhodobé zavéazky.

Cast dlhopisov splatna do jedného roka sa povazuje za kratkodoby zavazok.

e. Podriadeny dih

Podriadeny dlh sa vykazuje v ramci Ostatné kapitalové nastroje a ocefiuje sa v umorovanej hodnote.
Podriadeny dlh predstavuje dalSie prostriedky od akcionarov a v pripade bankrotu, vyrovnania alebo
likvidacie subjektu je narok na jeho splatenie podriadeny zdvazkom voci inym veritelom.

f.  Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Uétoch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od ddtumu vydania, pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

g.  Casové rozlisenie

Spolo¢nost odhaduje naklady a zavazky, ktoré neboli fakturované ku dfiu stvahy. Tieto naklady a zavéazky
sa Casovo rozlisuju v uctovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.

h. Rezervy

Rezervy sa U¢tuju v pripade, ak mda spolo¢nost zdkonnu alebo kon3truktivnu povinnost vyplyvajlcu z
minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spOsobi Ubytok aktiv a je mozné
spolahlivo odhadndt vy$ku tohto Ubytku.

i.  Vynosy

Finan¢né aktivum sa vykazuje pocas vystavby alebo modernizacie a financény prijem sa vykazuje pomocou
metddy efektivnej Urokovej sadzby z financného aktiva ako aj vynosov tykajlcich sa vystavby alebo
naslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv znizuje, ked dojde k inkasu
slvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a Udrzby sa vykazuju v sulade s IFRS 15.
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Zakladnou zdsadou IFRS 15 je, ze Uc¢tovna jednotka vykdze vynosy za Uclelom zobrazenia prevodu
prislfibenych tovarov alebo sluzieb zdkaznikom v sume, ktord odraza protihodnotu, za ktord uctovna
jednotka ocakava, ze bude opravnend vymenou za tento tovar alebo sluzby. Tento zakladny princip sa
realizuje v patstupfiovom modelovom ramci, pricom spolo¢nost:

Identifikuje zmluvu so zakaznikom

Identifikuje povinnosti plnenia zmluvy v zmluve

Urci transakéntd cenu

Priradi cenu transakcie k plneniu povinnosti vyplyvajucich zo zmluvy

Uzna vynosy, ked (alebo akonahle) ic¢tovna jednotka splni povinnost plnit si svoje zavazky.

uhwnNe

Vynosy sa vytvarajl na zaklade koncesnej zmluvy, ktord spifia definiciu koncesnej zmluvy podfa IFRIC 12
a uctuje sa ako finanéné aktivum, Finanény vynos je odvodeny z financ¢ného majetku.

Vykazané Urokové vynosy z finan¢ného aktiva sa vypoditali pomocou vnltornej miery navratnosti
stanovenej pomocou finanéného modelu.

Vynosy zo zékazky na vystavbu odpocivadla Pohranice boli vykazané v sulade s IFRIC 12, preto sa uplatnil
IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynos vykazuje v ¢ase, ked' je splnend povinnost plnit. Na tento Ucel
sa pouzila metdda fazy dokoncenia zmluvnej ¢innosti: podiel zmluvnych nékladov vynalozenych na doteraz
vykonanu pracu a odhadované celkové zmluvné naklady.

Jj.  Dividendy
Dividendy sa vykazuju ako zavazok v obdobi, v ktorom su priznané.
k. Socialne zabezpelenie a zamestnanecké poZitky

Spoloénost odvadza prispevky na povinné zédkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako aj
na poistenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych pocas roka. Na
tychto prispevkoch sa podielaji aj zamestnanci. Naklady na socidlne poistenie sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v rovhakom obdobi ako suvisiace osobné naklady. Spolo¢nosti nevznikaiju ziadne zavazky
na platby prevysujlice Statutdrne sadzby.

Av.v

I, Naklady na prijaté dvery a pbzicky

Naklady na prijaté tvery a pdzi¢ky sa vykazujl ako naklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo suvisiace so vznikom dlhu sa U¢tujl na tarchu zostatku dlhu a amortizuji do vykazu ziskov a strat
podas ofakavanej doby splatnosti finanéného nastroja. Urokové naklady z prijatého podriadeného dlhu sa
kapitalizuju v polozke Ostatné kapitalové nastroje.

m. Splatna dan z prijmov

Dafi z prijmu sa vypod&ita z G¢tovného zisku vykadzaného v stlade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravena o
urcité polozky, ktoré ustanovuje vSeobecny zavazny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpocitani urcitych poloziek na danové ucely na zadklade sadzby dane z prijmov vo vyske 21
%.

n. OdloZzena dari z prijmov

OdloZené darnové pohladavky sa vo vSeobecnosti vykazuju za vsetky odpoditatelné docasné rozdiely, ak je
pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, vodi ktorému bude mozné uplatnit odpoditatelné docasné
rozdiely. Pri vypocte odlozenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov oCakavana v obdobi, v ktorom sa
ma vysporiadat prislusna pohladavka alebo zavéazok. OdloZzend dan sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat s
vynimkou tych pohladavok a zavézkov, ktoré sa Gc¢tuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa navzajom zuctujl, ak existuje pravny narok na zuctovanie
splatnych dafiovych pohladavok so splatnymi danovymi zavazkami a ak sulvisia s dafou z prijmov
vyrubenou tym istym danovym Uradom.

o. Vyznamné uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch

Finanény majetok z koncesnej zmluvy

Finanény majetok sa vykazuje podla IFRIC 12, nakolko ma spolo¢nost vyhradné pravo prijimat pefazné
prostriedky od poskytovatela koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja Slovenskej

republiky) vymenou za navrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a Udrzbu projektovej cestnej
komunikacie.
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Pohladdvka voéi poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tiez
vypocitaji pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked je
majetok zalctovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v odhadovanych pefaznych tokoch z finanéného
majetku vyplyvaju zo zmeny koncesnych platieb z dévodu dodato¢nych prac alebo pozadovanych sluzieb
schvalenych poskytovatelom koncesie, z dévodu zliav stvisiacich s Uroviiou nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z finan¢ného majetku sa odvodzuji pomocou odhadu vnitornej miery navratnosti (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychadza zo skusenosti VINCI Group s podobnymi projektmi. Vypocet IRR bol
zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zdklade ktorého sa vypodita miera vnatornej miery navratnosti, vychadza z
predpokladov suvisiacich s nakladmi na Udrzbu, ktoré si naplanované na obdobie koncesie v sulade s
podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovana vyska nakladov a nacasovanie prac Udrzby progndzovanych
vo finanénom modeli vychadzaju z technického know-how a skusenosti spolo¢nosti skupine VINCI s
podobnymi projektmi. Spoloénost prehodnocuje ndklady na tazk( Udrzbu v strednodobom horizonte a
posudzuje, ¢ povinnost vykondvat Udrzbu nepredstavuje pre Spolo¢nost k dfiu zostavenia Ucétovnej
zavierky nevyhodny (stratovy) kontrakt. V priebehu roka 2020 doslo k prehodnoteniu nakladov taZkej
Udrzby a spoloénost dospela k zdveru, Zze k 31.12.2020 nebolo potrebné Gétovat o nevyhodnom

(stratovom) kontrakte.

p. ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolo¢nost nezaznamenala Ziadne zniZzenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru

2020.

12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujlcich poloziek:

Stroje, pristroje a

! p Celkom
zariadenia
Obstaravacia cena k 1. januaru 2020 154 820 154 820
Prirastky - -
Ubytky - -
Presuny 2 064 2 064
Obstaravacia cena k 31. decembru 2020 156 884 156 884
Opravky k 1. januaru 2020 146 986 146 986
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky - -
Odpis 5370 5370
Opravky k 31. decembru 2020 152 356 152 356
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2020 7 834 7 834
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2020 4 528 4 528
Stroje, pristroje a
zariadenia Celkom
Obstaravacia cena k 1. januaru 2019 154 820 154 820
Prirastky - -
Ubytky - -
Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2019 154 820 154 820
Opravky k 1. januaru 2019 139 131 139 131
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky - -
Odpis 7 855 7 855
Opravky k 31. decembru 2019 146 986 146 986
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2019 15 689 15 689
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 7 834 7 834
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12.1. Spdsob poistenia majetku

Predmet poistenia Nazov poistovne Vyska poistenia

Skoda na majetku a preruéenie  Hlavny poistovatel: Allianz Global

Skoda na majetku: EUR 690 194 000
prevadzky Corporate & Specialty SE

Prerusenie prevadzky: EUR 122 299 000

VSeobecnd zodpovednost QBE Insurance (Europe) Limited EUR 35 000 000

13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE
Spolo¢nost nevlastni Ziadne podiely v dcérskej alebo pridruzenej spoloénosti, a preto nevypraclva
konsolidovanu Uc¢tovnu zavierku. Podiel Spolo¢nosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vyske

1 660 EUR je vykdzany v polozke Ostatné dlhodobé financné aktiva. Tato investicia sa vykazuje
v obstaravacej cene a nie je konsolidovana, pretoze nie je vyznamna.

14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolo¢nost vykazuje pohladdvku voci poskytovatelovi vyplyvajicu z koncesnej zmluvy ako finanény
majetok netto.

Finan¢ny majetok (dlhodoba pohladavka) vyplyvajuci z koncesnej zmluvy pozostava z:

Stavebna &ast
z toho:
Aktivované stavebné naklady
PrirdZka
Amortizacia

Cast sluzieb
z toho:
Aktivované naklady na udrzbu
PriraZka
Amortizacia

Finanéna &ast
z toho:
Aktivovany urok
Amortizacia

Stavba odpocdivadiel Pohranice

Celkom

Stav k
31. decembru 2020

286 473 385
951 460 938
19 024 725
(684 012 278)
46 719 210
82 122 484
823472
(36 226 746)
668 665 735

1042 596 908
(373 931 173)

328

Stav k
31. decembru 2019

336 491 989
951 460 938
19 024 725
(633 993 674)
44 791 215
74 703 215
749 279
(30 661 279)
642 486 413

949 834 438
(307 348 025)

328

1 001 858 658

1 023 769 945

Spolo¢nost uzatvorila koncesnd zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky o navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a Udrzbe slovenskej rychlostnej cesty R1
v Usekoch: Nitra, zapad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica— severny obchvat na 29 rokov a 9 mesiacov
trvania koncesného obdobia. Koncesna zmluva spliia definicie koncesnej zmluvy podla IFRIC 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Uctuje ako finanény majetok.
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Koncesnd zmluva umoZzfiuje zniZzenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizacie
dlhu/vlastného imania spolocnosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk z
refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja SR ziskat
az 90 % zisku z refinancovania vo forme zrazky z pévodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto doslo
k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepocitaniu vnitornej miery navratnosti pouZitej na
Casové rozlisenie vynosovych Grokov z finanéného majetku.

Koncesna zmluva definuje rezimy predcasného ukoncéenia (t. j. ukonlenia pred konec¢nym datumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. porusenie podmienok zmluvy zo strany koncesionara, nepretrzité
porusovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukoncéenie zo strany verejného obstaravatela,
porusenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstaravatela, alebo ukoncenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vysSej moci). Suma splatnd verejnym obstaravatefom pri ukonéeni Koncesnej
zmluvy sa ligi v zavislosti od dévodu takéhoto ukonéenia. V roku 2020 nenastala Ziadna taka udalost, ktord
by viedla k predéasnému ukonceniu Koncesnej zmluvy, ani sa neocCakava, ze k nej dojde v blizkej
buducnosti.

Na zadiatku roka 2016 spolo¢nost uzatvorila zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevadzke a Udrzbe odpocivadiel nachadzajlcich sa v regione
Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1. Préce sa zacali na jar 2016 a ich ukoncenie je naplanované na
rok 2021. Zmluva splia definiciu koncesnej zmluvy podla IFRIC 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Gctuje ako finanény majetok, zatial' ¢o na vykazovanie
vynosov sa uplatfiuje IFRS 15. Uplatfiovanie IFRS 15 vyzaduje, aby sa vynosy vykazali, ked sa vykonnostna
povinnost splni v priebehu &asu. (DalSie informacie sa uvadzaju v pozn. 27)

K datumu uctovnej zavierky sa rozdiel medzi sumami fakturovanymi Ministerstvu a hodnotou zakazkovej
vyroby, ktord sa vypocita pomocou metddy stupna ukoncenia alebo sa zauctuje ako samostatny financny
majetok - odpocivadla Pohranice vykazana v polozke ,Financny majetok™.

Z dévodu problémov so ziskavanim pozemkov pre odpocivadlo Pohranice (tieto problémy boli spdsobené
nespravnou kalkuldciou obstardvacej ceny Ministerstvom dopravy) bolo potrebné zopakovat cely proces
obstaravania s povodnymi majitelmi parciel. Nova cena pozemkov bola nizsia ako pdvodna, takze tento
proces bol komplikovany a bol ukonceny az zaciatkom roku 2020. AZ nasledne bol implementovany novy
plén stavebnych prac a zacalo sa s vystavbou.

Zakonna lehota pre vydanie stavebného povolenia bola stanovena na prvy julovy tyzden 2020. Tym sa
umozni dokoncenie projektu v juni 2021 (6 mesiacov stavebnych prac prerusenych zimnou sezdnou
a jeden mesiac na ziskanie povolenia na prevadzku). Spolo¢nost Eurovia zacala s vystavbou na zaciatku
jula 2020. Dodavky materidlu na systém potrubi a pozemné prace sa vSak oneskorili kvoli problémom
s vyrobou spésobenym pandémiou COVID-19.

Pévodny termin dokondenia vystavby odpocivadla Pohranice dohodnuty s Ministerstvom dopravy bol
posunuty z roku 2020 na rok 2021. Hlavhym dévodom c¢asového posunu bolo omeskanie pri ziskani
stavebného povolenia kvoli pandémii spdsobenej COVID-19 a s tym suvisiacemu lock-downu. Z d6vodu
tychto prekazok bol vypracovany a odstUhlaseny novy finanény plan, ktory mal za nasledok nizsiu fakturaciu
za vykonané prace v roku 2020 nez z akou sa povodne pocitalo.

15. POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky pozostdvaju z nasledujlcich poloziek:

Stav k 31. Stav k 31.
decembru 2020 decembru 2019
Pohladavky z obchodného styku 1327939 1397 931
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam - -
Pohl'adavky z obchodného styku, netto 1 327 939 1397 931
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Clenenie pohladdvok z obchodného styku

Stav k 31. decembru 2020

Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
Po splatnosti do 30 dni 1245725 11 106 1256 831
Po splatnosti do 90 dni - 432 432
Po splatnosti do 180 dni - 36 164 36 164
Po splatnosti do 360 dni - 34 512 34 512
Po splatnosti viac ako 360 dni - - -
Celkom 1 245 725 82 214 1327 939

Stav k 31. decembru 2019

Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
Po splatnosti do 30 dni 1208 121 11 701 1219 822
Po splatnosti do 90 dni - 52 648 52 648
Po splatnosti do 180 dni - 35 096 35 096
Po splatnosti do 360 dni - 2798 2798
Po splatnosti viac ako 360 dni - 87 567 87 567
Celkom 1208 121 189 810 1397 931
16. PRiIMY BUDUCICH OBDOBi
Stav k 31. Stav k 31.
decembru 2020 decembru 2019
Jednotkova platba este nefakturovana 57 504 306 57 710 903
Poplatok za prenajom odpocivadiel - OMV 136 353 148 183
Iné 30 957 79 044
Celkom 57 671 616 57 938 130

Podla koncesnej zmluvy je Spolo¢nost oprdvnend ziskat platbu za dostupnost, ktord je fakturovand
mesacne a polro¢ne. Vys8ie uvedené sumy predstavuji odhad platieb za dostupnost, ktoré nie su
fakturované za prisludné Sestmesacné obdobia.

Poplatok za prendjom odpocivadiel OMV sa fakturuje ro¢ne za prislusny rok v sulade so Zmluvou o
prevadzke a Udrzbe odpocivadiel uzavretou s OMV Slovensko, s.r.o. Poplatok za sluzbu sa vypocita na
zaklade obratu prevadzkovych ploch a vykonu paliv. K 31. decembru 2020 nebola vystavena faktira za
prendjom odpodivadiel. VyssSie uvedeny Casovo rozliseny prijem predstavuje najlepsi dostupny odhad
poplatku za rok 2020. Koncesionar odsuhlasil zdielanie 50% poplatkov za sluzby s Verejnym
obstaravatelom. Vyssie uvedena suma predstavuje Cisty zisk, ktory patri Koncesionarovi.

17. POHLADAVKY ZDANE ZPRIJMOV PRAVNICKYCH OSOB AINY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahffia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2020 2019
Danové pohladavky - DPH 226 834 621 004
Naklady budtcich obdobi 13 603 16 120
Zalohové platby 25427 30 174
Iné prevadzkové pohladavky 15 483 6 276
Celkom 281 347 673 574
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18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Hotovost na bankovych Gétoch 53 468 290 44 303 038
53 468 290 44 303 038

Vys$Sie uvedené pefiazné prostriedky predstavujd hotovost z bankovych (¢tov. V3etky bankové Géty su
zalozené v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spolo&nost bola vymenovana
za spravcu pre vydané dlhopisy.

Ucet rezervy dlhovych sluZieb je pefiaznad hotovost s obmedzenym pouZitim podfa podmienok dlhopisov
vydanych spolo&nostou v roku 2013.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z 250 akcii (k 31.12. 2019: 250 akcii) s nomindlnou hodnotou 100 EUR na
jednu akciu.

20. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Po zalozeni spolocnosti sa akcionari dohodli na vlozeni ostatnych kapitdlovych fondov okrem zakladného
imania. Ostatné kapitalové fondy boli vlozené vo vyske 2 300 000 EUR a odvtedy zostali nezmenené. Ich
rozdelenie akciondrom je obmedzené starSimi Uverovymi zmluvami.

Rezervné fondy pozostdvaju zo zdkonného rezervného fondu vytvoreného zo zisku a zo zdkonného
rezervného fondu z kapitalovych vkladov.

Zakonny rezervny fond vytvoreny zo zisku dosiahol k 31. decembru 2020 vysku 2 500 EUR (k 31. decembru
2019: EUR 2 500). Podla stanov spolo¢nosti nie je mozné distribuovat zadkonny rezervny fond a pouzit ho
len na pokryt straty alebo zvysit zaregistrovany majetok spoloénosti. Zdkonny rezervny fond vytvoreny z
kapitalovych prispevkov dosiahol k 31. decembru 2020 vysku 2 500 EUR (k 31. decembru 2019: EUR 2
500).

21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2020 2019
Nerozdeleny zisk — pociato¢ny stav 36 577 886 34 072 590
Zisk netto za obdobie 23 293 280 22 603 851
Vyplatenie dividend (13 700 000) (9 700 000)
Casovo rozlisené Uroky z inych nastrojov vlastného imania (12 946 910) (13 162 728)
Slvisiaca dan z prijmov U¢tovana priamo do vlastného imania 2 718 851 2764 173

35 943 107 36 577 886

Valné zhromazdenie rozhodne o rozdeleni zisku za vykazované obdobie 2020. Predstavenstvo navrhne
dozornej rade, aby sa celd suma zisku preniesla na nerozdeleny zisk.
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22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajlci zabezpelenie pefiaznych tokov a Uverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikdtom bdnk a z hladiska celkovej vySky sa Uverova linka rovnala menovitej hodnote uréeného
zabezpecovacieho nastroja v Case vzniku projektu. Zabezpelenie penaznych tokov sa tyka vsSetkych
progndzovanych urokovych platieb spojenych s poziadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podla IFRS 9 po splateni pévodnych Uverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dlhopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spolo¢nost pokraduje
v amortizacii rezerv zo zabezpecenia penaznych tokov podla olakavanej platby Urokov z emitovanych
dlhopisov.

Sumy vykazané priamo v ostatnych sthrnnych ziskoch predstavuju neamortizovany zvy3ok efektivnej Casti
redlnej hodnoty derivatov, ktoré boli ur¢ené a ktoré spliali kritérida zabezpecenia pefiaznych tokov.

Rezerva na zabezpecenie penaznych tokov zahfna:
2020 2019

Rezerva zo zabezpecenia penaznych tokov vykazana

vo vlastnom imani k 1. januaru:

Z toho zabezpeclenie penaznych tokov

Z toho odloZzena dan Gétovana priamo do vlastného imania
Amortizacia v danom roku (po odpoditani odlozenej dane)

Z toho naklady suvisiace s derivatovymi transakciami Uétované do
vykazu ziskov a strat

Z toho odlozena dan
Celkom k 31. decembru

(102 375 394)
(129 589 106)

(113 931 303)
(144 216 839)

27 213712 30 285 536
11 124 936 11 555 909
14 082 197 14 627 733
(2 957 261) (3071 824)

(91 250 458)

(102 375 394)

23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA

Stav Stav
Veritel’ Mena Splatnost’ k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
VINCI Highways Slovakia POvodna istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
s.r.o. (skorsie znama ako
VINCI CONCESSIONS
Slovakia s.r.0.)
Kapitalizované a 6 860 856 8 438 928
¢asovo rozlisené
uroky
Meridiam Infrastructure Povodna Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované a 6 860 855 8 438 928
Casovo rozlisené
uroky
Celkom 160 488 711 163 644 856

Ostatné ndstroje vlastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré su klasifikované ako ¢ast
vlastného imania, nakolko boli splnené poZiadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikaciu ako vlastné imanie z
titulu opcie dlznika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny podet ndstrojov vlastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dlZnik préavo kedykolvek konvertovat Uroky a istinu na zakladné
imanie. DIznik musi konvertovat kazdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu spolo&nosti.

Podriadeny dlh je Grodeny Urokovou sadbou vo vyéke 8 % p. a. Uroky sU splatné v ktorykolvek def
splatnosti len v pripade, ak to povoluju dokumenty financovania. VSetky Groky, ktoré by inak boli splatné,
nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a nasledne byt Gro¢ené Urokovou sadzbou, ako keby idlo o
istinu.

Nakladové Uroky sa vykazuju priamo vo vlastnom imani podla ¢asovej a vecnej suvislosti spolu so
slvisiacou danovou Ulavou vypocitanou na zaklade zédkonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je k
dispozicii dafiovy odpocet.
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24. EMITOVANE DLHOPISY
Emitované dlhopisy tvoria:
Stav
k 31. decembru
2020

Emitované dlhopisy, z toho: 1 001 842 024

Stav
k 31. decembru
2019

1024 574 106

Krétkodobd Cast’
Dlhodobé ast’

41 341 479
960 500 545

34 838 590
989 735 516

Spolo¢nost emitovala v roku 2013 dlhopisy na Ucely refinancovania existujiceho seniérneho dlhu. Menovitd
hodnota dlhopisov predstavuje 1 242 700 000. Cista hodnota je 1 001 842 024 EUR. Dlhopisy maju kupon
a su uUroCené pevnou uUrokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so splacanim Grokov v polro¢nych

intervaloch. Konecény datum splatnosti dlhopisov je 30. september 2039.

Stav
k 31. decembru
2020
Dlhodoba &ast, netto 960 500 545
Z toho:
Istina 974 214 665
uroky

Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov

(13 714 120)

Stav

k 31. decembru
2019

989 735 516

1 004 809 939

(15 074 423)

Kratkodoba &ast, netto 41 341 479 34 838 590
Z toho:
Istina 30 595 274 23 909 548
uroky 12 144 508 12 365 545
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (1 398 303) (1436 503)
Celkom 1 001 842 024 1 024 574 106

Podla dokumentécie o financovani musi spolo¢nost spifiat rozne podmienky a finanéné ukazovatele. K 31.

decembru 2020 spolo¢nost dodrZiavala vetky poZzadované ukazovatele.

25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Zavéazky z obchodného styku 2798 136 1 081 380
Zavazky z obchodného styku po lehote splatnosti 54 280 98 722
Celkom 2 852416 1180 102
Z toho, sumy dlzné materskej a sesterskej spoloc¢nosti:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Zavézky z obchodného styku 2 835170 1165 177
Celkom 2 835170 1165 177
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26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zavazky tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Ostatné dane a socidlne zavazky 208 232 13 207
Iné kratkodobé zavazky 75 78 345
Rezervy (vratane nevyfakturovanych dodavok) 2 252 066 2 096 754
Celkom 2 460 373 2 188 306
Rezervy tvoria:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Stav k 1. januaru 2 096 754 2 478 634
Tvorba rezerv pocas roka 2 252 066 2 096 754
Pouzitie rezerv pocas roka (2 096 754) (2 478 634)
Stav k 31. decembru 2 252 066 2 096 754
Z toho: splatnd suma 2 252 066 2 096 754

K 31. decembru 2020 spoloénost tvorila rezervy na nevycéerpané dovolenky vratane odvodov na socidlne
a zdravotné poistenie v sume 8 608 EUR (k 31, decembru 2019: 5 869 EUR), rezervy na nevyfakturované
dodavky v sume 2 019 671 EUR (k 31. decembru 2019: 1 982 441 EUR) a ostatné (dafovo neuznané)
rezervy vo vyske 223 787 EUR (k 31. decembru 2019: 108 444 EUR)

27. VYNOSY

Vynosy tvoria:

Kategoria 2020 2019

Zmluva o prevadzke a Udrzbe R1 7 493 462 7 080 297
Finanéné vynosy — zauctované vynosové Uroky 92 762 469 94 097 411
Zéakazkova vyroba - odpocivadla Pohranice 4 495 090 0
Ostatné prevadzkové vynosy 2 482 602 2 811 198
Celkom 107 233 623 103 988 906

Vynosy sl generované na zaklade vyégie uvedenej koncesnej zmluvy, ktord spifia definiciu koncesionarskej
zmluvy podla IFRIC 12 a Uctuje sa ako financény majetok. Finan¢ny vynos je odvodeny z tohto finané¢ného
majetku (viac informacii sa nachadza v Casti 14).

Vykazany Urokovy vynos z finan¢ného aktiva sa vypocital pomocou vnitornej miery navratnosti 9,273% v
roku 2019 a 9,305% v roku 2020.

Vynosy zo zdkazkovej vyroby - odpocivadla Pohranice boli vykdzané v sulade s IFRIC 12, teda bol
uplatneny IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynosy vykazuju v &ase, ked' je splnend povinnost plnenia.
Na tento Uclel bola pouZitd metdéda etapy ukonlenia zmluvnej Cinnosti: podiel zmluvnych néakladov
vynalozenych na doteraz vykonanu pracu a odhadu celkovych nakladov na zakazku.

Momentdlne spolo¢nost nepredpoklada, ze by mali vzniknut nejaké zmluvné straty, a preto k 31. decembru
2020 nevykdzala ziadnu stratu.
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28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky:

2020 2019
Mzdové naklady 192 092 152 431
Naklady na socidlne zabezpeclenie 69 811 49 617
Ostatné osobné naklady 6 588 3 694
Celkom 268 491 205 742
Priemerny pocet zamestnancov:
Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2020 2019
Robotnici a administrativni pracovnici 6 4
Docasne prideleni zamestnanci 2 2
Priemerny pocet zamestnancov celkom 8 6
PocCet zamestnancov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctova zavierka:
Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2020 2019
Robotnici a administrativni pracovnici 6 4
Docasne prideleni zamestnanci 2 2
Priemerny pocet zamestnancov celkom 8 6

VysSSie uvedeni zamestnanci predstavuji vyluéne zamestnancov s uzavretym trvalym pracovnym
pomerom. Spolo&nost tiez zamestnava odbornych pracovnikov na zéklade zmliv o poskytovani sluZieb a
inych typov zmllv o vykone ¢innosti.

29. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2020 2019
Nakupy (material, dodavky, tovar) 256 450 171 674
Prendjom priestorov 65 632 64 921
Dane a poplatky 896 179
Ostatné externé sluzby a ostatné prevadzkové naklady 674512 522 832
Celkom 997 490 759 606
30. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY
2020 2019
Nakladové uroky, celkom 48 721 552 49 971 603
Z toho spriaznené osoby - akcionari - -
Amortizacia zostatku rezerv zo zabezpelenia a zmeny redlnej hodnoty 14 082 197 14 627 733
(pred zdanenim)
Ostatné 1417 017 1451 106
Financ¢né naklady celkom 64 220 766 66 050 442

Nékladové Uroky z podriadeného dlhu vo vySke 12 946 910 EUR sa v roku 2020 Uctovali priamo do
vlastného imania.
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31. DAN z PRiIMOV
31.1. Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloZiek:

Splatna dan

Dan zauctovand do vlastného imania
Zmena odloZenej dane

Dan prelctovana z vlastného imania
Dan z prijmov celkom

31.2. Odsuhlasenie dane z prijmov

2020 2019
6 490 932 6 274 462
2718 851 2764 173
(24 015) 42 553
(2 957 261) (3071 824)
6 228 507 6 009 364

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktord sa Uctovala do ndkladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou dafou
vypocitanou na zaklade zadkonnej sadzby dane vo vyske 21 % a v pripade odlozenej dane na zaklade
zadkonnej sadzby dane vo vyske 21 % v sllade s novelou zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, ktora

plati pre obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017:

Zisk pred zdanenim

Teoreticka dan pri miestnej sadzbe dane

Dariovy vplyv trvalych rozdielov

Vplyv vykazanej odlozenej danovej pohladavky

Daii z prijmov zaictovana vo vykaze ziskov a strat celkom

2020 2019
29 521 787 28 613 215
6 199 575 6 008 775
28 932 589
6 228 507 6 009 364-

Od 1. januara 2014 bola sadzba dane z prijmov znizend na 22 %. Pre obdobia zazinajlce sa 1. januara
2017 bola sadzba dane z prijmov znizena na 21 %. V tabulke sa uvadza prehlad sadzby dane z prijmov

pravnickych osoOb platnej pre prislusné roky:

Do roku 2013 23%
2014 a7z 2016 22%
0Od 2017 21%

Tieto pozndmky s neoddelitelnou si&astou Gétovnych vykazov.
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31.3. OdloZena dan

gdloiené darnova pohl'adavka celkom
Cast odlozenej dariovej pohladavky zalétovana do vlastného imania

Cast odlozenej dafiovej pohladdvky zat&tovana cez vykaz ziskov a strét.
OdloZena dari z tvorby nedarnovych poloZiek ¢asového rozlisenia
OdloZena dari z precenenia zabezpecenia periaznych tokov
Umorenie dariovej straty

Odlozeny dafovy zavazok celkom
(::ast’ odlozeného dafiového zavazku zauctovana do vlastného imania
Cast odloZzeného dafiového zévézku zaultovand cez vykaz ziskov a strat
Z toho
Rozdiel medzi dariovymi a uctovnymi odpismi
Nezaplatené zmluvné pokuty
Amortizacia swapu

Odlozena darova pohladavka netto

Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019

56 129 32114

97 68

56 032 32 046

46 954 22 438

4 095 5607

4983 4001

56 129 32114

K 31. decembru 2020 Spolo¢nost nema Ziadne danové straty, ktoré by sa mohli pouZit na zniZenie dane z
prijmov pravnickych osdb za zdanovacie obdobia zacinajlice sa od 1. januara 2021.

32. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

Ostatné dlhodobé zavézky tvoria socidlne fondy. V tabulke nizSie su uvedené pohyby socidlneho fondu v

roku 2020:

Otvaraci stav

Tvorba socidlneho fondu
Cerpanie socidlneho fondu
Konecny stav

33. VYZNAMNE TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

33.1. Spriaznené osoby

4362
1 649
(2 017)
3994

4377
1380
(1 395)
4362

Spolo¢nost uskutoénila po¢as Gétovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

Spriaznena osoba Kéd druhu obchodu

Hodnotové vyjadrenie obchodu

2020 2019
Transakcie so sesterskymi spolo¢nostami:
EUROVIA SK, a.s.
Vystavba R1 03 (1115) (10 028)
Vystavba odpocivadiel Pohranice 4 003 465 -
Tazka ddrzba R1 135 409 -
Rutinna udrzba transferovych prvkov _ 379 095
Ostatné technické poradenstvo - -
Granvia Operation a.s.
Prevadzka a udrzba R1 03 4 685 574 4 580 842
Vynosy z refakturovanych nakladov (285 493) (358 817)
Tazks udrzba 95 926 102 747
Platby suvisiace s bezpeénostou 1907 885 1856 129
Ostatné sluzby 96 307 94 358
Meridiam CE GmbH
Expertné sluzby a poradenstvo 09 156 302 139 565
MERIDIAM SAS
Expertné sluZby a poradenstvo 09 0 6 391
Tieto pozndmky s neoddelitelnou si&astou Gétovnych vykazov. 26
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Spolo¢nost uskutoénila poas beZzného a predchadzajliceho Gétovného obdobia nasledujlce transakcie s
materskymi spolo&nostami, dcérskymi a ostatnymi spriaznenymi spolo&nostami:

Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
obchodu 2020 2019

Materska spoloénost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.

Odborné sluzby a vypomoc 09 0 0
Materska spoloénost:
VINCI Highways Slovakia s.r.o. (kedysi VINCI
CONCESIONS Slovakia s.r.o.)

Odborné sluzby a vypomoc 09 319 751 289 897
Ostatné spriaznené osoby:
VINCI CONCESSIONS S.A.S

Odborné sluzby a vypomoc 09 13615 716

Tazka udrzba 03 0 29 000

Koéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluZieb - subdodavatelia
09 - vypomoc - manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akciondrmi sa uvadzaju vo vykaze zmien vo vlastnom imani, v Pozn. 23,
24, 30.

Transakcie medzi spolo¢nostou a spriaznenymi osobami sa uskuto¢fiuji za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Zverejnovanie odmien kl'Géovych riadiacich pracovnikov:

V roku 2018 zadali byt sluzby finanéného riaditela fakturované spoloénostou Meridiam CE GmbH
namiesto MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l. Povaha sluzieb ostdva rovnaka, zmenil sa len
subjekt, ktory fakturuje sluzby. Neboli vykonané ziadne iné platby, ako su uvedené vyssie.

Benefity ¢lenov statutarnych a dozornych organov

2020 2019
odmeriovanie Clenov Statutdrnych a dozornych organov 476 053 429 461
vy$ka zaruk poskytovanych ¢lenom Statutdrnych a dozornych _ _
organov
vyska poziciek poskytnutych ¢lenom Statutarnych a dozornych _ _
organov

celkova vyska finanénych prostriedkov pouzitych na sukromné Ucely
¢lenmi Statutarnych a dozornych organov

Spolo¢nost poskytla &lenom Statutdrnych a dozornych orgdnov plnenia za aktudlne aj predchdadzajlce
Guétovné obdobie. Sluzby poskytované CFO (&len S$tatutdrneho orgdnu) su fakturované spolo¢nostou
Meridiam CE GmbH. Sluzby poskytované CEO (&len $tatutdrneho orgdnu) su fakturované spolo&nostou
Vinci Highways Slovakia.

34. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
34.1. Zalezitosti stvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spoloénosti je presvedéené, ze spolo¢nost spifia prisluéné platné pravne predpisy a normy vo

vSetkych podstatnych aspektoch. Neodakava sa, Ze spolocnosti vznikne v buddcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty alebo poplatky slvisiace so zivotnym prostredim.
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34.2. Dane

Darové prostredie, v ktorom spolo¢nost na Slovensku pdsobi, zavisi od beznej dafiovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. PretoZe danové Urady neposkytuja oficialny vyklad danovych
zakonov, existuje riziko, Zze dafiové Urady mdzu pozadovat Upravy zakladu dane.

Miestne dariové Urady moézu kontrolovat dafiové priznania poas obdobia 5 rokov (dokonca opakovane za

to isté obdobie). V dosledku toho st danové priznania spoloCnosti za roky 2015-2020 otvorené a mézu sa
stat predmetom kontroly.

34.3. Zavazky zo zaruk

Spolo¢nost neevidovala k 31. decembru 2020 Ziadne zavézky zo zaruk poskytnutych tretej strane.

34.4. Ocakavané naklady do konca koncesnej zmluvy

Spolo¢nost je povinna prevadzkovat a udrziavat rychlostnd cestu az do skondenia obdobia koncesie. V
désledku tejto povinnosti spolo¢nost uzavrela na celé zostdvajice obdobie platnosti koncesie zmluvu so
subdoddvatelom na sluzby prevadzky a lahkej Gdrzby R1. Sluzby tazkej Udrzby nie si zabezpecdované
subdodavatelsky.

35. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK

35.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpedila, Ze bude schopnd pokracovat v &innosti ako zdravo
fungujlci podnik s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia

spoloc¢nosti sa v tomto ohlade oproti roku 2019 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zataZzenosti vypocitany pre Géely finanénych dokumentov:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019

Nesplatena istina - dlhopisy
CELKOM DIlh

1,004,809,939
1,004,809,939

1,028,719,487
1,028,719,487

Zakladné imanie a kapitalové vklady akcionarov 2,325,000 2,325,000
Nesplatena istina — podriadeny dlh 160,488,711 163,644,856
CELKOM Vlastné imanie 162,813,711 165,969,856
Ukazovatel’ iverovej zatazenosti 6.17 6.20

U¢tovna jednotka je povinnd sledovat pomer dlhu k vlastnému imaniu v silade s poZiadavkami
ustanovenymi v Dokumentdcii k Financovaniu (The Trust Deed). Dokumentacia k Financovaniu stanovuje,
?e pomer dlhu k vlastnému imaniu, tak ako bol vypoditany vys$sie, nesmie prekrodit hodnotu 9 (90:10).
Ako bolo uvedené vyssie, vypocitana Uroven dlhu vodi vlastnému imaniu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, je znac¢ne nad pozadovanou Urovinou. Nesplatend istina podriadeného dlhu predstavuje
nesplatené zostatky pévodnej istiny poskytnutej v rdmci Uveru, ako aj na uroky, ktoré boli kapitalizované
a povazuju sa za istinu a si Urocené ako povodna istina. Akykolvek bezny ¢asovo rozliseny uUrok, ktory
nebol kapitalizovany, je vyluceny z tohto vypoctu.

Podiel vlastného imania k zavézkom v zmysle slovenského Obchodného zakonnika:

Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2020 2019
Dlhodobé zavazky 960,504,539 989,739,878
Kratkodobé zavazky 46,654,268 38,206,998

Zavazky celkom

1,007,158,807

1,027,946,876

Zakladné imanie 25,000 25,000
Dodato¢né kapitalové fondy tvorené z vkladov akcionarov 2,300,000 2,300,000
Rezervny fond 5,000 5,000
Nerozdeleny zisk 35,943,107 36,577,886
Zabezpecenie periaznych tokov -91,250,458 -102,375,394
Ostatné nastroje vlastného imania 160,488,711 163,644,856
Vlastné imanie celkom 107,511,360 100,177,348
Podiel vlastného imania k zavazkom % 10,67% 9,75%
Tieto pozndmky s neoddelitelnou si&astou Gétovnych vykazov. 28
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Spolo¢nost je povinnd sledovat pomer viastného kapitdlu k pasivam v stlade so slovenskym obchodnym
zékonnikom, ako je uvedené vyssie. Podla ¢lanku 67a Obchodného zakonnika sa spolo¢nost povaZuje za
spolo¢nost v krize, ak pomer vlastného kapitdlu k pasivam je niz$i ako urcitd hranica. Minimalne zédkonné
hodnoty su tieto: 2016 4%, 2017 6% a za rok 2018 a neskor 8%. Ak pozadovany minimalny pomer nie je
splneny, G&tovna jednotka nesmie uskutoéfiovat akékolvek platby akciondrom vratane prerozdelovania
dividend a splacania Gverov poskytnutych akcionarmi. Spolo¢nost nepretrZite monitoruje Grover pomeru
a oCakava dosiahnutie pozadovaného pomeru aj pocas Uctovného obdobia. Preto sa neoCakavaju ziadne
obmedzenia platieb akcionarom.

35.2. Kategoérie finanénych nastrojov

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2020 2019
Finanény majetok
Peniaze a zostatky na (ctoch v bankach 53 468 290 44 303 038

Uvery a pohladavky

Finanéné zavazky
Dlhopisy a Uvery v amortizovanych nakladoch
Iné finan¢né zavéazky

Vlastné imanie
Akcie
Ostatné nastroje vlastného imania - podriadeny dlh

1003 188 257

1001 842 024
2 852 416

25 000
160 488 711

1025 169 536

1024 574 106
1180 102

25 000
163 644 856

Faktory finanéného rizika

Spolognost je vystavena réznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat potencidlne negativne dopady na svoju
financ¢nu situaciu.

(i)  Urokové riziko

Spolo¢nost emitovala dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou, aby minimalizovala Grokové riziko.
Financovanie spolocnosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného Uveru s variabilnou Urokovou sadzbou a Urokové riziko bolo riadené
zabezpedovacim vztahom, ktory spolo¢nost uzatvorila.

(ii) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, 2e dodavatel nesplni svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolo¢nost riziku utrpenia
Skody alebo straty. Spolo¢nost prijala zédsadu, Ze bude obchodovat len s renomovanymi ddéveryhodnymi
doddvatelmi. V pripade potreby musia subdoddvatelia poskytnut spolonosti primerané zabezpecenie.
V&dsina pohladdvok a finanéného majetku vykazovanych spoloénostou je splatnd Ministerstvom dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja SR.

Derivatové a pefnazné transakcie sa vykonavaju len s finanénymi institiciami s vysokym Uverovym
ratingom (investi¢ny rating).

(iii) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostatocného objemu penaznych
prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Uverovych liniek a schopnost ukondit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava
dostato&ny objem pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, aby mohla splacat zavézky podla ich
splatnosti a v sulade so schvalenym finanénym modelom.

Nasledujlice tabulky znazornuju zostatkovUl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov. Tabulky
boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavazkov so zohladnenim
najskorsich moznych terminov, ked sa od spolo¢nosti mdze Ziadat vyplatenie tychto zdvézkov. Tabulka
uvadza penazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Uverovej zmluvy.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou si&astou Gétovnych vykazov. 29
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36. ALTERNATIVNE UKAZOVATELE VYKONNOSTI

Ako je definované v usmerneni ESMA pre alternativne ukazovatele vykonnosti (APM), APM sa chape ako finan¢ny
ukazovatel' historickej alebo buducej financnej vykonnosti, financnej situacie alebo penaznych tokov, iné ako
finan¢né ukazovatele definované alebo Specifikované v prisluSnom ramci finanéného vykaznictva.

Spoloénost pouziva tieto APM:

. EBITDA - je definovany ako prevadzkovy zisk pred odpismi a amortizdciou. EBITDA sa pocita ako rozdiel
medzi prijmami a vSetkymi nakladmi bez odpisov a amortizacie nehnutelhosti, strojov a zariadeni, Grokov
a dani.

. EBIT - je definovany ako prevadzkovy zisk. EBIT sa pocita ako EBITDA poniZzend o odpisy a amortizaciu
nehnutelnosti, strojov a zariadeni

. EBT - je definovany ako prijem pred zdanenim. EBT sa pocita ako rozdiel medzi EBIT a Grokmi

o EAT - je definovany ako prijem po zdaneni. EAT sa pocita ako rozdiel medzi EBT a nakladom na dan z prijmu
uctovanym do zisku.

Vypocet tychto APM je uvedeny v nasledujlcej tabulke:

ALTERNATIVNE UKAZOVATALE VYKONNOSTI 2020 2019

Vynosy 107,233,623 103,988,906
Subdodavatelské zmluvy: naklady na vystavbu 4,002,349 10,028
Subdodavatelské zmluvy: externé poradenstvo - 346,706 - 423,094
Subdodavatelské zmluvy: naklady na sluzby - 7,916,592 - 8,003,378
Platy, mzdy a vyhody - 198,680 - 156,125
Prispevky na socidlne zabezpecenie - 69,811 - 49,617
Ostatné prevadzkové naklady - 997,490 - 759,606
Finanéné naklady iné ako nakladové Uroky z finan¢nych dlhov - 15,499,214 - 16,070,983
EBITDA 78,202,781 78,536,131
Odpisy a amortizacia - 5,370 - 7,855
EBIT 78,197,411 78,528,276
Uroky z finanénych dlhov - 48,721,552 - 49 979 458
Vynosy z urokov z bankovych uctov a ostatnych finanCnych 45,928 64,397
Vynosov

EBT 29,521,787 28,613,215
Dan z prijmov - 6,228,507 - 6,009,364
EAT 23,293,280 22,603,851

Je potrebné poznamenat, Ze EBITDA alebo upraveny EBITDA nie su ukazovatelmi, ktoré su definované v IFRS.
Tieto ukazovatele sa interpretuju tak, ako ich uréilo predstavenstvo a st prezentované s cielom zverejnit dalSie
informacie na meranie ekonomickej vykonnosti obchodnych aktivit spoloCnosti. Tieto ukazovatele by sa nemali
pouzivat ako nadhrada &istého prijmu, vynosov alebo prevadzkovych pefiaznych tokov alebo iného ukazovatela
odvodeného v sutlade s IFRS. Tieto ukazovatele, ktoré sa nevztahuji na IFRS, by sa nemali pouzivat izolovane
alebo ako ndhrada za analyzu naSich vysledkov vykazanych podla IFRS. Tieto ukazovatele nemusia byt
porovnatelné s podobnymi ukazovatelmi, ktoré pouzivaju iné spolo¢nosti.

37. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2020 nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali komentar v tychto
poznamkach.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou si&astou Gétovnych vykazov. 31
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38.

SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

U&tovna zavierka na strandch 2 - 32 bola podpisand v mene predstavenstva spolotnosti GRANVIA, a.s.:

Zostavené dria:

Schvdlené diia:

Podpisovy zdznam
é&lena Statutdrneho
orqédnu détovnej

Podpisovy zéznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uétovnej zdvierky (finanény

riaditel’):

Podpisovy zdéznam osoby
zodpovednej za vedenie
détovnictva:

e
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