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Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Zelezni¢na spolo¢nost Cargo Slovakia, a.s.:

Sprava z auditu konsolidovanej uc¢tovnej zavierky
Néazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej uctovnej zavierky spoloCnosti Zelezniéna spolocnost Cargo
Slovakia, a.s. ajej dcérskej spolognosti (,skupina“), ktora obsahuje konsolidovany vykaz finanéne]
pozicie za rok kongiaci 31. decembra 2020, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany
vykaz zmien vo vlastnom imani, konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych tctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena konsolidovana uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej finanénej situdcie skupiny k 31. decembru 2020, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok kontiaci sa k uvedenému datumu podfa
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Naga zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona
& 42312015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o t&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etickeho
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej tctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas auditorsky nazor.

Zdéraznenie skutocnosti

Upozorfiujeme na bod 22 Rezervy poznamok konsolidovanej uctovne; zavierky. Skupina vykazuje
environmentalnu rezervu v hodnote 17 618 tis. EUR k 31. decembru 2020 na potencialne napravy
#ivotného prostredia. Odhady vysky buducich nakladov tykajucich sa napravy Zivotného prostredia nie
st bezpodmieneéne presné z dovodu viacerych neistot zahfiiajucich neustaly vyvoj zakonov
a regulaénych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metod, nacasovania a rozsahu napravného
opatrenia, a preto sa nedaju v sucasnosti presne urcit. Tieto naklady by mohli mat’ vyznamny vplyv na
vysledky hospodarenia skupiny v buducich uctovnych obdobiach.

Nas nazor nie je vzhfadom na tuto skuto¢nost modifikovany.

Zodpovednost' $tatutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za konsolidovant 0étovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokra¢ovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajlicich sa
nepretrzitého pokracovania v éinnosti, ak je to potrebné, a za pouZzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mala v imysle skupina zlikvidovat' alebo ukoncit' jej
¢innost, alebo by nemala inti realistickil moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
skupiny.

Zodpovednost' auditora za audit konsolidovanej tctovnej zavierky

Nagou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut
v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutotneného podia ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovnej zavierky,
&i uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhiujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské doékazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfhat tajnu dohodu,
falsovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol skupiny.

= Hodnotime vhodnost' pouzitych Ugtovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

o Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v slivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej u¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania nagej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vsak
mozu spbsobit, Ze skupina prestane pokracovat' v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, struktiru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana Gc¢tovna zavierka zachytava
uskutoc¢nené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dokazy, tykajice sa finanénych informacii
o spoloénostiach v ramci skupiny alebo ich podnikatelskych ¢innostiach, potrebné na vyjadrenie
nazoru na konsolidovanui UGcétovnl zavierku. Zodpovedame za riadenie, dohlad
a vykonavanie auditu skupiny a zostavame vyhradne zodpovedni za nas auditorsky nazor,

S osobami  poverenymi  spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktore poc¢as nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uttovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanu uétovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyronej sprave a posudenie, ¢&i tieto informacie nie su
vo vyznamnom nestlade s auditovanou konsolidovanou t¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, & vyroéna sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej tictovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavene] za rok 2020 su v sulade
s konsolidovanou Uc¢tovnou zavierkou za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade naich poznatkov o G¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu konsolidovanej Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢ sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyroénej sprave, ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

27. aprila 2021
Bratislava, Slovenska republika
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