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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti GOLDSIDE Asset
Management, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti GOLDSIDE Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost®), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31.
decembru 2020, vykazy ziskov a strat a zmien vlastného imania a penaznych tokov za
rok kon€iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuijl
sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nagho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2020, vysledku jej hospodarenia
a pefaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Utniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzindrodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa $tatutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa zodpovednost’ podla tychto standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti
sme nezavisli podfa ustanoveni zadkona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite
a o zmene adoplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit ucétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Vyznamna neistota tykajuca sa nepretrZitosti pokracovania v innosti

Upozorfiujeme na bod 2.1 poznamok uétovnej zavierky. K 31. decembru 2020
Spoloénost vykazala stratu vo vyske 711 tisic EUR a negativhu hodnotu periaznych
tokov z prevadzkovej €innosti vo vyske 617 tisic EUR. Tieto skutoénosti, ako aj dalSie
zalezitosti opisané v bode 2.1 (Zakladné zasady pre zostavenie (ctovnej zavierky)
avbode 19 (Udalosti po suvahovom dni) poznamok uctovnej zavierky, indikuji
vyznamnu neistotu, ktora moéze vyvolat znaéné pochybnosti o nepretrzitom
pokradovani ¢innosti Spolo&nosti. Nas nazor nie je z tohto dévodu modifikovany.
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Klacové zéleZitosti auditu

Klaéové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia
v nasom audite Gcétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor. Okrem
zalezitosti, ktoré su opisané v €asti Vyznamna neistota tykajuca sa nepretrzitosti
pokradovania v ¢innosti, sme nizSie popisané udalosti uréili ako nase kltucové
zalezitosti auditu, ktoré budu komunikované v nasej sprave auditora.

ldentifikovali sme nasledovné kfticové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skoncCil 31. decembra 2020:
244 tisic EUR (31. december 2019: 44 tisic EUR).

Vid' bod 16 (Vynosy z poplatkov a provizii) a bod 2.13. (Uétovanie vynosov a nékladov)
poznamok uctovnej zavierky.

KFucové zalezitosti auditu Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov @ provizii \age auditorské procedury zahfiiali okrem
predstavuju podstatni ¢ast vynosov inych nasledovné:

Spolo¢nosti za rok, ktory sa skoéil 31.
decembra 2020. Ako je uvedené vbode e Testovanie dizajnu, implementacie a

212 a 1_6 L'Jétovrvlej zévierk’y, Spoloc';post’ udinnosti fungovania vybranych
poskytuje  sluzby spravy majetku internych kontrol sUvisiacich
v realitnom podielovom fonde. s vypoétom a uUétovanim vynosov z

poplatkov a provizi.
Vynosy z poplatkov a provizii zahfmaju

poplatky za spravu, poplatky za o Testovanie dizajnu, implementacie a

zhodnotenie a poplatky za sluzby uginnosti  fungovania  vybranych
poskytovane pri predaji podielovych internych kontrol stvisiacich s dennym
listov. Poplatky za spravu a zhodnotenie precenenim &istej hodnoty majetku
su nadobudnuté z fondu pod spravou fondu pod spravou Spolo&nosti:

Spoloénosti a su vykazané vo vykaze
ziskov a strat pocas obdobia, s ktorym
&asovo alebo vecne stivisia. Poplatky za
sluzby poskytnuté pri predaji
podielovych listov st nadobudnuté od
investorov v podielovom fonde asu
zaudtované pri vydavani podielovych
listov (tzn. v uréitom Case).

e Odsthlasenie  sadzieb  poplatkov
pouzitych Spoloénostou vo vypocéte na
Statat fondu pod spravou Spolo¢nosti;
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Na tito oblast sme sa zamerali
z dovodu vysokého mesacného objemu
podkladovych transakcii, ktoré vplyvaju
na vy$ku vynosov z poplatkov a provizii,
ako aj posudenia v precenovani Gistej
hodnoty majetku fondov. Kludovou
oblastou nasho auditu bola aj
relevantnost a presnost dat, ktoré
vstupuju do vypoétu poplatkov.

Prepoditanie hodnoty za rok, ktory sa
skon&il 31. decembra 2020 pre:

o poplatky za spravu a zhodnotenie
na zaklade &istych hodnét majetku
vo fonde pod spravou Spoloénosti
pocas roka, sadzieb a vzorcov pre
vypocet poplatkov odsuhlasenych
na Statut fondu. Ako suéast nasej

prace, s vyuzitim vlastnych
Specialistov na ocenovanie,
nezavislé ohodnotenie d&istych

hodndét majetku v investi¢nych
portfélidach fondu porovnanim na

nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny a
obdfZzanie potvrdzujicich listov

ohladne investi¢nych portfdlii od
spravcov;

o poplatky za sluzby poskytnuté pri
predaji podielovych listov — na
zaklade objemu vydanych
podielovych listov, ktory bol
ziskany zo systému nezavislého od
uctovnictva a sadzieb
odsuhlasenych na statat fondu;

e Porovnanie vypocitanej hodnoty so

zauctovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim vsetkych
vyznamnych rozdielov;

Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uétovnej zavierky v sulade s
poZiadavkami relevantnych standardov
finanéného vykaznictva.
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Znizenie hodnoty
spoloénosti

(impairment) poézicky poskytnutej materskej

Hodnota pézicky poskytnutej materskej spolo¢nosti za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2020: 579 tisic EUR (31. december 2019: 1,366 tisic EUR). ZniZenie
hodnoty péZicky za rok, ktory sa skonCil 31. decembra 2020: 120 tisic EUR (31.

december 2019: 0 tisic EUR.

PRIR%

Vid' bod 7 (PézZicky materskej spoloénosti), bod 2.5 (Finanéné aktiva) a bod 19
(Udalosti po stivahovom dni) poznamok Gctovnej zavierky.

KPicéové zalezitosti auditu

Nas$a reakcia

K 31. decembru 2020 bola pézicka
poskytnuta materskej spoloénosti v
celkovej vyske 699 tis. EUR (istina a
akumulovany urok) a opravna poloZka
predstavovala 120 tis. EUR. Ako je
uvedené v bode 7 v Gétovnej zavierke,
posledna tranza bola poskytnuta v roku
2019, s urokom s pevnou uUrokovou
sadzbou 10% p.a., so splatnostou v
decembri 2021 a je nezabezpeéena.

Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok

Uétovnej zavierky, prepuknutie
pandémie COVID-19 a opatrenia prijaté
vladami na  zmiernenie  Sirenia

pandémie v krajinach, v ktorych Skupina
posobi, mali zasadny dopad na Skupinu
Arca. Tieto opatrenia nepriaznivo
ovplyvnili finanénu vykonnost Skupiny
Arca v danom roku ako aj jej likviditu.
Zaroven existuje vyznamna neistota
ohfadne dopadov pandémie na
obchodné aktivity Skupiny v
nasledujlicich rokoch.

Materska spolocnost podpisala dohodu
o prevzati jej dlhu z pdzicky splatnej
Spolo¢nosti na buduceho kupujuceho
dna 29. aprila 2021. Tato dohoda bola
uzavreta s otakavanim predaja 100%
podielu akcii v Spoloénosti budicemu
kupujucemu, ktory este  nebol
realizovany.

Nase auditorské procedury zahimali okrem
inych nasledovné:

Zhodnotenie primeranosti interného
procesu, vdaka ktorému je Spolo¢nost
schopna identifikovat  existenciu
objektivnych dékazov zniZzenia hodnoty
poziCky ako aj metodolégie testovania
na znizenie hodnoty poskytnutej
pozicky v nadvaznosti na relevantné
poziadavky finanéného vykaznictva

Vykonanie nezavislého posudenia
navratnosti poskytnutej pbzicky
analyzou  dostupnych  finan¢nych

informacii podporujucich jej hodnotu;

Preskiimanie podpornych dokumentov

(napriklad poslednu individualnu
uctovna zavierku materskej
spoloCnosti) v  nadvaznosti na
postudenie  schopnosti  materskej

spoloénosti pinit jej zmluvné zavazky;

Vzhfadom na  vysledok vyssie
uvedenych procedur, kritické postidenie
schopnosti Spoloénosti ziskat' finanéné
prostriedky z poskytnutej p6Zicky spat a
z toho vyplyvajice posldenie
spravnosti  nevykazania  opravnej

A vy

polozky k tejto pdzicke;
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Vzhladom na vyznamnost tejto pozicky,
spolu s usudkom Vedenia Spoloénosti
ohladne ¢asu vykazania (identifikacia
“stratovych udalosti,) a vySkou zniZenia
hodnoty pozi¢ky, sme zhodnotili, ze tato
oblast je spojena so zvySenym rizikom
vyznamnej nespravnosti, ¢€o  si

Posudenie vhodnosti a primeranosti
zverejnenych informacii tykajtcich sa
poskytnutej pdZi¢ky v uctovnej zavierke
s ohladom na poziadavky prislusnych

Standardov finanéného vykaznictva.

vyzadovalo nasu zvySenu pozornost.
Z tohto dbévodu sme tuto oblast
povazovali za kfu¢ovu zalezitost auditu.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0oséb poverenych spravou a riadenim za tctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UGtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokraovania v ginnosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolocnost zlikvidovat alebo ukonéit’ jej €innost, alebo by nemal inl
realisticki moznost nez tak urobit..

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podia medzinarodnych auditorskych
standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v siuhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelfov, uskutoCnené na zaklade tejto uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov,
po€as celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gtovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€hujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dobkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
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Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto
riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahimat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohili
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a uGétovnych metéd a
primeranost’ uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, i §tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokracovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloc¢nosti
nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat nas§ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlice udalosti alebo
okolnosti v8ak mbzu spbsobit, Ze Spolo€nost’ prestane pokraovat' v nepretrzitej
ginnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Udtovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & étovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné pozZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
v8etkych vztahoch ainych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o uskutoénenych opatreniach
na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfuéovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene oCakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.



KPMG

Sprava k d'alS§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informéacie. Iné informacie pozostavaju z
informacii uvedenych vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zdkona ¢&.
431/2002 Z. z o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve®), ale
nezahrnuji Gétovnu zavierku a nasu spravu auditora k tejto Uétovnej zavierke. Nas
nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uUétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave, ktord sme obdrzali pred
drom vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky, a posudenie, Ci tieto iné
informacie nie su vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo
nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak
zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zadklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, ze tieto iné informacie sU vyznamne nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto
skutoénosti uviedli.

V suvislosti s vyro&nou spravou zakon o Uétovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nazor
na to, &i su tieto iné informacie uvedené vo vyro€nej sprave v stlade s Gétovnou
zavierkou zostavenou za to isté udtovné obdobie, a & vyroéna sprava obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo
véetkych vyznamnych suvislostiach:

o tieto iné informacie uvedené vo vyrognej sprave zostavenej za rok 2020 su v
sulade s uétovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,

e vyro6na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Okrem toho zakon o uétovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, & sme na zaklade nasich
poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej
zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyroénej sprave vyznamné
nespravnosti. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti
22.novembra 2018 na zaklade nasho schvalenia jedinym akcionarom Spolo&nosti
9.méja 2019. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajicich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuju 2 roky.



Konzistentnost' s dodatoénou spréavou pre vybor pre audit

Nas§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre, ktori sme vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto
spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazane neauditorské sluzby uvedené v Clanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od organizacnej zlozky.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uétovnej zavierke sme
Spoloénosti a uétovhym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujlci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

30. april 2021
Bratislava, Slovenska republika

U

Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. lIvana Mazanikova
Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU ¢. 910
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vl.E.: 6695/8

U&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020

zostavend podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurépskou Gniou

(ddaje v tabulkach s vyjadrené v tis. EUR)

Vykaz finanénej pozicie

k 31. decembru

k 31. decembru

Pozn. 2020 2019
MAJETOK
PefiaZné prostriedky a periazné ekvivalenty 8 32 43
p&Ziky materskej spoloCnosti 7 579 1366
Obchodné pohladavky {vodi fondu) 124 38
Ostatné aktiva 1 1
Dlhodoby nehmotny majetok 5 209 180
Aktiva s pravom uzivania 6 180 258
MAJETOK SPOLU 1125 1886
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Obchodné zévazky 1 -
Kratkodobé zavazky z lizingu 10 73 72
Ostatné zavazky 12 213 166
Dlhodobé zévazky z lizingu 10 113 189
Ostatné dihodobé zavizky 12 - 23
Zéviazky spolu 400 450
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie - nominalna hodnota 9.1 125 125
Zékonny rezervny fond a ostatné fondy 9.2 2813 2813
Nerozdeleny zisk/(strata} 9.3 (2 213) (1 502)
Vlastné imanie spolu 725 1436
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 1125 1886

PriloZené poznamky na stranach 8 aZ 41 tvoria neoddelitelnt sucast tejto individudinej Gctovnej zavierky.

12



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
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vl.£.: 6695/B

UZtovna zavierka za rok koné&iaci sa 31. decembra 2020

zostavend podlfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurépskou tniou

(daje v tabulkach s vyjadrené v tis. EUR})

Vykaz stithrnnych ziskov a strat

Pozn. rok kontiaci sa rok konéiaci sa 31.
31. decembra 2020 decembra 2019

Vynosové troky 14 95 47
Nakladové troky 15 (5) (9)
Cisté vynosy z trokov 90 38
Vynosy z poplatkov a provizii 16 244 44
Naklady na poplatky a provizie 17 (38) (1)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 206 43
Cisty zisk/{strata) z devizovych operacii - -
Vieobecné administrativne naklady 13 (887) (925)
Tvorba o¢akdvanych strat k Gverom 7 (120) -
Strata pred dafiou z prijmov (711) (844)
Dari z prijmov - -
Cist4 strata po zdanenf (711) (844)

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolocnosti je rovnaky ako vykaz sdhrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovskd spoloénost nema Ziadne zlozky ostatnych sti¢asti sihrnného vysledku hospodarenia.

PriloZzené poznamky na strandch 8 aZ 41 tvoria neoddeliteln( sticast tejto individualnej tétovnej zdvierky.
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{Gdaje v tabulkéch s vyjadrené v tis. EUR)

Vykaz zmien vlastného imania

Kumulativne

straty

Zakladné Kapitélové minulych Vlastné imanie

Pozn. imanie fondy obdobi spolu

Stav k 31. decembru 2018 125 13 (658) (520)

Suhrnna strata za rok 2019 - (844) (844)
Vklad akciondra do ostatnych kapitalovych

fondov a kapitalizécia pozicky - 2 800 - 2 800

Stav k 31. decembru 2019 9.1,9.2 125 2813 (1502) 1436

Sthrnnd strata za rok 2020 9.1,9.2 - - (711) (711)

Stav k 31. decembru 2020 125 2813 (2 213) 725

PriloZené pozndmky na strandch 8 aZ 41 tvoria neoddeliteln sicast tejto individudlnej iétovnej zévierky.
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Uétovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2020

zostavend podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurdpskou dGniou

(Udaje v tabulkéch su vyjadrené v tis. EUR)

Vykaz o pefiaznych tokoch

Za rok kon¢iaci

Za rok kongiaci

Pozn. 31. decembra 2020 31. decembra 2019
Pefiazné toky z prevadzkovej &innosti
Strata za beZné obdobie pred zdanenim (711) (844)
Upravend o:
Zmena stavu opravnej polozky k Uverom 7 120 -
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a aktiv s pravom na poutitie 5,6 117 83
Nakladové Groky 15 5 9
Vynosové Groky 14 (95) {47)
Ostatné nepefiazné vplyvy 8 -
Medzistéet (556) (799)
Zmeny pracovného kapitdlu:
Zmena stavu pohladavok (86) (38)
Zmena stavu zavazkov 25 (8)
Cisté pefiaZné toky z prevadzkovej &innosti (617) (845)
PefiaZné toky z investinej &innosti
Vydavky na nakup dihodobého nehmotného majetku (70) (89)
Poskytnuté pdzicky materskej spolocnosti 18 - (2 050)
Splatky p&zicky poskytnutej materskej spoloénosti 18 761 732
Cisté peMaZné toky z investiénej &innosti 691 {1 407)
PefiaZné toky z finantnej Linnosti
Vklad akcionara do ostatnych kapitdlovych fondov 9.2 - 2278
Cerpanie pdZitiek od materske] spoloénosti 18 - 50
Splatky lizingu (80) (71)
Zaplatené Groky (5) (5)
Cisté pefiaZné toky z finantnej &innosti (85) 2252
Cisty prirastok / (-} Gbytok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov (11) -
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zatiatku obdobia 8 43 43
PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci obdobia 32 43

PriloZzené poznamky na stranach 8 aZ 41 tvoria neoddelitelnu sucast tejto individualnej Gétovnej zavierky.
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Uétovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2020
zostavend podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
(Udaje v tabulkéch s vyjadrené v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Spravcovskd spolotnost GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej ako ,Spravcovska
spolo¢nost” alebo ,Spolo¢nost”) so sidlom Plynarenska 7/A, Bratislava - mestskd &ast RuZinov 821 09, ICO:
51261 103, IC DPH: SK2120644438, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, odd. Sa,
vl. €. 6695/B, bola zaloZena diia 27. novembra 2017 a do obchodného registra bola zapisana 7. decembra
2017. Svoju &innost vykondva v stlade s ustanoveniami zdkona €. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani
v zneni neskorsich predpisov (dalej ako ,,zékon o kolektivnom investovani®).

Hlavnym predmetom ¢innosti Spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra (od 9. marca 2019) je:

a) vytvdranie a spravovanie alternativhych investiénych fondov a zahrani¢énych alternativnych
investi¢nych fondov podfa § 27 ods. 1 zakona o kolektivnom investovani na ziklade povolenia
udeleného Narodnou bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investitnych fondov a
zahranicnych alternativnych investi¢nych fondov sa podla ust. § 27 ods. 4 Zdkona o kolektivhom
investovani rozumie riadenie investicii majetku alternativneho investicného fondu a zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu a riadenie rizik stvisiacich s tymito investiciami.

b) dalsie &innosti, ktoré moéze spravcovska spoloénost podla ust. § 27 ods. 5 Zdkona o kolektivhom
investovani dodatone vykondvat v ramci spravovania alternativheho investiéného fondu a
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu, ktorymi su:

i) administracia, ktorou sa rozumeju Cinnosti podla ust. § 27 ods. 2 pism. b} Zdkona o
kolektivnom investovani, a to vo vztahu k alternativnym investitnym fondom a
zahrani¢nym alternativnym investi¢nym fondom,

ii) distribdcia cennych papierov a majetkovych Géasti alternativnych investi¢nych fondov a
zahrani¢nych alternativnych investié¢nych fondov,
iii) ¢innosti suvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a =zahranitného

alternativheho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativheho investi¢ného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investiéného fondu, sprava zariadeni, Cinnosti spravy nehnutefnosti, poradenstvo
podnikom o kapitdlovej Struktire, priemyselnej stratégii a slvisiacich otdzkach,
poradenstvo a sluZby tykajlce sa zliéenf a kipy podnikov a iné sluzby spojené so spravou
alternativneho investi¢ného fondu alebo zahraniéného alternativneho investi¢ného fondu
a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Povolenie Narodnej banky Slovenska, Utvaru dohladu nad finanénym trhom, na vykonavanie &nnosti
spravcovskej spolo¢nosti, ktoré su aktudlne zapisané v Obchodnom registri, nadobudlo pravoplatnost dna
14. februdra 2019.

Spravcovska spolo¢nost vykonava ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spoloénost ma pravnu formu akciovej spolo¢nosti.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2020:

Predstavenstvo

Predseda Mgr. Peter Janiga (od 18. aprila 2019)

Podpredseda Mgr. Peter Janiga (od 7. decembra 2017 do 17. aprila 2019}
Clen Ing. Michal Hausner (od 20. novembra 2019)

Clen Ing. Radko Semancéik {od 6. aprila 2018)
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Uétovna zévierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva, v znenf prijatom Eurdpskou {niou
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Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2020:

Dozorné rada

Ing. Rastislav Veli¢ (od 7. decembra 2017)
Ing. Henrich Ki$ {od 7. decembra 2017)
ing. Milos Kr3sak {od 7. decembra 2017)

Zmeny v predstavenstve a dozornej rade spravcovskej spolocnosti poas roka 2020:

V priebehu roka 2020 nedoslo k Ziadnym zmenam v predstavenstve ani dozornej rade Spolocnosti.
Obchodné meno priamej materskej spolocnosti

Arca Capital Finance Group, a.s.

Obchodné meno najvyssej materskej spolocnosti

Najvy$sou materskou spolo€nostou Spolo€nosti je Arca Investments, a.s., ktorej vlastnikmi sd Ing. Rastislav
Veli€ (60%), Ing. Peter Kristofovic (30%) a Ing. Henrich Ki$ (10%).

Obchodné meno materskej spolocnosti zostavujicej konsolidovanu dctovnd zavierku
Arca Investments, a.s.

Skupina ARCA predstavuje materskd spolocnost Arca Investments, a.s. ajej dcérske a pridruzené
spoloénosti {dalej ako ,skupina ARCA”}, ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich
dcérskych spolognosti. Konsolidovana Uctovna zdvierka skupiny ARCA zostavend v sulade s IFRS prijatom
Eurdpskou tniou a vypracovand k 31. decembru 2018 bola uloZenad v registri U¢tovnych zdvierok v stlade so
zakonom ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov. Konsolidovand uctovna zdvierka
skupiny ARCA za rok 2019 nebola do diia vydania tejto zavierky zostavena.

Arca Investments, a.s. zostavuje konsolidovand Gétovni zavierku skupiny ARCA za najnizsiu i za najvyssiu
skupinu. Képiu tejto konsolidovanej tctovnej zavierky je mozné ziskat v sidle uvedenej spolocnosti, na
adrese Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava.

Schvdlenie uctovnej zdvierky za predchddzajiice tctovné obdobie

Akcionér Spolognosti vykonévajici pdsobnost valného zhromaZdenia vsalade s § 190 Obchodného
zdkonnika schvdlil dria 30. aprila 2020 riadnu individudlinu Gétovnu zadvierku Spolo¢nosti za rok 2019
a preudtovanie straty za rok 2019 na ucet neuhradenych strat minulych rokov.

INFORMACIE O PODIELOVYCH FONDOCH

K 31. decembru 2020 Spolo&nost spravuje jeden podielovy fond GOLDSIDE Real Estate Fund, o.p.f.,
GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond” alebo skrateny nazov Fondu ,,GOLDSIDE
Real Estate Fund“). Fond ma formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny ako verejny Specialny
fond nehnutelnosti. Fond nesplifia podmienky a poZziadavky pravneho aktu Eurdpskej Gnie upravujiceho
kolektivne investovanie.

Povolenie na vytvorenie Fondu bolo udelené rozhodnutim Narodnej banky Slovenska (dalej len ,,NBS“) €. z.
100-000-193-736 k &. sp. NBS1-000-036-600 zo dria 2. oktdbra 2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 4.
oktdbra 2019. Fond bol vytvoreny na dobu neurditu.

Ciefom investinej politiky Fondu je podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut a zabezpetit,
v odporudanom investicnom horizonte a pri primeranej miere rizika, pre podielnikov zhodnotenie majetku
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vo Fonde v mene EUR prostrednictvom investicif do prisludnej triedy akiiv, do ktorej mozno investovat
majetok vo Fonde podla Statdtu Fondu aktivnym vyhladavanim investi¢nych priteZitosti na realitnom trhu.
Investicie do realitnych aktiv m6Zu tvorit maximalne 90% objemu majetku vo Fonde, dlhové ndstroje
a nastroje penazného trhu mozu tvorit maximalne 30% objemu majetku vo Fonde a akciové investicie iné
ako akcie naviazané na realitny sektor mozu tvorit maximalne 10% objemu majetku vo Fonde.

Zameranim investi¢nej stratégie a investi¢nej politiky je investovat zhromaZdené pefiainé prostriedky do
réznych typov aktiv, do ktorych moZno investovat majetok Fondu podla $tattu Fondu, hlavne viak do
nehnutelnosti. Nehnutefnosti bude spravcovska spolo€nost do Fondu nadobudat predovietkym nepriamo
kipou majetkovych ucasti v realitnych spolocnostiach, ktoré vlastnia nehnutelnosti alebo prostrednictvom
kdpy nehnutelnosti priamo do majetku vo Fonde alebo mdZe investovat pefiazné prostriedky taktie? do
inych aktiv splfiajucich kritérid podla Zakona, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva tzke prepojenie s
trhom nehnutelnosti. Investovanim do tychto aktiv sa Fond vystavuje riziku realitného sektora,
predstavujuceho najma riziko zmeny hodnoty majetku vo Fonde v dasledku zmeny hodnoty nehnutelnosti.
Na zmenu hodnoty nehnutelnosti vplyva najmd zmena ocakdvaného prijmu spojeného s viastnenim
nehnutelnosti, riziko neuzavretia ndjomnej zmluvy, riziko uzatvorenia ndjomnej zmluvy za inych podmienok
ako boli uvazované pri uzatvoreni kpnej zmluvy, riziko, Ze celkova vyska ndkladov na udribu a opravu
nehnutelnosti bude ind ako vysSka uvaZovand pri uzatvoreni kiipnej zmluvy alebo zmena trhovych oéakavani
ohladom poZadovaného vynosu z investicie do realitnych aktiv.

SPRAVA PODIELOVEHO FONDU

Spravcovska spolo¢nost vykonava v sdlade so zakonom o kolektivnom investovani vietky prava k cennym
papierom v majetku vo Fonde vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Sprévcovska spolo¢nost vykondva spravu majetku vo Fonde samostaine vo svojom mene ana Géet
podielnikov. Spravcovskd spoloc¢nost vedie za Fond v sustave podvojného uétovnictva oddelené samostatné
uétovnictvo azostavuje samostatnu Gétovnu zavierku podfa ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom
investovani. Majetok spravovany vo Fonde nie je majetkom spravcovskej spoloénosti, (&tovna zdvierka
Fondu nie je konsolidovand do uétovnej zdvierky spravcovskej spolonosti. Spravcovska spoloénost
nezostavuje konsolidovanu G¢tovnii zavierku, pretoZe nespliia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni
§ 22 zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ako ,zdkon o G&tovnictve”).

Penainé prostriedky ziskané vyddvanim podielovych listov a majetok Fondu za ne nadobudnuty sd
spolo¢nym majetkom podielnikov.

Depozitdrom Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavskd, 14092 Praha
4 - Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolo¢nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, oddiel B, vloZka ¢ 3608, v Slovenskej republike konajica prostrednictvom svojej
organizacnej zlozky: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava
I, oddiel: Po, vlozka €. 2310/B. Depozitdr ma pravnu formu akciovej spoloénosti (dalej ako ,,UCB*).

18



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol,, a.s.
sidlo: Plynarenska 7/A, Bratislava- Mestsk4 ast RuZinov 821 09, I€0: 51 261 103, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa,
vl.¢.: 6695/B

Ugtovna zévierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
zostavena podfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva, v znenfi prijatom Eurdpskou tiniou
(Gdaje v tabulkéch s vyjadrené v tis. EUR)

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

NiZ3ie su uvedené hlavné Gctovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto ti¢tovnej zavierky. Boli aplikované
konzistentne, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zékladné zasady pre zostavenie Uctovnej zavierky

U¢tovna zédvierka spravcovskej spoloénosti (dalej ako ,Gétovnd zavierka”) za rok kond&iaci sa 31. decembra
2020 a porovnatelné ddaje za rok 2019, bola vypracovana v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykaznictvo (dalej ako ,,IFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou tniou (,EU“) . IFRS zahfiiajli standardy
schvalené Radou pre medzinarodné Gctovné Standardy (,|ASB“) a interpretaciami schvalenymi Vyborom
pre interpretacie medzindrodného finanéného vykaznictva (,,IFRIC).

Tato Gctovna zavierka je riadna Uétovnd zdvierka Spoloénosti. Zostavenie tejto G¢tovnej zavierky je
v Slovenskej republike v silade so zakonom o Gétovnictve. Podla § 17a) a 20 zakona o Gétovnictve sa od
spravcovskej spoloénosti vyZaduje, aby pripravovala svoju G¢tovnu zdvierku a vyroén( spravu podlia
osobitnych predpisov — nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatiiovani IFRS.

Uttovna zdvierka v stlade s IFRS vypracovand k 31. decembru 2020 zostavend diia 28. aprila 2021 bude
uloZena v registri G¢tovnych zévierok v stlade so zékonom o G&tovnictve. Uétovna zavierka je zostavend pre
vSeobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit pre Ziadne $pecifické Gcely alebo
postdenie jednotlivych transakeii. Citatelia G¢tovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito
uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Tato uctovna zavierka je jedind riadna Uctovna zavierka zostavovana spravcovskou spoloénostou.

U¢tovna zavierka bola vypracovana za predpokladu nepretrzitého pokratovania v &innosti Spolo¢nosti a
podla zadsady historickych cien okrem finanéného majetku povinne vykazovaného v realnych hodnotdch cez
zisk alebo stratu, ktory sa ocefiuje v readlnych hodnotéach. Tdto U¢tovna zavierka bola zostavend na zdklade
principu ¢asového rozlisenia, podla ktorého sa transakcie a dalsie skutofnosti vykazuju v &ase ich vzniku
a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia.

V radmci vyznamnych udalosti, ktoré nastali v priebehu roka 2020, Spravcovskd spoloénost posudila
potencialny vplyv Sirenia virusu SARS-CoV-2 a nim spdsobeného ochorenia COVID-19. Generalny riaditel
WHO dila 11. marca 2020 klasifikoval COVID-19 ako pandémiu. Opatrenia, ktoré viada Slovenskej republiky
v tejto stivislosti implementovala postupne na réznych Urovniach, predstavovali bezprecedentny zésah do
fungovania velkej Casti fyzickych a pravnickych oséb.

V reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre verejné zdravie, vyhlasila vlada
Slovenskej republiky 16. marca 2020 nudzovy stav, ktory postupnym predlZzovanim trval nepretrzite do 19.
aprila 2021. V ramci stavu nddze prijali prislusné organy opatrenia na potlacenie prepuknutia choroby,
vratane napr. zavedenia obmedzeni tykajicich sa cezhraniéného pohybu oséb, obmedzeni vstupu
zahraniénych navstevnikov a ,, blokovania” urditych odvetvi. Najma letecké spoloénosti a Zeleznice mali
v urditych ¢asovych Usekoch pozastaveni medzinarodni prepravu osdb, Skoly, univerzity, resStauracie, king,
divadla, muzed a Sportové zariadenia, maloobchody, s vynimkou maloobchadov s potravinami a lekdrne
boli zvacia zatvorené. Okrem toho sa nacas aj hlavni vyrobcovia v automobilovom priemysle rozhodli
pozastavit svoju ¢innost na Slovensku, ako aj v dalSich eurépskych krajinach. Niektoré podniky na Slovensku
tieZ poverili zamestnancov, aby zostali doma a obmedzili alebo doasne pozastavili podnikatelské ¢innosti.
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Sprévcovskd spolo¢nost reagovala na situdciu pravidelnym monitorovanim situdcie a uplatfiovanim
nariadeni zodpovednych organov Slovenskej republiky a tieZ vykonavanim réznych opatreni zameranych na
ochranu zdravia zamestnancov a zakaznikov a zabezpelenie nepretriitého fungovania Spravcovskej
spoloénosti a Fondu. Klu¢ové opatrenia zahinali:

- implementdciu vietkych vladnych nariadeni vratane ochrany zamestnancov a zdkaznikov,

- vykonavanie maximalneho mnozstva aktivit Spravcovskej spolo¢nosti a Foandu mimo ich priestorov
{praca z domu)

- reviziu preddefinovanych pohotovostnych planov s cielom vyrovnat sa so sti¢asnou situdciou a udrzat
minimalnu droven agendy Spravcovskej spolo¢nosti a Fondu

Okrem uvedenych skutocnosti a okolnosti doSlo v priebehu marca 2020 k silnej reakcii zo strany investorov
na svetovych finanénych trhoch, ktori pod vplyvom siicasného a predpokladaného vplyvu COVID-19 a
stvisiacich preventivnych opatreni vldd predali mnoZstvo finanénych aktiv, ¢o viedlo k mimoriadnemu
zvySeniu volatility na financnych trhoch a k vyraznému poklesu cien aktiv vo vaésine kategérii. Pokles v
jednotlivych kategéridch aktiv zavisel od rdznych faktorov (druhu majetku, regiénu, splatnosti). Na druhej
strane len vefmi malo kategdrii aktiv (napriklad americké Statne dlhopisy alebo USD) reagovalo na tdto
situdciu zvysenim ceny.

Nehnutelnosti predstavuja aktiva, ktoré su pri obozretnej sprave a primeranom prispdsobeni portfélia
schopné vytvarat prijmy z prendjmu za réznych ekonomickych podmienok. Spravcovska spoloénost je
schopnd generovat vynosy pocas réznych ekonomickych vyvojov vdaka riadeniu kvality, starostlivej analyze
pred akviziciou a skisenym finan¢ne zabezpecenym ndjomnikom.

Z dévodu dopadov koronakrizy na likviditu skupiny Arca, spolo¢nost Arca Investments, a.s., ktord je
najvy$$ou materskou spoloénostou Spravcovskej spolofnosti, poZiadala na konci juna 2020 na zaklade
ustanoven{ zdkona Lex Corona stid o docasnu ochranu, ktora trvala do 31. januara 2021. Cielom tohto kroku
bolo vyuzit ¢as pod dofasnou ochranou na pripravu internej reorganizacie spolonosti a planu pre
uspokojenie veritelov spoloénosti. Diia 23. decembra 2020 podala spolocnost Arca Investments, a.s. na
Mestsky sud v Prahe Ziadost o povolenie reorganizacie a vlastny insolvenény navrh, tento bol v januari 2021
zamietnuty voéi ¢omu sa spalo¢nost Arca Investments, a.s. odvalala. Sud v tejto veci eSte nerozhodol.

Priprava a spustenie internej reorganizacie Arca Investments, a.s. je Ulohou krizového manaZmentu, ktory
aktudlne riadi tento proces v spolo€nosti.

Spoloénost ocakéava financovanie svojej prevadzky najma z trach hlavnych zdrojov a to poplatky za spravu
Fondu, z finan¢nych tokov plynucich z dhrady pohladavky voli materskej spoloénosti a taktiez z rozvoja
novych biznis aktivit v roku 2021, a to najma prebratie spravy dalsich fondov.

V suvislosti s fondom Goldside Real Estate Fund, Spolo¢nost ocakdva redemadcie na Urovni 10% fondu. Na
druhej strane ocakava pozitivny vplyv na NAV (net asset value) Fondu z dévodu rastu hodnoty podielovych
jednotiek {vykonnost fondu) a preto celkovy ocakdvany vplyv na NAV Fondu pri pesimistickom scendri
predstavuje pokles na urovni 5%, ¢o nemd vyznamny vplyv na celkové poplatky platené Spravcovskej
spolocnosti za spravu Fondu.

V sUvislosti s pohladavkou vodi materskej spolo¢nosti, ktorej netto tiétovna hodnota k 31. decembru 2020
bola vo vyske 579 tis. EUR (brutto G¢tovnd hodnota vo vyske 699 tis. EUR a opravna polozka vo vyske 120
tis. EUR), v priebehu roka 2021 (do 6.4.2021) bola ¢ast pohladavky vo vySke 240 tis. EUR uhradend. Ako je
dalej popisané v bode 19. Udalosti po stivahovom dni, Spolo¢nost, jej materskd spolo¢nost {akciondr)
a buddci kupujuci vstapili do zaverecnej fazy rokovania o predaji 100% akcii Spoloénosti. Zmena akciondra
Spoloénosti podlieha predchadzajucemu suhlasu Narodnej banky Slovenska. V stlade s ofakdvanou
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dohodou o predaji Spolo¢nosti, Spoloénost, jej materska spolocnost a buddci kupujici podpisali dia 29.
aprila 2021 dohodu o prevzati dihy, na zdklade ktorej budtci kupujuci prevzal vietky zavizky materskej
spoloénosti vplyvajlice z prijatej pdZicky od Spolocnosti. Tato dohoda o prevzati dlhu bola uzavreta
s oakdvanim predaja 100% akcii v Spolo¢nosti, na ktoru sa vztahuje vysSie uvedeny predchadzajuci sdhlas

Narodnej banky Slovenska, a preto splatenie Gveru zostdva predmetom neistoty.

Dal3im krokom suvisiacim s realizdciou transakcie predaja Spoloénosti bolo podanie notifikicie Narodnej
banke Slovenska diia 1. aprila 2021 ohfadom prebratia spravy dvoch existujucich fondov (vratane
podfondov) v Ceskej republike. Narodna banka Slovenska ma prévo poZadovat od Spolo¢nosti doplfiujice
informdcie, a preto bude prevzatie spravy tychto fondov mozné az po ukonéeni administrativneho procesu.
Spolo¢nost otakdva prevzatie spravy tychto fondov v druhej polovici roku 2021, aviak skutoény datum ich
prevzatia a stvisiace prijmy z poplatkov st predmetom neistoty.

Vedenie Spoloénosti je presvedéené, Ze Spolotnost mda dostatoéné finanéné zdroje na to, aby mohla
pokradovat v ¢innosti hajmenej poas nasledujicich 12 mesiacov a zostavenie tejto u¢tovnej zavierky na
zéklade principu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti Spoloénosti zostdva primerané. Niektoré €innosti,
ktoré Spoloénost povaZuje za zmierfiujlce riziko spojené s nepretrzitym fungovanim Spoloénosti, stale
prebiehajd, o naznacuje, Ze existuje vyznamna neistota tykajlca sa nepretriitosti pokraovania v innosti.

Tato Gftovna zavierka bola zostavenda za predpokladu nepretrzitej Cinnosti a nezahffia Ziadne Gpravy
Uétovnych hodnét a klasifikacie majetku, zavézkov a vykdzanych nakladov, ktoré by sa inak mohli vyzadovat,
ak by princip nepretrzitého pokracovania v ¢innosti Spolo¢nosti nebol primerany.

Zostavenie Uctovnej zavierky v stilade s IFRS platnymi v EU vyZaduje G&tovné odhady a uplatnenie Gsudku
vedenia pri aplikacii postupov Uctovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré su naro¢nejsie na
posudenie alebo sii zloZitejsie, pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady vyznamnym spésobom
ovplyviuju Gétovnu zavierku, su uvedené v Poznamke 4.

Predstavenstvo Spolo¢énosti méZe akciondrom navrhnit zmenu Gétovnej zdvierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromaZdeni akcionarov. Aviak podla § 16, odsekov 9 aZ 11 Zdkona o Gctovnictve, po zostaveni
a schvéleni G¢tovnej zavierky nemoZno otvarat uzavreté GcCtovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni u¢tovnej
zdvierky, Ze Udaje za predchadzajlice uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uctovnictve povoluje
uétovnej jednotke ich opravif v i¢tovnom obdobi, ked' tieto skutoénosti zistila.

Uétovna zavierka je zostavend vtisicoch eur (,EUR"), pokial nie je uvedené inak. Sumy v zatvorkach
predstavuju zaporné hodnoty.

Spoloénost aplikuje vSetky Medzinarodné dttovné Standardy a interpretdcie vydané Vyborom pre
medzindrodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
LIASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2020.

Vydané standardy, interpretdcie a novely §tandardov, ktoré spoloénost aplikovala prvykrat v roku 2020:

Spoloénost postidila dopad aplikacie nizSie uvedenych $tandardov na svoju U¢tovnu zévierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny.

- Novelizdcia Koncepéného ramca pre financné vykazovanie {novela vydand 29. marca 2018 a ti¢inng
pre rocné ultovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2020 alebo neskér).

- Novelizdcia IFRS 3: Definicia podniku (vydand 22. oktdébra 2018 a G¢innd pre akvizicie od zaliatku
roéného Gétovného obdobia, ktoré zacne 1. januara 2020 alebo neskér).

- Novelizdcia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti (vydand 22. oktébra 2018 a uginna pre akvizicie od
zaciatku roéného G¢tovného obdobia, ktoré zaéne 1. janudra 2020 alebo neskér).

21



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: Plynarenska 7/A, Bratislava- Mestsk# &ast Ruzinov 821 09, 1€0: 51 261 103, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava I, odd.: Sa,
vl.&.: 6695/8

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
zostavend podla Medzindrodnych Standardov finantného vykaznictva, v zneni prijatom Eurépskou tiniou
(adaje v tabulkach sd vyjadrené v tis. EUR)

- Doplnenia k IFRS 8, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referenénej trokovej sadzby (U¢inné pre Uctovné
obdobia, ktoré zaéinaju 1. janudra 2020 alebo neskdr).

- Ulavy na ndjomnom v suvislosti s pandémiou koronavirusu —novela IFRS 16 {vydand 28. mdja 2020
a ucinnd v EU pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. juna 2020 alebo neskér).

Niektoré nové Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané a st povinné pre ro¢né Gétovné obdobia

£ yve

zatinajlce 1. janudra 2021 alebo neskér a Spoloénost ich neaplikovala pred ddtumom ich Géinnosti.

- IFRS 17: Poistné zmluvy

- Dopinenia k IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
alebo spoloénym podnikom

- Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia uctovnej zdvierky, Klasifikacia zavazkov ako obeiné alebo
neobeZné

- Doplnenia k IAS 16 Nehnutelhosti, stroje a zariadenia — Prijmy pred uvedenim do
prevadzkyschopného stavu

- Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zdviizky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy —
ndklady na spinenie zmluvy

- Roéné vylepsenia IFRS Standardov 2018 — 2020

Spoloénost v sti¢asnosti posudzuje ich dopad na svoju Gétovnd zavierku.

2.2 Prepoéet cudzich mien
(i)  Funkénd mena a mena prezentdcie uctovnef zavierky

PoloZky zahrnuté do Gétovnej zédvierky Spolocnosti si ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom G&tovna jednotka pdsobi (,funkénd mena“). Ugtovnd zavierka k 31. decembru 2020 je
prezentovand v eurdch (EUR), ktoré su funkénou menou a menou vykazovania Spoloénosti.

(i) Transakcie a stuvahové zostatky

Pefiainé aktiva a zdavdzky denominované v cudzej mene sa prepoditavaju na euro a vykazuju v Gétovnej
zévierke vsulade so zdkonom o Uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym avyhlasenym
Eurdpskou centrélnou bankou alebo NBS v den predchadzajuci diiu uskutocnenia Gétovného pripadu
a v deni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zdvierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepoditané
na euro v uétovnom systéme spravcovskej spoloCnosti referenénym vymennym kurzom uréenym
a whlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v deni predchdadzajlici diiu uskutoénenia Gétovného
pripadu.

Kurzové zisky (straty) ztransakcii v cudzich mendch su vykdzané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v polozke , Cisty zisk (strata) z devizovych operdcii“.

2.3 Dlhodoby nehmotny majetok
Nehmotny majetok Spolo¢nosti ma konecnd Zivotnost a obsahuje najma softvér a ocenitelné prava.

Obstardvané softvérové licencie a ocenitefné prava sa aktivuju v hodnote nidkladov vynaloZenych na ich
obstaranie a uvedenie do pouZivania. Softvér a ocenitelné prdva sU oceriované obstardvacou cenou
zniZenou o opravky.

22



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.

sidlo: Plyndrenska 7/A, Bratislava- Mestskd ast Ruzinov 821 09, 1€0: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I, odd.: Sa,
vl.é.: 6695/8

Uttovna zdvierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
zostavena podla Medzindrodnych $tandardov finangného vykaznictva, v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
(Gdaje v tabulkdch sa vyjadrené v tis. EUR)

Nehmotny majetok je amortizovany rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 5
Ocenitelné prava 5

Ak déjde k poklesu hodnoty, tctovna hodnota softvéru a ocenitelné prava sa zniZia na GZitkovi hodnotu
alebo realnu hodnotu zniZent o naklady na predaj podla toho, ktord je vyssia.

2.4 Zmluvy o najme
Najomné zmluvy, ak je Spoloénost ndjomcom

0d 1. janudra 2019 Spolo&nost vykazuije lizingy v ramci aktiv s pravom uZivania s prislichajdcimi liziingovymi
zdvézkami pri prvotnom vykazani lizingu, a teda v ¢ase, ked Spolo¢nost ako ndjomca méZe prenajaté aktiva
volne uZivat. Aktiva s pravom uZivania st vykdzané zvlast vo vykaze o finanénej situdcii po prijati IFRS 16.

Spolo¢nost si prenajima kanceldrske priestory, parkovacie miesta a motorové vozidla. Najomné zmluvy st
typicky uzavreté na uréité obdobie. Zmluvy mézu obsahovat lizingovd aj nelizingov( zloZku. Spoloénost
alokuje zmluvne dohodnutt cenu medzi lizingové a nelizingové zlozky na zdklade pomeru ich samostatne
urCitelnej ceny. Doby lizingu si dohadované na individudlnej bdze aobsahuji Sirokd $kalu réznych
zmluvnych podmienck. Lizingové zmluvy neobsahuji Ziadne dalSie zmluvné povinnosti s vynimkou
zdbezpek prenajimanych aktiv poskytnutych prenajimatefom. Prenajimané aktiva nem6zu byt pouzité ako
zabezpeka pre Ucely Gverovych zmldv.

K potiatoénému dfiu sa lizingové zavazky a aktiva ocenuju v sucasnej hodnote lizingovych spldtok. Lizingové
zdvazky zahriaju Cistl sucasnt hodnotu nasledovnych lizingovych platieb:

- fixné platby {vratane v podstate fixnych platieb) za nezrulitelnd dobu lizingu bez prijatych
lizingovych stimulov,

- lizingové splatky, ktoré Spoloénost vykona pocas stanovenej doby lizingu (Spoloénost ma lizingové
zmluvy, pri ktorych existuje visia ako nevyznamnd ekonomickd nevyhoda z ich nepredizenia).

Spolo¢nost nema Ziadne vyznamné variabilné lizingové platby, poskytnuté zaruky zvyskovej hodnoty, opcie
s moznostou kapy, alebo zmluvné pokuty za predcasné ukoncenie lizingovych zmlav.

Lizingové spldtky su diskontované implicitnou urokovou mierou lizingu. Ak to nie je moiné uréit, &o je vo
vieobecnosti platné v pripade Spolocnosti, pouzije sa prirastkova tUrokova sadzba, co je sadzba, ktord by
najomca musel zaplatit pri poZi€ani si prostriedkov na ziskanie aktiva podobnej hodnoty ako je dané aktivum
s pravom uZivania v podobnom ekonomickom prostredi s podobnymi podmienkami a zabezpeéenim.

Kazda lizingova splatka sa rozdeluje na splatku istiny a na financné naklady. Finanéné néklady sa uétuji vo
vykaze ziskov astrat pocas doby trvania lizingu tak, aby bola dosiahnutd konstantnd urokova miera
v kazdom obdobi. Lizingové zdvazky sa nasledne ocefiuju metddou ,amortized cost” pomocou efektivnej
tGrokovej miery. Utovnad hodnota zdvazku sa ndsledne precefiuje, aby odrazala akékolvek opitovné
posudenie ¢i modifikaciu lizingu alebo Upravu v podstate fixnych platieb.

Aktiva s prdvom uZivania sa prvotne ocefuju v obstardvacej cene, ktord zahfia sumu prvotného ocenenia
lizingového zévazku. Spoloénost neeviduje Ziadne vyznamné lizingové platby pred alebo na zadiatku lizingu,
priame néklady sudvisiace s uzavretim zmluvy alebo povinnosti uviest prenajimané aktiva do pévodného
stavu.

23



GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.
sfdlo: Plyndrenska 7/A, Bratislava- Mestsk4 &ast RuZinov 821 09, IC0: 51 261 103, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava I, odd.: Sa,
vl.L.: 6695/8

Uétovna zévierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2020
zostavena podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva, v znenf prijatom Eurépskou Gniou
{idaje v tabulkach st vyjadrené v tis. EUR)

Aktiva s prdvom uZivania sa odpisuju rovhomerne pocas doby Zivotnosti aktiva a doby trvania lizingu, podla
toho, ktord je kratsia. Ugtovna hodnota aktiva s prédvom pouZivania sa upravuje aj o akumulované zniZenie
hodnoty a o precenenie lizingového zdvazku v dosledku modifikécii lizingovej zmluvy.

Predpokladand doba Zivotnosti jednatlivych skupin aktiv je nasledovna:

V pripade lizingovych zmliv uzavretych na pevne stanovené obdobie, doba trvania lizingu je uréena tymto

obdobim. Ak Spolo¢nost ustidila, Ze je dostatocne isté, e vyuZije opcie na predizenie ndjmu vyplyvajlice

z ndjomnych zmliv, doba trvania ndjmu sa predizuje.

Platby suvisiace s kratkodobym prenajmom zariadeni a prenajmy aktiv s nizkou hodnotou (aktiva
Doba Zivotnosti v rokoch

Aktiva s prévom uZivania:
Kancelarske priestory a parkovacie miesta 6
Motorové vozidia 4

s individudlnou hodnotou 5 000 EUR a menej v pripade, ked' su nové) sa vykazuji rovhomerne do nakladov
v ramci vykazu ziskov a strat. Kratkodobé najmy st ndjmy s dobou trvania ndjmu 12 mesiacov alebo menej.
Prenajaté aktiva s nizkou hodnotou predstavuji zariadenia a vybavenie kanceldrii a skladov.

Spolognost neeviduje Ziadne dalsie nezrusitelné lizingové zmluvy, ktoré by k sivahovému dfiu este neboli
platné.

2.5 Finanéné aktiva

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote su prvotne ocenené v redlnej hodnote plus transakéné naklady
priamo spojené s ich obstaranim. Financné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat
{,FVPL") a finan¢né aktiva v redinej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok (,,FYOCI“) st prvotne
ocenené v redinej hodnote.

Klasifikdcia finanénych aktiv je odlisnad pre dlhové a majetkové nastroje, preto je potrebné v prvom kroku
definovat, & su financné aktiva investiciou do nastrojov vlastného imania alebo ide o dlhovy ndstroj.
Majetkovy nastroj je definovany ako akakolvek zmluva, ktord preukazuje zostatkovy podiel na Cistych
aktivach inej Gétovnej jednotky. Na splnenie tejto podmienky Spolo¢nost kontroluje, €i nastroj neobsahuje
zmluvn povinnost emitenta dodat periaZznu hotovost alebo iné finanéné aktivum alebo vymenit finanéné
aktivum alebo finanény zavizok sinym subjektom za podmienok, ktoré su pre emitenta potencidlne
nevyhodné.

Vietky finanéné nastroje, ktoré nesplfiaju kritéria nastrojov vlastného imania, Spoloénost klasifikuje ako
dlhové nastroje.

A) Finan&né aktiva — dlhové néstroje

Klasifikacia dlhovych finanénych ndstrojov aich ndstedné ocenenie zavisi od konkrétneho obchodného
modelu, do ktorého boli finanéné aktiva zaradené na zaklade charakteristik zmluvnych pefiaznych tokov
financnych aktiv.
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Spoloénost klasifikuje dihové nastroje do nasledujdcich portfélii:

- Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat {,FVPL");
- Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok (,,FVOCI“);
- Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (,,AC").

a) Finanéné aktiva v redinej hodnote preceriované cez vykaz ziskov a strdt (, FVPL”)
Portfélio zahfia dve podkategérie:

- Finanéné aktiva na obchodovanie (,HFT”) a
- Finanéné aktiva pri obstarani klasifikované v redlnej hodnote preceriované cez vykaz ziskov a strat
(,FVPL").

Spolo&nost aktudlne neeviduje Ziadne finan¢né aktiva na obchodovanie v kategérii HFT.
Dlhové néstroje musia byt zaradené do portfolia FVPL pokial:

- nie st driané vramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat aktiva s ciefom inkasovat
zmluvné penaZné toky, alebo v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je inkasovat zmluvné
periazné toky a predavat finanCné aktiva; alebo

- zmluvné podmienky vedi k pefiaznym tokom, ktoré nie su vyhradne splatkami istiny a Grokov. Inak
by tieto finan¢né nastroje boli drzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat aktiva
s ciefom inkasovat zmluvné periainé toky, alebo v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je
inkasovat zmluvné pefiainé toky a predévat financné aktiva.

Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat su vykazované vo vykaze financnej
pozicie v redlnej hodnote. Zisky a straty vyplyvajlice zo zmien redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze
stihrnnych ziskov a strat na riadku ,Ostatné prevadzkové vysledky” v obdobi, v ktorom vznikli. Grokové
vynosy/urokové naklady st vykazané vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku
»Vynosové troky”/ ,Nakladové troky”.

Spoloénost aktudlne neeviduje Ziadne financné aktiva v kategdrii FVPL.
b) Finanéné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok (,, FVOCI“)

Finantné aktiva v realnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok zahffiajua finanéné aktiva driané
v rdmci obchodného modelu s ciefom inkasovat zmluvné pefiaZné toky, ktoré predstavuju vyhradne splatky
istiny a Urokov z nesplatenej istiny, ako aj ich predavat. Postdenie klasifikdcie sa musi uplatriovat na cely
dlhovy nastroj.

Vo vykaze finanénej pozicie su tieto financné aktiva precefiované v redinej hodnote cez iny komplexny
vysledok. Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty tychto finanénych aktiv sa
vykazuji v inom komplexnom vysledku.

V pripade, Ze je aktivum oductované, nerealizovany zisk alebo strata je odtftovana z iného komplexného
vysledku a vykdzana vo vykaze sihrnnych ziskov a strat na riadku ,Ostatné prevddzkové vysledky”.

Urokové vynosy z finan&nych aktiv vypoditané na zaklade metddy efektivnej Grokovej sadzby, su vykdzané
vo wykaze sthrnnych ziskov a strat na riadku ,Urokové vynosy”. V pripade potreby sa dihové nastroje
zaradené v portféliu FVOCI posudzuju na zniZenie hodnoty.

Spoloénost aktuaine neeviduje Ziadne finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny
vysledok.
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¢) Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (,AC”)

Finaniné aktiva v amortizovanej hodnote si nederivdtové dlhové financné aktiva driané v ramci
obchodného modelu s cielom inkasovat zmluvné periazné toky, ktoré predstavuju vyhradne splatky istiny a
urokov z nesplatenej istiny.

Finan{né aktiva sa ocefiuju v amortizovanej hodnote na zaklade metddy efektivnej tirokovej sadzby vo
vykaze finanénej pozicie. Amortizovana hodnota je vypocitand pri zohladneni diskontu alebo prémie pri
obstarani a poplatkov, ktoré su integréalnou stcastou efektivnej urokovej sadzby.

Hruba uctovna hodnota (GCA) finanéného aktiva je jeho hodnota pri prvotnom oceneni minus splatky istiny
plus kumulativna amortizacia na zaklade metddy efektivnej Urokovej sadzby (pri znehodnotenych aktivach
vratane tzv. Groku po splatnosti) pred Gpravou o opravnl polozku. Uroky z omegkania zo znehodnoteného
finanéného aktiva nie st stiéastou GCA. Urok po splatnosti je definovany ako zmluvny drok z finanénych
aktiv, ktoré s najvacsou pravdepodobnostou ostanu nesplatené.

Amortizacia je zahrnuta vo vykaze stihrnnych ziskov a strat na riadku ,,Urokové vynosy*”.

Spolo¢nost ku koncu kazdého tGétovného obdobia posudzuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote na
zniZzenie hodnoty

Finanéné aktiva — reklasifikdcia

Finanéné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked' sa zmeni obchodny model na riadenie portfélia ako celku.
Tato reklasifikacia ma buduci ucéinok a prebieha od zadiatku prvého obdobia vykazovania, ktoré nasleduje
po zmene obchodného modelu. Spolo¢nost nemenila svoj obchodny model pocas sitasného obdobia a
nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty finaninych aktiv — opravnd polozka z oCakdvanych uverovych strat (,,ECL").

Spolognost aplikuje pre pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky zjednoduseny pristup povoleny
podla IFRS 9, ktory vyZaduje, aby sa po prvotnom vykdzani pohladdvok vykdzali o¢akdvané celkové straty,
tzv. expected lifetime losses.

Spolo¢nost si stanovila trojuroviiovy model znehoadnotenia finanénych aktiv, ktory je zaloZeny na zmendch
uverovej kvality od prvotného vykdzania. Tento model vyZaduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je pri
prvotnom vykazani Gverovo znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Gverové riziko nepretriite
monitorovalo. V pripade identifikacie vyrazného zvysenia Uverovéhorizika od prvotného vykdzania (,,SICR”),
finanény nastroj sa presunie do etapy 2, ale este sa nepovaZuje za Uverovo znehodnoteny. Ak je finanény
nastroj Uverovo znehodnoteny, presunie sa do etapy 3.

Pri finan€nych néstrojoch v etape 1 ocakavana Gverova strata (ECL) sa oceriuje v sume, ktord sa rovnd &asti
otakdvanych dverovych strat pocas doby Zivotnosti, ktoré vyplyvaju z moinych pripadov zlyhania v
nasledujucich 12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa ofakavané Uverové straty ocefiuju na
zdkiade ocakavanych tverovych strat pocas doby Zivotnosti.

Vyznamné zvy3enie kreditného rizika (,,SICR" ) predstavuje vyznamné zvy3enie rizika zlyhania u finan¢ného
aktiva ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky v porovnani s rizikom ku diiu prvotného zachytenia finanéného
aktiva. Spolocnost pri jeho vyhodnocovani vychadza z poZiadaviek zalozenych na predpoklade, Ze kreditné
riziko sa zvy&ajne vyrazne zvysi skor ako je finan¢né aktivum po splatnosti alebo ako s spozorované iné
ukazovatele oneskorenia (napr. restrukturalizacia). Spolofnost posudzuje ku kaidému dfu zostaveniu
uétovnej zavierky, €i sa kreditné riziko stvisiace s financnym aktivom od prvotného zauétovania vyznamne
zvysilo, alebo nie. Pri postdeni, ¢ doslo k vyraznému zvySeniu Uverového rizika od prvotného vykédzania
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Spoloénost zvazuje vietky relevantné a dostupné informacie, ktoré ma k dispozicii bez vynaloZenia
neprimeranych nakladov alebo usilia. Podla IFRS 9 je pri oceriovani ofakdvanych tverovych strat potrebné
zohladnit informacie zamerané na buddcnost.

Prikladom kvantitativnych faktorov, ktoré sa maju zohladnit pri hodnoteni je zhorSenie externého ratingu
alebo zavizok voéi Spolotnosti alebo jeho vyznamna ¢ast je po splatnosti dlhsie ako 30 dni

Prikladom kvantitativnych faktorov, ktoré sa majd zohladnit pri hodnoteni je ak si dlZnik nesplni nefinanéné
zmluvné zavazky.

Spoloénost povaZuje finantné aktivum za znehodnotené ak nastala jedna alebo viac udalosti, ktoré maja
nepriaznivy dopad na odhadované budtce pefiazné toky spojené s danym financnym aktivom definovanych
»Doslo k zlyhaniu dlZnika”. Za zlyhanie dlZnika sa povaZuje predovsetkym napriklad:

- situacia, kedy je jeho zdvdzok voci Spoloénosti po splatnosti dlhsie ako 90 dni;

- situdcia, ked' diZnik poZiadal o vyhlaseni Gpadku;

- situdciu, kedy bolo vyhlasené rozhodnutie o dpadku dlznika;

- dlZnik vstipil alebo ma v Umysle vstupit do likvidacie;

- pravoplatnym rozhodnutim sddu alebo sprdvneho dradu bol nariadeny vykon rozhodnutia
predajom majetku dlZnika alebo exekdcia majetku dlZnika a pod.

Spolo¢nost posudzuje ofakavané Uverové straty na individualnej baze u kazdého dlZnika vyuZitim scenarov
budlcich olakdvanych penainych tokov diskontovanych ku dfiu zostavenia Uctovnej zdvierky aich
pravdepodobnosti.

Finanéné aktiva — odpis. Spolocnost odpiSe financné aktiva, vcelku alebo ich Cast, ked Spolocnost vyéerpala
vsetky praktické moznosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné
ofakdvanie ziskania tychto prostriedkov spat.

Finanéné aktiva — oductovanie. Spolotnost prestane vykazovat financné aktiva, ked'i) boli aktiva splatené
alebo pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Spolo¢nost presunula prava k periainym
tokom z finanénym aktiva na int osobu.

B) Finan¢né aktiva — néstroje vlastného imania

Nastroje vlastného imania su ocefiované v redlnej hodnote v individudlnom vykaze o finanénej situécii. Za
urtitych okolnosti moéZe byt pre neobchodovatelné nastroje vlastného imania obstaravacia cena vhodnym
meradlom redlnej hodnoty.

Zakladnym portfoliom pre nastroje vlastného imania je portfélio FVPL. AvSak Spolotnost moie
neodvolatelne rozhodndt, Ze precenenie realnej hodnoty néstrojov vlastného imania (vratane kurzovych
rozdielov) bude vykazané v inom komplexnom vysledku v rdmci portfélia FVOCI. Pri predaji alebo inom
oduétovani nastroja vlastného imania drianého v portféliu FYOCI nemdZie byt precenenie ziného
komplexného vysledku preklasifikované do vykazu ziskov a strat. Vynimkou je prijata dividenda, ktord je
vykdzand v individualnom vykaze ziskov a strat iného komplexného vysledku.

Spolo¢nost aktudlne neeviduje Ziadne nastroje vlastného imanie.
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2.6 Financné zavazky
Spoloénost klasifikuje finan¢né zdvazky do nasledujticich portfdlii:

- Finan&né zavizky v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat (,FVPLY);
- Financné zavazky v amortizovanej hodnote (,AC").

A) Finanéné zavizky v redlnej hodnote preceriované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL")
Toto portfélio zahffia dve podkategdrie

- Finanfné zavazky na obchodovanie (,HFT“). Do tohto portfdlia patria aj vSetky derivaty dohodnuté
Spolo¢nostou;

- Finanéné zavazky klasifikované pri obstarani ako zavézky v redinej hodnote preceriované cez vykaz
ziskov a strat (,FVPL“). Do tejto podkategérie je moiné klasifikovat finan&né zavazky, ak splfiaju
aspon jedno z nasledovnych kritérii:

o klasifikacia eliminuje alebo vyznamnym spésobom redukuje nekonzistenciu ocenenia
aktiv a zdvézkov alebo nekonzistenciu vo vykazani ziskov a strat zo zmien ocenenia aktiv
a zavazkov;

o  zadvazky predstavuju skupinu finanénych zavazkov, ktoré si riadené a hodnotené na
zdklade ich redlnej hodnoty, vsulade so zdokumentovanym riadenim rizik alebo
investi¢nou stratégiou;

o finanéné zavazky obsahuji vioZené derivaty, okrem pripadov, kedy tieto vlozené derivaty
vyznamny spdsobom nemodifikujd penainé toky, alebo by ich nebolo moiné vykdzat
oddelene.

Po prvotnom vykazani je zakazané reklasifikovat finanéné nastroje do alebo z portfélia.

Finanéné zdvazky vredlnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strdt si vykazované vo vykaze
o finanénej situdcii v redlnej hodnote. Zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,Ostatné prevadzkové vysledky” v obdobi,
v ktorom vznikli. Urokové vynosy a Urokové naklady st vykazané v individudlnom vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku na riadku ,,Urokové vynos“/ ,,Urokové naklady” .

B) Finanéné zavazky v amortizovanych hodnotéch

Finanéné zavazky v amortizovanych hodnotdch sd nederivatové finanéné zdvazky, pri ktorych zo zmluvnych
podmienck pre Spoloénost vyplyva povinnost dodat hotovost alebo iné finanéné aktivum protistrane tohto
nastroja.

V individudlnom vykaze o finan¢nej situdcii su tieto zdvazky prvotne ocenené v ich redlnej hodnote zvysenej
o transakéné naklady. Nasledne si oceflované v amortizovanej hodnote na zdklade metddy efektivnej
urokovej sadzby. Amortizovand hodnota je vypoéitana pri zohladneni diskontu alebo prémie a poplatkov,
ktoré su integrélnou sicastou efektivnej trokovej sadzby. Amortizécia je zahrnutd v individudinom vykaze
ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,,Urokové nakiady“.

Finan&ny zavizok (alebo jeho ¢ast) je z vykazu financnej situdcie odstraneny len v tom pripade, ked zanikne,
t.j. ked sa zavizok uvedeny vzmluve zrusi alebo vyprsi, z oho vyplynie zisk alebo strata vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat.
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2.7 Pefiazné prostriedky a peftainé ekvivalenty

PefiaZzné prostriedky a periaZné ekvivalenty zahffiaju pefiaznu hotovost a vklady v bankach k dispozicii na
pofiadanie. Peniaze a pefiazné ekvivalenty s vedené v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej
urokovej sadzby upravené o opravnu polozku.

2.8 Uvery a pdizitky

Uvery a pézicky sa pri ich prvotnom zauétovani ocenia ich redlnou hodnotou zniZenou o vynaloZené
transakéné nédklady. V nasledujucich obdobiach sa vykazuja v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozlienie
rozdielu medzi hodnotou prostriedkov ziskanych Cerpanim p6Zicky a nominalnou hodnotou istiny pouzitim
metddy efektivne] drokovej miery. Casové rozlienie je zati¢tované do nakladov podas doby trvania tverovej

zmluvy.

Avey

PoZi¢ky sa klasifikuji ako kratkodobé zavazky, pokial Spolo¢nost nema bezpodmieneéné pravo odlozit
vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Urokové naklady na pozicku, ktorda bola poskytnutd na Glel obstarania kvalifikovaného neobeZného
majetku, sa pofas procesu obstardvania aktivuju do obstardvacej ceny dlhodobého majetku, ktory
nevyhnutne vyzaduje dlhsie ¢asové obdobie na pripravu na pouZivanie alebo predaj.

Vynos z do€asného investovania $pecifickych pdZiciek aZ do ich vynaloZenia na vydavky na majetok splfiajdci
kritérid, je odpocitany od nakladov na prijaté Gvery a pdzicky opravnenych na kapitalizaciu.

Vsetky ostatné drokové naklady su zatctované do nakladov bezného obdobia.

2.9 Ostatné zavazky
Ostatné zdvazky su Casovo rozliSené, ak protistrana splinila svoje zavazky vyplyvajice zo zmluvy a Gétuji sa
v umorovanej hodnote pouZitim metddy efektivnej Urokovej miery.

2.10 Dane
(i) Splatnd dari z prijmov

Darni z prijmov je pre Ucely Uctovnej zavierky vypocitana v sulade s platnou legislativou krajin, v ktorych sidli
Spoloénost, resp. ak sa za platnid méZe povaZovat ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Celkova
dafi z prijmu zahifia beZnu dan z prijmov a odloZent dan.

Da# z prijmov je suma, ktora sa ocakava, Ze bude zaplatend alebo vritena od dafiového tradu vzhladom na
danové zisky alebo straty za beiné a predchadzajlce obdobia. Ostatné dane, iné ako dari z prijmu a DPH, su
vykdzané v prevadzkovych nakladoch.

(ii) OdloZend dafi z prijmov

OdloZend dafi z prijmov sa v Uctovnej zavierke Gituje stivahovou metddou, z umorovanych dafiovych strat
a z docasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavézkov a ich Gctovnou hodnotou v Uétovnej
zévierke. O odloZenej dani sa netctuje, ak sa tyka prvotného U¢tovania o majetku alebo zdvazku v sdvislosti
s transakciou, ktord nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny uctovny ani
darfiovy zisk alebo strata. Odlozend dari sa vypocita pouZitim sadzby a platnych dariovych zakonov, resp.
zdkonov ktoré sa povazuju za platné k sivahovému diiu, a u ktorych sa ofakava, ze budu platit v éase
realizacie docasnych rozdielov alebo umorenia darovej straty. OdloZené dafiové pohladavky sa vykazuja
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v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude v buddcnosti generovany zdanitelny zisk, voti ktorému sa
budd méct dofasné rozdiely zrealizovat.

OdloZené dariové pohladdvky a zavazky sa vzdjomne zapocitavaju v pripade, Ze Spoloénost ma zo zdkona
vymahatelné prévo zapotitat kratkodobé darnové pohladavky voci kratkodobym dafiovym zavézkom a za
predpokladu, Ze odlozend dar z prijmov vybera rovnaky spravca dane.

211 Rezervy na ostatné zavézky a ndklady

Rezervy na ostatné zdviazky a naklady sa tvoria, ak ma Spoloénost sticasné zmluvné alebo mimozmluvné
zévizky v ddsledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zdvizkov bude potrebné
vynaloZenie prostriedkov a zdrovefi je moiné spolahlivo odhadndt sumu zdvéazkov. V pripade viacerych
podobnych zédvizkov sa pravdepodobnost, Ze bude potrebné vynaloZit prostriedky ha vyrovnanie zavizku,
stanovi na zaklade skupiny zdvdzkov ako celku. Rezerva sa tvori aj v pripade, ak pravdepodobnost
vynaloZenia prostriedkov na vyrovnanie jednotlivého zdvazku zahrnutého v danej skupine zdvazkov, je
nizka.

Ak Spoloénost olakdva, ze ndklady, na ktoré je rezerva tvorena, jej budud refundované, je tito refundacia
zalétovana ako samostatné aktivum za predpokladu, Ze je fakticky istd.

Rezervy sa ocefiuju v si¢asnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladajd na vyrovnanie zdvizku pouZitim
sadzby pred zdanenim, ktora odrédza trhové odhady hodnoty peiiazi v danom ase a rizika, ktoré su pre
zavazok Specifické. Zvysenie rezervy v dosledku uplynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy trok.

2.12  Uétovanie vynosov a nikladov
Spolo¢nast G¢tuje ndklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym Casovo alebo vecne suvisia, t. j.
bez ohladu na to, kedy prichadza k pefiainej thrade.

Vynosové a nakladové uroky sa vo vykaze suhrnnych ziskov a strdt a ostatnych sdcasti komplexného
vysledku vykazuji pouzitim efektivnej urokovej miery Urofeného majetku alebo zdvazku. Vynosové a
nakladové uUroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.
Vynosové (roky a ndklady zahifiaja aroky z poskytnutych a prijatych pozZiéiek.

(i)  Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmldv sa meraji na zaklade protihodnoty 3pecifikovanej zakaznikom.
Spoloénost vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluZbou na zdkaznika. Nasledujuci popis poskytuje
informacie o povahe a nafasovani splnenia zdvazku spolotnosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi
fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahffiaju zdkladnU odplatu, vykonnostni odplatu, vstupny poplatok (t.j.
poplatok spojeny s vydanim podielovych listov) a vystupny poplatok (t.j. poplatok spojeny s vyplatenim
podielovych listov).

Povaha a nafasovanie splnenia zavazkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Zakladna odplata Spravcovskej spoloénosti

Zakladna odplata za spravu sa ziskava od Fondu pod spravou Spolo¢nosti a akumuluje sa pri kazdom
ocefiovani majetku {k 15. diiu prisiuiného kalendarneho mesiaca a k poslednému diu prisluiného
kalendarneho mesiaca) na zaklade ¢istych hodndt aktiv spravovaného fondu (,NAV®) pri pouZiti
prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov fondu.
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Poplatky za spravu zodpovedaji definicii série rdznych sluzieb, ktoré st v podstate rovnaké a maja
rovnaky model prenosu k zdkaznikovi. Poplatky za sprdvu za sluZby poskytované Spolo¢nostou
predstavuji dodanie nepretrZite] sluzby Fondu pocas zmluvného obdobia, pricom kaidy dalsi
prirastok poskytovania sluzby (t.j. kazdy den) sa IiSi od nasledujiceho. Fond vyuZiva vyhody sluZieb,
ktoré im Spolo¢nost poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie ¢ase). Pretoze su splnené

r oy

kritéria série, spoloénost Gttuje poplatky za spravu ako jednu povinnost plnenia.

Spoloénost G¢tuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, 7e neddjde k
vyznamnému obratu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vy$ka protihodnoty z poplatku za
spravu, na ktori ma spoloénost narok, nie je obmedzenad, pretoze sa pocita pri kazdom ocefiovani
majetku na zdklade NAV. Preto je protihodnota zndma v den vypoctu poplatku.

Vykonnostnd odplata Sprdvcovskej spolo€nosti

Vykonnostna odplata sa ziskava od Fondu pod spréavou SpoloCnosti a akumuluje sa pri kazdom
ocefiovani majetku (k 15. diiu prisludného kalendarneho mesiaca a k poslednému diiu prisluiného
kalenddrneho mesiaca) na zaklade rozdielu istej hodnoty aktiv spravovaného fondu (,NAV“) po
zauétovani zakladnej odplaty spravcu a odplaty za vykon funkcie depozitara v prislusnom obdobi
a NAV predchadzajiceho obdobia pri poufiti prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov fondu.

Vykonnostna odplata zodpovedaju definicii série réznych sluzieb, ktoré s v podstate rovnaké
amajui rovnaky model prenosu kzakaznikovi. Vykonnostnd odplata za sluiby poskytované
Spoloénostou predstavuja dodanie nepretrZitej sluzby Fondu poas zmluvného obdobia, pri¢om
kazdy dalsi prirastok poskytovania sluzby (t.j. kazdy defi) sa IiSi od nasledujiceho. Fond vyuZiva
vyhody sluZieb, ktoré im Spolo¢nost poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie ¢ase).

¢ sy

PretoZe su splnené kritéria série, spolo¢nost Uctuje poplatky za spravu ako jednu povinnost pinenia.

Spoloénost uctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Zze neddjde k
vyznamnému obratu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vy3ka protihodnoty z poplatku za
spravu, na ktor( ma spolo¢nost narok, nie je obmedzena, pretoie sa pocita pri kazdom ocefiovani
majetku na zdkiade NAV. Preto je protihodnota zndma v defi vypoctu poplatku.

Vstupny poplatok

Vstupné poplatky s poplatky za sluzby poskytované pri vydani podielovych listov, ktoré st ziskané
od investorov do fondu pri kipe podielovych listov. Poplatky vychadzaju z poétu zakdpenych
podielovych listov a prislusnych sadzieb zo stanov fondu. Fakturuji sa investorom pri zakdpeni
podielovych listov.

Vykazovanie vynosov podla IFRS 15:

Vynosy za odplatu spravcovskej spolo¢nosti za spravu Fondu (zékladnud a vykonnostni)— povinnost plnenia
nastava priebeine vo forme spravy Fondu a s tym suvisiacich priebezne vykonavanych aktivit Spoloénosti,
preto ich Spolo¢nost tictuje do vynosov priebeZne, v kazdom mesiaci, v sdlade s ndrokom, ktory Spoloénosti
vznikd v zmysle $tatiitu Fondu a v iom definovanou vyskou tychto odplat.

Vynosy zo vstupnych poplatkov— povinnost plnenia nastdva pri poskytnuti sluzby pri predaji podielovych
listov, preto ich Spolo¢nost vtomto momente Uétuje jednordzovo do vynosov na riadku ,Vynosy
z poplatkov a provizii“.
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(i) Ndklady na poplatky a provizie

Naklady na poplatky a provizie Spolo¢nosti vznikaji najmé v stvislosti s predajom podielovych listov na
zdklade zmldv so sprostredkovatelmi. Spoloénost uctuje tieto naklady jednorazovo v okamihu vzniku
naroku na sprostredkovatelskd proviziu a to v momente vydania a dorucenia podielovych listov investorovi.

3. Riadenie finan¢ného rizika
3.1 Faktory finan¢ného rizika

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimdlneho pomeru medzi rizikovym profilom Spolocnosti a jej
vynosmi. Vzhfadom na vykondvané ¢innosti je aktudlne Spolo¢nost vystavena najma tymto rizikdm: Uverové
riziko, trhové riziko (riziko likvidity a riziko drokovej miery), prevadzkové riziko a menové riziko. Proces
riadenia rizik pozostava najma z tychto hlavnych aktivit: identifikdcia rizika, kvantitativna a kvalitativna
analyza rizika, reportovanie, implementdcia preventivhych a ndpravnych opatreni na minimalizéciu,
pripadne eliminaciu rizik.

3.1.1 Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného néstroja nedodrzi svoje zmluvné
zévizky, z €oho vyplynie pre Spolac¢nost riziko finanénej straty. Toto riziko aktudlne vznika pri pefiaznych

Avew

prostriedkoch v bankdch a poZicke poskytnutej materskej spolo€nosti.

Spoloénost posudila tvorbu opravnej polozky k pefiaznym prostriedkom k 31. decembru 2020 a k 31.
decembru 2019 a vyhodnotila ju za nevyznamnu.

Na zéklade dostupnych informacii o materskej spoloénosti k 31. decembru 2020, Spolo¢nost identifikovala
vyrazné zvysenie Uverového rizika a presunula pohlfadavku voéi materskej spoloénosti z etapy 1 do etapy 2.
Spolocnost vyuZila na odhad celoZivotnych ofakdvanych Gverovych strat tri scendre zohladiiujlce
ofakavané budice periainé toky diskontované ku dfiu 31.12.2020 diskontnou sadzbou 10% a ich
pravdepodobnosti. Prvy scenadr ocakdva plné spiatenie pohladédvky (istina a nesplatené uroky) do datumu
splatnosti, druhy scendr oCakdva iba splatenie istiny do splatnosti a treti scendr ofakava len Ciastocné
splatenie istiny a Ciastotné uspokojenie pohladavky v pripade likvidacie spolo€nosti na zaklade dostupnych
finanénych vykazov materskej spolofnosti k 31.12.2020. Pravdepodobnosti jednotlivych scendrov
predstavuju kvalifikovany odhad manaZmentu. Na zéklade vysSie uvedeného vytvorila Spoloénost opravni
polozku vo vyske 120 tis. EUR k 31.12.2020 (31. decembru 2019: nula). Dalsie informdcie v stvislosti

Av.y

s navratnostou péZicky materskej spolo¢nosti st uvedené v pozndmke 19. Udalosti po stivahovom dni.

Spoloénost si nevedie interny rating kreditnej kvality financnych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

k31. k31.

Externy decembru decembru

rating* 2020 2019

P&zicky materske] spolocnosti n/a 579 1366

Obchodné pohfadavky — voéi fondu n/a 124 38

PefiaZné prostriedky a pefiainé ekvivalenty, z toho: 32 43
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka

zahrani¢nej banky Baal** 32 41

Finan&né aktiva spolu 735 1447

*externy rating podla agentury Moody's

**rating na Urovni skupiny UniCredit
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3.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti Spolo¢nosti splacat svoje zdvazky v €ase ich splatnosti. Za
normalnych podmienok je Spolo¢nost schopna pokryt odlev pefiaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne
spefiazenim likvidnych aktiv. V suvislosti s vysoko likvidnymi aktivami mdZe na trhu nastat situdcia, v ktorej
bude ich predaj stazeny, ak nie nemoZny. Preto je riziko likvidity Gzko spojené s likvidnostou trhu (trhové
riziko likvidity).

V nasledujucej tabulke sa uvddza analyza finanénych aktiv do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu, ku ktorému sa zostavuje Uftovnd zédvierka do zmluvného datumu ich splatnosti.
Tabulka sa zostavuje na zaklade najopatrnejSieho posudzovania ddtumu splatnosti v pripade, ked’ existuji
moznosti predtasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZiujuci predcasné splatenie. Tie finanéné
aktiva, ktoré nemaju zmluvnui dobu splatnosti, sa vykazuju spoloéne v kategérii ,neuréend splatnost”.

Spoloénost predpokladd, Ze vSetky financné aktiva budu splatené v Case ich pévodne dohodnutej doby
splatnosti. V nasledujucich rokoch Spolo€nost pldnuje zabezpedenie nevyhnutnej likvidity z aktiv splatnych
do 12 mesiacov a v dalSich rokoch zo svojej beZnej prevadzkovej ¢innosti.

Zostatkova doba splatnosti finanénych aktiv k 31. decembru 2020:

1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1 -5 rokov
P&zicky materskej spolognosti - 579 -
Obchodné pohtadavky — vodi fondu 10 114 -
Periazné prostriedky a pefiainé ekvivalenty, z toho: 32 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 32 - -
pobotka zahrani¢nej banky
Finan&né aktiva spolu 42 693 -
Zostatkova doba splatnosti finanénych aktiv k 31. decembru 2019:
1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1-5 rokov
P6zicky materskej spolo€nosti - - 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu 7 31 .
PeriaZné prostriedky a pefiainé ekvivalenty, z toho: 43 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
poboéka zahrani¢nej banky 41 - -
Finan&né aktiva spolu 50 37 1366
Zostatkova doba splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2020:
1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1 -5 rokov
Zavazky z lizingu 6 67 113
Obchodné zavazky 1 - -
Ostatné zavazky 119 73 -
Finanéné zdvazky spolu 126 140 113
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Zostatkova doba splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2019:

1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1-5rokov
Zavézky z lizingu 6 66 189
Obchodné zavazky - - -
Ostatné zavazky 46 126 -
Finan&né zavizky spolu 52 192 189
Nediskontované zmluvné pefiazné toky z financnych zavazkov k 31. decembru 2020:
1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1-5rokov
Zéavazky z lizingu 6 70 115
Obchodné zavazky 1 - -
Ostatné zavazky 119 73 -
Finan&né zévézky spolu 126 143 115
Nediskontované zmluvné periazné toky finanénych zavézkov k 31. decembru 2019:
1-12
Do 1 mesiaca mesiacov 1-5 rokov
Zévazky z lizingu 6 71 191
Obchodné zévazky - - -
Ostatné zavdzky 46 126 -
Finan¢né zavazky spolu 52 197 191

3.1.3  Riziko urokovej miery

Riziko drokovej miery spoCiva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost trocenych aktiv sa bude liSit od splatnosti dro¢enych pasiv
poutivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je Grokova miera
fixovand na finanény ndstroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku

urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny Urokovej miery, pocas obdobia

viazanosti Urokovych mier na tieto poloZky, k 31. decembru 2020:

Pozicky materske] spolocnosti

Obchodné pohladavky — voci fondu

Pefiazné prostriedky a penainé ekvivalenty, z toho:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej
banky

Finan&né aktiva spolu

Do 1roka 1-5 rokov
- 579

124 -

32 -

32 -

156 579
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Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny trokovej miery, po¢as obdobia
viazanosti Urokovych mier na tieto poloZky, k 31. decembru 2019:

Do 1 roka 1-5 rokov
P&Zzicky materskej spolo¢nosti - 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu 38 -
43
Perazné prostriedky a perazné ekvivalenty, z toho:
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky o a1 -
Finan&né aktiva spolu 81 1366

3.1.4 Prevadzkové riziko

Pod prevadzkovym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moinej straty vznikajlcej z roznych
pri¢in v stvislosti s procesmi v Spolo€nosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouZivanych systémov
a z vonkajgich udalosti okrem Gverového, trhového rizika a rizika likvidity. Sticastou prevadzkového rizika je
aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Prevddzkové riziko vyplyva zo vSetkych operdcif
suvisiacich s prevadzkou a podnikanim Spoloénosti. Spolocnost vyuZiva Standardizovany pristup pre
riadenie a meranie prevadzkového rizika.

3.1.5 Menové riziko

Spoloénost k 31. decembru 2020 (ani k 31. decembru 2019) nebola vystavena Ziadnemu menovému riziku,
nakolko vietky jej finanéné aktiva a zavazky boli denominované v EUR.

3.2 Riadenie kapitalu/primeranost vlastnych zdrojov

Spravcovska spolotnost je povinnd dodrZiavat poZiadavky vydané predovietkym NBS, ktoré su definované
v zdkone & 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani a v opatreni NBS £. 7/2011 o vlastnych zdrojoch
spravcovskej spolofnosti. Tieto reguldcie stanovuju limity a poZiadavky na kapitalovd primeranost.
PoZiadavky sa vztahuju na vietky spravcovské spolocnosti na Slovensku a ich dodrziavanie je sledované
pomocou vykazov, ktoré zostavuje spravcovska spolocnost podla Statutdrnych uctovnych pravidiel.

Zhrnutie tychto poZiadaviek platnych pre rok 2020 je nasledovné:

- Zakladné imanie spolo¢nosti je aspori 125 000 eur.
- Sprévcovska spolognost je povinnd dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spolognosti st primerané podla tohto zdkona, ak nie su niz3ie ako:

a) 125 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spolo¢nostou
prevySujlcej 250 000 000 EUR; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR,

b) jedna Stvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych nakladov Spolocnosti za predchadzajdci
kalendarny rok; ak spravcovska spolocnost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina
hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) zarovefi nesmu byt niZSie ako suma potrebnd na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej
zodpovednosti za Skody vyplyvajlice zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych
investi¢nych fondov alebo zahranigénych alternativnych investi¢nych fondov vypoéitana podla &l. 14
delegovaného nariadenia (EU) & 231/2013.
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Spolatnost nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do svojho
majetku, ak kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudn(t viac
ako 10 % suétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.
Spolo¢nost, konajlica v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat do majetku v otvorenych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré
by jej umoZiiovali vykondvat podstatny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v nedlenskom State Eurdpskej unie.

Spoloénost je povinnd dodriiavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom 3tate EU ustanovené pravnymi predpismi tohto €lenského $tétu,
pric¢om sa zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.
Vnuitorna organizdcia Spolo¢nosti musi zabezpecovat minimalizdciu rizika poSkodenia zdujmov
podielnikov podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi Spoloénostou a jej
klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi

podielového fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov navzajom.

Spoloénost pravidelne a nadas informuje NBS o vy3ke pociato€ného kapitalu, viastnych zdrojoch a ich
$truktire v sulade s opatrenim NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovske]j spolo¢nosti a pripaja
informéciu o primeranosti vlastnych zdrojov v stlade so zdkonom ¢. 203/2011 o kolektivnom investovani.

Nasledujuca tabulka prestavuje zloZenie kapitdlu Spravcovskej spolognosti a ukazovatele kapitdlovej
primeranosti podla zékona o kolektivnom investovani a podla jeho vykonavacich predpisov k 31. decembru

2020 a k 31. decembru 2019:

2020 2019
Limit podiatotného kapitélu
Splatené zakladné imanie 125 125
Akumulovand strata minulych rokov (2213) (1 502)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 2813 2813
Potiatotny kapital celkom 725 1436
Udaj o splnenf limitu potiato&ného kapitalu sprévcovskou spolo&nostou éno éno
PoloZky vytvdrajuce hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov 725 1436
PoloZky zniZujuce hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov (152) (162)
Polozky znizujlce hodnotu suctu zakladnych a dodatkovych zdrojov -
Vlastné zdroje celkom 573 1274
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a), d) zékona o kolektivnom investovani 125 125
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov ano ano
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. c) zékona o kolektivnom investovan( 232 157
Udaj o spinenf limitu primeranosti vlastnych zdrojov éno éno

PoZiadavky na vlastné zdroje Spolo¢nosti boli k 31. decembru 2020 (aj k 31. decembru 2019) splnené.
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3.3 Odhad realnej hodnoty

Redlna hodnota financnych aktiv a finanénych zévazkov k 31. decembru 2020:

Uttovna Redlna

Poznamka hodnota hodnota

P&Zzicky materskej spolo¢nosti 7 579 597

Obchodné pohladavky — vodi fondu 124 124

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty 8 32 32

Finanéné aktiva spolu 735 753

Uttovna Redlna

Pozndmka hodnota hodnota

Dlhodobé zavazky z lizingu 10 113 113

Kratkodobé zavazky z lizingu 10 73 73

Obchodné zavazky 1 il

Ostatné zavazky 12 192 192

Finan¢né zavazky spolu 379 379
Redlna hodnota finanénych aktiv a finanénych zavazkov k 31. decembru 2019:

Uttovné Redlna

____Pozndmka hodnota hodnota

PHzicky materskej spoloénosti 7 1366 1366

Obchodné pohladdvky — voci fondu 38 38

PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 8 43 43

Finan&né aktiva spolu 1447 1447

U&tovna Redlna

Pozndmka hodnota hodnota

Dlhodobé zavazky z lizingu 10 189 189

Kratkodobé zévazky z lizingu 10 72 72

Ostatné zavazky 12 172 172

Finan¢né zavazky spolu 433 433

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finantnych nastrojov k 31. decembru 2020 na zverejnenie v redlnej

hodnote podla trovne hierarchie urcenia realnej hodnoty:

Pozndmka Uroveiil  Urovefiz  Uroveii3 Spolu
Pazicky materskej spolonosti 7 - - 579 579
Obchodné pohfadavky — voci fondu - - 124 124
PeriaZné prostriedky a periainé ekvivalenty 8 - 32 - 32
Finanéné aktlva spolu - 32 703 735

Pozndmka Urovefil  Uroveri 2 Urovefi 3 Spolu
Dlhodobé zavazky z lizingu 10 - 113 - 113
Kratkodobé zavazky z lizingu 10 - 73 - 73
Obchodné zavazky - 1 - 1
Ostatné zavazky 12 - 192 - 192
Finan¢né zdvazky spolu - 379 - 379
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Nasledovnd tabutka zobrazuje analyzu finan¢nych nastrojov k 31. decembru 2019 na zverejnenie v redlnej
hodnote podia Grovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty:

Pozndmka Urovefil  Urovei2  Uroveii3 Spolu
P&zicky materskej spolo¢nosti 7 - - 1366 1366
Obchodné pohladavky — voci fondu - 38 38
Pefiainé prostriedky a periazné ekvivalenty 8 - 43 43
Finanéné aktiva spolu - 43 1404 1447

Pozndmka Uroveril  Uroveft 2 Urovef 3 Spolu
Dlhodobé zavazky z lizingu 11 - 189 - 189
Kratkodobé zavazky z lizingu 11 - 72 - 72
Ostatné zavazky 13 - 172 - 172
Finanéné zavazky spolu - 433 - 433

QOcenenia redlnou hodnotou st analyzované podla Urovne redlnych hodnét a to nasledovne:

(i) uroven jeden predstavuji ocenenia {neupravenou) cenou kdtovanou na aktivnych trhach pre
identické aktiva alebo zavazky,
(i) uroveri dva predstavuju ocefiovacie techniky so vsetkymi podstatnymi vstupnymi premennymi

pre aktiva alebo zdvazky, ktoré su podloZené trhovymi Gidajmi bud priamo (t.j. ako ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené z cien) a

(iii) Uroveii tri predstavuji ocenenia, ktoré nie si zaloZené na trhovych ddajov (t.j. ide o
subjektivne vstupné premenné). V pripade Ze ocenenie realnou hodnotou pouZiva trhové
vstupné premenné, ktoré si viak vyzadujd vyznamnu Gpravu, toto ocenenie spada do Urovne
3. Vyznamnost vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje vodi sume redlnej hodnoty ako
celku.

Aviv

PéZi¢ky materskej spoloCnosti

AM.w Avew

Pohfadavka z péii¢iek materskej spolocnosti predstavuje kratkodobu uroéenu pézicku, ktorej splatnost je
najneskdr do decembra 2021 (vid pozndmku 7). Redlna hodnota zohladiiuje ofakavané periainé toky podla
scenarov popisanych vbode 3.1.1 Uverové riziko diskontované ku diiu Gctovnej zdvierky pouZitim
bezrizikovej trokovej miery.

Obchodné pohladdvky - voci fondu

Pohladdvky voti fondu predstavuji nezaplatené spravcovské poplatky fondu. KedZe maju kratkodobu
splatnost moZno ich tctovnu hodnotu povaZzovat za ich redlnu hodnotu.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiainé ekvivalenty predstavuju beiné Uty so splatnostou na poiiadanie a preto moZno ich
Gétovnu hodnotu povaZzovat za ich redlnu hodnotu.

4, Zisadné uctovné odhady a predpoklady

Spoloénost uskutodfiuje odhady a pouZiva predpoklady, ktoré maji vplyv na vykazované hodnoty aktiv
a zavazkov poctas nasledujliceho G&tovného obdobia. Odhady a predpoklady sa pravidelne prehodnocuju
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a tvoria sa na zaklade skdsenosti vedenia a inych faktorov, vratane o€akavanych buddcich udalosti. Vedenie
tiez robi uréité rozhodnutia v procese aplikovania G¢tovnych zasad. Zasadné rozhodnutia, ktoré maju
vyznamny vplyv na hodnoty vykdzané vo finanénych vykazoch a odhady, kde je riziko vyznamnej Gpravy
u¢tovnej hodnoty majetku a zavazkov pocas nasledujticeho tétovného obdobia, su uvedené nizsie:

(i) Odhad poklesu dihodobych aktiv

V stlade s Gétovnymi postupmi uvedenymi v Pozndmke 2.3 a 2.4 Spolocnost testuje dlhodobé aktiva na
pokles hodnoty v pripade existencie indikatorov znehodnotenia (internych alebo externych). Realizovatelnd
hodnota jednotiek generujlucich periainé toky je stanovend na zdklade vypoctov ich realnej hodnoty
odistenej o ndklady na predaj. Pri vypocdtoch je potrebné pouiit odhady, ktoré sa tykaji budicnosti, a ktoré
su pravidelne upravované.

Dlhodobé aktiva Spoloénosti su tvorené novo-cbstaranym softvérom a ocenitelnymi pravami k softvéru
a tieZ aktivami prenajatymi na operativny lizing, ktoré tvoria kancelarske priestory, parkovacie miesta a tri
osobné automobily. Vzhladom na pocdiatonu fazu existencie Spoloénosti (planované dafové straty na roky
2020-2022) a informacie uvedené v bode 19., nebol identifikovany indikator znizenia hodnoty majetku, a
preto test znehodnotenia majetku nebol k 31. decembru 2020 (ani 31. decembru 2019) vykonany.

(ii) Opravna poloZka k pdZicke poskytnutej materskej spolocnosti

Avew

Spolo¢nost ku diu G¢tovnej zavierky posudila kreditné riziko z poskytnutej p6zicky materskej spolo¢nosti
na zdklade mozZnych scenarov oakdvanych buddcich pefiainych tokov diskontovanych ku dfiu 31.12.2020
a ich pravdepodobnosti a vytvorila opravnu poloZzku vo vySke 120 tis. EUR. Detailné informdcie o kalkulécii
opravnej polozky k pdzitke poskytnutej materskej spoloénosti st uvedené v poznamke 3.1.1. Uverové
riziko.

5. Dlhodoby nehmotny majetok

Obstaranie
Ostatny dihodobého

nehmotny  nehmotného
Software

majetok majetku Spolu
Obstardvacia cena
1. januér 2020 168 21 - 189
Prirastky 70 70
Ubytky - - - -
Transfery 27 - (27) -
31. december 2020 195 21 43 259
Oprévky
1. januar 2020 7 2 - 9
Prirastky - odpisy 37 4 - 41
Ubytky : - - -
31. december 2020 44 6 - 50
Zostatkova hodnota
1. janudr 2020 161 19 - 180
31. december 2020 151 15 43 209
Obstaranie
Ostatny dihodobého
Software nehmotny  nehmotného

majetok majetku Spolu
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Obstaravacia cena

1. janudr 2019 - - 100 100
Prirastky - - 89 89
Ubytky - - - -
Transfery 168 21 (189) -
31. december 2019 168 21 - 189
Opréavky

1. janudr 2019 - - -

Prirastky — odpisy 7 2 - 9
Ubytky - - - -
31. december 2019 7 2 - 9

Zostatkové hodnota
1. januér 2019 - - 100 100
31. december 2019 161 19 - 180

NajvyznamnejSiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouZiva na ocenenie
majetku v podielovych fondoch, spravu databazy klientov a riadenia rizik.

K 31. decembru 2020, ani k 31. decembru 2019 Spolo¢nost nemala obmedzené pravo nakladat s dlhodobym
nehmotnym majetkom a nepouzivala ho na rudenie za svoje zavazky.

6. Aktiva s pravom uZivania

Obstaranie

Dopravné Nebytové aktfv s pravom
{v Eur) prostriedky priestory uZivania Spolu
Obstaravacia cena
1. janudr 2020 102 230 - 332
Prirastky - - 5 5
Ubytky - (11) - (11)
Transfery - 5 (5) -
31. decembra 2020 102 224 - 326
Opravky
1. janudr 2020 33 41 - 74
Prirastky - odpisy 33 43 - 76
Ubytky - (4) (4)
31. decembra 2020 66 80 - 146
Zostatkova hodnota
1. januar 2020 69 189 - 258
31. decembra 2020 36 144 - 180

Obstaranie

Dopravné Nebytové aktlv s prédvom

{v Eur) prostriedky priestory uZivania Spolu
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Obstardvacia cena

1. janudr 2019 - - - -
Prirastky (IFRS 16 implementécia) 102 230 - 332
Ubytky - - - -
Transfery - - - -
31. decembra 2019 102 230 - 332

Opravky

1. januar 2019 - - - -
Prirastky - odpisy 33 41 - 74
Ubytky - - - -
31. decembra 2019 33 41 - 74

Zostatkové hodnota
1. janudr 2019 - - R _
31. decembra 2019 69 189 - 258

Jednd sa o 3 motorové vozidla, kanceldrske priestory, v ktorych ma Spolocnost svoje sidlo a prenajaté
parkovacie miesta.

Tieto aktiva poistuje prenajimatel.

K 31. decembru 2020, ani k 31. decembru 2019 Spoloénost nemala obmedzené pravo nakladat s aktivami
s pravom uZivania a nepouZivala ich na rucenie za svoje zavazky.

7. PdZicky materskej spolo¢nosti

AV

Struktura dlhodobého finanéného majetku, ktory predstavuje poZi¢ku poskytnutd materskej spoloénosti
Arca Capital Finance Group, a.s., bola nasledovna:

. . Spolu k
Mena P?;?::é Ne?giant:na Nez;:loa:: ne 31.dec Urok Splatnost
2020
Pozicka poskytnuta materskej
Spoloénosti — 1. tranza EUR 700 - 27 27 10% februdr 2021
p&zicka poskytnuta materskej august
Spolo¢nosti — 2. tranZa EUR 470 - 29 29 10% 2021
P&%icka poskytnuta materskej december
Spolo¢nosti— 3. tranza EUR 880 557 86 643 10% 2021
Opravna polozka - - (120)
P6Zi¢ky materskej Spolocnosti 557 142 579

Spolognost vyhodnotila Gverového riziko materskej spoloénosti a vytvorila opravnu polozku vo vyike 120
tis. EUR (31. decembru 2019: nula).

. Spoluk
Pdvodna Nesplat .
Mena i:t‘i)n: e:gc;:né Nez;:l)a;: ne 31. dec Urok Splatnost
2019
PHzicka poskytnutd materskej
Spoloénosti — 1. tranZa EUR 700 - 27 27 10% februdr 2021
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PoZicka poskytnuta materskej august
Spoloénosti— 2. tranza EUR 470 438 16 454 10% 2021
P&zicka poskytnutd materskej december
Spoloénosti — 3. tranZa EUR 880 880 5 885 10% 2021
PdZitky materskej Spolonosti 1318 47 1366
8. PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Struktlra pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov bola nasledovnd:
31. 31
december december
2020 2019
Pokladnica - 2
Bezné ¢ty v bankach 32 41
PefiaZné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty spolu 32 43

K 31. decembru 2020 aj k 31. decembru 2019 mohla Spolo¢nost volne disponovat pefiaznymi prostriedkami

a pefiaznymi ekvivalentmi.

Analyza podla Uverovej kvality je vykdzana v Pozndmke 3.1.1.

PeriaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty st denominované mene EUR.

9. Vlastné imanie

9.1 Zakladné imanie

. Kmeriové akcie

P
ocet akcil (v ks) (vtis. EUR)
Stav k 1. januéru 2019 125 125
Stav k 31. decembru 2019 125 125
Stav k 1. janudru 2020 125 125
Stav k 31. decembru 2020 125 125

Zakladné imanie k31. decembru 2020 pozostdvalo zo 125 ks vydanych, schvalenych a splatenych
kmenfovych akcii (k31. decembru 2019: 125 ks) v menovitej hodnote 1 000 EUR. Vlastnici vSetkych
kmefiovych akcii maji pravo hlasovat a dostdvat dividendy pomerne v hodnote nimi viastnenych akcif

k celkovej hodnote akcii Spoloénosti.

Spoloénost nema Ziadne upisané zékladné imanie, ktoré by nebolo zapisané v Obchodnom registri.

9.2 Zakonny rezervny fond a ostatné fondy

Podla slovenského Obchodného zédkonnika st vietky spolo¢nosti povinné tvorit zékonny rezervny fond na
krytie budicej moinej nepriaznivej finanénej situdcie. Spolo¢nost je povinna dopliiat zékonny rezervny fond
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kazdy rok Ciastkou najmenej 10 % zo zisku za G¢tovné obdobie aZ do vysky 20 % jej zdkladného imania.
Spoloénost pri svojom vzniku vytvorila zdkonny rezervny fond vo vyske 10% zo zakladného imania, t.j.
12 500 EUR.

V janudri, auguste a decembri 2019 schvalil akcionér Spolocnosti vklady do ostatnych kapitalovych fondov
vo vyske 1 300 tis. EUR, 500 tis. EUR a 1 000 tis. EUR {celkom 2 800 tis. EUR). Pohladavka Spolo¢nosti, ktord
vznikla schvalenim vkladu vo vyske 1 300 tis. EUR, bola vysporiadana vo vyske 522 tis. EUR (vratane Urokov
nakumulovanych ktomuto datumu, vid Pozndmku 18) k 31. januadru 2019 zdpodtom so zavizkami
z prijatych finanénych vypomoci od materskej spolo¢nosti a vo vyske 778 tis. EUR vo februari 2019 vkiadom
pefiaznych prostriedkov na u€et Spolocnosti. Pohladédvka Spolo¢nosti, ktord vznikla schvéalenim vkladov vo
vySke 500 tis. EUR a 1 000 tis. EUR bola vysporiadana vkladom pefiaznych prostriedkov na et Spolo¢nosti.

9.3 Vysporiadanie hospodarskeho vysledku

Valné zhromaZdenie Spoloénosti schvdlilo riadnu utovnu zavierku za rok 2019 a zarovenl rozhodlo o
preldétovani straty za rok 2019 vo vyske 844 tis. EUR na G&et kumulovanych strat minulych Gétovnych obdobi
dria 30. aprila 2020.

10. Zavizky z lizingu

Analyza splatnosti - celkové nediskontované zdvizky z lizingu 31. december 2020 31. december 2019
menej ako 1 rok

1-5rokov 76 75
viac ako 5 rokov 115 220
Celkové nediskontované zavazky z lizingu 191 295
Zdvizky z lizingu vykdzané vo vykaze finanénej pozicii 31. december 2020 31. december 2019
7 toho:

kratkodobé 73 72
dlhodobé 113 189
Spolu zavazky z lizingu 186 261

Uétovna hodnota aktiv s prédvom na uZivanie ( vid' Poznamku 6) bola k 31. decembru 2020 180 tis. EUR (k
31. decembru 2019: 258 EUR).

11. OdloZena daii
Spoloénost k 31. decembru 2020, ani k 31. decembru 2019 nelctovala o odloZzenej darnovej pohladavke

z dévodu opatrnosti, nakolko k 31. decembru 2020, aj k31. decembru 2019 vykazuje dariové straty
a planuje dariové straty aj na roky 2021-2022.
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Vyska nezalétovanej odloZenej daftovej pohladavky je nasledovna:

31. december 31. december
Docasné rozdiely 2020 2019
Dohady na odmeny a iné nevyfakturované dodavky 107 136
Dariova strata 1466 1190
Docasné rozdiely celkom 1573 1326
21% darfiova sadzba
Nezatétovana odloZend dariova pohfadédvka 330 278
NevyuZité dafiové straty podfa rokov expiracie 2020 2019
Celkova dariova strata k 31. decembru 1466 1190
z toho expiruje v roku:
2021 453 332
2022 452 332
2023 317 330
2024 122 196
2025 122 -
12. Ostatné zavazky
31. december 2020 31. december 2019
Zavazky vodi zamestnancom 19 17
Dari zo zavisle] innosti 5 4
Zavazky zo socidlneho zabezpelenia 14 12
Dohad na nevycerpané dovolenky 13 12
Dohad na odmeny - dlhodobé - 23
Dohad na odmeny - krdtkodobé 60 91
Rézni veritelia 44 16
Nevyfakturované dodavky 56 13
Iné 2 1
Ostatné zdvazky spolu 213 189

Z toho financtné zavazky predstavuju:

31. december 2020 31. december 2019

Zéavarky voci zamestnancom 19 17
Dohad na nevylerpané dovolenky 13 12
Dohad na odmeny 60 114
ROzni veritelia 44 16
Nevyfakturované dodavky 56 13
Iné - -
Finanéné zavizky spolu — v Gétovnej hodnote 192 172

Zaviazok Dohad na odmeny vo vyske 60 tis. EUR st odmeny za rok 2019, ktoré sa predstavenstvo SpoloCnosti
vzhlfadom k celosvetove] epidemiologickej situacii spésobenej COVID-19 rozhodlo nevyplatit v priebehu
roku 2020, ale neskér.
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Struktdra ostatnych zdvizkov podla zostatkovej doby splatnosti je uvedend v nasledujdcich tabulkach:

31. december 2020

31. december 2019

Zavazky po lehote splatnosti 104 14
Zévazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 109 152
Zéviézky so zostatkovou dobou splatnosti 1 -5 rokov - 23
Ostatné zavazky spolu 213 189

Zavazky po lehote splatnosti k 31. decembru 2020, aj k 31. decembru 2019 boli splatené bez sankcii.
Uétovna hodnota ostatnych zavizkov je denominovana v mene EUR. Ostatné zavizky nie st kryté zéloZnym
pravom. Redlna hodnota ostatnych zavdzkov nie je vyznamne odlidnd od ich uctovnej hodnoty.

13. VSeobecné administrativne naklady

2020 2019
Néklady na zamestnancov — hrubé mzdy 348 395
Néklady na socidlne zabezpelenie zamestnancov 134 136
Odpisy 117 83
Drobny hmotny majetok U¢tovany do spotreby 1 7
Poradenské sluzby 87 127
Nakup licencii 30 6
Marketingové naklady a public relationship sluzby 48 68
Naklady na IT sluzby 43 19
Spotreba PHM 7 8
Prendjom motorovych vozidiel 6 -
Prendjom kancelarskych priestorov + sluzby k najmu 23 21
Audit 14 18
z toho: ndklady na audit fondu - 6
Iné 29 - 37
Véeobecné administrativne naklady spolu 887 925
Pofet zamestnancov podla jednotlivych kategérii:
2020 2019
Klcovf riadiaci pracovnici 3 3
Ostatni zamestnanci 6 6
Stav zamestnancov k 31, decembru 9 g
Priemerny prepocitany stav zamestnancov 9 8
14. Vynosové uroky
2020 2019
Uroky z po%i¢ky materskej spoloénosti {Pozn. 7) B 95 47
Vynosové droky spolu 95 47
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15. Nakladové Groky

2020 2019
Uroky z pdZicky od materskej spoloénosti 4
Uroky z préva na pouZivanie aktiv (IFRS 16) 5 5
Nakiadové droky spolu 5 9
16. Vynosy z poplatkov a provizii
2020 2019
Zéakladna odplata Spoloénosti od Fondu 98 14
Vykonnostna odplata Spolonosti od Fondu 114 30
Vstupné poplatky 31 -
Vystupné poplatky 1 -
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 244 a4
17. Naklady na poplatky a provizie
2020 2019
Bankové poplatky 1 1
Provizie maklérom 37 -
Néklady na poplatky a provizie 38 1

18. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych stran spliiaju nasledovné osoby alebo spoloénosti:

(a) Spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistuptiov
kontrolujd, alebo su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spoloénou kontrolou vykazujdcej
spolocnosti;

{b) Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost podstatny vplyv, a ktoré nie si dcérskym
podnikom ani spoelo¢nym podnikom;

{c) Jednotlivci viastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prive Spolo¢nosti, €o im dava
podstatny vplyv v spolocnosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa mbze ocakavat, Ze ovplyvni alebo bude
ovplyvneny takouto osobou pri obchodoch so Spoloénostou.

{d) Klaéovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maji pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie
a kontrolu Cinnosti Spolo¢nosti, vratane riaditelov, veducich pracovnikov Spoloénosti a blizkych élenov
rodiny takychto jednotlivcov;

{e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich prdvach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolfvek
osoba opisana v bode (c) alebo (d} alebo na ktord méZe mat takdto osoba podstatny vplyv. Sem patria
podniky vlastnené riaditefmi alebo hlavnymi akciondrmi Spolo€nosti a podniky, ktoré maji so Spoloénostou
spolo€ného élena kliéového manaimentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie doéraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.
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Prevaina vidSina uvedenych transakcii bola realizovana za komerCnych podmienok, ktoré sa bezne

uplatfiujd pri transakcidch medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Struktira pohladavok a zévizkov vodi spriaznenym strandm je k 31. decembru 2020 nasledovna:

Ostatné

Materska spriaznené
spolocnost strany Spolu
PoZitka poskytnuta materskej spolocnosti (Pozn. 7) 579 - 579
Spolu 579 - 703
Zavazky z finanéného lizingu - 147 147
Ostatné zavazky - 18 18
Spolu - 165 165

Struktdra pohladavok a zavéazkov vofi spriaznenym strandm je k 31. decembru 2019 nasledovni:

Ostatné

Materské spriaznené
B spolo¢nost strany Spolu
PoZicka poskytnuta materskej spolocnosti {Pozn. 7) L 1366 - 1366
Spolu 1366 - 1404
Zévazky z financného lizingu - 191 191
Ostatné zavazky - 1 1
Spolu - 192 192

Pohladavky vodi spriaznenym strandm nie su k 31. decembru 2020 ani k 31. decembru 2019 po splatnosti

ani znehodnotené.

Zo zaviazkov vodi spriaznenym stranam su k 31. decembru 2020 zdvazky vo vySke 17 tis. EUR po splatnosti.

Zaviazky voti spriaznenym stranam k 31. decembru 2019 nie st po splatnosti.

Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2020 nasledovné:

Ostatné

Materskd spriaznené
spolo¢nost strany Spolu
Vynosové Uroky 95 - 95
Nakladové droky - (4) (4)
Tvorba opravnej poloZzky (120) - (120)
Vieobecné administrativne naklady - (77) (77)
Spolu (25) (81) (106)
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Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2019 nasledovné:

Ostatné

Materska spriaznené
spolo¢nost strany Spolu
Vynosové uroky 47 - 47
Nakladové uroky (4) - (4)
VSeobecné administrativne naklady - (20) (20)
Spolu 43 (20) 23

vy,

Prehlad pézi¢iek poskytnutych spriaznenym strandm v roku 2020 a v roku 2019 je uvedeny v nasledujiicej
tabulke:

P&Zicky poskytnuté spriaznenym strandm (istina + Uroky) 2020 2019
Zaliatolny stav 1366 -
PoZicky poskytnuté pocas roka (vratane urokov) 95 2088
P&Zicky splatené potas roka 761 732
Tvorba opravnej poloZky (120) -
Kone&ny zostatok 579 1366

Avov.

Prehlad pbziciek prijatych od spriaznenych strdn vroku 2020 avroku 2019 je uvedeny v nasledujlcej
tabulke:

P&Zitky prijaté od spriaznenych strandm (istina + troky) 2020 2019
Zaciatocny stav - 468
P&Ziky poskytnuté pocas roka - 54
PdZicky splatené pocas roka - N
Vyrovnané zdpoftom (Pozn. 9.2) - 522
Koneény zostatok - -

Kompenzacie riadiacich pracovnikov

Struktira odmien prijatych élenmi predstavenstva a ostatnych Statutarnych organov v roku 2020 a roku
2019 je nasledovna:

r s v

Predstavenstvo a ostatni kltUicovi riadiaci pracovnici

- 2020 2019

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké poZitky 231 276

Spolu 231 276
Dozornd rada

2020 2019

Mazdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky - -
Spolu - -
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19. Udalosti po sivahovom dni

Spoloénost, jej materskd spoloénost (akciondr) a budtci kupujtci vstipila do zavere¢nej fazy rokovania
o predaji 100% podielu akcii Spolo¢nosti. Zmena akcionara Spolognosti podlieha predchadzajicemu sthlasu
Ndrodnej banky Slovenska. Vzhladom k &asovym aspektom azdkonnym limitom moino oédakavat
uskuto&nenie tejto transakcie na prelome tretieho a Stvrtého kvartdlu. Spolocnost ofakdva pozitivhy vplyv
z transakcie na zachovanie, ale najma rozvoj ¢innosti Spolo¢nosti.

Podmienky predaja obsahujl aj prebratie zavizku materskej spolognosti voti Spolocnosti (jej zostatku)
buddcim kupujdcim. Dohoda o prevzati dlhu materskej spolo¢nosti voéi Spolo¢nosti (jej zostatku) budicim
kupujucim bola podpisana diia 29. aprila 2021.

Daléim krokom sdvisiacim s realizdciou transakcie bolo podanie notifikdcie Narodnej banke Slovenska
Spolognostou diia 1. aprila 2021 ohladom prebratia sprévy dvoch existujlcich fondov (vratane podfondov)
v Ceskej republike.

Diia 21. aprila 2021 podala Spoloénost Ziadost Narodnej banky Slovenska o predchdadzajici suhlas na volbu
osoby navrhovanej za ¢lena predstavenstva.

Po 31. decembri 2020 do dfia zostavenia G&tovnej zavierky nenastali Ziadne dalsie také udalosti, ktoré by si
vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v Gétovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2020.

Zostavena dna: Predseda predstavensiva: ) C_I,en-p‘j'redstavenstva:

30. aprila 2021 Megr. Peter Janiga Ing. Radko Semancik
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