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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionara, dozornu radu a predstavenstvo spoloénosti MH Manazment, a, s.

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nézor

UskutoCnili sme audit Uctovnej zavierky spoloénosti MH ManaZment, a. s. so sidlom v Bratislave,
ICO: 50 088 033, ktord obsahuje stivahu k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gdtovnych zésad a G&tovnych
metodd a dalsie vysvetlujice informacie.

Podla nasho nazoru priloZena Uttovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situgcie
spoloCnosti MH ManaZment, a. s. k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia za rok kondiaci sa
k uvedenému datumu v stilade so zakonom &. 431 /2002 Z.z. o Gdtovniclve v zneni neskordich
predpisov (dalej len ,zakon o (¢tovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzindrodnych auditorskych 3tandardov (International Standards on
Auditing - ISA). Nada zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od SpoloCnosti sme nezavislf podfa ustanoveni zakona
€. 423 /2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zdkona &. 431/ 2002 Z. z. o G&tovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len .zékon o Statutdrnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit GStovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zddbraznenie skutoénostf

Bez vplyvu na nas ndzor upozoritujeme na nasledujlice skutodnosti uvedené v poznamkach k Gétovnej

zavierke:

¢  Akoje uvedené v¢lanku lIi. ods. 2, spolognost ocenila cenné papiere v stlade s internou smernicou
o ocefiovani cennych papierov, ktord upravuje metodiku oceftovania dlhodobého finan&ného
majetku (¢tovaného na Gcte 061 a 062 za rok 2020, Pri oceneni podielov vykazanych na Uétoch
061 a 062 pri uplatneni metddy vlastného imania boli pouZité (idaje o hodnote vlastného imania v
deérskej Uctovnej jednotke a v spolognosti alebo druZstve s podielovou G&astou spolodnosti MH
ManaZment, a.s., ktoré do datumu zostavenia tejto individudlnej (ttovne] zavierky ziskala z
Udtovnych zavierok tychto spolofnost! zostavenych k 31.12.2020. Pri oceneni podielov k
31.12.2019 aplikovanim metddy vliastného imania Spolo&nost pouZila (daje o viastnom imani v
deerskej Gctovnej jednotke a v spolotnosti alebo druZstve s podielovou G&astou MH ManaZment,
a. s. za predchadzajici rok (t. j. k 31.12.2018), pritom uvedena hodnota bola e$te upravena o
odhad externého znalca na zéklade ocenenia zo dita 15.01.2020. Z celkovej zmeny ocefiovacieho
rozdielu k G¢tom 061, 062 za rok 2020 vo vy$ke 42 923 628,71 EUR, predstavuje oprava ocenenia
k 1.1.2020 hodnotu 38 788 181,68 EUR. Zostavajlica medzirotnd zmena ocenenia podielov
vykazovanych na Gtoch 061 a 062 (2020/2019) predstavuje hodnolu 4 135 447,02 EUR.

*  Akoje uvedene v &lanku lil. ods. 4, na zaklade § 47k ods. 3 Prechodné ustanovenia k dihopisom
k dpravam G¢innym od 1. janudra 2016 zékona &. 375/ 2015 Z. z. o zrueni Fondu narodného
majetku Slovenskej republiky a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dale] ,zékon o zrugeni




ENM SR") ak Ziadost o vyplatu menovitej hodnoty a vynosu z dlhopisu fondu nedoruéi majitel
dihopisu do 1 roka od 1.1.2016, tj. do 1.1.2017, MH Manazment, a. s. nie je povinny splatit
menovitG hodnotu dihopisu ani vynos dihopisu. O zaniku povinnosti vyplatit' dihopisy v zmysle §
47k ods. 5 zakona o zrudeni FNM SR mal MH ManaZment, a. s. Gdétovaf k 1.1.2017. Nakofko o
tejto skuto€nosti bolo (&tované aZ v O&tovnom obdobi 2020, ide o opravu chyby minulych
Uctovnych obdobi. Zanik nevyplatenych dihopisov k 1.1.2017 vo vyske 15 129 474,40 EUR sa
opravil aStovnym zapisom 241/428,

¢+ Akoje uvedené v ¢lanku VI — Informacie ¢ inych aklivach a pasivach, MH ManaZment, a.s. eviduje
podmienené zavazky na stdne spory k 31.12.2020 v celkovej sume 191 562 697,87 EUR. Ako je
dalej uvedené, na zaklade niektarych privatizadnych zmliv sa FNM SR {od 1. 1. 2016 pravny
nastupca MH ManaZment. a. s.) zaviazal uhradit nadobudatelom privatizovanych spolotnost
urgité straly na majetku, kitoré im mdzu v buddcnosti vzniknif' v ddsledku urditych rizik
definovanych v privatizaénych zmiuvach. K 31. decembru 2020 odhad moZnych narokov, ktoré
voli FNM SR {ed 1. 1. 2016 pravny nastupca MH ManaZment. a. s.) mdZu nadobtdatelia
v budicnosti uplatnil’ v slvislosti s fymito rudeniami arizikami moZnych strat, predstavuje
976 821 914,14 EUR.

Na§ nazor nie je vzhladom na tieto skutognosti modifikovany.

Iné skutoénosti

Uttovn( zavierku spolo&nosti MH ManaZment, a. s. za predchédzajici rok auditoval iny auditor, ktory
vo svojej sprave zo dfia 14.7.2020 vyjadril nepodmieneny nazor.

Spoloénost nespliia velkostné kritéria pre povinny audit (&tovnej zavierky v zmysle zékona o
aétovnictve. Pre audit détovnej zavierky a vyro&nej spravy sa rozhodla dobrovolne.

Zodpovednost Statutarneho organiu a os6b poverenych spravovanim za uétovnti zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla zdkona o (O8tovniclve a za tie interné kontroly, kftoré povazuje za potrebné na
zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani ddtovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrZite pokradoval vo svolej &innosti, za opisanie skutotnosti tykajicich sa
neprefrzitého pokratovania v innosti, ak je {o polrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokratovania v €innosti v G&tovniclve, ibaze by mal v ttmysie Spolotnost zlikvidovat' atebo ukongit' jej
&innost, alebo by nemal in( realistickl moznost neZ tak urobit’,

Osoby povereng spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finantného vykaznictva
Spolotnostl.

Zodpovednost’ auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovnd zavierka ako celok neobsahuje

vyznamné nespravnosti, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane

nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuj.

Nespravnosti mdzu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji viedy, ak by

sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia

pouzivatefov, uskutoénené na zéklade tejio Gtovnej zavierky.

V réamci auditu uskutotneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, poas celého auditu

uplatdujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

+ Identifikuijeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCiujeme auditorské postupy reaguitice na tieto rizikd a
ziskavame auditorské ddkazy, kioré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosiedku podvodu je vySsie ako toto riziko v dbsledku
chyby, pretoze podvod mdbze zahfital' fajn( dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.




* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské
postupy vhodne za danych okolnosti, ale nie za ugelom vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych
kontrol Spolotnosti.

» Hodnotime vhodnost' pouZitych Uétovnych zdsad a G&tovnych metéd a primeranost Gdtovnych
odhadov a uvedenie s nimi sGvisiacich informacii, uskuto&nené $tatutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny orgén vhodne v G&tovniclve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokraovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zéver o tom, & existuje
vyznamné neistota v sQvisfosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost' Spolotnosti nepretrZite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit' v nagej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v
uctovnej zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatotné, modifikovat' nd% nazor. Nase zavery
vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budtce
udalosti alebo okolnosti véak mdZu spbdsobit, Ze spolotnost prestane pokradovat v nepretrZite]
ginnosti.

» Hodnotime celkovi prezentaciu, $truktiru a obsah U8tovnej zévierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i G¢tovna zavierka zachytéva uskutotnené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

1. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH
PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej spréve, zostavenej podfa
poziadaviek zakona o UCtovniclve, Na$ vy$sie uvedeny nazor na Ustovn( zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyrotnej sprave.

V slvislosti s auditom (¢tovnsj zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrofnej sprave a posldenie, &i tieto informacie nie si vo vyznamnom nestlade s
auditovanou G&tovnou zavierkou alebo na$imi poznatkami, kioré sme ziskali po¢as auditu U&tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrotna sprava Spolotnosti obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o
tétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu U&tovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2020 st v stlade s (i&tovnou zavierkou za
dany rok,

+ vyro&na sprava cbsahuje informacie podla zakona o Udtovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gttovnej jednotke a situacil v nej, kloré sme ziskali podas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinn{ uviest, &i sme zislili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave,
ktor(t sme dostali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuji zistenia,
ktoré by sme mali uviest. e e
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