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1. Zakladné udaje
o spolocnosti

Obchodné meno: Postova poistoviia, a. s. (dalej aj Spoloénost alebo Poistovna)

Sidlo: Dvorédkovo néabrezie 4
811 02 Bratislava

Pravna forma: akciova spolocnost

ICO: 31405410

Obchodny register: ~ Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &islo 953/B
Defi zapisu: 23.10.1995

Zakladné imanie: 11 560 tis. EUR

Zlozenie akcionarov spolo¢nosti:

Nazov akcionara Sidlo Celvkovy' . Podiel na ze’?klad’nom
pocet akeii imaniv %
Postova banka, a. s. Dvorékovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava 278 640 80,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 69 660 20,00
348300 100,00

Dria 11. decembra 2020 uzavreli akcionéri spolo¢nosti Postové banka, a. s., a Slovenska
posta, a. s., dohodu so spoloénostou Union poistoviia, a. s., o prevode 100 % akcif
Spoloénosti. Prevod akcii eSte podlieha schvalovaciemu procesu dozorujicich orgénoy,
pri¢om akcionéri ocakavaju samotny prevod akcii v druhom stvrtroku 2021.

Predstavenstvo k 31.12. 2020:

Ing. Zuzana Adamova - predsednicka predstavenstva
Mgr. Jozef Kiss, MA - podpredseda predstavenstva
Mgr. Michal Knap - ¢len predstavenstva

Dozorna rada k 31.12.2020:

Ing. Andrej Zatko
Ing. Peter Hajko
Ing. Martin Luptak, PhD (od 29. septembra 2020)

Mgr. Peter Helexa (do 29. septembra 2020)
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2. Sprava
o podnikatelskej
cinnosti spolocnosti
a predpokladanom
buducom vyvoji

Rok 2020 bol vyrazne poznaceny pandémiou COVID-19. Napriek jej negativnym
dosahom na nizsiu novl obchodnu produkciu a trhové Grokové sadzby, dosiahla
Postova poistovnavroku 2020 zisk vo vyske 1,5 mil €. Z pohladu objemu predpisaného
poistného dosiahla poistoviia néarast o 3 %, a to najma v Zivotnom poisteni, ¢im
dosiahla historicky najlepsi vysledok od roka 2008, ked' sa poistovna stala ¢lenom
skupiny Postovej banky.

Hospodarenie spolocnosti za rok 2020 bolo ovplyvnené najma:

» celkovym rastom vynosov z hrubého predpisaného poistného o 3 %, a to vdaka
produktom Zivotného poistenia (rast o 5 %, 0,8 mil. EUR). Pri produktoch
nezivotného poistenia zaznamenala pokles (pokles o 19 %, 0,3 mil. EUR),

rastom obstaravacich nakladov na poistné zmluvy o 93 %,

rastom nakladov na poistné plnenia, a to najma vplyvom zvySenej tvorby
technickych rezerv s medziro¢nym rastom 15 % a

» optimalizaciou administrativnych nakladov, ¢o viedlo k znizeniu nékladov o 3 %.

>
>

Na strane finanénych vynosov pokracoval vplyv negativnych externych javov. Trhové
Urokové sadzby sa aj pocas roka 2020 nadalej udrziavali na nizkych hodnotéach,
¢im negativne vplyvali na vynosy z finanéného umiestnenia poistovne, a taktiez
mimoriadne negativne vplyvali na zvySovanie odhadu sticasnej hodnoty technickych
rezerv v zZivotnom poisteni.

Predpokladany budici vyvoj

Rok 2021 a nasledujice roky budid poznacené priméarne pripravovanym prevodom
100 % akcii zo sucasnych akciondrov Postovej banky, a. s., a Slovenskej posty, a. s.,
na spoloénost Union poistoviia, a. s., ¢im by sa Postové poistoviia mala stat stcastou
najvacsej holandskej poistovacej skupiny Achmea.
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Informacia

o financénej situdcii
spolo¢nosti

a o ostatnych
vyznamnych
skutocnostiach

Financna situacia spolo¢nosti

Vysledok hospodérenia Spolocnosti v roku 2020 predstavuje zisk 1,5 mil. EUR.
Predpisané poistné spolu bolo 17,4 mil. EUR, z toho poistné za Zivotné poistenie
predstavuje 15,9 mil. EUR a poistné za nezivotné poistenie 1,5 mil. EUR.

Naklady na poistné plnenia po zohladneni zmeny technickych rezerv a regresov (po
zaisteni) predstavujd 0,1 mil. EUR v neZivotnom poisteni a 7,7 mil. EUR v Zivotnom
poisteni.

Stav technickych rezerv Spolocnosti k 31. 12. 2020 dosiahol vysku 26,0 mil. EUR,
z toho v zivotnom poisteni 25,5 mil. EUR a v nezivotnom poisteni 0,5 mil. EUR.

Bilan¢nd suma Spoloc¢nosti k 31. 12. 2020 dosiahla hodnotu 45,0 mil. EUR, vlastné
imanie hodnotu 15,6 mil. EUR.

Spolocnost pocas roka 2020 kryla kapitdlovi poZiadavku na solventnost, ako aj
minimalnu kapitadlovl poziadavku v dostatocnom pomere pouzitelnymi vlastnymi
zdrojmi. Spoloc¢nost tieto zdkonné poZiadavky na zadklade predbeznych vypoctov
k 31. decembru 2020 splnila.

Vyznamné rizika a neistoty

Spolo¢nost je vystavend najmé poistnym a finanénym rizikdm. Jednotlivé rizika
a neistoty su blizSie opisané v pozndmkach Gétovnej zavierky v bode 2.2.
Informacia o prijatych bankovych averoch a inych uveroch

Spoloc¢nost k 31.12. 2020 neprijala Ziadne bankové ani iné Gvery.
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Preverenie dostatocnosti technickych rezerv
Technické rezervy Spolocnosti si vypocitané a vytvorené podla platnych vzorcov

a zésad definovanych v platnej legislative a v poistnych podmienkach Spoloénosti.

Spoloc¢nost preverila dostatocnost technickych Zivotnych rezerv vykonanim testu
primeranosti rezerv metdédou diskontovanych penaznych tokov a s pouZzitim
aktuélnych aktuarskych predpokladov.

Podrobnejsie Udaje vratane pouzitych metdéd a predpokladov si opisané
v poznamkach uctovnej zavierky v bode 1.4.5.

Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost nevynakladala finanéné prostriedky na vyskum a vyvoj.

Vplyv uctovnej jednotky na Zivotné prostredie a zamestnanost

Spolocnost je zamestnévatel, ktory si plIni vSetky zdkonom stanovené povinnosti.
Vzhladom na celkovy pocet zamestnancov nemajd zmeny poctu zamestnancov
vyznamny vplyv na celkovi zamestnanost. Cinnost spolo¢nosti neméa negativny vplyv
na zivotné prostredie.

Nadobudanie vlastnych akcii

Spoloénost v priebehu roka 2020 nenadobudla a ani k 31. 12. 2020 nevlastni vo
svojom portfdliu vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie, ani docasné
listy a obchodné podiely materskej spoloénosti.

Organizacné zlozky v zahranici

Spoloénost nema organizaénu zlozku v zahranidi.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2020

Spbsob rozdelenia dosiahnutého zisku je opisany v pozndmkach Uctovnej zavierky
v bode 2.15.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uctovného obdobia

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlésila 11. marca 2020 pandémiu koronavirusu
SARS-CoV-2, ktora trva aj v roku 2021, pricom jej vplyvy budi zavisiet od dlzky jej
trvania, dosahu, ako aj prijatych opatreni prislusnymi statnymi orgdnmi Slovenskej
republiky.

Spolo¢nost nepretrzite monitoruje vzniknutd situaciu a jej potencialny dosah
vzhladom na rizikd, ktorym je vystavena.

Dalgie informéacie o udalostiach, ktoré nastali po skonceni U¢tovného obdobia, su
opisané v poznamkach Gctovnej zévierky v bode 2.26.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Postova poistovia, a. s.

Nézor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti Postova poistoviia, a. s. (,Spolo¢nost*),
ktord obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2020, vykazy ziskov a strat,
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2020, vysledku jej hospodarenia a periaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych S$tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa S$tatutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu. NasSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zékona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutdrnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla naSho odborného posudenia v nasom
audite UCtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
flu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie zavédzkov vyplyvajucich zo Zivotnych poistnych zmliav
Hodnota zavézkov vyplyvajtcich zo Zivotnych poistnych zmliv k 31. decembru 2020: 23 455
tis. EUR (k 31. decembru 2019: 19 983 tis. EUR).

Vid’ pozndmka 1.4.1 (Ustovné zésady a metédy) a poznémky 2.10 a 2.11 a 2.13 (Poznémky
k uctovnej zavierke).
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Klacova zaleZitost’ auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajuce zo Zivotnych
poistnych zmlav tvoria najvyznamnejsSiu
polozku stvahy Spolo¢nosti. Ich
ocenenie je spojené s vyznamnou
neistotou vyplyvajucou z  odhadov,
ktoré si od manazmentu Spolo¢nosti
vyzaduju pouzitie usudkov a
komplexnych  a subjektivnych  pred-
pokladov. Tieto predpoklady su pouzité
ako vstupy do modelu ocefovania
pouzivaného Spolo¢nostou zalozeného
na Standardnych aktuarskych postu-
poch.

NavySe, ku kazdému datumu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
je Spolo¢nost povinna vykonat test
primeranosti poistnych zavazkov (tzv.
LLAT test) scielom poukazat, ¢i su
vykdzané zavazky vyplyvajuce zo
Zivotnych poistnych zmliv adekvatne.
Test je zaloZzeny na porovnani odhadov
sucasnej hodnoty buducich pefiaznych
tokov vyplyvajucich z platnych poistnych
zmliv s vykazanymi hodnotami
poistnych zavézkov zniZzenych o ¢asovo
rozlisené obstaravacie naklady.
V pripade, Ze LAT test ukaze, ze
hodnoty testovanych zavazkov
vyplyvajucich zo zivotnych poistnych
zmliv sU nedostato¢né v porovnani
s odhadom buducich pefaznych tokov,
celda nedostatoCnost je vykazana vo
vykaze ziskov a strat.

Aj relativne mala zmena v pouzitych
predpokladoch méze mat vyznamny
dopad na vyslednu hodnotu zavazkov
vyplyvajucich zo Zivotnych poistnych
zmluv. Za predpoklady
s najvyznamnejSim vplyvom na odhad
povazujeme pouzité Urokové miery,
oCakavané naklady, oCakavanu mieru
umrtnosti poistenych a mieru
stornovanosti poistnych zmluv.

Procedury, ktoré boli  vykonané
za asistencie naSich vlastnych aktu-
arskych Specialistov, zahfiiali okrem
inych:

o Zhodnotenie metdédy a predpokladov
pouzitych Spolo€nostou pri oceneni
zavazkov vyplyvajucich zo zZivotnych
poistnych zmlav (a v LAT teste) v
porovnani s metédami a aktualnymi
predpokladmi pouZzivanymi v rovna-

kom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poziadavkami
a s poziadavkami finanéného

vykaznictva;

o V spolupraci s nasimi Specialistami
v oblasit riadenia informacénych rizik
testovanie navrhovanej podoby,
implementacie a Gc¢innosti  fungo-
vania vybranych klu¢ovych internych
kontrol Spolo¢nosti tykajucich sa
procesu nastavenia a aktualizovania
aktuarskych predpokladov a tiez
testovanie vSeobecnych IT kontrol
spojenych so zberom dat, ich
ziskavanim a validaciou, primarne
v sUvislosti s poistnymi udalostami;

o Posudenie  vysledkov  analyzy
vlastnej skusenosti  Spolo¢nosti
(.back-testing) a pouzitie tychto
historickych vysledkov za ucelom
kritického zhodnotenia klucovych
netrhovych predpokladov ako
napriklad miera  stornovanosti
pouzitd v LAT teste k 31. decembru
2020;

» Zhodnotenie primeranosti dalSich

kracovych predpokladov

nasledovne:

- Diskontné sadzby - oproti
pozorovatelnym trhovym sadz-
bam;
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Pre horeuvedené dévody povaZujeme - Ocakavana miera umrtnosti
ocenenie zavazkov vyplyvajlcich zo poistenych — oproti vlastnej
Zivotnych poistnych zmlav spojené skusenosti Spolocnosti a exter-
s inherentnym  rizikom  vyznamnej nym Statistickym datam;

nespravnosti a teda za klucovu oblast - Ocakavané administrativne
auditu. naklady spolognosti — oproti

vlastnej skusenosti Spolo¢nosti;

* Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tlivych predpokladov na pohyby
zavéazkov vyplyvajucich zo Zivotnych
poistnych zmliv od zaciatku do
konca roka (,variacna analyza*)

» Testovanie kompletnosti a kvality
dat v aktuarskych vypocétoch oproti
zdrojovym databazam, z ktorych
tieto data boli pouzité.

» Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach uctov-
nej zavierky Spolo¢nosti suvisiacich
so zavazkami vyplyvajucimi zo
Zivotnych  poistnych zmlav  voci
poziadavkam relevantnych $tandar-
dov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Udtovne] zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uUniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uuctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzittho pokraCovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat alebo ukongit' jej ¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i UCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
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Nespravnosti m6zu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

» Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v
doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€iujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod moéze
zahfiat' tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uctovnych metédd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym
organom.

» Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v U¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie
nedostato¢né, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak
mozu spodsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat' v nepretrzitej ginnosti.

» Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o uskutoénenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o
aplikovanych ochrannych opatreniach.
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Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Ucétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kldcovymi
zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odbvodnene oc€akavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprdva k inym informdciam, ktoré sa uvddzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaji z informacii
uvedenych vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o U¢tovnictve®), ale nezahrnuju uétovnu
zavierku a nasu spravu auditora k tejto uctovnej zavierke. Na§ nazor na uétovnu zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito
inymi informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, ktori sme obdrzali pred driom vydania
spravy auditora z auditu uctovnej zavierky, a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po€as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na
zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne
nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto¢nosti uviedli.

V suvislosti s vyro€nou spravou zakon o Uétovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nazor na to,
¢i su tieto iné informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave v sulade s Uétovnou zavierkou
zostavenou za to isté Uctovné obdobie, a ¢i vyrona sprava obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo vSetkych
vyznamnych suvislostiach:

» tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s
uctovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,
* vyro¢na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uétovnictve.

Okrem toho zakon o Uc¢tovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, ¢i sme na zaklade nasich
poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, zistili
v tychto inych informaciach uvedenych vo vyrognej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti 8. jula 2020
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 11. maja 2020. Celkové
neprerudené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za
Statutarnych auditorov, predstavuje 14 rokov.
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Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktord sme vydali v ten isty der ako je datum vydania tejto
spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyrocnej sprave alebo uctovnej
zavierke sme Spolo¢nosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

23.3.2021
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96

Zodpovedny auditor:
%, KPMG ﬁo_/ Ing. Martin Krsjak, FCCA

U Licencia UDVA ¢. 990
Sko spo;

C.licencie 96
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Vykaz finanénej pozicie

Vtis. EUR
k 31.12.2020 Poznamka 2020 2019
Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia 847 893
Pravo na uzivanie majetku 2.3 596 577
Ostatny hmotny majetok 2.3 250 316
Nehmotny majetok 686 864
Casovo rozlidené obstaravacie naklady 2.4 430 487
Ostatny nehmotny majetok 23 255 377
Finanény majetok 2.5 39 629 33850
Cenné papiere s pevnym vynosom 21798 21950
Vklady v bankach 10030 3823
Poskytnuté avery 0 2014
Podielové listy 7 800 6062
z toho: finan¢né umiestnenie v mene poistenych 851 738
Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv 2.10 218 363
Odlozena danové pohladéavka 2.6 403 126
Darnové pohladéavky 2.7 321 0
Pohladavky z poistenia, zo zaistenia, ostatné pohladavky a ¢asové rozlisenie 2.8 1008 1022
Pefazné prostriedky a periazné ekvivalenty 2.9 1878 5578
Majetok celkom 44 988 42 696
Zavazky
ZRrizlj\sz l;ygl):ly'vajuce z poistnych zmliv a zévézky vyplyvajice z investi¢nych 210 26 046 2278
Zéavézky z poistenia, zo zaistenia, ostatné zavazky a ¢asové rozlisenie 212 2744 1866
Ostatné rezervy 2.13 57 88
Zamestnanecké pozitky 2.14 518 379
Darové zavazky 2.7 53 517
Zavazky celkom 29418 25578



5. Uétovna zavierka <«

Vtis. EUR
k 31.12.2020 Poznamka 2020 2019
Vlastné imanie 2.15
Zékladné imanie 11560 11560
Nerozdeleny zisk 1530 3341
Zé&konny rezervny fond a ostatné fondy 2020 1686
Ocenovacie rozdiely 460 531
Vlastné imanie celkom 15570 17 118
Zavazky a vlastné imanie celkom 44 988 42 696

VSeobecné informécie o Spolo¢nosti a Pozndmky Gétovnej zévierky na stranach 34 az
109 st neoddelitelnou sucastou tejto individuélnej Gctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat

Vtis. EUR

- . 1.1.2020 - 1.1.2019 -

za rok konciaci sa 31. 12. 2020 Poznamka 31.12. 2020 31.12.2019
Hrubé predpisané poistné 2.16 17 402 16 954
Zmena v brutto rezerve na poistné buducich obdobi 216 80 13
Hrubé zaslizené poistné 17 482 16 967
Predpisané poistné postipené zaistovatelom 2.16 -676 -758
Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné buducich obdobf 2.16 -66 -7
ZasliZené poistné, ocistené 16 740 16 202
Vynosy z provizif 2.17 373 368
Vynosy z investicii 2.18 871 841
Ostatné prevadzkové vynosy 2.19 31 23
Vynosy celkom 18016 17 434
Néklady na poistné udalosti 2.20 <7774 -6734
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné udalosti 2.20 -17 -1
Poistné plnenia a vyplaty ocistené -7791 -6 745
Provizie a ostatné obstaravacie néklady 2.21 4791 -2 591
Spravna rézia 2.22 -3485 -3592
Naklady celkom -16 066 -12928
Zisk pred zdanenim 1950 4506
Dan z prijmu 2.23 -419 -1165
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie 1530 3341

VSeobecné informécie o Spolo¢nosti a Pozndmky Gétovnej zavierky na stranach 34 az
109 st neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gétovnej zavierky.

30



5. Uétovna zavierka <«

Vykaz komplexného vysledku

Vtis. EUR

1.1.2020 - 1.1.2019 -

za rok kon¢iaci sa 31.12. 2020 31.12. 2020 31.12.2019

Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie 1530 3341
Polozky, ktoré mozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat -71 -102
Nerealizované zisky/straty(-) z finanéného majetku uréeného na predaj 71 102

(o€istené o dari z prijmu)

Vynosy vykazané priamo vo vlastnom imani -71 -102

Celkovy komplexny vysledok za uétovné obdobie 1459 3239

Vseobecné informécie o Spolo¢nosti a Poznamky Gctovnej zavierky na stranach 34 az
109 st neoddelitelnou sucastou tejto individuéalnej Gctovnej zavierky.
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Za rok kon¢iaci sa 31.12. 2020

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Vtis. EUR
Zakonny Rozdiely
Zakladné rezervny fond  z precenenia Nerozdeleny Celkom
imanie a ostatné fondy CP uréenych zisk
zo zisku na predaj
Stav k 1. 1.2020 11 560 1686 531 3341 17 118
Celkovy komplexny
vysledok
Vyslequ bezného 0 0 0 1530 1530
obdobia
Ostatné sucasti
komplexného vysledku 0 0 /1 0 71
Celkovy komplexny 0 0 71 1530 1459
vysledok
Tvorba zédkonného rez.
fondu a ost. fondov 0 334 0 334 0
Vyplata tantiém 0 0 0 -59 -59
Transakcie s akcionarmi
Spoloénosti
Prispevky a vyplaty
Vyplata dividendy 0 0 0 -2948 -2948
Celkové prispevky 0 0 0 -2948 2948
avyplaty
Stav k 31.12.2020 11560 2020 460 1530 15570
Za rok konciaci sa 31.12. 2019 V tis. EUR
Zakonny Rozdiely
Zakladné rezervny fond  z precenenia Nerozdeleny Celkom
imanie a ostatné fondy CP uréenych zisk
zo zisku na predaj
Stavk 1.1.2019 11 560 1457 633 2286 15936
Celkovy komplexny
vysledok
V)}slequ bezného 0 0 0 3341 3341
obdobia
Ostatné sucasti
komplexného vysledku 0 0 102 0 -102
Celkovy komplexny 0 0 102 3341 3239
vysledok
Tvorba zékonného rez.
fondu a ost. fondov 0 229 0 229 0
Vyplata tantiém 0 0 0 -87 -87
Transakcie s akcionarmi
Spoloénosti
Prispevky a vyplaty
Vyplata dividendy 0 0 0 -1970 -1970
ce'!‘°"é prispevky 0 0 0 -1970 -1970
avyplaty
Stav k 31.12.2019 11 560 1686 531 3341 17 118




5. Uétovna zavierka <«

Vykaz penaznych tokov
- nepriama metoda

Vtis. EUR

1.1.2020 - 1.1.2019 -

za rok konéiaci sa 31. 12. 2020 31.12.2020 31.12.2019

Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodérenia bezného obdobia pred zdanenim 1950 4506

Upravy tykajtice sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 181 74
Amortizacia ¢asovo rozli§enych obstardvacich nékladov a ostatného nehmotného majetku 3080 1744
(Zisky)/straty zo zmeny realnej hodnoty finanéného majetku (FVTPL) -239 -147
Urokové vynosy a amortizacia prémie/diskontu -633 -695
(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadeni -2 0
Prijaté droky 744 841
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek 6 16
(Narast)/pokles ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov -2 888 -1 487
(Nérast)/pokles finanéného majetku -5738 -2 149
(Narast)/pokles majetku vyplyvajiceho zo zaistenia 144 118
(Nérast)/pokles pohladavok z poistenia a ostatnych pohladavok 8 -113
Nérast/(pokles) v rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlav 3318 2700
Nérast/(pokles) zavazkov z poistenia a ostatnych zavéazkov 750 0
Nérast/(pokles) rezervy na zamestnanecké pozitky 139 15
Nérast/(pokles) dariovych zavézkov a rezerv 115 78
(Zaplatena dar)/vratenie preplatku -1610 -848
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti -675 4 654

Pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nékup pozemkov, budov a zariadenia -7 -270
Nékup ostatného nehmotného majetku -13 -117
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni 2 0
Cisté peiiazné toky na investi¢nu ¢innost -18 -387

Pefiazné toky z finanénej innosti

Rozdelenie zisku (dividendy a tantiémy) -3007 -2 057
Cisté pefiazné toky na finanénu €innost -3 007 -2 057
Narast/pokles pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -3700 2210
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. 1. 5578 3368
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. 12. 1878 5578
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Vseobecné informacie o Spolocnosti

Adresa sidla:

Postova poistovna, a. s.
Dvorékovo nébrezie 4
811 02 Bratislava

ICO: 31405 410

DIC: 2020874999

Postova poistoviia, a. s. (dalej len Spolocnost alebo Poistoviia) bola zalozend
zakladatelskou listinou 22. septembra 1995 a do obchodného registra bola zapisana
23. oktébra 1995 (Okresny sud Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢&islo 953/B). Do
obchodného registra bola zapisanad 23. oktébra 1995 ako Poistoviia TATRA, a. s.,
ktord zmenila obchodné meno na Poistoviia Postove] banky, a. s., v roku 2008
a nasledne na Postova poistoviia, a. s., v roku 2015. Spolocnost ziskala dia 25. juna
1996 licenciu na poskytovanie univerzélnych poistovacich sluzieb, v rdmci ktorych
ponuka poistenie oséb, poistenie majetku a zodpovednosti za Skodu. V rdmci svojich
podnikatelskych aktivit uskutocnuje aj ¢innost zameranu na predchadzanie skodédm
vratane poskytovania finanénych prispevkov, sprostredkovatelski a poradenskdi
¢innost v uvedenych oblastiach.

Zlozenie akcionarov Spolocnosti k 31. 12. 2020

Nazov akcionara Sidlo Slelkov.y' Podielna za.\klad’no:n
pocet akcii imaniv %

Postova banka, a. s. Dvorékovo nébrezZie 4,811 02 Bratislava 278 640 80,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 69 660 20,00
348 300 100,00

Dria 11. decembra 2020 uzavreli akcionari Spoloénosti Postova banka, a. s. a Slovenska
posta, a. s., dohodu so spoloénostou Union poistovia, a. s., o prevode 100 % akcii
Spoloénosti. Prevod akcii e$te podlieha schvalovaciemu procesu dozorujtcich orgéanoy,
pri¢om akcionéari ocakavaju samotny prevod akcii v druhom Stvrtroku 2021.

Clenovia $tatutarnych a dozornych orgénov Spoloénosti zapisani v obchodnom registri:
Predstavenstvo:

Ing. Zuzana Adamova - predsednicka predstavenstva

Mgr. Jozef Kiss, MA - podpredseda predstavenstva

Mgr. Michal Knap - ¢len predstavenstva

Dozorna rada:

Ing. Andrej Zatko

Ing. Peter Hajko

Ing. Martin Luptak, PhD. (od 29. septembra 2020)

Mgr. Peter Helexa (do 29. septembra 2020)

Dozorné rada zaroven plni funkciu vyboru pre audit.



5. Uétovna zavierka <«

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spolocnosti za dvanast mesiacov
roku 2020 bol 41, z toho veducich zamestnancov 6 (2019: 47, z toho veducich
zamestnancov 7).

Spoloc¢nost sa zahffa do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolocnosti Postova
banka, a. s., a tato je zahrnutd do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolocnosti J&T
FINANCE GROUP SE, Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8 (dalej aj Skupina), ktora je
zapisana v obchodnom registri Mestského sidu Praha, Spalend 6/2, 112 16 Praha 2.
Na tychto adresach je mozné konsolidovanu zavierku ziskat.
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1. Uétovné zasady a metédy

1.1

Vyhlasenie o sulade

Tato individualna Uc¢tovnd zavierka (dalej uc¢tovna zavierka) bola zostavend ako
Uctovné zavierka podla Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou (IFRS) za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.
U¢tovna zavierka bola schvalenad vedenim Spoloénosti na vydanie diia 23. marca
2021. U¢tovna zéavierka k 31. decembru 2019, za bezprostredne predchéadzajlce
Uctovné obdobie, bola schvélend valnym zhromazdenim Spoloénosti diia 11. méja
2020.

Ugtovnd zévierka Spoloc¢nosti k 31. decembru 2020 je zostavené ako riadna
Uctovné zévierka za Uc¢tovné obdobie od 1. januéra 2020 do 31. decembra 2020.
Porovnatelné obdobie uvedené v tejto Uctovnej zavierke obsahuje Udaje za rok
kondiaci sa 31. decembra 2019.

Spoloénost aplikovala véetky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU G&innom
k 31. decembru 2020.

Nasledujice s$tandardy a interpretacie boli prvykrat aplikované pre uGcétovné
obdobie zadinajuce sa 1. januéra 2020:

Doplnenie k IFRS 16 Lizingy - ZlI'avy k najmom v suvislosti s COVIDOM-19
(ucinné pre obdobia zacinajice 1. juna 2020 alebo neskér).

Skorsia aplikécia je povolend vratane Uc¢tovnych zavierok, ktoré neboli schvélené na
vydanie k 28. maju 2020. Doplnenia zavadzaju volitelnt praktickd vynimku, ktora
zjednodusuje Uctovanie o zlavidch na ndjomnom u nédjomcu, ktoré su priamym
désledkom COVIDU-19. Najomca, ktory uplatni praktickd vynimku, nemusi posudit,
¢i zlava k ndjmu, na ktord mé néarok, je modifikdciou ndjmu a Uctuje o nej v sulade
s inymi aplikovatelnymi usmerneniami. U¢tovanie bude zavisiet od detailov zliav
k najmu. Napriklad, ak je zlava poskytnuté vo forme jednorazového znizenia najmu,
potom sa o nej bude Uctovat ako o variabilnej platbe ndjomného a vykaze sa vo
vysledku hospodarenia.

Prakticka vynimka sa uplatni, iba ak:

» revidovand protihodnota je v podstate rovnakd alebo nizsia ako pévodna
protihodnota;

» znizenie lizingovych platieb sa tyka platieb, ktoré sd splatné 30. juna 2021 alebo
skor; a

» nedoslo k inym podstatnym zmenam v podmienkach najmu.

Praktickéd vynimka sa nevztahuje na prenajimatela. Doplnenia nemajd vyznamny

vplyv na Gctovnu zavierku Spolocnosti, pretoze nedoslo k podstatnym zmenam

v podmienkach najmu.

Dalie informécie tykajlce sa GUctovnych metdd a Gctovnych zasad pri vykazovani

najmov st opisané v bode 1.10.2 Majetok vyuzivany na zéklade lizingu.

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referenénej urokovej sadzby
(U¢inné pre Gétovné obdobia, ktoré sa zacinaji 1. januara 2020 alebo neskoér).
Doplnenia sa zaoberaju otdzkami ovplyvriujdcimi finan¢né vykazovanie v obdobi
pred reformou IBOR, st povinné a vztahuju sa na vsetky zabezpeclovacie vztahy
(hedging), ktoré sd priamo ovplyvnené neistotami stvisiacimi s reformou IBOR.

» posudit, ¢i sa referencné Urokové sadzba, na ktorej je zalozené zabezpecenie
(hedging) penaznych tokov, nezmeniv désledku reformy IBOR, pri posudzovani,
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¢i budice penazné toky st vysoko pravdepodobné. V pripade ukoncenych
zabezpeceni sa uplatni ten isty predpoklad aj na uréenie toho, ¢i sa ocakéava, ze
doéjde k zabezpecovanym budicim penaznym tokom;

» posudit, ¢i ekonomicky vztah medzi zabezpecenou polozkou a zabezpecdovacim
nastrojom existuje na zéklade predpokladov, Ze referenénd hodnota Urokovej
sadzby, na ktorej su zaistend polozka a zabezpecdovaci nastroj zalozené, sa
nezmeni v désledku reformy IBOR;

» neukondit zabezpecovaci vztah pocas obdobia neistoty vyplyvajdcej z reformy
IBOR iba preto, Ze skutoéné vysledky zabezpecenia st mimo rozsahu 80 - 125 %;

» uplatiovat poziadavku na separdtnu identifikovatelnost iba na zadiatku
zabezpecovacieho vztahu. Podobnéa vynimka sa poskytuje aj na nové urcenie
zabezpecovanych poloZiek v zabezpeceniach, kde s casto zabezpecované
polozky ukonéené ako uréené na zabezpecdenie a si znova uréené ako
zabezpecované - napr. makro zabezpedenie.

Doplnenia nemajd vyznamny vplyv na Gc¢tovnu zavierku.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie (U¢inné pre Gétovné obdobia, ktoré
sa zacinajua 1. januara 2020 alebo neskoér).

Doplnenia zuzuju a objasnuju definiciu podniku. Takisto umoziujd pouzit
zjednodusené zhodnotenie, ¢i nadobudnuty sibor ¢innosti a majetkov predstavuje
subor majetkov alebo podnik. Doplnenia nemajd vyznamny vplyv na uGctovnd
zavierku.

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia uctovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky,
zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby (U¢inné pre Gétovné obdobia, ktoré sa
zacinaju 1. januara 2020 alebo neskér).

Doplnenia vysvetlujd a zjednocujua definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit
konzistentnost pri pouZzititohto principu vjednotlivych IFRS standardoch. Doplnenia
nemaju vyznamny vplyv na uctovnu zavierku.

Nasledujlice nové standardy, dodatky k Standardom a interpretéacie este nie su
ucinné pre Uctovnu zévierku zostavenu k 31. decembru 2020 a neboli aplikované
pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky:

IFRS 17, Poistné zmluvy (Gcinny pre roéné uctovné obdobia zacinajice sa
1. januara 2023 alebo neskor).

IFRS 17 nahréddza standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako docasny Standard.
IFRS 4 udelil spolo¢nostiam vynimku, aby uctovali o poistnych zmluvach podla
narodnych Gctovnych standardov, ¢o malo za néasledok velké mnoZstvo rozli¢nych
pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré spdsobil IFRS 4 a
vyzaduje, aby vsetky poistné zmluvy boli G4c¢tované konzistentne, ¢o je v prospech
investorov aj poistovacich spoloc¢nosti. Zavézky z poistenia sa budu Gctovat v
ich stucasnej hodnote, namiesto Uctovania v ich historickej hodnote. Spoloc¢nost
analyzuje dosah zmien tohto Standardu na jej Uctovnu zédvierku a ocakava, ze
standard pri jeho prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na jej Gctovnu zavierku,
pretoze spolo¢nost podnikéd v oblasti poistovnictva. Tento Standard zatial nebol
prijaty Eurépskou Uniou.

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikacia a ocefiovanie (Géinny v EU pre roéné
uctovné obdobia zacinajice sa dia 1. januara 2018 alebo neskér okrem
poistovni, ktoré mézu vyuzit vynimku a aplikovat tento Standard od roku
2023).

Spolo¢nost splta vietky podmienky na uplatnenie doc¢asnej vynimky z aplikovania
IFRS 9, pretoze percentudlny podiel celkovej Gctovnej hodnoty jeho zavézkov
spojenych s poistenim vo vztahu k celkovej Gctovnej hodnote vsetkych zavazkov
bol vyssi ako 90 %. Spoloc¢nost ocakava, ze déjde k zvyseniu opravnych poloziek
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k pohladédvkam z Gverov a dlhovych cennych papierov v case aplikacie IFRS 9, pretoze tento
Standard zavédza -novy model Uc¢tovania opravnych poloziek na znizenie hodnoty, tzv. model
ocakéavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolo¢nost bude musiet okamzite zauctovat
opravnu polozku na zédklade nového modelu ocakavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky,
ktord nie je po splatnosti a ani nevykazuje iné znamky znizenia jej hodnoty. Rozumny odhad
tohto néarastu opravnych poloZiek nie je mozné uskutocnit, pretoze nie je mozné spolahlivo
predpokladat, aké informécie o budlcich okolnostiach vratane makroekonomickych
predpokladov a pravdepodobnosti priradenych alternativnym  makroekonomickym
predpovediam, budu relevantné k 1. januédru 2023, ked vplyv aplikdcie Standardu bude
zauctovany oproti pociato¢nému stavu nerozdeleného zisku. Spoloc¢nost aktualne vyhodnocuje
ostatné aspekty nového $tandardu a ich vplyv jej na Gétovnu zavierku.

Povinné zverejnenia podla Doplneni IFRS 4: Vsetky dlhopisy, ktoré méa Spoloénost vo svojom
portféliu, maju fixnd drokovu sadzbu, presny datum splatnosti a oc¢akavané platby predstavujd
len platbu istiny a dohodnutého Uroku, ktory je trhovym drokom a zohladnuje kreditné riziko
emitenta. Véetky dlhopisy v portféliu Spoloénosti preto splinaji SPPI kritéria.

Udaje o ratingu dlhopisov st uvedené v asti 2.2.3.2.

Predcasné splatenie s negativhou kompenzaciou - Novelizacia IFRS 9 (novela
vydana 12. oktébra 2017 a ucinna pre roéné uctovné obdobia zacinajice sa
1. januara 2019 alebo neskdér okrem poistovni, ktoré moézu vyuzZit vynimku
a aplikovat tento standard od roku 2023).

Doplneniareaguju na obavy tykajlce sa Gc¢tovania finanéného majetku so zmluvnym dojednanim
moznosti pred¢asného splatenia. Obavy sa tykali najma toho, ako spoloénost bude klasifikovat
a ocenovat dlhové nastroje, ak dlznik moze predcasne splatit nastroj v nizsej hodnote, ako je
hodnota nesplatenej istiny a dlznych Urokov. Takéto predcasné splatenia su Casto opisované
ako také, ktoré obsahuju ,zdpornd kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 by Spolo¢nost oceriovala finanény majetok s tzv. zdpornou kompenzaciou
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Doplnenia umoznujd, aby spolo¢nosti ocenovali
finanény majetok s moznostou predéasného splatenia so zdpornou kompenzéciou
amortizovanou hodnotou. Spoloénost neocakéva, Ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na
jej uctovnu zévierku, pretoze Spolo¢nost nema finanény majetok s moznostou predcéasného
splatenia so zdpornou kompenzaciou.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou
spoloc¢nostou alebo spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (G¢inna pre roéné
obdobia zacinajice sa datumom, ktory bude stanoveny IASB).

Doplnenia objasnuju, ze v transakcii zahinajlcej pridruzeny alebo spolo¢ny podnik rozsah

vykazania zisku alebo straty zavisi od toho, ¢i predany alebo vlozeny majetok predstavuje

podnik, takze:

» cely zisk alebo strata sa vykazu, ked transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym alebo
spoloénym podnikom obsahuje prevod majetku alebo majetku, ktoré tvoria podnik (&i uz st
umiestnené v dcérskych spolocnostiach alebo nie), zatial co

B ciastocny zisk alebo strata sa vykaze, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
alebo spolo¢nym podnikom obsahuje majetok, ktory netvori podnik, aj ked'je tento majetok
umiestneny v dcérskej spolocnosti.

Eurdpska komisia sa rozhodla odlozit prijatie na neurcito, nie je pravdepodobné, Ze by Eurépska
Unia prijala doplnenia v blizkej budicnosti. V sticasnosti Spolocnost posudzuje dosah na svoju
Gétovnu zavierku. Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa vsak bude moct zhodnotit az v tom
roku, v ktorom sa doplnenia prvykrét aplikujd, kedZe ich vplyv bude zavisiet az od prevodu
majetku alebo podniku na pridruzeny podnik alebo spoloény podnik, ktory sa uskutoéni
v priebehu Gétovného obdobia.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky, Klasifikacia zaviazkov ako obezné alebo
neobezné (ucinné pre rocné uctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2023 alebo
neskor).

Doplnenia objasnuju, ze klasifikacia zavazkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala



zakladat na existencii prava Spolo¢nosti odlozit vyrovnanie zévazkov ku koncu
Uctovného obdobia. Pravo Spolocnosti odlozit vyrovnanie asponn o dvanast
mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje UcCtovnd zavierka, nemusi byt
bezpodmienedné, musi vSak byt opodstatnené.

Klasifikdcia nie je ovplyvnend zdmermi alebo ocakdvaniami manazmentu, i
a kedy Spoloc¢nost uplatni svoje pravo odlozZit vyrovnanie zavéazku. Doplnenia tiez
objasnuju, ¢o sa povazuje za vyrovnanie zavazku.

V sti¢asnosti Spoloénost posudzuje dosah na svoju Gétovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 16 Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia - Prijmy pred uvedenim
do prevadzkyschopného stavu (acinné pre Gctovné obdobia, ktoré sa zacinaju
1. januara 2022 alebo neskoér).

Doplnenia k IAS 16 vyZaduju, aby sa prijmy z predaja z poloziek, ktoré
sa vyrobili v procese umiestnenia majetku na uréené miesto a jeho
uvedenia do prevadzkyschopného stavu podla zédmerov manazmentu,
vykdzali vo vysledku hospodérenia spolu s nékladmi na tieto polozky
a aby Spolocnost ocenila ndklady na tieto polozky podla poziadaviek IAS 2.

Spoloc¢nost neocakava vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavazky a podmieneny majetok -
Stratové zmluvy - naklady na splnenie zmluvy (Gcinné pre Gctovné obdobia,
ktoré sa zacinaju 1. januara 2022 alebo neskoér).

Doplnenia vyzadujud, aby pri posudzovani ndkladov, ktoré su potrebné na splnenie
zmluvy, Spoloc¢nost do tychto néakladov zahrnula vsetky naklady, ktoré priamo
suvisia so zmluvou. Odsek 68A objasnuje, ze nédklady na splnenie zmluvy obsahuju
prirastkové ndklady na splnenie zmluvy, ako aj alokaciu ostatnych nékladov, ktoré
priamo suvisia so splnenim zmluvy.

Spolocnost v sticasnosti posudzuje dosah na svoju Gctovnu zéavierku. Kvantitativny
dosah aplikécie doplneni vsak zatial nie je urleny, pretoze zavisi od statusu
predmetnych zmlav ku dnu prvej aplikacie doplneni.

Rocné vylepsenia IFRS standardov 2018 - 2020 (ucinné pre Gctovné obdobia,
ktoré sa zacinaju 1. januara 2022 alebo neskér):

Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né nastroje

Vylep$enia objasnuju, ze pri posudzovani toho, ¢i sa vymena dlhovych nastrojov
medzi existujucim dlznikom a veritelom uskutocnuje za podstatne odlisnych
podmienok, poplatky, ktoré sa maji zahrndt spolu s diskontovanou stcéasnou
hodnotou penaznych tokov podla novych podmienok, zahfiaju iba zaplatené
alebo prijaté poplatky medzi dlznikom a veritelom vratane poplatkov zaplatenych
alebo prijatych bud' dlznikom, alebo veritelom v mene druhej strany.

Spoloénost neocakava vyznamny vplyv na uctovnu zavierku.

Doplnenia k llustrativnym prikladom k IFRS 16 Lizingy

Vylepsenia odstranuju z ilustrativneho Prikladu 13 k IFRS 16 referenciu na ndhradu,
ktord poskytne prenajimatel’ ndjomcovi za zhodnotenie predmetu najmu, ako aj
vysvetlenia k G¢tovaniu tychto ndhrad u ndjomcu.

Spolo¢nost neocakava vyznamny vplyv na uctovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 41 Pol'nohospodarstvo
Vyleps$enia odstranuju poziadavku na pouzivanie penaznych tokov pred zdanenim
pri ocenovani polnohospodarskeho majetku redlnou hodnotou. Pévodne IAS 41
vyzadoval, aby spolocnost pouzivala penazné toky pred zdanenim pri ocenovani
redlnou hodnotou, ale nevyzadovali pouzit diskontnt sadzu pred zdanenim na
oddiskontovanie tychto penaznych tokov.

Spoloé¢nost neocakava Ziadny dosah na Uctovnu zavierku.
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1.2

1.3

Vychodiska na zostavenie
uctovnej zavierky

Tato uctovna zévierka pozostavajuca z vykazu finanénej pozicie k 31. decembru
2020, vykazu ziskov a strat, vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vlastného
imania a vykazu penaznych tokov za rok kondiaci sa 31. decembra 2020, ako aj
poznamok Uctovnej zavierky obsahujicich sdhrn vyznamnych Gétovnych zéasad
ametdd za rok kondiacisa 31.decembra 2020, bola zostavend vsilade s § 17a zdkona
o Uctovnictve (zdkon ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov)
podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou, Gcinnych ku dnu, ku ktorému sa Gctovna zavierka zostavuje.

Uc¢tovné zévierka je zostavena v mene euro (EUR) a hodnoty st zaokrihlené na tisic
EUR matematicky (ak nie je uvedené inak).

U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem finanéného
majetku ocenovaného reédlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a finan¢ného
majetku uréeného na predaj, ktoré si vykdzané v redlnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky podla IFRS si vyzaduje pouZivanie odhadoy,
predpokladov a Usudkov (blizs§ie popisanych v Casti 2.1 a 2.11), ktoré ovplyvruju
pouZivanie Uctovnych metdd a zdsad, a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady si pouZivané na zédklade historickej
sktsenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych
okolnosti. Ich vysledky tvoria zéklad na rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku
a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mézu odlisovat
od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované.

Porovnatelné Udaje boli v pripade potreby preskupené alebo reklasifikované, aby sa
zachovala konzistentnost pri porovnani so sic¢asnym obdobim.

Nizsie uvedené Gctovné metddy a zésady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované
na vsetky Uctovné obdobia vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

Klasifikdcia poistnych a investi¢nych
zmlav na ucely vykazovania

Zmluvy, ktorych uzavretim Spoloc¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej
strany (poisteny) s dohodou, ze odskodni poisteného v pripade, ak ur¢ena neista
budica udalost (poistnd udalost) negativne ovplyvni poisteného, st klasifikované
ako poistné zmluvy.

Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finan¢né riziko je riziko moznej buducej
zmeny v Urokovej miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny, indexe
cien alebo sadzieb, Gverovom ratingu, Gverovom indexe alebo inej premennej, ktora
je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj urcité finanéné
riziko.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by privzniku poistnej udalosti bola Spolo¢nost
povinné vyplatit vyznamnd sumu dodato¢nych plneni (dodato¢nych k platbam



5. Uétovna zavierka <«

uhradenym poistenym do Spolocnosti zvySenych prislusnou drokovou mierou). Ak
sa zmluva raz klasifikuje ako poistnd zmluva, ostdva fou, az kym nezaniknu vietky
prava a povinnosti z nej vyplyvajice.

Spoloc¢nost povazuje za vyznamné poistné riziko také riziko, kde pri vzniku poistnej
udalosti je poistné plnenie minimalne o 10 % vyssie ako plnenie splatné v pripade,
ak by udalost nenastala, pricom takato udalost méze redlne nastat.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolocnost nie je
vyznamny, avSak obsahuju finan¢né riziko, su klasifikované ako investi¢né zmluvy.
Zmluvy, ktoré neobsahujd ani vyznamné poistné, ani finan¢né riziko, si povazované
za tzv. servisné zmluvy.

Niektoré poistné i investi¢né zmluvy obsahuju préavo na podiely na prebytku (angl.
discretionary participation features - dalej len DPF). DPF je préavo klienta obdrzat
ako doplnok ku garantovanému minimélnemu plneniu dodato¢né plnenie, ktoré
pravdepodobne bude vyznamnou castou celkovych zmluvnych plneni a ktorého
vyska je zavisla od realizovanych a nerealizovanych investi¢nych vynosov z ur¢eného
portfélia majetku drzaného Spolo¢nostou.

Spolocnost vykazuje alokovany a nealokovany podiel na prebytku (podiel z vynosu

zfinanéného krytia rezerv) vyplyvajici z takychto zmldv ako zavazok, ktory je sicastou
Zivotnych technickych rezerv.

Sumarny prehl'ad klasifikacie poistnych a investiénych zmlav

Poistna zmluva Investi¢na zmluva
(s aj bez DPF) s DPF
Kapitalové Zivotné poistenie
Umrtie a dozitie X

Poistenie na dozitie s vyhradou vratenia
poistného v pripade smrti s podielom X
na fin. vynose z umiestnenia Zivot. rezerv

Investiéné Zivotné poistenie

Umrtie X

Rizikové Zivotné poistenie

R . Umrtie X
Tradi¢né zivotné

poistenie Poistenie pohrebnych nakladov

Umrtie X

Déchodkové poistenie

Déchodkové X

Detské Zivotné poistenie

Umrtie a dozitie X

Zivotné poistenie k hypot. uveru

Umrtie X
Pripoistenie Vsetky druhy pripoistenia X
Nezivotné poistenie Vsetky druhy poistenia X
Zaistenie Vsetky zaistné zmluvy X
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1.3.1  Opis produktov zivotného poistenia

Tradi¢né zivotné poistenie

» Produkty kapitalového Zivotného poistenia a detského Zivotného poistenia
Produkty kapitdlového Zivotného poistenia mézu poskytovat poistnld ochranu
v pripade smrti, dozitia, Urazu, plnej invalidity a pre pripad kritickych choréb.
Niektoré zmluvy dojednané v prospech deti m6Zu obsahovat poistné krytie pre
jedného alebo obidvoch rodicov pre pripad smrti, dozitia, Urazu, plnej invalidity
a u vadsiny takychto zmluv aj Grazové poistenie deti. V pripade plnej invalidity
poisteného je poistnik oslobodeny od platenia dalSieho poistného. Poistné je
platené bezne alebo jednorazovo.

Zmluvy maju technickd drokovd mieru vo vyske 1,5 % p.a.az 4,5 % p. a.

Cast portfélia predstavuji zmluvy, ktoré po uréitom case trvania presli do
splateného stavu, pricom bola redukovana ich poistnd suma a boli ukonéené
véetky dojednané pripoistenia.

Vsetky zmluvy maju narok na podiel zvynosu zfinanéného krytia rezerv. Niektoré
zmluvy maju narok aj na dodato¢nu garantovand poistnd sumu pri doziti.
V stcasnosti uz Spolo¢nost tieto produkty nepredava.

» Produkty Zivotného poistenia k Gveru (vratane hypotekarneho tveru)
Spolocnost poskytuje poistenie schopnosti splacat Gver alebo pozicku, ktoré
poskytuje poistnd ochranu pre rizikd Umrtia, invalidity, pracovnej neschopnosti
a straty zamestnania (posledné riziko je vykazované v ramci nezivotného
poistenia). Poistenie je platené bezne.

» Produkty poistenia pohrebnych nakladov
Poistenie pohrebnych ndkladov (novsie Uzitocna poistka) poskytuje poistnd
ochranu pre pripad smrti s volitelnou poistnou sumou s technickou Urokovou
mierou 1,0 % p.a.az 2,2 % p. a.

» Produkty rizikového zivotného poistenia
Produkty rizikového Zivotného poistenia poskytujd poistnd ochranu na riziko
Umrtia, plnej invalidity a Urazu. Poistnd suma pre pripad smrti je konstantna
alebo klesajuca. V pripade plnej invalidity méze byt poistnik oslobodeny od
platenia poistného. Poistné je platené bezne alebo jednorazovo. Produkty majd
technickd urokovd mieru 1 % p. a. az 4 % p. a.

Rizikové zivotné poistenie poskytuje moznost vyberu produktu s konstantnou
alebo linedrne klesajicou poistnou sumou.

» Produkty investi¢ného zZivotného poistenia

Investicné Zivotné poistenie poskytuje poistnd ochranu pre pripad smrti
a vo forme volitelnych pripoisteni k hlavnému poisteniu aj pre pripad drazu,
plnej invalidity a pre pripad civiliza¢nych choréb. V pripade smrti poisteného
je vyplacana poistnd suma a hodnota fondu, v pripade konca poistnej doby
je poistenému vyplatena hodnota fondu. Poistné je platené bezne a poistnik ma
moznost platenia mimoriadnych vkladov.

Poistnik ma moznost vyberu fondov, do ktorych je poistné investované: su to
jednak fondy Prvej Penzijnej spravcovskej spoloénosti, kde riziko investovania
znésa poisteny, a jednak fondy s garantovanym zhodnotenim pocas celej doby
alebo fondy s vyhlasovanym zhodnotenim na kalendarny polrok. Toto
garantované zhodnotenie je vo vyske 1,3 % p. a. az 3,0 % p. a. v zavislosti od
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toho, kedy bola zmluva dojednana.
V stcasnosti uz Spoloc¢nost tieto produkty nepredava.

Pocas roka 2020 Spolocnost zaviedla nové generécie produktov Uzitocnd poistka
a Detské poistenie pre nezbednikov zohladnujlice zmeny v legislative pri vyplate
odbytného platné od 1. 1. 2020.

Produkty déchodkového poistenia

Produkty déchodkového poistenia poskytujd vyplatu dozivotného déchodku pre
pripad dozitia, vyplatu do¢asného déchodku v pripade Umrtia poistenej osoby a v
niektorych pripadoch aj vyplatu invalidného do¢asného déchodku v pripade plnej
invalidity poisteného, prip. oslobodenie poistnika od platenia dalSieho poistného.
Poistné sa plati bezne alebo jednorazovo.

Dochodky maju technickd drokovd mieru 5,5 % p. a. alebo 6 % p. a. Pred
zaciatkom vyplaty déchodku je mozné poziadat o odklad vyplaty déchodku alebo
jednorazovu vyplatu. Z pohladu riadenia rizik je pre Spolo¢nost bezpeénejsie, ked'
klient poziada o jednorazovu vyplatu poistného plnenia bez odkladu. Eliminuje sa
tak riziko spojené so zmenou drokovych mier a znizovanim Umrtnosti.

Cast portfélia predstavuju zmluvy, ktoré po uréitom ¢ase trvania predli do
splateného stavu, pricom bola redukovanéa ich poistnd suma a boli ukoncéené
vetky dojednané pripoistenia.

Vsetky zmluvy maju narok na podiel z vynosu z finan¢ného krytia rezerv.

V stcasnosti uz Spolo¢nost tieto produkty nepredava

Produkty investi¢nych zmliv s DPF

Produkty poistenia predstavuju poistné krytie pre pripad Uumrtia alebo dozitia. Vo
vacsine produktov je poistné riziko nevyznamné. Poistné je mozné platit bezne
alebo jednorazovo.

Produkty maju technickd drokovd mieru 4,5 % p .a.

Cast portfélia predstavuji zmluvy, ktoré po urcitom case trvania presli do
splateného stavu, pricom bola redukovana ich poistnd suma a boli ukoncené
vSetky dojednané pripoistenia.

Vsetky zmluvy maju nérok na podiel z vynosu z finan¢ného krytia rezerv.
V stcasnosti uz Spoloc¢nost tieto produkty nepredava.

Pripoistenia

Pripoistenia k produktom predstavujd dodato¢né krytia, ktoré sa daju pripojit
k hlavnym poistnym krytiam vyplyvajucim zo zmldv v Zivotnom poisteni. Ide
predovsetkym o krytie trvalych néasledkov drazu, krytie smrti nasledkom Urazu
a krytie ¢asu nevyhnutného liecenia Urazu.

Z poistenia schopnosti splacat Gver sd v rdmci pripoisteni Zivotného poistenia
vykazované rizika invalidita a pracovna neschopnost.

Z poistenia schopnosti splacat Gver sd v rdmci pripoisteni Zivotného poistenia
vykazované rizika invalidita a pracovna neschopnost.
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1.3.2 Opis produktov nezivotného poistenia

Produkty na poistenie trazu

Produkty na poistenie Urazu predstavuju poistné krytia pre pripad dmrtia nasledkom
Urazu, trvalych néasledkov Urazu, ¢as nevyhnutného liecenia UGrazu, zlomenin
a popalenin. Poistné je mozné platit bezne alebo jednorazovo.

Produkty na poistenie majetku

Produkty na poistenie majetku predstavuju poistné krytia pre pripad skody na
majetku spdsobenej:

» poskodenim: poziarom, vybuchom, uderom blesku, ndrazom alebo padom
letiaceho telesa, vichricou, krupobitim, zosuvom pd&dy, zritenim skal alebo
zosuvom lavin, paddom stromov, stoZiarov a inych predmetoy, tiazou snehu,
narazom vozidla, dymom a nadzvukovou vlnou, zemetrasenim, zaplavou,
povodnou, vodou z vodovodnych zariadenti;

» kradezou: vldmanie, lUpezné prepadnutie, vonkajsi alebo vnitorny vandalizmus;
» riziko terorizmu.

Poistné je mozné platit bezne alebo jednorazovo.

Produkty na poistenie zodpovednosti

Produkty pre poistenie zodpovednosti predstavuju poistné krytia pre pripad skody
inej osoby vzniknutej

» na zdravi alebo usmrtenim;

» poskodenim, zni¢enim alebo stratou veci, za ktord poisteny zodpoveda
v désledku svojej ¢innosti.

Produkty na cestovné poistenie

Produkt cestovného poistenia predstavuje poistné krytia pre pripad lie¢ebnych
nakladov, pripad poskodenia, zni¢enia alebo straty batoziny, poistenie
zodpovednosti za Skodu, Urazové poistenie, a doplnkové asistencné sluzby a v
ramci produktu je mozné volitelne dojednat pripoistenie rekreaénych zimnych
Sportov, pripoistenie rizikovych $portov a sutaznej cinnosti alebo pripoistenie
stornovacich poplatkov.

Poistenie je platené jednorazovo alebo bezne. Produkt individudlneho cestovného
poistenia Spolocnost prestala v priebehu roka 2020 predavat a v stcasnosti uz
nemé takéto zmluvy vo svojom portféliu. V produkte skupinového cestovného
poistenia ku kartdm uZ nie si dojedndvané nové zmluvy a existujice portfdlio
zanikne do 31.5.2021.

Pripoistenie rizika straty zamestnania k poisteniu schopnosti splacat aver

Poistenie pre riziko straty zamestnania kryje pripad straty zamestnania poisteného.
V poisteni je definované ¢akacia doba. Vyska poistného plnenia sa rovna Gverovym
splatkam, ktorych den splatnosti pripadd na dobu trvania nezamestnanosti,
pocinajuc splatkou Gveru splatnou v kalendarnom mesiaci, v ktorom bude poisteny
30.alebo 60.den (zavisi od produktu, ku ktorému je pripoistenie dojednané)vedeny
v evidencii uchddzacov o zamestnanie na prislusnom Urade préace, socidlnych veci
a rodiny na Gzemi SR. Poistné plnenie z jednej poistnej udalosti je obmedzené
maximéalne 6-mesacnymi splatkami Gveru.

SIPO poistenie

Produkt kryje riziko pracovnej neschopnosti trvajicej viac ako 60 dni a straty
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zamestnania s dizkou trvania aspof 60 dni. Novy variant poistenia SIPO Plus kryje
rizikd pracovnej neschopnosti spdsobené Urazom, stratu zamestnania a invaliditu
Urazom.

Poistenie pravidelnych platieb

Produkt kryje riziko pracovnej neschopnosti trvajicej viac ako 60 dni. K 31. 5.
2020 boli zmluvy tohto poistenia vypovedané zo strany Spoloc¢nosti a nové zmluvy
Spolocnost neuzatvara.

Poistenie osobnych veci

Produkt kryje riziko krytia na pripad skody na majetku sposobenej stratou alebo
krddezou. K 31. 5. 2020 boli zmluvy tohto poistenia vypovedané zo strany
Spolo¢nosti a nové zmluvy Spoloénost neuzatvéra.

1.4 Uctovanie a ocenovanie poistnych
zmlUv a investi¢nych zmlav s DPF

1.4.1  Poistné, rezervy vyplyvajlce z poistenia a poistné
plnenia

Poistné zmluvy v neZivotnom poisteni

Vynosy (poistné)

Hrubé predpisané poistné obsahuje vsetky sumy poistného splatné podla poistnych
zmllv pocas Uc¢tovného obdobia nezavisle od skutoénosti, ¢i sa tieto sumy viazu
celé alebo len scasti k budicim obdobiam (nezaslizené poistné). Poistné zahina
aj odhad poistného (zo zmliv nedorucenych Spolocnosti ku dru, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje, pri ktorych bol dohodnuty zadiatok poistného krytia uz
pocas bezného Uctovného obdobia) a Upravy odhadov poistného predpisaného
v minulych Gétovnych obdobiach. Predpisané poistné je znizené o hodnotu zliav
poskytnutych pri dojednani a obnoveni poistenia. Spolo¢nost neposkytuje zlavy vo
forme vratenia poistného v pripade dobrého skodového priebehu.

Predpisané poistné je vykazané ako vynos. Poistné je zaslizené odo dna akceptacie
rizika pocas doby trvania poistnej zmluvy na zéklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO, oznacovand aj ako Rezerva na
nezasliZené poistné) obsahuje pomernt Cast predpisaného poistného, ktord bude
zasliZzend v budicom alebo dalsich u¢tovnych obdobiach. Je vypoditand osobitne
pre kazdu poistnd zmluvu pouzitim metddy pro rata temporis (365-inovéd metdda)
a upravovanad, ak je potrebné zohladnit akékolvek odchylky vo vyskyte/priebehu
poistnych rizik pocas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Naklady na poistné udalosti

Vzniknuté ndklady na poistné udalosti predstavuju ndklady na plnenie a likvidaciu
vyplatenych a otvorenych poistnych udalosti vzniknutych pocas Gétovného obdobia,
spolu s pravami(zmenami) rezerv na poistné plnenia tykajucich sa predchadzajicich
a bezného obdobia.
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Naklady na poistné plnenia sa znizuju o narokovatelné regresy (blizsie pozri bod
1.4.6).

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad konecnych nékladov na vyrovnanie
vSetkych néarokov vyplyvajicich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, bez ohladu na to, ¢i boli alebo
neboli nahldsené. Takisto obsahuje interné a externé néaklady suvisiace s likvidaciou.
Tento odhad bol vypracovany Spolo¢nostou. Nezlikvidované poistné udalosti su
ohodnocované posudzovanim jednotlivych poistnych udalosti a tvorbou rezervy
na nahldsené a nevybavené poistné udalosti (RBNS), vytvaranim rezervy na poistné
udalosti vzniknuté, ale nenahlésené (IBNR) a zohladnenim internych aj externych
predvidatelnych udalosti, ako napriklad zmeny v spdsobe likvidacie $kod, inflacia,
trendy v sudnych sporoch tykajicich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative
a historické skisenosti a trendy. V pripade, Ze sa poistné plnenie vyplaca formou
dbéchodku, rezerva sa urdi prislusnymi aktuarskymi postupmi.

Spolocnost vytvéra rezervu na poistné plnenia z poistnych udalosti vzniknutych, ale
nenahldsenych v beznom tGctovnom obdobi - IBNR. Rezerva IBNR sa tvori metédou
ocakavanej skodovosti vzhladom na priemernu poistni zmluvu v portféliu daného
rizika a najlepsi odhad skodovej frekvencie a oneskorenia hldsenia poistnej udalosti.

Rezervy na poistné plnenia (okrem anuitnych plneni) nie st diskontované.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné plnenia vytvorenych v minulych obdobiach su
zohladnené v Gctovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa Uprava vykonala a v pripade,
Ze sl vyznamné, su vykazované samostatne. Pouzivané metddy a vytvorené odhady
su pravidelne prehodnocované.

Samostatnou stcastou rezerv na poistné plnenia je rezerva na sidne spory suvisiace
s poistnymi plneniami. Jej vyska sa odhaduje samostatne pre jednotlivé sidne spory
ako suma vsetkych nakladov spojenych s potencidlnou prehrou daného sddneho
sporu. V pripade, ak Spolo¢nost ocakava, Ze pravdepodobnost vyhry je vyssia ako
pravdepodobnost prehry, o danej rezerve nelctuje.

Rezervy na sidne spory slvisiace s poistnymi plneniami su prezentované ako rezervy
na poistné plnenia v ramci bodu 2.10.3 (v sivahe Spolocnosti vykazované v polozke
Rezervy vyplyvajldce z poistnych zmllv a zavéazky vyplyvajice z investicnych zmlav
s DPF).

Rezerva na neukoncené rizika

Rezerva sa vytvdra na neukoncené rizikéd vyplyvajice z neZivotnych poistnych
zmldv, ked predpokladand hodnota buddcich plneni, ktoré sid kryté platnymi
poistnymi zmluvami, a ostatnych slvisiacich néakladov tykajucich sa buducich
obdobi, prevysuje rezervu na poistné buddcich obdobi vytvorent pre prislusné
poistné zmluvy po odratani stvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov.
Rezerva na neukoncené rizikd sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré su
spravované spoloc¢ne, po zohladneni budtcich vynosov z investicii drzanych na
krytie nezaslizeného poistného a nezlikvidovanych poistnych udalosti. Rezerva na
neukoncené rizikd je vysledkom testu primeranosti RPBO v nezivotnom poisteni
(pozri bod 1.4.5).

Poistné zmluvy v Zivotnom poisteni a investi¢cné zmluvy s DPF

Vynosy (poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné splatné v priebehu Uc¢tovného obdobia.
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Vynimkou st produkty Univerzélne kapitdlové Zivotné poistenie a Investicné
Zivotné poistenie, pri ktorych je vynos zaznamenany pri prijati poistného (redukcia
predpisaného poistného z nezaplateného poistného je Ucétovand ako opravna
polozka). Poistné dalej zahina dohadné poistné a Upravy odhadov poistného
predpisaného v minulych Gétovnych obdobiach.

ZaslUzena cast predpisaného poistného je vykdzana ako vynos. Poistné je zaslizené
odo dna zadiatku krytia rizika pocas doby trvania zmluvy, na zaklade priebehu
upisanych rizik.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buduicich obdobi obsahuje pomernu cast predpisaného
poistného, ktord bude zasltzend v budicom alebo dalsich dctovnych obdobiach. Je
vypocitanad osobitne pre kazdu poistnd zmluvu pouzitim metddy pro rata temporis
(365-inova metdda) a upravovana, ak je potrebné zohladnit akékolvek odchylky vo
vyskyte/priebehu poistnych rizik pocas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Spoloc¢nost nevykazuje RPBO k poisteniu schopnosti splacat uver vzhladom na to, ze
k nemu pristupuje ako k skupinovému poisteniu.

Poistné plnenia

Poistné plnenia zahriuju vyplatu pri doziti, vyplatu déchodku, vyplatu odkupnej
hodnoty, vyplatu pri smrti, vyplatu podielu na zisku, ak je stcastou poistného naroku
a vyplatu poistnych plneni z pripoisteni. Vyplaty pri doZiti a vyplaty déchodkov su
zalctované ako néklad v case splatnosti vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty su
zalctované ako néklad v momente, ked nadobudne platnost zrusenie poistnej
zmluvy pri siéasnom rozpusteni prislusnych technickych rezerv. Vyplaty pri smrti
a z pripoisteni si zaluc¢tované ako naklad v momente nahlasenia poistnej udalosti
formou tvorby RBNS.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad konecnych nékladov na vyrovnanie
vSetkych néarokov vyplyvajidcich zo vzniknutych poistnych udalosti, ktoré su
nevyplatené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zéavierka, bez ohladu na to, ¢i
boli alebo neboli nahlasené. Ide o poistné plnenia zo zmldy, ktoré boli klasifikované
ako poistné zmluvy alebo investi¢né zmluvy s DPF, a poistné plnenia z pripoisteni
s nimi suvisiacimi. Obsahuje primerané interné a externé néklady suvisiace
s likvidaciou. Tento odhad vypraciva Spoloénost. Nezlikvidované poistné udalosti
st ohodnocované posudzovanim jednotlivych poistnych udalosti (RBNS), vytvaranim
rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahldsené (IBNR), a zohladnenim
internych aj externych predvidatelnych udalosti, ako st napriklad zmeny v spésobe
likvidacie $kod, inflacia, trendy v sidnych sporoch tykajucich sa poistnych udalosti,
zmeny v legislative a historické skidsenosti a trendy. V pripade, Ze sa poistné plnenie
vyplaca formou déchodku, rezerva sa uréi prislusnymi aktuarskymi postupmi.

Spolocnost vytvara rezervu na poistné plnenia z poistnych udalosti vzniknutych, ale
nenahldsenych, v beznom G¢tovnom obdobi - IBNR. Rezerva IBNR sa tvori metédou
ocakavanej Skodovosti vzhladom na priemernu poistni zmluvu v portféliu daného
rizika a najleps$i odhad skodovej frekvencie a oneskorenia hlasenia poistnej udalosti.

Rezervy na poistné plnenia (okrem anuitnych plneni a rezerv na sidne spory stvisiace
s poistnymi plneniami) nie st diskontované.

Zmeny rezerv na poistné plnenia vytvorenych v minulych obdobiach a v beznom

obdobi st zohladnené v Uctovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala,
a v pripade, Ze sU vyznamné, sU vykazované samostatne. Pouzivané metddy
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1.4.2

a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Sucastou rezervy na poistné plnenia je rezerva na sudne spory, ktorych predmety
sporov boli kryté poistnymi zmluvami. Jej vysku Spolocnost odhaduje samostatne
pre jednotlivé sudne spory ako sumu vsetkych nakladov spojenych s potencidlnou
prehrou daného sudneho sporu. V pripade, ak Spolo¢nost ocakédva, ze je
pravdepodobnost jej vyhry vyssia ako pravdepodobnost prehry, o danej rezerve
neuctuje.

Rezerva na Zivotné poistenie

Predstavuje aktuérsky odhad vysky zavazkov Spolocnosti vyplyvajici z tradi¢nych
zmllv Zivotného poistenia okrem poistenia schopnosti splacat Gver. Rezervy na
Zivotné poistenie sa pocitaju osobitne pre kazdd poistnd zmluvu prospektivnou
Zillmerovou metédou, bertc do Gvahy vSetky garantované poistné plnenia a podiely
na vynosoch, ktoré uz boli alokované, a budice Zillmerove poistné. Rezerva sa
pocita pri pouziti rovnakych aktuérskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni
poistnych sadzieb. Zmena rezervy na zivotné poistenie je zohladnena v Gctovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

K poisteniu schopnosti splacat Gver pristupuje Spoloc¢nost ako k skupinovému
poisteniu a rezerva na zivotné poistenie pren nie je vytvarana.

Rezerva na nedostatoénost poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, sa vykona test primeranosti
rezerv (pozri bod 1.4.5), pri ktorom sa pouziju aktuédlne aktudrske predpoklady
(primerane upravené o rizikovl prirdzku) v ¢ase testu a metodika diskontovanych
penaznych tokov. Ak takyto test ukdze, Ze povodne uréend rezerva na zivotné
poistenie bola nedostato¢né v porovnani s vysledkom testu primeranosti, vytvori sa
dodatocné rezerva na nedostato¢nost poistného ako néklad bezného obdobia.

Financné zavazky vyplyvajtice z investiénych zmliv s DPF

Postup stanovenia vysky zavéazkov a Gctovania o nédkladoch a vynosoch je rovnaky ako
pri rezerve na zivotné poistenie vratane aplikacie testu primeranosti rezerv.

Zavazok vyplyvajici z DPF v poistnych zmluvach a investi¢cnych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych
zmlav. Vyska rezervy je stanovené aktuarskym odhadom na zédklade predpokladanych
vysledkov Spoloénosti. Zmena vysky rezervy je Gctovand cez vykaz ziskov a strét.
Alokované aj nealokované podiely na zisku s vykazované ako sucast rezervy na
Zivotné poistenie a zavazkov z investi¢nych zmldv s DPF. Alokované podiely su
sucastou garantovanych poistnych sim pre jednotlivé poistné a investi¢né zmluvy.

Vlozené derivaty v poistnych zmluvach
a investi¢nych zmluvach s DPF

Vlozené derivaty, ktoré nenesl vyznamné poistné riziko a nie si priamo napojené
na hlavni zmluvu, sa oddeluji od hlavnej zmluvy a st ocenené redlnou hodnotou so
ziskom alebo stratou vykdzanymi vo vykaze ziskov a strét.

Opcia na garantovany dochodok a iné opcie a garancie, ktoré obsahuju prenos
vyznamného poistného rizika, nie si oddelené od hlavnej poistnej zmluvy a nie su
ocenené redlnou hodnotou. Rovnako nie st oddelené opcie a garancie, ktoré su
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priamo prepojené na hlavni zmluvu a nie je mozné ich ocenit samostatne, a to ani
v tom pripade, ak neobsahuji prenos vyznamného poistného rizika.

Spolo¢nost identifikovala vlozené derivaty v poistnych zmluvéch, a to: podiel na
zisku v spojeni's garantovanou technickou urokovou mierou, pravo klienta vypovedat
poistnl zmluvu a ziskat odkupnd hodnotu. KedZe vsetky vloZzené derivaty su Gzko
spaté s hlavnou zmluvou, nie je nutné tieto derivaty oddelit. Budice ocakavané
penazné toky z takychto opcii a garancii s vSak zohladnené v teste primeranosti
rezerv (pozri bod 1.4.5).

1.4.3 Zaistenie a podiel zaistovatelov na rezervach
vyplyvajucich z poistnych zmlav

Spoloé¢nost postupuje zaistovatefom podiely na rizikdch vyplyvajicich z poistnej
¢innosti za Gcelom znizenia moznych Cistych strat. Majetok, zavazky, vynosy a naklady
vyplyvajice zo zaistnych zmllv su prezentované oddelene od majetku, zavazkoy,
vynosov a nakladov vyplyvajicich zo suvisiacich poistnych zmllyv, pretoze zaistné
zmluvy nezbavuju Spoloénost priamych zavéazkov voci poistenym.

Zaistné (postipené poistné) vyplyvajlce zo zaistnych zmlav je vykazované ako néklad
na rovnakom zaklade ako sa vykazuje poistné pre stvisiace poistné zmluvy. Zaistné je
vykazované ako nédklad pocas doby trvania zaistného krytia na zdklade ocakavaného
priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmldv je ocerovany
v sulade s podmienkami platnych zaistnych zmliv metédami, ktoré st podobné ako
metdda ocenenia rezerv na poistné plnenia. Pre nahlasené poistné udalosti je odhad
vykonany za aktudlnych zaistnych podmienok platnych pre dand poistnt udalost,
pre vzniknuté, ale nenahldsené udalosti je odhad podielu zaistovatelov na rezervach
vyplyvajucich z poistnych zmliv odhadnuty aktudrskymi postupmi z historickych
udajov.

Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmliv je posudzovany
z hladiska znizenia hodnoty (angl. impairment test) ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka. Hodnota majetku sa povazuje za znizend, ak existuju objektivne
dbkazy vyplyvajuce z udalosti, ktord nastala po prvotnom Gétovani, ze Spoloc¢nost
nebude schopné realizovat ich G¢tovnd hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré
Spoloénost obdrzi od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.

Spoloénost mé pre zmluvy Zivotného poistenia zaistny program, ktory je kombinaciou
kvotového zaistenia a surplusového zaistenia pre riziko smrti a kvétové zaistenie
pre Urazové pripoistenie. Zmluvy nezivotného poistenia su kryté zaistenim, ktoré
je kombinaciou kvétového zaistenia, skodového nadmerku (angl. excess of loss)
a surplusového zaistenia. Od decembra 2017 mé Spoloé¢nost jednu fakultativnu
zmluvu v poisteni podnikatelov.
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1.4.4 Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani poistnych zmlav. Priame
obstardvacie naklady sa casovo rozliSuju, a to maximélne do vysky, v ktorej sa
predpoklada ich névratnost z buddcich vynosov zo stvisiacich poistnych zmlav.

Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni predstavuju ¢asovo rozliSené obstaravacie
néklady (DAC - z angl. deferred acquisition costs) pomernu Cast obstardvacich
nékladov, ktora koresponduje s pomernou ¢astou predpisaného poistného, ktoré je
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka, nezaslizené. Predmetom ¢asového
rozliSenia su priame obstaravacie naklady. KedZe v nezivotnom poisteni s uzavreté
zvacsa kratkodobé zmluvy (poistnym obdobim je zvaésa jeden rok), casovo rozlisené
obstaravacie naklady st amortizované do jedného roka.

Pre bezne platené tradi¢né zmluvy v Zivotnom poisteni, ktoré st na Gcely vykazovania
klasifikované ako poistné zmluvy, a pre bezine platené investi¢né zmluvy s DPF je
Casové rozlisovanie slcastou stanovenia Zillmerovych rezerv. Zillmerizéciou sa
rozumie postupné odpisovanie obstardvacich nakladov spojenych so Zivotnym
poistenim pocas doby platenia poistného. Ak je vyslednd rezerva zdporna, je
vykdzana na strane majetku ako ¢asové rozlisenie obstaravacich nakladov.

V Zivotnom poisteni (okrem univerzadlneho kapitdlového a investicného Zivotného
poistenia) s ¢asovo rozliené obstaravacie néklady amortizované pocas dizky trvania
prislusnej poistnej zmluvy (resp. investicnej zmluvy s DPF), ak ide o beZne platené
zmluvy. V pripade zrusenia zmluvy sa zostatok ¢asového rozliSenia rozpusti okamzite.

Pre zmluvy investi¢ného zZivotného poistenia st néklady amortizované pocas dvoch
rokov.

Pre bezne platené zmluvy univerzélneho kapitdlového Zivotného poistenia, ktoré
sU na ucely vykazovania klasifikované ako poistné zmluvy, koresponduje casové
rozliSovanie obstaravacich nékladov s obdobim, pocas ktorého sa predpokladé ich
néavratnost z buddcich vynosov z tychto zmldv.

Néavratnost asovo rozliSenych obstardvacich nékladov je ku kazdému datumu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zévierka, testovand v rdmci testu primeranosti rezerv
(pozri bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Test primeranosti rezerv Zivotného poistenia

Spoloénost vykondva test primeranosti rezerv (znizenych o prislusné casové
rozlisenie obstaradvacich nékladov) ku kazdému déatumu, ku ktorému sa zostavuje
Gctovna zévierka. Cielom testu je preverit, ¢i vyska rezerv spocitana podla v minulosti
stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouziti aktuarskych technik (napr.
zillmerizécia) je dostatocnéa v porovnani s vypoctom, pri ktorom sa pouziju aktualne
aktuarske predpoklady a metédy diskontovanych penaznych tokov. V pripade
nedostatocnosti v zivotnom poisteni Spoloénost vytvori dodatoénu rezervu na
Zivotné poistenie alebo dodatocny finanény zévazok pre investi¢né zmluvy s DPF.

Spoloc¢nost vykonéva test primeranosti spolu pre hlavné krytia zmlav v portféliu
Zivotného poistenia spolu s pripoisteniami k Zivotnému poisteniu.

50



5. Uétovna zavierka <«

Test primeranosti rezervy na poistné budtcich obdobi v neZivotnom poisteni
a pre pripoistenia Zivotného poistenia

Sucastou testovania primeranosti rezerv je test na dostato¢nost rezervy na poistné
budtcich obdobi. Test sa vykondva pomocou porovnania ocakavanej hodnoty
poistnych plneni a nékladov priraditelnych k zostavajucej dobe platnosti aktivnych
zmllv k datumu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zévierka, a vysky nezaslizeného
poistného z tychto zmliv ocistené o casové rozliSenie obstardvacich néakladov.
V pripade nedostatocnosti Spoloc¢nost rozpusti prislusné casové rozlisenie
obstaravacich nakladov, a ak nedostatoc¢nost pretrvava, vytvori dodatocnu rezervu
na neukoncené rizikd. Pri posudzovani primeranosti sa vyhodnocuje skodovost
a nékladovost jednotlivych poistnych druhov.

Test primeranosti rezerv na poistné plnenia v nezivotnom poisteni

Sucastou testovania primeranosti rezerv na poistné plnenia je analyza vysledku
likvidacie (tzv. run-off), pri ktorej sa porovnavaju pévodne odhadnuté vysky
konecénych plneni (RBNS a IBNR) so skutoénymi vyplatenymi poistnymi plneniami.
Na jeho zdklade je mozné posudit primeranost odhadu rezerv v minulosti a kvalitu
odhadov pouzitych pri zostavovani minulych Gctovnych zavierok. Vysledok analyzy
.run-off” je zohladneny v RBNS a IBNR (v nezivotnom poisteni) vykézanych v beznom
Uétovnom obdobi, t.j. v pripade zdporného run-off st rezervy RBNS a IBNR primerane
navysené.

Pripadna zistend zmena nedostatoénosti rezerv je zic¢tovana vo vykaze ziskov a strat
prislusného Gctovného obdobia.

1.4.6 Pohladavky a zavazky z poistenia a zaistenia

Pohladéavky a zavézky voli poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatelom
predstavuju finanény majetok a st vykazované ako pohladavky a zavazky z poistenia
(nie ako cast poistnych rezerv alebo podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajicich
z poistnych zmldv).

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky sd finanény majetok s fixnymi alebo stanovenymi
platbami a pevnou splatnostou, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu. Vykazujd sa
v historickej hodnote znizenej o opravné polozky.

Pohladévky sa periodicky testuji na znizenie hodnoty. Opravna polozka (strata
zo znizenia hodnoty) sa vykazuje, ak je Uc¢tovnd hodnota pohladéavky vyssia ako
jej odhadovan&d névratnd hodnota. Né&vratnd hodnota pohladévok sa zistuje
prostrednictvom analyzy vyvoja zaplatenosti. Zmena opravnej polozky sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strét.

Vseobecné zésady vykazovania a ocerovania pohladavok a zavazkov (vratane testu
znizenia hodnoty - angl. impairment test) st uvedené v casti 1.14.

Pohladévky Spolocnosti vyplyvajice z néarokov voci vinnikom a inym osobam
v sUvislosti s poistnymi plneniami (regresy a subrogécie) sa uctuji v momente
identifikacie takéhoto néroku a znizuju ndklady na poistné plnenia. Uvedené hodnoty
neznizuju vysku zavdzku voli poistenym, pretoze povinnost Spoloénosti plnit
poistenym v plnej vyske nie je tymto dotknuta.
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1.5 Ostatné vynosy

1.51

Vynosy z poplatkov a provizii

Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so spdsobom vykazovania ¢asového
rozliSenia zaistného. Ziskovéa provizia tykajlca sa zaistnych zmldv sa vykazuje ¢asovo
rozlisena.

Ostatné prijaté provizie alebo ostatné provizie vykdzané ako pohladéavka, pri ktorych
Spoloénost nemusi poskytovat dalSie dodatoéné sluzby, su vykazované ako vynos
Spoloénosti ku diu, ku ktorému bola zmluva uzatvorené alebo obnovené. Ak je viak
pravdepodobné, ze Spolo¢nost bude poskytovat dalsie sluzby pocas trvania zmluvy,
provizia alebo jej Cast je Casovo rozliSend a vykazovana ako vynos pocas doby
poskytovania tychto sluzieb.

Vynosom su aj poplatky vyplyvajice z drzby cennych papierov - tzv. trailer fee.

1.5.2  Vynosy z investicii

1.6

1.7

1.7.1

Vynosy z investicii zahfnaju vynosy z finanéného majetku.

Vynosy z finanéného majetku obsahuju Urokové vynosy a realizované zisky
z finané¢ného majetku uréeného na predaj a zmeny ocenenia finan¢ného majetku
ocenovaného cez vykaz ziskov a strét.

Urokové vynosy su Gétované do vykazu ziskov a strat pri svojom vzniku. Urokové
vynosy zahffajd amortizaciu diskontu, prémie alebo iného rozdielu medzi pévodnou

Uétovnou hodnotou troéeného finanéného majetku a jeho hodnotou pri splatnosti
vypoditané pomocou efektivnej rokovej miery.

Naklady na investicie

Néklady na investicie sa skladaju zo splatnych Urokov z pézi¢iek vypocitanych na
zéklade efektivnej Grokovej miery, kurzovych ziskov a strat z péziciek v cudzej mene,
straty pri predaji finanénych néastrojov a odpisov investicii do nehnutelnosti.

Zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné
odmeny zamestnancom, ktoré si zasltzili za ich pracovnd c&innost poskytnutu
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Spoloénosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevycerpand ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka).

1.7.2  Iné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajici z inych dlhodobych zamestnaneckych pozitkov
(inych ako déchodkové plany) predstavuje odhad stcasnej hodnoty pozitkov, ktoré
si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom obdobi a v predchéadzajucich
obdobiach. Iné dlhodobé zamestnanecké pozitky predstavuje odchodné v zmysle
zékona ¢.311/2001 Z. z. (Zdkonnika prace).

1.8 Dane

Dan z prijmov Spoloc¢nosti sa sklada zo splatnej dane (vyplyvajicej z hospodarskeho
vysledku bezného obdobia) a odloZzenej dane a je vypoditand zo zéakladu
vyplyvajuceho zo zisku pred zdanenim, ktory je upraveny o pripocitatelné
a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a docasnych Uprav danového zakladu.
Splatnéd dan predstavuje ocakéavany danovy zavéazok zo zdanitelného zisku bezného
obdobia a je vypoditand pomocou danovych sadzieb platnych alebo schvalenych ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovné zévierka (a zohladnuje kazdd dpravu danovych
zavazkov minulych Gétovnych obdobi). Splatna dan taktiez obsahuje osobitny odvod
z podnikania v regulovanych odvetviach podla zdkona ¢. 235/2012 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem dane,
ktora sa viaze k polozkdm vykazovanym priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade
sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Cast vynosov Spolocnosti (napr. troky z vkladov) podlieha zrazkovej dani. Zaplatena
zrdzkova dan sa povazuje za preddavok na dan.

Odlozené danové pohladéavky a zavéazky st pocitané pomocou stvahovej metddy
z docasnych rozdielov medzi darfovou hodnotou majetku a zadvézkov a ich cistou
Uctovnou hodnotou. Na urcenie odlozenej dane sa pouzivaji danové sadzby
ocCakavané v Case realizacie majetku a zavazkov.

Odlozené dane (odlozend darovéa pohladavka a odlozeny danovy zavézok) sa
vztahujd na docasné rozdiely medzi Gctovnou hodnotou majetku a Uctovnou
hodnotou zavazkov vykdzanou vo vykaze finanénej pozicie a ich dariovou zékladnou,
moznost umorovat danovu stratu v buduicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat
danovu stratu od zékladu dane v buduicnosti, moznost previest nevyuzité danové
odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.

O odlozenej danovej pohladévke sa Gctuje len v takom rozsahu, v akom je
pravdepodobné, Zze sa v budicnosti dosiahnu dostato¢né darnové zéaklady, oproti
ktorym ju bude mozné vysporiadat. Odlozené danové pohladéavky a zavazky sa
nediskontuju.

Dna 1. januéra 2019 vstupil do platnosti zakon ¢. 213/2018 Z. z. o dani z poistenia
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov. Predmetom zédkona je zavedenie dane
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1.9

1.9.1

1.9.2

z poistenia, ktorej podlieha poistenie v odvetviach nezZivotného poistenia. Dan
z poistenia méa charakter nepriamej dane a jej platitefom su v zdsade poistovne, ktoré
ju vybert od danovnika (poistnika) spolu s poistnym. Dan z poistenia sa prvotne
vykéze ako sucast hrubého predpisaného poistného, nasledne sa hrubé predpisané
poistné znizi o hodnotu dane. Poistnd dan teda nemé vplyv na vykdzané hrubé
predpisané poistné, kedZe ide o nepriamu dan.

Tymto zékonom sa nahradil 8-percentny odvod z prijatého poistného z nezivotného
poistenia podla zdkona o poistovnictve, okrem povinného zmluvného poistenia
motorovych vozidiel, ktoré vSak Spolo¢nost neposkytuje.

Cudzia mena

Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena
Uctovna zavierka

Funkénd mena predstavuje menu priméarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Spoloénost vykondva svoje aktivity. Mena, v ktorej je zostavend Uctovna zavierka
Spolo¢nosti, je euro (EUR), ktoré je aj funkénou menou.

Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolocnostou predstavuju transakcie vykonané
v mene inej, ako je funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepoditavajl na
funkénd menu kurzom Nérodnej banky Slovenska, resp. Eurdpskej centrélnej banky,
platnym ku dnu uskuto¢nenia Gc¢tovného pripadu.

Penazny majetok a penazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému
sa zostavuje Ultovna zévierka, prepoditavaji na funkénd menu kurzom platnym
k tomuto dnu. Kurzové rozdiely z prepoditania sa Uctuju cez vykaz ziskov a stréat.

Nepenazny majetok a nepenazné zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene
a ocenované historickou cenou, su prepocitavané kurzom platnym ku dnu
uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a nepenazné zavazky
vyjadrené v cudzej mene a ocenované redlnou hodnotou su prepocitavané kurzom
platnym ku dnu urcenia redlnej hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepocitania cennych papierov uréenych na predaj pre nepenazny
majetok sa vykazuju v ocenovacich rozdieloch vo vlastnom imani. Kurzové rozdiely
z prepoditania finanéného majetku ocefovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
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110 Pozemky, budovy a zariadenia
1.10.1  Majetok vlastneny Spolo¢nostou

Pozemky, budovy azariadenia st vyjadrené v historickych cenach (alebo v stanovenych
cenéach - angl. deemed cost) znizenych o kumulované odpisy - opravky (pozri bod
1.10.4) a zniZzenie hodnoty (pozri bod 1.14). Obstaravacia cena majetku vytvoreného
vlastnou ¢innostou zahtna naklady na materidl, précu, prvotny odhad (ak pripadé do
Uvahy) nékladov na demontéz, odstranenie majetku a obnovenie miesta, na ktorom
sa majetok nachadza, a prislusnd Cast rezijnych nakladov suvisiacich s vytvorenim
prislusného majetku.

V pripadoch, ked' ¢asti pozemkov, budov a zariadeni majut rozdielne doby pouzivania,
Uctuje sa o nich ako o samostatnych polozkach.

1.10.2 Majetok vyuzivany na zéklade leasingu

Najmy - IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spoloc¢nost vyhodnocuje, ¢i zmluva obsahuje ndjom. Zmluva
predstavuje ndjomnu zmluvu, respektive obsahuje ndjom, ak prendsa prévo
kontrolovat pouzivanie daného majetku pocas uréitého obdobia za protihodnotu.
Spolo&nost povazuje zmluvu za najom, ak spliia vietky nasledujice podmienky:

> existuje identifikovany majetok, ¢i uz explicitne alebo implicitne, a

» najomca ziska v podstate vietky ekonomické Gzitky z pouzivania dentifikovaného
majetku, a

» najomca ma pravo riadit pouzivanie identifikovaného majetku.

Spoloénost uplatnila vynimku a aplikovala novy standard IFRS 16 na vsetky zmluvy,
ktoré uzatvorila pred 1. janudrom 2019 a identifikovala ich ako najmy podla IAS 17
a IFRIC 4 (grandfather the definition of lease on transition). To znamen4, Ze nanovo
neposudzuje lizingové zmluvy, ktoré boli vyhodnotené ako lizing podla IAS 17, ¢i
spliiaju nova definiciu lizingu podla IFRS 16.

Spoloc¢nost vykaze pravo na vyuZzivanie majetku a zavazok z ndjmu na zaciatku najmu.
Pociatocnéd hodnota prava na pouzivanie majetku sa stanovi ako stcet pociatoc¢nej
hodnoty zavazku z ndjmu, platieb ndjomného uskutocnenych pred alebo v der zacatia
najmu, pociatocnych priamych nédkladov na strane ndjomcu znizenych o akékolvek
obdrzané lizingové stimuly. Pri stanoveni doby najmu sa predovsetkym posudzuje
dlzka dohodnutej doby najmu, ako aj moznosti jej predéasného ukonéenia, resp.
moznosti predlzenia zmluvy.

Pravo na pouZzivanie majetku sa odpisuje rovhomerne pocas doby ndjmu od zacatia
najmu az po jeho ukoncenie. Odpisovat sa zacina driom zacatia najmu. Posudenie
mozného znehodnotenia préava na pouZivanie majetku sa uskutocnuje podobnym
sposobom ako postdenie znizenia hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je
opisané v Uctovnej zésade 1.10.1.

Zéavazok z ndjmu sa prvykrat ocenuje v den spristupnenia najatého majetku ndjomcovi
(den zaciatku najmu). Zavazky z lizingu sa prvotne ocenuju v sucasnej hodnote
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lizingovych splatok pocas doby najmu, ktoré neboli zaplatené k ddtumu pociato¢ného
ocenenia s pouzitim diskontnej sadzby, ktorl predstavuje prirastkové vypozickova
miera ndjomcu (,the incremental borrowing rate”). Prirastkova vypozickova miera
ndjomcu bola stanovend na zéklade dostupnych finanénych informacii tykajucich
sa Spolocnosti. Nasledné precenenie lizingového zévézku sa vykona v pripade, ze
doéjde k zmene podmienok zmluvy (napr. zmena doby najmu z dévodu uplatnenia
moznosti na predizenie, pripadne pred¢asné ukonéenie zmluvy, zmena platby za
najom na zaklade zmeny indexu alebo sadzby pouzivanej pri stanoveni platieb,
zmena posudenia pravdepodobnosti uplatnenia kipnej opcie atd.). Akékolvek
nasledné prehodnotenie zavazku z ndjmu bude mat vplyv aj na ocenenie prava na
pouzivanie majetku.

1.10.3 Technické zhodnotenie

1.10.4

Spoloc¢nost zahrnie néaklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs)
do obstaravacej ceny pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto
nékladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolocnosti budu plynit ekonomické uzitky
sUvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo
meratelné. VSetky ostatné naklady st Uctované ako néaklad cez vykaz ziskov a strat
v okamihu ich vynaloZenia.

Odpisy

Odpisy su Uc¢tované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby
pouzivania kazdého majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia.
Pozemky sa neodpisujd. Od roku 2017 sa drobny hmotny majetok v obstardvacej
cene do 1 700 EUR odpisuje jednorazovo k datumu jeho zaradenia do pouzivania.
Majetok zaradeny do 31. decembra 2016 sa nadalej odpisuje.

Predpokladané doby pouzivania su takéto:

» inventar 5 az 8 rokov
» hardvéra PC 4 az 8 rokov
» ostatné stroje a pristroje 4 roky

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamné, a doba pouzivania st prehodnocované
kazdy rok.
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Nehmotny majetok

Casovo rozlisené obstaravacie naklady

Stcastou nehmotného majetku su aj Casovo rozlisené obstaravacie naklady, ktoré su
blizsie popisané v Casti 1.4.4. Vynimkou je casové rozliSenie pomocou zillmerizacie
(blizSie popisané v Casti 1.4.4), pretoze v tomto pripade je o Casové rozlisenie
upraveny zavazok vyplyvajdci zo zmluvy, a ako polozka majetku sa vykazuje iba
v pripade, Ze upraveny zavazok je na konkrétnej zmluve zaporny.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok (predovsetkym softvér) sa oceriuje obstardvacou cenou,
ktord zahfa cenu obstarania a naklady stvisiace s obstaranim.

Amortizacia ostatného nehmotného majetku je stanovend vychéadzajuc
z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Od roku 2017 sa drobny nehmotny majetok v obstardvacej cene do
2 400 EUR amortizuje jednorazovo k ddtumu jeho zaradenia do pouzivania. Majetok
zaradeny do pouzivania do 31. decembra 2016 sa nadalej odpisuje. Amortizovat
sa zacina prvym dnom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do pouzivania.
Predpokladana doba pouZivania softvéru je 4 alebo 5 rokov a licencii 5 alebo 8 rokov.

Finan¢ny majetok

Finan¢ny majetok je zaradeny do nasledujucich kategérii podla tGcelu, na ktory bol
obstarany.

Uvery a pohl'adavky

Uvery a pohladavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnou splatnostou,
ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahffiaju finan¢ny majetok, ktory je urceny
na predaj, alebo pri ktorom Spolo¢nost nebude schopna realizovat podstatnu cast
pociatocnej investicie z dévodu iného, ako je zhorsenie Gverového rizika.

Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finan¢ny majetok ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat predstavuje
finanény majetok, ktory bol obstarany primarne za icelom obchodovania alebo pri
ktorom sa Spoloénost pri prvotnom Uctovani rozhodla, ze bude oceriovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat (majetok uréeny na krytie zavéazkov z investi¢cného
Zivotného poistenia, pri ktorom su tieto zavdzky rovnako ocenované reélnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat - zhodnou klasifikaciou majetku a zavézkov sa
vyznamne eliminuje nesutlad v G¢tovani - tzv. accounting mismatch).
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1.12.2

Tato kategdria zahima nasledujice podkategdrie:

» finanény majetok uréeny na obchodovanie,

» finanény majetok, ktory bol klasifikovany ako ocenovany v reédlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat od podiatku,

» finan¢né umiestnenie v mene poistenych oceriované redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat.

Finanény majetok je klasifikovany do tychto kategérii od pociatku, ak je obstarany

hlavne za G¢elom jeho predaja v kratkom case, ak je vytvoreny ako Cast portfélia

identifikovanych finanénych néstrojov, ktoré si manazované spolu a pri ktorych

existuje predpoklad kratkodobého dosiahnutia zisku.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti predstavuju nederivatovy finanény majetok s danymi
alebo predpokladanymi platbami a s pevnou splatnostou, ktory Spolo¢nost zamysla
a je schopnad ich drzat az do splatnosti a existuje pre ne aktivny trh.

Finanény majetok uréeny na predaj

Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory
je bud oznaceny ako patriaci do tejto kategérie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej
kategorii.

Prvotné ocenenie finan¢ného majetku

Vsetok finanény majetok je prvotne zatuc¢tovany v jeho reélnej hodnote. V pripade, ze
finanény majetok nie je ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét, redlna
hodnota sa zvysi o transakéné néklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu
alebo emisii finanéného majetku, napriklad poplatky a provizie maklérom, poradcom,
tuzemskym burzam.

Nasledné ocenovanie finanéného majetku

Finan¢ny majetok ocefovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Po prvotnom Gétovani je finanény majetok oceriovany redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat nasledne ocenovany redlnou hodnotou, bez odpoditania transakénych
nakladov, ktoré mézu vzniknut pri jeho vyradeni.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien reélnej hodnoty
finanéného majetku oceriovaného reédlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su
Gétované cez vykaz ziskov a strat v obdobi, kedy nastand. Cistd zmena v redlnej
hodnote finanéného majetku oceriovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat zahfna Grokové vynosy.

Investicie drZzané do splatnosti

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti je oceriovany amortizovanou hodnotou
(angl. amortized cost). Jeho ocenenie sa postupne zvysSuje / zniZzuje o amortizaciu
diskontu alebo prémie a v pripade prechodného znizenia hodnoty cenného papiera
sa znizi ich hodnota o stratu zo znizenia hodnoty. Rozdiel medzi obstardvacou cenou
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a menovitou hodnotou sa ¢asovo rozliSuje ako amortizovany diskont alebo prémia
a upravuje obstardvaciu cenu cenného papiera. Diskont a prémia sa zlGc¢tovava do
vykazu ziskov a strdt metédou efektivnej Urokovej miery pocas obdobia, ked je
uvedeny cenny papier v drzbe Spolocnosti. V pripade vzniku objektivneho dékazu
znizenia hodnoty je finanény majetok drzany do splatnosti oceneny zostatkovou
hodnotou s pouzitim efektivnej Urokovej miery znizenou o opravné polozky na
znizenie hodnoty.

Uvery a pohl'adavky

Uvery a pohladéavky st oceriované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej
urokovej miery znizenou o opravné polozky na znizenie hodnoty.

Finanény majetok uréeny na predaj

Po prvotnom Uctovani je finanény majetok uréeny na predaj nasledne ocenovany
redlnou hodnotou, bez odpocitania transakénych nékladov, ktoré mézu vznikndt pri
jeho vyradeni.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien reédlnej hodnoty finanéného majetku
ur¢eného na predaj st vykdzané vo vlastnom imani, okrem straty zo znizenia hodnoty
a kurzovych rozdielov z penazného majetku, ako st dlhové cenné papiere, ktoré sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, ze finanény majetok uréeny na predaj
je predany alebo déjde k zniZzeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty
poévodne vykazané vo vlastnom imani vykézu vo vykaze ziskov a strat. Ked'je financény
majetok uréeny na predaj Uroceny, urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat.

Bezné (angl.regular way) ndkupy a predaje finan¢ného majetku sa vykazujd k datumu
uskutoc¢nenia obchodu, ktory predstavuje datum, ku ktorému sa Spoloc¢nost zaviaze
dané aktivum kupit alebo predat. Ostatny finan¢ny majetok je oductovany zo stvahy,
ked pravo obdfzat periazné toky z finanéného majetku zanikne, alebo ked'je finanény
majetok, spolu so vsetkymi rizikami a vyhodami z nich plynicimi, prevedeny.

Stanovenie reélnej hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj majetku alebo ktorad by bola
zaplatend za prevod zavazku pri beznej transakcii medzi Gcastnikmi trhu ku dnu
ocenenia.

Reélna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho kurze nakupu
(angl. bid price) ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, pokial su takéto
ceny k dispozicii. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu
uréi Spolo¢nost pomocou ocenovacich metéd. Ocenovacie metddy predstavuju
napriklad pouzitie nedéavno realizovanych transakcii za beznych obchodnych
podmienok, odkazovanie na iné finan¢né nastroje, ktoré st v podstate rovnaké,
analyzu diskontovanych penaznych tokov a ocenovacie modely opcii. Ak hodnota
cenného papiera nie je spolahlivo urcitelnd, tak je ocerovany obstardvacou cenou.

Zvolenda ocenovacia technika vyuziva v ¢o mozno najvacsej miere vstupy dostupné
priamo z trhu, minimalizuje spoliehanie sa na odhady $pecifické pre Spolo¢nost,
zahfna vsetky faktory, ktoré by Ucastnici trhu zvazovali pri stanoveni ceny a je
konzistentnd so vSeobecne uzndvanymi ekonomickymi metodolégiami pre
ocenovanie finanénych néastrojov.
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1.14

Spolocnost stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledujucej hierarchie, ktora odraza
vyznamnost vstupov pri stanoveni redlnej hodnoty:

» Urover 1: kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky
nastroj.

» Uroveri 2: ocefiovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch, pozoro-
vatelnych priamo (t. j. ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien). Tato
kategdria zahfria nastroje ocenované prostrednictvom:

» kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,

» kétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa
povazuju za menej aktivne,

» iné ocenovacie techniky, kde sd vsetky vyznamné vstupy priamo alebo
nepriamo pozorovatelné z trhovych Gdajov.

» Uroven 3: ocefovacie techniky vyuZivajlce vyznamné vstupy nepozorovatelné na
trhu. Tato kategdria zahina vSetky néastroje, pri ktorych oceriovacie techniky
obsahuju vstupy, ktoré nie su zalozené na pozorovatelnych Gdajoch a kde vstupy
nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny vplyv na ocenenie néastroja. Tato
kategdria zahfna nastroje, ktoré si ocenené na zédklade kétovanej ceny pre
podobné néastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnd dpravu
(nepozorovatelnd priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel
medzi nastrojmi.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiajd hotovost a vklady splatné na
poziadanie.

Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spoloc¢nosti(okrem ¢asového rozlisenia obstaravacich
nakladov pre poistné zmluvy a investi¢né zmluvy s DPF - pozri test primeranosti rezerv
1.4.5) sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, prehodnocuije,
¢i nenastali skutoc¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takéato skutoénost
existuje, ndvratna hodnota je odhadnuté a zostatkovéa hodnota je znizené na navratnu
hodnotu. Toto znizenie sa Uctuje cez vykaz ziskov a strét.

Névratnd hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov je posudzovanéa ku
kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, ako neoddelitelnd sucast
testu primeranosti rezerv (pozri bod 1.4.5).

Ked bolo pre majetok urc¢eny na predaj vykézané znizenie redlnej hodnoty priamo
vo vlastnom imani a ak existuju objektivne dévody, ze doslo k znizeniu hodnoty
tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykézana vo vlastnom imani, sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat, aj ked spominany finanény majetok nebol oductovany zo
stvahy. Suma kumulovanej straty vykdzana vo vykaze ziskov a strat predstavuje
rozdiel medzi obstardvacou cenou a stic¢asnou redlnou hodnotou, znizeny o opravné
polozky na znizenie hodnoty finanéného majetku uz vykézané vo vykaze ziskov a strat.
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Pokles reédlnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20 %, ktory trvéa viac ako 9
mesiacov, je povazovany za znizenie hodnoty.

1.14.1  Vypocet navratnej hodnoty
(angl. calculation of recoverable amount)

Néavratna hodnota finan¢ného majetku drzaného do splatnosti a Gverov a pohladavok
vyjadrenych v zostatkove] cene je vypocitana ako sti¢asnd hodnota predpokladanych
budlcich penaznych tokov, oduro¢end pdvodnou efektivnou Urokovou mierou
(to znamend, efektivna drokovd miera vypodéitand pri prvotnom vykdzani tohto
finanéného majetku). Kratkodobé pohladavky sa neoddroduju.

Navratnd hodnota ostatného majetku je Uzitkovd hodnota (angl. value in use). Pri
posudzovani Uzitkovej hodnoty sa sicasna hodnota predpokladanych penaznych
tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasnu
situdciu na trhu a $pecifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory
negeneruje do znacnej miery nezavislé penazné toky, sa ich ndvratnad hodnota vyjadri
pre CGU (jednotka generujica penazné toky - angl. cash generating unit), do ktorej
majetok patri.

1.14.2 Prehodnotenie zniZzenia hodnoty
(angl. reversal of impairment)

Strata zo znizenia hodnoty tykajica sa finanéného majetku drzaného do splatnosti
alebo Uverov a pohladavok je prehodnotend, ak sa nasledné zvySenie néavratnej
hodnoty objektivne vztahuje na udalost, ktord nastala po vykazani straty zo znizenia
hodnoty. Hodnota, o ktord sa znizi strata zo zniZzenia hodnoty, sa vykdze vo vykaze
ziskov a strat.

Strata zo znizenia hodnoty tykajica sa majetkovych Ucasti klasifikovanych ako uréené
na predaj, ktord bola zaGétovand cez vykaz ziskov a strat, sa neprehodnocuje cez
vykaz ziskov a strat.

Ak sa redlna hodnota dlhového finanéného néstroja klasifikovaného ako uréeny na
predaj zvysi a toto zvySenie sa objektivne vztahuje na skutoc¢nost, ktord nastala po
vykézani straty zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strét, strata zo znizenia hodnoty
sa prehodnoti a vykéze vo vykaze ziskov a stréat.

Strata zo znizenia hodnoty tykajlca sa ostatného majetku (iného ako goodwill) sa
prehodnoti, ak doslo kzmene predpokladov pouzitych privypocte ndvratnejhodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty je zruena alebo znizena len do takej vysky, aby zostatkova

hodnota majetku neprevysila zostatkovd hodnotu majetku znizend o odpisy
a amortizaciu, ktord by bola uréend, ak by sa netétovalo o znizeni hodnoty.
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115 Ostatné rezervy

Rezerva sa vytvara, ked mé Spolocnost sicasny pravny alebo odvodeny (angl.
constructive) zévazok ako vysledok minulej udalosti, mozno urcit jeho spolahlivy
odhad a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zdvazku bude vyZadovat Ubytok
ekonomickych uzitkov. Ak je vplyv odirocenia (diskontovania) vyznamny, rezervy sa
urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim,
ktord odrédza sGc¢asnud situdciu na trhu, ¢asovl hodnotu perazi a $pecifické rizika
sUvisiace s tymito zavézkami (ak relevantné).
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2.1

2.1.1

Poznamky
uctovnej zavierky

U¢tovné odhady a Usudky

Zostavenie Uc¢tovnej zavierky podla IFRS vyZzaduje, aby Spoloc¢nost vyuZivala odhadly,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviiuju pouzivanie Gctovnych metéd a zésad
a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace
predpoklady st pouzivané na zéklade historickej skiisenosti a inych réznych faktorov,
ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti.

Ich vysledky tvoria zaklad na rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavazkov,
ktorad nie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mézu odliSovat od tychto
odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne prehodnocované.

Odhady, predpoklady a dsudky vyuziva Spolo¢nost najmé pri stanoveni technickych
rezerv (predovsetkym IBNR rezerv a technickych rezerv Zivotného poistenia), redlnych
hodnét finanénych nastrojov a opravnych poloziek na pohladavky.

Pri odhadovani buducich finanénych tokov vyplyvajucich z existencie poistnych
zmllv a investi¢nych zmldv s DPF je pouzitd skupina predpokladov. Nemoze byt
zarucené, ze skutocny vyvoj nebude vyznamne odlisny od vyvoja predikovaného na
zéklade predpokladov. Predpoklady si odhadnuté na zéklade vlastnej skisenosti
Spoloénosti.

Vsetky rezervy vyplyvajice z poistnych zmldv a investicnych zmlav s DPF su
predmetom testu primeranosti technickych rezerv, ked je porovnavanad hodnota
technickych rezerv a zévéazkov so stiéasnou hodnotou buddcich peraznych tokov
vyplyvajucich z tychto zmldv. Stcasna hodnota budtcich zavézkov je ohodnotena s
pouzitim najlepsieho odhadu predpokladov upravenych o bezpecénostnu prirdzku s
pouzitim Urokovej sadzby slovenskych statnych dlhopisov v ¢ase vykonéavania testu.

V pripadoch, ked' nie je mozné ziskat redlnu hodnotu finan¢nych néstrojov z aktivnych
trhov, sa redlna hodnota urci pouzitim réznych technik oceriovania, medzi ktoré patri
aj vyuzitie matematickych modelov. Vstup do tychto modelov je podla moznosti
prevzaty z uznavanych trhov, no v pripadoch, kde to nie je mozné, sa pri stanovovani
redlnych hodnét vyzaduje urcitd miera odhadu. Odhady predstavuji zhodnotenie
likvidity a vstupov do modelov.

Hlavné zdroje neistoty tykajlce sa odhadov vyplyvajlce z poistnych a finanénych rizik
sU opisané v Casti 2.2. Predpoklady a neistoty st opisané v casti 2.11.

Klasifikadcia zmlav

Zmluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, ak prenésaji vyznamné poistné riziko
od poistnika na Spolocnost. Ak prendsané poistné riziko nie je vyznamné, zmluvy su
klasifikované ako investi¢né.

Pri niektorych zmluvach Spolo¢nost posudzuje, ¢i rozsah preneseného poistného
rizika je naozaj vyznamny. Zvac¢sa ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku.
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Rozsah poistného rizika sa posudzuje podla toho, ¢ moézu nastat situdcie, pri
ktorych by bola Spolo¢nost povinnéd vyplatit vyznamné dodatoéné plnenia oproti
porovnatelnému sporivému produktu, ktory neprenésa Ziadne poistné riziko. Pri
posudzovani, ¢i mbze nastat situacia, ked’ by tieto dodato¢né plnenia boli splatné
a vyznamné, sa berd do Uvahy celd doba trvania zmluvy a vSetky poistné rizika, ktoré
zmluva prenésa vratane dojednanych pripoisteni. Ak bola zmluva klasifikovana ako
poistnd, ostane takto klasifikovana az do svojho ukonéenia.

Zmluvy su klasifikované na Urovni homogénnych portfélii zmlav jednotlivych
produktov. Ak pozostdva celé takéto portfdlio typicky zo zmldv, ktoré prenéasaju
poistné riziko, Spoloénost neskiima jednotlivé zmluvy, aby identifikovala nevyznamnd
skupinu takych, ktoré prenasajd iba nevyznamné poistné riziko.

V pripade investi¢nych zmldv Spoloénost rozliSuje, ¢i zmluvy obsahuju préavo na
podiely na prebytkoch. Spolo¢nost posudzuje, ¢i dodatocné plnenia vyplyvajice
z tohto prava budl pravdepodobne vyznamnou zlozkou celkového zmluvného
plnenia a ¢iich vyska a cas alokécie s predmetom rozhodnutia Spoloc¢nosti, a teda, ¢i
ide o investi¢né zmluvy s DPF. Takéto postdenie sa robi k okamihu uzavretia zmluvy.

Riadenie poistného a finan¢ného rizika

Nevyhnutnym krokom pri dosahovani cielov a uUspesnych vysledkov cinnosti
poistovne je zadefinovanie vztahov medzi solventnostou, ziskovostou a mierou rizika.
Riadenie rizik a rizikovy profil Poistovne je zadefinovany v Stratégii riadenia rizik.

Spoloénost je vystavend réznym poistnym a finanénym rizikdm. Medzi poistné
rizikéd patria hlavne zmeny v mortalitach, morbiditach, skodovosti a stornovanosti
poistného kmena. Financné rizikd su rizikd spojené s umiestinovanim prostriedkov
rezerv vyplyvajucich z poistnych zmldv a zavéazkov vyplyvajucich z investi¢nych zmlav
(spoloéne oznacované aj ako technické rezervy) do rézneho finanéného majetku,
ktory je vystaveny rizikdm zmeny Urokovych sadzieb, Gverovému riziku, riziku zmeny
cien na akciovych trhoch a inym.

V ramci rizikového profilu a vzhladom na svoje aktivity sleduje Poistovia najma
nasledujlce rizika:

Strategické riziko

Ide o sucasné alebo budlce riziko vyplyvajice z nepriaznivych zmien
v podnikatelskom prostredi, neredlnych alebo chybnych rozhodnuti, nesprévnej
implementéacie rozhodnuti alebo nedostato¢nej reakcie na zmeny v podnikatelskom
prostredi, ktoré vedie najmé k ohrozeniu zisku alebo kapitélovej primeranosti
Poistovne.

V rdmci strategického rizika je Poistovna zavisla od dvoch distribuénych sieti, ktoré su
naviazané na akcionara Poistovne, tato skuto¢nost Poistoviiu v sicasnosti neohrozuje,
avSak mozno ju povazovat za potencidlny zdroj vyznamného strategického rizika,
ktory je prirodzeny pre obchodny model Spolocnosti.

Trhové a tverové riziko a Riziko likvidity

Spoloénost investuje prostriedky technickych rezerv do penaznych a dlhopisovych
investicii denominovanych v eurach tak, aby minimalizovala vystavenie menovému
riziku, riziku likvidity, ako aj riziku zmeny cien. Pri riadeni finan¢ného rizika postupuje
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v stlade so zékonom o poistovnictve ¢. 39/2015 Z. z., pri¢om dodrzuje zésady:
» bezpecnosti,

> rentability,

» likvidity a

» diverzifikécie.

Spolo¢nost monitoruje Struktdru majetku a zavazkov z hladiska splatnosti, ako aj
rating protistrany.

Spoloénost je vystavenad riziku zmeny reédlnej hodnoty (angl. fair value) v désledku
zmeny Urokovej sadzby. Toto riziko sa tyka investicii v dlhopisoch, ked zmena
v trhovych trokovych sadzbéach sposobi zmenu redlnej hodnoty investicii. Obdobne
to plati aj pre rezervy vyplyvajlice z poistnych zmldv, kde zmena trhovych dGrokovych
sadzieb moéze mat vplyv na vysledok testu primeranosti rezerv.

Upisovacie riziko

Spoloénost je vystavena poistnému riziku z upisovania poistnych zmldv v nezivotnom
a zivotnom poisteni. V nezivotnom poisteni ide o riziko dostato¢nosti poistného
a stanovovanie adekvatnych technickych rezerv, riziko stornovanosti zmluav
a katastrofické riziko. V Zivotnom poisteni ide navys$e o riziko morbidity a mortality
ariziko ndkladov. Na riadenie poistného rizika sa vyuzivajd interné smernice a postupy
na vyvoj a ocenenie produktov, stanovenie vysky technickych rezerv, stanovenie
zaistenia a pravidlad na upisovanie poistenia. Na eliminéciu tychto rizik sldzi napr.
lekarske a finanéné upisovanie a na zniZzovanie poistného rizika Spolo¢nost vyuziva
zaistenie.

Riziko koncentracie

Kldéovym aspektom poistného rizika, ktorému je Spoloc¢nost vystavend, je rozsah
koncentrécie poistného rizika. Koncentrécia rizika méze existovat v pripade, ak urcita
udalost alebo séria udalosti mézu vyznamne ovplyvnit zavazky Spolo¢nosti. Takéto
koncentracia moze vzniknit z jednej poistnej zmluvy alebo malého poctu suvisiacich
zmllv a viaZe sa k okolnostiam, ktoré by boli dévodom vzniku vyznamnych zavazkov.
Vyznamnou strankou koncentracie poistného rizika je, Zze moze vznikat z akumulécie
rizik v rémci viacerych individuélnych skupin zmldv.

Koncentracia rizika méze nastat v pripade vzniku mélo frekventovanych udalosti
velkého rozsahu, ako st napriklad prirodné katastrofy, pandémie choréb, alebo
v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostatoc¢né vzhladom na urcity geograficky
segment alebo demograficky trend.

Upisovacie rizikd v nezivotnom poisteni

Pri neZivotnom poisteni je Spolo¢nost vystavena riziku vyskytu niekolkych velkych
$kéd v pripade nedostatoc¢nej diverzifikdcie rizik. Nasledujica tabulka ukazuje
diverzifikaciu poistného rizika podla ukazovatela vyska celkovej poistnej sumy pred
a po zaisteni pre jednotlivé zmluvy zoskupené do velkostnych intervalov. Z prehladu
sU vynechané zmluvy poistenia SIPO, ktorych k 31. decembru 2020 Spoloénost
eviduje v pocéte 45 210 kusov (2019: 46 318 kusov), ale st dobre diverzifikované,
pretoZze poistné sumy st velmi nizke (najviac 1 400 EUR).
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Vyska celkovej poistnej sumy

Pred zaistenim

Po zaisteni

V tis. EUR Pocet zmluv (ks) , por':ff“‘jl*) ) Pocet zmlav (ks) , por':fédli‘j'*) )
2020
0-50 6598 53,03 % 9959 80,04 %
50-100 2351 18,90 % 1942 15,61 %
100 - 150 2697 21,68 % 412 3,31 %
Viac ako 150 796 6,40 % 129 1,04 %
12 442 100,00 % 12442 100,00 %
Vyska celkovej poistnej sumy Pred zaistenim Po zaisteni
Vtis. EUR Pocet zmluav (ks) v por':?édliijl) %) Pocet zmluv (ks) v por‘?édliijl) %)
2019
0-50 17974 81,02 % 19883 89,62 %
50-100 2312 10,42 % 1820 8,20 %
100-150 1180 532% 320 1,44 %
Viac ako 150 720 3,25% 163 0,73 %
22186 100,00 % 22186 100,00 %

*) podiel v portféliu predstavuje podiel podla poé¢tu zmliv v jednotlivych kategériach

2.2.1.1  Vyvoj poistnych udalosti

Informéacie o vyvoji poistnych udalosti st uvedené na pochopenie poistného rizika
rezerv v nezivotnom poisteni, ktoré pre Spolocnost vyplyva z poistnych zmlav
nezivotného poistenia. Nasledujlce tabulky porovnévaju postupny vyvoj odhadu
o koneénych skodéach (angl. ultimate loss) v nezivotnom poisteni podla roku vzniku
poistnej udalosti (angl. accident year basis). Vrchna Cast tabulky obsahuje odhady
kumulativnych nékladov na poistné udalosti podla roku vzniku poistnej udalosti
a ukazuje, ako sa tieto odhady postupne menili v jednotlivych naslednych Gétovnych
obdobiach. Odhad sa menil v zavislosti od skutoéne vyplatenych $kéd a novych
informécii o frekvencii a vyske nevyplatenych skéd. V spodnej Casti tabulky je ukdzana
aktudlna hodnota rezerv na poistné plnenia podla roku vzniku poistnej udalosti.

Rézne faktory mozu vplyvat na prehodnotené rezervy a kumulativny prebytok
alebo nedostatok uvedeny v prislusnej tabulke. Napriklad nedostatok poskytnutych
informéacii pri nahlaseni poistnej udalosti, problémy s likvidaciou, odhad vysky rezerv
na nenahldsené poistné udalosti a pod.

Kym informéacie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohlad na dostato¢nost
odhadov nezlikvidovanych skéd, Citatelia tejto Uctovnej zavierky by mali byt obozretni
pri extrapolécii dostatocnosti alebo nedostatoénosti z minulosti na sumy rezerv
zaUctovanych v beznom obdobi. Spolo¢nost zastdva nézor, Ze odhad celkovych
nezlikvidovanych $kéd je k 31. decembru 2020 primerany, a rezervy pravidelne
testuje s pouzitim aktuédlnych predpokladov o budicom vyvoiji.
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Analyza vyvoja poistnych udalosti - hruba vyska bez zaistenia

Odhad kumulativnych poistnych udalosti Viis. EUR

<2011 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 CELKOM

Na konci roka vzniku 141 140 178 161 186 325 413 598 462 405
O rok neskér 62 64 103 98 134 352 435 595 407

O 2 roky neskér 62 61 103 101 131 347 434 569

O 3 roky neskér 62 61 103 101 130 347 434

O 4 roky neskér 62 61 103 101 131 346

O 5 rokov neskér 62 61 103 101 131

O 6 rokov neskér 62 61 103 101

O 7 rokov neskér 62 61 103

O 8 rokov neskér 62 61

O 9 rokov neskér 62

Odhad kumulativnych

udalosti (aktualny) 62 61 103 101 131 346 434 569 407 405 2619

Kumulativne vyplaty 62 61 103 101 131 346 433 568 353 196 2352

Kumulativne rezervy
(RBNS +IBNR) 5 0 0 0 0 0 1 1 1 54 209 272

Analyza vyvoja poistnych udalosti - ¢ista vyska po zaisteni

Odhad kumulativnych poistnych udalosti Vtis. EUR

<2011 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 CELKOM

Na konci roka vzniku 73 81 114 110 141 298 385 535 412 368

O rok neskér 45 50 77 77 120 334 413 556 372

O 2 roky neskér 45 49 77 79 117 333 413 531

O 3 roky neskér 45 49 77 80 117 333 413

O 4 roky neskor 45 48 77 80 117 332

O 5 rokov neskér 45 48 77 80 117

O 6 rokov neskér 45 48 77 80

O 7 rokov neskér 45 48 77

O 8 rokov neskér 45 48

O 9 rokov neskér 45

Odhad kumulativnych

poistnych udalosti 45 48 77 80 117 332 413 531 372 368 2383
(aktualny)

Kumulativne vyplaty 45 48 77 80 117 331 412 530 336 181 2158
Kumulativne rezervy 2 0 0 0 0 0 1 1 1 36 187 228

(RBNS+IBNR)
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Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku st tazko
odhadnutelné. Pre Spolocnost by predstavovali vyznamné riziko, pretoze vznik
takejto udalosti, hoci je nepravdepodobny v akomkolvek uc¢tovnom obdobi, by mal
vyznamny negativny vplyv na periazné toky Spolo¢nosti.

Riziko skéd sposobenych zemetrasenim, povodiiou alebo vichricou je eliminované
ohrani¢enim plnenia poistnou sumou, ako aj zaistenim. Z tohto dévodu nie je
Spolocnost vystavend vyznamnému riziku vplyvu katastrof.

Koncentrécia rizika v nezivotnom poisteni

Prevaznad cast upisovanych rizik sa nachadza v Slovenskej republike, pricom sa
Spolo¢nost orientuje na poistenie doméacnosti a nezivotné poistenie fyzickych oséb,
a tak nie je vystavend vyznamnej koncentrécii rizika vzhladom na poistnd zmluvu.
Objekty poistenia su rovnomerne rozlozené, a preto nedochadza ani k vyznamnej
geografickej koncentracii rizika.

Upisovacie rizikd v Zivotnom poisteni

Koncentracia rizika Umrtnosti

Zmluvy, kde je poistnym rizikom smrt, nie sU vystavené vyznamnej geografickej
koncentréacii rizika, ale koncentracia vysok poistnych sim by mohla mat vplyv na
volatilitu skodovosti (a tym aj na hospodarsky vysledok), ak by Spolocnost uzavrela
vyznamny pocet zmldv s vysokymi poistnymi sumami. Tabulka ilustruje koncentraciu
rizika na zaklade Siestich skupin zmldv, definovanych podla vysky poistnej sumy
pri umrti pre kazdy poisteny zivot (ide o tradi¢né poistenie na dozitie a Umrtie
a o investi¢né zmluvy s DPF klasifikované ako poistna zmluva).

Vyska celkovej

poistnej sumy Pred zaistenim Po zaisteni

Vtis. EUR Pocet zmltv (ks) . porifé‘?sjl) ) Poget zmlav (ks) y por':?o'cfiij’l‘) )
2020

0-1 18103 17,7 % 23194 22,6 %
1-25 33720 329 % 33362 32,5%
25-5 17 338 16,9 % 17 594 17,2 %
5-10 12 862 12,5% 13414 13,1 %
10-20 12693 12,4 % 10 860 10,6 %
Viac ako 20 7815 7,6% 4107 4,0 %

102531 100,0 % 102531 100,0 %
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Vyska celkovej

poistnej sumy Pred zaistenim Po zaisteni

Vtis. EUR Pocet zmlav (ks) v porz?éclliij’l‘) (%) Pocet zmlav (ks) Y porz?écfiijl) (%)
2019

0-1 17 586 17,4 % 23263 23,0 %
1-2,5 33215 32,9 % 32971 32,7 %
25-5 18071 17,9 % 17 961 17,8 %
5-10 12468 12,3% 12967 12,8 %
10-20 12169 12,1% 9967 9,9 %
Viac ako 20 7472 7,4 % 3852 3,8%

100 981 100,0 % 100 981 100,0 %

*) podiel v portféliu predstavuje podiel podla poctu zmliv pre jednotlivé kategorie

2.2.2.2 Inérizikd

Dalsie rizika suvisiace s poistnymi a investi¢nymi zmluvami s DPF Zivotného poistenia
sU riziko stornovanosti, riziko ndkladov a infldcia ndkladov.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient zrusi zmluvu alebo prestane platit
poistné. Tymto vystavuje Spoloc¢nost strate vyplyvajlcejzvyvoja, ktory je nepriaznivejsi,
ako sa predpokladalo pri ocefiovani produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko Gétovanim
poplatkov za predéasné odkupy (ak je to mozné) a vysokou Uroviou starostlivosti
o klientov. Spolo¢nost je navy$e vystavend riziku zmens$ujicich sa vynosov za
spravu investicii stvisiacich s poklesom hodnoty aktiv. Toto riziko Spoloénost riadi
obozretnym investovanim do menej rizikovych finanénych néastrojov, ako aj aktivnym
monitorovanim vyvoja hodnoty aktiv v portféliu Spoloc¢nosti.

Riziko nakladov a inflacie nakladov je riziko, Ze skutoéné naklady Spolo¢nosti spojené
so spravou zmliv budud vyssie ako tie, ktoré sa ocakavali pri oceneni produktov
vzhladom na predpokladany predaj zmliv daného produktu, dlhodoby vyvoj
vsetkych poistnych zmlav v portféliu, cenovi hladinu a podobne.

2.2.3 Trhové riziko

Spoloénost je vystavend trhovému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmldy,
finanéného majetku, finanénych zavazkov (vratane investi¢nych zmldv s DPF) a podielu
zaistovatelov na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlav. Trhové riziko predstavuje
riziko straty vyplyvajlcej zo znizenia redlnej hodnoty investicii z dévodu nepriaznivych
zmien v Urokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenédch cennych papierov
a nasledny vplyv na akékolvek garantované prvky v zmluvach. Cielom Spolocnosti
je umiestnit prostriedky zodpovedajice zavazkom z poistnych a investi¢nych zmluav
s DPF do aktiv, ktoré podliehaju rovnakym alebo podobnym rizikdm, pri¢om suvisiace
pravidla st implementované do integrovaného modelu riadenia rizika investicii. Tato
zésada zabezpecuje schopnost Spoloc¢nosti plnit svoje zmluvné zavazky v case ich
splatnosti.
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Spoloénost je vystavend rezidudlnemu finanénému riziku hlavne preto, ze:

» Nie je mozné dokonale priradit finanény majetok k zavazkom z poistenia. Toto plati
hlavne pre nezivotné zmluvy s dlhym obdobim nahlésenia vyvoja vysky plnenia
(angl. long-tail) a tradi¢né poistné zmluvy na dozitie a imrtie a déchodkové
Zivotné poistné zmluvy. Navyse, dodato¢né rizika suvisia aj s garanciami a opciami
vlozenymi v poistnych a investi¢nych zmluvéach s DPF.

» Spolocénost investuje cast kapitdlu do finan¢ného majetku, ktory sa nepriraduje
k zadvdzkom z poistenia a k finanénym zavézkom z investi¢nych zmlav s DPF.

» Existuje Uverové riziko tykajuce sa podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajucich
z poistnych zmlav.

2.2.31 Urokové riziko

Spoloc¢nost je vystavend uUrokovému riziku. Spolocnost sleduje toto riziko
prostrednictvom pravidelného posudzovania stladu majetku a zavazkov. Odhady
periaznych tokov, ako aj vplyv fluktudcie Urokovej miery na investi¢né portfélio
azéavazky zinvesticnych a poistnych zmldv si modelované stvrtrocne pocas testovania
primeranosti rezerv (tzv. LAT - z angl. liability adequacy test). Hlavnym cielom tejto
stratégie je monitorovat a obmedzit ¢istd zmenu v hodnote majetku a zavéazkov
vyplyvajicu zo zmien Urokovych sadzieb.

Nasledujica tabulka v suhrne vyjadruje efektivne UGrokové miery a dobu do
splatnosti pre Uroceny majetok a zavazky ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka, spolo¢ne so zmluvnou splatnostou tohto majetku a zavazkov. Pri zavazkoch
rozumieme dobou do splatnosti dobu do konca poistenia.

Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy s DPF V tis. EUR
Efektivna - - P T . .
- . Do troch TriaZzdvanast  Jeden azpat  Pat az desat Nad desat
urokova . . Celkom
. oV r oV rokov rokov rokov
miera
Stav k 31.12. 2020 (%)
Dlhové cenné papiere 2,53% 0 0 3408 5217 13173 21798
s pevnym vynosom
Vklady v bankach 0,52 % 6712 3318 0 0 0 10030
Majetok celkom 6712 3318 3408 5217 13173 31828
1,00 % 1 0 0 1 2339 2340
1,30 % 11 26 167 73 93 370
1,50 % 51 206 688 407 3797 5149
1,90 % 9 40 583 22 3123 3778
2,20 % 4 0 0 0 8 449 8453
Technickd rezerva. 2,50 % 36 134 515 164 336 1186
na zivotne poistenie
3,00 % 0 0 5 8 12 24
4,00 % 7 27 91 7 0 131
4,50 % 7 161 63 80 26 336
5,50 % 0 13 5 61 20 100
6,00 % 0 22 36 18 10 86
Zavazky celkom 126 628 2153 842 18 204 21952
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Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy s DPF Viis. EUR
Efektivna - - - T . .
- . Do troch TriaZzdvanast Jeden azpat  Pat az desat Nad desat
urokova . . Celkom
. oV r oV rokov rokov rokov
miera
Stav k 31.12.2020 (%)
Dlhové cenné papiere 2,68% 0 1037 1823 4778 14311 21950
s pevnym vynosom
Vklady v bankach 1,00 % 1512 2311 0 0 0 3823
Majetok celkom 1512 3348 1823 4778 14 311 25773
1,00 % 1 0 0 0 1075 1076
1,30 % 1 0 166 87 94 348
1,50 % 5 156 494 354 3158 4166
1,90 % 66 133 418 135 2915 3666
2,20 % 21 0 0 0 7 840 7 861
Technicka rezerva. 2,50% 31 112 571 173 355 1243
na zivotne poistenie
3,00 % 0 19 0 22 14 55
4,00 % 11 27 153 26 2 219
4,50 % 8 29 242 101 48 429
5,50 % 3 27 27 54 53 164
6,00 % 0 8 76 34 22 141
Zavazky celkom 147 510 2149 986 15576 19 368

Technické rezervy st vyjadrené v hrubej vyske (t. j. pred zaistenim).

Urokové riziko v poistnych a investi¢nych zmluvéch s DPF

Spoloénost méa v portféliu zmluvy, ktoré si vystavené uUrokovému riziku. Ide
predovsetkym o zmluvy tradiéného poistenia s garantovanym drokom, déchodky
a investi¢né zmluvy s DPF. Obdobne to plati aj pre rezervy vyplyvajice z poistnych
zmliv, kde mdze mat zmena trhovych Urokovych sadzieb vplyv na vysledok testu
primeranosti rezerv.

Déchodky

Produkty déchodkového poistenia obsahuju vyplatu dozivotného déchodku pre
pripad dofZitia, vyplatu docasného déchodku v pripade Umrtia poistenej osoby
a v niektorych pripadoch aj vyplatu invalidného déchodku v pripade plnej invalidity
poisteného, prip. oslobodenie poistnika od platenia dalSieho poistného. Velka cast
déchodkov ma technickd drokovid mieru 6 % p. a., resp. 5,5 % p. a. Pred zaciatkom
vyplaty déchodku je mozné poziadat o odklad vyplaty déchodku, prip. o skorsiu
splatnost déchodku, o zmenu doZivotného déchodku na dodasny déchodok alebo
o jednorazovt vyplatu. Z pohladu riadenia rizik je bezpecnejsie pre Spolocnost, ak
klient poziada o jednorazovi vyplatu poistného plnenia bez odkladu a z historickych
Udajov vyplyva, ze tito moznost vyuZziva priblizne 97 % klientov Spoloc¢nosti. V teste
primeranosti rezerv Spolocnost aplikuje odhad 85 % vyuzitia jednorazovej vyplaty.
Eliminuje sa tak riziko spojené so zmenou drokovych mier a znizovanim Gmrtnosti.
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2.2.3.2 Uverové riziko

Miera Uverového rizika, ktorému je Spoloc¢nost vystavend, je nasledujica (rating
podla hodnotenia spol. Standard&Poor’s):

Vtis. EUR
Stav k 31. 12. 2020 AAA  AA+ AA- A+ A A- BBB+ BBB  BB- Bez  Celkom
ratingu
Dlhové cenné papiere 988 588 2386 5407 602 1530 5764 3529 1004 0 21798
Statne dlhopisy 988 588 2386 5407 0 658 0 0 0 0 10 027
Korporétne dlhopisy 0 0 0 0 602 872 5764 3529 1004 0 11771
Podielové cenné papiere 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 800 7 800
Terminované vklady 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10030 10 030
Poskytnuté uvery 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0o
Celkom 988 588 2386 5407 602 1530 5764 3529 1004 17830 39629
Vtis. EUR
Stav k 31.12.2019 AA+  AA- A+ A A- BBB+ BBB BB+ Bez Celkom
ratingu
Dlhové cenné papiere 1580 2394 5507 1685 4434 1801 3545 1004 0 21950
Statne dlhopisy 1580 2394 5507 0 660 0 0 0 0 10141
Korporétne dlhopisy 0 0 0 1685 3774 1801 3545 1004 0 11809
Podielové cenné papiere 0 0 0 0 0 0 0 0 6062 6062
Terminované vklady 0 0 0 0 0 0 0 0 3823 3823
Poskytnuté uvery 0 0 0 0 0 0 0 0 2014 2014
Celkom 1580 2394 5507 1685 4434 1801 3545 1004 11900 33850
Maximalne Gverové riziko zodpovedd Gcétovnej vyske vsetkych dlhovych cennych
papierov a pohladédvok za predpokladu, Zze by protistrany nedokazali splnit svoje
zmluvné zavazky.
Vzhladom na struktdru a povahu portfélia finanéného majetku, ktory je prevazne
umiestneny v dlhodobych a stabilnych investiciach, Spolo¢nost nezaznamenala
vyznamny negativny vplyv pandémie Covid-19 na Gverové riziko poistovne. Taktiez
redlne hodnoty majetku poistovne neboli vplyvom pandémie negativne zasiahnuté
(pozri aj bod 2.5 Finan¢ny majetok).
Uverové riziko tykajiice sa podielu zaistovatel'ov na rezervach vyplyvajiicich
z poistnych zmlav
Miera rizika stvisiaca so zaistenim a jej vplyv na Spolo¢nost je nasledujuca:
V tis. EUR 2020 2019
Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv 218 363
Rating (podla hodnotenia spol. Standard&Poor’s) AA- AA-
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2.2.3.3 Kurzové riziko

Spoloénost nie je vystavena vyznamnému kurzovému riziku, pretoze zavézky i majetok
sU prevazne v mene euro.

2.2.4 Riziko likvidity

DoleZitou sucastou riadenia majetku a zavazkov Spolocnosti je zabezpecenie
dostatoéného mnozstva penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavézkov.
Spolocnost drzi hotovost a likvidné vklady, aby zabezpecila kazdodenné poZiadavky
na splacanie zavazkov. Za beznych okolnosti sa vécsina poistnych udalosti uhradza
prostriedkami prijatymi od poistenych a investorov.

Vzhladom na to, Ze doterajsi vyvoj pandémie COVID-19 nespdsobil Spolocnosti
zvy$ené naroky na likviditu a zaroven Spolocnost disponuje vysokym objemom
likvidnych zdrojov vo forme hotovosti na beznych Gétoch, & ako terminované vklady,
tak Spolo¢nost nezaznamenala a aniv dohladnom ¢ase neocakéva zédsadny negativny
vplyv pandémie COVID-19 na svoje riziko likvidity.

Zdlhodobého hladiska Spoloé¢nost monitoruje predpokladantlikviditu odhadovanim
buducich penaznych tokov z poistnych a investi¢nych zmliv s DPF. Zdporny rozdiel
v ocakavanych penaznych tokoch Spolo¢nost vykryje prolongovanim terminovanych
vkladov a ndkupom dlhovych cennych papierov z prijatého poistného. Pre zmluvy
nezivotného poistenia uvddzame Ccisté ocakavané vyplaty poistnych plneni po
zaisteni z poistnych udalosti vzniknutych do dna, ku ktorému sa Uctovna zavierka
zostavuje, pretoze su ocakdvané v kratkom casovom horizonte. Pri zmluvach
Zivotného poistenia uvadzame cisté penazné toky vratane buducich ocakavanych
poistnych plneni, administrativnych néakladov a prijatého poistného z existujlcich
zmllv, po zohladneni zaistenia.

Pre penazné toky z finanéného majetku uvddzame zmluvné periazné toky.

31.12.2020 Uctovna O-‘3 9-‘12 1-2 2-5 5-10 10aviac Celkom
hodnota mesiace mesiacov roky rokov rokov rokov
Nezivotné poistenie celkom -375 -157 225 254 537 473 277 1609
Zmluvy Zivotného poistenia
Tradi¢né zivotné poistenie na umrtie a dozitie  -24 509 867 3021 3085 3710 -506 -33448  -23 271
Okamzité a odlozené déchodky -299 -2 -32 -20 -41 -95 -97 -287
Investi¢né zmluvy s DPF -97 -3 -36 -5 -12 -28 -8 -94
Pripoistenia -548 -203 776 794 1408 766 445 3987
Zivotné poistenie celkom -25453 658 3729 3854 5064 137 -33109 -19 666
Zivotné a neZivotné poistenie celkom -25 828 501 3954 4108 5602 610 -32832 -18057
Dlhové cenné papiere 21798 205 427 632 4939 6921 14779 27903
Podielové listy 7 800 7 800 0 0 0 0 0 7 800
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Uétovna 0-3 9-12 1-2 2-5 5-10 10aviac

#1.12.2020 hodnota mesiace mesiacov roky rokov rokov rokov Cellkom
Vklady v bankach 10030 6718 3333 0 0 0 0 10 052
Finanény majetok 39628 14723 3760 632 4939 6921 14779 45755
Cista vyska 13800 15224 7714 4740 10 541 7 531 -18053 19897
31.12.2019 Ucétovna O-3 9-.12 1-2 2-5 5-10 10aviac Celkom
hodnota mesiace mesiacov roky rokov rokov rokov
NezZivotné poistenie celkom -539 -340 116 115 220 99 -192 19
Zmluvy Zivotného poistenia
Tradi¢né zivotné poistenie na umrtie a dozitie  -20 477 641 2354 1763 44 -4.881 -19676 -19755
Okamzité a odlozené déchodky -601 -14 -38 -45 -109 -143 -241 -590
Investi¢né zmluvy s DPF -207 -7 -18 -49 -43 -51 -28 -197
Pripoistenia -541 -273 568 548 943 451 155 2392
Zivotné poistenie celkom -21 826 347 2864 2218 835 4625 -19790 -18150
Zivotné a nezivotné poistenie celkom -22 365 8 2981 2333 1055 -4526 -19983 -18132
Dlhové cenné papiere 21950 205 1457 622 3567 6348 16 267 28 466
Podielové listy 6062 6062 0 0 0 0 0 6062
Vklady v bankach 3823 1515 2323 0 0 0 0 3838
Finanény majetok 31835 7782 3780 622 3567 6348 16 267 38366
Cista vyska 9470 7790 6761 2955 4622 1822 -3716 20234

*V pripade vkladov v bankéach sa oéakéva ich opatovné umiestnenie po ich splatnosti.

Pri stanoveni o¢akavanych penaznych tokov aplikovala Spolo¢nost aj predpokladanu
prolongéciu zmllv nezivotného poistenia.

2.2.5 Solventnost

Spolo¢nost mé povinnost podlazdkona ¢.39/2015 Z. z. o poistovnictve kryt kapitélovu
poziadavku na solventnost pouzitelnymi vlastnymi zdrojmi. Spolo¢nost pocas roka
2020 kryla kapitdlovi poZiadavku na solventnost, ako aj miniméalnu kapitalovu
poziadavku v dostatoénom pomere pouzitelnymi vlastnymi zdrojmi. Spoloénost tieto
zakonné poziadavky k 31. decembru 2020 splnila.

Vsuvislostis pandémiou COVID-19 a sledovanim dosahov tejto pandémie Spoloénost
pocas roka pravidelne predkladala Néarodnej banke Slovenska odhad finan¢nych
dosahov pandémie na zaklade aktudlne odhadovanych stresovych predpokladov.
Aj v pripade pouZzitia tychto predpokladov Spoloénost dosahovala vysokd Groven
solventnosti bezpecne presahujicej zakonné poziadavky.
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2.3 Pozemky, budovy a zariadenia
a ostatny nehmotny majetok

Zhrnutie pohybu hmotného majetku (pozemkov, budov a zariadenia) za obdobie
od 1. januéara 2020 do 31. decembra 2020:

Vtis. EUR
Meraz0s0 Pty Ubythy ey k31132020
Pravo na uzivanie majetku 687 128 0 0 815
Ostatny hmotny majetok, z toho: 993 7 -133 0 867
Hardvér 788 4 -125 0 668
Ostatné stroje a pristroje 59 0 -7 0 52
Automobily 32 0 0 0 32
Ostatny hmotny majetok 114 2 -1 0 115
Obstaravacia cena celkom 1680 135 -133 0 1682
Prévo na uzivanie majetku -111 -108 0 0 -219
Ostatny hmotny majetok, z toho: -676 -73 133 0 -617
Hardvér -596 -48 125 0 -519
Ostatné stroje a pristroje -54 -3 7 0 -50
Automobily -20 -6 0 0 -26
Ostatny hmotny majetok -6 -16 1 0 -22
Opravky celkom -786 -181 133 0 -836
Zostatkova hodnota hmotného 893 .46 0 0 847

majetku celkom
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Zhrnutie pohybu hmotného majetku (pozemkov, budov a zariadenia) za obdobie od
1.januédra 2019 do 31. decembra 2019:

Vtis. EUR
Mt 20t Priastiy Ubytiy ey kSt a0
Pravo na uzivanie majetku 883 45 -242 0 687
Ostatny hmotny majetok, z toho: 733 270 -10 0 993
Hardvér 642 151 -4 0 788
Ostatné stroje a pristroje 58 4 -3 0 59
Automobily 32 0 0 0 32
Ostatny hmotny majetok 2 115 -2 0 114
Obstaravacia cena celkom 1617 315 -251 0 1680
Pravo na uzivanie majetku 0 -1 0 0 -111
Ostatny hmotny majetok, z toho: -612 -74 10 0 -677
Hardvér -543 -57 4 0 -596
Ostatné stroje a pristroje -54 -4 3 0 -54
Automobily -14 -6 0 0 -20
Ostatny hmotny majetok -1 -7 2 0 -6
Opravky celkom -612 -185 10 0 -787
Zostatkova hodnota hmotného 1005 130 242 0 893

majetku celkom

Pravo na uZivanie majetku

Spolocnost si prostrednictvom operativneho lizingu prenajima priestory, v ktorych
maé Spolocnost sidlo. Ndjomné zmluva je uzavretd do 30. juna 2021, s opciou na
dalsich 5 rokov, t. j. do 30. juna 2026. Pri vypocte hodnoty majetku s prdvom na
uzivanie Spoloénost predpokladé uplatnenie tejto opcie.

Spolocnost kapitalizovala v rdmci majetku s prdvom na vyzivanie hodnotu fixnych
platieb ndjmu, pricom suvisiace variabilné naklady aj prislusnd DPH vykazuje v rdmci
spravnych néakladov.

Prehlad zédvazkov z ndjmu podla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujicej

tabulke:
Vtis. EUR
31.12.2020 31.12.2019
Menej ako jeden rok 121 83
Jeden az pét rokov 484 358
Viac ako pat rokov 0 146
Celkom 605 587
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Ostatny hmotny majetok

Spoloénost poistila svoj dlhodoby hmotny majetok za UGcelom eliminovania
operacného rizika, ktoré vyplyva z drzby a pouzivania takéhoto majetku. Naklady na
poistenie predstavuju vysku 2 tis. EUR, poistna suma je 347 tis. EUR.

Zhrnutie pohybov ostatného nehmotného majetku za obdobie od 1. januara 2020
do 31. decembra 2020:

Vtis. EUR
Pociatocny stav - " Upravy Zostatok
k1.1.2020 Prirastly Ubytky /presuny k 31.12.2020

Softvér a licencie 1466 0 0 0 1466
Iny nehmotny majetok 11 0 0 0 11

Obstaravacia cena celkom 1477 0 0 0 1477
Softvér a licencie -1088 -135 0 0 -1224
Iny nehmotny majetok -1 0 0 0 -1

Opravky celkom -1 099 -135 0 0 -1235

Zostatkova hodnota
ostatného nehmotného majetku 377 -135 0 0 242
zaradeného do pouzivania

Obstaranie ostatného
nehmotného majetku

Zostatkova hodnota ostatného

nehmotného majetku celkom 377 122 0 0 255
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Zhrnutie pohybov ostatného nehmotného majetku za obdobie od 1. januara 2019
do 31. decembra 2019:

Vtis. EUR
Pociatoény stav p - Upravy Zostatok
k1.1.2019 Prirastky Ubytky /presuny k31.12.2019

Softvér a licencie 1356 117 -7 0 1466
Iny nehmotny majetok 11 0 0 0 1

Obstaravacia cena celkom 1367 117 -7 0 1477
Softvér a licencie -965 -130 7 0 -1088
Iny nehmotny majetok -1 0 0 0 -1

Opravky celkom -976 -130 7 0 -1 099

Zostatkova hodnota
ostatného nehmotného majetku 391 -13 0 0 377
zaradeného do pouZivania

Obstaranie ostatného
nehmotného majetku

Zostatkova hodnota ostatného

nehmotného majetku celkom 391 13 0 0 377

K31.decembru 2020 eviduje Spolocnost plne odpisany hmotny a nehmotny majetok
v obstaravacej cene 852 tis. EUR (2019: 929 tis. EUR), ktory stale vyuziva.

IAS 36 vyZaduje testovanie znizenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné
alebo externé indikatory, ktoré by poukazovali na mozné znizenie hodnoty majetku.

K 31.decembru 2020 po posudenivedenim Spolo¢nosti nebol identifikovany Ziadny
indikdtor mozného znizenia hodnoty hmotného a ostatného nehmotného majetku
Spoloénosti. Z tohto dévodu sa nepristipilo k testovaniu znizenia hodnoty majetku.

79



» Vyrocna sprava 2020

2.4 Casovo rozliSené obstaravacie néklady

Pohyby v casovo rozliSenych obstardvacich nédkladoch za roky 2019 a 2020 su
spdsobené aktivaciou obstardvacich ndkladov a amortizéciou (pozri bod 1.4.4). Tieto

pohyby st nasledujice:

Vtis. EUR
Amort. ucto- Straty Sta
Rok 2020 Stavk1.1. Aktivacia vana cez vykaz Zo znizenia v
. . k31.12.
ziskov a strat hodnoty
NeZivotné poistenie 16 77 -88 0 6
Zivotné poistenie 471 2811 -2 857 0 425
Celkom 487 2888 -2945 0 430
Vtis. EUR
Amort. ucto- Straty Sta
Rok 2019 Stavk1.1. Aktivacia vana cez vykaz Zo znizenia v
. . k31.12.
ziskov a strat hodnoty
NeZivotné poistenie 13 86 -83 0 16
Zivotné poistenie 601 1401 -1530 0 471
Celkom 614 1487 -1614 0 487

2.4.1

Pre zmluvy nezivotného poistenia predstavuje aktivacia vyplatené provizie. Pre zmluvy
Zivotného poistenia predstavuje aktivacia taktiez vyplatené provizie na zmluvach, kde
sa obstaravacie ndklady ¢asovo rozlisuju, a to aj pre zmluvy, ktorych ¢asové rozlisenie
je vypocitané cez zillmerizované rezervy (pozri bod 1.4.1, ¢ast Rezerva na Zivotné

poistenie, a bod 1.4.4).

Zivotné poistenie

Casovo rozli$ené obstaravacie néklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouziva zillmerizacia
(pozri bod 1.4.1, Cast Rezerva na Zivotné poistenie, a bod 1.4.4), predstavuju rozdiel
medzi hodnotou netto a Zillmerovej rezervy a nie su explicitne viditelné v stvahe.

Tieto rozdiely st nasledujuce:

Vtis. EUR
31.12.2020 31.12.2019
Zillmerizacia 2756 2696
z toho DAC vykazany na strane majetku 357 374
Casové rozlisenie obstaravacich nakladov znizujice technické rezervy 2399 2322
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Spoloénost vlastni nasledujice cenné papiere klasifikované ako cenné papiere

uréené na predaj (v tis. EUR):

Stav k 31.12. 2020

Stav k 31.12.2019

Nominalna hodnota

2978

AUV

72

Diskont/prémia

-73

Precefovacie rozdiely

669

Opravné polozky

Nominalna hodnota 1978
AUV 45
Diskont/prémia -68
Precenovacie rozdiely 582
Opravné polozky 0
Reéalna hodnota 2537

Realna hodnota

3646

Spoloénost vlastni nasledujice cenné papiere klasifikované ako cenné papiere

drzané do splatnosti (v tis. EUR):

Stav k 31. 12. 2020

Stav k 31.12.2019

Nominéalna hodnota

16 700

AUV

280

Diskont/prémia

1324

Opravné polozky

0

Nominalna hodnota 17 700
AUV 282
Diskont/prémia 1280
Opravné polozky 0
Ué¢tovna hodnota 19 262*

Uétovna hodnota

18 304*

*) redlna hodnota cennych papierov drzanych do splatnosti k 31. decembru 2020 prestavuje 23 003 tis. EUR

(k 31. decembru 2019: 20 902 tis. EUR).

Spoloénost vlastni podielové listy v podielovych fondoch spravovanych sesterskou
spoloénostou Prva penzijnd spravcovskéd spolo¢nost Postovej Banky, sprav. spol.,
a. s., ktoré su zatriedené do kategdrie ocenované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat. Ich hodnota k 31. decembru 2020 bola 7 800 tis. EUR (k 31. decembru 2019:

6 062 tis. EUR).

Vtis. EUR
Vklady v bankach 31.12.2020 31.12.2019
Nominalna hodnota 10 000 3800
Alikvotny Urokovy vynos 30 23
Zostatkova hodnota 10030 3823

K 31. decembru 2019, ako aj pocas roka 2020 Spoloc¢nost evidovala poskytnuty
kratkodoby Gver vo vyske 2 000 tis. EUR sesterskej spolocnosti Amico Finance, a. s.,
za trhovych podmienok. Uver bol nezabezpeceny. Urokova sadzba tveru bola 1,3 %,
zmluvna splatnost Gveru bola dra 30. novembra 2020, pricom Gver bol plne splateny

16. novembra 2020.
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Urcenie hierarchie redlnej hodnoty finanéného majetku k 31. decembru 2020:

Vtis. EUR
Urovei 1 Urovei 2 Urovei 3 Celkom
Dlhové cenné papiere uréené na predaj 2537 0 0 2537
Cenné papiere drzané do splatnosti 19 262 0 0 19262
Podielové listy 4 645 3155 0 7 800
Ostatny finanény majetok 0 11908 0 11908
Celkom 26 443 15063 0 41506

Urcenie hierarchie redlnej hodnoty finanéného majetku k 31. decembru 2019:

Vtis. EUR
Urovei 1 Urovei 2 Urovei 3 Celkom
Dlhové cenné papiere uréené na predaj 3646 0 0 3646
Cenné papiere drzané do splatnosti 20902 0 0 20902
Podielové listy 3010 3052 0 6062
Ostatny finan¢ny majetok 0 11415 0 11415
Celkom 27 558 14 467 0 42 025

Reélna hodnota (fair value) dlhovych cennych papierov s existujicim trhovym
kurzom k 31. decembru 2020 je stanovena prostrednictvom existujuceho trhového
kurzu, resp. cenou urcenou interpolaciou cien uréenych tvorcami trhu. V pripade
cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenénéa trhova cena z verejného trhu
cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov
(zverejnené v systéme Bloomberg), alebo ocenenie teoretickou cenou vyuzitim
pozorovatelnych vstupov (vynosova krivka statnych dlhopisov, Urokové sadzby
zékladnej swapovej krivky upravené o prislusny kreditny spread).

Ziaden finanény majetok Spolocnosti nie je k 31. decembru 2020 a nebol
k 31.decembru 2019 zaloZeny ako kolateral.

2.6 Odlozené danové pohladavky a zavazky

Spolocnost vykazala odlozené danové pohladavky k 31. 12. 2020 takto:

Vtis. EUR
31.12.2020 31.12.2019
Odlozené dariové pohladavky 533 272
Odlozené danové zavazky -130 -146
OdloZena daii netto 403 126
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2.7 Danové pohladavky a zavazky

Vtis. EUR

31.12.2020 31.12.2019

Pohl'adavky Zavazky Pohl'adavky Zavazky

Dan z prijmu (z beznej ¢innosti) 182 0 0 155
Dari zo zavislej ¢innosti 0 15 0 22
Osobitny odvod 139 0 0 277
Ostatné 0 33 0 48
DPH 0 5 0 14
Celkom dafové pohladavky a zavizky 321 53 0 517

2.8 Pohladavky z poistenia, zo zaistenia,
ostatné pohladavky a ¢asové rozlisenie

Vtis. EUR
31.12.2020 31.12.2019

Pohladéavky z poistenia

voci poistenym 996 1015

voci sprostredkovatelom 4 4
Regresné pohladavky 17 23
Pohladéavky zo zaistenia 47 80
Ostatné pohladavky a casové rozlisenie 830 797
Opravné polozky k pohladavkam -888 -897
Pohl'adavky celkom, ¢ista hodnota 1008 1022

Ostatné pohladéavky zahfnaju pohladévku vodi predchadzajicemu akcionéarovi
spolo¢nosti - CI HOLDING, a. s., v sume 585 tis. EUR, ktoré vyplyvaju zo Zmluvy
o kupe akcii Poistovne Tatra, a. s. Vzhladom na vysoké riziko suvisiace s navratnostou
tejto pohladavky, je na fnu vytvorena opravna polozka vo vyske 100 %.

Spoloc¢nost odhaduje, Ze redlna hodnota pohladavok z poistenia a ostatnych
pohladavok bez preddavkov je blizka ich cistej ictovnej hodnote. V hierarchii uréenia
redlnej hodnoty su tieto redlne hodnoty zaradené v trovni 2. Pre vSetky pohladavky
z poistenia a ostatné pohladavky vratane preddavkov sa predpoklada ich splatenie
do dvanastich mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka.

Ako je uvedené v bode 1.3.1, klienti Postovej banky, a. s., maju pri dojednani
Gverovych produktov moznost uzavriet poistenie schopnosti splacat tieto Uvery.
Klienti tymto akceptuju rozsah a podmienky poistenia definované v zmluve medzi
Postovou bankou, a. s., a Spolo¢nostou, ktord definuje Postovd banku, a. s., ako
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poistnika. Viyska pohladavok vyplyvajicich z tohto poistenia k 31. decembru 2020
dosiahla 565 tis. EUR (2019: 536 tis. EUR).

Vyska pohladévok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravnéa polozka, bola
k 31.decembru 2020 v objeme 765 tis. EUR (2019: 770 tis. EUR).

Vtis. EUR

Zmena stavu opravnych poloziek rok 2020 rok 2019

stav k 1. januaru 897 926

Zmena opravnych poloziek k pohladavkam KZP, IZP (pozri bod 1.4.1) 0 0

Odpis ostatnych opravnych poloziek -15 -44

Tvorba/rozpustenie ostatnych opravnych poloziek 6 15

stav ku koncu obdobia 888 897

2.9 Penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty
Vtis. EUR
31.12. 2020 31.12.2019

Bankové Gcty a pokladni¢né hodnoty 1878 5578
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty vykazané 1878 5578

vo vykaze peiaznych tokov

2.10 Rezervy vyplyvajluce z poistnych
zmlUv, zavazky vyplyvajuce z investi¢nych
zmlUv s DPF a podiel zaistovatelov na
rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlav

Vtis. EUR

2020 2019

Hrubé vyska Zaistenie Cista vyska Hrubavyska Zaistenie Cista vyska

Rezevr'vy vyplyvajgce z,poistnych zmllv 519 144 375 889 350 539
v nezivotnom poisteni celkom

Rezervy vyplyvajiice z poistnjch zmlav 25527 74 25453 21839 13 21826
v Zivotnom poisteni celkom

Rezervy vyplyvajiice z poistnych zmliv 26 046 218 25828 22728 363 22365
v Zivotnom a nezZivotnom poisteni celkom

Pozn.: Ako je uvedené v bode 1.3.1, klienti Postovej banky, a. s., maji pri dojednani Uverovych produktov moznost
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uzavriet poistenie schopnosti splacat tieto Uvery. Klienti tymto akceptuju rozsah a podmienky poistenia definované
vzmluve medzi Postovou bankou, a. s., a Spoloénostou, ktora definuje Postovi banku, a. s., ako poistnika, pri¢om pre
zmluvy dojednané po 1. aprili 2009 je aj prijemcom platieb poistnych plneni, pricom vyska prislusnych skodovych
rezerv dosiahla k 31. decembru 2020 sumu 289 tis. EUR (2019: 300 tis. EUR).

2.10.1 Nezivotné poistenie

Vtis. EUR
2020 2019
Hrubavyska Zaistenie Cista vyska Hrubavyska Zaistenie Cista vyska
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 122 33 89 362 170 192
:Ez:rev:azlaézgri]se:mé udalosti vzniknuté, 150 1 139 197 14 183
Rezerva na poistné buducich obdobi 246 100 146 330 166 164
Rezerva na neukoncené rizika 2 0 2 0 0 0
512%;{:2;‘2;::; ':::;"lz"‘ zmlav 519 144 375 889 350 539
2.10.2 Zivotné poistenie
Vtis. EUR
Tradi¢né Zivotné poistenie 2020 2019
na dmrtie a doZitie Hrubé vyska Zaistenie Cista vyska Hrubavyska Zaistenie Cista vyska
Poistné udalosti nahlasené 403 58 345 307 0 307
Poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené 95 7 88 93 5 88
Rezerva na Zivotné poistenie 23041 0 23041 19 167 0 19 167
Unit-linked rezerva 851 0 851 738 0 738
Rezerva na poistné buducich obdobi 183 0 183 176 0 176
24573 65 24 509 20483 5 20477
2020 2019
Okamzité a odloZzené déchodky - -
Hruba vyska Zaistenie Cista vyska Hrubavyska Zaistenie Cista vyska
Poistné udalosti nahlédsené 0 0 0 7 0 7
Rezerva na Zivotné poistenie 297 0 297 592 0 592
Rezerva na poistné budtcich obdobi 1 0 1 1 0 1
299 0 299 601 0 601
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2020 2019

Investiéné zmluvy s DPF - -
Hruba vyska Zaistenie Cista vyska Hrubavyska Zaistenie Cista vyska

Poistné udalosti nahlasené 2 0 2 0 0 0
Finanéné zavizky vyplyvajice 94 0 94 206 0 206
z investiénych zmlav s DPF
Rezerva na poistné buducich obdobi 1 0 1 1 0 1
97 0 97 207 0 207
2020 2019

Pripoistenia - -
Hruba vyska Zaistenie Cista vyska Hrubavyska Zaistenie Cista vyska

Rezerva na poistné udalosti nahladsené 171 0 171 202 0 202

Rezerva na’pois,tné udalosti vzniknuté, 343 9 334 304 7 297

ale nenahlasené

Rezerva na Zivotné poistenie 22 0 22 19 0 19

Rezerva na poistné buducich obdobi 22 1 21 24 1 23
558 9 548 549 8 541

Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmliv 25527 74 25453 21839 13 21826

v Zivotnom poisteni celkom

Ked?Ze k poisteniu schopnosti splacat Uver pristupuje Spolocnost ako k skupinovému
poisteniu, rezerva na Zivotné poistenie pren nie je vytvarana. RPBO k poisteniu
schopnosti splacat tver je k 31. decembru 2020 taktieZ nulovéa (pozri bod 1.4.1).

2.10.3  Vyvoj zmien rezerv vyplyvajicich z poistnych
a investi¢nych zmlav s DPF a podielu zaistovatelov
na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmldv

Vtis. EUR
2020 2019

Rezerva na poistné udalosti _ .
nahlasené (RBNS) Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista

vyska zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 879 170 709 1039 282 758
Ocakévané naklady na poistné plnenia 5629 165 5463 5167 103 5064
hlasené v beznom Gétovnom obdobi
Ii’<3|stne’p|nen|a sp!atne vPrAlebehu bezného 4373 40 4313 4031 104 3928
Uc¢tovného obdobia (pouzitie rezervy)
Vysledok likvidacie (rozpustenie rezervy) -1436 -184 -1252 -1297 -1 -1186
Stav ku koncu obdobia 698 91 607 879 170 709

RBNS Run-off sa vykonéva v nezivotnom poisteni pre vietky produkty a pri zivotnom
poisteni pre vietky pripoistenia a poistenia Gveru s rizikom smrti. Cast rezervy
RBNS tvorend na ostatné zivotné rizikd z hlavného krytia nie je testovana, pretoze
nedochéadza k velkym oneskoreniam pri platbach, vyska rezervy je nizka a riziko
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nedostatocnosti nie je vyznamné. Rezerva RBNS i poistné plnenia s zahrnuté do

run-off testu bez nakladov na likvidaciu, sic¢astou

IBNER a poistné plnenia zo stidnych sporov.

run-off testu nie su ani rezerva

Vtis. EUR
RBNS Run-off 2020 2019
RBNS k 1. januaru 478 488
Poistné pInenia za obdobie pre udalosti nahlasené v predchadzajcich rokoch 241 283
RBNS ku koncu obdobia k udalostiam nahlasenym v predchadzajdcich rokoch 63 14
RBNS Run-off 173 192
Vtis. EUR
2020 2019
Rezerva na poistné udalosti _ .
vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR) Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 595 26 569 540 25 514
Tvorba rezervy -8 1 -8 55 1 56
Stav ku koncu obdobia 587 26 561 595 26 570

IBNR Run-off sa vykonava v neZivotnom poisteni pre vietky produkty a pri zivotnom
poisteni pre vSetky pripoistenia a poistenia Uveru s rizikom smrti. Nevyznamna cast
IBNR tvorend na ostatné Zivotné rizikd nie je predmetom testu. Zaporny vysledok
IBNR Run-off testu rie$i Spolo¢nost primeranym dotvéaranim IBNR rezervy.

Vtis. EUR
IBNR Run-off 2020 2019
IBNR k 1. januaru 581 529
Poistné pInenia za obdobie pre udalosti vzniknuté a nenahlésené
P 364 410
v predchédzajucich rokoch
RBNS k udalostiam vzniknutym v predchadzajucich rokoch a hlasenych
. 29 44
v aktudlnom roku
IBNR ku koncu obdobia k udalostiam vzniknutym v predchadzajicich rokoch 78 38
IBNR Run-off 110 36
Vtis. EUR
2020 2019
Rezerva na poistné buducich obdobi Hruba Vyika Cista Hruba Vyika Cista
vyska zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 533 167 366 545 174 372
Predpisané poistné bezného 17 402 676 16726 16954 759 16196
Ucétovného obdobia
Zasluzené poistné bezného
. . . -17 482 -742 -16 740 -16 967 -765 -16 202
Uc¢tovného obdobia
Stav ku koncu obdobia 453 101 352 533 167 366
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Vtis. EUR
2020 2019
Rezerva na nedostato¢nost - .
poistného v Zivotnom poisteni Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 615 0 615 347 0 347
Crouného obdobia ces ik sskov asrat 401 0 401 223 0 223
Tvorb,a rezerv beiného Gc¢tovného obdobia 1288 0 1288 491 0 491
cez vykaz ziskov a strat
Stav ku koncu obdobia 1502 0 1502 615 0 615
Vtis. EUR
Rezerva na Zivotné poistenie 2020 2019
(bez rezervy na nedostato¢nost Hrubs Vyska Cista Hrubs Vyska Cista
vykazanu vyssie) vyska zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 19 368 0 19 368 16 925 0 16 925
Rezervotvorna ¢ast poistného 5094 0 5094 4589 0 4589
Putemmuposephea ez 0 amo om0 4w
Alokécia tech. trokovej miery 0 339 362 0 362
Rozpustenie v désledku storna -1 632 0 -1 632 -1 336 0 -1 336
Alokacia TIR a podielu na zisku 3 0 3 4 0 4
Stav ku koncu obdobia 21953 0 21953 19 368 0 19 368
Vitis. EUR
2020 2019
UL rezerva Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 738 0 738 631 0 631
Rozpustenie rezerv -127 0 -127 262 0 262
Tvorba rezerv 240 0 240 -155 0 -155
Stav ku koncu obdobia 851 0 851 738 0 738
Vtis. EUR
Vysledok zaistenia 2020 2019
Predpisané poistné postipené zaistovatelom -676 -759
Podiel zaistovatela na zmene RPBO -66 -7
Néklady na poistné plnenia postipené zaistovatelom 60 104
Zmena rezerv postipenych zaistovatelom -78 111
Podiel zaistovatela na regresoch 1 -4
Provizie od zaistovatelov 346 356
Celkom -413 -420
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2.11 Spobsob urcenia predpokladov
na ocenovanie poistnych
a investi¢nych zmlav s DPF

Predpoklady pouzité pri odhadoch vysky hodnoty majetku a zavazkov tykajdcich sa
poistnych a investi¢nych zmldv s DPF sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na
ich zaklade boli dostato¢né na krytie buducich zavazkov vyplyvajicich z poistnych
a investiénych zmliv s DPF v takom rozsahu, v akom sa toto plnenie da primerane
predpokladat.

Napriek tomu s ohladom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti je
pravdepodobné, Ze konecny vysledok sa ukaze byt odlisny od pévodne uréeného
zavéazku.

2111 Nezivotné poistné zmluvy

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, sa vytvori rezerva vo vyske
ocCakavanych koneénych néakladov na vysporiadanie vsetkych poistnych udalosti
vzniknutych do tohto dna bez ohladu na to, ¢i nahldsené boli alebo nie, ktora
zahfma aj néklady na likvidaciu poistnych udalosti a od ktorej sa odpodita suma uz
vyplatenych plneni.

Rezerva na poistné plnenia sa nediskontuje, okrem rezerv na poistné plnenia
z poistnych udalosti, na ktorych prebieha sudny spor.

Zdrojové Udaje pouzivané ako vstupy na odhad predpokladov st povacsine interné
Udaje Spolocnosti ziskané detailnymi analyzami vykonavanymi minimalne raz ro¢ne.
Predpoklady st preskimavané, aby nedoslo k nestladu s dostupnymi informéaciami
z trhu alebo s inymi publikovanymi informaciami. Spoloénost dékladne sleduje
stcasné trendy a vyvoj. Ked nie su dostupné dostatoéné informécie na uréenie
spolahlivého vyvoja poistnych udalosti, hlavne v prvych rokoch po uvedeni novych
produktov do predaja, tak sa pouzivaju obozretné predpoklady.

Odhad vzniknutych, ale nenahldsenych skéd (incurred but not reported, IBNR) je
vSeobecne ovplyvneny vy$sou mierou neistoty ako odhad nahldsenych skod, pre
ktoré je dostupnych viac informacii. IBNR $kody nemusia byt zjavné poc¢as mnohych
rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola pri¢inou skody.

Kazda nahldsenéa poistnd udalost je posudzovana osobitne s ohladom na okolnosti
vzniku $kody, informécie dostupné likvidatorom a historické skidsenosti s podobnymi
poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych $kéd sa upravuje po ziskani novych
informacii.
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Problémy pri odhadoch sa réznia podla jednotlivych druhov poistenia z rozlicnych
dévodov, ako napriklad:

» Rozdiely v zmluvnych podmienkach poistnych zmluv;

» Rozdiely v komplexnosti poistnych udalostt;

» Vyska jednotlivych $kod;

» Oneskorenie medzi vznikom a hldsenim poistnych udalosti.

Pre zodpovednostné druhy poistnych udalosti st typické vacsie oneskorenia medzi
vznikom a nahldsenim poistnej udalosti, z toho prameniace vadsie rozdiely medzi
prvotnym odhadom a aktudlnym vysledkom, pretoze je tazSie odhadnut IBNR
rezervy. Pre ostatné druhy poistenia sa poistné udalosti hlasia relativne skoro po
vzniku poistnej udalosti, a preto su pre ne typické mensie rozdiely medzi prvotnym
odhadom a aktualnym vysledkom.

Rezerva IBNR sa tvori metédou ocakéavanej skodovosti vzhladom na priemernu
poistni zmluvu v portféliu daného rizika a najlepsi odhad skodovej frekvencie
a oneskorenia hlasenia poistnej udalosti.

Pri pouzivani historickych udajov o vyvoji $kod sa predpokladd, ze skodovy priebeh
zminulosti sa bude opakovat v budicnosti. Existuju dévody, preco toto nemusi platit.
Tieto vSak boli zohladnené prostrednictvom modifikacie metdd v rozsahu, v akom sa
dali predpokladat. Tieto dévody zahffiaju napriklad:

» Ekonomické, pravne, politické a socidlne trendy (vyplyvajice napriklad z rozdielov
v ocakévanej vyske inflacie);
» Zmeny v skladbe uzatvéranych poistnych zmldy;

» Vplyv poistnych udalosti mimoriadneho rozsahu.

IBNR rezervy a rezervy na nahlédsené a nevybavené poistné udalosti su prvotne
odhadované v hrubej vyske a podiely zaistovatela su vycislené prostrednictvom
samostatnej kalkulacie.

Spoloénost uzatvorila viaceré zaistné zmluvy (kvétové zaistenie, zaistenie
prostrednictvom skodového nadmerku a surplusové zaistenie), ktoré by mali slazit
na znizenie rizika vyplyvajiceho zo vzniknutych poistnych udalosti. Spolo¢nost
posudzuje Uverovy rating individuélnych zaistovatelov pri prvotnom ocernovani
podielu zaistovatelov na rezervéach vyplyvajicich z poistnych zmluv.

Predpoklady

Pri odhade IBNR rezervy sa vychadza z predpokladu, ze poistné udalosti sa budu
vyvijat podobnym spdsobom, ako to bolo v minulych obdobiach. Z tohto dévodu
boli vo vypocte IBNR aktualizované predpoklady o frekvencii a priemernej hodnote
neskoro hlasenych skéd. Spoloénost vyhodnotila vplyv tychto zmien ako nevyznamny.

Najvacsivplyv natestdostatoénostiRPBO v nezivotnom poistenimé odhad skodovosti
a nakladovosti. Spoloénost odhaduje skodovost a ndkladovost na zéklade skisenosti
poslednych troch skodovych rokov. Zaslizeny predpis a ndklady na poistné udalosti
sU upravované o pripadné extrémne skody. Odhad skodovosti predstavuje pomer
ocakavanych nékladov na poistné plnenia k poistnému. Odhad nékladovosti
predstavuje pomer ocakavanych administrativnych ndkladov k poistnému.

Pre neZivotné pripoistenia k Uverovym produktom a produktom SIPO je odhad
Skodovosti odvodeny od vysledkov za posledny rok upraveny o expertné posudenie.
V roku 2020 doslo k miernemu zvy$eniu ocakédvanych skodovosti, ktoré zohladnuje
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ocakavany narast plneni pri riziku straty zamestnania v désledku ekonomickych
dosahov pandémie COVID-19. Na zaklade priebezného monitorovania dosahov
neocakdvame vyznamny vplyv pandémie na inych rizikach. Potencidlny ekonomicky
vplyv v pripade tohto rizika je limitovany nizkou mierou volitelného pripoistenia
v nasom kmeni.

Odhad skodovosti je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Odhad skodovosti Odhad nakladovosti

2020 2019 2020 2019
Zodpovednost 19 % 16% 63 % 43 %
Majetok 8% 7% 63 % 43 %
Zdravotné/drazové 43 % 36 % 38 % 35%
Pripoistenia k Gverom 13% 14 % 18 % 17 %
Pripoistenia SIPO 51 % 54 % 33% 46 %
Ostatné 1% 14 % 127 % 67 %

Odhad skodovosti a nakladovosti do budicnosti zohladriuje skutoény vyvoj roka
2020 a pouziva sa pri teste dostatocnosti RPBO. Rezerva na poistné buddcich
obdobi znizena o prisluné ¢asové rozlisenie obstardvacich ndkladov je porovnavana
s hodnotou ocakédvanych buducich penaznych tokov z prislusnych poistnych zmlav
za obdobie, ku ktorému sa RPBO vztahuje. Na vytvorenie ocakadvanych buducich
penaznych tokov bol pouzity odhad kombinovaného koeficientu $kodovosti

a nékladovosti.

Na porovnanie uvadzame v nasledujiucej tabulke redlnu skodovost za posledny
Skodovy rok produktov, pri ktorych bol vykonany test dostato¢nosti RPBO. Vzhladom
na maly kmen nezivotného poistenia je vyvoj skodovosti volatilny.

2020 2019
Zodpovednost 0% 35,1%
Majetok 1% 6,3%
Zdravotné/arazové 28 % 13,6 %
Pripoistenia k verom 13% 14 %
Pripoistenia SIPO 42 % 54 %
Ostatné 0% 12,1 %
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2.11.2  Zivotné poistenie

Predpoklady pouZivané na uréenie rezerv pri zmluvach Zivotného poistenia sa
lisia s ohladom na pouzivani metodoldgiu. V kazdom pripade sa predpoklady
prehodnocuju, aby bola zabezpecend konzistentnost s trhovymi cenami alebo inymi
zverejnenymi informéciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov, a tiez pri
testovani primeranosti rezerv.

Aktuarske predpoklady pouzité pri vypocte Zillmerovych rezerv
v zZivotnom poisteni

Pri vypocte Zillmerovych rezerv sa pouzivaju tie isté aktuarske predpoklady, aké sa
pouzili pri kalkulacii poistného. Rezervy takto stanovené st predmetom testovania na
dostatoc¢nost pri pouZiti aktuédlnych aktuarskych predpokladov.

Urokové miery

Predpoklad o Urokovej miere je stanoveny pri vyvoji produktu vo forme garantovanej
technickej Grokovej miery. Skala produktov Zivotného poistenia obsahuje garanciu
technickej trokovej miery od 5,5 % p. a. do 6 % p. a. pri déchodkovych poisteniach a
od 1,0 % do 4,5 % pri ostatnych zivotnych poisteniach.

Inflacia
Kalkula¢né predpoklady pouZivané pri stanoveni poistného a rezerv nezahinaju
inflaciu spravnych nakladov.

Pravdepodobnost storna
Pri kalkulacii poistného a rezerv pre produkty Zivotného poistenia sa neuvazovalo so
stornami.

Umrtnost

Predpoklad o Umrtnosti je implicitne zahrnuty v kalkulacii poistného a rezerv
prostrednictvom Umrtnostnych tabuliek. Portfélio  Zivotnych poisteni bolo
kalkulované pouzitim Gmrtnostnych tabuliek Statistického tradu SR 1991, pri novych
produktoch, ktorych predaj sa zacal v roku 2009, boli pouzité priemerné hodnoty z
umrtnostnych tabuliek za roky 2001 az 2006. Pre produkty predavané od decembra
2012 bolo poistné kalkulované uz na zdklade tabuliek jednotnych pre muzov aj
zeny. Tie vychédzali vzdy z vhodne zvolenych intervalov, zvycajne 3- az 5-roénych
Gmrtnostnych tabuliek z aktuélne dostupnych statistik Statistického tradu SR.

Naklady
Néklady spojené s obstaranim a spravou zmldv Zivotného poistenia s zahrnuté
v kalkulacii poistného pouzitim standardnych zdsad poistnej matematiky.

Aktuarske predpoklady pouzité pri testovani primeranosti rezerv

Umrtnost

Ako zékladny odhad Umrtnosti bol pouzity priemer imrtnostnych tabuliek vydanych
Statistickym Gradom SR za roky 2012 - 2019 vyrovnané Wittsteinovou metédou,
kedZe Spoloc¢nost méa velmi maly kmen na vlastné analyzovanie a projektovanie
umrtnostnych a inych incidenénych tabuliek. Pripadny rozdiel medzi populaénymi
Umrtnostnymi a inymi incidenénymi tabulkami Spolocnost zohladnuje aplikéciou
koeficientov ziskanych na zdklade porovnania skuto¢nych poistnych plneni od roku
2012 s ocakavanymi plneniami.

Prirdzky na nepriaznivy vyvoj:

» + 10 % v pripade produktov patriacich do skupin poistenie smrti, poistenie na
dozitie a zmie$ané poistenie;
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» -20 % v pripade déchodkovych produktov.

Prirdzka pre skupiny poistenia na smrt a dozitie a zmieSané poistenie su podla
odporucenia odbornej smernice Slovenskej spoloénosti aktuarov ¢&. 1, verzia
3. Prirdzka pre skupinu déchodkovych produktov vychadza z aktudrskeho usudku
v zmysle bodu 3.3.12 odbornej smernice Slovenskej spolocnosti aktuarov ¢. 1, verzia
3 a ztoho, ze pri dochodkovych poisteniach je hlavnym rizikom dlhovekost.

Vzhlfadom na prebiehajicu pandémiu ochorenia COVID-19 bola dmrtnost v roku
2021 zvysena koeficientom 1,2 (zvy$enie neovplyviiuje prirazky pre najlepsi odhad).
Zvysenie je odvodené od ocakavaného narastu nadmernych umrti oproti priemeru
umrti na Slovensku za poslednych péat rokov a vyplyva z internej analyzy poistovne.

Stornovanost zmldv

Spoloénost pravidelne vykonava analyzu stornovanosti zmldv vo vlastnom portfdliu
a aplikuje statistické metddy na stanovenie mier stornovanosti pre rozne roky trvania
zmllv, podla réznych produktovych skupin, spésobu platenia a predajnej siete.
Tieto analyzy slizia ako zaklad najlepsieho odhadu predpokladov na testovanie
primeranosti, kde su tiez zohladnené ocakédvané trendy. Historickd skusenost
pouZivand pre stanovenie predpokladov stornovanosti k 31. decembru 2020
vychadzala z idajov o zmluvéach, ktoré si v portféliu najviac desat rokov. Ide o nérast
oproti najviac Siestim rokom pouzivanym do konca roku 2019.

Administrativne naklady a inflacia

Za vhodny zéklad stanovenia predpokladov o administrativnych nékladoch
Spolo¢nost povazuje sUcasnl Uroven administrativnych nakladov. Metodolégia
alokacie nékladov sa nezmenila a pri aktudlnom vypocte doslo len k miernemu
spresneniu nakladovych parametrov pouZitych v teste dostato¢nosti. Néklady na
ukoncenie poistnych zmliv v pripade produktov kapitédlového Zivotného poistenia
st na rozdiel od minulosti pouZité aj v pripade dozitia zmldv, ktoré dozitim zanikaju.
Spoloénostzvysila odhad redukcie spravnych nékladov pre splatené zmluvy poistenia
pohrebnych nakladov z 33 % na 50 %. Naklady sa zvy$uju o inflaciu podla aktuélnej
strednodobej progndzy NBS.

Dane

Napriek tomu, ze Spoloc¢nost ocakava zmeny v stcasnej danovej legislative, tak pre
ocenovanie vysky zavézkov tieto zmeny neboli pouZité, pretoze forma zmien a ani
mozny dosah nie su v sicasnosti zndme.

Bezrizikova Urokovéa miera

Diskontna miera testu primeranosti rezerv bola k 31. decembru 2019 modelovana
pomocou Nelson-Siegelovych funkcii na zéklade aktualnych vynosov zo slovenskych
statnych dlhopisov. Spoloénost od 31. decembra 2020 pouzila ako zaklad na
odvodenie predpokladuaktudlnu bezrizikovikrivku, ktord publikuje EIOPA(European
Insurance and Occupational Pensions Audthority) bez Gpravy volatility. Spolo¢nost
pouziva jednoro¢né forwardové sadzby na diskontovanie a péatro¢né forwardové
sadzby na odhad buducich investi¢nych vynosov na potreby modelovania buducich
podielov na zisku.
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Prehlad pouzitych prirdzok k predpokladom pouZitych v teste primeranosti rezerv:

Predpoklad Prirazka
Stornovanost 10 %*
Néklady 10 %
Inflacia nakladov 10 %
Investi¢ny vynos 0,25 %
Diskontnéa sadzba Neaplikujeme prirazku
Koeficient vyplacania déchodkovych zmlav Neaplikujeme prirazku

*) Prirdzka bola aplikovana s kladnym alebo zapornym znamienkom tak, aby mala prirdzka negativny dosah.

Spoloénost vykondva test primeranosti spolu pre hlavné krytia a pripoistenia
zmlUv Zivotného poistenia spolu s pripoistenim invalidity k Gverovému poisteniu
(pricom produkty st rozdelené do deviatich homogénnych skupin produktov, ako
je uvedené v nasledujucej tabulke) a spolu pre ostatné pripoistenia k Gverovému
poisteniu (v rdmci testu primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni). Nedostato¢nost
rezerv jednotlivych skupin produktov nie je krytd dostato¢nostou rezerv inych skupin
produktov.

Do testu primeranosti rezerv nie sU zahrnuté tie zmluvy, ktoré Spolo¢nost k datumu
testu eviduje ako stornované, avsak datum ukonéenia zmluvy je az po déatume, ku

ktorému sa test vykonéava.

Vysledky testu primeranosti hlavného krytia a pripoistenia zmldv Zivotného poistenia:

Vtis. EUR
Rezerva Su¢. hodno- P Nedostatoénost rezerv
na Zivotné Spolu rezervy ta buducich Minimalna
Skupina produktov . . RPBO RBNS testované na [ pozadovana
poistenie rimeranost pefiaznych rezerva 2020 2019
vratane DAC* P tokov (-)
Rizikové postenie 0 0 0 0 2196 0 0 0
s pripoistenim invalidity
Foistenie na dozitie 492 6 9 507 567 567 60 237
azmiesane pOIStenle
Déchodkové poistenie 186 1 12 199 310 310 112 287
i‘;;jged”c')‘f/ pohrebnych 17 312 159 0 17 471 18749 18749 1278 0
Univerzalne kapitalové ZP 588 2 0 590 642 642 53 91
Investi¢né ZP 1622 0 0 1622 1449 1449 0 0
Detské poistenie 2077 1 0 2078 1416 1416 0 0
Rizikové poistenie 24 37 0 61 -2 604 0 0 0
Hypotéky 0 0 0 0 -285 0 0 0
Cely kmen 22301 207 21 22528 18 049 23134 1502 615

*) Vratane UL rezervy.
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Vplyv zmeny jednotlivych predpokladov, vplyv zmeny modelu a vplyv vyvoja portfélia

na vysku rezervy na nedostatocnost v zivotnom poisteni je nasledujuci:

Vtis. EUR

2020 2019
Rezerva na nedostatoénost k 1. januaru 615 347
Vplyv zmeny modelu 100 1
Vyvoj portfélia 397 -2
Zmena Umrtnosti 34 -2
Zmena invalidity 0 0
Zmena nékladov -985 209
Zmena stornovanosti -6 -3
Zmena inflacie -3 -5
Zmena diskontnej sadzby 2 391 1088
Zmena investi¢ného vynosu -1 0
Novy obchod (nové zmluvy) -1043 -1018
Zahrnutie pripoisteni do vypoctu LAT 1 0
Rezerva na nedostato¢nost k 31.d 1502 615
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2.11.4  Analyza citlivosti

V nasledujlcej tabulke uvddzame prehlad citlivosti technickych rezerv a finanéného
umiestnenia technickych rezerv (majetku) na zmenu jednotlivych vstupnych
odhadovanych parametrov a vydcislenie dosahu na vykaz ziskov a strat a vlastné
imanie Spolo¢nosti.

Vtis. EUR

Vplyv zmeny na Celkovy vplyv

Parameter Zmena parametra Vlastné imanie*) Rezervy naVzas
| 10% 404 -404
Umrtnost
-10% -426 426
10% 53 -53
Stornovanost
-10% -80 80
10 bps 178 -178
Inflacia na naklady
-10 bps -171 171
25 bps -28 -1311 1311
Trhové Urokové sadzby
-25 bps +28 1843 -1 843
10 % 697 -697
Naklady
-10% -697 697

*)V polozke st zahrnuté len dlhové cenné papiere.

212 Zéavazky z poistenia, zo zaistenia,
ostatné zavazky a c¢asové rozlisenie

Vtis. EUR
31.12.2020 31.12.2019

Zavazky z poistenia a zaistenia

vodi poistenym 65 68

vodi sprostredkovatelom 86 72

zo zaistenia 12 85
Zavazok z prava na uzivanie majetku 614 587
Ostatné zavazky 1458 587
Vynosy a vydavky buducich obdobi 509 468
Celkom 2744 1866

Vynosy buddcich obdobi vo vyske 45 tis. EUR (2019: 62 tis. EUR) predstavuju ¢asovo
rozliSené provizie od zaistovatelov. Spolo¢nost odhaduje, ze redlna hodnota zavéazkov
z poistenia, zo zaistenia, z ostatnych zavazkov, vynosov budtcich obdobi a vydavkov
buducich obdobije blizka ich d¢tovnej hodnote vzhladom naich kratkodoby charakter.
V hierarchii uréenia reédlnej hodnoty su tieto redlne hodnoty zaradené v Grovni 2.

96



5. Uétovna zavierka <«

Vsetky uvedené zavazky, vynosy buducich obdobi a vydavky budtcich obdobi su
povazované za kratkodobé zavazky a nie su po lehote splatnosti.

2.13 Ostatné rezervy

Stav ku koncu obdobia

Vtis. EUR
31.12.2020 31.12.2019
Rezerva na povinnosti nevyplyvajlice z poistnych zmliv 57 88
Ostatné rezervy, celkom 57 88
Rezerva k 1. januaru 88 150
Prirastky 137 103
Pouzitie -168 -164
Rozpustenie 0 0
Rezerva ku koncu obdobia 57 88
214 7 t ké pozitk
Vtis. EUR
31.12.2020 31.12.2019
Zéavézky vodi zamestnancom - mzdy 89 136
Zéavézky vodi Sociélnej poistovni a zdravotnym poistovniam 49 58
Rezerva na odchodné do déchodku 3 2
Rezerva na bonusy 377 182
Ostatné zavazky (socialny fond) 0 2
Zamestnanecké pozitky, celkom 518 379
Vyvoj stavu socidlneho fondu (v tis. EUR):
Vtis. EUR
Socialny fond 2020 2019
Stav k 1. janudru 2 8
Tvorba socidlneho fondu 11 11
Pouzitie socidlneho fondu -13 -18
0 2
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2.15 Vlastné imanie

Zakladné imanie

Vtis. EUR
Pocet akcii (ks) Kmenové akcie (v EUR) Celkom
Stav k 1. januaru 2019 348 300 33,19 11560
Prijmy z vydanych akcif 0 0 0
Stav k 31. decembru 2019 348 300 33,19 11 560
Stav k 1. januaru 2020 348 300 33,19 11 560
Prijmy z vydanych akeii 0 0 0
Stav k 31. decembru 2020 348 300 33,19 11560

Spolo¢nost celkovo emitovala 348 300 ks kmenovych akcii v menovitej hodnote
33,1939 EUR. VSetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske.

Dria 11. decembra 2020 uzavreli akcionéari Spolo¢nosti Postové banka, a. s., a
Slovenské posta, a. s., dohodu so spolo¢nostou Union poistovnia, a. s., o prevode 100
% akcii Spolo¢nosti. Prevod akcii este podlieha schvalovaciemu procesu dozorujicich
organov, pricom akcionari ocakéavaji samotny prevod akcii v druhom Stvrtroku
2021. Manazment Spoloc¢nosti neoc¢akéva dosah tohto prevodu akcii na predpoklad
nepretrzitého fungovania (angl. going concern).

Zakonny fond a ostatné fondy
Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podla poziadaviek slovenskej legislativy

a v sulade so stanovami Spoloc¢nosti vo vyske 1 994 tis. EUR (2019: 1 660 tis. EUR).

Ostatné fondy zo zisku predstavuji presunuté prostriedky fondov na odmeny
z minulych rokov do kapitélovych fondov vo vyske 26 tis. EUR (2019: 26 tis. EUR).

Oceiiovacie rozdiely finanéného majetku

Ocenovacie rozdiely finanéného majetku obsahujd kumulativhe zmeny redlnej hodnoty
finanéného majetku zaradeného do kategdrie ,uréeny na predaj” az do momentu
vyradenia tohto majetku. Sucastou ocerovacich rozdielov je aj prislusné odlozena dan,
k 31. decembru 2020 vo vyske 122 tis. EUR (k 31. decembru 2019: 137 tis. EUR).

Rozdelenie zisku:

Vtis. EUR
Zisk po zdaneni 2020* 2019
Zé&konny rezervny fond 153 334
Dividenda (vratane tantiém) 66 3007
Rozdeleny zisk 219 3341
Ponechané ako nerozdeleny zisk 1311 0

* Rozdelenie zisku roka 2020 je na zaklade navrhu predstavenstva. Rozdelenie zisku podlieha rozhodnutiu valného
zhromazdenia, ktoré sa uskutoéni po vydani tejto Uictovnej zavierky. Pri uvedenom navrhu predstavuje vyska dividendy
pripadajica na jednu akciu hodnotu 0 EUR (2019: 8,63 EUR).
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2.16 Hrubé predpisané poistné

Vtis. EUR
P . Podiel
Hrubé Hrube  Minuspred-  Podiel zaisto- Cisté
P Zmena _~ _ pisané poist- zaistovatelov ) PSR
predpisané zaslizené ' ’ . vatelovna zasliZené
oistné stavu RPEO oistng S Postipene nazmene s enom oistné
P P zaistovatelom RPBO . P
poistnom
31. december 2020
NezZivotné poistenie 1456 84 1541 -331 -66 -396 1144
Zivotné poistenie
Tradi¢né zivotné poistenie
P o 11697 -7 11 690 -282 0 -282 11408
na Umrtie a dozitie
z toho poistenie
. P 3831 0 3831 0 0 0 3831
schopnosti splacat Gver
Okamzité a odlozené
déchodky 11 0 12 0 0 0 12
Investi¢né zmluvy s DPF 2 0 2 0 0 0 2
Pripoistenia 4236 2 4238 -63 0 -64 4174
z toho pripoistenia
k poisteniu schopnosti 2990 0 2990 0 0 0 2990
splacat Gver
Zivotné poistenie celkom 15 946 -4 15 941 -345 0 -345 15596
Celkom nezivotné 17 402 80 17 482 676 -66 -742 16 740

a zivotné poistenie
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Vtis. EUR
P ) Podiel
Hrubé Hrube ~ Minusipred-  Podiel zaisto- Cisté
. . Zmena _. . pisané poist- zaistovatelov " P
predpisané zaslazené ) . vatelovna zaslizené
I stavu RPBO . . - Népostipené nazmene . -
poistné poistné saistovatelom RPBO zasliZzenom poistné
poistnom
31.december 2019
NezZivotné poistenie 1799 26 1825 -453 -7 -460 1365
Zivotné poistenie
Tradi¢né zivotné poistenie
L o 11178 -14 11164 -261 0 -261 10903
na Umrtie a dozitie
ztoho poistenie 3477 0 3477 0 0 0 3477
schopnosti splacat Gver
Okamzité a odlozené
déchodky 15 0 15 0 0 0 15
Investi¢né zmluvy s DPF 2 0 2 0 0 0 2
Pripoistenia 3961 1 3962 -44 0 -44 3918
z toho pripoistenia
k poisteniu schopnosti 2741 0 2741 0 0 0 2741
splacat uver
Zivotné poistenie celkom 15155 -13 15142 -305 0 -305 14 837
Celkom nezivotné
. P N 16 954 13 16 967 -758 -7 -765 16 202
a zivotné poistenie
217 Vy izii
. YNOSY Z provizil
Vtis. EUR
2020 2019
Provizie od zaistovatelov 346 356
Trailer fee 27 12
Vynosy z poplatkov a provizii celkom 373 368
2.18 Vynosy z investicii
Vtis. EUR
2020 2019
Viynosy z trokov 710 765
Amortizacia prémie / diskontu -78 -71
Zmena reélnej hodnoty majetku ocef. v RH cez vykaz ziskov a strat 239 147
Vynosy z investicii celkom 871 841
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2.19 Ostatné prevadzkové vynosy

Vtis. EUR
2020 2019

Zisk z predaja a vyradenia majetku 2 0

Ostatné prevadzkové vynosy vratane kurzovych ziskov 30 23

Ostatné prevadzkové vynosy celkom 31 23

2.20 Naéklady na poistné udalosti
Naklady na poistné udalosti
Vtis. EUR
Nezivotné poistenie Zivotné poistenie Spolu
2020 2019 2020 2019 2020 2019

Poistné plnenia
Poistné plnenia pred zaistenim 364 460 4010 3572 4373 4031
Poistné pInenia postipené zaistovatelovi -16 -34 -44 -70 -60 -104
Poistné plnenia po zaisteni 347 426 3966 3502 4313 3927
Zmena stavu rezervy
Zmena stavu rezervy pred zaistenim -287 -112 3684 2825 3397 2713
anelna stavu rezervy postipend 140 79 %1 33 78 111
zaistovatelovi
Zmena stavu rezervy po zaisten{ -147 -33 3622 2858 3475 2824
Regresy
Regresy 3 -9 0 0 3 -9
Podiel zaistovatela na regresoch -1 4 0 0 -1 4
Regresy po zaisteni, netto 2 -6 0 0 2 -6
Naklady na poistné udalosti 202 387 7588 6360 7790 6745

Pozn.: Ako je uvedené v bode 1.3.1 klienti Postovej banky, a. s., maji pri dojednani Gverovych produktov moznost
uzavriet poistenie schopnosti splacat tieto Gvery. Klienti tymto akceptuju rozsah a podmienky poistenia definované
v zmluve medzi Postovou bankou, a. s., a Spolo¢nostou, ktora definuje Postovi bankuy, a. s., ako poistnika, pri¢com
pre zmluvy dojednané po 1. aprili 2009 je aj prijemcom platieb poistnych plneni. Objem poistnych plneni za toto
poistenie v roku 2020 dosiahol 844 tis. EUR (2019: 767 tis. EUR).
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Naklady na poistné udalosti - pred zaistenim

Vtis. EUR

Poistné plnenia Zmena stavu rezervy Regresy Celkom

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

NeZivotné poistenie 364 460 -287 -112 3 -9 79 338

Zivotné poistenie

Tradi¢né zivotné poistenie na

P—— . 3201 2905 4084 2808 0 0 7 285 5713
umrtie a dozitie
2 toho poistenie schopnosti 53, 367 30 19 0 0 562 348
splacat uver
Okamzité a odlozené déchodky 219 45 -302 -16 0 0 -82 29
Investi¢né zmluvy s DPF 37 14 -109 -14 0 0 -73 0
Pripoistenia 553 607 I 47 0 0 564 654
ztoho pripoistenia k poiste- 339 401 29 25 0 0 310 425
niu schopnosti splacat tver
Zivotné poistenie celkom 4010 3571 3684 2825 0 0 7 693 6396
Celkom neZivotné a Zivotné 4373 4031 3397 2713 3 -9 7773 6735

poistenie
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Naklady na poistné udalosti - po zaisteni

Vtis. EUR

Poistné plnenia Zmena stavu rezervy Regresy Celkom

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

NeZivotné poistenie 347 426 -147 -33 2 -6 202 387

Zivotné poistenie

Tradi¢né zivotné poistenie na

P . 3158 2836 4024 2836 0 0 7183 5673
umrtie a dozitie
2 toho poistenie schopnosti 53, 359 30 19 0 0 562 340
splacat uver
Okamzité a odlozené déchodky 219 45 -302 -16 0 0 -82 29
Investi¢né zmluvy s DPF 37 14 -109 -14 0 0 -73 0
Pripoistenia 551 607 9 51 0 0 560 658
ztoho pripoistenia k poisteniu 534 401 29 25 0 0 310 425
schopnosti splacat Uver
Zivotné poistenie celkom 3966 3502 3622 2858 0 0 7 588 6360
Celkom neZivotné a Zivotné 4313 3928 3475 2824 2 -6 7790 6746

poistenie

Spolocnost je primarne zamerana na oblast Zivotného poistenia, a teda ako désledok
pandémie COVID-19 mdze ocakavat zvySeny objem poistnych plneni hlavne pri
rizikdch smrti a praceneschopnosti, ktorych konecny vplyv vSak zavisi od samotného
vyvoja pandémie na Slovensku a Ucinnosti véeobecne prijatych ochrannych opatreni.
Doposial' sme nezaznamenali nérast poistnych plneni pri spominanych rizikach
v sUvislosti s pandémiou.

Spomedzi nezivotnych rizik mozno odakévat vplyv ekonomickej recesie sprevadzajicej
pandémiu na plnenia v pripade straty zamestnania. Na tomto riziku sme zaznamenali
narast poistnych plneni za prvych jedenast mesiacov roku 2020 o 42 tis. EUR
v porovnani s ocakdvaniami zalozenymi na predchadzajiucich skusenostiach.
Potencialny ekonomicky dosah v pripade tohto rizika je limitovany nizkou mierou
volitelného pripoistenia v nasom kmeni. Pri zvy$nych poistnych rizikdch sa materialny
vplyv na Spoloénost nepredpoklada.

Medzi ekonomické nepriame dosahy pandémie patri aj pohyb v Grokovych sadzbéach,
a tym aj pohyb bezrizikovej diskontnej krivky, ktord je jednym zo zékladnych
predpokladov vstupujicich do vypoctu technickych rezerv. Vzhladom na to, ze
vyznamnu Cast portfélia poistovne tvoria rezervotvorné celoZivotné poistenia, tak vyska
tvorby a rozpustania rezerv Zivotného poistenia priamo zavisi od vykyvov bezrizikovej
diskontnej krivky. Pocas roka bol zaznamenany pokles bezrizikovej diskontnej krivky,
¢o viedlo k zvySenej tvorbe technickych rezerv (pozri bod 2.11.3 Vplyv zmeny
predpokladov).
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2.21 Provizie a ostatné obstaravacie naklady

Vtis. EUR
2020 2019
Zivot Nezivot Spolu Zivot Nezivot Spolu
Provizie (vrat. amort. DAC) 4584 205 4789 2375 201 2576
Ostatné obstaravacie naklady 1 0 1 15 0 15
Celkom 4585 205 4791 2390 201 2591

Sucastou amortizacie DAC v tabulke je aj zmena hodnoty zadpornej Zillmerovej rezervy
v Zivotnom poisteni. Vo vykaze ziskov a strat je vykdzana ako sicast obstardvacich
nakladov. Skuto¢né casovo rozlisené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa
pouziva zillmerizacia, predstavuju kladny rozdiel medzi hodnotou netto a Zillmerovej
rezervy. Spoloénost véak pouziva na vykazovanie zillmerizéciu (t. j. ako DAC sa vykazuju
len zaporné hodnoty rezerv).

Ostatné obstaravacie naklady predstavuju predovsetkym marketingové naklady.

2.22 Spravna rézia

Vtis. EUR
2020 2019
Osobné naklady (mzdy, zakonné poistenie, OON) 2091 2105
Naklady spojené s pravom na uzivanie majetku 128 134
z toho odpis majetku 108 111
z toho trok 20 23
Najomné a ostatné naklady suvisiace s najmom 57 82
Auditorské a poradenské sluzby 173 87
z toho néklady na overenie riadnej G¢tovnej zavierky 52 63
z toho néklady na overenie konsolida¢nych formularov 4 5
z toho néklady na ostatné auditorské sluzby 48 0
z toho néklady na poradenské sluzby auditorskej Spolo¢nosti 0 13
Marketingové néklady 51 92
Udrzba IT 217 200
Opravné polozky a odpisy pohladavok 6 16
Odpisy dlhodobého majetku 208 246
Bankové a ostatné poplatky 187 202
Postovné 172 170
Ostatné naklady 166 174
Prevadzkové naklady celkom 3485 3592
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2.23 Dan z prijmu

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

Vtis. EUR
2020 2019
Zaklad dane Dan Dan (%) Zaklad dane Dan Dari (%)
Vysledok hospodérenia pred zdanenim
upraveny o osobitny odvod z podnikania
z toho teoreticka dan 1956 411 21,00 % 4229 888 21,00 %
Danovo neuznané naklady 3160 664 33,92 % 1359 285 6,75 %
Vynosy nepodliehajlce dani -1913 -402 -20,54 % -1518 -319 -7,54 %
Splatna daii 3202 673 34,38 % 4070 855 20,43 %
Osobitny odvod 1 0,38 % 277 6,54 %
Zrazkova dan 7 0,03 % 17 0,40 %
Odlozena dan -261 -13,37 % 16 0,39 %
Celkom vykazana dan 419 21,43 % 1165 27,54 %

Osobitny odvod sa vztahuje na zisk z regulovanych cinnosti. Narodna rada Slovenskej
republiky schvélila osobitny odvod vo vyske 6,54 % rocne na roky 2019 - 2020
a 4,356 % roc¢ne od roku 2021, pri¢com povinnost platit odvod vzniké vtedy, ak vysledok
hospodarenia spolo¢nosti za Gctovné obdobie dosiahne sumu aspon 3 milidny eur.
Odvod je odpocitatelnym nakladom na ucely uplatnenia Standardnej sadzby dane
z prijmov pravnickych oséb.

2.24 Podmienené zavazky a iné povinnosti

Spolo¢nost v rémci svojej prevadzkovej Cinnosti celi viacerym sidnym sporom
vyplyvajicim predovsetkym zo zamietnutych poistnych plneni (napr. pri podozreni
z poistného podvodu, pri neplatnosti poistnej zmluvy a pod.). Pri zamietnuti poistného
plnenia je rezerva RBNS zru$ena (znizené na nulu) a opatovne sa vytvara az v pripade
podania zaloby na Spoloénost. V tomto pripade je vytvorena opéat ako rezerva na
poistné plnenie a pravdepodobnost prehry sidneho sporu je posudzované pre kazdy
sudny spor individuélne.

Spolo¢nost sleduje frekvenciu znovu otvorenych Skodovych spisov suvisiacich
so zamietnutymi poistnymi plneniami, ako aj ich objem a pravdepodobnost prehry
tychto sporov.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského darfiového prava doteraz neboli
dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budd dariové organy
aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislunych organov.
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2.25

Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti si dcérske spolocnosti a iné spoloc¢nosti
v Skupine, predstavenstvo a dozorna rada Spolocnosti ako aj jej materskéa spolocnost.

Pri zvazovanivsetkych spriaznenych stran sa pozornost upriamuje na podstatu vztahu,
a nie na jej formu.

Skupinu tvoria vSetky spolocnosti, ktoré si priamo alebo nepriamo kontrolované
konecnou materskou spolocnostou.

Uvedené operécie boli vykonané za obvyklych a standardnych obchodnych
podmienok.

Struktira pohladévok a zavézkov vodi spriaznenym osobam k 31. decembru 2020 je
nasledujtca:

Vtis. EUR
Spriaznené osoby Majetok Zavazok
Materska spolo¢nost* 5942 1121
Spol. v skupine** 14 448 0
Predstavenstvo Spolo¢nosti 0 80
Ostatné spriaznené osoby 0 0
Celkom 20 390 1201

*) vrétane terminovanych vkladov
**) vratane podielov vo fondoch spravovanych sesterskou spolo¢nostou

Struktira pohladéavok a zavazkov vodi spriaznenym osobam k 31. decembru 2019
je nasledujuca:

Vtis. EUR
Spriaznené osoby Majetok Zavazok
Materska spolo¢nost* 6045 120
Spol. v skupine** 12009 1
Predstavenstvo Spolo¢nosti 0 90
Ostatné spriaznené osoby 0 0
Celkom 18 054 211

*) vrétane terminovanych vkladov
**) vratane podielov vo fondoch spravovanych sesterskou spolo¢nostou
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Struktdra nékladov a vynosov voéi spriaznenym osobam za rok 2020:

Vtis. EUR
Spriaznené osoby Naklad Vynos
Materska spoloénost 5484 6419
Spol. v skupine 160 50
Predstavenstvo Spolo¢nosti 205 0
Dozorna rada 0 0
Ostatné spriaznené osoby* 17 18
Celkom 5867 6486

*) vratane nakladov a vynosov z poistnych zmluv uzavretych so spolo¢nostami vlastnenymi fondmi spravovanymi
sesterskou spoloénostou

Struktdra nékladov a vynosov voéi spriaznenym osobam za rok 2019:

Vtis. EUR
Spriaznené osoby Naklad Vynos
Materska spolo¢nost 3259 6154
Spol. v skupine 163 12
Predstavenstvo Spolo¢nosti 196 0
Dozorna rada 0 0
Ostatné spriaznené osoby* 54 11
Celkom 3673 6178

*) vratane nakladov a vynosov z poistnych zmluv uzavretych so spoloénostami vlastnenymi fondmi spravovanymi
sesterskou spolo¢nostou

Aktudlnym, ako aj byvalym ¢lenom predstavenstva boli v roku 2020 vyplatené
tantiémy za rok 2019, ako aj ¢ast odloZenych tantiém za predchadzajice obdobia vo
vySke 64 tis. EUR (2019: 64 tis. EUR). OdloZené tantiémy pre ¢lenov predstavenstva
predstavuji k 31. decembru 2020 sumu 64 tis. EUR (2019: 68 tis. EUR).

Dozornéa rada nepoberala od Spolo¢nosti pocas rokov 2020 a 2019 Ziadnu odmenu.
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2.26

Skutocnosti, ktoré nastali po dni,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila 11. marca 2020 pandémiu koronavirusu
COVID-19, ktora pocas roka 2020, ako aj roka 2021 viedla Slovensku republiku k sérii
preventivnych opatreni s cielom zmiernenia vplyvov pandémie. Vzhladom na to, ze
vmomente pripravy tejto Uétovnej zavierky pandémia stale prebieha a dizka jejtrvania,
ako aj dosah na zdravie obyvatelstva a vplyv na slovenské ¢i svetové hospodarstvo
nie si zndme, nie je mozné komplexne posudit vietky jej vplyvy na Spolo¢nost.

Spoloénost nepretrzite monitoruje vzniknutd situaciu a jej potencidlny dosah
vzhladom na rizikd, ktorym je vystavena.

Spoloénost ma identifikované vlastné kltcové procesy, ktorych zabezpedenie by
bolo v pripade obmedzenych moznosti priorizované, avéak v momente pripravy
tejto Uctovnej zavierky Spoloc¢nost neidentifikovala vyraznejSie obmedzenia

a predpoklada, ze v pripadnom nudzovom rezime dokaze vykonavat svoju ¢innost
aj dlhodobo.

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, nenastali Ziadne dalSie udalosti,

ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré si predmetom
vykaznictva.
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V Bratislave dfia 23. marca 2021

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

P it Y

Ing. Zuzana Adamova Mﬁ%zef Kiss, MA
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva

=/
/Mgr. Michal Knap
¢len predstavenstva
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