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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo¢nikom a Statutdrnemu orgénu spolo¢nosti VALOR 0.c.p., a.s.

o overeni siladu Vyrocnej spravy s i¢tovnou zavierkou

V zmysle § 27 odsek 6 zakona &. 423/2015 Z.z. o §tatutirnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢.
431/2002 Z.z. o GCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,z&kon o $tatutarnom audite®)

I. Overili sme uétovnu zavierku spoloénosti VALOR 0.C.p., a.s. (d’alej aj “Spolo¢nost™) k 31.
decembru 2020, uvedenu v prilohe Vyroénej spravy Spolo¢nosti, ku ktorej sme diia 31. marca 2021
vydali Spravu nezavislého auditora z auditu G¢tovnej zavierky v nasledujicom zneni:

L. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Néazor

Uskuto¢nili sme audit aétovnej zavierky spoloénosti VALOR o.c -p-- a.s. (,,Spolo¢nost™), ktora obsahuje
savahu k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strat za rok kon&iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktore obsahuju sthrn vyznamnych étovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho néazoru, priloZena ii¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia za rok koné&iaci sa k uvedenému datumu
podla zakona €. 431/2002 Z.z. o tétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,.zdkon o
uctovnictve™).

Ziklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit i¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podl'a ustanoveni zakona &. 423/2015
0 Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,.zdkon o Statutdrnom audite™) tykajiicich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre na§ audit G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutdrneho organu a 0s6b poverenvch spravovanim za G&tovni zavierku

Sl‘atut;irny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podl'a zdkona o Ultovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie ictovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutdrny orgin zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
SpoloCnosti nepretrzite pokradovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajacich sa
nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v €innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolognost’ zlikvidovat alebo ukongif jej
¢innost,, alebo by nemal ind realistickit moznost’ neZ tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i G¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, ¥e audit vykonany podla
medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuj.
Nespravnosti m6zu vzniknit' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
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sadalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sithrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouZivatel'ov, uskutoénené na zaklade tejto Gictovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podra medzindrodnych auditorskych Standardov, podas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (étovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy reagujice na
tieto rizikd a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako
toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méoze zahfiiar tajnu dohodu, falSovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolocnosti.

® Hodnotime vhodnost’ pouzitych uétovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost aétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskutoénené $tatutarnym organom.

e Robime ziver otom, & Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, ¢i existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrZite pokraéovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v naSej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak si tieto informéacie nedostato¢né,
modifikovat’ ns nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nalej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mozu sposobit’, Ze
Spolo¢nost prestane pokratovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, §truktiru a obsah UCtovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Gétovna zavierka zachytiva uskuto&nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu

a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

IL. Spriva k dalSim poZziadavkam zikonov a inych pravnych predpisov

Sprava K informacidm, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyronej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na itovnu zavierku sa nevztahu je na iné
informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou oboznamenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posiidenie, &i tieto informécie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou G¢tovnou zévierkou alebo naimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu G¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Zvazili sme, Ci vyrotna sprava Spolo&nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o t¢tovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uétovne;j zavierky, podl'a nasho nazoru:

- informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2020 sua v salade s (étovnou zavierkou za dany
rok,

- vyro¢né sprava obsahuje informéacie podla zdkona o Gétovnictve.
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Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o i¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktori sme

obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto savislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme
mali uviest’,
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SpoloCnost VALOR o.c.p., a.s. vypracovala vyro€na spravu v stlade s § 77 ods. 2 zdkona ¢.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v platnom zneni a v stlade s § 20
zakona €. 431/2002 Z. z. o GEtovnictve v platnom zneni.

VyroCna sprava, ktorej sucastou je UCtovna zdvierka overena auditorom a sprava auditora,
bude uloZena vo verejnej Zasti registra Uctovnych zavierok a spristupnend v sidle spolo€nosti
VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25,811 02 Bratislava.

1. Uvod

2. Udaje o spoloénosti a organy spolo&nosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.s.

Sidlo: Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava

ICO: 47 256 982

Zapisana: Obchodny register Okresného sddu Bratislava |, oddiel: Sa,
vlozka ¢. 6100/B

Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefon: 02/381054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Webové sidlo: www.valorocp.sk

Dozorna rada:

Mgr. Juraj Potociak, predseda od 1.11.2020
Mgr. Branislav Valkovi¢, ¢len od 01.10.2015
Ing. Tomas Boldis, ¢len od 21.04.2018

Predstavenstvo:
Ing. Michal Jaro$, PhD, predseda od 21.04.2018
Mgr. Michal Kliman, &len od 1.11.2020

3. Uttovna zavierka VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2020 overena auditorom

Uétovna zavierka spolognosti VALOR o.c.p,. a.s. k 31.12.2020, overend auditorom, je
obsahom Prilohy &. 1 tejto vyrocnej spravy.
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4. Sprava o finanénej situdcii za uplynuly rok

a)

b)

d)

e)

Najvyznamnejsie ddaje zo suvahy a vykazu ziskov o strét z individudlinej ué¢tovnej
zavierky za posledné uctovné obdobie

Majetok spolo¢nosti Valor o.c.p. a.s. k 31.12.2020 predstavoval celkovo sumu 446
tisic EUR, €o znamena pokles o 53 tisic EUR v porovnani s predchadzajucim rokom.
Z toho peniaze drZané na beinych aétoch st vo vyske 271 tisic EUR a pohladavky
evidované voci klientom vo vyske 114 tisic EUR. Z celkovej hodnoty aktiv
predstavoval hmotny a nehmotny majetok (v prevainej miere software) sumu 59
tisic EUR. Spolotnost vroku 2020 odpredala pohladavku voii byvalému
akciondrovi. Opravna poloika vo vyske 50% z hodnoty pohladavky bola vytvorend
uz v predchadzajicom G¢tovnom obdobi &m sa poniZil vplyv nedobytnej
pohladavky na hospodarsky vysledok uctovnej jednotky.

Vlastné imanie spolo¢nosti VALOR 0.C.p., a.s. je tvorené zakladnym imanim vo
vySke EUR 125 000, zdkonnym rezervnym fondom vo vySke EUR 24 500 a ostatnymi
kapitalovymi fondami vo vyske EUR 200 000. Nerozdeleny zisk z hospodarenia
spolognosti bol vykdzany v sume EUR 629.

Vo vykaze ziskov a strét za rok 2020 st vykizané vynosy z odplat a provizii vo vygke
EUR 522 951, najméd za poskytovanie investi¢nej sluzby riadenie portfélia. S tym
slvisiace sprostredkovatelské provizie boli vyplatené vo vy3ke EUR 94 086.
Prevadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 308 655 a si podrobnejsie rozpisané v
Prilohe €. 1 tejto vyrocnej spravy.

K 31.12.2020 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podsuvahovych G&toch
zavazky vodi klientom zo zvereného majetku v celkovej vyske EUR 18 658 217.

Spolo¢nost VALOR o.c.p. a.s. nie je stastou konsolidovaného celku.

SpoloCnost Valor o.c.p., a.s. je financovanad vyhradne z vlastnych zdrojov. K
31.12.2020 neeviduje Ziadne prijaté bankové ani iné uvery.

Spolofnost VALOR o.c.p., a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmefovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné
imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. vo vyske EUR 125 000. Hodnota celého
zékladného imania bola splatena pri vzniku spolo&nosti VALOR 0.c.p., a.s.. S akciami
sU spojené Standardné prava v zmysle Obchodného zikonnika a zdkona o cennych
papieroch, pocet hlasov akcionara sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii, pricom
na kazdych EUR 250 pripada jeden hlas.

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2020 ¥iadne nesplatené cenné
papiere.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2020 nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii.
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5. Udaje o rozdeleni zisku alebo Udaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo VALOR 0.C.p., a.s. na valnom zhromazdeni navrhne akcionarom spoloénosti

rozdelenie EUR 60 493 7o zisku dosiahnutého k 31.12.2020 a navy3enie zakonného rezervného
fondu o sumu EUR 500.

6. Informdcia o ocakavanej hospodarskej a finanénej situdcii v nasledujicom
kalendarnom roku 2021

Spolocnost v roku 2021 ocakava pokracovanie organického rastu poctu klientov ako aj objemu
spravovaného klientskeho majetku. Hlavnym zdrojom vynosov spolo&nosti je tzv. progresivny
poplatok Gctovany klientom z vynosov dosiahnutych v ramci investicnej sluzby riadenia
portfélia. Rast vynosov je tak priamo GUmerny vykonnosti klientskych riadenych portfoli.
Spolo¢nost dosiahla dosiahla k 31.03.2021 pozitivny hospodarsky vysledok a zatial' ni&
nenasvedcuje zmenu tohto trendu.

V sdlade s trendom minulych obdobi o¢akdvame dal3i rast personalnych nakladov a investicii
do IT infrastruktdry. Vyraznou polozkou zostavaju naklady na odplaty a provizie, tie su viak
priamo naviazané na vynosy z odplat a provizii na Grovni priblizne 10% ich celkovej vysky.

7. Navratnost aktiv uréend ako pomer ¢istého zisku a bilancnej sumy

Za rok 2020 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vykazala zisk EUR 60 993, ¢im dosiahla navratnost
aktiv 13,67%.

8. Oznacenie povahy innosti a geograficka poloha

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. ma na ziklade prava slobodného poskytovania slujieb bez
zriadenia pobocky oprévnenie poskytovat svoje sluzby okrem Slovenskej republiky aj v Ceskej
republike, Raktsku, Nemecku, Svédsku, Bulharsku a na Cypre. Slovenska republika ostéva pre
spoloCnost nadalej klu¢ovym trhom, na ktory sa chce v budicnosti orientovat. Slovensks
klientela tvori vyrazna vacsinu klientov spolo¢nosti.

Z pohladu alokacie klientskeho majetku vyuZiva VALOR o.c.p., a.s. sluzby najvacsich
slovenskych bank. Cast klientskych zd rojov drZi spolo¢nost na uétoch niekolkych vyznamnych
regulovanych finanénych institdcii so sidlom v Londyne.

Klienti VALOR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovietkym investiénd sluibu riadenie portfélia.
SpoloCnost VALOR o.c.p., a.s. pondka svojim klientom aj dalsie investi¢né sluzby, ato
napriklad prijatie a postipenie pokynu klienta, vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,
investicné poradenstvo & umiestfiovanie finanCnych nastrojov bez pevného zavazku. Medzi
vedlajSie sluiby poskytované spoloénostou VALOR 0.C.p., a.s. patri napriklad Gschova a spréava
financnych néstrojov na ucet klienta, vratane dritel'skej sprévy.
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Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalend&rnom roku 2020 vynosy vo vyéke EUR 522 951
najma z poskytovania investi¢nych sluzieb riadenia portfélia.

9. Vynosy

10. Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskritenym pracovnym ¢asom
k 31.12.2020

SpoloCnost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2020 zamestndvala v pracovnom pomere 6
zamesthancov.

11. Zisk (strata) pred zdanenim

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2020 zisk pred zdanenim vo vygke
EUR 123 210.

12. Dan z prijmov

Spolocnosti Valor o.c.p. a.s. vznikla v roku 2020 dafiov povinnost k dani z prijmov pravnickych
0s6b vo vyike EUR 44 820, ktora bola podstatnej miere zi¢tovana s preddavkami platenymi
pocas roka 2020. Dodato¢na ¢ast dane z prijmov v sume 1.714,68 € bola uhradend 15.3.2021
z bankového ctu. Spoloénost Gctovala o odlofenom da Aovom zavazku vo vyske EUR 17 397.
Spolo¢nost za rok 2020 umorila dafiovd stratu vo vySke EUR 2 783.

13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov

Cinnost spolo&nosti VALOR 0.C.p., a.s. je financovana vyluéne zo sikromnych prostriedkov.

14. Informdcia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skon&eni Gétovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava

0Od skongenia tctovného obdobia do diia zostavenia tejto vyro€nej spravy nenastali Fiadne
skutocnosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na Gdaje uctovnej zavierky spolo¢nosti.

15. Predpokladany vyvoj v roku 2021

V kontraste so zatiatkom roka 2020 priniesli prvé mesiace roka 2021 skor pozitivne spravy. Aj
ked'sa ekonomicka situécia vracia do predpandemického normalu len postupne, ekonomicky
a investicny sentiment uz stihol pozitivne zareagovat na rychly vyvoj vakcin proti virusu COVID-
19 atieZ pozitivny trend v ockovani Sirokej populdcie. Tak ako bol rok 2020 definovany
neistotou vo vietkych oblastiach verejného Zivota aj ekonomickej reality, tak sa rok 2021
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VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava
Vyroénd spréava za rok 2019

nateraz z pohlfadu ekonomiky a finanénych trhov ukazuje ako stabilny s optimistickym
vyhladom.

Vzhladom na rast poctu klientov a spravovaného klientskeho majetku spolu so stabilizaciou
nakladov spolo¢nosti déva spolo¢nosti nadej na dosiahnutie kladného hospodérskeho
vysledku v G¢tovom obdobi roka 2021.

16. Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spoloc¢nost VALOR o.c.p., a.s. nema naklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako naklady na
¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

17. Nadobudanie vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,

docasnych listov a obchodnych podielov materskej Gctovnej jednotky

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. nie je stiéastou konsolidovaného celku a neeviduje ani v blizkej

buducnosti nepldnuje Ziadne nadobutdanie viastnych akcif, docasnych listov a obchodnych
podielov.

18. Udaj o tom, &i uétovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahranici

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. nema zriadené ¥iadne organizacné zlozky v zahraniéi.

V Bratislave, dﬁa/l. 04.2021
7
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(/ " Jing. Michal Jarog, PhD. Mgr. Michal Kliman
 /predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. spolocnosti VALOR o.c.p., ass.



UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi

k 3112 2020 (v celych eurach)
Daiové identifikacné ¢islo Uttovna zavierka Ugtovna zavierka Za obdobie
[2[1]2]oJoJ4Jo]1]7]5] mesiac  rok
- riadna - schvélena od [0]1] [2]0]2]0
| | - mimoriadna do [1]2 210f2]o0
| | - priebezna
ICO
[4]7[2]5]6]o]8]2]
Bezprostredne
SK  NACE (vyznacisa [ x]) predchadzajuce
Lel6] [1I2] [o] obdobie
mesiac  rok

od 01 210]1]9
do [1]2 2101119

Prilozené sicasti GEtovnej zavierky:

Sivaha  (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)
Obchodné meno (nézov) obchodnika s cennymi papiermi
VIAIL|O|R ol . Jc].Ip ; al . S
Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a Gislo
(HivIifelz[dfolsT TalvIovTol Tnlalm[-T 12151 I T I I T T T T T TT1
Oznacenie obchodného registra a ¢islo zapisu obchodnej spolognosti
Olkfr|e]lsfn]y sfiald Blrlaltfi]s|I]a|lv]a 1
ojd|d]ile]l Slal, vil]o]Z]|k]|a 6]1/0]0|/]|B
PSC Obec
el rl1fofo] [BIrfaltfiTsTMalvlal T T T T T T T T T T T I T T T ITT]
Telefonne Cislo Faxoveé Cislo
LI lol2]/[3]8] Mo 5412171 ] [T 1T 1/[IT T I TTITTT]
E-mailové adresa
Lvlal i Jofrf@[vTal ol Tolelp[ TsTk] T T T [ T T T T T T TT]
775
Zostavena dna: Podpisovy zaznam Clena tatutarneho organu obchodnika s cerfnyphi papiermi:
12.03.2021 Ing. Michal Jaros , PhD., predseda predstavenstva /
Schvélena dia: Mgr. Michal Kliman, ¢len predstavenstva
20.05.2021




ICO DIC
[4[7]2]5]6]98]2] [2[1]2]o o 4 o 1]7]5]

SUVAHA
k 31.12.2020
v eurach
Sena: POLOZKA Gislo k 31.12.2020 k 31.12.2019
cenie poznamky
b c 1 2
Aktiva X X
1. Es)r;at];gdek%ﬁ)stnedky a ekvivalenty pefiaznych 270524 193773
2, Pohladavky voéi klientom 113803 134603
= T o
F | e 113803 134603

b) z pbZiciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
1. Pohladavky voci bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dihodoby financny majetok
b) viasiné akcie
c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych

Uctovnych jednotkach a v pridruZenych Uétovnych

jednotkach
a) v Uctovnych jednotkéch z finanéného sektorats
b) ostatnych Uctovnych jednotkach
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného

majetku
12. Nehmotny majetok 56456 70268
13. Hmotny majetok 2469 7713
a) neodpisovany
a).1. | pozemky
a).2. | ostatny
b) odpisovany 2469 7713
b).1. | budovy

¥ Vyhlagka Statistického Gradu Slovensk.

ekonomickych ¢innosti.
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b).2. | ostatny 2469 7713
14. Dafiové pohladavky 1621 19017
15. Ostatny majetok 1402 73793
Aktiva spolu 446275 499167
mt POLOZKA ) k 31.12.2020 k 31.12.2019
cenie poznamky e ==
a b c 1 2
X Pasiva X X
1. Zaviizky (sucet poloziek 1 a7 9) 35153 79038
1 Zavazky voti bankam splatné na poziadanie
2 Zavazky voci klientom
3 Ostatné zavézky voéi bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4 Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5 Derivaty
6 Zavazky z (iverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7 Ostatné zavazky 17337 22011
8 Podriadené financné zavazky
9 Dariové zavazky 17816 57027
a) splatna dari z prijmov 1715 42487
b) odloZeny dariovy zavézok
IL Vlastné imanie (stidet poloZiek 10 a7 18) 411122 420129
10 Z&kladné imanie, z toho 125000 125000
a) upisané zakladné imanie 125000 125000
b) pohladavky vodi akcionarom (x)
11 Emisné azio
12 Fondy z ocerovacich rozdielov x/(x)
a) Z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostainé x/(x)
13 | Ostatné kapitalové fondy 200000 200000
14 Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 12500 12500
15 Fondy tvorené zo zisku po zdanéni 12000 1000
a) zakonny rezervny fond 12000 1000
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z 629 (24483)
16 | minuijch rokov x/(x)
17 Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
18 Zisk alebo sirata beZného tictovného obdobia x/(x) 60993 106112
Pasiva spolu 446275 499167

11




ICO

L4l7[2]5]6 9 8]2]

DIC
[2[1]2]0T0 4]0 1]7T5]

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2020
S;:ae POLOZKA S:)ilrc:émky k 31.12.2020 k31122019 |
a b c 1 2

1; Viynosy z odplat a provizii 522951 463341
2 Vynosy z Grokov z iverov poskytnutych v ramei

poskytovania investiénych sluzieb
a. Néklady na odplaty a provizie (94086) (46083)
3b. | Cista vorba rezerv na zavazky z investiénych

sluzieb, investicnych Ginnosti a vedr ajSich sluzieb
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania

investiénych sluzieb, vedFajsich sluzieb 428865 417258

ainvestiénych Ginnosti
4c. Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi
9.d. | Zisk alebo strata z derivatov
G.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami

a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou

menou
71, Zisk/strata z Grokov z investiénych nastrojov
IL. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 0 0
9. Viynosy z vkladov do zakladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z

prevodu majetku
11.h. | Zisk/ strata z istého zrusenia znizenia

hodnoty/znizenia hodnoty majetku a

Z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zrudenia rezerv na ostatné zavézky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 3000 0
. Personalne naklady (119420) (113941)
i1, mzdové a socialne naklady (118014) (111318)
2, ostatné personalne naklady (1406) (2623)
J. Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy (19056) (19056)
k1. | odpisy hmotného majetku (5244) (5244)
k.2 odpisy nehmotného majetku (13812) (13812)
I zniZenie hodnoty majetku
L1. znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2 znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (170179) (149914)
n. Naklady na financovanie
n.1. naklady na droky a podobné naklady
n.2. dane a poplatky
14.Jo. | Podiel na zisku alebo strate v deérskych iiétovnych

jednotkach a pridruZenych Gétovnych jednotkéach
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A Zisk alebo strata za Gétovné obdobie pred

o P 123210 134347
p. Daii z prijmov (62217) (28235)
P-1. | splatna dari z prijmov (44820) (42487)
P-2. | odlozen daf z prijmov (17397) 14252
B. Zisk alebo strata za (i&tovné obdobie po zdanen 60993 106112
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POZNAMKY

lctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2020
(v celych eurach)

A. Vseobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis ¢innosti obchodnika s cenn Vmi papiermi, uréenie Jeho zékladnych éinnosti a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonava svoje Ginnosti

Spolocnost VALOR 0.c.p., a. s. (dalej len ,Spolognost*), bola zalozena 10. Jula 2014 a do obchodného registra bola zapisana
17. februara 2015 (Obchodny register Okresného stdu Bratislava |., oddiel Sa., viozka ¢. 61 00/B). Spolocnost je opravnena
na poskytovanie investiénych sluzieb, investiénych cinnosti a vedrajsich sluzieb na zaklade rozhodnutia o udeleni povolenia

na poskytovanie investiénych slugieh ¢ ODT-8665/2014-1, vydaného Narodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo
pravoplatnost diva 06. februara 2015.

V'silade so zakonom & 566/2001 Z. 7. ocennych papieroch ainvesticnych sluzbach ao zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorsich predpisov mé Spoloénost opravnenie poskytovat svoje sluzby aj na Gzemi Ceskej republiky,
Rakuska, Nemecka, Bulharska, Cypru a Svédska bez zriadenia pobocky.

Spolocnost je opravnena vykonavat' na zaklade udeleného povolenia tieto Einnosti:

- prijatie a postlipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- vykonanie pokynu klienta na jeho et vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové i¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- fiadenie portfolia vo vztahu k fin anénym nastrojom:

a) prevoditené cenné papiere,

b) néstroje periazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové (casti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- investiéné poradenstvo vo vztahy k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhy,

¢) cenné papiere alebo majetkové Gasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhy,

c) cenné papiere alebo majetkové ticasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovjch nastrojov, finanénych indexov aleho finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo
v hotovosti,

- Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitefskej spravy, a stvisiacich sluzieb, najmé spravy
penaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahy k finanénym nastrojom:

14
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a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové (¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorudenim alebo
v hotovost,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieh tykajacich
sa zlucenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kupi podniku,

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s tieto spojené s poskytovanim investiénych sluzieb,

- Vykonavanie investiéného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy veobecného odportcania.

2. Obchodné meno priamej materskej (ctovnej jednotky a obchodné meno materskej ctovnej jednotky celej skupiny
Priamou materskou tctovnou jednotkou je Lecartian sr.o..

Pocet akcii: 500 ks, kmefiové, zaknihované
Menovita hodnota: 250,- EUR

Zoznam akcionarov a ich podiel na zakladnom imani k 31 .12.2020

1. Lecartians.ro.-91%
2. Mgr. Michal Kliman — 9 %
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B. Pouiité uctovné zasady a iétovné metédy

1. Informécia o tom, &i ctovna zévierka bola zostavens na zaklade predpokladu dalsieho nepretrzitého trvania obchodnika s
cennymi papiermi; ak nebola zostavené na zaklade tohio predpokladu, kforé skutocnosti k tomu vedenie obchodnika s
cennymi papiermi viedli, pripadne ak bola (itovna zavierka zostavena na zaklade predpokladu dalsieho nepretrzitého trvania
obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik < cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotam v stvislosti s jeho
Cinnostou, a to takym neistotam, Ze vedenie obchodnika s cennymi papiermi mé vyznamné pochybnosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nadalej nepretrzite trvat, tieto neistoty sa uved.

UEtovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolocnosti (going concern).

VALOR o.cp., as. ako finanéna indtiticia doteraz nebola vyrazne ovplyvnena karanténou ani inymi  obmedzeniami
vyplyvajicimi z mimoriadnej situacie. Vizhfadom na povahu podnikania (ctovne] jednotky nepredpokiadame akékolvek
preruSenie dodavatelskych vztahov, obchodnej innosti & zastavenie budtcich peiiaznych tokov a ich dopad na likviditu a
financnu stabilitu spoloénosti.

ManaZment bude situaciu ohladne globainej pandémie COVID-19 nadalej monitorovat' a podnikne vSetky dostupné kroky na
zmiernenie akychkolvek negativnych vplyvov na spolocnost a jej zamestnancov.

2. Ustovne zasady a (ctovné metody pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky

Spoloénost uplatriuje tétovné principy a postupy Uctovania v stilade so Zakonom o uctovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov a v sillade s prislugnym opatrenim MF SR ¢. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovujti
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu (dajov
uréenych z ctovnej zavierky na zverejnenie, o rémcovej Uétovej osnove a postupoch Gctovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobocky zahraniénjch obchodnikov s cennymi papiermi a0 zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni
neskorSich predpisov.

Uctovné metddy a vieobecné Gttovné zasady boli U¢tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informacie o pouZiti novych lictovnych zésad a novych tétovnych metod v porovnani s predchadzajicim tctovnym obdobim
a o dovodoch ich pouZitia a ich vplyve na vysledok hospodarenia a vlastné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolocnost nepoufila ziadne nové (ctovné zasady v porovnani s predchadzajlicim uétovnym obdobim.

4. Popis spdsobov oceriovania majetku a zavazkov, metédach pouZitych pri urGeni realnych hodnét majetku a zavazkov,
cudzich menach a kurzoch pouzitych na prepoCet cudzej meny na eura

(a) Peiiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahifiajli pefiazné prostriedky v hotovost, ceniny, penazné prostriedky v banke splatné
na poziadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viasu na prevod medzi beZnym tctom v banke a pokladnicou alebo medzi dvoma
beznymi (étami v bankéch. Ocefiuji sa menovitou hodnotou.

(b) Pohradavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiujii ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté vkladom do
zakladného imania sa ocefiuju obstaravacou cenou vratane nakladov slvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o
pochybné a nevymozitelné pohladavky.

(c) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiujli obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacil zisti, Ze suma zavazkov je in4 ako ich vyska v Uctovnictve, uved sa zavazky v iitovnictve a v Uctovnej zavierke
v tomto zistenom oceneni.

(d) Odlozené dane
Odlozené dane (odlozena dafiova pohladavka a odlozeny dafovy zavazok) sa vztahujii na:
a) docasné rozdiely medzi Gétovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zavézkov vykazanou v stvahe
a ich dafiovou zakladriou,
b) moznost umorovat dariovi stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat’ dariovil straty
od zakladu dane v budiicnosti,
¢) moznost previest nevyuzité darové odpocty a iné dariové naroky do budiicich obdob.

OdloZena darfiova pohladavka sa Uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, 7e bude mozné do¢asné rozdiely
vyrovnat voci budicemu zikladu dane.
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Pri vjpocte odlozenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, ze bude platit v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.

(e) Casové rozlisenie

Casové rozligenie sa vykazuje vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s Gétovnym
obdobim.

(f) Dihodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktord zahffia cenu obstarania a naklady sivisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

(9) Vykazovanie vynosov a nikladoy

Spoloénost vykazuje naklady a vinosy ¢asovo rozlisené do abdobia, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia, bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

(h) Poplatky iictované klientom

Spolo¢nost manarok na odmenu za riadenie portfdlia, za spravu finanénych nastrojov vratane drzitel'skej spravy, za obstaranie
kipy alebo predaja finanénych nastrojov a dalsie poplatky Uctované klientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto
poplatky sii vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako »Vynosy z odplat a provizii".

(i) Klientsky majetok
Na podstvahovych Gétoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na uétoch majetok klientov a zavézky voci
klientom zo zvereného majetku sa Gétuju hodnoty prevzaté do uschovy, spravy, na ulozenie, hodnoty zverené na (el

obstarania kipy alebo predaja cenného papiera pre Klienta, Uctuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanych investicnych
sluZieb.

(i) Cudzia mena
Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutocnenia Gétovného pripadu prepocitavaji na menu euro

referencnym vymennym kurzom urCenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v den predchadzajuci dfiu uskutognenia uétovného pripadu.

Na ocenenie prirastkuy cudzej meny nakipenej za euro sa pouZzije kurz, za ktory bola tato cudzia mena naklpena.

Na Ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového Gétu sa na prepocet cudzej meny na euro pouZije referenény
vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajlci
dnu uskutoénenia Gétovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
Uétovna zavierka, prepoéitavaji na menu euro referencnym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eurdpskou centrainou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, a uctuji sa s vplyvom na

vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom détu vedeného v tejto cudzej mene sa prepocitavaji na menu
euro referenénym vymennym kurzom uréenym avyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v defi predchadzajici diiu uskutoénenia ctovného pripadu. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, sa
uz neprepoéitavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na Gcet zriadeny v eurach a z Gétu zriadeného v eurach sa prepocitavajli na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakiipené alebo predané.

9. Urcenie dita uskutoénenia uctovného pripadu, napriklad pri détovani cennych papierov a derivatov, ¢i sa tctuje v deri
dohodnutia obchodu alebo v deri vyrovnania obchodu
Spolocnost nerobi obchody na viastny tget.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Odpisy dlhodobého majetku sii stanovene vychadzajiic z predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu
jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania,

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisovéa sadzba st uvedené v nasledujlicej tabulke:
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Predpokladana Metoda Roéna odpisova
doba pouzivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Softvér 10 linearna 10,00
Klimatizacia 8 linearna 12,50
Kancelarsky nabytok 6 lineama 16,67
Server, pocitale s prislusenstvom 6 linearna 16,67
Drobny dihodoby hmotny majetok 4 lineama 25,00

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou
Spolognost neeviduje majetok so znizenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloziek a rezerv

Rezervy sl zavazky s neurCitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuji sa v olakavanej vyske zavazku,

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavézok alebo ina povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora ma neistd
vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost tbytku zdrojov
zahfajucich ekonomické GZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je va¢Sia ako 50 % a je mozny spofahlivy odhad
Ubytku.

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze nastalo znizenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve. Predpoklad znizenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skutocnost,
ktora je dévodom na odhad znizenia ekonomickych UZitkov z tohto majetku. Opravna polozka sa Oétuje v sume
opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v G&tovnictve.

Opravna polozka vytvoren v minulych obdobiach, bola z dévodu postapenia pohladavky rozpustena,
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[ C. Prehfad o pefiaznych tokoch

k 31.12.2020

k 31.12.2019

Penazny tok z prevadzkovej éinnosti

X

X

Vynosy z prijimanych trokoy, odplat a provizii (+)

522951

463341

Pohfadévky na troky, odplaty a provizie (-)

20800

(56646)

Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)

(94086)

(46083)

Zavazky za Uroky, odplaty a provizie ()

(214)

906

Obrat strany Dt usporiadacich ctoy obchodovania
s finanénymi nastrojmi (+)

Pohladavky za predané finanéne néstroje (-)

Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného
zalctovania Gétov finanénych nastrojov (-)

Zéavazky na zaplatenie kupnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohfadavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

(284767)

(264651)

Zavazky voci zamestnancom a dodavatelom (+)

5687

(6484)

ZvySenie/zniZenie prevadzkoveho majetku (-/+)

72391

62612

Zmena stavu kratkodobych péziciek Klientom (+-) na
analytickych Gétoch prvotného zaictovania

ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavézkov (+-)

(8586)

23592

Zvysenielznizenie vkladov klientov (+/)

ZvySenie/znizenie zavézkov vodi dodavatelom (+-)

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkove] Ginnost pred
zdanenim

234176

176587

Zaplatend dar z prijmov

(85593)

(960)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Ginnost

148583

175627

PenazZny tok z investicnej Ginnosti

X

X

Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)

0

0

Zavézky z obstarania dihodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)

Pohladéavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku

()

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Grokov z vkladov a Gverov (+)

Pohladavky z trokov z vkladov a Gverov ()

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na
|_predaj (+)

Nakup finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladoy (+-)

Cisty pefiazny tok  investiénej cinnosti

Pefazny tok z finanéne;j éinnosti

ZvySenie/zniZenie viastného imania (+-)

Zvy3enie/znizenie prijatych dihodobych averov
a finanéného najmu(+/-)

Naklady na troky z dihodobych tverov a finanéného
néjmu (-)

Zavazky za (roky z dihodobych Gverov a finanéného
najmu (+)

Zaplatené dividendy

(70000)

Cisty pefiazny tok z financnej cinnosi

(70000)
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s - . - v v .
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné

prostriedky v cudzej mene (1832) 797
gﬂiﬁ ;Zmzt:pokies penaznych prostriedkov a ich 76751 176424
N
Eéoiﬁgi é)l(')obsgzz(iiaky aich ekvivalenty na zatiatku 193773 17349
E;r;iigi (?Lobsér;?)?aky a ich ekvivalenty na konci 270524 193773
D. Prehl'ad o zmenach vo viastnom imani
- Nerozdelené
PoLOZKA proll el e T U .
ondy straty
b 1 2 3 4 5
Stav k 31.12.2019 125000 13500 | 200000 | (24483) 106112 | 420129
Zmeny v (ctovnej politike
Upraveny k 31.12.2019
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov na
| predaj
Ostatné oceriovacie rozdiely
Dari Uctovana na polozky viastného imania
Zmena €istého obchodného imania bez zisku za bezne
uctovné obdobie
Ziskistrata bezného (¢tovného obdobia 60993 60993
Uplna zmena éistého obchodného imania
Rozdelenie zisku 106112 | (106112) 0
ZvysenielzniZenie akciového kapitlu
Stav k 31.12.2020 125000 24500 | 200000 629 60993 | 411122
E. Prehfad o majetku klientov
Ozna- 5
Eonie POLOZKA k 31.12.2020 k 31.12.2019
a b 1 2
Majetok klientov
Penfazné prostriedky klientov 12349926 7851463
Cenné papiere klientov 6308291 6952010
Terminované vklady
Portfolia klientov
Pohladavky klientov vodi trhu
Majetok klientov spolu 18658217 14803473
Zavizky voéi klientom zo zvereného majetku
Zavdzky z peiaznych prostriedkov klientov 15685188 14021195
Zavézky z cennych papierov Klientov 2973029 782278
Zavézky z portfolii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov Klientov 0 0
Zavazky klientov vodi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku spolu 18658217 14803473

Hodnota majetku klientov je ogistena o zavazky Klientov voci Spolocnosti za spravu portfolia.
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F. Poznamky k polozkam stvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Suvaha

A.  Aktiva

Cislo | 1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

riadku | pefiaznych prostriedkov k31.12.2020 k31122019
1 Penazné prostriedky v pokladni 4579 1107
2 BeZné Ucty 265945 192666
3 Poskytnuté (very splatné na poZiadanie a
do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramei
spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
5 dohodnutou dobou splatnosti najviac fri
mesiace
X Medzisticet - stivaha 270524 193773
6 Uverové linky na okamzité Gerpanie
pefiaznych prostriedkov
Spolu 270524 193773
[Cislo | 2 a). Pohladavky voéi klientom z
Hadkii poskytnutych sluzieb k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 Investicné sluzby 113803 134603
2 VedlajSie sluzby
Spolu 113803 134603
Cis% | 12 Nehmotng majetok k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 Obstaravacia cena 138112 138112
2 Odpisy (81656) (67844)
3 ZniZenie hodnoty
4 Utovna hodnota 56456 70268
Ffﬁslo 13. H A ; ; —‘
ek - Hmotny majetok odpisovany k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 Budovy
2 Obstaravacia cena
3 Odpisy
4 Znizenie hodnoty
5 Uétovna hodnota
6 Stroje a zariadenia 2469 7713
T Obstaravacia cena 31165 32056
8 Odpisy (28696) (24343)
9 Znizenie hodnoty
10 Ugtovna hodnota 2469 7713
Spolu 2469 7713
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r(i::;?jli?u 15. Ostatny majetok k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 Kaucia na najom 1200 1200
2 Naklady budticich obdobi 202 93
3 Prijmy buducich obdobi 0 0
4 Pohladavka voéi akcionarovi 0 72500
5 Ostatné 0 0
Spolu 1402 73793
B. Pasiva
Cislo | 7 ostams zavizky k 31.12.2020 k 31.12.2019
riadku
1 Dodéavatelia 4979 7984
2 Kratkodobé rezervy 3468 3649
3 Nevyfakturované dodavky 281 9650
4 Zamestnanc 4739 0
5 Zdravotna poistoviia 902 0
6 Sacialna poistoviia 2215 0
7 Koncesionarske poplatky
8 Zavézky voti GFl a NBS 0 0
9 Socialny fond 753 728
Spolu 17337 22011
'Ezfl‘(’u 9. Dafiové zaviizky k 31.12.2020 k 31.12.2019
1. Ostatné priame dane z miezd 779 0
2 Dari z pridanej hodnoty 15322 14540
3 Splatna dafi z prijmov 1715 42487
Spolu 17816 57027
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Vykaz ziskov a strat

pisio | 1. Vynosy z odplét a provzi k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 Viynosy z odplét a provizii 522951 463341
2 z investiénych sluzieb 498616 421333
Q z vedlajSich investiénych sluzieb 24335 42008 |
ﬁ::::ﬁu a. Naklady na odplaty a provizie k 31.12.2020 k 31.12.2019 —‘
1 Sprostredkovatelské provizie (56780) (43974)
2 Bankové poplatky za iischovu CP (1046) (2109) |
3 Stratégia ICS
4 Odpis pohfadavok (36260)
Spolu (94086) (46083) |
[ Cislo 8. Vi ; 5
riadku | o YYNOSY z trokov a obdobné vynosy k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 Kratkodobé pohladavky a Uvery
2 Kratkodobé cenné papiere
3 Dihodabé Gvery
4 Dihodobé cenné papiere
9 Finanény prenajom
6 Bankové troky (0) (0
Spolu 0 io_l
Wslo i.P dlne naklad k 31.12.2020 k 31.12.2019
riadky | - Persondine naklady A2 A2,
1 Zakladné mzdy (84948) (80586) |
2 Nahrada prijmu (PN)
3 Pohybliva zloZka miezd
4 Poistenie (zdravotné a socialne) (29755) (28234) |
5 Stravovanie (2290) (2124)
6 Zdravotna starostlivost (630)
7 Vzdelavanie a 8kolenia (60)
8 Tvorba socialneho fondu (391) (374)
9 Cestovné (1346) (2623)
Spolu (119420) (113941)
Cisto | k1. Ocpisy hmotného majetiu k31.12.2020 k31.12.2019
1 Budovy
2 Stroje a zariadenia (5244) (5244)
Spolu (5244) (5244)

23



[¢e)

4[712[5T6]9]8]2]

DIC
[2[1T2T0T0T4T0 1 7]5]

S;Z’Eu k2. Odpisy nehmotného majetku k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 Goodwill
2 Softvér (13812) (13812)
| | Spolu (13812) (13812) |

Ei:;lsc::u m. Ostatné prevadzkové naklady k 31.12.2020 k 31.12.2019
1 Odplata auditorovi (3900) (4200)
2 Udrzba nehnutelnosti a zariadeni (0) () |
3 Ekonomické a pravne sluzby (17987) (17549)
4 Prévne zastupovanie v stidnom spore (0) (0)
5 Clenské prispevky a in poplatky NBS (7026) (4341)
6 Reklama (127) (57)
7 Softvérova podpora (39993) (35248)
8 Telefdnne poplatky, postovné, intemet (3115) (2915)
9 Najomné a energie (20023) (19475)
10 Nak{peny material (2024) (1664)
11 Za:sk_{strata Z precenenia majetku a

zavazkov (1832) 797
12 Bankové poplatky (753) (4400)
13 Postupenie pohladavky (142500) (0)
14 Tvorba OP k ostatnym pohladavkam 72500 (57500)
15 Pokuta (0) (0)
16 Dary (500) (0)
17 Ostatné (2899) (3362)

Spolu (170179) (149914)

V poloZke ,Ostatné” sii zahmuté naklad

pouZitia koeficientu (rok 2018),koncesionarske popl.

Yy narepre, kopirovacie s
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G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

& a). Podiely spriaznenych oséb na
islo | zakladom imani obchodnika s cennymi
riadku | papiermi a jeho deérskych Gc. j. k31.12.2020 k31.12.2019
a pridruzenych (¢, .
1 Podiely na z&kladnom imani obchodnika s
' cennymi papiermi 125 000 125000
9 Podiely na zakladnom imani dcérskych ic.
, I
3. If’?d_lely na zakladnom imani pridruzenych J
g, j.

Lecartian s.r.o. viastni 91% akgii spoloCnosti. Mgr. Michal Kliman viastni 9 % akii spolocnosti a je ¢lenom predstavenstva
Spolocnosti (do 31.10.2020 predseda dozornej rady).

Spolognost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych osob.

2. Udaje o udalostiach, kforé nastali medzi driom, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a diom zostavenia (ctovnef
zavierky

Po 31. decembri 2020 nenastali ziadne udalosti majlce vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré su
predmetom Uctovnictva.

3. Opravy chyb minulych détovnych obdobi, ktoré maji taky podstatny vplyv na uctovng zavierku Jedného alebo viacerych
predchadzajiicich uctovnych obdobi, e by tieto tictovné zéavierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete détovnictva
obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na viastné imanie ku dfu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka

Spolocnost nevykonala Ziadne opravy chyb predchadzajcich uétovnych obdobi. ktoré by mali podstatny vplyv na tétovna
zévierku,

4. Navrh na rozdelenie zisku bezného tiétovného obdobia

Valné zhromazdenie Spolognosti schvali na najblizsom zasadnuti valného zhromazdenia, 7e vykézany zisk za rok 2020
bude pouZity na vyplatu dividend.

9. Priemermy pocet zamestnancov v ictovnom obdobi, pricom priemerny pocet zamestnancov sa vypocita ako priemer
koncovych stavov v jednotlivych Stvrtrokoch v détovnom obdobi; pocet ¢lenov $tatutémych orgénov, riadiacich organov,
dozornych organov, pripadne inych organov

- priemermny pocet zamestnancov: 7,25
- pocet ¢lenov predstavenstva: 2
- pocet Clenov dozornej rady: 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré majti vplyv na splatnu dari z prijmov za prechadzajice tétovné obdobie
Spolo¢nost neeviduje Ziadne naklady ani vynosy, ktoré majd vplyv na splaind dari z prijmov za predchadzajiice Uctovné
obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zaklade ktorych majii zamestnanci néarok na finanéné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na viastné imanie alebo podla koryjch vyska zavizkov obchodnika s cennymi
papiermi vo¢i zamestnancom je zavisla na budicej cene financnych néstrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie

Spoloénost neeviduje Ziadne zamestnanecké pozitky.

8. VWnos / strata na akciu
Viynos na akciu predstavuje hodnotu 121,99 EUR.

9. Udaje o tverovom riziku:

a) o poutZityich spésoboch a postupoch tiverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupriov _

Spolocnost nema opravnenie na poskytovanie Gverov a péziciek, a z tohto dévodu nema interne stanovené spdsoby a postupy
pre hodnotenie Gverového diznika.
b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo
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Spoloénost neeviduje pohladéavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Vetky pohladavky Spoloénost vyhodnocuje ako
samostatné polozky,

¢) popis spésobov a nastrojov znizovania iverového rizika
Spolocnost nevyuziva postupy zmierfiovania (iverového rizika.

d) popis wyznamnych koncentracii Uverového rizika a popis sposobov a postupov pouzivanych pre zabezpecenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie tverového rizika
Spoloénost pri vyhodnocovani uverového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky vyznamnejich

koncentracii Giverového rizika. Spoloénost’ neeviduje dlhodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpetovat z dovodu Gverového
rizika,

10. Udaje o trhovom riziku:
a) o pouzivani novych finanénych néstrojov,
b) o spésoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,
¢) 0 spésoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trho vych drokovych mier,
d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny trokovych mier,
€) 0 spésoboch a postupoch merania trokového rizika,
) rozpis majetku a zavazkov podla datumu zmluvnej zmeny trokovej miery alebo datumu zostatkovej doby splatnosti v

¢leneni do jedného mesiaca, od Jjedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do Jjedného roka, od jedného roka
do pét rokov a nad pat rokov.

Spolocnost nema opravnenie obchodovat na viastny tcet, a z tohto dévodu nevykonavala Ziadne vyznamné operacie spojené
s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) 0 spdsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
Spolocnost pravidelne vyhodnocuje rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s finanénymi nastrojmi savisi s dihdou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych nastrojov. Riziko obchodného partnera moze vzniknt z expozicii v ddsledku obchodov s dlhou
dobou vysporiadania. Spolocnost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spolognost’ vypogitava hodnotu pozicii zaznamenavanych v obchodnej g
neobchodnej knihe a nasledne vypocitava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizové riziko.

b) o spésoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vyspariadania obchodu, rizika obchodného parinera a devizového rizika je zalozené na
vyuZivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodnej knihy, na pravidelne;
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocefiovania pozicii a pravidelnej kontroly evidencie
ocenovanych pozicii.

Meranie, sledovanie a riadenie operacného rizika je zaloZené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych s
operacnych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti slvisiacich s operadnym  rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancoy sinternymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim
zamestnancov a vyuzivanim primeranych foriem znizovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti sivisiacich s moznym
operaénym rizikom.

[ Cislo 12.Naklady Uctovnej jednotky vodi
riadku | auditorovi za G&tovné obdobie k31.12.2020 k31.12.2019

Overenie (ictovne] zavierky (3900) (4200)
Uistovacie auditorské sluzby
Suvisiace auditorské sluzby
Dafové poradenstvo
Ostatné auditorské sluzby
Spolu (3900) (4200)
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ICO

DIC
[4]712]5]6]9]8]2] [2[1]2]0]0 4]0 1 7]5]

Pouzité skratky:

Dt - strana ,ma dat* étu,

UC. 0. - ictovné obdobie.

FN - financny nastroj

Uc. j. — Gétovna jednotka

SK NACE - oznagenie poditriedy ekonomickej &innosti pripadne hierarchicky vy$gie élenenie ekonomickych ¢innosti ak fond
vykonava viac podtried ekonomickych Ginnosti podla prilohy k vyhlaske Statistického tradu Slovenskej republiky ¢. 306/2007
Z.z., ktorou sa vydava Statisticka Klasifikacia ekonomickych ¢innosti v zneni neskorsich predpisov

Vysvetlivka:
Urcenie ¢asového obdobia v tabulke, napriklad ,do jedného mesiaca®, znamena vratane posledného diia obdobia.

27



