Sprava nezavisleho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti
Arca Capital Slovakia, a.s.

Sprava k auditu konsolidovanej uctovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasho nédzoru vyjadruje konsolidovana uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanti financnti situaciu spolocnosti Arca Capital Slovakia, a.s. (,,Spolocnost”) a jej
dcérskych spoloc¢nosti (spolu ,,Skupina”) k 31. decembru 2018, konsolidovany vysledok jej hospodarenia

a konsolidované penazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil, v sulade s
Medzinarodnymi standardmi pre finan¢né vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.

Nas nazor je v stilade s nasou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Konsolidovana tictovna zavierka spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a.s. obsahuje:

konsolidovany vykaz o financ¢nej situacii k 31. decembru 2018;

konsolidovany vykaz komplexnych ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonc¢il;
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil;
konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil; a

poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke, ktoré obsahujii vyznamné tictovné postupy a dalsie
vysvetlujlace informacie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindarodnymi auditorskymi Standardmi (,ISA”). Nasa
zodpovednost vyplyvajtica z tychto Standardov je dalej opisand v casti naSej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej tictovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.

Nezavislost

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre tctovnych odbornikov, ktory vydala Rada pre
medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii uctovnikov (,Eticky kodex”),
ako aj v zmysle inych poziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike, ktora sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej t¢tovnej zavierky. V stlade s tymito poziadavkami a Etickym kédexom sme splnili
na nas kladené iné povinnosti tykajtce sa etiky.
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Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajtcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Skupiny.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu sme Spolocnosti a tctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolocnost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Nas pristup k auditu

Rozsah auditu

Nas$ audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zéklade postdenia rizik vyznamnych
nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke. Zvazili sme najmé oblasti, v ktorych vedenie
Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektivny tisudok, napriklad v stivislosti s vyznamnymi t¢tovnymi odhadmi,
v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené budtce udalosti, ktoré stt vzhladom na ich povahu
neisté. Zohladnili sme tiez riziko spojené s moznym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvazili aj to, ¢i existujui dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prisposobili tak, aby sme vykonali dostatocnti pracu v rozsahu, ktory nam
umozni vyjadrit ndzor na konsolidovanu uctovnu zavierku ako celok, pricom sme zohladnili Struktiaru
Skupiny, actovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina p6sobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti si povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sthrne mozu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov
vykonané na zaklade konsolidovanej t¢tovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho tsudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny vyznamnosti pre konsolidovant t¢tovnui zavierku ako
celku, ako je uvedené v tabulke niZzSie. Tie ndm spolu so zvaZenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovif rozsah nasho auditu, jeho povahu, nacasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na konsolidovant t¢tovnu zavierku ako
celok.

Celkova skupinova hladina EUR 2 245 tis.
vyznamnosti
Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme zalozili na kombinacii dvoch

ukazovatelov, a to celkovych aktiv a vlastného imania, pricom
celkové aktiva mali vahu 80% a vlastné imanie 20%.

Zd6vodnenie spésobu Vykonnost Skupiny je uzivateImi tictovnej zavierky najcastejsie

stanovenia hladiny vyznamnosti posudzovana na zaklade jej celkovych aktiv a vlastného imania.
Pouzili sme kvantitativne limity vo vyske priblizne 1% z
celkovych aktiv a 1% z vlastného imania, ktoré, na zaklade nasej
skusenosti, predstavuju akceptovatelné ukazovatele.



Klucové zalezitosti auditu
Klucové zalezitosti auditu s zalezitosti, ktoré podIa nasho profesionalneho tisudku boli najvyznamnejsie
pre audit konsolidovanej ti¢tovnej zavierky v beznom uctovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli posudené v

kontexte nasho auditu konsolidovanej tctovnej zavierky ako celku, aby sme si na niu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dovodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zalezitostiam.

KTlucové zalezitosti auditu Ako nas audit zohl'adnil dané klIucové zalezitosti

Statat investi¢nej spoloénosti

Postidenie Statttu investicnej Posudili sme definiciu a typické vlastnosti investicnej spolo¢nosti s
spolocnosti je kritickym cielom, ¢i ma Spoloc¢nost uctovat svoje investicie v realnej hodnote
odhadom a vyzaduje podstatntt | cez hospodarsky vysledok.

uroven manazérskeho tsudku,
ako je podrobnejsie vysvetlené v
bode ¢. 4.4 poznamok ku
konsolidovanej tictovnej
zavierke.

Spolocnost poskytuje sluzby stvisiace s investovanim pre svojich
investorov. Podnikatel'skym ticelom Spoloc¢nosti je investovanie do
dlhovych a majetkovych nastrojov s cielom kapitalového
zhodnotenia a investicného vynosu. Vykonnost svojich investicii
ocenuje a posudzuje na zaklade redlnej hodnoty.

Spolocnost  prejavuje dve zo Styroch typickych vlastnosti
investi¢nej spolocnosti. Spolo¢nost ma viac ako jednu investiciu;
ma len jedného investora, ale za tychto okolnosti to nie je v
rozpore s jej celkovym podnikatelskym tucelom a s definiciou
investicnej spolocnosti; nema investorov, ktori nie su
spriaznenymi osobami, pretoze ma len jedného investora, ale opat
za tychto okolnosti to nie je v rozpore s definiciou investicnej
spoloc¢nosti; akcie vydané Spoloc¢nostou opraviiuju drzitelov na
primerané podiely na cistych aktivach Spolo¢nosti.

Dve zo Styroch typickych vlastnosti nie st splnené, pretoze
Spolocnost ma jedného investora. Pri skimani vsetkych
skutocnosti a okolnosti sme vSak dospeli k zaveru, Ze ide o
investicnu spolo¢nost, a ze nesplnenie dvoch typickych vlastnosti
nie je v rozpore s definiciou investi¢nej spolo¢nosti.




Ocenovanie financnych aktiv v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok takto urcenych pri
prvotnom vykazani

Ocenovanie finan¢nych aktiv v Pretoze ocenovanie financénych aktiv v realnej hodnote cez
realnej hodnote cez hospodarsky | hospodarsky vysledok takto urcenych pri prvotnom vykazani nie
vysledok takto urcenych pri je zaloZené na kétovanej cene na aktivnom trhu, existuje vyrazna

prvotnom vykazani je kritickym | neistota ocenenia. Vysledkom bolo, Ze ocenenie tychto
odhadom a vyZaduje podstatni | instrumentov bolo vyznamné pre nas audit.

turoveni manazérskeho usudku,
ako je podrobnejsie vysvetlené v
bode ¢. 4.2 poznamok ku
konsolidovanej tctovnej
zavierke.

Spolo¢nost v mnohych pripadoch stanovila, Ze je potrebné pouzit
model interne vyvinuty Spolocnostou na ocenenie tychto nastrojov
vdaka ich jedinecnej Struktire a podmienkam. Kriticky sme
prediskutovali a rozobrali logiku manazmentu pre pouzivanie
interne vyvinutého modelu a skonstatovali sme, ze pouzitie
takéhoto modelu je vhodné.

Nase auditorské postupy zahimali okrem iného testovanie
manazérskych kontrol tykajucich sa vyvoja a kalibracie modelu a
potvrdenie, Ze manazment sa uistil, Ze nie je potrebné robit ziadne
Upravy vystupu modelu, aby odrazali predpoklady, ktoré by
pouzivali i¢astnici trhu za podobnych okolnosti.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravou ariadenim za
konsolidovanu actovnu zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej tctovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzindrodnych sStandardov pre financné vykaznictvo platnych v
Eurdpskej tnii a za internt kontrolu, ktort Statutdrny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej tictovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, ¢i
je Skupina schopna nepretrzite pokracovat vo svojej c¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokracovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej i¢tovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutdrny orgén bud mal
zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze realisticky int
moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.



Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovana uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat nads nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho,
ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov, uskuto¢nené na zaklade konsolidovanej uétovnej
zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus
ako sticast nasho auditu podla Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej aétovnej
zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢niujeme auditorské postupy,
ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sit dostato¢né a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vyssie nez v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod moze znamenat
tajna dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej
kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za ¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouzitych tctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost tctovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

e  Vyhodnocujeme, ¢i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, ¢i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze takato vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornif v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v
konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informdcie nedostatocné, sme povinni
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spdsobit, ze Skupina prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovil prezentaciu, sStruktiru a obsah konsolidovanej tctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana uctovna zavierka zachytava uskutoc¢nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dokazy ohladne financénych informacii tuctovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovant tictovnu
zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava auditora je
vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu, vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v
internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné etické
poziadavky ohladom nasej nezavislosti, a vo vyhlaseni tiez komunikujeme ohladom vSetkych vztahov a
dalsich zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom suvisiacich protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zalezitosti, ktoré
boli najvyznamnejsie pocas auditu konsolidovanej uc¢tovnej zavierky za bezné obdobie, a preto st
povazované za kltucové zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov,
ked' zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych



pripadoch rozhodneme, Ze zdlezitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dovodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej spréve vypracovanej v
sulade so zadkonom ¢. 431/2002 Z.z. o tctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o
uctovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovant uétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné
informdcie uvedené v konsolidovanej vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej tétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamif sa s
informdciami uvedenymi v konsolidovanej vyrocnej sprave a na zaklade toho posudit, ¢i tieto informacie
st vo vsetkych vyznamnych stivislostiach v stilade s auditovanou konsolidovanou uétovnou zavierkou
alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu ziskali, ako aj ¢i existuje inad indikdcia, Ze st vyznamne
nespravne.

Vyroént spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej tictovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyrocnu spravu, vyhodnotime, ¢i vyrocna sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢i:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s konsolidovanou
uctovnou zavierkou za dany rok, a

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o tc¢tovnictve.
Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Skupine a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej t¢tovnej zavierky.
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolocnosti sme boli prvykrat vymenovani valnym zhromazdenim dna 31. marca 2016.
Nase znovuzvolenie je uskutoctniované valnym zhromazdenim na ro¢nej baze a celkové neprerusené
obdobie vykonu auditu predstavuje tri roky.
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Bratislava, 30. augusta 2019

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku. Vo
vsetkych zalezitostiach ohfadom interpretacie, stanovisk ¢i nazorov, ma

slovenska verzia nasej spravy prednost pre anglickou verziou.




