Arca Capital Slovakia, a.s.

Konsolidovana uctovna zavierka
k 31. decembru 2018

zostavena v sulade s
Medzinarodnymi standardmi pre financné
vykaznictvo platnymi v Europskej Gnii



Obsah

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA ..ottt ittt et e r ettt e e a e e a et e sa it e e e e aate e raaeann 3
Konsolidovany vykaz o finan€nej STtUACIT ...cuueuieireimermrmirmireireireisarnarssrnssassassassassassssassassassassnssassnsansnssnns 9
Konsolidovany vykaz komplexnych ziskoV @ Strat......cicicirrermimsrereimsressimsrsssssssssssssssssssssssassssssassssasases 10
Konsolidovany vykaz zmien viastného imania ....ccccieciermiieiieimeimemmrmrerareisassesssssssassassassassssassassassasss 11
Konsolidovany vykaz peRazZnych tOKOV .. cccuirereirsrermimsrasasmsrasssmssssssssssssssssassssssasassssssassssssassssasassssasases 12
Poznamky ku konsolidovanej U€tovne] ZAVierKe ....ccccveirmiieireireimeimrnsreiseinaisassassssassnssassassassassssassassasss 13
1. LVAtTe] o 1Yol a Y= TN ] Y o] .4 =T L= PP 13
2. Vyznamné Uctovné zasady a UCLOVNE MELOAY ...iviviniiiiiiii e aeaas 14
2.1 Zakladné zasady pre zostavenie UCLOVNE] ZAVIEIKY ...uuvuiiuiiiiiiiiiei s e e e e e aa e eas 14
0 A o) 1=Yo] [ Ta - Yol - T PPN 16
2.3 Investi€nd spoloCnoSst @ KONSOIAACIA. . .u.uvuieriiieitieetiiiie et e et e e e e et e e et e en e s e eaeseneeaneeneens 16
P S Yo Te Yol ol UL b4 ol s s 0111 o TP 18
2.5 Financné aktiva a finan¢né zavazky ocefiované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok........ 18
2.6 Vzajomné zapocitavanie financnych NAStrojov .............uuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 19
B U 17T oY 7Y 0 Yo 1 7= = 172 Y/ 19
2.8 Prijmy buducich obdobi a ostatné pohladAvKy ..........cuoieieniiiiii e 19
2.9 Pefiazné prostriedky @ pefazné eKVIValENEY ....iuiiiir i e e e e e s e e e e e erenearanenns 19
b L0 R U= PPN 20
2.11 Vydavky budicich obdobi @ 0Statné ZAVAZKY .....cvuieuiiniiiiiiiiiiiiii e e e e e e eans 20
2.12 ZAKIAdNE IMANIE ...oiiiiee e 20
2.13 Urokoveé vynosy a finanCné NaKIady........ceueiiiiiiiiiiii et eas 20
2.14 DIVIENAY .t ottt e 20
2.15 [0 =T o 140 o 2T 1Y 20 20
2.16 Y0 g V4 1T T TR =101V 20
3. Riadenie fINANCNEN0 FIZIKa ... vttt e e et r e et e et et e e et et e e et e e e eneaes 21
I R -1 o) VA ] = g Vol a 1= Yo B A 1 P 21
G e 1o 21
3.1.2  UVEIOVE FIZIKO tuuitiitiiii ittt ettt e e e e e e e e e e e e et e et e et e e e e e e e e et ea et e e e e e e e e eaees 24
3.1.3 [ P4 | T 115/ o [ 5 PP 25
3.2  Riadenie KapitAloOVENO FZIKA ...uuiuiiiitiiii e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e eanees 28
S G 0o | o T-Te I -1 1oy B g Voo [ Vo 4V APPSR 28
4, = 1= Yo [ L= Lot e XV7 a1 o Y 1 F=To NV = T 1 L |2 31
4.1  Zasadné UCtovné 0dhady @ USUAKY ......iuiuiniiiiiiiie et e ettt e et e e eae e e e e e e e aennas 31
4.2 Realna hodnota investicii, ktoré nie st kdtované na aktivnom trhU......cceevviiiiniiiiiniereeaeens 31
4.3 FUNKENA MENA ...ttt 31
4.4 Statdt investingj SPOIOCNOSE ...uuviiiiiiesi it 31
5. L0 SV Z=TRY A o 3V PPN 32
6. Zisk z finanénych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote.........ccuiuiiiiiiiiiiii e 32
7. Financné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok.........cccoviiiiiiiiiiiiiiin, 33
8. Lo SV 2T 2 = 1 = T 12 33
9. L= LR AV L= o V= T 0 To 4 ol < V2P 33
10. (s o1 Lo T 4 o Yo JET¥ V2= 1 e 177 /2 1K' [ 1P 35



Sprava nezavisleho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti
Arca Capital Slovakia, a.s.

Sprava k auditu konsolidovanej uctovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasho nézoru vyjadruje konsolidovana uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanti financnt situaciu spolocnosti Arca Capital Slovakia, a.s. (,,Spolocnost”) a jej
dcérskych spoloc¢nosti (spolu ,,Skupina”) k 31. decembru 2018, konsolidovany vysledok jej hospodarenia

a konsolidované penazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil, v sulade s
Medzinarodnymi standardmi pre finan¢né vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.

Nas nazor je v stilade s nasou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Konsolidovana tctovna zavierka spolocnosti Arca Capital Slovakia, a.s. obsahuje:

konsolidovany vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2018;

konsolidovany vykaz komplexnych ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonc¢il;
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil;
konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil; a

poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke, ktoré obsahujii vyznamné tictovné postupy a dalsie
vysvetlujlce informacie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi (,ISA”). Nasa
zodpovednost vyplyvajtica z tychto Standardov je dalej opisand v casti naSej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej tictovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.

Nezavislost

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre tctovnych odbornikov, ktory vydala Rada pre
medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii uctovnikov (,Eticky kodex”),
ako aj v zmysle inych poziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike, ktora sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej t¢tovnej zavierky. V stlade s tymito poziadavkami a Etickym kdédexom sme splnili
na nas kladené iné povinnosti tykajuce sa etiky.

FS consulting, s.r.0., Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika,
T: +421 (0) 2 206 025 96, www.fscon.eu, e-mail:office@fscon.eu

The company's ID (ICO) No. 44 733 780.

Tax Identification No. of FS consulting, s.r.o. (DIC) 2022831360.

VAT Reg. No. of FS consulting, s.r.o. (IC DPH) SK2022831360.

Spoloénost je zapisanad v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, pod vliozkou & 69811/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava I District Court, ref. No. 69811/B, Section: Sro.


http://www.fscon.eu/

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajtcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Skupiny.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu sme Spolocnosti a tctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolocnost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Nas pristup k auditu

Rozsah auditu

Na$ audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zéklade postdenia rizik vyznamnych
nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke. Zvazili sme najmé oblasti, v ktorych vedenie
Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektivny tisudok, napriklad v stivislosti s vyznamnymi t¢tovnymi odhadmi,
v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené budtice udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu
neisté. Zohladnili sme tiez riziko spojené s moznym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvazili aj to, ¢i existujut dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prisposobili tak, aby sme vykonali dostatocnti pracu v rozsahu, ktory nam
umozni vyjadrit nazor na konsolidovanu tctovnu zavierku ako celok, pricom sme zohladnili Struktiaru
Skupiny, actovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina p6sobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti si povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sthrne moézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov
vykonané na zaklade konsolidovanej t¢tovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho tsudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny vyznamnosti pre konsolidovant t¢tovnu zavierku ako
celku, ako je uvedené v tabulke niZzSie. Tie ndm spolu so zvaZenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovif rozsah nasho auditu, jeho povahu, nacasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na konsolidovant t¢tovnu zavierku ako
celok.

Celkova skupinova hladina EUR 2 245 tis.
vyznamnosti
Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme zalozili na kombinacii dvoch

ukazovatelov, a to celkovych aktiv a vlastného imania, pricom
celkové aktiva mali vahu 80% a vlastné imanie 20%.

Zd6évodnenie spésobu Vykonnost Skupiny je uzivateImi tictovnej zavierky najcastejsie

stanovenia hladiny vyznamnosti posudzovana na zaklade jej celkovych aktiv a vlastného imania.
Pouzili sme kvantitativne limity vo vyske priblizne 1% z
celkovych aktiv a 1% z vlastného imania, ktoré, na zaklade nasej
skusenosti, predstavuju akceptovatelné ukazovatele.



Klucové zalezitosti auditu
Klacové zalezitosti auditu s zalezitosti, ktoré podIa nasho profesionalneho tisudku boli najvyznamnejsie
pre audit konsolidovanej ti¢tovnej zavierky v beznom uctovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli posudené v

kontexte nasho auditu konsolidovanej tictovnej zavierky ako celku, aby sme si na nfiu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dovodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zalezitostiam.

Klucové zalezitosti auditu Ako nas audit zohl'adnil dané klIucové zalezitosti

Statat investi¢nej spolo¢nosti

Postidenie Statttu investicnej Posudili sme definiciu a typické vlastnosti investicnej spolo¢nosti s
spolocnosti je kritickym cielom, ¢i ma Spoloc¢nost uctovat svoje investicie v realnej hodnote
odhadom a vyzaduje podstatnit | cez hospodarsky vysledok.

uroven manazérskeho tsudku,
ako je podrobnejsie vysvetlené v
bode ¢. 4.4 poznamok ku
konsolidovanej tictovnej
zavierke.

Spolocnost poskytuje sluzby stvisiace s investovanim pre svojich
investorov. Podnikatel'skym ticelom Spoloc¢nosti je investovanie do
dlhovych a majetkovych nastrojov s cielom kapitalového
zhodnotenia a investicného vynosu. Vykonnost svojich investicii
ocenuje a posudzuje na zaklade redlnej hodnoty.

Spolocnost  prejavuje dve zo Styroch typickych vlastnosti
investi¢nej spolocnosti. Spolo¢nost ma viac ako jednu investiciu;
ma len jedného investora, ale za tychto okolnosti to nie je v
rozpore s jej celkovym podnikatelskym ucelom a s definiciou
investicnej spolocnosti; nema investorov, ktori nie su
spriaznenymi osobami, pretoze ma len jedného investora, ale opat
za tychto okolnosti to nie je v rozpore s definiciou investicnej
spoloc¢nosti; akcie vydané Spoloc¢nostou opraviiuju drzitelov na
primerané podiely na ¢istych aktivach Spolo¢nosti.

Dve zo Styroch typickych vlastnosti nie st splnené, pretoze
Spolocnost ma jedného investora. Pri skimani vsetkych
skutocnosti a okolnosti sme vSak dospeli k zaveru, Ze ide o
investicnu spolo¢nost, a ze nesplnenie dvoch typickych vlastnosti
nie je v rozpore s definiciou investi¢nej spolo¢nosti.




Ocenovanie financnych aktiv v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok takto urcenych pri
prvotnom vykazani

Ocenovanie finan¢nych aktiv v Pretoze ocenovanie financénych aktiv v realnej hodnote cez
realnej hodnote cez hospodarsky | hospodarsky vysledok takto urcéenych pri prvotnom vykazani nie
vysledok takto urcenych pri je zaloZené na kétovanej cene na aktivnom trhu, existuje vyrazna

prvotnom vykazani je kritickym | neistota ocenenia. Vysledkom bolo, Ze ocenenie tychto
odhadom a vyZaduje podstatni | instrumentov bolo vyznamné pre nas audit.

troveni manazérskeho usudku,
ako je podrobnejsie vysvetlené v
bode ¢. 4.2 poznamok ku
konsolidovanej tctovnej
zavierke.

Spolo¢nost v mnohych pripadoch stanovila, Ze je potrebné pouzit
model interne vyvinuty Spolocnostou na ocenenie tychto nastrojov
vdaka ich jedinecnej Struktire a podmienkam. Kriticky sme
prediskutovali a rozobrali logiku manazmentu pre pouzivanie
interne vyvinutého modelu a skonstatovali sme, ze pouzitie
takéhoto modelu je vhodné.

NaSe auditorské postupy zahimali okrem iného testovanie
manazérskych kontrol tykajucich sa vyvoja a kalibracie modelu a
potvrdenie, Ze manazment sa uistil, Ze nie je potrebné robit ziadne
Upravy vystupu modelu, aby odrazali predpoklady, ktoré by
pouzivali i¢astnici trhu za podobnych okolnosti.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravou ariadenim za
konsolidovanu actovnu zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej tctovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzindrodnych Standardov pre financné vykaznictvo platnych v
Eurdpskej tnii a za internt kontrolu, ktort Statutdrny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej tictovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, ¢i
je Skupina schopna nepretrzite pokracovat vo svojej c¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokracovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej i¢tovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutdrny orgén bud mal
zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze realisticky int
moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.



Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gctovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovana uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat nads nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho,
ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na zaklade konsolidovanej uétovnej
zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus
ako sticast nasho auditu podla Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej tétovnej
zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢niujeme auditorské postupy,
ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostato¢né a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vyssie nez v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod moze znamenat
tajna dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej
kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za ¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

e  Hodnotime vhodnost pouzitych tctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost tctovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

e  Vyhodnocujeme, ¢i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, ¢i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze takato vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornif v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v
konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informdcie nedostatocné, sme povinni
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti vSak mézu spdsobit, ze Skupina prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiiru a obsah konsolidovanej tctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana uctovna zavierka zachytava uskutoc¢nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dokazy ohladne financnych informadcii uctovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovant tictovnua
zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava auditora je
vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu, vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v
internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, ze sme dodrzali relevantné etické
poziadavky ohladom nasej nezavislosti, a vo vyhlaseni tiez komunikujeme ohladom vSetkych vztahov a
dalsich zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom suvisiacich protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zalezitosti, ktoré
boli najvyznamnejsie pocas auditu konsolidovanej uc¢tovnej zavierky za bezné obdobie, a preto st
povazované za kltcové zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov,
ked' zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych



pripadoch rozhodneme, Ze zdlezitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dovodne mohli prevazif nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej spréave vypracovanej v
sulade so zdkonom ¢. 431/2002 Z.z. o tctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o
uctovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovant uétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné
informdcie uvedené v konsolidovanej vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej tétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamif sa s
informdaciami uvedenymi v konsolidovanej vyrocnej sprave a na zaklade toho posudit, ¢i tieto informacie
st vo vsetkych vyznamnych stivislostiach v stilade s auditovanou konsolidovanou uétovnou zavierkou
alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu ziskali, ako aj ¢i existuje inad indikdcia, Ze st vyznamne
nespravne.

Vyrocént spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej tictovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyrocnu spravu, vyhodnotime, ¢i vyrocna sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢i:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s konsolidovanou
uctovnou zavierkou za dany rok, a

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o t¢tovnictve.
Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Skupine a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej t¢tovnej zavierky.
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolocnosti sme boli prvykrat vymenovani valnym zhromazdenim dna 31. marca 2016.
Nase znovuzvolenie je uskutocniované valnym zhromazdenim na ro¢nej baze a celkové neprerusené
obdobie vykonu auditu predstavuje tri roky.

-7 W &
%«_( 2o "v/{? S 1/” mf{ér
FS consulting, s.r.o: 4 r. Jaroslav Kasiak, CPA
Licencia UDVA ¢. 342 Licencia SKAU ¢. 923

Bratislava, 30. augusta 2019

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku. Vo
vsetkych zalezitostiach ohfadom interpretacie, stanovisk ¢i nazorov, ma

slovenska verzia nasej spravy prednost pre anglickou verziou.




Arca Capital Slovakia, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz o financnej situacii

k 31. decembru

Pozn. 2018 2017
AKTivA
Dlhodobé aktiva
Finan¢né aktiva ocerfiované v redlnej hodnote cez hos. vysledok 7 167 049 86 901
Hmotny majetok 2 463 1 500
Nehmotny majetok - 121
Odlozena danova pohladavka 30 14
Iné aktiva 2 256 1 585
Dlhodobé aktiva spolu 171 798 90 121
Kratkodobé aktiva
Finan¢né aktiva oceriované v reélnej hodnote cez hos. vysledok 7 74 540 87 168
Uverové pohladavky 16 013 10 719
Iné aktiva 3157 4271
Poskytnuté preddavky a iné pohladavky 1494 5027
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (okrem
kontokorentnych Gverov) 2915 24 616
Kratkodobé aktiva spolu 98 119 131 801
AKTIVA SPOLU 269 917 221 922
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajice na vilastnikov
materskej spolo¢nosti
Zakladné imanie 996 996
Ostatné kapitalové fondy 21 335 1418
Nerozdeleny zisk 20 394 17 593
Nekontrolné podiely - -
VLASTNE IMANIE SPOLU 42 725 20 007
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Prijaté Uvery a po6zicky 9 196 893 160 505
OdlozZeny dafovy zavazok - 1976
Iné zavazky 2 1
196 895 162 482
Kratkodobé zaviazky
Prijaté uvery a pozicky 9 28 261 35791
Iné zavazky 1561 2 362
Obchodné a ostatné zavazky 475 1 280
30 297 39 433
ZAVAZKY SPOLU 227 192 201 915
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 269 917 221922




Arca Capital Slovakia, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz komplexnych ziskov a strat

za rok koncdiaci 31. decembra

Zisk z financnych aktiv ocenovanych v realnej hodnote, netto

Spolu

Personalne naklady
Naklady na sluzby

Ostatné prevadzkové naklady/vynosy, netto
Prevadzkové naklady spolu

Prevadzkovy vysledok

Urokové naklady, netto

Ostatné finan¢né vynosy, netto
Ostatné financ¢né naklady, netto

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmu
Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky a straty

Ostatné komplexné zisky

Komplexny zisk za Gétovné obdobie

Zisk/strata na akciu (v tis. EUR)

Pozn. 2018 2017
6 8771 8 546
8771 8 546

-719 -630

-930 -504

94 385

-1 555 -749

7 216 7 797

5,8 -4 577 -5991
-1162 -1 020

-5 739 -7 011

1477 786

1327 685

2 804 1471

-86 383

2718 1 854

9,06 6,18

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok 2018 bola schvalena predstavenstvom na zverejnenie 30. augusta 2019.

A

Ing. Rastislav Veli¢
predseda predstavenstva

/

/
A/ 7

Ing. Kenrich Kis

¢len predstavenstva
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Arca Capital Slovakia, a.s.

(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

Zostatok k 1. januaru
2017

Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky
Celkovy komplexny zisk za
uctovné obdobie

Zostatok k 31. decembru
2017

Zostatok k 1. januaru
2018

Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky
Celkovy komplexny zisk za
uctovné obdobie

Kapitalovy vklad vlastnika

Pridel do fondov
Zostatok k 31. decembru
2018

Pripadajice na vilastnikov podielov v Spolo¢nosti

Rezervny
fond
a
Zakladné ostatné Rezerva z Nerozdeleny Nekontrolné
imanie fondy prekurzovania zisk Spolu podiely Spolu
996 1035 - 16 122 18 153 - 18 153
- - - 1471 1471 - 1471
- - 383 - 383 - 383
- - 383 1471 1 854 - 1 854
996 1035 383 17 593 20 007 - 20007
996 1035 383 17 593 20007 - 20007
- - - 2 804 2 804 - 2 804
- - -86 - -86 - -86
- - -86 2 804 2718 - 2718
- 20 000 - - 20000 - 20 000
- 3 - _3 - - -
996 21 038 297 20394 42725 - 42725
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Arca Capital Slovakia, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

za rok konciaci 31. decembra

2018 2017
Zisk pred zdanenim 1477 786
Upravy o:
Zmena readlnej hodnoty -5 629 -1 700
Kurzové rozdiely k pefaznym prostriedkom a ekvivalentom -22 -35
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti 3533 -2 304
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej cinnosti -805 856
Splatky poskytnutych Gverov 7 538 4 444
Poskytnuté Uvery -12 832 -7 021
Zmena stavu inych aktiv -2435 -2 323
Zmena stavu hmotného a nehmotného majetku -842 -1 486
Vydavky na dan z prijmov 1327 685
Vydavky na investicie do finan. aktiv ocefovanych v FVTPL* -61 891 13 526
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti -70 581 5428
Penazné toky z finanénej ¢innosti
Vydavky na Uroky z prijatych Gverov a péziciek -10 563 -11 071
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 93 906 104 790
Vydavky na Ghradu zavéazkov dlhovych cennych papierov -126 132 -45 600
Prijmy z bankovych Uverov 77 492 21 539
Vydavky na splacanie bankovych Gverov -11 970 -42 062
Prijmy z vlastnych zmeniek 10 455 18 999
Vydavky na splacanie vlastnych zmeniek -9 545 -14 661
Prijmy z prijatych inych Gverov 89 642 43 895
Vydavky na splacanie inych Gverov -84 427 -63 457
Kapitalovy vklad vlastnika 20 000 -
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti 48 858 12 372
Cisté zvysenie alebo &isté zniZenie pefiaz. prostriedkov -21723 17 800
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 24 616 6 781
Kurzové rozdiely k pefiaznym prostriedkom a ekvivalentom 22 35
Penazné prostriedky a pen. ekvivalenty k 31.decembru 2915 24 616

*FVTPL - valued at fair value through profit or loss
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Arca Capital Slovakia, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke

1. Vseobecné informacie

Konsolidovand (étovna zavierka spoloénosti Arca Capital Slovakia, a.s. (“Spolo¢nost”) za rok 2018 bola
schvalena predstavenstvom na zverejnenie 30. augusta 2019. Arca Capital Slovakia, a.s. bola zaloZzena ako
akciova spolo¢nost a bola zapisand do obchodného registra okresného sidu Bratislava I. Oddiel Sa, vlozka &islo
3202/B dna 30. oktébra 2003.

Sidlo spolocnosti a jej registracné cislo su:
Arca Capital Slovakia, a.s.

Plynarenska 7/A

821 09 Bratislava

Slovenska republika

Identifikacné cislo: 35 868 856

Podnikanie Spolo¢nosti je principialne vedené prostrednictvom troch plne konsolidovanych dcérskych
spoloCnosti (dalej len “Dcérske spolocnosti”); Nova Green Finance, a.s., Nova Real Estate Finance, a.s. a BRQ
Czech, a.s. Spoloénost a Dcérske spolo¢nosti spoloéne tvoria “Skupinu”.

Ciefom podnikania Skupiny je generovat kapitdlovy rast v strednodobom a dlhodobom &asovom horizonte, pri
réznej Grovni rdmca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut tieto ciele investovanim do investi¢ného
portfélia neverejne obchodovanych sukromnych spolocnosti operujlcich predovsetkym v sektore energetiky a
nehnutelnosti. Investicie si uskuto¢fiované s cielom poskytnat financovanie pri zaloZeni, rozvijani a
transformovani sukromnych spolo¢nosti, ktoré demonstruji potencidl pre vyznamny rast. Spolo¢nost taktiez
mébze poskytovat ndvody, odvetvovl expertizu alebo inl asistenciu s cieflom napoméct rastu firemného biznisu.
Toto pozostdva z investicii do spolo¢nosti na réznych finanénych stupfioch - prvopociato¢né financovanie,
rizikovy kapital, odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine" financovania a investicie do bankrotujlcich alebo
bankrotu blizkych firiem.

Struktura akciondrov Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v € VvV % VvV %
Arca Investments, a.s. 996 100,0 100,0
Spolu 996 100,0 100,0
Statutarne organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 31. december 2018 31. december 2017
Predseda Ing. Rastislav Veli¢ - predseda Ing. Rastislav Veli¢ - predseda
Clenovia Ing. Henrich Ki$ Ing. Henrich Ki$
Dozorna rada: 31. december 2018 31. december 2017
Predseda Ing. Juraj Konik Ing. Juraj Konik
Clenovia Ing. Michal Vican Ing. Michal Vican
Oto Bachraty Oto Bachraty

Spoloénost sa zahrfiuje do konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky spoloénosti Arca Investments, a.s., Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika, ktord je zarover koneénou kontrolujlicou spoloénostou. Koneénymi
uzivatelmi vyhod k 31. decembru 2018 su Ing. Henrich Ki$, Ing. Peter Kristofovi¢, Ing. Pavol Krupa, Ing.
Rastislav Velic.
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Arca Capital Slovakia, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2. Vyznamné uctovné zasady a Gctovné metody

Zakladné Uctovné zasady pouzité pri zostavovani tejto konsolidovanej uctovnej zavierky su uvedené niZsSie.
Tieto zasady sa zhodne uplatfiuju na vsetky predoslé roky, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie Guctovnej zavierky

Tato konsolidovana Gctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (dalej len ,IFRS") platnymi v Eurdpskej Unii za obdobie konciace 31. decembra 2018. IFRS
obsahuje Standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné Uctovné Standardy (dalej len “IASB") a
Vyborom pre interpretaciu Medzinarodného finané¢ného vykazovania (dalej len “IFRIC").

Tato konsolidovand uUctovna zavierka je zostavend podla principu historickych cien okrem finanénych aktiv
a finan¢nych zavazkov ocernovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (,valued at fair value through
profit or loss - “FVTPL").

U¢tovna zévierka Spoloénosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania. Po preskimani aktualne
dostupnych projekcii penaznych tokov, vratane ocakavaného nacasovania investicii, akvizicii, financovania
vzhladom na povahu Spoloc¢nosti a jej investicii, malo vedenie Spolo¢nosti v ¢ase schvalenia Uctovnej zavierky
dévodné olakavania, Ze Spolo¢nost ma adekvatne zdroje na to, aby pokracovala v vo svojej ¢innosti aj v blizkej
buducnosti. Z tohto dévodu vychadzaju z predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni Uctovnej zavierky.

Zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky v sllade s IFRS platnymi v EU vyZaduje od manaZmentu urobit
usudky, odhady a predpoklady v procese aplikacie Uuc¢tovnych zasad Skupiny, ktoré ovplyviiuju vykazané sumy
majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a vykazanych
sum vynosov a nakladov podas roka. Aktudlne vysledky sa mdZzu odliSovat od tychto odhadov.

Vsetky hodnoty v pozndmkach su uvedené v tis. EUR (“€"), pokial nie je uvedené inak.

Skupina prijala vSetky sStandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné Standardy
(IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (EU), ktoré su ucinné pre aktudlne Uctovné obdobia a tykaju sa jej cinnosti. Nasledujuce
$tandardy, interpretacie a ich revizie nadobudli Géinnost v roku 2018:

(a) Standardy a ich novely (¢inné od 1. januédra 2018
Nasledujlce $tandardy a ich revizie nadobudli G&innost v roku 2018 a boli prijaté Eurépskou Uniou:

IFRS 9: Financ¢né instrumenty

IFRS 15: Vynosy zo zmllv so zdkaznikmi vratane dodatkov k IFRS 15: datum implementécie IFRS 15
Vysvetlenia k IFRS 15: Vynosy zo zmllv so zakaznikmi

Novelizacia IFRS 2: Klasifikacia a ohodnotenie Platby na baze podielov

Novelizacia IAS 40: Presuny investicii do nehnutelnosti

Vylep$enia Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 - Novelizacia
IAS 28 a IFRS 1)

e IFRIC 22:Transakcie v cudzej mene a nasledné plnenie

Uvedené standardy, interpretdcie a ich revizie nemali vplyv na ctovné politiky, finanéné vykazy alebo
vykonnost skupiny.

(b) Nové standardy, novely a interpretacie, ktoré st Gcinné po 1. januari 2018 a neboli predasne aplikované
Nasledujlce standardy a ich revizie bol vydané IASB ale nie su esSte efektine.

Nasledujlce $tandardy, dodatky a interpretécie predstavuju tie, ktoré u boli prijaté Eurépskou Uniou:

o IFRS 16: Lizingy

e Novelizacia IFRS 9: PredCasné splatenie s negativhoukompenzaciou

e IFRIC 23: U¢tovanie neistdt v oblasti dane z prijmov

Nasledujuce Standardy, dodatky a interpretacie predstavujl tie, ktoré eSte boli k datumu pripravy financnych
vykazov prijaté Eurépskou Uniou:

Novelizacia IFRS 3: Definicia podniku

Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti

Noveliz4cia IAS 19: Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov
Novelizacia IAS 28: Dlhodobé majetkové podiely v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch
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Arca Capital Slovakia, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

e VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 — Novelizacia
IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23)

IFRS 16: Lizingy (vydany 13. janudra 2016 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2019
alebo neskor). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a
zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a financného lizingu, tak ako to definuje IAS
17, a namiesto toho zavadza jednotny model Gltovania pre ndjomcu. Ndjomcovia budd povinni vykazat: (a)
aktiva a zavazky pre vsetky lizingy dlhsie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b)
odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavézkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska
prenajimatela preberd IFRS 16 vacsinu Uctovnych zdsad zo sUcasného Standardu IAS 17. Prenajimatel
pokracuje v klasifikacii operativneho a finan¢ného lizingu a v rozdielnom Uctovani tychto dvoch typov lizingu.

Spolo¢nost aktudlne vyhodnocuje ostatné aspekty nového $tandardu a ich vplyv jej na uétovna zavierku.

Novelizacia IFRS 9: PredCasné splatenie s negativnou kompenzaciou. (novela vydana 12. oktobra 2017 a ucinna
pre rocné uUctovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2019 alebo neskér). Novela umoziuje ocefiovat v
amortizovanej hodnote urdité pdZicky a dlhové cenné papiere, ktoré mdzu byt predlasne splatené vo vyske
nizSej nez je amortizovand hodnota, napr. v redlnej hodnote alebo v Ciastke, ktora zahffia primeranu
kompenzaciu pre prijemcu p6zicky vo vyske sucasnej hodnoty vplyvu zvysenia trhovej Urokovej sadzby pocas
zostavajucej Zzivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do Standardu v casti Vychodisko pre zaver
opatovne potvrdzuje jestvujice usmernenia v IFRS 9 tykajuce sa toho, Ze zmluvné modifikacie urcitych
finanénych zdvazkov ocefiovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedl k oddétovaniu, budd mat za nasledok
vykdzanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vaésine pripadov teda Gétovné jednotky nebudd méct
revidovat efektivnu Urokov( sadzbu pre zostatkov( dobu trvania Gveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo
stratu pri modifikovani Uveru. Skupina v suvislosti s implementaciou tychto vylepSeni neocCakava vyznamny
dopad na finan¢né vykazy skupiny.

IFRIC 23: U¢tovanie neistdt v oblasti dane z prijmov. (interpretacia vydana 7. jina 2017 a G&inna pre ro¢né
Uétovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2019 alebo neskdr). IAS 12 predpisuje, ako treba uctovat o splatnej a
odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladfiovat dopady neist6t. Interpretacia preto objasfiuje, ako sa maju
aphkovat poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked' existuje neistota ohladom dane z
prijmov. U¢tovna ]ednotka by mala presne urcit, & sa ma kazdé neisté posidenie dane zohladfiovat samostatne
alebo spolocne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup
lepsie predpoveda vyJasnenle nelstoty Uétovnd jednotka by mala predpokladat, Ze dafiovy Urad bude
preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat vSetky informécie,
ktoré so spominanymi Ciastkami suvisia. Ak Uctovna jednotka dbjde k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, ze by
danfovy urad akceptoval danovu poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi sUvisiaci zdanitelny
hospodérsky vysledok, danové hodnoty, neumorené danové straty, nevyuzité danové ulavy i danové sadzby
tak, ze pouzije bud najpravdepodobnejsSiu alebo ocakdvani hodnotu v zavislosti od toho, ktord metdéda bude
podla ocakavani uctovnej ]ednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. U¢tovna jednotka zohladni
dopad zmenenych skutocCnosti ¢i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyvnuju interpretaciou
vyzadované Usudky alebo odhady, ako zmenu Ucétovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutocnosti Ci
okolnosti, resp. novych informdcii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly
alebo postupy zo strany dafiového Uradu, zmeny pravidiel stanovenych danovym uUradom, ¢i zanik prava
dafiového Uradu preverit ¢ opdtovne preskimat darfiové pozicie. Nie je pravdepodobné, e by chybajlci sthlas
alebo nesuhlas dafového Uradu s dafovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skutocnosti ¢i okolnosti,
resp. novu informaciu, ktord ovplyviuje interpretaciou vyzadované Usudky a odhady. Skupina v suvislosti s
implementaciou tychto vylepseni neoCakava vyznamny dopad na finan¢né vykazy skupiny.

Novelizacia IFRS 3: Definicia podniku. (vydana 22. oktébra 2018 a ucinna pre akvizicie od zaciatku ro¢ného
Uétovného obdobia, ktoré zaéne 1. janudra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu podniku. Podnik musi mat
vstupy a zdsadné procesy, ktoré spoloéne vyznamnym spdsobom prispievaju k schopnosti vytvérat vystupy.
Nové usmernenia poskytuju ramec na vyhodnotenie kedy existuju vstupy a zasadné procesy, vratane
zacinajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak esSte vystupy neexistuju, podmienkou pre
klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa zUZila
a sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investi¢nych a inych vynosov, pricom
vylucuje benefity vo forme nizSich ndkladov a inych ekonomickych UGzitkov. Taktiez uz nie je potrebné
posudzovat ¢ Udastnici trhu sd schopni nahradit chybajice prvky alebo integrovat nadobudnuté &innosti a
aktiva. U¢tovna jednotka mdZe aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudt predstavovat podnik,
ak sa v podstate celd redlna hodnota nadobudnutych aktiv (pred odpocitanim zdvéazkov) bude koncentrovat do
jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). Skupina v suvislosti s implementaciou tychto vylepseni
neocakava vyznamny dopad na finan¢éné vykazy skupiny.

Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti. (vydana 31. oktobra 2018 a ucinnad pre rocné Uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskor). Novela objasnuje definiciu toho, o je vyznamné, a spésob
aplikovania vyznamnosti tak, ze do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na inych miestach
v IFRS. Okrem toho vylepsSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuju. Novela tiez zabezpecCuje, Ze definicia
vyznamnosti je konzistentna vo vsetkych IFRS Standardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa da racionalne
otakdvat, Ze by sa jej vynechanim, nesprdvnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré
prijimaju primarni uZivatelia na zaklade Uc¢tovnej zavierky, ktord bola zostavena na vseobecné Gcely tak, aby
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poskytla financné informacie o konkrétnej Uctovnej jednotke. Skupina v suvislosti s implementaciou tychto
vylepSeni neocakdva vyznamny dopad na financné vykazy skupiny.

Novelizicia IAS 19: Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov. (vydana 7. februdra 2018 a
ucinna pre rocné Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor). Novela Specifikuje, ako sa ma
uréovat vyska penzijnych nakladov, ked déjde k zmendm v penzijnom programe so stanovenymi pozitkami. Ak
déjde k nejakej zmene (t. j. k Uprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19 vyzaduje
vykonat opatovné precenenie Cistého zavazku alebo distého aktiva zo stanovenych pozitkov. Novela pozaduije,
aby sa aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouZili na stanovenie vysky nakladov sucasnej sluzby a
¢istého Urokového ndkladu za zostavajlicu East vykazovaného obdobia po zmene penzijného programu. Pred
touto novelou IAS 19 ne$pecifikoval, ako sa maju tieto ndklady vypoditat za obdobie po zmene penzijného
programu. Skupina v suvislosti s implementdciou tychto vylepSeni neocakadva vyznamny dopad na finanéné
vykazy skupiny.

Novelizacia IAS 28: Dlhodobé majetkové podiely v pridruZzenych a spolo¢nych podnikoch. (novela vydana 12.
oktébra 2017 a ucinna pre rocné Uctovné obdobia zacdinajuce 1. januara 2019 alebo neskor). Novela objasniuje,
Ze Uctovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé pdZi¢ky, prioritné akcie a podobné ndastroje, ktoré
tvoria stcast Cistej investicie do spolo¢nosti ocenenej metddou podielu na vlastnom imani predtym, nez mézu
zniZit tuto u¢tovnl hodnotu zniZit o podiel na strate, ktory prevySuje vysku podielu investora na kmefovych
akcidch. Skupina v suvislosti s implementdciou tychto vylepSeni neocakdva vyznamny dopad na finan¢né
vykazy skupiny.

Vylepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015 - 2017 - Novelizacia
IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor). Skupina v suvislosti s implementaciou tychto vylepseni neocakava
vyznamny dopad na financné vykazy skupiny.

2.2 Konsolidacia

Konsolidované financné vykazy pozostavaju zo suvahy a z vykazu ziskov a strat Spolocnosti a jej dcérskych
spolo¢nosti k 31. decembru 2018.

Spoloénost kontroluje spolo¢nost, do ktorej investuje, vtedy a len vtedy, ked ma:

e kontrolu nad spolo¢nostou (napr. prava, ktoré jej davaju pravomoc riadit prislusné aktivity v investicii);
e zriadenie alebo pravo na premenlivé vynosy z jeho Ucasti v investicii; a
e schopnost pouZivat svoju kontrolu nad investiciou za Géelom ovplyvnit vysku vynosov.

Ak ma Skupina v podniku, do ktorého investuje, menej ako vacsinu hlasovacich alebo podobnych prav, potom
posudzuje vSetky relevantné skutoc¢nosti a okolnosti ¢i ma nad investiciou kontrolu, vratane:

e zmluvnych dohdd s ostatnymi investormi, ktori drzia hlasovacie prave v investicii;
e  prav vyplyvajucich z inych zmluvnych dohéd; a
e hlasovacich a potenciadlnych hlasovacich prav Skupiny.

Skupina prehodnocuje, & spoloénost, do ktorej investuje, kontroluje alebo nekontroluje ak skutoénosti alebo
okolnosti naznadéuji, Ze do$lo k zmendm jedného alebo viacerych prvkov kontroly. Spolo¢nost, do ktorej sa
investuje, sa zaéina konsolidovat ked Spolo¢nost ziska kontrolu nad dcérskou spoloénostou a konéi, ked
Spoloénost kontrolu nad dcérskou spoloénostou strati. Aktiva, zavazky, vynosy a naklady dcérskej spolo¢nosti,
nadobudnutej alebo predanej poéas roka si zahrnuté do vykazu ziskov a strat od datumu, kedy Spoloénost
nadobudla kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou do datumu, kedy Spoloénost kontrolu nad dcérskou
spoloénostou stratila.

Spolo¢nost napifia podstatu definicie Investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10 a konsoliduje dcérske spoloénosti
uvedené nizsie.

2.3 Investi¢na spolocnost a konsolidacia

A) Investi¢na spolo¢nost
Spolo¢nost sa povaZuje za investi¢n( spoloénost vtedy, ked' spifia podmienky $tandardu IFRS 10 nasledovne:

e Spoloénost ziskava finanéné prostriedky od jedného alebo viacerych investorov s cielom poskytovat tomuto
investorovi sluzby spravy investicii;

e Spolo¢nost sa voli investorovi (investorom) zavazuje, Ze jej obchodnym G&elom je investovat finanéné
prostriedky len s cielom vynosov z kapitalového zhodnotenia, investicného vynosu alebo oboch; a

e Spolo¢nost ocefiuje a posudzuje vykonnost v podstate vSetkych svojich investicii na zdklade redinej
hodnoty.
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B) Dcérska spolo¢nost

Spoloénost vlastni dcérske spoloénosti, ktoré poskytuju sluzby spojené s investovanim inym strandm a na
zéklade tohto mdZzu byt konsolidované ako dcérske spolo¢nosti v stlade so $tandardom IFRS 10. Spolo&nost
konsoliduje nasledovné dcérske spolocnosti:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna &innost
registracie 2018 2017

Spoloénost

Nova Green Finance, a.s. SK 100% n/a FV*

Nova Real Estate Finance, a.s. SK 100% n/a FV*

BRQ Czech, a.s. cz 100% 100% Fv*

* Funding vehicle (financujlca spolo¢nost)

Spoloénost vlastni aj dcérske spolocnosti, ktoré si povazované za nekonsolidujlice sa dcérske spolocnosti.
Nekonsolidujlice sa dcérske spolo¢nosti s ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dcérske
spoloCnosti ocenované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok s uvedenim percentualneho podielu
drzaného Spolo¢nostou si nasledovné:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna ¢innost

registracie 2018 2017
Dcérske spoloc¢nosti
ARCA CAPITAL Slowakei
Beteiligungs GmbH AT 70% 70% Zelena energia
ACORD plus spol. s r.o. SK 50% 50% Zelena energia
BIOGAS-HOLDING, s.r.o. SK 85% 85% Zelena energia
CARD - NET, a. s. SK 90% 90% IT
Delia Potraviny, s.r.o. SK 80% 80% Private equity
GAINER, s. r. 0. SK 100% 100% Nehnutelnosti
Pollenza, s.r.o. SK 71% 71% Zelena energia
ROSLYN, a.s. SK 100% 30% Nehnutelhosti
TWINLOGY, s. r.o. SK 100% 100% Zelena energia
YVEX, s.r.o. SK 51% 51% Turizmus
Zelezna studnicka, a.s. SK 35,14% 35,14% Nehnutelnosti
ECAR GROUP, a.s. SK 100% 100% Private equity
WINNER GROUP, a.s. SK 100% 100% Private equity
Arca Automotive Holding, j.s.a. SK 100% n/a Automobilovy priemysel
ACS teplo j.s.a. SK 100% n/a Zelena energia
DMJ Managment Solution HU 100% n/a Zelena energia
GDU Czech,s.r.o. Ccz 100% n/a Nehnutelhosti
iDelia s.r.o. SK 80% n/a Private equity
ZNO Slovakia,s.r.o. SK 100% n/a Nehnutelhosti
ZX]J Czech,s.r.o. SK 100% n/a Nehnutelhosti
Hipaya B.V. NL 100% n/a Private equity
ACS Kominarska, s.r.o. SK 0% 100% Nehnutelnosti
ACS 2, s.r.o. SK 0% 60% Nehnutelhosti
ACS 3, s.r.o. SK 0% 100% Nehnutelnosti
ACS 4, s.r.o. SK 0% 100% Nehnutelnosti
ACS 5, s.r.o. SK 0% 100% Nehnutelnosti
PIELD Invest, s. r. o. SK 0% 90% Nehnutelhosti
CNH Czech s.r.o. Ccz 0% 100% Nehnutelnosti
TNO Czech, s.r.o. Ccz 0% 100% Nehnutelnosti

17



Arca Capital Slovakia, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2.4 Prepocet cudzich mien

(a) Funkéna mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Hlavnou ¢innostou Spolocnosti je investovanie do nekétovanych dlhovych a majetkovych cennych papierov
stkromnych spolo¢nosti pdsobiacich predovetkym v Eurdpe. Vykonnost Spoloénosti sa meria a je vykazovana v
eurach. Predstavenstvo povazuje Euro za menu, ktord najvernejsie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych
transakcii, udalosti a podmienok. UCtovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré su zaroven funkénou menou
Spolocnosti.

Mena prezentacie Uctovnej zavierky Skupiny je rovnaka ako funkéna mena.

(b) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym v den transakcie.
Aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénld menu vymennym kurzom platnym k stivahovému
dnu.

Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z prepoctu na funkénl menu sa vykazuju vo vykaze komplexnych ziskov a
strat.

Kurzové zisky a straty tykajuce sa prepoctu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa vykazuju vo
vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Cisté kurzové zisky a straty z pefaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov".

2.5 Financ¢né aktiva a finanéné zavazky ocenované readlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok
(a) Klasifikacia

Skupina klasifikuje svoje investicie na dlhové a majetkové cenné papiere, pbzicky a derivaty, ako financné
aktiva alebo financné zavazky ocenované readlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Tato kategdria ma dve podkategdrie: Financné aktiva alebo financné zavazky drzané na obchodovanie; a tie,
ktoré su ocerované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

(i) Financné aktiva a finan¢né zavazky drZzané na obchodovanie

Financné aktiva a finanéné zavazky su klasifikované ako drZzané na obchodovanie ak sU nadobudnuté alebo
vznikli za Ucelom predaja alebo spatného odkupenia v blizkej buducnosti alebo ak su, pri ich prvotnom vykazani,
stcéastou portfélia finanénych investicii, ktoré st riadené spoloéne a prindsaju kratkodobé vynosy.

(ii) Financné aktiva a finanéné zavazky v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Finan¢né aktiva a financné zavazky v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su finan¢né nastroje, ktoré nie
su klasifikované ako drzané na obchodovanie ale s spravované a ich vykonnost je hodnotena na zaklade ich
realnej hodnoty v sulade s investi¢nou stratégiou Skupiny.

Politika Skupiny vyZaduje, aby predstavenstvo vyhodnocovalo informacie o tychto finanénych aktivach a
zavazkoch na zaklade ich redlnej hodnoty a na zaklade ostatnych suvisiacich financnych informacii.

(b) Uctovanie, odU¢tovanie a ocefiovanie

Obstaranie a predaj investicii je Uc¢tovany v den, v ktorom sa obchod uskutocnil - v den, kedy sa Skupina
zaviaZe investiciu obstarat alebo predat. Finanéné aktiva a finanéné zavézky ocefiované redlnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok sa v momente obstarania Uctuju v redlnej hodnote. Naklady na transakciu su Uctované vo
vykaze komplexnych ziskov a strat.

Finanény majetok je oductovany, ked prava na penazné toky z tohto majetku zanikli alebo Skupina previedla v
podstate vSetky rizika a prinosy spojené s ich vlastnictvom.

Nasledne po prvotnom zalctovani sa vsetky financné aktiva a zavazky oceriované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia realnej hodnoty tohto majetku sa
vykazu vo vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Zisk z finan¢nych aktiv ocenovanych v realnej hodnote,
netto" v obdobi, v ktorom vznikli.
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Dividendy z financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok st vykazané vo vykaze
komplexnych ziskov a strat a su zauctované v momente, ked' ma Skupina pravo na vyplatu. Urokovy vynos z
dlhovych cennych papierov a po6ziciek v realnej hodnote ocefiovanych cez hospodarsky vysledok su vykazané vo
vykaze komplexnych ziskov a strat na zaklade ich efektivnej Urokovej sadzby.

(c) Odhad realnej hodnoty

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktor( by bolo mozné aktivum predat alebo ktord by bola zaplatend
za prevod zavazku v ramci riadnej transakcie medzi Ucastnikmi trhu v den stanovenia tejto ceny. Redlna
hodnota finanénych aktiv a zdvédzkov obchodovanych na aktivnom trhu (ako napriklad verejne obchodované
derivaty alebo obchodovatelné cenné papiere) je stanovena na zaklade kétovanych trhovych cien po ukonceni
obchodovania v stanovenom dni vykazovania. Skupina vyuziva posledni obchodovatelnt trhovl cenu pre
financné aktiva aj pre financné zavazky vtedy, ked cena spada do rozpétia ponuky a dopytu. V pripade, kedy
cena nespada do tohto rozpatia, manazment urci bod, ktory sa najviac priblizuje realnej hodnote.

Ak nastane vyznamny pohyb v realnej hodnote po ukonceni obchodovania na niektorej burze, na urcenie realnej
hodnoty sa pouZiju ocefiovacie techniky. Vyznamnou udalostou je kazda udalost, ktord nastane po poslednej
znamej trhovej cene cenného papiera, uzatvorenim trhu alebo vymenného kurzu ale eSte pred momentom
precenenia v Skupine, ktord ovplyvnuje integritu zaverecného kurzu akéhokolvek nastroja, meny alebo cennych
papierov ovplyvnenych touto udalostou tak, Ze je povaZovana za ,lahko dostupn(® trhovt ponuku.

Realna hodnota finan¢nych aktiv a zavazkov, ktoré nie su obchodované na aktivnom trhu sa urcuje pomocou
ocenovacich technik. Skupina pouziva viacero metdd a odhadov, ktoré su zaloZzené na podmienkach trhu
znamych ku kaZzdému dnu vykazovania. Pouzité ocenovacie techniky zahffiaju pouzitie porovnatelnych
transakcii, odkazy na iné nastroje, ktoré su vo svojej podstate rovnaké, analyzu diskontovanych penaznych
tokov, modely ocenovania opcii a ostatné techniky ocefovania beZne pouzZivané ucastnikmi trhu, ktoré
maximalne vyuZivaju trhové vstupy a spoliehaju sa na &o najmenej vstupov $pecifickych pre danu spoloénost.

(d) Presuny medzi Uroviiami hierarchie realnych hodnot

Presuny medzi Uroviiami hierarchie realnych hodnét vznikaju na zaciatku vykazovaného uctovného obdobia.

2.6 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a financné zavazky sa zapocitavaju a vysledna hodnota sa vykazuje v sivahe vtedy, ak existuje
pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocitavanie a ak existuje snaha vyrovnania v netto hodnotach, alebo
realizovatelnost aktiv a vyrovnanie zavézkov slcasne. Prdvne vymadhatelné pravo nesmie byt podmienené
budlcimi udalostami a musi byt vykonatelné v rdmci beznej &innosti a v ¢ase Upadku, platobnej neschopnosti
alebo bankrotu spoloc¢nosti alebo protistrany.

2.7  Uverové pohladavky

Uverové pohladavky sa prvotne vykazujl v ich redinej hodnote a nésledne je tato hodnota upravend o &asové
rozliSenie Urokov metddou efektivnej urokovej miery a o opravnu polozku ak je ich hodnota znizena.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 sa Uctovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich redlnej
hodnote.

2.8 Prijmy budicich obdobi a ostatné pohl'adavky

Prijmy buducich obdobi a ostatné pohladavky sa prvotne vykazuju v ich redlnej hodnote a nasledne je tato
hodnota upravena o ¢asové rozliSenie Urokov metédou efektivnej Grokovej miery a o opravnu polozku ak je ich
hodnota znizena.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 sa Uc¢tovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich realnej
hodnote.

2.9 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznl hotovost, neterminované vklady v bankach, iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysujlcou tri mesiace a kontokorentny
uver. Kontokorentny uver je v sivahe vykazany v kratkodobych zavézkoch v tveroch.
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2.10 Uvery

Uvery sa pri ich prvotnom zaUétovani ocenia ich redlnou hodnotou znizenou o naklady na transakciu. V
nasledujucich obdobiach sa Uvery vykazuju v tejto hodnote upravenej o Casové rozliSenie v komplexnom vykaze
ziskov a strat pocas celého obdobia s pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 sa uc¢tovna hodnota tychto Uverov priblizuje ich redlnej hodnote.

2.11 Vydavky budicich obdobi a ostatné zavazky

Vydavky budulcich obdobi a ostatné zavazky sa prvotne vykazuju v ich redlnej hodnote a nasledne je tato
hodnota upravena o Casové rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 sa Uctovna hodnota vydavkov buducich obdobi a ostatnych
zavazkov priblizuje ich realnej hodnote.

2.12 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti k 31. decembru 2018 bolo 996 000 Eur a bolo tvorené celkovym poctom 300
kusov schvalenych a Uplne splatenych kmernovych akcii v nominalnej hodnote 3 320 Eur za jeden kus. Kazda
akcia opravriuje drzitela podielat sa na rozdeleni zisku a imania.

2.13 Urokové vynosy a finanéné naklady

Urokové vynosy a finan¢né naklady su, tak ako aj ostatné vynosy a naklady, vykézané vo vykaze komplexnych
ziskov a strat vo vecnej a Casovej suvislosti.

2.14 Dividendy

Dividendy su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat a su zalUctované v momente, ked ma Skupina
pravo na vyplatu.

2.15 Dan z prijmov

Splatna dan z prijmu je vypocitana pouzitim danovych sadzieb platnych resp. ktoré sa povazuju za platné ku
koncu vykazovaného obdobia v krajinach, v ktorych Skupina dosahuje zdanitelné prijmy. Naklad na dan z
prijmov pozostava zo splatnej a odloZzenej dane. Splatna a odloZzena dan je vykazana vo vykaze komplexnych
ziskov a strat, okrem toho, kedy suvisi s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani a kedy je Uctovana
priamo na Ucty vlastného imania. Manazment Spoloc¢nosti pravidelne posudzuje stanovisko zaujaté v danovych
priznaniach v suvislosti so situaciami, v ktorych prislusna danova legislativa vyZzaduje vyklad. V pripade potreby
je vytvorena rezerva v sume, ktora sa oCakava, Ze bude vyplatena dafiovému uUradu. Ostatné dane, iné ako dan
z prijmu, sa vykazuju ako prevadzkovy naklad.

2.16 Spriaznené strany
Spriaznené strany su fyzické alebo pravnické osoby, kedy ma jedna strana schopnost priamo alebo nepriamo

kontrolovat druht stranu alebo ak ma pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druh( stranu vyznamny
vplyv.
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3. Riadenie finanéného rizika

3.1 Faktory financ¢ného rizika

Ciefom Spolo¢nosti je dosiahnut strednodoby aZ dlhodoby kapitdlovy rast prostrednictvom investovania do
vybranych sikromnych neobchodovanych spolo¢nosti, ktoré pésobia hlavne v strednej Eurdpe.

Cinnosti Skupiny sU vystavené viacerym druhom finanéného rizika: trhovému riziku (vratane kurzového rizika,
rizika Urokovej sadzby a cenovému riziku), Uverovému riziku a riziku likvidity.

3.1.1 Trhové riziko

(a) Cenové riziko

Investicie Skupiny su vystavené cenovému riziku vyplyvajliceho z neistoty ohlfadom budlcej hodnoty tychto
investicii. Pri riadeni cenového rizika Skupina na $tvrtroénej baze preveruje vykonnost portféliovych investicii a
je v pravidelnom kontakte s manazmentom tychto portfdliovych spoloCnosti. Vysledky tychto prevereni su
reportované na $tvrtroénej baze.

Realna hodnota finan¢nych aktiv ocefiovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2018 nasledovna:

Majetkové Podielové Dlhové Postipené

cenné papiere cenné papiere nastroje pohl'adavky

Zelena energia 17 751 - 68 443 -
Turizmus 1 666 - 6 466 -
Private equity 6 503 - 13 673 1257
Nehnutelnosti 4 464 - 22 608 -
Manazérske spolocnosti - - 24 218 -
30 384 - 135 408 1 257

Redlna hodnota finanénych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 31. decembru
2018 nasledovna:

Krajina Fair value
2018

Ceska republika 71 790
Slovenska republika 2 750
74 540

Realna hodnota finan¢nych aktiv ocenovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2017 nasledovna:

Majetkové Podielové Dlhové Postipené

cenné papiere cenné papiere nastroje pohl'adavky

Zelena energia 4 081 - 19 139 -

Turizmus 8 505 - 6 668 -

Private equity 7 687 - 5041 923
Nehnutelnosti 3993 20 677

Manazérske spoloc¢nosti - - 10 187 -

24 266 - 61712 923
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Redlna hodnota financnych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 31. decembru
2017 nasledovna:

Krajina Fair value
2017

Ceska republika 42 188
Slovenska republika 44 980
87 168

K 31. decembru 2018 je trhové riziko Skupiny ovplyvnené zmenami v Urovni alebo volatilitou trhovych sadzieb,
ako napriklad vymennych kurzov a Urokovych sadzieb alebo cien, ako napriklad cien cennych papierov. Pohyby
vymennych kurzov alebo Urokovych sadzieb su uvedené v odstavci (b) alebo (c).

(b) Kurzové riziko

Skupina vlastni aktiva (penazné aj nepenazné) denominované v inych menach ako je funk¢na mena (Euro). Tym
padom je vystavend menovému riziku, pretoze hodnota finan¢nych nastrojov denominovanych v inych menach
méze kolisat v zavislosti od zmien vymennych kurzov. V sllade s politikou Skupiny, manaZment spolo&nosti
monitoruje menov( poziciu Skupiny, vratane pefiaznych aj nepefiaznych poloZiek, na Stvrtro¢nej baze.

Kurzové riziko, ako je definované v IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejfiovanie, vznika v dbsledku zmeny kurzov
penaznych aktiv a penaznych zavédzkov denominovanych v inych menach. IFRS 7 Financné nastroje:
zverejfiovanie povazuje vystavenie sa zmenam kurzov nepefiaznych aktiv a zavézkov ako &ast trhového rizika a
nie ako kurzové riziko. Napriek tomu manazment monitoruje vystavenie sa kurzovému riziku vsetky aktiva a
zavazky v cudzej mene. Tabulka niZSie analyzuje pefiazné a nepenazné polozky podla mien v sulade s
poziadavkami IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiovanie.

Tabulka nizSie sumarizuje aktiva a zavazky Skupiny, penazné aj nepefazné, ktoré su denominované v inej mene
ako Euro.

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2018 su v tisicoch Eur ekvivalentne k pédvodnej mene:

CzK
Aktiva
Penazné aktiva 4
Nepenazné aktiva 10 477
Zavazky
Penazné zavazky 16 070
Nepenazné zavazky -
Cista FX pozicia -5 589

Tabulka nizSie sumarizuje aktiva a zavazky Skupiny, penazné aj nepefiazné, ktoré si denominované v inej mene
ako Euro.

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2017 su v tisicoch Eur ekvivalentne k pévodnej mene:

CzK
Aktiva
Pefiazné aktiva 41 806
Nepenazné aktiva 409
Zavazky
Pefazné zavazky 27 733
Nepenazné zavazky -
Cista FX pozicia 14 482
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(c) Riziko Urokovej sadzby
Skupina je vystavena urokovému riziku v dosledku kolisania zmien prevaZzujucich trhovych Urokovych sadzieb.
Tabulka niZSie sumarizuje vystavenie sa Skupiny Urokovému riziku. Zahffia aktiva a zavazky Skupiny v realnej

hodnote, roz¢lenené podla datumov splatnosti. VSetky dlhové cenné papiere zahrnuté do kategdrie finanéné
aktiva ocenované cez hospodarsky vysledok a vsetky vydané dlhopisy a zmenky maju pevnu uUrokovd sadzbu.

Vsetky bankové Gvery maju pohyblivi Urokovu sadzbu.

K 31. decembru 2018:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok - - - 2 463 2 463
Nehmotny majetok - - - - -
Finanéné aktiva FVTPL drZanych na obchodovanie
Majetkové CP - - - - -
Podielové CP 71 790 - - - 71790
Dlhové CP 2750 - - - 2750
Financné aktiva FVTPL
Majetkové CP - - - 30 384 30 384
Podielové CP - - - - -
Pozicky - 134 340 1 068 - 135 408
Postupené pohladavky - 1257 - - 1257
Uverové pohladavky 16 013 - - - 16 013
Preddavky a ostatné 1494 - - - 1494
pohladavky
Iné aktiva - - - 5413 5413
Odlozena danova pohladavka - - - 30 30
Penazné prostriedky 2915 - - - 2915
Aktiva spolu 94 962 135 597 1 068 38 290 269 917
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 7 597 61 590 33731 - 102 918
Zmenky 10 355 - - - 10 355
Ostatné uvery 668 4100 - - 4768
P6zicky od spriaznenych 25 11 214 19 137 - 30 376
stran
Bankové Uvery 9616 67 121 - - 76 737
Obchodné a ostatné zavazky 475 - - - 475
Iné zavazky 1561 - 2 - 1563
Odlozeny danovy zavazok - - - - -
Vlastné imanie akcionarov - - - 42 725 42 725
Zavézky a viastné Imanle 30 297 144 025 52 870 42725 269 917

spolu
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K 31. decembru 2017:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok - - - 1 500 1500
Nehmotny majetok - - - 121 121
Financné aktiva FVTPL drzanych na obchodovanie
Majetkové CP - - - - -
Podielové CP - - - 42 188 42 188
Dlhové CP 44 980 - - - 44 980
Financ¢né aktiva FVTPL
Majetkové CP - - - 24 266 24 266
Podielové CP - - - - -
P6zicky - 55 339 6 373 - 61712
Postupené pohladavky - 923 - - 923
Uverové pohladavky 10 719 - - - 10 719
Preddavky a ostatné 5027 - - - 5027
pohladavky
Iné aktiva - - - 5 856 5 856
Odlozena darova pohladavka - - - 14 14
Penazné prostriedky 24 616 - - - 24 616
Aktiva spolu 85 342 56 262 6 373 73 945 221 922
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 19 224 34 502 85 073 - 138 799
Zmenky 9 852 - - - 9 852
Ostatné Uvery - 5329 - - 5329
P6zicky od spriaznenych 225 10 357 17 504 - 28 086
stran
Bankové Uvery 6 490 7 740 - - 14 230
Obchodné a ostatné zavazky 1 280 - - - 1280
Iné zavazky 2 362 - 1 - 2 363
Odlozeny danovy zavazok - - 1976 - 1976
Vlastné imanie akcionarov - - - 20 007 20 007
Zavézky a viastne imanie 39 433 57 928 104 554 20 007 221 922

spolu

Skupina je priamo vystavena Urokovému riziku pri ocefovani a pefiaznych tokoch z Urocenych aktiv a zavazkov.
Toto mdze byt nepriamo ovplyvnené zmenami Grokovych sadzieb na vynosoch niektorych spoloénosti, do
ktorych Skupina investuje, a vplyv na ocenenie, ktoré pouziva Urokové sadzby ako vstup v ocefiovacom modeli,
ako napriklad metddu diskontovanych penaznych tokov pouzitd pri ocefiovani neverejnych investicii. Preto
uvedend analyza nemusi naznacovat celkovy vplyv budlcich zmien Grokovych sadzieb na vlastné imanie
pripadajlce na akcionarov Skupiny.

3.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked protistrana nebude mdct splnit svoje finanéné zavazky v plnej
vyske. Skupina je vystavena riziku nesplatenia dlhovych finan¢nych nastrojov, inych pohladavok alebo Urokov z
Gverov poskytnutych portféliovym spolo¢nostiam.

Vsetky dlhové nastroje predstavuju sukromné dlhové investicie investované v sulade s investicnymi cielmi
Skupiny.
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Skupina kvoli Uverovému riziku hodnoti vSetky zmluvné strany. Maximalne vystavenie Uverovému riziku je
uvedené v tabulke nizSie. Skupina nema ziaden kolaterdl alebo iné poistenie Uverového rizika, ktoré moze
zniZovat vystavenie sa Skupiny Uverovému riziku.

Maximalne vystavenie Uverovému riziku financnych aktiv k 31. decembru 2018 je uvedené v nasledujucej
tabulke:

2018
Dlhové nastroje 139 415
Uverové pohladavky 16 013
Obchodné a ostatné pohladavky 1494
Perlazné prostriedky a periazné ekvivalenty 2915
Iné aktiva (penazné) 5413
Spolu 165 250

Maximalne vystavenie Uverovému riziku finanénych aktiv k 31. decembru 2017 je uvedené v nasledujlcej
tabulke:

2017
Dlhové nastroje 107 615
Uverové pohladavky 10 719
Obchodné a ostatné pohladavky 5027
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 24 616
Iné aktiva (pefiazné) 5 856
Spolu 153 833

Skupina poskytuje Uvery sukromnym spolo¢nostiam, ktoré s vykazané ako dlhové nastroje. Tieto Uvery nie su
tymito spolonostami zarucené. Kvalita investicii je zaloZzend na finanénej vykonnosti individudlnych
portféliovych spoloCnosti. Pre tieto aktiva, ktoré nie si po splatnosti, je riziko nezaplatenia nizke a tym budu
splatky istiny a Urokov uskutocriované v sulade s dohodnutymi zmluvnymi podmienkami. Poc¢as vykazovaného
Uctovného obdobia nedoslo k opatovnému prerokovaniu ziadnych zmluvnych podmienok.

K 31. decembru 2018 nie su finan¢né aktiva Skupiny po splatnosti alebo znehodnotené.

3.1.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, kedy Skupina nemusi byt schopna generovat dostatoéné finanéné prostriedky potrebné
k plneniu svojich zavézkov v datume splatnosti alebo ich mdze splnit len za podmienok, ktoré si podstatne
nevyhodné.

Skupina mdZe investovat do majetkovych cennych papierov, dlhovy cennych papierov, pdZi¢iek v redlnej
hodnote alebo finanénych nastrojov, ktoré su obchodovatelné alebo do finanénych nastrojov, ktoré nie su
obchodované na organizovanom trhu, a ktoré mézu byt nelikvidné. Vysledkom toho je, Ze Skupina nemusi byt
schopna zlikvidnit svoje investicie v€as a v dobe s platnosti v hodnote, ktord sa pribliZuje ich redlnej hodnote, s
cielom splnit vyznamné neplanované poZiadavky na likviditu alebo byt schopnd reagovat na akékolvek
poziadavky, napr. zhorSenie bonity akejkolvek protistrany. K 31. decembru 2018 drzala Skupina 169 833 tis.
EUR v investiciach, ktoré s povazované za nelikvidné.

Skupina riadi svoje riziko likvidity tym, Ze penazné prostriedky pouziva na financovanie kratkodobych
prevadzkovych nakladov.
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Ocakavana likvidita drZzanych aktiv k 31. decembru 2018 je uvedena v nasledujucej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Hmotny majetok - - 2 463 2 463
Nehmotny majetok - - - -
Iné aktiva - - 2 256 2 256
Odlozena danova pohladavka - - 30 30
Financ¢né aktiva na obchodovanie
Majetkové cenné papiere - - - -
Podielové cenné papiere 71 790 - - 71790
Dlhové cenné papiere 2 750 - - 2 750
Financ¢né aktiva FVTPL
Majetkové cenné papiere - - 30 384 30 384
Podielové cenné papiere - - - -
PoZicky - 134 340 1 068 135 408
Postupené pohladavky - 1257 - 1257
Uverové pohladéavky 16 013 - - 16 013
Preddavky a ostatné pohladavky 1494 - - 1494
Iné aktiva 3157 - - 3157
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 2 915 - - 2915
Aktiva Spolu 98 119 135 597 36 201 269 917
Hodnoty v tabulke st zmluvne nediskontované periazné toky.
Ocakavana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2017 je uvedena v nasledujlcej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Hmotny majetok - - 1 500 1 500
Nehmotny majetok - - 121 121
Iné aktiva - - 1585 1 585
OdloZena darova pohladavka - - 14 14
Financ¢né aktiva na obchodovanie
Majetkové cenné papiere - - - -
Podielové cenné papiere 42 188 - - 42 188
Dlhové cenné papiere 44 980 - - 44 980
Financ¢né aktiva FVTPL
Majetkové cenné papiere - - 24 266 24 266
Podielové cenné papiere - - - -
Pozicky - 55 339 6 373 61 712
PostUpené pohladavky - 923 - 923
Uverové pohladavky 10 719 - - 10 719
Preddavky a ostatné pohladavky 5027 - - 5027
Iné aktiva 4271 - - 4271
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 24 616 - - 24 616
Aktiva Spolu 131 801 56 262 33 859 221 922

Hodnoty v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky.
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Analyza finanénych zavazkov Skupiny podla zostatkovej doby splatnosti je uvedend v nasledujlcej tabulke.
Hodnoty uvedené v tabulke su zmluvne nediskontované penazné toky. V sucasnosti neméa Skupina ziadne plany

na ukoncenie investicii vo svojom portféliu.

K 31. decembru 2018:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 7 597 61 590 33731 102 918
Zmenky 10 355 - - 10 355
Ostatné uvery 668 4 100 - 4768
P6zicky prijaté od spriaznenych stran 25 11 214 19 137 30 376
Bankové Uvery 9616 67 121 - 76 737
Obchodné a ostatné zavazky 475 - - 475
Iné zavazky 1561 - 2 1563
Odlozeny danovy zavazok - - - -
Vlastné imanie akcionarov - - 42 725 42 725
Zavazky a vlastné imanie spolu 30 297 144 025 95 595 269 917
K 31. decembru 2017:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 19 224 34 502 85 073 138 799
Zmenky 9 852 - - 9 852
Ostatné uvery - 5329 - 5329
P6ZiCky prijaté od spriaznenych stran 225 10 357 17 504 28 086
Bankové uvery 6 490 7 740 - 14 230
Obchodné a ostatné zavazky 1280 - - 1280
Iné zavazky 2 362 - 1 2 363
OdlozZeny dafiovy zavazok - - 1976 1976
Vlastné imanie akcionarov - - 20 007 20 007
Zavazky a vlastné imanie spolu 39433 57 928 124 561 221 922
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3.2 Riadenie kapitalového rizika

Kapitél Skupiny je tvoreny vilastnym imanim pripadajlcich na vlastnikov spolo¢nosti. Cielom Skupiny v oblasti
riadenia kapitalu je zabezpelit schopnost Skupiny pokralovat vo svojej ¢innosti, aby prind$ala ndvratnost
kapitalu vlastnikovi a vyhody pre ostatnych akciondrov a udrzat siln( kapitalov( zakladiu na podporu rozvoja
investi¢nych aktivit Skupiny.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Skupina je na Ulely zverejnenia povinna klasifikovat stanovenie redinej hodnoty pomocou hierarchie redlnych
hodnoét, ktora odraza vyznamnost vstupov pouzitych pri ocefiovani. Hierarchia redlnych hodnét je rozdelena do
troch uUrovni:

e  Vstupmi Urovne 1 su kdétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavéazky na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma Skupina pristup k ddtumu ocenenia;

e  Vstupy Urovne 2 suU iné vstupy ako kdtované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktivum
alebo zavéazok bud’ priamo alebo nepriamo, a

e Vstupy Urovne 3 su nezistitelné vstupy, ktoré sa pouzili pri ocefovani prislusného aktiva alebo zavazku.

Stanovenie toho, ¢o je ,pozorovatelné" zavisi od vyznamného uUsudku Skupiny. Skupina povazuje za
pozorovatelné Udaje trhové Udaje, ktoré su lahko dostupné, pravidelne zverejnované alebo aktualizované,
spolahlivé a overitelné, nie si chranené vylu¢nym pravom a poskytované nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne
podielaju na relevantnom trhu.

Nasledujuca tabulka zobrazuje hierarchiu redinych hodnét finanénych aktiv Skupiny k 31. decembru 2018.

VSetky zobrazené realne hodnoty su opakujuce sa.

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Financ¢né aktiva na obchodovanie
Majetkové cenné papiere - - - -
Podielové cenné papiere - 71 790 - 71 790
Dlhové cenné papiere 2 750 - - 2750
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere - - 30 384 30 384
Podielové cenné papiere - - - -
Pozicky - - 135 408 135 408
Postupené pohladavky - - 1 257 1257
2750 71 790 167 049 241 589

Nasledujlca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnét finanénych aktiv Skupiny k 31. decembru 2017.

Vsetky zobrazené realne hodnoty su opakujlce sa.

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Financ¢né aktiva na obchodovanie
Majetkové cenné papiere - - -
Podielové cenné papiere - 42 188 - 42 188
Dlhové cenné papiere 44 980 - - 44 980
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere - - 24 266 24 266
Podielové cenné papiere - - - -
Pozicky - - 61712 61712
Postupené pohladavky - - 923 923
44 980 42 188 86 901 174 069
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Investicie, ktorych hodnoty su zaloZené na kétovanych cenach na aktivnych trhoch, a tym padom su zaradené
do Urovne 1, zahffiaju cenné papiere, ktoré su aktivne obchodované. Skupina neupravuje kdtovanu cenu tychto
investicii.

Financné nastroje, ktoré su obchodované na trhoch, ktoré sa nepovazuju za aktivne ale sU ocernované
kétovanou trhovou cenou, cenovou ponukou obchodnikov alebo alternativnych zdrojov cien podporovanych
pozorovatelnymi vstupmi, si zaradené do Urovne 2.

Investicie zaradené do Urovne 3 tvoria angaZovanost do vlastnickych podielov stikromného kapitélu (,private
equity) a dlhu. Hlavné vstupy oceriovacich modelov tychto investicii Skupiny zahfnaju:

Ocenovacie modely pre private equity - nasobky EBITDA (zalozené na rozpoctovanej EBITDA alebo
aktualnej EBITDA dosiahnutej za obdobie 12 mesiacov ocenovanej spolo¢nosti a rovnocennych nasobkov
EBITDA porovnatelnych obchodovanych spolo¢nosti), hodnotenia kvality vynosov, hodnotenia externého
dlhu tretich stran, predajnej zlavy, nakladov na Upravy kapitalu a pravdepodobnosti zlyhania. Skupina tiez
zohladnuje povodné transakéné ceny, nedavne transakcie rovnakych alebo podobnych nastrojov a
dokoncené transakcie tretich stran porovnatelnych nastrojoch spolocnosti a nasledne upravi model, ktory
povazuje za nevyhnutny.

Ocenovacie modely sukromného dlhu - diskontné sadzby, Upravy trhového rizikového poistného na
diskontnu sadzbu, naklady kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania a progndzy penaznych tokov. Skupina
berie do Uvahy pbvodnu transakénd cenu rovnakych alebo podobnych nastrojov a dokoncené transakcie
tretich stran v porovnatelnych nastrojoch spolocnosti a upravi model, ktory povazuje za nevyhnutny.

Kvantitativne vstupy a predpoklady pouZité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii realnych hodnét k
31. decembru 2018 su uvedené v nasledujucej tabulke:

Redlna hodnota Metdda ocenovania  Nezistitelné vstupy Rozpétie
k 31. decembru
2018
Majetkové CP
- Nehnutelnosti 4 464 Kalkulacia Cistych ~ Miera kapitalizacie 5% - 7%
VYNOsoV z prenajmu
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 17 751 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 7% - 10%
- Turizmus 1 666 Ceny tretich stran N/A N/A
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 6 503 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Majetkové CP spolu 30 384
P6zicky v redlnej
hodnote
- Nehnutelhosti 22 608 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 68 443 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% -10 %
- Turizmus 6 466 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 13 673 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- ManaZérska 24 218 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
spolo¢nost
P6zicky v redlnej 135 408
hodnote spolu
Postlpené pohladavky
- Private equity 1257 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Postupené pohladavky 1257

spolu

V roku 2018 neboli medzi Groviiami ziadne presuny.
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouzité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodndt k
31. decembru 2017 su uvedené v nasledujlcej tabulke:

Redlna hodnota Metdda ocenovania  Nezistitelné vstupy Rozpatie
k 31. decembru
2017
Majetkové CP
- Nehnutelnosti 3993 Kalkulacia Cistych Miera kapitalizacie 5% - 7%
VYNOsoV z prenajmu
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 4 081 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 7% - 10%
- Turizmus 8 505 Ceny tretich stran N/A N/A
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 7 687 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Majetkové CP spolu 24 266
Pozicky v redlnej
hodnote
- Nehnutelnosti 20 677 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 19 139 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% -10 %
- Turizmus 6 668 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 5041 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- ManaZérska 10 187 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
spolo¢nost
PbZi¢ky v realnej T 61712
hodnote spolu _—
Postupené pohladavky
- Private equity 923 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Postlpené pohladavky 923

spolu

V roku 2017 neboli medzi Grovihami ziadne presuny.

Presuny medzi Uroviiami nastavaju vtedy, ked sa informacie alebo ceny pouzité pri oceneni majetku alebo
zavazkov stali viac alebo menej zavislé od pozorovatelnych trhovych vstupov ako je uvedené pri rozdeleni
hierarchie redlnych hodnét Skupiny medzi Uroviiou 1, Uroviiou 2 a Urovriou 3.
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4. Zasadné uctovné odhady a Gsudky

4.1 Zasadné uctovné odhady a asudky

Skupina vykonava odhady a pouZiva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv v
nasledujucich Gctovnych obdobiach. Odhady a uUsudky sa neustdle prehodnocuji na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane ocakavanych buducich okolnosti, ktoré su povaZzované za primerané.

4.2 Realna hodnota investicii, ktoré nie su kotované na aktivhom trhu

Redlne hodnoty cennych papierov, ktoré nie si kdétované na aktivhom trhu, su uréené pomocou ocefiovacich
technik, hlavne nasobkami zisku, diskontovanim pefaznych tokov a nedavnych porovnatelnych transakcii.
Modely, ktoré sa pouzivaju na stanovenie realnej hodnoty su Skupinou pravidelne schvalované a preverované.
Vstupy pre modely nasobkov ziskov zahriuju zistitelné data ako napr. nasobky ziskov porovnatelnych
spolo¢nosti pre relevantni portféliovll spoloénost a nezistitelné data, ako napriklad predpoved ziskov pre
portféliovi spolo¢nost. Pri modeloch diskontovanych pefiaznych tokoch si nezistitelné data odhady periaznych
tokov pre relevantnt portféliovd spoloénost a rizikovd prémia pre riziko likvidity a Gverové riziko, ktoré su
obsiahnuté v diskontnej sadzbe. Avsak diskontné sadzby pouzité pre ocenenie vlastnickych podielov su zalozené
na historickej navratnosti kapitalu pre ostatné spolo¢nosti operujlice v tom istom odvetvi. Manazment pouziva
modely s ciefom upravit zistitelné ndvratnosti kapitalu tak, aby odzrkadlovali aktudinu dlhovo/kapitélovu
finan¢nu Struktdru ocenovaného podielu.

Modely su kalibrované spatnym testovanim skutocne dosiahnutych vysledkov/exitovych cien s cielom zaistenia
spolahlivych vystupov.

4.3 Funkéna mena

Skupina povazuje Euro za menu, ktora najvernejSie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych transakcii,
udalosti a podmienok, ktord su pre Skupinu relevantné. Euro je mena, v ktorej Skupina meria svoju finan¢nu
vykonnost a vykazuje vysledky, ako aj mena, v ktorej sU poskytované finanéné prostriedky od svojich
investorov. Pri stanoveni funkénej meny Skupina zvazuje konkurencné prostredie, v ktorom sa Skupina
porovnava s ostatnymi Eurépskymi fondami sikromného kapitalu.

4.4 Statat investiénej spoloénosti

Pri posudeni $tatdtu investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10, Spoloénost zvaZila nasledovné:

a) Spolo¢nost ma finanéné prostriedky len od jedného investora a viacerych spoluinvestorov. Spoluinvestori st
na urovni individualnych investicii a nie na Urovni Spolo¢nosti, avSak poskytuju financné prostriedky pre dcérske
spoloénosti Skupiny a spoluinvestuji priamo so Spolo¢nostou do uréitého projektu. Spoloénost tak ziskava
financné prostriedky od spoluinvestorov a tito investori sU angaZovani na variabilnych vynosoch z podielu
v spolocnosti, do ktorej investuju.

Spolo¢nost bola zaloZend jednym investorom, ktory reprezentuje alebo podporuje Ulasti védéSej skupiny
rozmanitych investorov na urovni materskej spoloc¢nosti.

Spolo¢nost priamo alebo prostrednictvom urditych dcérskych spoloénosti poskytuje sluzby sulvisiace
s investiciami (napr. riadenie rizik, treasury a likvidity) a strategické poradenstvo pre spolocnosti, do ktorych sa
investovalo. V pripade potreby Spolo¢nost poskytuje finanénl podporu spoloénostiam, do ktorych sa investovalo
(napr. Uver). Poskytovanie sluZieb slvisiacich s investiciami, bud’ priamo alebo nepriamo, alebo prostrednictvom
dcérskej spolo¢nosti je v stlade s definiciou investi¢nej spoloénosti ak sa vykonavaju s cielom maximalizovat
navratnost investicie (zhodnotenie kapitalu a investiény prijem zo subjektu, do ktorého sa investovalo;

b) Cielom Spolo¢nosti je identifikovat investiéné prileZitosti, investovat vyluéne alebo spolu so spoluinvestormi,
zvysit hodnotu investicie a dosiahnut ndvratnost pri exite investicie. Spolo¢nost nepldnuje drzat investicie na
neurcito; drzi ich obmedzeny Cas (zvycajne 3-5 rokov); a

c) Spolo¢nost hodnoti vykonnost svojich investicii privatneho kapitdlu na zéklade redinej hodnoty v stlade
s politikou stanovenou v tychto financnych vykazoch.
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Manazment Spoloénosti taktieZ posudzuje Ucel podnikania Spoloénosti, investiéné stratégie vztahujice sa na
investicie do sukromného kapitélu, povahu ziskov z investicii do sukromného kapitdlu a modely redlnej hodnoty.
ManaZzment posudzuje Géel podnikania s ciefom zistit existenciu daldich oblasti v zavislosti od typickych
charakteristik investi¢nej spolo¢nosti oproti vyrobnej spolo¢nosti.

Spolo¢nost ma jedného investora, ale aj napriek tomu to nie je v rozpore s celkovym UGcéelom podnikania
a s definiciou investi¢nej spolo¢nosti.

Spolo¢nost nema neprepojenych investorov, pretoze ma iba jedného investora; ale opéat to aj napriek tomu nie
je v rozpore s definiciou investi¢nej spolo¢nosti.

Dve z charakteristik $tatUtu investi¢nej spoloénosti nie st splnené nakolko Spolo¢nost ma jedného investora.
Av8ak Spolo¢nost usudzuje, Ze je investi¢nou spolo¢nostou a nesplnenie dvoch typickych charakteristik nie je

v rozpore s definiciou investi¢nej spolo¢nosti. Spolo¢nost poskytuje vhodny popis o svojich Gsudkoch v stvislosti
s IFRS 12.

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy pocas tétovného obdobia boli nasledovné:

2018 2017
Penazné prostriedky a pernazné ekvivalenty - -
Dlhové cenné papiere v realnej hodnote cez hosp. vysledok - 55
P6ZiCky cenné papiere v readlnej hodnote cez hosp. vysledok 4 872 3 666
P6zicky prijaté od spriaznenych stran - -
Uverové pohladavky 1114 1 359
Urokové vynosy spolu 5 986 5 080
6. Zisk z financnych aktiv ocenovanych v realnej hodnote

Realizovany zisk/strata a Cistd zmena nerealizovaného zisku/straty finanénych aktiv ocenovanych v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok drzanych Skupinou a ich zosuladenie s ostatnymi Cistymi zmenami v realnej
hodnote finanénych aktiv cez hospodarsky vysledok v konsolidovanom vykaze komplexnych ziskov a strat je
nasledovny:

2018 2017
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote aktiv drzanych na 5169 2 245
obchodovanie
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote aktiv ocenovanych v redlnej
hodnote cez hospodérsky vysledok. 3 602 6 301
Celkovy zisk 8771 8 546
2018 2017
Realizovany Ccisty zisk z investicii 3 556 7 399
Nerealizovany Ccisty zisk z investicii 5215 1147
Celkovy g&isty zisk 8771 8 546
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7. Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Finan¢né aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su:

2018 2017
Financ¢né aktiva drzané na obchodovanie
Majetkové cenné papiere - -
Podielové cenné papiere 71 790 42 188
Dlhové cenné papiere 2 750 44 980
74 540 87 168
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere 30 384 24 266
Podielové cenné papiere - -
P6zicky 135 408 61712
Postlpené pohladavky 1257 923
167 049 86 901
Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok spolu 241 589 174 069
8. Urokové naklady
Urokové naklady pocas Gc¢tovného obdobia boli nasledovné:
2018 2017
Vydané dlhopisy 5493 6 848
Ostatné pozicky 296 621
Zmenky 379 599
Bankové Uvery 1317 1538
P6ZiCky prijaté od spriaznenych stran 3078 1465
Urokové naklady spolu 10 563 11 071
9. Prijaté Gavery a po6zicky
Uvery Skupiny pozostévaju z:
2018 2017
Dlhodobé uvery
Bankové uvery 67 121 7 740
Vydané dlhopisy (a) 95 321 119 575
P6Zi¢ky od spriaznenych stran 30 351 27 861
Zavazky z finanéného leasingu - -
Ostatné pozicky 4100 5329
196 893 160 505
Kratkodobé uvery
Vydané dlhopisy (a) 7 597 19 224
Ostatné pozicky 668 -
Bankové Uvery 9616 6 490
Zavéazky z finan¢ného leasingu - -
Zmenky 10 355 9 852
P6Zi¢ky od spriaznenych stran 25 225
28 261 35791
Uvery spolu 225 154 196 296
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U¢tovna a redlna hodnota dlhodobych Gverov je nasledujuca:

Uétovna hodnota Fair Value
2018 2017 2018 2017
Bankové uvery 67 121 7 740 67 121 7 740
Vydané dlhopisy 95 321 119 575 95 321 119 575
P6zicky od spriaznenych stran 30 351 27 861 30 351 27 861
Zavéazky z financného leasingu - - - -
Ostatné pozicky 4100 5329 4 100 5329
Uvery spolu 196 893 160 505 196 893 160 505
(a) Vydané dlhopisy
2018 2017
SK4210001380, Arca Capital Slovakia 2019, 8,50%, 1jun2019, EUR 5774 -
SK4120013731, NREF EUR 2023 I, 5%, 31jan2023 4 785 -
SK4210001604, NREF CZK 2021, 5%, 7maj2021, CZK 4 699 -
CZ0003520579, BRQ Czech, 8%, 16nov2020, EUR 4 022 -
SK4120010927, Arca Capital Slovakia, 7% 12aug2020, EUR 26 184 26 184
SK4120011925, NGF EUR 2026 1, 5,5%,27jul2026, EUR 10 258 15 351
CZ0003515603, BRQ Czech 2017-2019, 8,5%, 27dec2019, EUR 9 032 9 799
SK4120011933, NGF EUR 2021 I, 5%, 27jul2021, EUR 14 902 15 319
SK4120011917, NGF CzZK 2021 I, 5%, 27jul2021, CZK 3932 9 599
SK4120013335, NREF 2027 II, 5,5%, 29Sep2027, EUR 14 324 15 210
SK4120013079, NREF 2027 I, 0%, 7Jul2027, EUR 4 664 23 024
SK4120013327, NREF CZK 2027 I, 0%, 29Sep2027, CZK 342 7 650
SK4210000473, Arca Capital Slovakia, 9,4% 2jan2018, EUR - 9 839
SK4210000960, Arca Capital Slovakia, 8,5%, 27Jun2018, EUR - 6 824
Spolu 102918 138 799

Dfa 1. juna 2018 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4210001380) v nominalnej hodnote 5 500 tis. EUR s pevne
urodenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 1. juna 2019.

Dna 31. januara 2018 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013731) v nominalnej hodnote 10 000 tis. EUR s
pevne Gro¢enou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 31. janudra 2023.

Dfia 7. novembra 2018 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4210001604) v nominalnej hodnote 120 000 tis. CZK
s pevne Uroenou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 7. maja 2021.

Dna 19. novembra 2018 Skupina vydala dlhopisy (ISIN CZ0003520579) v nominalnej hodnote 4 000 tis. EUR s
pevne Gro¢enou sadzbou 8% p.a. a splatnostou 16. novembra 2020.

Dfia 12. augusta 2015 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120010927) v nominalnej hodnote 25 500 tis. EUR s
pevne Uroéenou sadzbou 7% p.a. a splatnostou 12. augusta 2020.

Dna 27. jula 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120011925) v nominalnej hodnote 15 000 tis. EUR s
pevne Gro¢enou sadzbou 5,5% p.a. a splatnostou 27. jala 2026.

Dna 25. decembra 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN CZ0003515603) v nomindlnej hodnote 9 002 tis. EUR s
pevne Uroenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 27. decembra 2019.

Dna 27. jula 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120011933) v nominalnej hodnote 15 000 tis. EUR s
pevne Grodenou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 27. jula 2021.

Dfia 27. jula 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120011917) v nominalnej hodnote 9 399 tis. EUR s pevne
Urocenou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 27. jula 2021.

Dna 29. septembra 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013335) v nominalnej hodnote 15 000 tis. EUR
s pevne Uro¢enou sadzbou 5,5% p.a. a splatnostou 29. septembra 2027.

Dfia 7. jula 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013079) v nominalnej hodnote 35 000 tis. EUR
s nulovym Urokom a splatnostou 7. jula 2027.
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Dna 29. septembra 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013327) v nominalnej hodnote 300 000 tis.
CZK s nulovym Urokom a splatnostou 29. septembra 2027.

10. Udalosti po sivahovom dni

Od 31. decembra 2018 az do datumu vydania tejto Uctovnej zavierky neboli zistené Ziadne udalosti, ktoré by si
vyzadovali Upravu alebo vykazanie v tejto Uctovnej zavierke.

Pripravené dna: Podpis Statutarneho orgdnu  Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam osoby
alebo fyzickej osoby, ktora je zodpovednej za zostavenie  zodpovednej za vedenie
L'J(‘ftOVI'}OJ.J\jeCJhOt ; uctovnej zavierky: Uctovnictya:
(J{MX /'/1 " /
Ing. Rastislav Veli¢ Ing. Ju[‘ég’konik Ing. Ju;;ﬁ,rkonik
30. augusta 2019 predseda predstavenstva financny manazér finanény/ manazér

49. Henrich Kis
30. augusta 2019 ¢len predstavenstva
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