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Sprava nezéavislého auditora

Akcionarom, dozomej rade a pradstavenstvu spolotnosti P EZ A a.5.:
Spréva z auditu détovnef zdvierky
Nazor

Uskuto&nili sme audit Uttovnej zavierky spolo&nosti P E Z A a.s. (,Spolo&nost®), ktoré obsahuje stivahu
k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strat za rok koniaci sa k uvedenému datumu, a poznémky, ktoré
obsahuji sthm vyznamnych d&tovnych zésad a O&tovnych metéd,

Padla nadho nazoru, prilozend uttovna zévierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej situécie
Spolognosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodérenia za rok kondiacl sa k uvedenému datumu
podfa zdkona & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej fen ,zékon
o G&tovnicive").

Zékiad pra nézor

Audlt sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych &tandardov (international Standards on
Auditing, .ISAs"). NaZa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezévisii podfa ustanovenl zékona &, 423/2015
o $tatutarnom audite a o0 zmene a dopinenl zékona &, 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v znenf neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audita®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit (ittovnej zéavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajacich sa etiky. Sme presvedtenl, ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskall, poskytujd dostatony a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrmeho orgénu a os0b poverenych spravovanim za Uétovnd zévierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uttovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla zékona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie Uttovne] zavierky, kiora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u2 v ddsledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovne] zavierky je &tstutamy orgén zodpovedny za zhodnotenie schopnostl
Spoloénosti nepretrdite pokratovat vo svojej &innosti, za oplsanie skutoénosti tykajicich sa
nepretrzitého pokraovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouditie predpokladu nepretriitého
pokratovania v dinnosti v G&tovnicive, ibaze by mal v umysle Spolotnost zlikvidovat alebo ukonéit jej
dinnost, alebo by nemal inG realisticki mo2nost' nez tak urobit,

Osoby poverené spravovanim su zodpovedns za dohfad nad procesom finangného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost' audfiora za audil Gétovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovnéd zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamnd nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie Je uistenie vysokého stupha, ale nie je zarukou toho, 2e audit vykonany
podia ISAs vidy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moZu vzniknat v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene otakavat,
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Ze jednotlivo alebo v sihme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutotnené na
zaklade tejto GEtovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoZneného podla ISAs, poas celého auditu uplatiujeme odbomy usudck
a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamne] nesprévnosti UCtovnej zavierky, & u2
v ddsiedku podvodu alebeo chyby, navrhujerne a uskuto&fiujeme auditorské postupy reagujica
na tleto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, kioré sU dostatoZné a vhodné na poskyinutie
zékladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyzhamnej nesprévnosti v désiedku podvodu je
vy&sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod mbzZe zahfiiat tajnti dohodu, faldovanie,
timyselné vynechanie, nepravdivé vyhladsenle alebo obidenie inteme] kontroly.

o Oboznhamujeme sa s intermymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géslom vyjadrenia nédzoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

o Hednotime vhodnost pouitych détovnych z&sad a udtovnych metdd a primeranost G2tovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacil, uskutotnené Statutarnym orgénom,

e Robime zaver otom, & Statutdmy organ vhedne v Gétovnictve pouiva predpokiad
naprefrZitého pokratovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékezov zdver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost’ Spolo&nosti nepretr2ite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamné neistota existuje, sme povinnl upozomit' v nadej sprave auditora na
sUvisiace informacie uvedené v (i¢tovne] zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatotne,
modifikovat nds nazor. Nade zévery vychédzajl z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania na%e| spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnostt viak mé¥u spbsobit, Ze
spoloénost prestane pokratovat v nepretr2itej &innosti.

o Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktdru a obsah Gttovnej zavierky vratane Informacll v nej
uvedenych, ako aj to, €i uftovnd zdvierka zachytdva uskutofnené fransakele a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sosobami poversnymi spravovanim komunikujeme okrem Iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré podas n&sho auditu zistime.

Sprdva k d'alSim poiladavkdm zdkonov a inych prdvnych predpisoy
Sprava k informaciam, kloré sa uvédzajd vo vyroéne/ sprave

Statutdmy organ je zodpovedny za informacie uvedenéd vo vyrolnej spréve, zostavenej podla
poZiadaviek zakona o OStovnictve. Nas vyasie uvedeny nazor na G¢lovnl zdvierku sa nevztahuje na iné
informécie vo vyrotnej sprave.

V stvislostl s auditom U&tovne| zavierky je nasou zodpovednostou obozndmenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave a posudenie, & tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uétovnou zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu uélovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyrotna sprava Spolognosti obsahuje informacle, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uétovnictve,

Na zaklade prac vykonanych podas auditu Guétovnej zavierky, podia nadho nazoru:

informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2020 sU v stlade s U¢tovnou zavierkou za
dany rok,

vyrodna sprava obsahuje informéacie podla zakona o tidtovnicive.
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Okrem toho, na zékiade nasich poznatkov o (&tovne] jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas
auditu dstovne] zavierky, sme povinnl uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave,
ktord sme obdrzall pred datumom vydania tejto spravy audiiora. V tejto sivislosti neexistuji zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

26. februdra 2021
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakla, spol. sr.0.
Licencia SKAL &, 257

Ing. Peter Uram-Hri3o, Statutdmy auditor
Licencia UDVA ¢&. 996



1.  Vyrofnd spriva

2, Uvodné siovo

Vaienl akclonéri,

v stlade s organiza®nym a rokovacim porladkom spolo&nosti P E Z A a.s., Vam predstavenstvo akclove)
spolonosti predklad4 spravu o podnikatelske] Elnnostl za rok 2020.

Spolotnost P E Z A a.s. sa v roku 2020 zamerala na hlavny strategicky ciel celej skupiny, a to udrianle si obchodného
podielu na slovenskom trhu. Na rok 2020 mala stanovené nérofné lohy zamerané na udrianie sl dominantného
postavenia na trhu s pekdrskymi vyrobkami v regidne severného Slovenska,

Spolognost pldnuje aj nadalej roz¥irovat svoje aktivity prostrednictvom obchodne] spoluprice so sesterskou
spoloZnostou PENAM SLOVAKIA, a.s., ktord zastrefule niektoré Einnosti a procesy, riadi ich efektivnejiie a vytvéra tym
lepie podmienky pre rozvoj spolognostl,

Rok 2020 mdZeme podobne ako ten predchadzajiicl oznadlt za ekonomicky naroZny pre vietkych pekdrov na
Slovensku. Napriek ziolite] hospodarske] situscli poznatene) pandémiou COVID-19 ho viak mdieme oznaiit ako
mimorladne tspetny. Hocl sa dopady pandémie nevyhli ani na$ej spoloénosti, & u v oblasti zvySenych nakladov, ako aj v
oblasti poklesu predaja na niektorych segmentoch trhu, celkové haspodérenle spoloénosti si udralo zlepSujici sa trend.
Pokratujica skupinovd spoluprica v priebehu roka priniesla pozitivne efekty v optimalizdcli adminlstrativnych a
vyrobnych &nnostl a redukovala neproduktivne néklady. Spaloénost zérovedi prijala potrebné opatrenia v suvislost s
pokratujicou pandémiou tak, aby aj nasledujici rok bol €o najmene} poznateny Je negativnymi désledkaml.

Naprlek vietkym problémom povalujeme rok 2020 za rok, ktory spoloénost P E Z A a.s. zviddla a preukazala tak
opodstatnenost svojho fungovanla na pekdrenskom trhu severného Slovenska. Sme pripraveni a odhodlani uchédzat sa
o priazefl nadich zdkaznlkov a} v roku nasledujicom.

Detaliné finan&né postavenle spolo&nosti za rok 2020 je zrejmé z roénej détovnej zévierky, ktord Je neoddelitefnou
stiastou tejto spravy.

valen( akciondrl, verime, e spolotnost P E Z A a.s. ako vyznamny hraé na pekarenskom trhu v regiéne severného

Slovenska si a) nadalej udri( svole postavenie na trhu abude zdsobovat svojich zakaznlkov stile kvalltnejiimi a
hodnotne)&im| produktmi, ktoré budid mat svoje stéle miesto na trhu,
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