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Ernst & Young Slovakia, spol.sr.o. Tel: +421 2 33339111
Zizkova 9 Fax: +421 2 3333 9222
811 02 Bratislava ey.com

Building a better Slovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Uétovnej zavierky spoloénosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. (,Spolo¢nost®),
ktora obsahuje vykaz finan¢nej pozicie k 31. decembru 2020 a vykazy ziskov a strat, sihrnnych ziskov
a strat, zmien vlastného imania a pefaznych tokov za rok konciaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky k u¢tovnej zavierke, ktoré obsahuju stuhrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2020, vysledku jej hospodarenia a peiiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych S$tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs‘). Nasa zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit i¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorske dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skuto¢nost

Audit uctovnej zavierky Spolo¢nosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. za rok konciaci k 31. decembru
2019 vykonal iny auditor, ktory 31. januara 2020 vyjadril k tejto Uctovnej zavierke nemodifikovany nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovnt zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora nechsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutoc¢nosti tykajicich sa
nepretrzitétho pokracdovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Spoloc¢nost' zlikvidovat' alebo ukoncit jej
¢innost', alebo by nemal int realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom financneho vykaznictva

Spolocnosti.
Spolotnost 2o skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka tislo: 27004/B a v zozname auditorov

vedenom Slovenskou komorou auditerov pod €. 257,
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Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu vzniknut' v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat,
Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnene na
zaklade tejto Uictovnej zavierky.

V rameci auditu uskutoéneného podla ISAs, po¢as celého auditu uplatiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogfiujeme auditorske postupy reagujtice na
tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatotné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod moze zahfiiat tajnti dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych (¢tovnych zésad a uétovnych metdd a primeranost’ tétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o
tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktore by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost' Spoloénosti nepretrzite pokra¢ovat v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mozu spésobit, ze
spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkovti prezentaciu, truktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytava uskutognené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernemu zobrazeniu.

S osobami  poverenymi  spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontraly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili prislusne
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene domnievat, Ze majl vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla

poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyro¢nej sprave.
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V stvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku ditu vydania spravy auditora z auditu G¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroénl spravu, postdime, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu Gctovnej zavierky,
vyjadrime nazor, ¢i:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s G¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej zavierky.

29. januara 2021
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

=S L%

Ing. Tomas Precek, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 1067



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2020, zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU

(Pokial nie je uvedené inak, su v8etky sumy vykazane v tis. EUR)

Vykaz finanénej pozicie
k 31. decembru 2020

Pozn. 31. decembra 2020

31. decembra 2019

AKTIVA
Dlhodobé aktiva

Dlhodoby hmotny majetok 8 1350 198 1520725
Dlhodoby nehmotny majetok 5 15 921 13 709
Aktivam z prava pouzivat majetok 7 77 115 74 610
OdloZena dafova pohladavka 15 4 503 18 704
1447 737 1636748
ObeZné aktiva
Zasoby g 268 968 301 832
Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky 8 916 392 729 341
Zmluvné aktiva 10 4045 7 064
Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty 11 4560 116 278 701
1649 521 1316 938
Aktiva spolu 3 097 258 2 953 686
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 12 109 588 109 588
Zakonny rezervny fond 12 21 920 21920
Nerozdeleny zisk 12 1275525 1516412
Ocefiovacie rezervy 12 11897 8 591
Vlastné imanie spolu 1418 940 1656 521
ZAVAZKY
Dlhodobé zaviazky
Rezerva na odchodné a jubileiné 13 54 399 50 551
Lizingovy zavazok 7 73208 70 353
Uver 26 - 200 275
127 607 321188
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 14 1026 692 770973
Rezerva na ostatné zévézky 13 8 859 8 161
Splatna dan z prijmu — zav&zok 22 56 483 41 267
Lizingovy zavazok 7 5792 5295
Uver 26 452 885 150 280
1 550 711 975 976
Zavizky spolu 1678 318 1297 165
Pasiva spolu 3 097 258 2 953 686

Poznamky na stranach 5 ai 42 tvoria neoddelitelni sifast tejlo 0Ctovne) zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz ziskov a strat a Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok ukongeny 31. decembra 2020,

oba zostavené podla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, st vietky sumy vykazané v tis. EUR}

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2020
Pozn. 2020 2019
Trzby 16 9754823 10 390 134
Nakiady na predany tovar a vyrobky 19 -9 338 758 -9 869 705
Hruby zisk 416 064 520 429
Odbytové a marketingove naklady 19 -91 369 -107 387
Administrativne naklady 19 -62 715 -91 271
Strata/Zisk zo znehodnotenia finanénych akliv netto -2 848 136
Ostatné vynosy 17 30 467 6632
Ostatné naklady 18 -7 841 -7 480
Prevadzkovy zisk 281 758 321 048
Finantné vynosy 21 5 2
Finantne naklady 21 -3 921 -1379
Finanéné naklady netto -3 916 -1 377
Zisk pred zdanenim 277 842 319672
Dari z prijmov spiatna a odioZena 22 -71 158 127 900
Zisk po zdaneni 206 684 447 572
VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2020

Pozn. 2020 2019
Zisk po zdaneni 206 684 447 572
Polozky, ktoré nebudui prevedené do zisky a straty:
Zmena rezervy z precenenia —~ emisné kvoty COz
(netto) 5 3 306 357
Sahrnny zisk spolu 209 990 447 929

Poznémky na stranach 5 aZ 42 tvoria neoddelitelnd sucast tejto Uctovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 3

Vykaz zmien viastného imania za rok ukonceny 31. decembra 2020,
zostaveny podla IFRS v zneni prijatom EU
{Pokial nie je uvedeneé inak, su vietky sumy vykazané v tis. EUR

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2020

Zakonny Viastné
Zakladné rezerviny  Oceflovacie Nerozdeleny imanie
imanie fond rezervy zisk spolu
1. januara 2019 109 598 21920 8 234 1260742 1400494
Suahrnny vysledok za obdobie
Zisk po zdaneni - - - 447 572 447 572
Tvorba rezervy z precenenia — emisné
kvdty CO2 (netto}) - - 357 - 357
Suhmny vysledok za odobie spolu - - 357 447 572 447 929
Transakcie s vlastnikmi
Vyplatenie dividend - - - -191 902 -191 902
Transakcie s vlastnikmi spolu - - - -191 902 191 902
31. decembra 2019 109 598 21 920 g 591 1516 412 1656 521
1. januara 2020 109 598 21920 8 591 1516412 1656 521
Sthrnny vysledok za obdobie
Zisk po zdanenti - - - 206 684 206 684
Tvorba rezervy z precenenia — emisng
kvaty COz (netto) - - 3 306 - 3 308
Suthrnny vysledok za obdobie spolu “ - 3306 206 684 209 990
Transakcie s viastnikmi
Vyplatenie dividend - - - -447 571 -447 571
Transakcie s viastnikmi spolu - - - -447 571 -447 571
31. decembra 2020 169 598 21920 11 897 1275525 1418 940

Poznamky na stranach 5 a2 42 tvoria neoddelitelnd stcast tejto ctovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SEOVAKIA, a.s.

Vykaz pefnaznych tokov za rok ukonéeny 31. decembra 2020,
zostaveny podla HFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, st véetky sumy vykazané v tis. EUR)

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2020

Pozn. 2020 2019
Penazné toky z prevadzkovej &innosti
Penfainé toky z prevadzky 23 G44 375 712 028
Variabilné lizingové splatky, ktoré nie st naviazané na index alebo
sadzbu 7 - -69
Platby za kratkodoby lizing a lizing s nizkou hodnotou 7 - -1 434
Zaplatena dai z prijmov a vratené preplatky na dani -28 529 -91 988
Cisté pefazné toky z prevadzkovej Ginnosti 615 847 618 537
Penazné toky z investiéne] éinnosti
Vydavky na cbstaranie dlhodobého majetku 5.6 -78 301 -59 337
Prijmy z predaja dihodobéhe majetku 3811 5037
Prijaté Groky 21 - 2
Cisté pehazné toky z investiénej éinnosti 74 490 -54 298
Petiazné toky z finantnej cinnosti
Vyplatené dividendy -447 572 ~191 902
Prijaty Gver 250 000 -
Splateny aver -150 000 ~200 000
Zaplatené droky 21 -2 697 -1 379
Splatena istina lizingového zavazku 7 -7 260 -6 188
Urok z lizingového zavizku 7 -2412 -2 878
Cisté penazné toky z finanénej &innosti 14 -359 941 -402 147
Cisté zvySeniefznizenie penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvi-
valenfov 11 181415 162 092
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaéiatku
vykazovaného obdobia 11 278 701 116 609
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci
vykazovaneho obdobia 11 460 116 278 701

Poznamiky na stranach 5 a2 42 tvoria neoddelitelnd stcast tejlo Udtovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Poznamky k uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2020 podfa IFRS v zneni prijatom EU

(Pokial nie je uvedené inak, st vietky sumy vykazane v tis. EUR)

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.
UGTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2020

Uétovnu zavierku k 31. decembru 2020, zostavent podla Medzinarodnych &tandardov pre finanéné vykaznic-
tvo platnych v Eurépskej anii, schvalili na zverejnenie ¢lenovia predstavenstva spoloénosti VOLKSWAGEN
SLOVAKIA, a.s. (,Spolo¢nost”) dita 29. januara 2021. Po zverejneni uctovnej zavierky ¢lenovia predstaven-
stva a dozornej rady Spolo&nosti nemaju pravomoc na zmenu tdajov zverejnenych v U¢tovnej zavierke.

V Bratislave, dna 29. januara 2021

OLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

" lvan Bartik
(veduci finanéného oddelenia)

SHw2

Zuzana Slaninkova

(veduca oddelenia hlavného uétovnictva)

VOEKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as. 6

Poznamky k Uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2020 podla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su vietky sumy vykazang v tis. EUR)

1.  ZAKLADNE INFORMACIE

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. {,Spoloénost™) bola zaloZzena 30. novembra 1998 a do Obchodneho registra
bola zapisana 7. decembra 1998 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka
¢. 1973/B).

Sidlo: Jana Jonasa 1, 843 02 Bratislava
ICO: 35 757 442

iC DPH: SK2020220862

Pravna forma:  akciovéa spolognost

Typ akeii: nekétovang

Spolo&nost vyraba na Slovensku motorové vozidla, prevodovky, komponenty a nastroje va svojich vyrobnych
a montaZnych zavodoch v Bratislave, Stupave a Martine. Odbyt vyrobkov sa realizuje prevazne v ramci sku-
piny VOLKSWAGEN.

Spolo&nost nie je nechmedzene rudiacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.
K 31. decembru 2020 mala Spolo¢nost 11 473 zamestnancov (k 31. decembru 2019: 12 383).
Organy Spoloénosti k 31. decembru 2020

Predstavenstvo:.  Dr. Oliver Griinberg (predseda predstavenstva od 1. januara 2019)
Sebastian Krapoth  (personalna oblast od 1. jina 2019)
Karen Kutzner {finan&na oblast do 31. decembra 2020)
Dr. Frank Résler (finanéna oblast od 1. januara 2021 )

Dozorna rada: Dr. Christian Volimer {od 1. septembra 2020)
Dr. Andreas Tostmann (do 3. augusta 2020 )
Alexander Maximilian Seitz (od 1. marca 2020)
Arno Antlitz (do 29. februara 2020 )
Wilfried von Rath (od 1. maja 2020)
Martin Andreas Rosik (do 30. aprila 2020 )
Thorsten Jablonski (od 1.aprila 2020 )
Jolana Julkeova
Zoroslav Smolinsky

Dna 19. maja 2020 schvalilo vainé zhromazdenie akcionarov Uétovnl zavierku Spolonosti za predchadzajlce
G¢tovne obdobie.

Konsolidovany celok
Spoloénost sa zahfiia do konsolidovanej Ustovne] zavierky firmy VOLKSWAGEN AG, Berliner Ring 2, D-38436

Wolfsburg, Nemecko. Tato konsolidovanu tiétovnl zavierku moZno ziskat na uvedenej adrese. Spolocnost
VOLKSWAGEN AG je najvy$gou materskou spolotnostou a najvy$aim subjektom kontrolujicim Spotoénost.

2. ZASADNE UCTOVNE METODY A POSTUPY

V tejto Sasti sU opfsané zasadné Gétovné metddy a postupy, ktoré boli pouZité pri zostaveni tejto tctovne
zavierky. Pokial nie je uvedené inak, boli uplatiiované konzistentne na v8etky vykazovane obdobia.

2.1. Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky
Slovensky zakon o Uétovnictve (zakon NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby

niektoré spoiocnosti zostavili 0¢tovnu zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo
platnych v Eurdpskej unii {IFRS").
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Ustovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2020 bola zostavend ako riadna Ugtovna zavierka podfa § 17,
ods. 6 zakona o (&tovnictve za Uétovné obdabie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020.

Tato G&tovna zavierka bola zostavena v stlade s IFRS platnymi v Eurdpskej unii (,EU") na zaklade akrualneho
principu a za predpokladu nepretrZitého trvania &innosti Spoloénosti.

Uttovna zavierka bola zostavena na principe historickych cien, s vynimkou emisnych kvot, ktoré sa ocefiuju
realnou hodnotou, kiorej zmena je vykazana vo vykaze ziskov a sirat.

Predstavenstvo Spolog¢nosti méze navrhnif akcionarom Spolognosti zmenu U¢tovnej zavierky po jej schvaleni
valnym zhromaZzdenim akcionarov Spolo¢nosti. Avsak podia § 16, ods. @ az 11 Zakona o uctovnictve je zaka-
zané otvarat uzavreté Udtovné knihy po zostaveni a schvaleni Uctovnej zavierky. Ak v8ak uctovna jednotka po
schvaleni Uétovnej zavierky zisti, Ze Udaje za predchadzajiice uctovné obdabie nie st porovnatelne, Zakon o
ugtovnictve umoziuje uttovnej jednotke opravu tidajov. Oprava sa musi uskutoénit' v tom G¢tovnom obdobi,
v ktorom U&tovna jednotka tieto skutoénosti zistila.

Tato Ustovna zavierka je zostavena v eurach (,EUR") po zaokruhleni na tisice.

Vydané standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré Spolo¢nost’ aplikovala po prvykrat v roku
2020
e Novelizacia Koncepcného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a

icinna pre roéné udtovné obdobia zalinajtice 1. januara 2020 alebo neskér).

« Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. okicbra 2018 a 0dinna pre akvizicie od zaCiatky
roéného étovného obdobia, kioré zadne 1. januara 2020 alebo neskor).

e Definicia vyznamnosti - novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktobra 2018 a 4c¢inna pre roéné uc-
tovné obdobia zadinajice 1. janudra 2020 alebo neskor).

e Reforma referenénych trokovych sadzieb — novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 {vydana 26. sep-
tembra 2019 a iicinna pre roéné Gdfovné obdobia zadinajiice 1. fanuara 2020 alebo neskor).

Tieto nové &tandardy a dodatky nemaju vyznamny vplyv na Gétovnu zévierku spoloénosti.

Vydané §tandardy, interpretacie a novely §tandardov, ktoré s U¢inné po 31. decembri 2020, a ktoré
Spoloénost predéasne neaplikovala

s Predaj alebo vklad majetku uskutocneny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou
alebo spoloénym podnikom — novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a ucinna pre
ro¢né obdobia zaéinajice daturmom, ktory stanovi IASB}).

o Klasifikacia zédvdzkov ako kratkodobé alebo dihodobé - novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020
a tiéinna pre roéné Gétovné obdobia zaéinajace 1. januara 2023 alebo neskor}.

e Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22, oktébra 2018 a ucinné pre akvizicie od zaciatku
roéného nétovného obdobia, ktoré zadne 1. januara 2022 alebo neskor).

o [FRS 16 Leasingy - Covid 19 Sivisiace dfavy na najomné (dodatok). Novela je ucinna
retrospektivne od zadiatku roéného Gétovného obdobia, ktoré zacne 1. juna 2020 alebo neskér.

o Reforma referenénych urokovych sadzieb - 2. faza - IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16
(dodatky)

Uvedené datumy Ucinnosti boli stanovené v norméach uvergjnenych Radou pre medzinarodne uctovne
Standardy. Skutoéné datumy prijatia tychto noriem v Europskej tinii sa mozu lisit od daturnov stanovenych v
normach a budg oznamené, hned ako budd schvaleng na uplathovanie v BEurdpskej Unii.

Spoloénost sa nerozhodla za skordie prijatie akéhokolvek Standardu, interpretacie alebo dodatku, ktory bol
publikovany ale nevstipil edte do platnosti.

V sticasnosti Spolog¢nost' posudzuje dopady uvedenych Standardev na svoju uctovnu zavierku.
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2.2. Funkéna mena a mena vykazovania

Udaje v tttovnej zavierke Spolotnosti sU ocenené pouZitim meny primarneho ekonomickéno prostredia, v kto-
rom Spolocnost pdsobi (funkéna mena). Pri stanovovani funkénej meny sa zohladiovali tieto faktory:

- mena, ktora ma najvadcsi vplyv na predajné ceny vyrobkov, tovaru a sluZieb,
- mena, ktora vyznamne ovplyviuje osobné naklady,
- mena, ktord méa vyrazny vplyv na materialové a iné naklady.

Pri prvej aplikacii IFRS bolo za funkénl menu stanovené euro a euro bolo pouéite ako funkéna mena al v ut-
tovnej zavierke k 31. decembru 2020, konzistentne s predoslymi obdobiami.

2.3. Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepotitavajl na funként menu vymennym Kurzom platnym v deft uskutocnenia
transakcie.

Kurzové zisky a straty z realizacie takychto transakcil ako aj z prepoctu monetarnych aktiv a zavazkov v cu-
dzej mene vymennym kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa tctovna zavierka zostavuje, sa ugtuju do vykazu
Ziskov a strat.

2.4. Dlhodoby hmotny majetok

Medzi dlhodoby hmotny majetok patria predovéetkym pozemky, vyrobné budovy, skiady a kancelarie ako aj
stroje a zariadenia. Dihodoby hmotny majetok je vykazany v historickych obstaravacich cenach zniZenych
o opravky a opravné polozky.

Historicka obstaravacia cena obsahuje naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej polozky majetku
(napr. cla, preprava, montaz, Grokove naklady) a véetky priame naklady spojene s uvedenim majetku do pre-
vadzkyschopného stavu.

Vydavky po zaradeni majetku do uzivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodabne, Zze Spolo¢nosti budu plynut
budiice ekonomické UZitky stvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu mozno spofahlivo stanovit. Ugtovna
hodnota vymenenej dasti majetku sa oduttuje. Ostatné naklady na opravy a tdrzbu sa nétuih do vykazu ziskov
a strat v ¢ase, ked boli vynaloZené.

Pozemky a nedokonéené investicie sa necdpisujii.
Pri véetkych ostatnych polozkach majetku sa odpisy pocitaju linearne, pricom obstaravacia cena, resp. vy-
robné naklady sa odpisuju na rezidualnu hodnotu potas nasledovnej doby predpokiadanej ekonomicke zivot-

nosti:

Budovy a ostatny nehnuteiny majetok 9 — 35 rokov

Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 18 rokov
Motorove vozidia 2 roky
Kancetarske vybavenie 3~ 10 rokov

Rezidualna hodnota a ekonomicka zivotnost aktiv sa ku kazdému stvahovému diu prehodnocuje a v pripade
potreby upravuje.

Kazdy komponent akejkalvek poloZky dihodobého hmotneho majetku s obstaravacou cenou, ktorej vyska je
vyznamna vzhladom na celkovt cbstaravaciu cenu danej poloZky, sa odpisuje samostatne. Spotoénost prira-
duje proporcionalnu éast sumy povodne vykazanej ako poloZka dihodobého hmotného majetku jej vyznam-
nym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne potas predpokladanej doby jeho ekono-
mickej Zivotnosti.

Majetok, ktory je plne opotrebovany aiebe vyradeny, sa oductuje zo stvahy spolu s prisiudnymi epravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa urcuju porovnanim vynosu z jeho predaja a jeho uctovnej hodnoty a vy-
kazujti sa netto vo vykaze ziskov a strat.
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2.5. Dlhodoby nehmotny majetok

Nakupovany potitatovy software sa aktivuje vo vyske obstaravacej ceny zvysenej o naklady vynaloZené na
jeho uvedenie do pouZivania. Celkova obstardvacia cena sa odpisuje linearne pocas predpokladane] 3-rocnej
doby jeho pouzivania.

Naklady spojené s Udrzbou potitatového softwaru sa udtuju do nakladov pri ich vzniku.

2.6. Emisné kvoty

Nakup a predaj emisnych kvot sa vykazuje v defi dohodnutia transakcie. Nakipené emisné kvoty st vykazane
ako nehmotny majetok a prvotne ocenené v obstardvacej cene. Ak st emisné kvoty predané, nehmotny ma-
jetok je odUdtovany a zisk alebo strata je vykazana vo vysledku hospodérenia za bezné obdobie.

Emisné kvoty oxidu uhli¢itého, ktoré st emitentom kaZdorogne bezplatne pridelené viadou SR, su vykazané
ako nehmotny majetok k datumu, ku ktorému boli tieto kvéty pripisane do Narodného registra emisnych kvot
{(,NREK"). Emisné kvéty st prvotne ocenené v realnej hodnote. Realna hodnota vydanych kvot predstavuje
ich trhovd cenu na Europskej klimatickej burze k datumu, ku ktoremu boli pripisane do NREK.

PretoZe pri ziskani tohto nehmotného majetku nebola zaplatena Ziadna suma, bol zauttovany v stlade s /AS
20, Udtovanie o $tatnych dotdcidch a vykazovanie $tatnej pomoci do vynosov buducich obdobl ku dilu obsta-
rania a nasledne zadétovany do vynosov pocas obdobia, na ktoré boli emisne kvoty pridelené.

Pogas vypustania emisii je povinnost odovzdat emisné kvoty vykadzana ako rezerva vo vyske rovnajlicej sa
hodnote, ktora sa rovna siéinu mnoZstva vypustenych emisil a trhovej cene emisnych kvot. Tato rezerva je
vykazanda v kratkodobych rezervach. Je ocenena na zéklade najlepsieho odhadu vydavkov potrebnych pre
zU&tovanie stiasne] povinnosti ku koncu vykazovaného obdobia, ktory predstavuje trhovi cenu mnoZstva kvot
potrebného na pokrytie vypustenych emisil ku koncu vykazovaného obdobia.

Nehmotny majetok predstavujici emisné kvoty je zatiétovany v realnej hodnote a prebytok pri preceneni je
Gctovany do ostatnych zloZiek komplexného vysledku.

ZniZenie pri preceneni je UStované ako strata zo znizenia hodnoty do vysledku hospodarenia bezného obdobia
v objeme, ktory presiahol prebytok pri preceneni zalétovany predtym do ostatnych zloZiek kompiexného vy-
sledku a naakumutovany vo viastnom imani. Precenenie je zaloZené na trhovych cenach publikovanych Eu-
répskou klimatickou burzou. Vy$sie spomenuté ocenenie trhovou hodnotou spada do Urovne 1 v ramci hie-
rarchie realnych hodnét (Pozn. 5).

2.7. Pokles hodnoty nefinanéneho majetku

Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hladiska moZneho zniZenia hodnoty vzdy, ked udalosti alebo
zmeny okolnosti haznadujy, Ze Gétovna hodnota tohto majetku nemusi byt realizovatelna, Strata zo znizenia
hodnoty sa zauétuje v sume, ¢ ktord Gictovna hodnota daného majetku prevySuje jeho realizovatelnu hodnotu.
Realizovatelna hodnota predstavuje: bud reainu hodnotu znizent o naklady na predaj alebo jeho UZitkovi
hodnotu, podla toho, ktora je vyssia. Pre Ucely postidenia znizenia hodnoty sa majetok zatrieduje do skupin
podla najnizich drovni, pre ktoré existujit samostaine identifikovateiné penazne toky (jednotky generujlice
penazneé foky).

Nefinanény majetok, u ktorého doslo v minulosti k zniZeniu hodnoty, sa ku kaZzdému stvahovému diu preve-
ruje, & nie je mozné pokles hodnoty zrudit, t. j. rozpustit’ prisludné opravné polozZky.
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2.8. Finan¢né nastroje
Finanéné nastroje —~ kI'i¢ové definicie pojmov pre ocefovanie

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v beznej
transakci medzi iGastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dékazom realnej hodnoty je cena na aktivnom
trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajuce sa aktiva alebo zavazku sa uskutoCiiuji dostatoCne Casto
a v takom objeme, Ze mozu priebezne poskytovat' informacie o cenach.

Transakéné naklady st dodatoéné naklady, ktoré moZno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo vyradeniu fi-
nanéného nastroja. Dodatodné naklady su také, kioré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutoCnila. Tran-
sakéné naklady zahffiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov, ktori
konajl ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatefom a obchodnikom, odvody do regulacnych agentlr a
btirz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahfmiajli prémie alebo diskonty
dlhovych nastrojov, naklady na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo naklady na Udrzbu.

Amortizovana hodnota je hodnota, za ktorl bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom vykazani zniZeny
o splatky istiny plus kumulované droky a pre finanéné aktiva zniZené o akékolvek opravné polozky na oéaka-
vané uverové straty (,ECL"). Casovo rozligeny tGrok zahffia amortizaciu transakenych nakladov ¢asovo rozii-
genych pri prvotnom vykazani a akkolvek prémiu alebo diskont dihového nastroja do splatnej sumy pouzitim
metody efektivnej trokovej miery. Casovo rozlisené trokové vynosy a casovo rozlisené arokové naklady vra-
tane Gasovo rozlideného kupdnu a amortizovaného diskontu dihovéhe néstroja alebo prémie (vratane pripad-
nych &asovo rozlidenych poplatkov) nie st vykazované samostatne a si zahrnuté do étovnych hodnét sivi-
siacich poloZiek vo vykaze o finanénej situacii.

Metoda efektivnej trokovej miery je metoda rozloZenia drokovych vynosov alebo urokovych nakladov pocas
pristusného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravideina rokova miera (efektivna Urokova miera) z uc-
tovhej hodnoty. Efektivna trokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budlce platby alebo
prijmy (okrem buducich Gverovych strét) pocas otakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo kratsieho ob-
dobia, ak je to vhodné, na brutto Gétovni hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova sadzba diskontuje
pefiazné toky nastrojov s variabiinym Urokom do nasledujiceho datumu precenenia Urokovej sadzby okrem
prémie alebo diskontu dihového nastroja, ktoré odrazaji Uiverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou $pecifiko-
vanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie st precenené, tak aby zohladhovali trhové sadzby. Taketo
prémie alebo diskonty dihovych nastrojov sa amortizuju potas celej predpokladanej doby Zivotnosti nastroja.
Vypodet sttasnej hodnoty zahifia v8etky zaplatene alebo prijaté poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré su
neoddelitelnou stiéastou efektivnej Urokovej miery.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie. Véetky finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v redinej hodnote
upravenej o fransakéné naklady. Redlna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje transakénou
cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom vykazani sa (¢tuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hod-
notou a transakénou cenou, ktory mozno dolozif inymi beznymi trhovymi transakciami toho istého nastroja
alebo technikou ocefiovania, ktorej vstupy zahfiiaju iba Gdaje z pozorovatelnych trhov. Po prvotnom vykazani
sa pre finanéné aktiva ocenované amortizovanou hodnotu vykaZe opravna polozka, ¢o vedie k okamZite] 1¢-
tovnej strate.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a nasledné oceriovanie — kategdrie oceriovania. Spolo¢nost klasifikuje
finanéné aktiva len v kategorii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi
od: (i) obchodného modelu Spolognosti na riadenie portfélia stvisiacich aktiv a (i) viastnosti pefiaznych tokov
majetku.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a nasledné ocefiovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadluje,
ako Spoloénost spravuje aktiva za Uéelom vytvarania pefiaznych tokov, t. j. ¢ije ciefom Spolocnosti: (i) vylutne
zinkasovat zmluvné penazné toky z aktiv (drzba na ucely zinkasovania zmluvnych pehaznych tokov), alebo
(i ) zinkasovat zmluvné pefiaZné toky a pehazné toky vznikajuce z predaja aktiv (drzba na dcely ziskavania
zmiuvnych penaznych tokov a pefiaznych tokav z predaja), alebo ak nie je uplatnitelna ani jedna z polozZiek {i)
a (i}, finandné aktiva st klasifikované ako stcast ,iného” obchodného modelu a ocenené pomocou realnej
hodnoty cez vykaz ziskov a strat (,FVTPL").
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Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv {na urovni portfolia) na zaklade véetkych relevantnych dékazov
o &innostiach, ktoré Spoloénost' vykonava za Gcelom dosiahnut ciel stanoveny pre portfolio dostupne v den
hodnotenia. Faktory, ktoré Spolo&nost zvazuje pri uréovani obchodného modelu, zahffigju ucel a zlozenie
portfolia a predchadzajlice skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prislusne aktiva inkasované. Obchodny
model, ktory Spolo¢nost pouziva, mé za ucel drzat finanéné aktiva do splatnosti a zinkasovat zmiuvne pe-
Razne toky.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocenenie — charakteristiky peftazného toku. Ak je ciefom ob-~
chodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov alebo drzat’ finanéné aktiva za
tiéelom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Spolognost posudzuje, ¢i pefiazne toky predstavujl vy-
luéne platby istiny a rokov (,SPPI"). Finan¢né aktiva s vnorenymi derivatmi sa berl do tivahy ako celok pri
uréovani, &i sti ich pefiaZné toky v sllade s poZiadavkou SPPL. Pri tomto postdeni Spolocnost’ posudzuje, &i
st zmiuvné pefiazné toky v stlade so zakladnymi Gverovymi dojednaniami, t. j. droky zahffhajd iba zohladnenie
averového rizika, asovl hodnotu pefiazi, ostatné zakladné Gverové riziké a ziskovli marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzajli expoziciu vodi riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi Uve-
rovymi dojednaniami poskytovania tverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a oceiuje na zaklade FVTPL. Po-
stidenie SPPI sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Spolo¢nost vyko-
nava test SPP| pre svoje finanéne aktiva.

Spolodnost ma vo svojej drzbe len pohfadavky z obchodného styku, zmluvné aktiva a peniaze a penazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto finangnych aktiv je krétkodoba a zmluvné peiiazné toky predstavuju splatku
istiny a Uroku, ktory zohladfuje &asovi hodnotu pefiazi, a preto ich Spoloénost' oceriuje v amortizovanej hod-
note.

Finanéné aktiva - reklasifikacia. Finanéné nastroje sa reklasifikujl iba vtedy, ked sa zmeni obchodny modei
na riadenie portfolia ako celku. Tato rekiasifikacia mé buduci Gginok a prebieha od zatiatku prvého obdobia
vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Spofotnost nemenita svoj obchodny moded po-
£as slitasného obdabia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv - opravna polozka z ECL. Spolognost' uruje ECL, na zaklade predpo-
kladaného budticeho vyvoja, k pohladavkam ocenovanym v amortizovanej hodnote a k zmiuvnym aktivam.
Spolo¢nost vypoéitava ECL a vykazuje Gisté straty zo zniZenia hodnoty financnych a zmluvnych aktiv ku kaz-
dému datumu vykazovania. Vypotet ECL odzrkadluje: (i) nezaujata a pravdepodobnostou vaZend sumy, ktora
je uréena vyhodnotenim spektra moZnych vysledkov, (i) €asovit hodnotu penazi a (i véetky dostupné a pre-
ukazateiné informacie, ktoré st k dispozicii bez neprimeranych nékladov a usilia na konci kazdého vykazova-
ného obdobia o minulych udalostiach, sig¢asnych podmienkach a predpovediach budlcich podmienok.
Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote si prezentované vo vykaze o financnej situacii po odpocitani
opravnej polozky ECL.

Spolognost aplikuje na pohladévky z obchodneho styku zjednodugeny pristup podfa IFRS 9, t. |. meria ECL
pomocou celoZivotnych oakavanych strat. Spolognost na vypotet celozivotnych otakavanych strat pre po-
htadavky z obchodného styku pouziva maticu, ktord zohtadiuje dobu obratu pohfadavok pocCas aktuaineho
obdobia, vynosy za aktudine obdobie a vysku odpisanych pohladavok. Vzhladom na to, Ze takmer véetky
pohladavky st voei spoloénostiam v skupine, Spolocnost' zvazila predpokladany vyvoj HDP v Nemecku a oca-
kavanu platobnt disciplinu na dalich 12 mesiacov. Na zéklade tychto ukazovatelov sa rozhodla, Ze tvorba
opravnych poloziek k pohladavkam z obchodného styku na zéklade historickych ddajov je dostatujiica, kedze
vyvoj danych ukazovatelov zodpoveda vyvoju z predo$lych rokov, Pohladavky voci tretim stranam s nevy-
znamne.

Finanéné aktiva — odpis. Spolo¢nost odpise financné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Spolonost vycCer-
pala véetky prakiické moZnosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumne
o¢akavanie ziskania tychte prostriedkov spat.

Finanéné aktiva — oduétovanie. Spelotnost prestane vykazovat financné aktiva, ked i} boli aktiva splatené
alebo pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Spolotnost presunula préva k pefiaZznym to-
kom z finanénym aktiva na inu osobu.
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2.9. Pohladavky

Pohladavky predstavujii nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi Uhradami, ktory nie je
kotovany na aktivnom trhu a nie je uréeny na obchodovanie. S4 zahrnuté do kratkodobého majetku, ak ich
doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po slivahovom dni. V opatnom pripade su vykazané ako dlhodoby
majetok. V stivahe sa pohladavky vykazuju v rdmci kratkodobého financného majetku a v ramci oohladavok
z obchodného styku a inych pohladavok.

Pohfadavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji reédlnou hodnotou. Nasledne st vykazangé v Gi¢tovnej
hodnote ziskanej metédou efektivnej Grokovej miery, pricom ich hodnota sa znizuje 0 opravni polozku. Spo-
sob, akym Spoloénost tvori opravné polozky k pohladavkam, je opisany v bode 2.8 a v Pozn. 8.

Tvorba a rozpiitanie opravnych poloZiek sa vo vykaze ziskov a strét vykazuje v riadku Strata zo znehodno-
tenia financnych aktiv netto.

2.10. Zasoby

Zasoby sa vykazuji bud v obstaravacej cene resp. vyrobnych nakladoch alebo v Cistej realizovateinej hod-
note, podla toho, ktora z nich je nizsia. Spolognost tétuje o spotrebe zasob materialu metédou vazZeného
aritmetického priemeru.

Vyrobné naklady hotovych vyrobkov a nedokondenej vyroby zahffiaji nékiady na material, priame mzdove
a obdobné naklady, iné priame naklady a na vyrobu pripadajtice rezijné naklady (vychadzajuc z normalnej
kapacity prevadzky). Stcastou obstaravacej ceny resp. vyrobnych nakladov nie su Uroky z cudzich zdrojov.

Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovant, za normalnych obchodnych podmienok dosiahnutelnt
trzbu z predaja zniZent o nevyhnutné variabiiné odbytové naklady.

2.11.  Zmluvné aktiva a zmluvné zavizky (Casové rozlidenie)

Spolognost uétuje o zmiuvnom aktive alebo pohladavke, pokial spinita povinnost pinit’ zavazok zo zmiuvy so
zakaznikom skér ako prijala odmenu. Spolotnost vykaze zmiuvné aktivum alebo pohladavku v individuaine]
stivahe v zavislosti od toho, s ktorym obdobim povinnost pinit zavazok zo zmiuvy so zakaznikom ¢asovo
a vecne sUvisi, a &i sa vyZaduju aj iné skutocnosti pred tym, aka déjde k Ghrade. Paokial SpoloCnost prijme
odmenu skor ako spini povinnost' pinit zo zmluvy so zakaznikom, Spolocnost’ Gétuje 0 zmluvnom zavazku.
Spolognost tvori k pohladavkam zo zmidv so zakaznikmi a k zmluvnym aktivam opravnu polozku v sUvislosti
s poZiadavkamt Standardu IFRS 9.

2.12. Peiiazné prostriedky a pentazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznl hotovost, vikiady v bankach, kratkodobé vklady
vo vnliroskupinovom Treasury Centre a kratkodobé penaZné tloZky s pévodnou dobou splatnosti neprevysu-
jucou fri mesiace. Spolo¢nost ocefuje pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty v umorovanej hodnote na
zakiade toho, Ze ich Spolognost’ drzi na ziskanie financnych prosiriedkov a pefazne toky zodpovedaijt istine
a drokom.

2.13. Dane z prijmov

a}t OdloZena daii z prijmov

Odlozena dar z prijmov sa poéita tzv. suvahovou zavazkovou metédou z do¢asnych rozdielov medzi dafiovou
zakladiiou majetku a zavazkov a ich Gétovnymi hodnotami vykazanymi v uétovnej zavierke podia IFRS.
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O odloZenej dani sa neudtuje, ak sa tyka prvotného uétovania o majetku alebo zavéazku v stvislosti s transak-
ciou, ktora nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny Uctovny ani danovy zisk
alebo strata.

Odlozena dai z prijmu sa potita aplikovanim dafiovych sadzieb a dafiovych zakonov, ktoré platia alebo su
formalne schvalené k stvahovému diiu pre predpokladané obdobie realizacie odloZenej daftovej pohfadavky
resp. vyrovnania odloZeného dafoveho zavazku.

Odlozena dafiova pohladavka sa vykazuje iba v takej vyéke, do akej je pravdepodobne, Ze dotasné rozdiely
budl uplatneng voéi budicemu dosiahnutému zdanitefnému zisku.

b) Splatna dan z prijmov

Dafl z prijmov sa Gétuje do nakladov Spolo&nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v prilozenom vykaze
ziskov a strat Spolocnosti je vypoditana zo zakladu vyplyvajiceho z hospodérskeho vysledku pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripoéitatelné a odpoctitateiné poloZky z titulu trvalych a do¢asnych dprav dafoveho
zakladu a umorenia straty.

Vysledna dafiova povinnost je nasledne upravena o datiovy zavazok vyplyvajlci z transferového ocenovania.
Datiovy zavazok je dalej uvedeny po zniZeni o preddavky na dail z prijmov, ktoré SpoloCnost uhradila v prie-
behu roka.

Ak zaplatené preddavky na dan prevy$uju dafiovy zavazok za bezné Gctovné obdobie, Spolo¢nost vykaze
dafiovt pohfadavku.

214, Vlastné imanie

Okrem kmefiovych akcii sa ako viastné imanie klasifikujli aj zakonny rezervny fond, ocefovacie rezervy a
nerozdeleny zisk.

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sulade s Obchodnym zakonnikom. Spolo¢nost’ tvori zakonny rezervny
fond vo vyske 10 % z gistého zisku vykézaného v Uctovnej zavierke, a to az do vysky 20 % zakladného imania.
Tento fond sa moZe pouZit vyluéne na krytie straty.

2.15. Zamestnanecké pozitky

Platy, mzdy, prispevky do &tatnych doéchodkovych a poistnych fondov, platena rofna dovolenka a platena
zdravotna dovolenka, bonusy a ostatné nepefiazné pozitky (napr. zdravotna starostlivost) sa Uctuju v uctov-
nom obdobi, s ktorym vecne a ¢asova stvisia.

Péchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spoiocnost prispieva do Statnych ako aj sukromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Spolo&nost plati pocas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a déchodkove poistenie, ako aj
na Grazové, garanéné poistenie a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske, pricom priich
vypedte sa vychadza z hrubej mzdy zamesinanca.

Pogas celého roka Spolo&nost' prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2 % (2019: 35,2 %) hrubych miezd
do vysky mesaénej mzdy, ktora je stanovena pravnymi predpismi pre prislugné poistenie, pricom zamestnanec
si na prislugné poistenia prispieval dal$imi 13,4 % (2019: 13,4 %).

Naklady na tieto odvody sa Uctuji do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobl ako prislusné mzdove naklady.
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Odmena pri odchode do déchodku

Pod'a slovenskej legislativy a koiektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolognost povinna vyplatit ocdmenu
kazdému pracavnikovi pri jeho prvom odchode do déchodku po vzniku naroku na starobny dochodok. VySka
odchodného bola zakonom stanovena na jeden priemerny mesadny plat.

Pre zamestnancov s rokom narcdenia 1968 a starsich viak podla vyky kolektivnej zmiuvy vyska odchodného
zavisi od podtu odpracovanych rokov v Spolo¢nosti a dosahuje maximalne 6 priemernych mesacnych platov.
S tym spojeny zavazok zodpoveda st¢asnej hodnote zavazku z definovanych poZitkov k slivahovému diu.

Poistno-matematicke zisky a straty sa G¢tuju pri vzniku do ostatného komplexneho vysiedku hospodarenia.

Zavazok definovanych pozitkov sa potita raz rogne pomocou metody planovaného roéneho zhodnotenia po-
Zitkov (Projected Unit Credit Method).

Odmena pri pracovnych jubiteach

Podla kolektivnej zmluvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubileach pefiazny dar, ak bol nepretrZite za-
mestnany v Spoloénosti minimaine 10 rokov.

Poistno-matematické zisky a straty sa a&tuju pri vzniku do vykazu ziskov a strat. Zavazok definovanych pozit-

kov sa potita raz rodne pomocou metddy planovaného roéného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit
Method).

2.16. Zaviazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiuji realnou hodnotou a nasledne v uctovnej hodnote zistenej
metdodou efektivne) Grokovej miery.

2.17. Rezervy
Spolognost tvori rezervy v pripade, ak:

a) ma sacasny zmiuvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory je dosledkom nejakej minulej udalost,
b} je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu zavéazku bude potrebné vynaloZenie prostriedkov,
c) vysku zavazku je mozné spotahlivo odhadnut.

Rezervy sa ocefiujt v si¢asnej hodnote otakavanych vydavkov.

2.18, Zapodéty finanénych aktiv a zavazkov

Niektoré finanéné aktiva a zavazky su predmetom zapoditania na zékiade dohdd o zapotitani. KaZda dohoda
medzi Spoloénostou a protistranou dovoluje realizéciu zapotitavania prislusnych financnych aktiv a zavazkov
v netto hodnote. Kazda zo strén v ramci dohody o zapogitani alebo podobnej dohody, ma moznost vysporia-
dania véetkych takychto sim v netto hodnote.

Spolodnost v budlicnosti nemé zamer vysporiadania financnych aktiv a zavazkov v netto hodnote.

Nasledujica tabulka prezentuje finantné aktiva a zévazky, ktoré st predmetom dohdd dovolujlcich realizaciu
zapoditavania finanénych aktiv a zavazkov v netto hodnote, ale nevysporiadiva ich tymto spdsobom k 31.
decembru 2020 a k 31. decembru 2019. Stipec ,Hodnota netto” prezentuje vplyv na suvahu, ak by boli vsetky
sumy vysporiadane netto.
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Brutto hodnota Sumy podliehajlice
Brutto hod- finanénych na- Netto hod-  dohodam o vzajomnom za-
31. decembra 2020 nota fi-  strojov zapodi- nota finané-  poéitani, ktoré neboli v su-
nanénych tanych nych nastro- vahe vzajomne Hodnota
nastrojov v ramci stvahy jov v sivahe Zapoditané netto
Finanéné na- Pehazna za-
stroje bezpeka
Aktiva
Pohladavky z obchodného
styku 726 858 - 726 858 ~51 839 - 675 019
Aktiva spolu, poedlieha-
jlice zverejneniam o vza-
jomnom zapoéitani 726 858 - 726 858 -51 839 - 675 019
Zavazky
Zavézky z obchodného
styku 178 783 - 178 783 -5% 839 - 126 944
Zavizky spoly, podlieha-
jice zverejneniam o vza-
jomnom zapoéitani 178 783 - 178 783 -51 839 - 126 944
Brutto hodnota Sumy podliehajice
Brutto hod- finanénych na-  Netto hod-  dohodam o vzajomnom za-
31. decembra 2019 nota fi-  strojov zapo&i- nota finan&-  pogitani, ktoré neboli v sd-
nanénych tanych nych nastro- vahe vzdjomne Hodnota
nastrojov v ramci stivahy jov v stivahe zapotitané netto
Finanéné na- Pefiazna za-
stroje bezpeka
Aktiva
Pohladavky z obchedného
styku 551 283 - 551 283 -29 857 - 521 426
Aktiva spolu podlieha-
jce zverejneniam o vza-
jomnom zapocitani 551 283 - 551 283 -29 857 - 521 426
Zavizky
Zavazky z obchodného
styku 138 629 - 138 629 -29 8567 - 108 772
Zavazky spolu podiieha-
jiice zverejneniam o vza-
jomnom zapoditani 138 629 - 138 629 -29 857 108 772

2.19. Vykazovanie vynosov

Trzby z predaja

Hlavnymi zdrojmi vynosov Spolognosti su vynosy z predaja hotovych vyrobkov, a vyroby nastrojov a Casti

liniek.

Vynosy predstavuju redinu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj hotovych vyrobkov a sluZieb
v ramci beznej podnikatelskej Ginnosti Spolognosti. Vykazuju sa bez dane z pridanej hodnoty.
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Spolocnost uctuje o vynosoch, ked je mozno spolahlivo urgit' ich vysku, ked je pravdepodobne, ze v ich dé-
sledku budd pre Spolo¢nost plynit ekonomické Uzitky a boli sptnené Specifické kriteria pre jednotlivé kategorie
vynosov zo zmllv so zakaznikmi, ktoré st popisané nizdie. Vydku vynosov nie je moZné spolahlivo urcit, ak
podmienky popisané nizsie nie je mozné spinit. Triby z predaja hotovych vyrobkov sa uctuju ku diu realizacie
dodavky a ich prevzatia zakaznikom. Manazment povaZuje poskytnuta sluzbu dopravy za nevyznamny prisfub
plnenia z hiadiska hodnoty zmluvy, a preto nevykazuje vynosy z prepravy ako samostatnt povinnost pinenia.
Vynosy z prepravy si st¢astou riadku Trzby z predaja novych vozidiel.

Trzby Spolocnosti vznikaju z predaja vyrobkov a sluZieb popisanych v Pozn. 1.

Vynosy z predaja hotovych vyrobkov. Spolo¢nost vyraba a predava nové vozidla, prevodovky a komponenty
prevazne v ramci skupiny VOLKSWAGEN. Vynosy st vykazané v Gase, ked zakaznik prevzal kontrolu nad
vyrobenymi hotovymi vyrobkami. Suma protihodnoty je vopred zmluvne stanovena ako jednotkova cena za
hotovy vyrobok. Suma protihodnoty sa upravuje iba prospektivne. Spolo¢nost neinkasuje sumu protihodnoty
vopred, neposkytuje Ziadne zfavy, rabaty ani moZnost stanovit' sumu protihodnoty za rézne objemy, Cize vy-
kazuje vynosy v tej sume, v ktorej ich ma pravo fakturovat. Spolo¢nost' sumu protihodnoty fakturuje v obdobi,
kedy splnila povinnost zo zmluvy dodat’ hotovy vyrobok.

Vynosy z vyroby nastrojov a &asti liniek. Spoloénost’ v ramci vyroby nastrojov a ¢asti liniek vyraba a dodava
nastroje a Gasti liniek pre iné spoloénosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN. KedzZe SpoloCnost pre vytvorene
nastroje alebo &asti liniek nema alternativne pouzitie a na z&klade zmiuvy ma narok na platbu za doteraz
vykonanu pracu, vynos z vyroby nastrojov alebo ¢asti liniek vykazuje postupne pocas obdobia. Vynosy z pro-
jektov, ktoré sa kalkuluju na zaklade metody ,Cost plus” sa vykazuja na zaklade realizovanych nakladov vznik-
nutych pogas obdobia plus dohodnuta marza s ohfadom na celkové odhadované nakiady na dany projekt.

Urokové vynosy

Urokové vynosy sa Gétuji pomocou metody efektivnej trokovej sadzby. Urokové vynosy sa vykazuju podla
principu ¢asového roziisenia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od skutotnych tihrad tychto Grokov,

2.20. Uvery

Uvery sa prvotne vykazuju v realnej hodnote znizenej o transakéné naklady. Nasledne sa Gvery ocefujl
v umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej drokovej miery. Urokové naklady sl zaugtované do nakia-
dav.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zévazky, s vynimkou, ak ma Spolognost pravo odioZit vyrovhanie zavazku
0 najmenej 12 mesiacov po slvahovom dni.

2.21. Lizingy ~ Spoloénost’ je njjomcom
Postupy G¢tovania aplikované od 1. januara 2019

Lizingy sa vykazuju ako aktiva z prava pouzivat’ majetok a ako prislusne zavazky ku diu, kedy prengjate
aktiva moze zadat Spolocnost volne uzivat.

Aktiva z prava pouzival majetok sa v stivahe prezentuju samostatne.

K pociatoénému diiu sa lizingové zavazky ocefuji v si¢asnej hodnote lizingovych splatok za podkiadove
aktiva z prava pouzivat majetok poéas doby lizingu, medzi ktoré patria:

s Fixné platby (vratane v podstate fixnych platieb), znizené o vietky pohladavky z lizingovych stimulov,

e Variabilné lizingové splatky, ktorych vy&ka je zavisia od indexu alebo sadzby,

e  Sumy, ktoré by podla otakavani mala Spolo€nost’ splatit’ ako suc¢ast’ zaruk zvyskovej hodnoty,

» Cena uplatnenia kipnej opcie, ak si je Spolonest primerane ista, Ze si thte opciu uplatni,

e Sankéne pokuty za ukondenie lizingu, ak je v dobe lizingu zohladnena moZnost Spolocnosti uplatnit
opciu na ukon&enie lizingu.
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Lizingové splatky st diskontovane bud pomocou implicitngj trokovej miery lizingu (ak mozno tato sadzbu
lahko uwréit) alebo pomocou prirastkove] Urokove] sadzby pézicky Spoloénosti. KazZda lizingova splatka sa
rozdeluje na splatku zavazku {istiny) a na finan¢né naklady. Lizingové zavazky sa nasledne ocefiuju pomocou
metady efektivnej Urokovej miery. Utovna hodnota zavazku sa nasledne precefuje, aby odraZala akékolvek
opatovné posudenie ¢i modifikaciu lizingu alebo Upravu v podstate fixnych platieb. Doba lizingu je nevypove-
datelné obdobie, na ktoré bol lizing uzatvoreny. Obdobia, v ktorych je mozneé predizit' &i predéasne ukondit
lizing, sa do doby trvania lizingu zahffiaju iba v tom pripade, ak je dostatotne isté, Ze lizing bude predizeny,
alebo Ze nebude predtasne ukcnéeny.

Aktiva z prava pouzivat majetok sa prvotne ocefiujll v obstaravacej cene, ktora zahfna:

«  Sumu prvotnéhe ocenenia lizingového zavézku,

e V3etky lizingové splatky uskutonené pred datumom zacCatia lizingu alebo v tento den, zniZene
o véetky prijaté lizingové stimuly,

e Vietky potiatoéné priame vydavky, ako gj

o Qdhad nakladov, ktoré vzniknl Spolo¢nosti pri rozobrati a odstraneni podkladového aktiva a pri ob-
nove miesta, na ktorom sa nachadza, alebo pri obnoveni podkladoveho aktiva do stavu, ktory sa vy-
Zaduje v podmienkach lizingu, ak tieto néklady nevzniknu s ciefom tvorit zasoby. Spolocnosti vznika
povinnost' v suvislosti s tymito nakladmi bud k datumu zaciatku alebo v désledku uZivania podkiado-
vého aktiva poéas urcitého ohdobia.

Nasledne sa aktiva z prava pouZivat’ majetok ocenuill v obstaravacej cene zniZzenej o opravky i véetky naaku-
mudované straty zo znizenia hodnoty a upravenej o akékolvek precenenie lizingového zavazku v désledku
prehodnotenia alebo modifikacil lizingovej zmiuvy.

Aktiva z prava pouzivat majetok sa odpisujl rovnomerne bud po dobu Zivotnosti daného aktiva alebo po dobu
trvania lizingu podla toho, ktora z nich je kratSia. Doba odpisovania spominanych aktiv je takato:

e Pravo na uzivanie logistického optimalizatného centra je 15 rokov,
s Pravo na uzivanie vyrobnych hat a prilahlych prijazdovych a inych obsiuznych komunikacii je 5-10
rokov.

Platby spajané so véetkymi kratkodebymi lizingmi a lizingmi, pri ktorych ma podkladové akiivum nizku hod-
notu, sa vykazuji rovhomerne ako naklad vo vykaze ziskov a strat. Spoloénost’ si uplatiiuje vynimku pre -
zingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu pre kazdy individualny pripad lizingu. Pre v3etky
lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu, sa lizingove splatky spajané s tymito aktivami vy-
kazuju rovnomerne ako naklad podas celej doby trvania lizingu.

Kratkodobé lizingy

Kratkodobé lizingy sa lizingy s dobou trvania najviac 12 mesiacov. Medzi lizingy, pri ktorych ma podkladove
aktivum nizku hodnotu, patri napr. lizing pracovného obletenia &i kopirok. Za aktivum s nizkou hodnotou sa
povazuje podkladové aktivum v hodnote do 5 000 EUR v ¢ase, ked bolo hove.

2.22. Statne dotacie

Statne dotacie sa vykazuju v realnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni viet-
kych podmienck spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na dhradu nakladov, vykazuje sa ako
vynos potas doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych dhradu je dota-
cia uréena. Ak sa dotacia vzfahuje na obstaranie dihodobého majetku, reé@lna hodnota dotacie sa Uctuje do
vynosov budlcich obdobi a rovnomerne sa zlciovava do zisku/straty potas odhadovanej Zivotnosti prislus-
ného majetkas.
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3.  RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

3.1. Faktory finanéného rizika

Podnikatelska cinnost, kiorl Spolognost vykonava, ju vystavuje rozlignym finanénym rizikédm: trhovému riziku
(pozostava z kurzového a cenového rizika), Uverovému riziku a riziku likvidity. Komplexne riadenie rizika Spo-
lotnosti sa zameriava na nepredvidatelnost' vyvoja na finan¢nych trhoch a usiluje sa minimalizovat' poten-
cidlne negativne dopady na jej finanénu situdciu. ‘

Rizika sU riadené na konsolidovanej Grovni materskou spoloénostou VOLKSWAGEN AG. Jednotlivé oddele-
nia pod vedenim pravneho oddelenia Spolotnosti v ramei skupinou implementovanych procesov Governance
Risk & Compliance (GRC) identifikuju jednotlivé rizika, o ktorych nasledne na zaklade stanovenych kriterii in-
formuju VOLKSWAGEN AG.

{a) Trhové riziko
Kurzove riziko

Spolo¢nost je vystavena kurzovému riziku spdésobenému zmenami vo vymennych kurzoch rozli¢nych cudzich
mien, najma USD, JPY, CZK, CNY, KRW a RUB. Kurzové riziko vznika z ocakavanych budtcich obchodnych
transakcii ako aj z vykazovaného majetku a zavézkov.

Kurzové riziko vznika, ak s budlce obchodné transakcie alebo vykazovany majetok &i zavazky vedeng
v mene, ktora nie je funkénou menou Spoloénosti.

Kurzové riziko je riadené na trovni skupiny VOLKSWAGEN AG a pre Spolocnost nie je vyznamné.

Ak by americky dolar posilnilfoslabil voéi Euro 0 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysiedok
k 31. decembru 2020 by bol niz&i o 3 404 tis. EUR, resp. vy88i 04 160 tis. EUR (k 31. decembru 2019: nizsi
o 1 806 tis. EUR, resp. vy38i 0 2 208 tis. EUR), najma v dosledku kurzového zisku/straty z prepottu obchod-
nych pchladavok a z prepoétu obchodnych zavazkov denominovanych v USD.

AK by japonsky jen posilnil/oslabil vo&i Euro 0 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2020 by bol niz$i o 31 tis EUR, resp. vy8si 0 38 tis EUR (k 31. decembru 2019 nizéi o 25 tis.
EUR, resp. vy8&i o 30 tis. EUR)najma v dosledku kurzového zisku/straty z prepottu obchodnych pohladavok
a z prepotiu obchodnych zavazkov denominovanych v JPY.

Ak by Seska koruna posilnilafoslabila vodi Euro o 10 % a ostainé premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2020 by bol nizéi o 2 tis. EUR, resp. vy$8i 2 tis. EUR {k 31. decembru 2019: niZsi o 2 tis. EUR,
resp. vyssi o 2 tis. EUR), najmé v ddsledku kurzového zisku/straty z prepottu obchodnych zavazkov a penaz-
nych prostriedkov denominovanych v CZK.

Ak by &insky juan posilnil/foslabil voéi Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok k
31. decembru 2020 by bol niz&i o 25 tis. EUR, resp. vy$8i o 31 tis. EUR (k 31. decembru 2019: nizsi o 2 tis.
EUR, resp. vyési 0 2 tis. EUR), najma v dosledku kurzového zisku/siraty z prepoctu chchodnych zavazkov
denominovanych v CNY.

Ak by juhokérejsky won posilnilfoslabil voci Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, cetkovy vysle-
dok k 31. decembru 2020 by bol nizéi o 189 tis. EUR, resp. vy&&i 0 231 tis. EUR (k 31. decembru 2019: bez
vyznamnych zmien), najmé v dosledku kurzoveého zisku/straty z prepoctu obchodnych zavézkov denominova-
nych v KRW.

Ak by rusky rubel posiiniliostabil voci Euro o 30 % a ostatné premenng by sa nezmenili, celkovy vysledok k 31.
decembru 2020 by sa vyznamne nezmenil (k 31, decembru 2019: bez vyznamnych zmien), najma v dosledku
kurzového zisku/straty z prepoétu obchodnych zavazkov denominovanych v RUB,
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Cenové riziko

Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému riziku z titulu zmeny cien financnych nastrojov z ddvodoy inych ako
zmena kurzu cudzich mien a trhovych Urokovych sadzieb.

Riziko urokovej sadzby ovplyviiujice peiazné toky

Spolocnost nie je vystavena vyznamnému riziku zmeny drokovej sadzby. Prijaté dihodobé tvery boli poskyt-
nuté pri fixnej Urokovej sadzbe 0,355 % a 0,387 % (2019: 0,355 % a 0,387 %), v désledku ¢oho Spoloénost
nevznika riziko moZnej zmeny zisku z ddvodu variability trokovej sadzby.

{b) Uverové riziko

Uverove riziko vznika v suvislosti s penaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, pohfadavkami a
vkladmi v bankéach a finanénych indtitaciach. Co sa tyka bankovych indtitucii, Spolotnost akceptuje iba tie,
ktoré maiji minimalne rating A. Zmluvy o finan¢nych transakciach sa uzatvaraju prostrednictvom VOLKSWA-
GEN AG vyluéne s finanénymi institéciami s ratingom A alebo lepsim.

Analyza tiverového rizika spolu so zostatkami na t€toch s najvyznamnejsimi protistranami je uvedena v Pozn.
8 a 11. Spoloénost nema stanovene dverové limity pre jednotlivé externé banky.

Od roku 2011 uskutodtiuje Spoloénost finanéne transakcie z velkej ¢asti s vnutroskupinovym Treasury Centre
Volkswagen International Belgium SA/NV so sidlom v Bruseli. Koncom roku 2020 uskutotiovala Spolognost
viac aka 90 % v3etkych finanénych transakcil prave prostrednictvom tohto Treasury centra.

Spoloénost uskuto&iiuje 99 % predajov cez spolo¢nosti v ramcei skupiny VOLKSWAGEN. £ tohto ddvedu je
vystavena riziku nesplatenia pohladavok voci VOLKSWAGEN AG, AUDI AG, SEAT, S.A, Dr. Ing. h.cF.
Porsche AG a SKODA AUTQ a.s., pri¢om nema stanovené tverové limity alebo iné formaine pravidla pre
riadenie dverového rizika vodi tymto spoloénostiam. Na pohladavky voci tymto vytvorila opravnt polozku.
Vyéka opravnej polozky a splatnost tychto pohladavok je zverejnena v Pozn. 8.

(c) Riziko likvidity

Obozretné riadenie likvidity zahifia udrZiavanie si dostatotnej rezervy pefiaznej hotovosti. Likvidita je riadena
za skupinu VOLKSWAGEN AG ako celok.

Tabulka nizie analyzuje finanéné zavazky Spolognosti. Udaje uvedené v tabuike predstavujl zmluvné nedis-
kontované pefiazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich U¢tovnej hodnote, pretoze dopad dis-
kontovania nie je vyznamny.

>t rok =>2 roky
31. decembra 2020 < 1 rok < 2 roky < 5 rokov > 5 rokov
Zavazky z obchedného styku (Pozn. 14) 880 215
Uver 450 000
Buddce aroky z avery 5 5681
Ostatné zavizky z prevadzkove] cinnosti 4273
Nevyfakiurované dodavky {Pozn. 14) 76 111
Lizingové zavazky 5792 5 981 19136 48 091
Variabilné lizingové splatky - - - -
Spolu 1421 972 5081 19 136 48 091

S vynimkou lizingov uvedenych v Pozn. 7 neexistovali Ziadne daiSie lizingové vztahy, ktore doposial nenado-
budli Géinnost' a ku ktorym sa Spoloénost zaviazala.
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>1 rok >2 roky
31. decembra 2019 <1 rok s 2 roky < 5 rokov > 5 rokov
Zaviazky z obchodného styku (Pozn. 14) 614 239 - - -
Uver 150 000 200 000 - .
Budice troky z Gveru 1327 784 - -
Ostatné zavazky z prevadzkovej innosti 3984 - - -
Nevyfakiurované dodavky 84 661 - - -
Lizingové zavazky 5403 58638 18 072 48 535
Variabilné lizingové splatky 89 - - -
Spolu 859 683 206 422 18 072 46 535

3.2. Riadenie kapitalu

Cietom Spolo¢nosti pri riadeni kapitalu je zabezpedit schopnost Spolotnosti pokragovat vo svojich Cinnostiach
v operativnej a investitnej oblasti. Pri sledovani a riadeni kapitalu Spolognost’ pouziva indikator EVA® - Eco-
nomic Value Added. Cielom Spolo&nosti je dosiahnut pozitivny a rastici trend vyvoja daného ukazovatela. Za
rok 2020 dosiahla Spolognost hodnotu ukazovatela EVA® vo vydke 35,9 mil. EUR (2019: 44,5 mil. EUR}.
Dalsim ukazovatelom, ktory Spolo¢nost’ sleduje je ROI — rentabilita investovaného kapitalu. Za rok 2020 do-
siahla Spolo¢nost hodnotu ukazovatela ROI 11,0 % (2019: 11,2 %).

Kapital Spolo¢nosti v hodnote 1 418 940 tis. EUR predstavujt viastné kmenové akcie, zakonny rezervny fond,
nerozdeleny zisk, ocefiovacie rezervy a dhodobé Uvery.

3.3. Odhad realnej hodnoty

Uetovna hodnota kaZdej skupiny finanéného majetku a zavézkov je priblizne rovna reainej hodnote.

4. ZASADNE UCTOVNE ODHADY A ROZHODNUTIA O SPOSOBE UCTOVANIA

V3etky odhady a aplikovanie Usudku sa priebeZne prehodnocujd. Vychadzaju pritom z historickych skusenosti
ako aj z inych faktorov, vratane oCakavanych buducich udalosti, ktoré je mozne predpokladat' za danych okol-
nosti.

Zasadné Océtovné odhady a predpoklady

Spolognost robi odhady a pouziva predpoklady, ktoré sa tykajl buducich obdobi. Odhady a predpoklady, ktoré
nesy so sebou vyznamné riziko zasadnych Gprav tétovnych hodnot majetku a zavazkov pocas nasledujuceho
hospodarskeho roka, su bliZzsie popisané v daidom texte.

Predpokiadana Zivotnost’ dihodobého hmotného majetku

Spolognost’ vykonava svoju zakladnia podnikatelsku &innost' v sektore vyroby automobilov. To podmieduje
znacéné investicie do dihodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladane] Zivotnosti a jej zmeny mozu
mat preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti. Z tohto dovodu vedenie minimaine raz rocne
prehodnocuje dovtedajsi odhad predpokladanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri stanovovani
doby zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Spolognost zohladiuje doby Zivoinosti cyklov vyroby jednotli-
vych modelov a Struktdru produkcie,

Priemerna doba pouzitelnosti odpisovaného dlhodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 7,9 rokov
(2019: 7,9 rokov). Prehodnotenie priemernej doby pouZitelnosti o pot roka by zmenilo rofny odpis 0 9 793 tis.
EUR {2019; 9 402 tis. EUR).
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Tvorba opravnych poloziek k finanénym aktivam

Spolognost pouzila pri vypotte opravnych poloziek informacie, ktore zohladnuja rdzne scenare buduceho vy-
voja niekolkych ukazovatelov. Tieto ukazovatele predstavuju najlepsi odhad budliceho vyvoja manazmentom
spolognosti. BEZSI popis pouZitych ukazovatelov je v bode 2.8 a v Pozn. 8.

Vklady vo vnitroskupinovom Treasury Centre

Spoloénost vklada volné finanéné prostriedky do spolo¢nosti skupmy VOLKSWAGEN. Tieto vklady su klasifi-
kované ako pefiazné ekvivalenty, ak Spolocnost’ dospeje k zaveru, Ze: vklady spiftaju kritéria pefaznych ek-
vivalentov podla IAS 7, st lahko zamenitelné za zname sumy hotovosti, st vystavene nevyznamnému riziku
zmien hodnoty a su drzané na G&ely spinenia kratkodobych finan¢nych zavézkov, a nie na investicné alebo
iné ucely.

Pri posudzovani, ¢i vklady vo vnitroskupinovom Treasury Centre spifiaju definiciu pefiaznych ekvivalentov
podla IAS 7, pouzila Spolognost nasledovné kritéria zalozené na usmerneni v IAS 7.

»  vnutroskupinové Treasury Centrum udrZiava dostatok hotovosti a likvidnych zdrojov spolu s pristupom
k Gverovym limitom na st¢asné pinenie véetkych zavazkov vodi Spolotnosti,

s existuji primerané kontroly a procesy vo vnitroskupinovom Treasury Centre, podobne tym, ktoré by
fungovali v regulovanej finanénej indtitucii,

o vnutroskupinové Treasury Centrum je nepretrzite monitorované a spravovane s ciefom zachovat' lik-
viditu spolognosti skupiny VOLKSWAGEN ako celku,

« existuje monitorovanie rizika likvidity vnatroskupinového Treasury Centra v stvistosti s Gverovym rizi-
kom vyplyvajucim z otvorenych pohladavok vodi réznym spoloénostiam skupiny VOLKSWAGEN,

o vklady Spolo¢nosti st splatné okamzite po oznament.

Uvedené faktory naznagujy, Ze vklady vo vautroskupinovom Treasury Centre podiiehajt nevyznamnemu riziku
zmeny ich hodnoty a su klasifikované ako pefiazné ekvivalenty.

Moznost’ prediZenia alebo predéasného ukonéenia lizingu

Moznosti prediZenia alebo pred¢asného ukongéenia lizingu sd stéastou viacerych zmllv o najme nehnutel-
nosti, ktoré uzatvorili rozliéné oddelenia Spolo¢nosti. Tieto moznosti sa vyuzivaja na to, aby sa maximalizovala
prevadzkova flexibilita, pokial ide o riadenie zmidv. VA&8inu moZnosti prediZenia alebo pred¢asného ukonce-
nia I|Z|ngu si mdZe uplatnit' iba Spolo¢nost, a nie prislusny prenajimatel. Ked sa stanovuje doba lizingy, ve-
denie zvaZuje vietky fakty a okolnosti, ktoré vytvarajd ekonomicky stimul na uplatnenie moznosti prediZzenia
lizingu, alebo na neuplatnenie moznosti jeho predtasného ukonéenia. MoZnost predlzenia (alebo obdobia po
predCasnom ukongeni lizingu) sa do doby lizingu zahfhigju iba vtedy, ked je dostatofne isté, Ze lizing bude
prediZzeny (moznost predizenia lizingu) alebo nebude predéasne ukonéeny (moznost predcasného ukoncenia
fizingu). PosUdenie toho, ¢i si je Spolo¢nost dostatocne ista, Ze si uplatni moznost predizenia lizingu, resp. Ze
si neuplatni moZnost' jeho pred€asného ukonéenia, sa prehodnocwe vidy, ked nastane nejaka vyznamna
udalost, alebo ked déjde k nejakej vyznamnej zmene okolnosti, ktora ovplyvni toto postidenie a Spolocnost
ju vie kontrolovat'.

V roku 2020 neboli Ziadne splatky stvisiace s predizenim lizingovych zmlly.
Vedenie Spolo¢nosti dospelo k zaveru, Ze:

e v pripade niektorych vyrobnych hal je primerane isté, Ze si Spolotnost uplatni moznost prediZzenia
lizingu, takZe celkovéa doba lizingu bude 10 rokov, pricom pri zvy$nych vyrobnych halach nebola doba
predfzenia zahruta do doby lizingu, pretoZe neexistuil ekonomické stimuly na upiatnenie si moZnosti
predizenia lizingu.

s v pripade loglstlckeho optimalizaéného centra nebola do doby lizingu zah/muta moznost predizenia
lizingu, pretoZe nie je dostatoéne isté, ze Spoloénost’ bude ochotnd v lizingu pokracovat' aj po vypréani
dohodnutej doby prenajmu.
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Zvazovanie vedenia Spolognosti ohfadom vyuzitia & nevyuZitia meznosti predizenia lizingu ma najzévaznejsi
dopad na logistické optimalizacné centrum. V nasledujticej tabutke s zhrnute potenciaine budtce platby na-
jomného za obdobia po datume uplatnenia moznost prediZenia lizingu uvedene] v zmluve o prendjme logis-
tického optimalizadného centra, kedy obdobie moznéhe predizenia lizingu nebolo zapogitané do doby lizingu:

31. decembra | 31. decem-
31. decembra 2020 31. december 2018 2020 bra 2019
Vykazany li- Potenciatne budice Vykazany ti- Potencidlne buduce li- Miera uplatfiovania opcil na
zingovy z&va- | lizingové spidtky ne- | zingovy zavd- | zingové splatky neza- predizenie lizingu v minulosti
zok zahrnuté do lizingo- zok henuté do lizingovych (%)
{diskontovany) | vych zavézkov (dis- | (diskontovany) zavézkov
kontovanych) (diskontovanych)
l.ogistické op-
timalizatné 79 000 21914 75648 21914 50 50
centrum
Spolu 79 000 21 914 75 648 21914

Celkovo nebol do lizingovych zavazkov zahrnuty potencidlny Ubytok penaznych prostriedkov vo vyske 21 914
tis. EUR, pretoZe nie je primerane isté, Ze lizingy budi predizené (resp. nebudu predéasne ukongené).

Transferové ocefiovanie

Spolo&nost realizuje podstatna ¢ast' svojich transakcii v rdmci skupiny vodi koncernovym spolognostiam. Z do-
vodu prebiehajlcej medzinarodnej procedlry vo veci transferového ocefiovania medzi finanCnymi spravami
Slovenskej republiky a Spolkovej republiky Nemecka tvorila Spolognost' rezervu na potencionalne daroveé ri-
ziko pri dani z prijmu pravnickych oséb. Spolo¢nost na zaklade akiualne dostupnych informéacii prehodnotila
v roku 2019 vysku tejto rezervy, ¢o malo pozitivny efekt na hodnotu hospodarskeho vysledku po zdaneni.
Vygka rezervy na dafiové rizika stvisiace s transferovym ocefiovanim k 31. decembru 2020 je 51,8 mil. EUR
(2019: 41 mil. EUR). V stvisiosti s prebiehajucim konanim a findinym stanoviskom existuje urcité miera neis-
toty, a preto Spoloénost pri odhade tohto zavazku aplikuje tsudok a predpokiady na zaklade momentaine
dostupnych informacii, ktoré sa mézu menit (Pozn. 22).

5. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Prehlad pohybu dlhodobého nehmetného majetku od 1. januéra 2020 do 31. decembra 2020 ako aj od 1. ja-
nuara 2019 do 31. decembra 2019 je uvedeny v nasledujlcich tabulkach:

Software a iny Emisné
nehmotny majetok kvéty Spolu

1. januara 2020

Obstaravacia cena 19 565 11 178 30743
Opravky -17 034 - -17 034
Zostatkova hodnota 2531 11 178 13 709
Prirastky 437 - 437
Precenenie emisnych kvét - 3456 3 456
Presuny z nedokonéanych investicii 318 - 318
Zostatkova hodnota vyradeného majetku - -123 -123
Odpisy {Pozn. 19) -1 876 - -1 876
Zostatkova hodnota ku koncu roka 1410 14 511 15 921
31. decembra 2020

QObstaravacia cena 20 268 14 511 34779
Qpravky -18 858 - -18 858
Zostatkova hodnota 1410 14 511 15 921
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Software a iny Emisné
nehmotny majetok kvéty Spolu

1. januéara 2019

Obstaravacia cena 17 560 11 092 28 852
Opravky -15 508 - -15 508
Zostatkova hodnota 2 052 11 092 13 144
Prirastky 488 - 488
Precenenie emisnych kvdt - 357 357
Presuny z nedokonéenych investicii 1 761 - 1761
Zostatkova hodnota vyradeného majetku - -271 =271
Odpisy {(Pozn. 19) -1770 - -1 770
Zostatkova hodnota ku koncu roka 2531 11178 13 709
31. decembra 2019

Obstaravacia cena 19 565 11178 30 743
Opravky -17 034 - -17 034
Zostatkova hodnota 2 531 11178 13 709

Odpisy st vo vykaze ziskov a strat zohladnené v nakladoch na predany tovar a vyrobky vo vyske 1 863 tis.
EUR (2019: 1 753 tis. EUR) a v administrativnych nakladoch vo vyske 13 tis. EUR (2019: 17 tis. EUR).

6. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Prehlad pohybu dihodobého hmotného majetku od 1. januéra 2020 do 31. decembra 2020 ako aj od 1. januara
2019 do 31. decembra 2019 je uvedeny v nasledujdcich tabutkach:

Stroje, pristroje, zariade-

Budovy nia, motorové vozidla, Nedokontené

Pozemky a infrastruktira  kancelarske vybavenie investicie Spolu
1. januéara 2020
Obstaravacia cena 29608 784 038 2 755320 45285 3614251
Opravky a opravna polozka - -281 312 -1803 214 - -2084 526
Zostatkova hodnota 29 608 502 726 952 108 45285 1529725
Prirastky 210 1873 34 220 16 862 531656
Presuny z nedokonéenych
investicii 24 2387 21134 -23 863 -318
Zostatkova hodnota
vyradeného majetku - -424 -2 036 - -2 460
Opravna polozka - - - - -
Odpisy (Pozn. 19) - -31 164 -198 750 - <229 914
Zostatkova hodnota
ku koncu roka 29 842 475 398 806 674 38284 1350198
3. decembra 2020
Obstaravacia cena 29 842 787 436 2 699 546 38284 3555108
Opravky a opravna poloZka - -312 038 -1892872 - -2204 910
Zostatkova hodnota 20 842 475 398 806 674 38284 1350198
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Stroje, pristroje, zariade-

Budovy nia, motorove vozidla, Nedokoncené

Pozemky a infrastruktara  kancelarske vybavenie investicie Spolu
1. januara 2019
Obstaravacia cena 28 100 763 353 2764772 157 065 -3 713290
QOpravky a opravna poloZka - -248 870 -1737 442 - -1986312
Zostatkova hodnota 28100 514 483 1027 330 157 065 1726978
Prirastky 2247 2718 37 660 16 224 58 849
Presuny z nedckoncenych
investicit 36 18 015 108 192 -128 004 -1 761
Zostatkova hodnota vyra-
deného majetku -775 -19 -2 694 - -3 488
Opravna poloZka - - - - -
Odpisy {Pozn. 19} - -32 471 ~218 382 - -250 853
Zostatkova hodnota
ku koncu roka 29 608 502 726 952 106 45 285 1529725
31, decembra 2019
Obstaravacia cena 29 608 784 038 2755320 45285 3614 251
Opravky a opravna poloZka - -281 312 -1 803 214 - 2084 526
Zostatkova hodnota 29 608 502 726 952 106 45285 1529725

Hodnota dihodobého hmotného majetku Spoloénosti sa v dosledku prijatia IFRS 16 k 1. januaru 2019 nezme-
nila.

Odpisy su vo vykaze zigkov a strat zohladnené v nakladoch na predaj vo vyske 228 378 tis. EUR (2019:
248 552 tis. EUR) a v administrativhych nakladoch vo vyske 1 535 tis. EUR (2019: 2 300 tis. EUR).

Dlhodeby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod spdsobenych Zivelnou pohromou az do vysky 3 275
mil. EUR (2019: 2 977 mil. EUR). Pri nehnutelnom dthodobom hmotnom majetku existuje krytie pre pripad
&kod spésobenych zivelnou pohromou az do vysky 1 725 mil. EUR (2019: 1 617 mil. EUR), pri nedokoncenych
hmotnyeh investiciach aZ do vysky ich u¢tovnej hodnoty.

Dihodoby hmotny majetok a zasoby Spolotnosti st poistené aj pre pripad $kéd spdsobenych kradezou spolu
do vy$ky 100 mil. EUR.

Dihodoby hmotny majetok nie je zaloZeny v prospech fretich stran.

7. LiZINGY
7.1. Ciastky vykazané v stvahe - aktivum z prava pouZzivat' majetok
V stivahe Spoloénosti sl uvedené nasledujice Ciastky tykajlce sa lizingu:

IFRS 16 IFRS 16
31. decembra 2020 31. decembra 2019

Aktivum z prava pouzivat' majetok
Budovy a infradtrukidra 77115 74 610
Spoiu 77 115 74 810




VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

25

Poznamky k Uctovne] zavierke zostavenej k 31. decembru 2020 podfa IFRS v zneni prijatom EU

(Pokial nie je uvedené inak, st vietky sumy vykazané v tis. EUR)

Budovy

a infrastruktira 31. decembra 2020 31. decembra 2019
Upraveny poéiatoény stav 74 610 83162
Prirastky — nové lizingové zmluvy 12 599 -
Predéasné ukonéenie lizingovych zmlav -3 038 -1 326
Odpisy -7 056 -7 226
Koneény stav 77115 74 610

Spoloénost' v beznom tétovnom obdobi ukonéila predéasne lizingovl zmluvu na prendjom vyrobnej haly.

7.2. Ciastky vykazané v sivahe - Lizingové zavizky

IFRS16 IFRS 16
31. decembra 2020 31. decembra 2019
Dihodohé 73 208 70 353
Kratkodobe 5792 5295
Spolu 79 000 75 648
7.3. Ciastky vykazané vo vykaze ziskov a strat
Vo vykaze ziskov a strat st uvedené nasledujice Ciastky tykajice sa lizingu:
IFRS16 IFRS18
31. decembra 2020 31, decembra 2018
Qdpisy aktiv z prava pouZivat majetok 7 284 7228
Odpisy aktiv z prava pouzivat’ majetok spoiu 7 284 7226
Urokové nakiady {(zahrnuté do finanénych nakladov) 2659 28678
Naklady na kratkodobé lizingy (zahrnuté do administrativnych
nakladov) 48 187
Naklady na fizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu 467 1237
Naklady na variabilné lizingové splatky nezahrnute do lizingovych za-
vizkov {zahmuté do administrativnych nakladov) 31 69
Strata z pred€asného ukonéenia lizingovych zmlav - 446
Néaklady na operativny lizing (JAS17, iba pre komparativne Udaje) - -
Naklady tykajiice sa lizingu spolu 10 489 i1 853
7.4. Vykaz penaZnych tokov (vyhatok)
IFRS16 IFRS16

31. decembra 2020

3t. decembra 2019

Vyplatené penazné prostriedky na lizingy — prevadzkova Cinnost
Variabiiné lizingové splatky, ktoré nie si naviazané na nejaky

index &i sadzbu =31 -69
Platby za lizingy s nizkou hodnoiou podkladového aktiva -467 -1 237
Platby za kratkodobé lizingy -48 -197
Vyplatena pefiazné prostriedky na lizingy (IFRS 18) — finanéna
ginnost’
Splatky istiny lizingovych zavazkov -6 058 -6 188
Vyplatenéd Groky z lizingovych zavizkov -2 659 -2 678
Uhrada penale za predtasné ukonienie lizingu - -
Vyplatené pefiazné prostriedky spolu -9 263 -10 368
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7.5. Lizingové aktivity Spolo¢nosti a ako o nich uctuje

Spolocnost si prenajima rozliéné nehnutelnosti (fogistické optimalizatné centrum, vyrobné haly a prifahlé pri-
jazdové a iné obsluzné komunikacie). Najomné zmluvy st zvy¢ajne uzatvorené na fixné obdobia od 5 do 15
rokov, ale moézu obsahovat aj opcie na predizenie prengjmu, tak ako je opisané v asti MoZnost predffenia
alebo predéasného ukondenia lizingu v poznamke 4. Lizingové zmluvy sa dojednavajl individualne a obsa-
huju siroks §kalu rozlicnych podmienok. NajdéleZitejsie prvky fizingu st zhrnuté nizsie:

= Nehnutelny majetok si Spolo¢nost prenajima na obdobie 5-15 rokov s vypovednou lehotou 1-3 me-
siace.

o Lizingové zmluvy obsahuju moznost predizenia lizingu.

o Lizingové splatky su fixné a upravené ¢ inflaciu.

o Lizingové zmluvy neobsahuju ziadne $pecidlne podmienky, no prenajaty majetok sa nesmie pouzit
ako zabezpeka za U¢elom ziskania lverov a pbdZitiek.

Buduci Ubytok pefaznych tokov, s ktorym musi Spolognost’ ako najomca potencidlne pocitat a ktory nie je
zaratany do ocenenia lizingoveého zavézku, vyplyva z:

» variabilnych lizingovych splatok ~ vid daisie informéacie v &asti Variabilng lizingové splatky tohto bodu
poznamok,

» moznosti predizenia alebo pred¢asného ukonéenia lizingu - vid dalsie informacie v Casti MoZnost
prediZenia alebo predéasného ukondenia lizingu tohto bodu poznamok.

Spoloénost neposkytuje Ziadne zaruky zvyskovej hodnoty podkladového aktiva.
Variabilné lizingové splatky

Zmluvy o najme nehnutelnosti (logistického optimalizaéného centra, vyrobnych hal a prifahlych prijazdovych
a inych obsluznych komunikacif) obsahujlu aj variabilné platobné podmienky, ktoré sa viazu na naklady suvi-
siace s vyuZivanim prenajatych nehnutelnosti (spotreba elektrickej energie, vykurovanie, vodné a stocné
a pod.). Spominané naklady sa oceriujd na zaklade skutoCnej spotreby.

Spolotnost oddeluje lizingové a nelizingove ziozky.

Lizingové zmluvy obsahuju odkaz na roéntt mieru inflacie, ktord odraza hodnotu kupnej sily peazi. KedZe
roéna miera inflacie predstavuje variabiinl lizingovy splatku, ktora zavisi od indexu, odraza prvotné vykazo-
vanie lizingovych zavazkov mieru inflacie ku dilu zagatia lizingu. To znamena, Ze Spolo¢nost nerobi odhady
budUcej roénej miery inflacie, ale miesto toho ocefuje fizingove zavazky pouzivanim lizingovych splatok, ktoré
nepoditaji so zmenami roénej miery inflacie pogas trvania zostavajlicej doby lizingu. Spoiognost potom pre-
hodnocuje vyéku variabilnych lizingovych splatok, ktoré st urGované odkazom na nejaky referencny index
alebo sadzbu iba vtedy, ked ddjde k zmene pefaznych tokov v dosledku zmeny referentného indexu alebo
sadzby, 1. j. ked nadobudne Géinnost Uprava tizingovych splatok.

Variabilng lizingové splétky, ktoré zavisia od aktualnych vydavkov, sa uvadzaju vo vykaze ziskov a strat v ob-
dobi, kedy nastane podmienka, ktora tieto spiatky aktivuje. Variabilné ptatobné podmienky lizingu sa pouZivajl
z mnohych davodov, pricom primarne ide o to, aby sa v nich odrazalo aktualne uZivanie podkiadového aktiva.

Lizingové splatky za financny rok ukonéeny 31. decembra 2020 s zhrnuté v nasledujlice] tabutke:

Potet vyrobnych hal Fixne Variabilné Splatky
a logistickych centier splatky splatky spolu
Iba fixné najomné 3 8716 - 8716
Variabilné najomné i - 31 31

Spolu - 8716 31 8 747
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Lizingové splatky za finan&ny rok ukon&eny 31. decembra 2019 su zhrnuté v nasledujlicej tabulke:

Potet vyrobnych hal Fixné Variabilné Splatky
a logistickych centier splatky splatky spolu
Iba fixné najomné 3 8 866 . 8 866
Variabilné najomné 2 - 69 69
Spoiu - 8 866 69 8 935

1% nérast variabilnych nakladov vynaloZenych na uZivanie prenajatych nehnutelnosti by pravdepodobne vie-
dol k zvy$eniu lizingovych platieb cetkovo zhruba o 1 %. 5% nérast variabilnych nakladov vynaloZenych na
uZivanie prenajatych nehnutelnosti by pravdepodobne viedol k zvy$eniu lizingovych platieb celkeve zhruba o
1,04 %.

Kratkodobé lizingy
Lizingy malych skladovych hal predstavujl kratkodobé néjmy a prislusne naklady sa vykazuju rovhomeme

podas Utovneho obdobia. Celkova vyska lizingovych nékladov Spoloénosti za kratkodobé lizingy Cini 48 075
EUR (v roku 2019: 197 009 EUR).

8.  POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE POHLADAVKY

31. decembra 2020 31, decembra 2019

Pohfadavky z obchodného styku a iné pohladavky 754 972 581 724
2 toho: pohfadavky vodi podnikom v skupine (Pozn. 26) 750 191 578 995
ZniZzené o opravné polozky -11 039 -8 161
Finan&né aktiva predstavujlice pohladavky z obchodného styku

a iné pohfadavky — netto 743 933 573 563
Preddavky 8014 2422
Splatna dan z prijmu - pohladavka - 13 394
Pohladavka z titulu DPH 164 246 136 492
Ostatné pohiadavky 199 3470
Spolu 916 392 729 341

Pohladavky tvoria v prevaznej miere pohladavky vodi podnikom v skupine. Ugtovna hodnota pohladavok z ob-
chodného styku zodpoveda ich realnym hodnotam,

K 31. decembru 2020 mala Spolotnost’ k znehodnotenym pehladavkam z obchodného styku a inym pohla-
davkam vytvorent opravnu polozku vo vyske 11 039 tis. EUR (2019: 8 161 tis. EUR). Vyska opravnej polozky
k pohladavkam voti podnikom v skupine bola vypocitana na zaklade matice uvedenej v tabulke nizsie. Matica
ie zalozena na zaklade zoradenia pohladavok podla dni po splatnosti a percenta pravdepodobnej straty.
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31. decembra 2020

Pohtadavky po splatnosti

Pohladavky >1 mesiac >3 mesiace

do splatnosti <1 mesiac <3 mesiace <6 mesiacov_ >6 mesiacov  Cetkom
Percento otakavanej
straty 1,00 % 1.50% 2,50 % 4,00 % 4,00 %
Brutto uétovna hodnota
pohladavok z obchod-
ného styku 740 981 3018 2145 1994 2062 750 191
Otakavana strata -8 799 -45 -54 -80 -82 -9 060

Na ostatné pohfadavky vo vyske 4 781 tis EUR, ktoré nie s uvedené v tabulke, tvorita Spolognost opravnu

poloZku v priemere 41,39 % vo vyske 1 979 tis. EUR.

31. decembra 2019

Pohladavky po splatnosti

Pohfadavky >1 mesiac >3 mesiace

do splatnosti <4 mesiac <3 mesiace $6 mesiacov  >6 mesiacov  Celkom
Percento ofakavanej
straty 1,00 % 1,60 % 2,50% 4,00 % 4,00 %
Brutto uétovna hodnota
pohladavok z obchod-
ného styku 561 119 1552 5 040 5 866 4518 578 995
Og&akavana strata -6 525 -23 -148 -235 -181 -7 112

Na ostatné pohladavky vo vyske 6 062 tis EUR, ktoré nie st uvedené v tabulke, tvorila Spolocnost opravni

polozku v priemere 17,30 % vo vySke 1 048 tis. EUR.

Uverova kvalita pohladavok do splatnosti je uvedena v nasledujlce] tabutke:

Rating

(Standard & Poor's}  31. decembra 2020  31. decembra 2019
VOLKSWAGEN AG A-2 189 888 116 011
AUDEAG A-2 264 675 147 666
DR. ING. H. C. F. PORSCHE AG A2 210 218 243 458
SKODA AUTO, a.s. A2 65 752 24 674
SEAT, S.A. A-2 14 469 12 182
BENTLEY A-2 - 861
Ostatné nie je dostupny 9 054 16 831
Spolu 754 056 561 683

Pohyby v opravnej polozke k pohladavkam:

Pohfadavky z ohchod- Iné pohPadavky

ného styku
2020 2019 2020 2019

1. januara -8 112 -8 258 -49 -46

Tvorba opravne] polozky vykdzanad vo vykaze sthmnych zis-

kov a strat -3 010 - 15 -3

Opravna poloZka pripadajica na pohfadavky odpisané potas

uctovného chdobia 147 180 - -

Zmena opravnej poloZky z ddévodu zmeny predpokiadov - -408 - -

Rozpustenie opravnej polozky z ddvodu nepotrebnosti - 374 -
31. decembra ~11 005 -§ 112 -34 -49
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Tvorba a rozpustenie opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku a k inym pohtadavkam boli zahr-
nuté do ostatnych nakladov a vynosov vo vykaze ziskov a strat.

Spoloénost nema pohfadavky zabezpedené zaloznym pravom.

9. ZASOBY

31. decembra 2020 31, decembra 2018
Material 158 209 171431
Nedokoncena vyroba 78 696 93498
Hotové vyrobky 19 697 21711
Tovar 12 466 15 192
Spolu 268 963 301 832

Obstaravacia cena zasob zald¢tovana do nakiadov dosiahla vysku 8 450 029 tis. EUR (2019: 8 864 246 tis.
EURY).

V pripade, Ze U&tovna hodnota zasob prevysuje ich ¢istl realizacnl hodnotu, zniZi sa ich hodnota v uctovnic-
tve na ich distl realizaéntt hodnotu.

Zasoby st upravené o opravnd poloZku vo vyske 32 965 tis. EUR (2019: 27 200 tis. EUR).

Viyvoj opravnej polozky k zasobam v priebehu bezného a bezprostredne predchadzajuceho uétovného obde-
bia je uvedeny v nasledujticej tabulke:

1. januara } 31. decembra
2020 Tvorba Cerpanie Rozpustenie 2020
Materid a drobné nahradné diely 25909 7 261 1 846 - 31324
Sluzobné vozidia 1291 350 - - 1641
Zasoby spolu 27 200 7 611 1 846 - 32 965
1. januara . 31. decembra
2019 Tvorba Cerpanie Rozpustenie 2019
Material a drobné nahradné diely 21826 7222 3139 - 25909
Sluzobné vozidla - 1291 - - 1291
Zasobhy spolu 21 826 8 513 3139 - 27 200

Zasoby Spolo¢nosti st poistené pre pripad $kad spésobenych Zivelnou pohromou az do vysky 200 mil. EUR
{2019: 139 mil. EUR}.
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10. AKTIVA A ZAVAZKY VYPLYVAJUCE ZO ZMLUV SO ZAKAZNIKMI

Nasledujuca tabulka zahia informacie o pohladavkach, zmluvnych aktivach a zavazkoch vyplyvajticich zo
zmitv so zakaznikmi:

31. decembra 2020 31. decembra 2019
Pohfadavky vyplyvajice zo zmidv so zakaznikmi 746 178 581 724
Zmluvné aktiva 4086 7135
Minus opravne pologky -11 080 -8 232
Pohladavky vyplyvajice so zmliv so zakaznikmi
a zmluvné aktiva, netfo 739 184 580 627

Spolognost U¢tovala o nasledovnych zmiuvnych aktivach v stvislosti so zmluvami so zakaznikmi:

31. decembra 2020 31. decembra 2019
Kratkodobé zmiuvné aktiva slvisiace s vyrobou nastrojov 4 086 7135
Strata zo znehodnotenia 41 -7
Zmluvné aktiva spolu 4045 7 064

Spolotnost Uituje o strate zo znehodnotenia zmluvnych aktiv v stlade s poziadavkami Standardu [FRS 9 (vid
bod 2.11).

11. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 2020  31. decembra 2019

Vklady vo vnutroskupinovom Treasury centre 457 G659 275755
Pekladnica 53 29
Bankové udty 2104 2917
Kratkodobe bankové vklady - -
Spoiu 460 116 278 701

Vklady vo vnutroskupinovem Treasury centre st denominovang v EUR a su splatné na poziadanie. Tieto
vklady boli po¢as roka Urogené Grokovou mierou 0,000 % (2019: 0,000 %).

Ustovna hodnota poskytnutého tveru k 31. decembru 2020 sa vyznamne nelisi od jeho realne] hodnoty.
Uverova kvalita jednotlivych vkladov je nasledovna:

PENAZNE PROSTRIEDKY

A PENAZNE EKVIVALENTY Rating 31, decembra 2020  31. decembra 2019
Volkswagen International Belgium SA/MNY

(Standard & Poor's) A-2 457 959 275755
Tatra banka a.s. (Moody’s) Baat 2104 2917
ine nie je dostupné 53 29
Spolu 460 116 278 701

Spolo¢nost poskytla zaruky v celkovej vyske 8 mil. EUR.
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Pefiaznymi prostriedkami ulozenymi na tétoch v bankach, vratane vnitroskupinoveho Treasury centra, méze
Spoloénost vofne disponovat.

Spoloénost neldtovala o oakavanych stratach pre peniaze a pefazné ekvivalenty pretoZze po zvaZzeni prav-
depodobnosti Upadku vnutroskupinovej spelognosti a bankavych inétitucit by vplyv takychto oCakavanych strat
na Uétovn( zavierku Spoloénosti bol nevyznamny.

12. VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Celkovy pocet schvalenych a emitovanych kmefovych akcii je 7, ich nominalne hodnoty su rozdelené nasle-
dovne:

Nominaina hodnota akcie {v EUR}

POCET AKCII k 31. decembru 2020 k 31. decembru 2019
1 65 851 922 65 851 922
1 33 194 33194
3 3319392 3319392
1 46 718 707 46 719707
1 24 348 644 24 348 644
7 146 911 642 146 911 642

Nominalna hodnota akcil zodpoveda vyske s nimi spojenych hlasovacich prav a pravu podielu na zisku. Za-
kladné imanie je splatené v pinej vyske. Nominalna hodnota akeii v EUR k 31. decembru 2009 bola vypoditana
z hodnét v SKK konverznym kurzom 1 Euro = 30,126 SKK po datume zavedenia eura v Slovenskej republike.
Vyska zakladného imania uvedena v stivahe predstavuje zakladné imanie prepoditané do funkEnej meny euro
historickym vymennym kurzom v stlade s IAS 21. V rokoch 2020 a 2018 nedoslo k Ziadnej zmene poctu ani
nominalnej hodnoty akcil.

Navrh na rozdelenie zisku Spolo¢nosti za rok 2020 bude prediozeny vainému zhromaZdeniu akcionarov v roku
2021. Vedenie Spolo¢nosti navrhuje zisk za rok 2020 vyplatit vo forme dividend akcionarovi.

Zakonny rezervny fond mozno pouzit iba na vykrytie strat. Podla zakonnych predpisov Slovenskej republiky

musi Spoloénost pridelit’ do zakonného rezervného fondu najmenej 10 % svojho zisku beZneho obdobia, az
do dosiahnutia vysky 20 % zakladného imania. Spolo¢nost' si tento zavazok spinila.

13. REZERVY NA ZAVAZKY

Konto
NevyuZitie pracov- Ostatne

kapacit ného ¢asu Qdchodné Jubilejné  rezervy Spolu <1rok >1rok
1. januara 2020 - - 30 969 19 592 8 181 58 722 8 161 50 561
Pouzitie rezervy - - -1 651 - - -1 651 - -1 851
Tvorba rezervy - - 3307 2182 698 6187 6O8 5489
Rozpusienie rezervy - - - - - - - ~
31. decembra 2020 - - 32625 21714 8 859 83 258 8859 54398
1. januara 2019 - - 29 861 11 736 4835 46 232 4836 41397
PouZitie rezervy - - -1 605 - - -1 605 - -1 605
Tvorba rezervy - - 2813 7 856 10 769 10 769

Rozpustenie rezervy - - - - 3 328 3328 3326 -
31. decembra 2019 - - 30 969 19 592 8 161 58 722 8161 50 561
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Odchodné

Podla slovenske] legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je SpoloCnost povinna vyplatit odmenu
kazdému pracovnikovi pri jeho prvom odchode do déchodku po vzniku naroku na starobny dochodok. Vyska
odchodného bola stanovend zakonom na jeden priemerny mesacny plat. Pre zamestnancov s rokom narode-
nia 1968 a starsich vsak vy$ka odchodného zavisi podia kolektivnej zmluvy od poétu odpracovanych rokov v
Spolognosti a dosahuje maximaline 6 priemernych mesaénych platov {bod 2.15). Pouzitie prislusnej rezervy
zavisi od poétu zamestnancov, kiori odidu do dochodku.

Odmena pri pracovnych jubiledch

Podla kolektivnej zmluvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubileach penaznl odmenu, ak bol nepretrzite
zamestnany v Spolo¢nosti minimaine 10 a viac rokov.

V stvislosti s penzijnym programom s vopred uréenou vySkou dbéchodkoveho plnenia a jubilejnou odmenou
boli vykdzané nasledujlice hodnoty:

31, decembra 2020 31. decembra 2019

Sudasna hodnota vykazanych zavézkov spojenych s vopred uréenou

vyskou dbchedkového plnenia 32625 30 969
Suéasna hodnota vykézanych zavazkov spojenych s vopred uréenou

vyskou jubilejnej odmeny 21774 19 592
Zavazok vykazany v sivahe 54 399 50 561
Zakiadné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni rezervy na odchodné boli nasledovne:

Priemerny pofet zamestnancov k 31. decembru 2020 11 545

Percento zamestnancov, ktori ukongia zamestnanecky pomer Priblizne 5 % p.a., v zavislosti od veku a pohla-

pred odchodom do ddchodku {miera fluktuacie) via

Ocakavany narast miezd 45%p. a.

Diskontna miera 6,8%p. a

Priemerny pocet zamestnancov k 31. decembru 2019 11 847

Percento zamestnancov, kiorf ukondia zamesinanecky pomer Priblizne 7 % p.a., v zavislosti od veku a po-

pred odchodom do ddchodku (miera flukiuacie) hlavia

Ocakavany narast miezd 45%p. a.

Diskontna miera 08%p.a

Ostatné rezervy

Ostatné rezervy sa tykajl velkého poétu rozpoznatefnych rizik a su posudzovane v sdlade s IAS 37.

14, ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Finantné zavazky
31, decembra 2020 31. decembra 2019

Zavazky z obchodného styku 880 215 614 239
z toho: vodi podnikom v skupine (FPozn. 26) 352 954 222 434
Oslatné zavizky z prevadzkovej cinnosti 4273 3 084
Nevyfakturované dodavky o 76 111 84661

Spolu 960 599 702 884




VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 33

Poznamky k Uctovne] zavierke zostavenej k 31. decembru 2020 podla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, sU vietky sumy vykazané v tis. EUR)

Nefinanéné zévazky
31. decembra 2020 31. decembra 2019

Zavazky vodi zamestnancom 16 773 16 807
Prispevky na sociaine zabezpecenie a ostatné dane 12 966 13 706
Vykonnostné odmeny zamestnancom 26174 28170
Nevycerpané dovolenky 7 462 7 705
Ostatne 2718 1701
Spolu 66 093 68 089
Finané&né a nefinantné zavizky spolu 1026 692 770 973

Ugtovna hodnota zavazkov z obchodného styku a inych finanénych zévazkov k 31. decembru 2020 a k 31. de-
cembru 2019 nie je vyznamne odli$na od ich reainej hodnoty.

V nagledujicej tabulke je analyzovany pohyb v zadvazkoch pre kaZdé prezentované obdobie.

Pefiazné
. prostriedky
Uvery Lizingové Zavizky a peflazné Zavazky
Pozn./Bod a pézicky zavézky spolu ekvivalenty netto
1. januara 2019 -550 585 -83 162 -633 747 116 608 -517 138
Pefazne toky 200 000 8 866 208 8686 162092 370 958
Precenenie z dévodu predtasného
ukonéenia leasingu - 1326 1326 - 1326
Naakumulovany Grok 3 30 -2 678 -2 648 - -2 648
31. decembra 2019 7.2 -350 555 -75 648 -426 203 278701 147 502
1. januara 2020 -350 555 -75 648 -426 203 278761  -147 502
Penainé toky =100 000 8716 -91 284 181 415 90 131
Prirastky - -12 221 -12 221 - -12 221
Precenenie z dévodu predéasného
ukoncéenia leasingu - 2812 2812 - 2812
Naakumulovany urok 3 -2 330 -2 659 -4 989 - -4 989
31. decembra 2020 7.2  -452 885 -79 000 -531 885 460 118 -71 769

15. ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Odlozena dai bola vypotéitana z dogasnych rozdielov {(z ocenenia dihodobého hmotného majetku, pohfadavok
a rezerv). Na tomio zaklade Spolognost zalctovala odioZzent dariovi pohladavku vo vyske 4 503 tis. EUR
(2019: 18 704 tis. EUR).

Qdlozena dan z prijmov sa pocita v pinej vyske z dofasnych rozdielov pomocou sUvahovej zavazkovej metody
pouzitim zakladnej dafiove] sadzby 21 % (2019: 21 %).

31. decembra 2020 31. decembra 2019
Odlozene dafoveé pohladavky:
- realizované v ramci nasledujicich 12 mesiacov 28 588 29 699
- realizovang po vy&e 12 mesiacoch -24 (385 -10 995

4 503 18 704
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Pohyb odioZengj dane z prijmov je uvedeny v nasledujlcej tabulke:

2020 2019
1. januara 18 704 30 621
Zaldétovanie do zisku a strat (Pozn. 22) ~14 201 -11 917
Zatétovanie do ostatneho stuhmného zisku a strat - -
31. decembra 4503 18 704

Pohyby odloZenej dafiovej pohfadavky poas Uétovného obdobia:

Zanétované ako na-
kiad resp. vynos vo  Zmena vyka-

1. januara vykaze ziskova zandvovlast- 31. decembra

2020 strat nom imani 2020

Rozdiel v zostatkovej hodnote DHM 21613 -14 946 - -36 659
Nevyfakiurované dodavky 13 470 -2 029 - 11 441
Rezervy na odmeny zamestnancom 6419 -261 - 6 158
Opravha poloZka k zdsoham 5712 1211 - 6923
Ostatné rezervy 10618 806 - 11 424
Ostatné docasné rozdiely 4 098 1018 - 5116
Spolu 18 704 -14 201 - -4 503

Zauétované ako na- Zmena vyka-
1. januara klad resp. vynos vo zana vo vlast- 31. decembra

2019 vykaze ziskov a strat nom imani 2018
Rozdiel v zostatkovej hodnote DHM -9 981 -11632 - -21613
Nevyfakturované dodavky 13275 195 - 13 470
Rezervy na odmeny zamestnancom 10 806 -4 387 - 6419
Opravna polozka k zasobam 4 583 1129 - 5712
Ostatné rezervy 8693 1825 - 10618
Ostatné do€asné rozdiely 3 245 853 - 4 098
Spolu 30 621 -11 947 - 18 704

16. TRZBY Z PREDAJA

V tabulke nizgie si zverejnené informéacie o vynosoch zo zmldy so zakaznikmi:

2020 2019
Predaj novych vozidiel 9 384 568 9910 325
Prevodovky 63 058 158 224
Kompenenty & iné obdobné trzby z predaja 268 724 263 896
Vynosy z predaja nastrojov 15 264 32765
Vynosy z predaja Casti liniek 1982 1982
Predaj vylisovanych diegtov 19 254 16 058
Ostatné sluZzby 1973 1884
Spotu 9 754 823 10 390 134

Hodnota otvorenych projektov {(predaj nastrojov a &asti liniek) predstavovala k 31. decembru 2020 asi 4,3 mil,
EUR. (2019: 5,3 mil. EUR).
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Spolotnost kalkuluje vynosy z vyroby nastrojov a ¢asti liniek formou Cost-plus, ked' ku alokovanym nakladom
na projekt pripo¢itava dohodnuté percento. K 31. decembru 2020 odhadovala vynosy z dokontenych projek-
tov tak, aby zohladnila v kaZdej faze projektu jeho celkovy vysledok oakavany podia informacii, ktoré jej boli
zname k datumu zostavenia Gétovne] zavierky.

2020 2019
Vynosy vyplyvajlice zo zmldv so zakaznikmi,
z toho:
Vynhosy vyplyvajlce z kratkodobych kontraktov (do 1 roka) 9754 823 10 390 134
Vynosy vyplyvajlce z dihodobych kontraktov (1 rok a viac) -
Spolu 9 754 823 10 390 134

2020 2019
Vynosy vyplyvajice zo zmliv so zakaznikmi, z toho:
Vynosy vyplyvajice z tuzemskych zmiGy 38774 60 144
Vynosy vyplyvajice zo zahraniénych zmlav, z toho: 9716 049 10 329 990
- Nemecko g 107 910 9 948 677
- Ceskd republika 408 229 240 546
- Spanielsko 159 300 109 193
- Velka Britania 11727 16 517
- Belgicko 202 4326
- Madarsko 2006 3454
~ Francizsko 11175 3114
- Cina 2011 1 554
Ostatné 19 489 2 609
Spolu 9 754 823 10 390 134

2020 2019
Vynosy vyplyvajuce zo zmhiv so zakaznikmi, z toho:
Vynosy vyplyvajlce zo zmliiv s povinnostou plnit’ postupom casu 17 246 34 747
Vynosy vyplyvajuce zo zmliy s povinnostou phnit' v uréitom momente 9737 577 10 355 387
Spolu 9754823 10 390 134

Ku dnu zostavenia Uétovne] zavierky Spolognost nema zmiuvy so zakaznikmi uzavretymi na obdobie dihsie
ako 1rok v zmysle IFRS 15. VEeobecné ramcové zmiuvy s jednotlivymi kencernovymi partnermi su uzatvorené
na chdobie minimaine jednej generacie modelu vozidla.

17. OSTATNE VYNOSY

2020 2019
Statne dotacie (prispevok na refundaciu &asti mzdovych nakladov) 18 185 -
Kurzové zisky 6929 1974
Zisk z vyradenia dthodobhého hmotného a nehmotného majetku 1 9
Rozpustenie vynosov budcich obdobi — emisné kvoty COz - -
Zisky z predaja DHM 2 240 1952
Iné vynosy 3112 2697

Spolu 30 467 6632
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Spolognost poziadala v roku 2020 na zaklade schémy $tatnej pomoci pre dogasnd pomoc na podporu udrZa-
nia zamestnanosti o Statny prispevok na refundaciu €asti mzdovych nakladov podla opatrenia 3A v celkovej
vyske 18,1 mil. EUR za cely rok 2020. Uvedeny prispevok pomohol spoloénosti udrzat' pracovne miesta po-
¢as obdobia pandémie a volatiiného vyvoja dopytu na europskom a celosvetovom trhu s novymi vozidlami.
Spolognost gerpala podporu udrzania zamestnanosti na zaklade zmluvy uzatvorenej s UPSVaRom.

18. OSTATNE NAKLADY

2020 2019
Straty z vyradenia DHM a DNM - -
Straty z predaja zésob 3489 3573
Kurzové straty 3109 2 341
Bankove poplatky 37 36
Opravna polozka k majetku - -
Naklady budtcich obdobi — emisné kvéty COa -27 123
Iné naklady 1233 1407
Spolu 7 841 7 480
19. NAKLADY PODI’A ICH CHARAKTERU
2020 2019
Naklady na material pre vyrobu 8 450 029 8 864 246
Odpisy DHM a DNM (Pozn. 5, 6) 231789 259 849
Zamestnanecké poZitky spolu (Pozn. 20) 453 822 511242
Naklady na energie 36172 35935
Naklady na Gdrzbu 33 657 55 534
Naklady platené auditorovi — audit 167 141
Naklady platené auditorovi — ostatné uistovacie sluzby 51 75
Odhytové nakiady 91 369 107 397
Telekomunikatng, softveroveé a iT sfuzby 26718 32814
Sluzby spojené s riadenim zasob g7 952 108 818
Naklady na persanélny leasing 6 050 13 739
Naklady na personalny rozvoj 2849 4268
Naklady na zodrotovanie dielov 11 110 16 684
Ostatné sluzby a ostathé priame naklady 51 408 57 833
Spolu ndklady na predany tovar a vyrobky, odbytové a marketingové
naklady a administrativne naklady 9 492 843 10 068 373
20. ZAMESTNANECKE POZITKY
2020 2019
Platy a mzdy 341 377 387 148
Prispevky na socialne zabezpetenie 64 367 71 000
Prispevky na déchodkové 3tatne zabezpedenie so stanovenou vyskou prispevku 44 241 43 929
Odchodné a jubileum 3837 9 165

Spolu 453 822 511 242
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21. FINANCNE VYNOSY/NAKLADY

2020 2019
Urokoveé vynosy vypoditané pomocou metody efektivne] Grokovej miery - -
Ostatné finanéné vynosy 5 2
Finanéné vynosy spolu 5 2
2020 2019
Urokové naklady vypoéitané pomocou metddy efektivaej Urokove] miery 36585 1 350
Ostatné drokové naklady 247 27
Ostatné finantné naklady 9 2
Finanéné naklady spolu 3921 1379
22. DAN Z PRiJMOV
2020 2019
Daft beZneho obdobia 46 398 58 856
Rezerva na danové riziko stvisiace s transferovym ocefiovanim 10 559 -198 673
OdloZena dan (Pozn. 15) 14 201 11917
Danovy naklad 71 158 -127 900

Danfi zo zisku pred zdanenim sa lidi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim obvyklych danovych sadzieb
aplikovanych na zisk Spolocnosti nasledovne:

2020 2019
Zigk pred zdanenim 277 842 319672
Teoreticka daf pri sadzbe 21 % (21% v r. 2018) 58 347 67 131
Dafkovo neuznatelné nakiady — trvaié rozdiely pri sadzbe 21 % (21% v r. 2018} 2252 3642
Rezerva na danové riziko stvisiace s transferovym ocefiovanim
{zmena v beznom roku}) 10 559 -198 673
Darovy naklad 71158 ~127 900

Vzhfadom na vyvaoj v oblasti transferového ocefiovania Spolotnost vycislila dopad dafovéha rizika pri pouZiti
vEetkych dostupnych informacii a zmenu tejto rezervy v roku 2019 zauctovala do vykazu ziskov a strat. Re-
zerva na daf z prijmov bola prehodnotena na zaklade aktualne dostupnych informacii.

23. VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Pefiazné prostriedky a penainé ekvivalenty k 31. decembru 2020 zahfaju pefiaznd hotovost, vklady v ban-
kach a kratkodobe penazne UloZzky s pdvodnou dobou splatnosti neprevySujicou trt mesiace. PefaZzné toky
st objasnené vo vykaze penaZnych tokov, a to zviast podla ich prirastku ¢i Gbytku z prevadzkovej, investicnej
a finantnej &innosti, nezévisle od ¢lenenia v suvahe.

Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti su odvodené nepriamou metodou z hospodarskehoe vysiedku pred zda-
nenim, ktory je ocisteny ¢ nepenaZné nakiady a vynosy. Po zohladneni zmien pracovného kapitalu zostavaju
vyiadrené penainé toky z prevadzkovej Sinnosti.
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Do investiénej &innosti st zahrnuté penazné transakcie v stvislosti s prirastkami a tbytkami dihodobého hmot-

ného majetku a poskytnutymi poZickami.

Finanéna &innost obsahuje zmeny ostatnych finangnych zavazkov a vlastného imania.

Pefnainé toky z prevadzkovej innosti

2020 2019
Zisk pred zdanenim 277 842 319672
Upravy o:
Odpisy DNM (Pozn. 5) 1875 1770
Qdpisy DHM (Pozn. 6) 230777 250852
Cdpisy aktiv z prava pouzival majetok {Pozn. 7} 6 442 7226
Amortizacia vynosov budlcich obdobi z emisnych kvot COz (Pozn. 17) - -
Tvorba / rozpustenie rezervy na vypustené emisie CO2 - 174
ZniZenie hodnoty nehnutelfnosti, strojov a zariadeni (Pozn. 6) - -
Zisk / strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -2 269 -1 952
Zmena stavu rezerv 4 536 12 480
Urokovy a obdobny vynos (Pozn. 21) - -2
Urokovy a obdobny naklad (Pozn. 21) 3912 1379
Urokovy naklad z lizingového zavézku (Pozn. 7) 2659 2678
Strata zo znehodnotenia finanénych aktiv a zmluvnych aktiv 2848 -136
Zmena stavu opravnych poloZiek 8613 5238
Manka a Skody 3152 4 363
Ostatné -5 220 5902
Zmeny pracovného kapitalu:
Zasoby 32 865 -47 618
Pohtadavky z obchodného styku a ostatne pohladavky -182 394 200 504
Zmluvné aktiva 3019 -803
Zéaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky 255718 -4G 708
Perazné toky z prevadzkovej éinnosti 644 375 712028

24. PODMIENENE ZAVAZKY
Danova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasii siovenského dahového prava doteraz neboli dostatecne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi danové orgéany aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficialne interpretacie prislugnych orgénov.

Po ukonteni kazdého zdafiovacieho obdobia mozu dafiové Grady kedykolvek pogas nasledujucich piatich,
resp. za uréitych okoinosti az desiatich rokov od konca roka, v kiorom vznikia povinnost podat prisiusne da-
nové priznanie, vykonat danovd kontrolu uétovnych kaih a Gétovnych zaznamov SpoloCnosti za prislusné ob-
dobie. Vystedkom vykonanych dafovych kontrol méze byt vyrubenie dodatocnych dani a uloZenie periaznych
pokut.

Vedeniu Spolotnosti nie st zname Ziadne daldie okolnosti, okrem tych, ktore st zverejnené v Pozn. 22, ktoré
by z uvadenych dévodev mohii viest k dalim vyznamnym zavazkom pre Spolocnost.
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Ostatné podmienené zavazky

Vyrobné a odbytové mechanizmy Spolotnosti ako aj s tym suvisiace rizika sU zalozené na objednavkach
v ramci skupiny VOLKSWAGEN, pri¢om sa odraZajid najmé v zmluve o vyrobe produktov na objednavku s do-
jednanou cenotvorbou na baze ziskovej prirdzky k vyrebnym nakladom.

Vietky efekty vyplyvajice z udalosti tykajlcich sa ,nezrovnalosti pri emisiach naftovych motorov' sa preto
zohladiuju na bilanénej trovni skupiny VOLKSWAGEN.

25. BUDUCE KAPITALOVE VYDAVKY
Kapitalové povinnosti

Investiéné vydavky, ktoré su k stvahovemu dfiu zmluvne zaviazané, no neboli edte vynaloZené:

2020 2019
DHM a DNM 27 545 36014
Spolu 27 545 36 014

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

VOLKSWAGEN AG je najvyssi oviadajici podnik, ktory kentroluje Spolo€nost’ nepriamo cez VOLKSWAGEN
FINANCE LUXEMBURG S.A., kiora je 100%-nou dcérskou spolognostou VOLKSWAGEN AG a zaroveh
100%-nou materskou spoloCnostou VOLKSWAGEN SLOVAKIA a.s.

Podla IAS 24 s spriaznenymi osobami Spoloénosti:
-~ najvyssia materska spolognost VOLKSWAGEN AG a jej deérske spolognosti,
- opstatné osoby resp. podniky, ktore mézu byt vykazujicim podnikom ovplyvnené alebo ktoré by naf

mechli mat podstatny vplyv, ako napr.

o {lenovia predstavenstva a dozorngj rady spolo¢nosti VOLKSWAGEN AG a VOLKSWAGEN SLO-
VAKIA, a.s. (Pozn.1),
e podniky, ktoré moZu byt tymito fyzickymi osobami kentrolované alebo spoloéne kontrolovane.

Pocas Uctovného obdobia uskutoénila Spolo&nost transakcie s tymito spriaznenymi osobami:

2020 2019
Realizované dodavky tovaru a sluzieb
VOLKSWAGEN AG 11 2203024 2647176
Ugtovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 7 533 250 7 709 814
Pridruzené spoletnosti v rdmei skupiny VOLKSWAGEN 2249 3078
Spolu 9738 523 10 360 068
Predaj dihodobého majetku
VOLKSWAGEN AG {1 - -
Utovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 225 824
Spolu 225 824
Nakup dihodobého majetku
VOLKSWAGEN AG (1 325 6 805
Ugtovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 834 2 837

Spolu 1159 g 842
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Prijaté dodavky tovaru a sluzby

VOLKSWAGEN AG 698 979 355 311
Ustovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 1449 938 1579 056
Pridruzené spolotnosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 12142 18 248
Spolu 2161059 1952615

Transakcie s podnikmi v skupine st uskutoghované na baze ziskovej prirazky k predpokladanym vyrobnym
nakladom {metdda ,Cost-plus”) (Pozn. 2.19).

Spolo¢nost neuskutodnila Ziadne transakcie s priamym akcionarom.

31. decembra 2020 31. decembra 2019

Pohladavky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG™ 189 888 128 479
Ugtovné jednotky pod kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN 559 777 449 130
Pridruzené spolotnosti v rdémci skupiny VOLKSWAGEN 526 1386
Spolu (Pozn. 8) 750 191 578 995
Peflazné ekvivalenty

Volkswagen International Belgium SA/NVE (Pozn. 11) 457 959 275 755
Spolu 457 959 275755
Zavizky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AGH 3485 7627
Udtovné jednotky pod kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN 348 043 212 329
Pridruzené spolotnosti v ramei skupiny VOLKSWAGEN 1426 2478
Spoiu {(Pozn. 14) 352 954 222 434
Zavazky z kratkodobého Gveru

VOLKSWAGEN International Luxemburg S.A.? 452 885 150 280
Spolu 452 885 150 280
Zavizky z dthedobych averov

VOLKSWAGEN International Luxemburg S.A@ - 200 275
Spolu - 200 275

{1) Najvys8ia materska spolotnost a najvyssia spolotnost kontrolujlica skupinu VOLKSWAGEN
(2) Udtovné jednotky pod kontralou skupiny VOLKSWAGEN

Spolotnost preinvestovala v rokoch 2015 - 2018 v ramci rozirovania zavodu v Bratislave do pripravy vyroby
novych produktov, do vystavby novych hal, vyrobnych technologii a infrastruktiry viac ako 1,5 mld. EUR.
Z tohto dévodu eviduie spolocnost k 31. decembru 2020 nasledovne Uvery:

Rok 2020; 250 mil. EUR s Urokovou sadzbou 1,8579 % p.a. a splatnastou v juni 2021
Rok 2018: 100 mil. EUR s drokovou sadzbou 0,0627 % p.a. a splatnostou v maji 2019
Rok 2018: 100 mil. EUR s arokovou sadzbou 90,0000 % p.a. a splatnostou v marci 2019
Rok 2017: 200 mil. EUR s tirokovou sadzbou 0,3866 % p.a. a splatnostou v auguste 2021
Rok 2017: 150 mil. EUR s trokovou sadzbou 0,3551 % p.a. a splatnostou v juni 2020

Vietky uvedené tvery boli poskytnuté spolotnostou Volkswagen International Luxemburg S.A., ktora je pod
kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN.
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27. ODMENY VYPLATENE CLENOM VEDENIA

Predstavenstvo a ostatni élenovia vedenia

2020 2019
Mzdy, finantné odmeny a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky
zatétované v nakladoch Spolotnosti 2935 2826
Spolu 2935 2 826

Medzi vedenie Spoloénosti patria ¢lenovia jej predstavenstva a veduci zamestnanci, ktori maju pravomoc pla-
novat, riadit' a kontrolovat jej obchodnii éinnost a nesd za to zodpovednost. V beZnom roku patrilo do vedenia
11 0s0b (2019 11 0sdb).

Dozorna rada

2020 2019
Mzdy, finanéné odmeny a ostatné kratkodobé zamestnanecké poZitky
zalctované v nakladoch Spoloénosti 9 14
Spolu 9 14

28. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Po 31. decembri 2020 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykéranie v Ustovnej
zavierke za rok 2020,

Rok 2020 bol v spolo¢nosti vyrazne ovplyvneny mimoriadnou situaciou spdsobenou pandémiou. Prijatim strikt-
nych cpatreni v oblasti znizovania nakladov, zvy8ovania efektivity vyroby ako aj zabezpetenia dostatolnej
flikvidity sa spolognosti podarilo pe velmi volatilnom prvom polroku s odstavenim produkcie az na 5 tyZdniov
stabilizovat vyrobny program v druhom polroku a zabezpedit' tym udrZanie pracovnych miest a dosiahnut’ pre-
hodnotené finan&né vysledky. ManaZzment bude pokrac¢ovat v monitorovani potencidineho dopadu a podnikne
véetky mozné kroky na zmiernenie pripadnych negativnych lcinkov na spolo€nost a jej zamestnancov gj
v roku 2021.

29. OSTATNE ZAKONOM POZADOVANE INFORMACIE

Socialny fond
Podfa slovenskych zakonov je Spoloénost’ povinna tverit’ socialny fond.

Saciglny fond je zahrmuty do zostatku G¢tu Ostainé zavdzky a odpovedajlce pridely sa Uctujt do vykazu ziskov
a strat v polozke Ndklady na zamestnanecké poZitky.

Tvorba a Cerpanie socidlineho fondu podas vykazovaného obdabia si uvedené v nasledujicej tabulke:

2020 2019
1. januara 2794 2 261
Tvorba na farchu nakladov 3282 4 646
Cerpanie 4037 4113

3%. decembra 2038 2794
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Vekova $truktira pohiadavok z obchodného styku a inych pohladavok

Vekova étruktura pohladavok je uvedend v nasiedujicej tabutke:

31. decembra 2020 31. decembra 2019

Pohladavky do tehoty splatnosti 904 647 709 550
Pohladavky po lehote splatnosti 11745 19 791
Spolu 916 392 729 341

Vekova s$truktiira zavazkov z obchodného styku a inych zavézkov
Strukttra zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujucej tabulke:

31. decembra 2020 31. decembra 2019

Zavazky do tehoty splatnosti 977 084 719 883
Zavazky po lehote splatnosti (z ochchodného styku) 49 608 51 080
2 toho: Zadriné platby podfa zmiuvy 6 148 4 967

Spolu 1 026 692 770 973




