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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s.:

Sprava z auditu individualnej uétovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje individudlna uétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach finan¢nu situaciu spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s. (dalej ,Spolo¢nost*) k
31. decembru 2020, vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému

datumu skongil, v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eurépskej unii.

Nas nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou z 19. marca 2021 pre Vybor pre audit.
Co sme auditovali
Individualna Gctovna zavierka Spolo¢nosti obsahuje:

¢ individualny vykaz finan¢nej pozicie k 31. decembru 2020;
individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skondil;

e individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil;
individualny vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil; a

e poznamky k individualnej uctovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné lcétovné postupy a
dalSie vysvetlujuce informacie.

Zaklad pre nas nazor

Nas audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajlca z tychto Standardov je dalej opisana v €asti nasSej spravy Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického koédexu pre Gétovnych
odbornikov (vratane Medzinarodnych §tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre
medzinarodné etické Standardy uUc¢tovnikov (dalej ,Eticky kodex®), ako aj v zmysle ustanoveni
zakona ¢&. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z.
0 Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa
etiky, ktoré sa vztahuju na nas audit uctovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na nas kladie Zakon o $tatutdrnom audite a Eticky

kédex.

Podla nasho najlep$ieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli st v sulade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU)
¢. 537/2014.

Neauditorské sluzby, ktoré sme Spolo¢nosti poskytli v obdobi od 1. januara 2020 do 31. decembra
2020 su uvedené v bode €. 27 poznamok k uc¢tovnej zavierke.
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Nas pristup k auditu

Prehfad

Hladina vyznamnosti Celkova hladina vyznamnosti za Spolo¢nost je 4 000
tisic EUR a predstavuje priblizne 5% zo zisku pred dariou
Z prijmov.

Kracové zalezitosti auditu Kontrola nad spolo¢nostou ZSE Elektrarne, s.r.o.

Nas audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik
vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie
Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektivny Gsudok, napriklad v slvislosti s vyznamnymi G&tovnymi
odhadmi, v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené buduce udalosti, ktoré st vzhladom
na ich povahu neisté. Tak ako v pripade vSetkych naSich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené
s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, ¢i existuju
dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo¢nosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostatoénu pracu,
ktora nam umozni vyjadrit nazor k Uctovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili Struktaru
Spoloénosti, uétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost posobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze individudlna uc¢tovnd zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su
povazované za vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov vykonané na zaklade uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo¢nost pre Gctovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke nizSie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, nacasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov
ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj stihrnne, na uctovnu zavierku ako

celok.
Celkova hladina vyznamnosti 4 000 tisic EUR (2019: 3 700 tisic EUR)
Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 5%

z0 zisku pred dafiou z prijmov.

Z('i()vodnenk_e sposobu stanovenia hladiny Axo zaklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili

vyznamnosti zisk pred zdanenim, pretoze vykon Spoloénosti je
najCastejSie posudzovany uzivatemi na zaklade
ziskovosti Spolo¢nosti. Pouzili sme 5%, ¢o je v
rozmedzi  prijatelnych  kvantitativnych  limitov
stanovenych v  naSich internych firemnych
usmerneniach.
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Kracové zalezitosti auditu

Klacové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho usudku boli
najvyznamnejSie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom uétovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nasho auditu uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas

nazor, a z tohto déovodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zalezitostiam.

Kracové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohFadnil dané kfacové

zalezitosti

Kontrola nad spoloénost'ou ZSE Elektrarne, s.r.o.

Ako je dalej vysvetlené v poznamke 5
individualnej Gc¢tovnej zavierky, Spolo¢nost
plne vlastni ZSE Elektrarne, s.r.o.

Spolo¢nost klasifikovala investiciu do ZSE
Elektrarne, s.r.o. ako investiciu do dcérskej
spolo¢nosti na zaklade IAS 27, Individualna
uctovna zavierka. Rozhodnutie vedenia
neklasifikovat tuto investiciu ako drzanu na
predaj podla IFRS 5, Dlhodoby majetok
drzany na predaj a ukon€ované ¢innosti, sa
zaklada na ich asudku, Zze predaj nie je do
dvanastich mesiacov vysoko pravdepodobny.

Posudenie kontroly nad touto investiciou si
pocas tohtoro¢ného auditu vyZadovalo nasu
pozornost kvéli Memorandu o porozumeni,
podpisané medzi E.ON SE a Ministerstvom
hospodarstva SR, ktoré umoznuje
Ministerstvu hospodarstva SR kupit
paroplynovu elektrareri Malzenice.

Oboznamili sme sa so zmluvnymi podmienkami
v Memorande o porozumeni z 30. jula 2020,
ktoré bolo uzatvorené medzi spolo¢nostou E.ON
SE a Slovenskou republikou zastipenou
Ministerstvom hospodarstva.

Nasledne sme vyhodnotili tvrdenie vedenia, Ze
ZSE Elektrarne, s.r.o. je investiciou do dcérskej
spolo¢nosti, kedZze  Slovenskda republika
neziskala Ziadne pravne vymahatelné prava tuto

spolo¢nost nadobudndt z dévodu, ze (i)
Memorandum o porozumeni bolo podpisané
spolotnostou E.ON SE a nie skupinou

Zapadoslovenskej energetiky, a.s. a ii) prisfub
predat nema zavazny charakter. Okrem toho
sme v pisomnej forme obdrzali prehlasenie
vedenia ohladne ich usudku, Ze predaj
v dohladnej dobe nie je pravdepodobny.

Sprava k ostatnym informaciam vratane Vyro¢nej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie pozostavaji z Vyroénej
spravy (ale neobsahuju individualnu a konsolidovanu uc¢tovnu zavierku a nase spravy auditora k
nim).

Nas nazor na individualnu uétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s nasSim auditom individualnej uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitat si
ostatné informacie, ktoré su definované vys$sie a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie
vyznamne nekonzistentné s individualnou uc¢tovnou zavierkou alebo s naSimi poznatkami
ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.

Pokial ide o Vyro¢nu spravu, posudili sme, ¢ obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje Zakon
o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o Uctovnictve®).
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Na zaklade prac vykonanych po€as nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

e informacie uvedené vo Vyrocnej sprave za rok, za ktory je individualna uctovna zavierka
pripravena, su v sulade s individualnou uétovnou zavierkou, a ze

e Vyro¢na sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uc&tovnictve.

Navy$e na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,

sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo Vyro€nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za
individualnu uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie individualnej Gi&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
objektivny obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Europskej
Unii a za internd kontrolu, ktord $tatutarny organ povazuje za potrebni pre zostavenie individualnej

uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani individualnej u¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho,
¢i je Spolocnost schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti suvisiacich s pokracovanim Spolo¢nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie individualnej
uctovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokracovania v cinnosti v dohladnej dobe, ibaze by
Statutarny organ bud’ mal zamer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej €innost, alebo tak bude
musiet urobit, pretoze realisticky ini moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit individualnej uétovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i individudlna uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktora bude obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, ze jednotlivo alebo
v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto€nené na zaklade
individualnej u¢tovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

* ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v individualnej tu¢tovnej
zavierke, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢fiujeme auditorské
postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatocné a
vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$Sie nez v pripade nespravnosti sposobenej
chybou, pretoze podvod méze znamenat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ Uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutarneho organu.
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* Vyhodnocujeme, ¢&i $tatutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v c¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov aj to, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru,
Ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v individualnej UCtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, sme povinni modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak
mdbzu sposobit, Zze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ginnosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah individudlnej uctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i individualna uc¢tovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany
rozsah a &asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme po¢as nasho auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Zze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohladom nasej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohladom vsetkych
vztahov a dalSich zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv
na nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohlfadom krokov podniknutych na eliminovanie
ohrozeni alebo zavedenych protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zalezitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie po¢as auditu individualnej uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto
su povazované za klucové zalezitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvadzame v sprave auditora, okrem
pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze
nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto
komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulacnym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2002. Nase vymenovanie bolo
obnovované kazdoro¢ne rozhodnutim valného zhromazdenia, €o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky 19 rokov. Nase vymenovanie za rok konciaci 31. decembra 2020 bolo
schvalené rozhodnutim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo 28. maja 2020.

Auditorom zodpovednym za auditorski zakazku a tato spravu nezavislého auditora je Monika

Smizanska.
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Zapadoslovenska energetika, a.s.
Individualny vykaz finanénej pozicie

31. december

31. december

V tisicoch EUR Pozn. 2020 2019
AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Dihodoby hmotny majetok 6 30 952 34 368
Dihodoby nehmotny majetok 7 1018 1 006
Investicna nehnutelnost 8 19 306 15412
Prava na uzivanie majetku 9 3044 3490
Investicie v dcérskych spolocnostiach a v spolo€nom podniku 10 293 228 293 228
Pohladavky z finanéného lizingu 11 1551 1809
Pozicky poskytnuté dcérskej spoloénosti 12 623 473 623 369
Dlhodobé aktiva spolu 972 572 972 682
Obezné aktiva

Zasoby 13 783 335
Pohladavka z urokov z pdziciek poskytnutych dcérskej spolocnosti 12 8 534 8 534
Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky 14 4079 4310
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov 19 49 -
Pohladavky z finanéného lizingu 11 253 182
Pohladavky z cash poolingu 23 41 353 34029
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 15 74 740 70 297
ObeZné aktiva spolu 129 791 117 687
AKTIVA SPOLU 1102 363 1 090 369
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 16 196 969 196 969
Zakonny rezervny fond 17 39421 39 421
Nerozdeleny zisk 134 903 118 995
VLASTNE IMANIE SPOLU 371 293 355 385
ZAVAZKY

Dlihodobé zavazky

Emitované dlhopisy 18 627 815 627 363
Zavazky z lizingu 9 5009 6123
Zavazky z odlozenej dane z prijmov 19 236 170
Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov po ukonceni zamestnania 20 1049 815
Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky 21 187 170
Dlhodobé zavazky spolu 634 296 634 641
Kratkodohé zavazky

Emitované dlhopisy a zavézok z Grokov z emitovanych dihopisov 18 6 881 6 881
Zavazky z lizingu 9 1170 1051
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 9 301 7702
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 19 - 98
Zavazky z cash poolingu 23 79 422 84 611
Kratkodobé zavazky spolu 96 774 100 343
ZAVAZKY SPOLU 731 070 734 984
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU Y 1102363 1090 369
Tato individualna Gétovna zavierka bola schvalena na zverejnenie predéiavenstvom fg25,/ marca 2021.
Markus Kaune

Predseda predstavenstva a generalny riaditel
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