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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s.:

Sprava z auditu konsolidovanej uctovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanu finanénu situaciu spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s. (dalej
~Spolocnost®) a jej dcérskych spolo¢nosti (spolu ,Skupina”) k 31. decembru 2020, konsolidovany
vysledok hospodarenia a konsolidované pefiazné toky Skupiny za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skongil, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eurdpskej unii.

Nas nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou z 19. marca 2021 pre Vybor pre audit.
€o sme auditovali
Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny obsahuje:

¢ konsolidovany vykaz finan€nej pozicie k 31. decembru 2020;

¢ konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skongil;

¢ konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil;
konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil; a

e poznamky ku konsolidovanej uc¢tovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné Gctovné postupy a
dalSie vysvetlujuce informacie.

Zaklad pre nas nazor

Nas§ audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi S$tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajluca z tychto Standardov je dalej opisana v ¢asti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického koédexu pre uétovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy uctovnikov (dalej ,Eticky kodex®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona &. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorSich predpisov (dalej ,Zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na
nas audit konsolidovanej Uuctovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti
tykajuce sa etiky, ktoré na nas kladie Zakon o Statutarnom audite a Eticky kodex.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli su v sulade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU)
¢. 537/2014.
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Neauditorské sluzby, ktoré sme Skupine poskytli v obdobi od 1. januara 2020 do 31. decembra
2020 su uvedené v bode €. 25 poznamok ku konsolidovanej uctovnej zavierke.

Nas pristup k auditu
Prehlad

Celkova hladina vyznamnosti za Skupinu je 7,300 tisic EUR
a predstavuje priblizne 5% z konsolidovaného zisku pred danou
z prijmov.

Hladina
vyznamnosti

Audit sme vykonali v S$tyroch uétovnych jednotkach, ktoré
Skupina konsoliduje vo svojej tctovnej zavierke:

Zapadoslovenska energetika, a.s.
Zapadoslovenska distribu¢éna, a.s.
ZSE Energia, a.s.

ZSE Elektrarne, s.r.o.

Rozsah
auditu

Skupina odhaduje zostatky voéi zakaznikom a svoje vynosy z
predaja elektriny maloobchodnym a niektorym inym
zakaznikom, pretoze mnozstvo elektriny spotrebovanej tymito
zakaznikmi sa meria poc¢as obdobia viacerych mesiacov po
konci uc¢tovného obdobia. Tato zalezitost, vykazanie odloZenej
dariovej pohladavky v spolo¢nosti ZSE Elektrarne, s.r.o. a
kontrola nad spolo¢nostou ZSE Elektrarne, s.r.o. su kluc¢ové
zalezitosti auditu, ktoré si v priebehu auditu vyzadovali nasu
pozornost.

Kracéové
zalezitosti
auditu

Na§ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik
vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej u¢tovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych
vedenie Skupiny uplatnilo svoj subjektivny Usudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi u¢tovnymi
odhadmi, v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené buduice udalosti, ktoré su vzhladom
na ich povahu neisté. Tak ako v pripade vSetkych nasich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené
s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, i existuju
dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su
povazované za vyznamné, ak jednotlivo alebo v suhrne mdzu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov vykonané na zaklade konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny vyznamnosti pre konsolidovana uétovnu zavierku
ako celok, ako je uvedené v tabulke nizSie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, nacasovanie a rozsah naSich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na
konsolidovanu u¢tovnu zavierku ako celok.
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Celkova skupinova hladina vyznamnosti

7 300 tisic EUR (2019: 7 900 tisic)

Ako sme ju stanovili

Hladinu vyznamnosti za Skupinu sme stanovili ako
priblizne 5% z konsolidovaného zisku pred darou
Z prijmov.

Zdoévodnenie spésobu stanovenia hladiny
vyznamnosti

Ako zaklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili
konsolidovany zisk pred zdanenim, pretoze vykon
Skupiny je najCastejSie posudzovany uzivatelmi na
zaklade ziskovosti Skupiny. Pouzili sme 5%, ¢o je v
rozmedzi prijatelnych  kvantitativnych  limitov
stanovenych v naSich internych firemnych
usmerneniach.

Kracové zalezitosti auditu

Klacové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho usudku boli
najvyznamnejSie pre nas audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky v beznom uétovnom obdobi. Tieto
zalezitosti boli posudené v kontexte nasho auditu konsolidovanej uétovnej zavierky ako celku, aby
sme si na fu mohli vytvorit na§ nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor

k jednotlivym zalezitostiam.

Kracové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohladnil dané kFicové

zalezitosti

Odhadované vynosy z predaja elektriny

Ako je vysvetlené v poznamkach €. 2 a 5 ku
konsolidovanej uctovnej zavierke, vedenie
odhaduje vynosy od maloobchodnych a

ur¢itych  dalSich  zakaznikov, pretoze
meranie spotrebovaného mnoZstva
elektriny sa vykonava az po konci
ucétovného  obdobia, kedZe merace

spotreby sa odcitavaju postupne pocas
celého roka. Tieto vynosy sa odhaduji na
zaklade nakupov elektriny, predaja elektriny
firemnym a inym zakaznikom, ktori su
merani na konci roka, a distribuénych strat
v sieti.

Tato zalezitost si po€as auditu vyzadovala
nasu zvySenu pozornost.

Zvazili a testovali sme prevadzkovu uginnost
klucovych kontrol v oblasti vynosov. Zhodnotili
sme tieZ v8eobecné kontroly v oblasti IT, vratane
nad zmenami v softvérovych aplikacii.

Oboznamili sme sa s odhadmi vynosov vedenim.
Nasledne sme vyhodnotili softvérova aplikaciu
pouzivani na odhad spotreby elektriny
zakaznikmi porovnanim jej minulych projekcii so
skuto€ne  nameranou  spotrebou  elektriny.
Odstuhlasili sme vstupné parametre pouzité v
beznom uc¢tovnom obdobi na udaje od nezavislej
strany a zhodnotili sme, ¢i pouzité predpoklady su
primerané s ohladom na ciel ocenenia v sulade s
IFRS.

V nadvaznosti na posudok vypracovany znalcom

sme zvazili primeranost objemu sietfovych
prenosovych strat elektriny, ktorym vedenie
podporilo odhad Vynosov. Aplikovanim
analytickych  postupov sme tiez posudili

primeranost celkovych vynosov vykazanych od
domacnosti a podobnych zdkaznikov, ktorych
spotreba nebola na konci ucétovného obdobia
odmerana.
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Kracové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohladnil dané kFticové

zalezitosti

Vykazanie odlozenej danovej pohFadavky v spolo¢nosti ZSE Elektrarne, s.r.o.

Ako je podrobnejSie vysvetlené v bode &. 5
poznamok konsolidovanej uctovnej
zavierky, Skupina zaulctovala odloZzenu
danovu pohladavku vo vyske 15 000 tis.
EUR, ktora sa tyka jej paroplynovej
elektrarne, zatial €o zvySok 57 995 tis. EUR
potencialnych odlozenych danovych
pohladavok nebol zauctovany, pretoze nie
je  pravdepodobné, ze tato suma
odpocitatelného do¢asného rozdielu medzi
danovou a uctovnou hodnotou tejto
elektrarne v buducnosti povedie k realizacii
dariového benefitu.

Posudenie realizovatelnej hodnoty
odloZzenej darovej pohladavky si pocas
auditu vyZzadovalo naSu pozornost.

Posudili sme plany uctovnej jednotky, vratane
buducich vynosov ako aj nakladov na emisné
kvéty oxidu uhli¢itého a na zemny plyn, a tiez, &i
existuju presvedcivé dokazy o tom, Ze ddjde k
realizacii predpokladanych ziskov, a to aj na
zaklade zohladnenia forwardovych cien komodit.
Pri posudzovani vysky potencialnej odlozenej
dariovej pohladavky, ktora bola zauc¢tovana ako
realizovatelna, sme zvazili aplikovanie usudku
vedenia ohladne neistét v planoch za obdobia, za
ktoré uz nie su dostupné trhové forwardové ceny.

Nakoniec sme si precitali konsolidovanu uétovnu
zavierku a posudili sme primeranost suvisiacich
zverejneni v poznamkach.

Kontrola nad spolo¢nost'ou ZSE Elektrarne, s.r.o.

Ako je dalej vysvetlené v poznamke 5
konsolidovanej uctovnej zavierky, Skupina
plne vlastni ZSE Elektrarne, s.r.o.

Skupina konsoliduje ZSE Elektrarne, s.r.o.
na zaklade  kritérii v IFRS 10,
Konsolidovana uctovna zavierka.

Posudenie kontroly nad touto investiciou si
po¢as tohtorocného auditu vyZadovalo
nasu pozornost kvoli Memorandu o
porozumeni, podpisané medzi E.ON SE a
Ministerstvom hospodarstva SR, ktoré
umoznuje Ministerstvu hospodarstva SR
kupit paroplynovu elektrarefi Malzenice.

Oboznamili sme sa so zmluvnymi podmienkami v
Memorande o porozumeni z 30. jula 2020, ktoré
bolo uzatvorené medzi spolo¢nostou E.ON SE a
Slovenskou republikou zastipenou Ministerstvom
hospodarstva.

Nasledne sme vyhodnotili tvrdenie manazmentu,
Ze je potrebné spolo¢nost ZSE Elektrarne, s.r.o.
konsolidovat Uplnou metédou, kedZze Slovenska
republika neziskala Ziadne pravne vymahatelné
prava nadobudnut tento subjekt z dovodu, Ze (i)
Memorandum o porozumeni bolo podpisané
spoloénostou E.ON SE a nie skupinou
Zapadoslovenskej energetiky, a.s. a ii) suvisiace
prisfuby predat nemaju zavazny charakter. Okrem
toho sme v pisomnej forme obdrzali prehlasenie
vedenia ohladne ich usudku, Ze predaj nie je
v dohladnej dobe pravdepodobny.

Ako sme prispdsobili nas rozsah auditu Skupiny

Rozsah nasho auditu Skupiny sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostato€nu pracu, ktora
nam umozni vyjadrit nazor ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili
Struktdru Skupiny, Uétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina pdsobi.

Vykonali sme auditorské prace v plnom rozsahu za v8etky Styri vyznamné dcérske spolo¢nosti,
ktoré boli konsolidované Skupinou: Zapadoslovenska energetika, a.s., Zapadoslovenska
distribu¢na, a.s., ZSE Energia, a.s. and ZSE Elektrarne, s.r.o.
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Sprava k ostatnym informaciam vratane Vyro¢nej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie pozostavaju z Vyroénej
spravy (ale neobsahuju individualnu a konsolidovanu uétovnu zavierku a naSe spravy auditora
k nim).

Nas nazor na konsolidovanu uétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s nasim auditom konsolidovanej u¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitat si
ostatné informacie, ktoré su definované vys$sSie a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie
vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou uétovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami
ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.

Pokial ide o Vyroénu spravu, posudili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje Zakon o
Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon o Gétovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych poc¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

¢ informacie uvedené vo Vyrotnej sprave za rok, za ktory je konsolidovana uctovna zavierka
pripravend, su v sulade s konsolidovanou uctovnou zavierkou, a ze

e Vyro€na sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.
Navy$e na zaklade nasich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme poc¢as auditu ziskali,

sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo Vyro¢nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za
konsolidovanu uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej G&tovnej zavierky tak, aby
poskytovala objektivny obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych
v Eurdpskej unii a za interna kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie
konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej u¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie
toho, €i je Skupina schopna nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti suvisiacich s pokracovanim Skupiny v &innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
uctovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokracovania v cinnosti v dohladnej dobe, ibaze by
Statutarny organ bud mal zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukongit jej €innost, alebo tak bude
musiet urobit, pretoze realisticky ind moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, i konsolidovana uG¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktora bude obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze jednotlivo alebo
v Uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutocnené na zaklade
konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych tandardov. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
uctovnej zavierke, & uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€rujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dbdkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$Sie nez v pripade nespravnosti
sposobenej chybou, pretoze podvod méze znamenat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ Uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

* Vyhodnocujeme, &i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokratovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych doékazov aj to, Ci existuje
vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, sme povinni modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbdkazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak
mozu sposobit, Ze Skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana uc¢tovna zavierka zachytava
uskuto¢nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

» Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské dbkazy ohladne finanénych informacii u¢tovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovanu
uctovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany
rozsah a ¢asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme po¢as nasho auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohladom naSej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych
vztahov a dalSich zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv
na nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohladom krokov podniknutych na eliminovanie
ohrozeni alebo zavedenych protiopatreni.

Zo zdlezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zalezitosti,
ktoré boli najvyznamnejSie po¢as auditu konsolidovanej uctovnej zavierky za bezné obdobie,
a preto su povazované za kluCové zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora,
okrem pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo
velmi zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v nasej sprave,
pretoZe nepriaznivé désledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom
takejto komunikacie.
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Sprava k ostatnym pravnym a regulacnym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Skupiny sme boli prvykrat vymenovani v roku 2002. Nase vymenovanie bolo
obnovované kazdoro¢ne rozhodnutim valného zhromazdenia, €o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky 19 rokov. Nase vymenovanie za rok kong¢iaci 31. decembra 2020 bolo
schvalené rozhodnutim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo 28. maja 2020.

Auditorom zodpovednym za auditorski zakazku a tato spravu nezavislého auditora je Monika
Smizanska.
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