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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2020

2020 2019
Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 433 1463
Podiel v dcérskej uétovnej jednotke 7 12 0
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 8 6 957 6127
Pohl'adavky vo¢i fondom 9 4394 1 665
Hmotny majetok 10 1038 1171
Nehmotny majetok 11 5 0
Splatna dafiova pohladavka 12 0 1109
OdloZena datiovéa pohladavka 13 10 7
Ostatny majetok 4133 95
Majetok spolu 16 982 11 637
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 14 71 105
Splatny datiovy zaviazok 15 642 0
Ostatné zavizky 16 1103 1242
Zavizky spolu 1 816 1347
Vlastné imanie
Z3akladné imanie 17 250 250
Rezervné a kapitalové fondy 18 210 210
Vysledok hospodérenia minulych rokov 18 9 830 8112
Komplexny vysledok hospodérenia za obdobie 18 4 876 1718
Vlastné imanie spolu 15 166 10 290
Vlastné imanie a zaviizky spolu 16 982 11637

U&tovna zavierka, ktorej siéastou st poznamky na stranach 12 az 40, bola zostavena 30. jana 2021.

Mgr. Martin Fedor Mgr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Ing. Zuzana Maruscakova
osoba zodpovedna za vedenie G¢tovnictva
a zostavenie Gctovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2020

2020 2019

Poznamky tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov a provizii 19 6 366 3392
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 6 366 3392
Cisty zisk z finanénych operacii 860 127
Ostatné prevadzkové vynosy 261 278
Prevadzkové vynosy 7 487 3798
Naklady na spravu 20 (1241) (1391)
Odpisy 21 (271) (224)
Prevadzkové naklady (1512) (1 615)
Zisk pred zdanenim 5975 2183
Daii z prijmov 22 (1 099) (465)
Zisk po zdaneni 4 876 1718
Ostatné sucasti komplexného vysledku - =
Celkovy komplexny vysledok 4 876 1718

Poznamky uvedené na stranach 12 aZ 40 st neoddelitelnou sicastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz peitaZznych tokov za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2020

2020 2019
Pozniamky tis. eur tis. eur
Penazné toky z prevadzkovych Cinnosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavézkoch 23 5416 2280
Zvy$enie/(znizenie) ostatného majetku (5 591) 7 504
ZvySenie/(zniZenie) stavu zavizkov z obchodného styku (35) 34
ZniZenie stavu ostatnych zavizkov 24) N
Zaplatena dai z prijmu (916) (2718)
Cisté periazné toky na prevddzkové ¢innosti (1 150) 7093
Peiiazné toky z investi¢nych Cinnosti
Nakup nehmotného majetku (6) B
Nakup hmotného majetku (73) 3)
Nékup podielov v dcérskej uétovnej jednotke (12) -
Nakup finanéného majetku ocetiovaného realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat - (6 000)
Cisté periazné toky na investicné cinnosti (C2Y) (6 003)
Peiiazné toky z finanénych aktivit
ZniZenie zavizkov z lizingu 29) (202)
Cisté perazné toky z financénych innosti (29) (202)
Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (1030) 888
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 1463 575
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 433 1 463

Poznamky uvedené na stranach 12 aZ 40 st neoddelitelnou stiéast'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s. (,spravcovska spolognost”) bola zalozend v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo diia 31. januara 2014 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava 1 oddiel: Sa, vloZka &islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jula 2014.

Identifikacné Eislo (,,JCO%), dattové identifikagné &islo (,DIC*) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,JIC DPH*) su:

Identifikaéné ¢islo: 47255277
Dvar“lové identifikané &islo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolognosti je: Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2020 bola nasledujica:
Hlasovacie Podiel na zakl.

prave v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 99 %
Mgr. Richard Flimel 20 % -
MR Adpvisors, s.tr.0. 20 % -
Mgr. Eleonéra Fedorova 1 % 1%
100 % 100 %

Struktira akcionarov k 31. decembru 2019 bola nasledujiica:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravov % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 99 %
Mgr. Richard Flimel 20 % -
MR Adyvisors, s.r.o. 20 % -
Mgr. Eleonéra Fedorové 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovska spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanui iétovnu zavierku a ani sa nezahffia do konsolidovanej
udtovnej zavierky inej spolocnosti.

Spravcovska spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolognikom v inych €tovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osdb:

Mgtr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Mgr. Richard Flimel — €len predstavenstva (od 16.3.2019)
Ing. Michal Rybovi& — €len predstavenstva (od 16.3.2019)

Dozorna rada je zloZena z tychto osob :
Ing. Zdenka Madunicka

Mgr. Marian Masarik (od 29.7.2019)
Mgr. Martin Skrak (od 21.5.2020)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2020

1. Vieobecné informacie - pokracovanie
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spoloénosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a alternativnych zahraniénych fondov na zéklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani v zneni neskorgich predpisov a to na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost’ ziskala dita 16. jila 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,NBS*) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov (,,fondy*). Dria 15. januara 2015
bolo spraveovskej spoloénosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na uzemi Slovenskej republiky.

Diia 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolognosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na Gzemi Slovenske;j
republiky.

K 31. decembru 2020 spravcovska spoloénost’ spravuje zahrani¢né alternativne fondy Sandberg private Equity
1 Fund a Sandberg private Equity 2 Fund.

Cista hodnota Cista hodnota

Nazov fondov aktiv aktiv
2020 2019

tis. eur tis. eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 220 161 193 897
Sandberg Private Equity 2 Fund 54 073 47132

Depozitarom fondov je Alter Domus Fund Services (Malta) Ltd, Vision Exchange Building, Territorials Stree,
Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta. Administratorom fondov je BOV Fund
Services Limited, 58, Zachary Street, Valetta, VL.T1130, Malta.

Uttovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajuce ultovné obdobie, ktoré sa skoncilo
31. decembra 2019, bola schvalena 4. decembra 2020 valnym zhromazdenim.

2. ZAklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Uttovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,JFRS®)
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Uétovna zavierka bola zostavena ako riadna ¢tovna zavierka podla § 17(a) zakona ¢&. 431/2002 o Gctovnictve
v zneni neskor$ich predpisov.

(b) Zaklad pre ocefovanie

Uitovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou finanéného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(¢) Nepretrzita ¢innost’

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spolocnosti (pozri tiez bod
28. — Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje (i¢tovna zavierka).
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKy k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2020

2. ZAKklad pre zostavenie u¢tovnej zavierky - pokracovanie

Dopad pandémie COVID-19

Svetova zdravotnicka organizacia (WHO) vyhlasila 11. marca 2020 prepuknutie pandémie virusu COVID-19
a slovenska vlada reagovala 16. marca 2020 vyhlasenim nudzového stavu. Ako odpoved' na potencialnu hrozbu
pre verejne zdravie, ktort COVID-19 predstavuje, slovenské organy podnikli kroky, aby zmiernili G¢inky
Sirenia choroby vratane zavedenia obmedzeni pohybu ob&anov cez hranice. Nariadeny bol zakaz vstupu
névitevnikom zo zahrani¢nych §tatov a doglo k zablokovaniu viacerych sektorov, a to az kym sa situacia
nezmeni. Letecké spoloénosti a Zeleznice zastavili medzinarodn( prepravu pasaZierov a zatvorili sa Skoly,
univerzity, restauracie, kina, divadla, mize4 a Sportové zariadenia. Takisto boli zavreté obchody, a to s
vynimkou potravin, drogérii a lekarni. Niektoré spolo¢nosti na Slovensku vyzvali svojich zamestnancov, aby
zostali doma a obmedzili alebo docasne pozastavili svoje pracovné Cinnosti.

Vynosy spolo¢nosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spolo¢nost’ neotakéava
v blizkej budficnosti Ziadne vyznamné zniZovanie ich hodnoty a vSetky jej zavizky st dodrzané. Spolo¢nost’
mé dostatoénd likviditu v obidvoch podfondoch a ku diiu zostavenia zvierky nebola externe financovana.
Spolo¢nost zaznamenala iba nevyznamné zmeny vo vynosoch portfoliovych spolotnosti fondu. Najviac
poznadeny bol sektor vzdelavania, ked’ze Skoly aj 3kélky museli byt zatvorené. Odhadovana strata vynosov
mala viak len maly vplyv na ukazovatel EBITDA, pretoZe v danom obdobi poklesli dramaticky aj prevadzkové
ndklady. Na investiéné stratégie nema COVID-19 Ziaden priamy vplyv.

Predstavenstvo spolo&nosti oznadilo mozné scenére vyplyvajuce z neistoty ohl'adne COVID-19:

Scendr 1 - optimisticky

Postupné oZivenie hospodarstva bez prichodu tretej viny $irenia virusu, a bez opitovného obmedzenia pohybu.
V tomto pripade je vplyv nepodstatny pre vietky segmenty biznisu. Retail, IT, Telco a Farmy sa stabilné.
Jedinou vynimkou je Skola, ktord bola pogas vyluky zatvorend, ale nestratila ani jedného klienta. Uspory z
prevadzkovych nakladov boli vyuZité na poskytnutie zliav pre klientov. NedoSlo ku Ziadnym stratam. Nie je
dovod na reakciu manazmentu, ked’ze portfoliové spolo¢nosti maju dostatoént likviditu.

Scendr 2 - pesimisticky

Koncom leta / na jeseii pride k d'aldej vine $irenia virusu, ktoré prinesie opatovné obmedzenie pohybu a pokles

HDP. Tretia vina COVID-19 a opitovné obmedzenia pohybu mdzu mat vyraznej§i vplyv na portfoliové

spolo€nosti. Bankroty klientov by ovplywnili IT aj Telco segment. Na druhej strane, aj
v tomto scenari sa segmenty Retail, Farmy a Skola povazuju za pomerne stabilné. Likvidita fondu je vysoka a

fond je pripraveny poskytnat’ pomoc portfoliovym spolo¢nostiam.

Po zohTadneni vietkych dostupnych informdcii a zvazeni vietkych faktorov, vyhodnotili sme spoloCnost’ ako
schopnli pokratovat’ v &innosti. Potvrdzujeme, Ze sme nenali Ziadne udalosti, ktoré by mali za nasledok
pochybnosti o tom, &i bude spolotnost’ nad’alej pokragovat’ tak ako doteraz. Preto na zdklade momentalne
dostupnych informécii, vysledkov spolonosti a krokov manazmentu nepredpokladame priamy negativny a
vyznamny dopad prepuknutia krizy COVID-19 na spolognost’, jej prevadzku, finanény stav a prevadzkové
vysledky. NemoZeme viak vylGgit moznost, Ze opitovné a dlhotrvajice obmedzenie pohybu obcanov,
stupiiovanie zavaznosti inych vladnych opatreni alebo néasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni na
ekonomické prostredie, v ktorom pdsobime, méze mat’ nepriaznivy vplyv na spoloénost a jej financnu situdciu,
ako aj prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situdciu budeme nadalej pozorne
sledovat’ a vhodne zareagujeme, tak aby sme zmiernili vplyv negativnych udalosti, ktoré mézu v budacnosti
nastat’.

(d) Porovnatel’nost’ lidajov

Udaje za predchadzajiice tétovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s udajmi
v beznom G¢tovnom obdobi.

(¢) Funkéna mena a mena prezenticie
Této ugtovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolocnosti.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2020

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky - pokraovanie

Sumy v eurach sa vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Zaporné
hodnoty si uvedené v zatvorkach.

() Pouzitie odhadov a asudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuji aplikaciu iitovnych zasad a uétovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov
a nakladov. Skutoéné vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady si priebeZne hodnotené. Upravy Gétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych dsudkoch v pouzitych uétovnych

zésadach a a&tovnych metédach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uétovnej zavierke, st
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné aétovné zasady a uétovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepogitané na euro vymennym kurzom platnym v deii uskutoénenia danej
transakcie. Majetok a zaviizky v cudzej mene st prepotitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
Gtovna zavierka. Kurzové rozdiely sa vykazané vo vykaze ziskov a strét v polozke Cisty zisk z financnych
operdcit.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu fondov v zmysle platnych Statutov, si vykazované
vtedy, ked je vzmysle $tatitu narok na tento poplatok ato v prislusnom Gctovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuju.

Odplata za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vo
vyske 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vySke 1% p.a. z Ciste] hodnoty aktiv jednotlivych
podfondov.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 7% (2019: 7%) znarastu NAV

hodnoty podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a Sandberg Private Equity 2 Fund vypocitaného ku dilu
ocenenia podfondov oproti stanovenému benchmarku 10% p.a.

Ostatné néklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré
su zaOdtované, ked’ st sluzby prijaté.

(c) Cisty zisk z finanénych operacii

Cisty zisk z finanénych operécii zahtfia zisky zniZené o straty sivisiace s finan¢nym majetkom ocefiovanym
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a zahftia vetky realizované a nerealizované zmeny redinej hodnoty
a kurzové rozdiely.

(d) Ostatné previdzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavujii vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluZieb pre iné
pravnické osoby.

(e) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahfiia splatnti a odloZen daii. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazujii priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

3. Vyznamné uétovné zasady a uétovné metédy — pokracovanie

Splatna dati je ofakévany datiovy zavézok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena daii sa vypotita pouzitim sivahovej metody, pri ktorej vznika doasny rozdiel medzi ictovnou
hodnotou majetku a zavizkov pre ti¢ely vykaznictva a ich hodnotami pre daitové tgely. OdloZena dari je
pogitana pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, Ze sa pouZiju na dotasné rozdiely v case ich
za&tovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Gtovna zavierka.

OdloZena datiovéa pohl'adavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, voéi ktorym sa da pohladéavka uplatnit’. OdloZené dafiové pohl'adavky si
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka a zniZené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, e bude mozné daiiovy uZitok, ktory sa ich tyka, realizovat.

(f) Finan¢ny majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavizkov ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykazané ku ditu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala
zmluvnou stranou v stvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Sprévcovska spoloénost ukongi vykazovanie finanéného majetku, ked’ su ukoncené zmluvné prava na pefiazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej asti rizik a (zitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo&nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovska spolognost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruSeny
alebo sa ukonéi jeho platnost’.

Spravcovska spolotnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej
situacii, ale ponecha si vietky rizika a uzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si
spravcovska spoloénost ponechd vsetky alebo podstatn(i Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukonéené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finangnej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstatné
Zasti rizik a Gzitkov, zahffia napriklad zapoZitanie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spdtnom predaji.

Spravcovské spolo¢nost’ taktieZ ukonéi vykazovanie uréitého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuji
za nevymozitelné.

(iii) Kompenzacia

Finanény majetok a zavizky su vzdjomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzana vo vykaze o financnej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spréavcovska spoloénost pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sti¢asne uhradit’ zavézok.

Vynosy a ndklady sa vykézané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uctovné $tandardy, alebo
v pripade ziskov a strét vznikajucich zo skupiny podobnych transakeii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavézok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, zniZena alebo zvy$end o kumulovana umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej arokovej miery
a zniZena o straty zo zniZenia hodnoty.
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3. Vyznamné uétovné zasady a ictovné metédy — pokracovanie

(v) Ocenovanie v redlnej hodrote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavizkov st stanovené na zéklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre finanéné nastroje obchodované na aktivnych
trhoch. Pre vietky ostatné finanéné nastroje je realna hodnota stanovena pomocou ocefiovacich metod.
Ocefiovacie metédy zahffiaji metddy &istej sucasnej hodnoty, metddu diskontovanych pefiaznych tokov,
porovnanie s podobnym néstrojom, pre ktory existuje trhova cena, a oceiiovacie modely.

(i) Identifikdcia a ocefiovanie zniZenia hodnoty

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gi&tovna zavierka, spravcovska spolocnost’ zistuje ¢i existuje dokaz zniZenia
hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Spravcovskd
spolognost berie do uvahy dékazy o znizeni hodnoty na trovni individualneho majetku. Pre kazdy individudlne
vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individualnej arovni.

Dokaz o zniZeni hodnoty finanéného majetku (vratane investiénych cennych papierov) méze zahfiiat
vyznamné finanéné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dlZnika, z ekonomickych alebo pravnych
dovodov tykajicich sa finanénych tazkosti diZnika, veritefom udelena ulava dlznikovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel neuvazoval, indikécie, Ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuju hodnotu pohladavok. Ak budica
udalost’ spbsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zruSena cez vysledok
hospodarenia.

Spoloénost’ meria opravné polozky pre pohfadavky vo vyske oCakavanych strat (ECL) za celd Zivotnost
poh]aduvok ECL predstavujii odhad tiverovych strit na zaklade viZeného priemeru p|etvdqmduhnnslnych
scendrov. Uverové straty spolotnost” pocita ako sicasnii hodnotu vvpadkov platleb (rozdiel medzi penaznymi
tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podla zmluvy a oakévanymi pefiaznymi tokmi). ECL si diskontované
pouzitim efektivnej Grokovej miery prisluinej pre dany financny majetok.

(g) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaja pokladniéni hotovost’, volné prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodlichajii vyznamnému
riziku v zmene ich realnej hodnoty a st pouZivané spravcovskou spolotnostou v riadeni kratkodobych
zaviazkov.

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o financnej situdcii v nominélnej hodnote.

(h) Finanény majetok a zivizky oceiiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finan&ny majetok a zaviizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je ten majetok a zavizky,
ktoré spravcovska spoloénost’ obstarala alebo vznikli hlavne za ui¢elom ich predaja alebo opitovnej kipy
v kratkom &ase, alebo st drzané ako &ast’ portfdlia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku
alebo udrzovanim pozicie.

Finan&ny majetok a zavizky ocetiované relnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su prvotne vykazované
anasledne ocenené v realnej hodnote vo vykaze o finanénej situdcii s transakénymi nakladmi vykazanymi
priamo vo vysledku hospodérenia. Vetky zmeny redlnej hodnoty si vykdzané vo vykaze ziskov a strat
v polozke Cisty zisk z financnych operdcii.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zavazkov uréenych na obchodovanie nemeni.

(i) PohPadavky

Pohladavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena

nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolotnost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
buducnosti.
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Ak spravcovska spolognost’ kipi finanény majetok a sacasne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnu cenu k budiicemu datumu (,,obratené repo alebo pdzicka akceii®), dohoda
je zandtovana ako pohladavka a podkladové aktivum nie je vykazané v uétovnej zavierke spravcovskej

spoloénosti.

Pohladavky sa prvotne vykazujii vrealnej hodnote spolu s priamo shvisiacimi transakénymi nakladmi
anasledne oceffuji vich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej urokovej miery ak splfiaju
nasledovné podmienky a zaroveii nie st klasifikované ako majetok oceiiovany v redlnej hodnote cez zisk alebo
stratu:
e ciclom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat ich za u¢elom inkasovania zmluvnych
petiaznych tokov,
ez ich zmluvnych podmienok vyplyvaju peiiazné toky v uréenych datumoch a tieto toky predstavuju
splatky istiny a uroku vyplyvajiceho zo zostatku istiny.

(j) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefiujii v obstaravacich cenach zniZenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiiaju naklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu dancho majetku. Zakapeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sutastou dZitkovej hodnoty svisiaceho majetku, je vykazany ako s(cast’
daného majetku.

V pripade, e jednotlivé siidasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouzitePnosti, st uctované ako
samostatné komponenty majetku.

(ii) Ndsledné ndklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v ultovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, e budtice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budu plyntit’ do spravcovskej
spolognosti a naklady je mozné spofahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku sa
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitel'nosti
kadej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp.
doby pouzitelnosti, a to podla toho, ktora je krat3ia. Pozemky sa neodpisuji.

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchadzajice u€tovné obdobie:

Kancelarske priestory 7 rokov, metdda rovhomernych odpisov
Motorové vozidla 2 - 4 roky, metéda rovnomernych odpisov
PC prislusenstvo 4 roky, metdda rovnomernych odpisov

Metédy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje GEtovna zavierka.

(k) Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze podas pitrotnej odhadovanej doby pouZitelnosti softvéru.

(D) Aktiva s privom na uZivanie a zaviizok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost posudzuje, ¢ je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla IFRS 16.

Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného
aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu.
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V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spoloénost’ Gétuje kazdu lizingova zlozku v
ramci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloZiek zmluvy.

Spolotnost’ ako najomca k ditumu zagiatku vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy zavizok.
Aktivum s pravom na uZivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavizku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré
sa vzfahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatogne isté, Ze najomca tito opciu uplatni a obdobiami, na
ktoré sa vztahuje opcia na ukonéenie lizingu, ak je dostatodne isté, Ze najomca tuto opciu neuplatni.

Aktiva s pravom na uZivanie sa odpisuju rovnomerne po&as doby lizingu, resp. pocas doby pouZitelnosti, a to
podra toho, ktora doba je kratdia. Spolo¢nost’ uplatiiuje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého
lizingu, t.j. lizingovych zmlav alebo zmlitv obsahujicich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov a pri
lizingoch, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. USD). Lizingové splétky sa pri
tychto vynimkéch vykazu ako naklad rovnomerne pocas doby lizingu.

Aktiva s pravom na uZivanie s vykazané v poznamkach v bode 10. Hmotny majetok a zavizok z lizingu sa
vykazuje v bode 16. Ostatné zavizky.

(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti, iného ako odloZend daiiova pohl'adavka, je
prehodnotené ku dilu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zdvierka s cielom zistit), ¢i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nésledne je odhadnuté suma, ktort je mozné
z daného majetku ziskat’

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak u&tovna hodnota majetku alebo jednotky generujiicej pefiazné
prostriedky prevyiuje jeho navratnG hodnotu. Jednotka generujuca peiazné prostriedky je najmengia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujlicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie uctovnej
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykdzu ako zniZenie U&tovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje pefiazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vyssia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad buducich petiaznych tokov diskontuje na ich sicasnt hodnotu pomocou diskontne)
sadzby pred zdanenim, ktora odraza suasné trhové ohodnotenic asovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané v predchadzajicich obdobiach su prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje udtovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
20 zniZenia hodnoty je oduétovana, ked nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktort je mozné
7z daného majetku ziskat’. ZniZenie hodnoty je odugtované len do tej vysky, pokial’ uétovna hodnota majetku
nepresiahne jeho u&tovni hodnotu, ktora by mu prisliichala po iprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(n) Rezervy
Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovska spolonost’ pravna alebo vecna povinnost' splnit
zéviizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad médze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,

7e zavizok bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych azitkov spravcovskej spolocnosti. Rezervy sa
vypoéitané a vykazané v odhadovanej vy$ke zavizku.
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(0) Zamestnanecké pozitky

Spravcovska spoloSnost poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiazné benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov sii u¢tované do nakladov v Case, ked’ je
suvisiaca sluzba poskytnuta.

(p) Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva

Viacero novych $tandardov vstdpilo do platnosti od 1. januara 2020, ale tieto nemali materidlny vplyv na
uétovnu zavierku Spolo¢nosti.

Okrem niZSie popisanych zmien, spolo¢nost’ konzistentne uplatiiuje uctovné politiky, ako st popisané
v poznamke 3 pre vietky obdobia prezentované v tejto (tétovnej zavierke.

Vydané $tandardy a interpretacie vztahujiice sa na operacie Spolo¢nosti, ktoré nadobudli ii€innost’ pre
bezny rok

Reforma referenénych virokovych sadzieb (,IBOR reforma*) — faza 2 (Doplnenia Kk IFRS 9, 1AS 39,
IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16)

Doplnenia sa zaoberaju problémami, ktoré by mohli mat’ vplyv na finanéné vykaznictvo v dosledku reformy
referenénej trokovej sadzby, vratane adinkov zmien zmluvnych pefiaznych tokov. Doplnenia poskytuju
prakticka Glavu od urditych poziadaviek IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 tykajhcich sa zmien v
zéklade na urovanie zmluvnych pefiaznych tokov z finanéného majetku, finanénych zavizkov a lizingovych
zavizkov.

Doplnenia budit vyZadovat, aby spolotnost’ zati¢tovala zmenu v zaklade na uréovanie zmluvnych pefiaznych
tokov finanéného aktiva alebo finanéného zavizku, ktord je vyZadovana reformou referenénych urokovych
mier aktualizaciou efektivnej tirokovej sadzby finanéného aktiva alebo finanéného zavizku.

V sulade s vynimkami stanovenymi v doplneniach fazy 2 sa vSak spolotnost rozhodla neupravit
predchadzajiice obdobie tak, aby odréaZalo uplatiiovanie tychto doplneni, vratane neposkytnutia dodato¢nych
zverejneni pre rok 2019. V ddsledku toho nemd vplyv na pociatocné zostatky vlastného imania ako dosledku
spétnej aplikécie.

Doplnenia fazy 2 poskytuju prakticki uFavu od uréitych poZiadaviek Standardov. Tieto Glavy sa tykaji zmien
finanénych nastrojov alebo lizingovych zmliv, ked' sa referencna urokova sadzba v zmluve nahradi novou
alternativnou referenénou sadzbou. Ak sa zdklad pre stanovenie zmluvnych peiaznych tokov financného
nastroja zmeni ako priamy dosledok reformy referenénych tirokovych sadzieb a uskutoéni sa na ekonomicky
rovnocennom zaklade, doplnenia fazy 2 poskytuju prakticky ulavu na aktualizaciu efektivnej urokovej sadzby
finanéného nastroja pred uplatnenim existujucich poziadaviek v Standardoch. Doplnenia tiez ustanovujii
vynimku z pouzitia revidovanej diskontnej sadzby, ktora odraZa zmenu urokovej sadzby pri precetiovani
lizingového zavizku z dévodu tpravy lizingu, ktora je vyzadovana reformou Urokovej sadzby. Podrobnosti o
Gétovnych zasadach st uvedené v poznamke 3.11. Pozri tieZ poznamku 4.2.3 s prislusnymi zverejneniami
tykajucich sa Grokovych rizik.

Vydané $tandardy a interpretacie vztahujiice sa na opericie Spolonosti, ktoré zatial’ nenadobudli
ucinnost’

NiZSie st uvedené Standardy, ktoré Eurdpska unia vydala, ale zatial’ nenadobudli G€innost’ alebo ktoré este
neboli prijaté do ditumu vydania GStovnej zdvierky spolocnosti. Tento zoznam Standardov a dodatkov k
vydanym Standardom obsahuje len tie, pri ktorych spoloénost’ odévodnene o¢akdva, Ze budi mat’ vplyv na
zverejnenia, finan&nu situdciu alebo vykonnost’ spolo¢nosti, ked’ sa budi uplatiiovat’ v buduicnosti. Spolo¢nost’
ma v imysle prijat’ tieto §tandardy, ked’ nadobudnu t€innost’.
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Doplnenie k IFRS 16, ZPavy k najjmom v suvislosti s COVID-19

(Uginné pre obdobia za¢inajiice 1. jina 2020 alebo neskor. Skorsia aplikécia je povolena vratane uctovnych
zavierok, ktoré neboli schvéalené na vydanie k 28. maju 2020.)

Doplnenia zavadzaju volitelna praktickl vynimku, ktora zjednodusuje uctovanie o zlavach na najomnom u
najomeu, ktoré st priamym dosledkom COVID-19. Néjomca, ktory uplatni praktickdi vynimku, nemusi
posadit, & zPava k najmu, na ktorti mé& narok, je modifikiciou ndjmu a Gctuje o nej v silade s inymi
aplikovatelnymi usmerneniami. Utovanie bude zavisiet' od detailov zliav k ndjmu. Napriklad, ak zlava je
poskytnuta vo forme jednorazového zniZenia najmu, potom sa o nej bude O&tovat’ ake o variabilnej platbe
najomného a vykaze sa vo vysledku hospodarenia.

Prakticka vynimka sa uplatni, iba ak:
e revidovana protihodnota je v podstate rovnaka alebo niZsia ako povodna protihodnota;
e zni¥enie lizingovych platieb sa tyka platieb, ktoré su splatné 30. jana 2021 alebo skor; a
e nedoslo k inym podstatnym zmendm v podmienkach najmu.

Prakticka vynimka sa nevzt'ahuje na prenajimatela.

Spoloénost’ otakava, Ze doplnenia nebudi maft’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na a¢tovnu zavierku,
pretoze spolo&nost’ nebude prehodnocovat’ ndjomné zmluvy.

Doplnenia k 1AS 1 Prezentacia u¢tovnej zavierky, Klasifikicia zaviizkov ako obeiné alebo neobeZné

(Uginné pre roéné i¢tovné obdobia, ktoré sa zainaju 1. januara 2023 alebo neskér. Skorsie uplatiiovanie je
povolené.)

Doplnenia objasiiuju, ze klasifikacia zdvizkov ako obeZnych alebo neobeznych by sa mala zakladat' na
existencii prava odloZit vyrovnanie zavizkov ku koncu uc¢tovného obdobia. Pravo spolo¢nosti odloZzit
vyrovnanie aspoii o dvanast mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zévierka nemusi byt
bezpodmieneéné, ale musi byt opodstatnené. Klasifikécia nie je ovplyvnend zémermi alebo ocakavaniami
manazmentu, & a kedy spolognost’ uplatni svoje pravo odlozit’ vyrovnanie zavazku. Doplnenia tieZ objasfiuju,
o sa povaZuje za vyrovnanie zavizku.

Spoloénost’ ofakava, Ze dopinenia nebud(i mat’ pri ich prvej aplikcii vyznamny vplyv na jej uctovnii zavierku.

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zaviizky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — naklady
na splnenie zmluvy

(Uginné pre uétovné obdobia, ktoré zaginajh 1. januara 2022 alebo neskér. Skorsie uplatiiovanie je povolené.)
Doplnenia vyZaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré sii potrebné na splnenie zmluvy, spolocnost’ do
tychto nakladov zahrnula vietky naklady, ktoré priamo stivisia so zmluvou. Odsek 68A objasiiuje, Ze naklady
na splnenie zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy ako aj alokaciu ostatnych nakladov, ktoré

priamo sfvisia so splnenim zmluvy.

Spolo¢nost ma aplikovat tieto doplnenia na zmluvy, pri ktorych eSte nespinila vSetky svoje zavizky na
zadiatku uétovného obdobia, v ktorom prvykrat aplikuje doplnenia (datum prvej aplikacie).

Spolognost’ neupravi porovnatelné informacie. Namiesto toho, ku diiu prvej aplikdcie vykaze kumulativny
dopad prvej aplikacie doplneni ako Gpravu otvaracieho stavu nerozdeleného zisku alebo inej polozky vlastného

imania, podl'a konkrétnej situécie.

Spolo&nost’ odakava, Ze doplnenia nebudii mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku.
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3. Vyznamné uétovné zasady a ictovné metédy — pokradovanie

Ro¢né vylepsenia IFRS §tandardov 2018 — 2020

(Utinné pre uétovné obdobia, ktory za&inaju 1. januéra 2022 alebo neskér. Skorsie uplatiiovanie je povolené.)
Doplnenia k IFRS 9 Finan¢éné nastroje

Vylepsenia objasiiuju, Ze pri posudzovani toho, &i sa vymena dlhovych néstrojov medzi existujucim dlznikom
a veritefom uskuto&iiuje za podstatne odlidnych podmienok, poplatky, ktoré sa maji zahrnut' spolu s
diskontovanou su¢asnou hodnotou peiiaznych tokov podla novych podmienok, zahfiiajh iba zaplatené alebo
prijaté poplatky medzi diZnikom a veritePom, vritane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’ diznikom
alebo veritel'om v mene druhej strany.

Spolognost’ otakéva, Ze doplnenia nebudu mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na jej aétovnu zavierku.
Doplnenia ilustrativnych prikladov sprevidzajicich IFRS 16 Leasingy

Vylep3enia odstraiiuji z ilustrativneho prikladu 13, vztahujici sa na IFRS 16, odkaz na nahradu, ktoru
prenajimatel’ poskytuje najomcovi za vylepsenia najomného, ako aj vysvetlenie G¢tovnictva najomcu za takuto
nahradu.

Okrem toho boli zverejnené nasledujiice pozmetiujice a doplitujice navrhy, ktoré vSak zatial’ nie sa 0¢inné, a
ktoré schvalila EU:
« Zmeny a doplnenia IAS 1 Prezentécia Gttovnej zavierky a IFRS Prakticky vykaz 2: Zverejnenie
uétovnych zasad;
* Dodatky k IAS 8 Uttovné zasady, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby: Definicia Gi¢tovnych
odhadov.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
KPacové zdroje neistoty v odhadoch

Uréenie realnych hodnét

Pohladdvky a ostatné pohladdavky
Realna hodnota pohladavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota budicich pefiaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.

Financny majetok oceriovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt
Realna hodnota finanény majetok ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa uréuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocetiovacich modelov so vstupom udajov pozorovatefnych na trhu.

Spravcovska spolo¢nost pouZiva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroveri 1:  Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Uroveii 2:  Ocetiovacie techniky postavend na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategérie zarad'ujeme kétovanti cenu podobného finanéného néstroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno vSetky dolezité vstupy ziskat
z udajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Oceflovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatel'nych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vietky finanéné néstroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji na
pozorovatelnych vstupoch, a sudasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znaény vplyv
na ocenenie daného finan&ného nastroja. Zarad’ujeme sem tiez finanéné néstroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohfadnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov - pokracovanie

Riadenie rizika
Spravcovska spoloénost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, uverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Girokové riziko a prevadzkové riziko.

5. Riadenie finan¢nych rizik

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slazi okrem zdkonnych
predpisov aj sibor internych predpisov spravcovskej spoloénosti a to najma Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnttornej kontroly.

Regulaéné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost je povinna primarne dodrziavat’ regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podla zakona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
a podl'a Opatrenia NBS &, 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuja
na vietky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urcené na zaklade hlaseni, ktoré
spravcovska spolocnost’ predklada podla zakonnych Gétovnych predpisov.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspoil 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolognosti st primerané podla tohto zakona, ak nie su niz3ie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujiicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolonosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

c) Spravcovska spolognost’ nesmie do majetku v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % stétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spoloénost’, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziiovali vykonavat’ vyznamny vplyv nariadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenske;j
republiky alebo v ne¢lenskom S§tate.

e) Spravcovska spolonost je povinna dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v Elenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto Elenského Statu,
pri¢om sa zoberie do uvahy aj majetok v tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolocnost musi zabezpefovat’ minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolotnost’ riadne a véas informuje Narodnti banku Slovenska o vyske pociatoéného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Strukture podla Opatrenia NBS ¢&. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predklada Gdaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spoloCnosti podla zdkona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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decembra 2020

Hodnota Hodnota
ukazovatel’a ukazovatel’a
2020 2019
tis. eur tis. eur
Limit pociatoéného kapitalu v tisicoch eur 378 404
Polozky vytvdrajiice hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvysujuice/znizujice hodnotu zdkladnych vlastnych zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 9 830 8112
Cista uttovna hodnota nehmotného majetku 5 (0)
Podiatoény kapital celkom 10 285 8572
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov
sprdvcovskou spolocnost’ou v % 2721% 2 122%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolognosti bol splneny na 2 721% v dosledku vysSieho
zakladného imania spravcovskej spolognosti, ostatnych kapitalovych fondov, nerozdeleného zisku minulych
rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa &asto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolocnosti.

Spravcovska spoloénost’ sa pri svojej Sinnosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien tthovych cien ovplyviiujucich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahfiia kreditné riziko, irokové riziko a menové riziko.

Spravcovska spoloénost uskutodiiuje pre fondy v sprava nakupy a predaje cennych papierov v silade so
zdkonom s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepfom zaujme podielnikov podielového fondu
avziujme stability finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie
v podiclovom fonde, €o je v sulade so zameranim investiénej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia
rizika vzmysle zakona, predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti
obchodov z dostupnych zdrojov.

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.
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5. Riadenie finanénych rizik - pokracovanie

Tabulka niZiie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na &isté aktiva

spravovanych spolo¢nost’ou, pri¢om ostatné premenné su nezmenene:

fondov

Sandberg Sandberg Sandberg

Private Sandberg Private Private

Equity 1 | Private Equity Equity 2 Equity 2

Fund 1 Fund Fund Fund

Dopad na NAV 2020 2019 2019 2018
EUR/CZK kurz € € € €
EUR posilni 0 5% -3,373,475 -2,715,356 - -
EUR oslabi 0 5% +3,728,577 +3,001,183 - -

Tabulka nizZ3ie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondov spravovanych
spolo&nost'ou na zmenu projektovanej priemernej EBITDA marZe, diskontnej sadzby, terminalneho rastu resp.
nasobku EV/EBITDA pri predaji aktiva:

2020 Projektovana Diskontna sadzba Terminalny rast Nasobok
priemerna EBITDA +/- 0.5% +/- 0.5% EV/EBITDA

marza -/+ 10% +/- 10%

€ € € €

IT -16,955,978 -10,841,467 -9,039,667 n/a
+7,635,864 +2,343,811 +293,316 na

Telco -13,877,618 -2,098,720 n/a 7,258,613
+13,877,618 2,155,286 n/a +7,258,613

Agro -7,164,860 -4,026,241 -3,368,666 n/a
+7,159,908 +4,967,275 +4,152,076 n/a

EDU -2,368,763 -1,316,481 -1,006,692 n/a
12,368,763 +1,511,330 +1,154,753 n/a

EDU-tech -523,446 -378,296 -230,396 n/a
+523,446 +433,538 +264,278 n/a

Retail -8,861,602 -1,728,493 n/a -5,780,086
+8,861,602 +1,785,559 n/a +5,780,086

Retail-RE -281,266 -62,944 +146,497 n/a
+281,266 +64,886 -126,964 n/a
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5. Riadenie finanénych rizik — pokracovanie

Projektovana . . . Nasobok

priemernz’tj EBITDA D'Sk"“t“i /Sa(;’;'f,’/a T”‘“‘“j'/“{) r;,j‘ EV/EBITDA

2019 maria -/+ 10% T T +- 10%
€ € € €

IT -7,543,826 4,012,322 2,659,932 n/a
+7.543,001 +4,531,106 42,996,452 n/a

Telco -12,750,750 2,427,827 n/a -6,709,059
+12,610,765 +2.503,245 n/a +6,709,059

Agro -6,143,101 -3,461,502 2,734,032 n/a
+6,124,178 +4,232,739 +3,341,595 n/a

EDU 2,174,286 -1,165,960 -820,162 n/a
+2,174,286 +1,330,353 +934,870 n/a

EDU - tech -285,465 -186,115 -133,470 n/a
+285.465 +213,802 +153,098 n/a

Retail 7,725,767 -1,600,420 n/a -5,667,139
+7,677,867 +1,655,241 n/a +5.667,139

Retail - RE -330,150 -76.097 +179,788 n/a
+330,150 +78,464 -155.817 n/a

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladituje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v ddsledku €oho
spravcovska spolodnost utrpi stratu. Spravcovska spolo¢nost’ prijala zésadu, Ze bude obchodovat' len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi ziskat' dostatoéné zabezpeCenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku nedodrzania zévizkov. Pefiazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institacii. Spravcovska spolocnost’ neobmedzila
vyiku otvorenej pozicie voti Ziadnej finanénej indtitdcii. Spravcovska spolocnost’ ma peiiazné prostriedky a ich
ekvivalenty vo finanénej indtitucii bez ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolognost minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuto&iiuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolognosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladadvky

7. 7. 0 kolektivnom investovani v zneni neskorich predpisov spravcovska spolo¢nost’ neposkytuje Gvery ani
petiazné poZzitky. Spravcovskej spolognosti vznika tiverové riziko z pohl'addvok vo€i spravovanym fondom,
ktoré je miniméalne.

Devizové riziko
Devizové riziko spoéiva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnena zmenou vymennych Kurzov
cudzich mien. Spolo¢nost’ nema otvorené devizové pozicie.

Riziko likvidity

Spravcovska spoloénost definuje riziko likvidity ako moZnost' straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnit’ svoje zaviizky v Gase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto¢nych strat. Riziko
likvidity je riadené podl'a Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finan&ného majetku a zavézkov k 31. decembru 2020 je v nasledujucich tabulkéach,
v ktorych s uvedené nediskontované peiiazné toky na zéklade najobozretnejSicho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked existujo moZznosti pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalenddr umoZiujici
predasné splatenie. Petiazné toky otakavané spravcovskou spolognostou sa vyznamne neodliSuji od tejto
analyzy.

26




Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020

5. Riadenie finanénych rizik — pokraovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné  U&tovna
Rok 2020 mesiacov az 1 rok rokov 5 rokev  splatnosti toky  hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty 433 - - - - 433 433
Podiel v dcérskej
uétovnej jednotke 12 - - - - 12 12
Finan¢ny majetok
oceiiovany realnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 6 957 - - - - 6 957 6 957
Pohladavky voci
fondom a ostatny
majetok 7373 - - - 1127 8 500 8 500
14 775 - B - 1127 15902 15 902
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné Uktovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z obchodného
styku 67 . - - 4 71 71
Zaviazky z prenajmu
IFRS 16 53 136 786 38 - 1357 1013
Ostatné zavizky 695 - - - - 695 695
815 136 786 38 4 2123 1779
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Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peliainé  Ultovna
Rok 2019 mesiacov az 1rok rokov  Srokov splatnosti toky  hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Peilazné prostriedky
a ich ekvivalenty 1463 - - - - 1463 1463
Finan¢ny majetok
ocefiovany realnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 6127 - - - - 6127 6127
Pohladavky voci
fondom a ostatny
majetok 1 609 - - - 151 1760 1 760
9199 - - - 151 9350 9350
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po pefazné Uétovna
mesiacov az 1rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zaviizky
Zaviizky z obchodného
styku 89 - - - 16 105 105
Zavizky z prenajmu
IFRS 16 60 181 749 191 - 1531 1181
Ostatné zavizky 42 - - - - 42 42
191 181 749 191 16 1678 1328

Uctovna jednotka eviduje k 31. decembru 2020 zavizky po splatnosti vo vyske 4 tis. eur (2019: 16 tis. eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak ddjde k zmene
arokovych sadzieb na trhu, automaticky to méa dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
trokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb ceny cennych
papierov stiipaju. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.
Spolo¢nost’ nema tvery s variabilnou Grokovou sadzbou.

Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spravcovskej spolognosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych faktorov
okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako sa napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych
aregulatnych poziadaviek a vieobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operalné riziko
vyplyva zo vietkych operécii spravcovskej spolo¢nosti a ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolocnosti.
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Cielom spravcovskej spoloénosti je riadit operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa
finandnym stratim a poskodeniu reputécie spravcovskej spolotnosti a celkovou nékladovou efektivnost'ou
a vyhnutim sa kontrolnym proceduram zabrafiujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera&ného rizika v spravcovska spoloénosti je zmiertiovat, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operaéného rizika, a tym zmiertiovat negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti.

Spravcovska spolotnost zabezpeduje minimalizaciu operaéného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

e report udalosti z opera¢nych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy operaénych rizik,

zostavenie a aktualizicia mapy operadnych rizik,

zaznamenavanie identifikovaného operagného rizika do mapy operacnych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia opera¢nych rizik.

Pravne riziko

Sacastou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najma z nevymoZitel'nosti zmlav, hrozby
netspesnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovska spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spolognosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa moéZe spajat’ s reputaénym rizikom.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2020 2019
tis. eur tis. eur
Bezné icty v bankach 432 1 462
Pokladniéna hotovost’ ] 1
433 1463

Uétami v bankach médze Spoloénost’ volne disponovat'.

7. Podiely v dcérskej uétovnej jednotke

2020 2019
tis. eur tis. eur
Podiely v dcérskej uiétovnej jednotke 12 -
12 -

K 31. decembru 2020 spoloénost’ vlastni 100% podiel v dcérskej spolo¢nosti Sandberg GP 11 Sarl. Spolo¢nost’
nakupila podiely v obstaravacej hodnote 12 tis. eur.
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8. Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2020 2019
EUR EUR
Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6 957 6127
Finanény majetok oceifiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6 957 6127

K 31. decembru 2020 spolognost’ vlastni 30 729,83 ks podielov v Sandberg Private Equity Fund 1. Spoloénost
nakpila podiely v obstardvacej hodnote 6 000 tis. eur. K 31. decembru 2020 boli podiely precenené na realnu

hodnotu, ktora predstavuje 6 957 tis. Eur (2019: 6 127 tis. Eur).

9. Pohladavky vo¢i fondom

2020 2019

tis. eur tis. eur

Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za spravu 2816 369
Pohradavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1578 1296
4394 1 665

Pohl'adavky z obchodného styku pozostévaju prevazne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
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10. Hmotny majetok

Kancelarske Motorové  Kancelirske Motoroy

pricstory vozidla  stroje a PC ¢ vozidld Spelu
tis. eur tis. eur . . :
l“FlISlﬁ IFRS 16 tis. eur tis. eur tis. eur

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2019 - - 11 . 11
Prvotna aplikacia 1239 144 - = 1383
Prirastky - - 2 - 2
Presuny - - - - -
Ubytky = < = - .
K 31. decembru 2019 1239 144 13 = 1396
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2020 1239 144 13 = 1396
Prirastky - - 3 71 74
Presuny - - - - -
Ubytky 91 48 - - 139
K 31. decembru 2020 1148 96 16 71 1331
Opravky
K 1. januaru 2019 - - -3 e -3
Odpis za rok -171 -48 -3 - -222
Ubytky - - - . -
K 31. decembru 2019 -171 -48 -6 = -225
Opravky
K 1. januaru 2020 -171 -48 -6 £ -225
Odpis za rok -51 2 -3 -12 -68
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2020 222 -50 -9 -12 293
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2019 1 068 96 7 - 1171
Uktovna hodnota
K 31. decembru 2020 926 46 6 59 1038

Spravcovské spolognost’ ma uzatvorené havarijné poistenie automobilov so spol. Generali poist'oviia, a.s.
Na vyssie uvedeny hmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo v prospech iného subjektu a spravcovska
spoloénost neméa obmedzené pravo nakladat’ s vy$sie uvedenym hmotnym majetkom.
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11. Nehmotny majetok

Softvér Ocenltel'ne Spolu
prava

tis. eur tis. eur tis. Eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2019 4 5 9
Prirastky - = =
Presuny - - .
Ubytky - - s
K 31. decembru 2019 4 5 9
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2020 4 5 9
Prirastky 6 - 6
Presuny - - 2
Ubytky - - -
K 31. decembru 2020 10 5 15
Opravky
K 1. januaru 2019 @ “ ®
Odpis za rok (-) (N €))
Ubytky - - -
K 31. decembru 2019 &) (5 9
Opravky
K 1. januaru 2020 4) (%) €))
Odpis za rok ey -) (1)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2020 (5) (5 (10)
Uktovna hodnota
K 31. decembru 2019 - - -
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2020 5 - 5

Sprévcovska spolognost nemala uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2020
ak 31. decembru 2019. Na vysSie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo v prospech iného
subjektu a spravcovskd spolo¢nost nema obmedzené pravo nakladat’ s vySSie uvedenym nehmotnym
majetkom.
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12. Splatna danova pohladavka

Dati z prijmov za bezné uétovné obdobie

13. OdloZena danova pohPadavka

K zadiatku tétovného obdobia
Cez vysledok hospodarenia (bod 22 poznamok)

K 31. decembru

2020 2019
tis. Eur tis. eur
- 1109
B 1109
2020 2019
tis. eur tis. eur
7 11
3 4)
10 7

OdloZena datiova pohl'adavka je vypotitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske

21 % (v roku 2019: 21%)).

Umorenie daiiovej straty
Ostatné

14. Zavizky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky

15. Splatny danovy zavizok

Splatna dafi z prijmov za bezné aétovné obdobie

2020 2019
tis. eur tis. eur
- 4

10 3

10 7
2020 2019
tis. Eur tis. eur
58 93

13 12

71 105
2020 2019
tis. Eur tis. eur
642 -
642 -
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16. Ostatné zavizky

2020 2019
tis. eur tis. eur
Zavizky voli zamestnancom a poist’'oviiiam 39 33
Rezerva na dovolenky 37 19
Zavizky vodi §tatnemu rozpoctu 13 7
Zavizky z prenajmu IFRS 16 1013 1181
Iné zavizky 1 2
1103 1242
Pohyby na ucte socidlneho fondu boli pocas obdobia nasledovné: 2020 2019
tis. Eur tis. eur
Na zadiatku obdobia 2 1
Tvorba 1 1
Cerpanie 1 -
Na konci obdobia 2 2
17. Zikladné imanie
2020 2019
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zadiatku obdobia 250 250
Stav k 31. decembru 250 250

Upisané a splatené zdkladné imanie k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 pozostava zo 100 kmefiovych
akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. DrZitelia kmetiovych akeii disponuju hlasovacim pravom vo
vyske jedného hlasu na kmetiovi akciu.

Z4kladné imanie spravcovskej spolognosti bolo diia 29. jula 2014 zapisané do obchodného registra v sume
250 000 eur.

34



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

18. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Zisk za Zakonny Ostatné
hospodarenia uétovné rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2020 8112 1718 50 160 10 040
Rozdelenie vysledku hospodarenia 1718 (1718) - - -
Zisk za rok 2020 - 4 876 - - 4 876
Stav k 31. decembru 2020 9 830 4 876 50 160 14 916

Prehl'ad za predchadzajuce uétovné obdobie:

Vysledok Ziskza  Zakonny Ostatné
hospodérenia nétovné rezervny  kapitilové Spolu

min. rokev obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2019 2299 5813 50 160 8322
Rozdelenie vysledku hospodarenia 5 813 (5 813) - - -
Zisk zarok 2019 - 1718 - - 1718
Stav k 31. decembru 2019 8112 1718 S0 160 10 040

Drzitelia kmetiovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zakladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolognosti. Povinny pridel do zdkonného rezervného
fondu nie je potrebny, pretoze zikonny rezervny fond uz dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 % zo
zékladného imania stanovenu v pravnych predpisoch a v stanovach.

(b) Rozdelenie zisku za rok 2019
Valné zhromaZdenie spravcovskej spolotnosti schvalilo diia 4. decembra 2020 rozdelenie zisku z hospodarenia
spolo¢nosti za rok 2019 tak, Ze zisk vo vyske 1 718 tis. eur sa prevedie na Gi¢et Nerozdeleny zisk minulych
rokov.

(b) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2020

Predstavenstvo spravcovskej spoloénosti navrhne valnému zhromaZzdeniu previest’ vysledok hospodarenia za
adtovné obdobie 2020 na ket nerozdeleného zisku minulych rokov.
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19. Vynosy z poplatkov a provizii

2020 2019

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondu 2986 2259
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 3380 1133
6 366 3392

20. Niklady na spravu

2020 2019
tis. Eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane prémii) (414) (319)
Odmeny ¢lenom organov spravcovskej spolo¢nosti ) )
Zakonné socidlne zabezpedenie (143) (113)
Ostatné socialne naklady (15) (3
Osobné naklady (573) 444)
Najomné (34) (35)
Dary “ (100)
Auditorské a poradenske sluzby (lel) (229)
Pravne poradenstvo (20) (119)
Bezpednostné, Soférske stuzby 45) (46)
Elektronické zdroje informacii (10) (30)
Cestovné vydavky (10) (36)
Marketingové sluzby @) (16)
Naklady na reprezentaciu (23) (35)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti 27 24)
Naklady na prekladatelské sluzby 3) )
Materialové naklady (34) (21)
IT sluzby a7 (13)
Vedenie tiétovnictva (11) (10)
Telefonne poplatky a ind komunikacia (10) 4)
Poistenie hnuteného majetku ©6) “4)
Uroky z lizingu IFRS 16 (34) (39)
Ostatné prevadzkové naklady (212) (181)
(1241) (1391)

Spravcovskd spoloénost vyuziva sluzby auditorskej spolotnosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej uétovnej zdvierky. Honorar auditora za overenie uctovnej zavierky bol vo vySke 13 tis. eur (2019:
12 tis. eur). Iné uistovacie sluzby spravcovskej spolo¢nosti auditor neposkytol.

K 31. decembru 2020 bol stav zamestnancov na plny pracovny uvdzok 18, ztoho 3 veduci (2019: stav
zamestnancov 15, z toho 1 veduci). V roku 2020 bol priemerny pocet zamestnancov 16 (2019: 14).
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21. Odpisy
2020 2019
tis. Eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 10 poznamok) (15) 3)
Nehmotny majetok (bod 11 poznamok) 1) )
Hmotny majetok — kancelérske priestory IFRS 16 (2006) 171)
Hmotny majetok — motorové vozidla IFRS 16 (49) 49)
(271) (224)
22. Dan z prijmov
2020 2019
tis. Eur tis. eur
Splatna dai z prijmov (1102) (461)
OdloZena dafi z prijmov (bod 13 poznamok) 3 4)
(1 099) (465)

Spravcovska spolognost’ dosiahla v roku 2020 zéklad dane 5 252 tis. eur (2019: 2 217 tis. eur). V roku 2020
étovala spravcovska spolo¢nost’ o dani vo vyske 1 102 tis. eur (v roku 2019: 461 tis. eur).

Daniovy Danovy
zaklad Dai 21 % zaklad Daii 21 %
Odsiihlasenie efektivnej dane 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 5168 1 085 2073 435
Vplyv pripogitatelnych poloziek: 116 24 177 37
Vplyv odpoditatelnych poloziek (33) (7 (33) (7
Dari splatna 5251 1102 2217 465
Uplatnenie dafiovej straty - 4)
Datiova licencia E -
OdloZena dati 3) - 4
Dari z prijmu spolu 1099 465
Efektivna sadzba dane 21,27 % 22,43 %

Slovenska datiova legislativa umoZtiuje umorovat® dafiové straty voci budicim dafiovym ziskom, ak si splnené
urdité podmienky. Straty mozu byt umorované a zapogitané vodi ziskom rovnomerne maximalne pocas
obdobia $tyroch rokov.

Spravcovska spoloénost’ vykazala odloZenii dafiova pohladavku k 31. decembru 2020 vo vySke 10 tis. eur
(2019: 7 tis. eur).
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22. Daii z prijmov (pokracovanie)

Expirdcia dafiovych strat, ktoré bude mdct spravcovska spoloénost v buducnosti umorit, je uvedena
v nasledujicej tabulke:

2020 2019
tis. Eur tis. eur
Do roku 2018 - -
Do roku 2019 3 -
Do roku 2020 . -
Do roku 2021 - -
Celkom - -
23. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zaviizkoch
2020 2019
tis. eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim 5975 2 183
Upravy o nepefiazné operacie
- odpisy 271 224
- precenenie ﬁnancr}eho majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez (830) (127)
vykaz ziskov a strt
5416 2280

24. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad sprivcovskou spoloénostou alebo
spravcovska spolognost nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujici vplyv na druh stranu pri rozhodovani
o finanénej a prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spoloénost méa vztahy so spriaznenymi osobami, ato so spolo¢nostami, ktoré kontroluja
¢lenovia vrcholového manaZmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskuto¢nili na
zéklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spoloénost’ami, ktoré kontroluji ¢lenovia vrcholového manazmentu

Sandberg Investment Fund SICAV P.L.C.

2020 2019
tis. eur tis. eur
Pohladavky vodi fondom 4394 1 665
Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
2020 2019
tis. eur tis. eur
Odplata za spravu fondu 2986 2259
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 3380 1133

38



Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.

Poznamky k Gétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

24. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

b) Clenovia vrcholovéhe manazmentu spravcovskej spolocnosti

Hodnota vyplatenych pefiaZnych a nepetiaZznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

2020 2019

tis. Eur tis. Eur

Peiiazné prijmy 20 20
Neperiazné prijmy - -
20 20

¢) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2020, ani k 31. decembru 2019, neboli poskytnuté/prijaté Ziadne zaruky voci spriaznenym

osobam.

25. Majetok a zaviizky v cudzej mene

Spravcovska spolo¢nost nemala k 31. decembru 2020, ani k 31. decembru 2019, majetok alebo zavizky

v cudzej mene.

26. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri
riadnej transakcii medzi uéastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finan¢ného majetku

a zavizkov spravcovskej spolocnosti su:

Uroveii realnych Uktovna Redlna
hodnota hodnota
hodnot 2020 2020
tis. eur tis. Eur
Finanény majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 2 433 433
Podiely v dcérskej tctovnej jednotke 2 12 12
Finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 2 6 957 6 957
PohPadavky voéi fondom a ostatny majetok 2 8 527 8 527
Financéné zdvizky
Zavizky z obchodného styku 2 71 71
Zaviézky z lizingu 2 1013 1013
Ostatné zavizky 2 732 732

Uétovna Redlna
hodnota  hodnota

2019

2019

tis. eur tis. Eur

1 463

6 127
1760

105
1181
61

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouZité nasledovné

metody a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich ¢tovnej hodnote. Pri uctoch ktoré maju
zostatkovii dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povazovat' ich uctovnii hodnotu za priblizna realnu

hodnotu.
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26. Realne hodnoty (pokracovanie)

Pohladdivky voci fondom a ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzajii v netto hodnote, tj. po odpotitani opravnych poloZiek. Pri uctoch, ktoré majit
zostatkovia dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich iétovnii hodnotu za pribliznu realnu
hodnotu.

Zdviizky 7 obchodného styku, zdvizky 7 lizingu a ostatné zdvizky

Odhadovana realna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich uétovnej hodnote. Realna hodnota pri zavizkoch so

zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
odakavanych pefiaznych tokov pri pouZiti prislusnej urokovej krivky.

27. Podmienené aktiva a zaviazky

V priebehu roka 2020 spravcovska spoloénost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavézky.
28. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2020 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.
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