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Dozorna rada
(k 31. 12. 2020): Michal Liday, predseda dozornej rady
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Akcionarska Struktara

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2020 spravuje tychto 26 podielovych fondov:

100% - Tatrabanka,a.s.

Cista hodnota
. . . majetku
Nazov podielového fondu K31 deccjambru 2020
v tis. EUR

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. 338 544
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,eurépsky akciovy o.p.f. 28 500
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,americky akciovy o.p.f. 55993
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. 153 510
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 0.p.f. 31797
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. 142 145
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. 44 238
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. 316 210
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. 162 883
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,SmartFund o.p.f. 205 274
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,NewMarkets o.p.f. 6 451
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,PrivatePersonal I. 0.p.f. -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,PrivateExclusive Fund. o.p.f. -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,Raiffeisen European High Yield Fund

o.p.f. 11 660
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds

o.p.f. 22 539
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 8493
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. 199 425
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund, o.p.f. 123 348
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund, o.p.f. 27 038
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Q Fund o.p.f. 142 378
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Sicherheit o.p.f. 102 947
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f. 38 076
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Wachstum o.p.f. 4 045
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., globalny akciovy o.p.f. 15 398
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Conservative o.p.f. 730
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MA Fund o.p.f.. 142 488
Spolu 2324110

a) Informdcie o vyvoji spravcovskej spolo¢nosti
Vo svete investovania do podielovych fondov pokracovala pozitivna nalada. Ro¢ny predaj podielovych fondov

predstavoval sumu 2,62 mid. EUR a bol tak vy$si ako v roku 2019. Ludia nadalej hladali vySSi vynos a alternativu
k ni¢ nezarabajucim terminovanym vkladom a sporiacim uctom.
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2020 bol rokom, aky nikto necakal. Finanéné trhy v jeho priebehu zaznamenali neuveritelné pohyby a tazko
predvidatelné zvraty. Po mimoriadne pozitivnom uvode roka a smerovani akciovych trhov do novych maxim udrela
uprostred februara epidémia COVID-19. Neistota bola obrovska, nervozita na financénych trhoch dosahovala
nevidané rozmery a akciové trhy zaznamenali najrychlejSi prepad z maxim do tzv. medvedieho (klesajuceho) trhu
v histérii. Za jediny mesiac sa vacSina akciovych trhov dostala do viac ako 30 %-nych poklesov.

Obrat nastal pred koncom marca. Trhy zacali opat rast. Hlavnym impulzom boli ohlasené kroky centralnych bank
a Statov, ktoré poskytli bezprecedentné mnozstvo fiSkalnych a monetarnych stimulov. Sila odrazu bola nevidana,
americké akciové trhy sa za menej ako 5 mesiacov opat dostali na historické maxima. Mnohé akciové regiony
nakoniec zakoncili naro¢ny rok s pozitivnym zhodnotenim. Kralovali americké technologické akcie so zhodnotenim
takmer 50 %, darilo sa aj akcidam rozijajucich sa trhov, nedarilo sa eurépskym akciam, ktoré zakon@ili rok
s negativnym zhodnotenim.

Objem spravovaného majetku v podielovych fondoch na Slovensku oproti predchadzajucemu roku vzrastol o 6 %,
2z 9,6 mld. EUR na historicky novu najvy3Siu hodnotu 10,2 mld. EUR. Pozitivne prispeli nové investicie klientov
a popri pandémii nakoniec prekvapujuco aj vyvoj na finanénych trhoch. Pozitivnhu vykonnost malo az 63 % fondov
ponukanych na Slovensku, ktoré maju dlhsiu histériu ako jeden rok.

Najvyssie Cisté predaje rovnako ako v roku 2019 zaznamenali v roku 2020 fondy z kategorie zmieSanych fondov
(287 mil. EUR), dalej realitné fondy (162 mil. EUR), akciové fondy (135 mil. EUR), Struktdrované fondy (5 mil.
EUR). Rok skoncili so zapornymi Cistymi predajmi dlhopisové fondy (-55 mil. EUR), fondy v kategdrii kratkodobych
investicii (-31 mil. EUR), fondy alternativnych investicii (-5 mil. EUR) a fondy pefiazného trhu (-3 mil. EUR).

TAM v roku 2020 potvrdil poziciu lidra na trhu kolektivneho investovania, pricom rok 2020 ukoncil s 22,8 %-nym
podielom z celkového objemu spravovanych aktiv v podielovych fondoch na  Slovensku.

Vaésina fondov TAM dosiahla v uplynulom naroénom roku kladné zhodnotenie. Svoju produktovi ponuku TAM v
roku 2020 obohatil o Globalny akciovy fond, ktory sa stal najoblibenej§im fondom klientov v digitalnych kanaloch,
na jesen pribudlo nové  zmieSané rieSenie pre klientov  segment  premium invest.

Celkovy objem aktiv v podielovych fondoch TAM ku koncu roka 2020 dosiahol 2,32 mid, ¢o predstavuje 3 %ny
narast v porovnani s koncom roka 2019.

Vyvoj aktiv pod spravou TAM
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Vynosy spravcovskej spolo¢nosti v uplynulom roku dosiahli vysku 16,7 mil. EUR, pricom rozhodujuci podiel na
vynosoch patril vynosom za spravu podielovych fondov. Celkové naklady spravcovskej spolo¢nosti v uplynulom
roku dosiahli vysku 3,6 mil. EUR, pri¢om hlavnu ¢ast nakladov, predstavovali prevadzkové naklady. Spravcovska
spolo¢nost’ dosiahla v roku 2020 zisk po zdaneni vo vyske 10,4 mil. EUR.

Informacie o vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je spravcovska spolo¢nost vystavena su uvedené v bodoch
23 ,Finanéné nastroje, informacie o rizikach a analyza®“ prilozenej UCtovnej zavierky za rok konciaci sa
31. decembra 2020, ktora predstavuje Prilohu €. 1 tejto Vyro€nej spravy.

Cinnost spravcovskej spolognosti je v stlade s prislusnymi zakonmi a miestnymi nariadeniami a neovplyviiuje

negativnym spdsobom Zivotné prostredie, nepredpoklada v suvislosti so svojou ¢innostou moznost negativneho
dopadu na zamestnanost, ani nevykazuje ziadnu ¢innost, a teda ani naklady, v oblasti vyskumu a vyvoja.

b) Informdcie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni tic¢tovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyroéna sprava

Po skon&eni u¢tovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje tato vyro€na sprava nenastali Ziadne udalosti osobitného
vyznamu.

¢) Informdcie o predpokladanom budtiicom vyvoji spravcovskej spolo¢nosti

Spravcovska spolo¢nost ofakava v roku 2021 narast aktiv v podielovych fondoch v jej sprave oproti
predchadzajucemu obdobiu. Spravcovska spolo¢nost ofakava, Zze v roku 2021 bude hospodarit so ziskom.
Najvyznamnejsiu €ast’' nakladov spravcovskej spolo€nosti v budicom obdobi budu tvorit’ prevadzkové naklady.

d) Informdcie o ndakladoch na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spolo¢nost v roku 2020 nevynalozila Zziadne naklady na vyskum a vyvoj, vzhlfadom na skuto¢nost, ze
uvedené oblasti nesuvisia s obchodnymi aktivitami spolo&nosti.

e) Informdcie o nadobudani vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii, do¢asnych

listov a obchodnych podielov materskej uc¢tovnej jednotky

Spravcovska spolo¢nost v roku 2020 nenadobudla viastné akcie, do¢asné listy a obchodné podiely ani akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.



f) Informacie o ndvrhu na rozdelenie zisku

Navrh na rozdelenie zisku spravcovskej spolo&nosti za rok 2020:

EUR
Zisk po zdanenl 10401 114,20
Navrh na rozdelenie:
Nerozdeleny zisk 10401 114,20

Zisk po zdaneni je uvedeny podra individualnej i€tovnej zavierky spravcovskej spolognosti.

g) Informacie o organizaénych zlozkéch v zahranici

Spravcovska spolognost nema zriadenu organizaénu zlozku v zahranici.

V Bratislave, 20. maja 2021

‘((,,___

Mgr. Marek Prokopec Ing. Miloslav Mlynar
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Priloha &. 1: U&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020 a sprava auditora
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Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
pripravena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s.

Sprava z auditu ucétovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spoloCnosti Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (,Spolo¢nost®), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2020, vykazy
suhrnnych ziskov a strat, zmien vlastného imania a pefaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
uctovnych zasad a uétovnych metdod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2020, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok konCiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila
2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu. Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €.
423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky,
vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedcéeni, Ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Klucové zalezZitosti auditu

Krucoveé zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom uc¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
nu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klticové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii
Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020: € 16 713
tisic.

Vid’ poznémku Ill. 2 Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii a poznéamku Il. (Hlavné uctovné
zasady) v uctovnej zavierke.
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Klucové zalezitosti auditu

Nas postup

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuju podstatni ¢ast vynosov
Spolo¢nosti za rok, ktory sa skondil
31. decembra 2020.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfhaju

poplatky za spravu, poplatky za
zhodnotenie, vystupné poplatky,
vstupné poplatky a iné poplatky.

Poplatky za spravu su nadobudnuté od
fondov pod spravou Spolo¢nosti.

Na tuto oblast sme sa zamerali
z ddévodu vysokého denného objemu
podkladovych transakcii, ktoré vplyvaju
na vySku vynosov z poplatkov a provizii
spolu so znaénym poétom pouzitych
sadzieb poplatkov, vySkou zahrnutych
sum, ako aj usudkom potrebnym pri
ocenovani Cistej hodnoty aktiv fondov.
Klu€ovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,
ktoré vstupuju do vypoctu poplatkov.

NaSe auditorské postupy zahfnali okrem
inych nasledovné:

Testovanie navrhu, implementacie
a ucCinnosti  fungovania  kfu€ovych
internych kontrol Spolo¢nosti, ktoré
suvisia s vypoctom a uctovanim
vynosov z poplatkov a provizii
a klu¢ovych internych kontrol nad
precenenim Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo¢nosti;

Vyuzitim nasSich vlastnych Specialistov
na informaéné technolégie (IT) sme

uskutocénili testovanie navrhu,
implementacie a ucinnosti fungovania
kfu€ovych kontrol suvisiacich

s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie  vynosov  z poplatkov
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi  pravami do tychto
systémov, datami ariadenim zmien
v systémoch;

Odsuhlasenie  sadzieb  poplatkov
a suvisiacich VZOorcov pouzitych
Spolo¢nost'ou pri vypocte poplatkov na
Statuty fondov pod spravou
Spoloc¢nosti;

Nezavislé prepocitanie ofakavanej

hodnoty za rok, ktory sa skoncil
31. decembra 2020 pre:

o Poplatky za spravu — na zaklade
dennych ¢istych hodnét majetku vo
fondoch pod spravou Spolo¢nosti
pocas roka a sadzieb a vzorcov pre
vypocet poplatkov odsuhlasenych
na Statuty fondov. Ako sucast nasej
prace sme v spolupraci s vlastnymi
Specialistami na ocenovanie
nezavisle ohodnotili Cisté hodnoty
majetku v investi¢nych portféliach
fondov porovnanim ocenenia ich
investicii na nezavisle stanovené
verejne dostupné kotované ceny



a ziskali potvrdzujuce listy ohladne
investiénych portfolii od spravcov;

o poplatky za zhodnotenie — na
zaklade zvySenia Cistej hodnoty
majetku fondov a sadzieb pre
vypoCet poplatkov  uvedenych
v §tatutoch fondov;

o vystupné poplatky — na zaklade
objemu vratenych podielovych
listov, ziskanych zinformaéného
systému nezavislého od
uctovnictva a sadzieb vystupnych
poplatkov uvedenych v Statutoch
fondov;

o vstupné poplatky — na zaklade
objemu upisanych podielovych
listov, ziskanych zinforma&ného
systému nezavislého od
uctovnictva a sadzieb vstupnych
poplatkov uvedenych v Statutoch
fondov.

Porovnanie oCakavanej hodnoty so
zauctovanymi vynosmi z poplatkov
a provizii s objasnenim vSetkych
vyznamnych rozdielov.

e Posudenie presnosti a uplnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v sulade
s poziadavkami relevantnych
Standardov finan¢ného vykaznictva.
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Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrZite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v &innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci ucCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po€as celého
auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v
doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCrfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
doésledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze
zahffat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto€nené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo€nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
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nedostato¢né, modifikovat na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak
mozu spdsobit, ze SpoloCnost prestane pokraCovat v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom

rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych

vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prislusné poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o uskuto€nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o
aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur€ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kluCovymi
zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoZze mozno
oddévodnene ocCakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informacii
uvedenych vo vyrolnej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z
o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o uc¢tovnictve®), ale nezahrnuju uctovnu
zavierku a nasu spravu auditora k tejto uctovnej zavierke. Nas nazor na uctovnu zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom uc¢tovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito
inymi informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave, ktord sme obdrzali pred dhom vydania
spravy auditora z auditu uc¢tovnej zavierky, a posudenie, i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na
zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, ze tieto iné informacie su vyznamne
nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto skutoCnosti uviedli.

Vyro¢nu spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked obdrzime vyroénu spravu, na zaklade prac vykonanych poc€as auditu uc¢tovnej zavierky
vyjadrime nazor, €i, vo vSetkych vyznamnych suvislostiach:

o tieto iné informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s
Uuctovnou zavierkou zostavenou za to isté ucétovné obdobie,
¢ vyro€na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve.
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Okrem toho uvedieme, ¢i sme na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré
sme ziskali po€as auditu uctovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo
vyrocnej sprave vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah sprdvy auditora vzmysle Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach
tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani S&tatutarnym organom Spolocnosti
28. septembra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti
15. juna 2020. Celkové nepreruSené obdobie naSej zakazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktord sme vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto
spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb S&tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uctovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a u¢tovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv, neposkytli
Ziadne iné sluzby.

12. april 2021
Bratislava, Slovenska republika

C.licencie 96
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4’"’@ KpMG .
uSkO SPQ\‘ ,

Auditorska spolo¢nost’ Zodpbvedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢. 994



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
pripravena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2020

€. pozn. | 31. decembra 2020 | 31. decembra 2019
Urokové a podobné vynosy - -
Urokové a podobné naklady (6) (4)
Cisté turokové vynosy (1) (6) (4)
Vynosy z poplatkov a provizii 16 713 16 468
Naklady na poplatky a provizie (664) (909)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii (2) 16 049 15 559
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (3) 3) (2)
VsSeobecné administrativne naklady (4) (2 849) (2 931)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) (5) (17) (2)
Zisk pred zdanenim 13174 12 620
Dan z prijmu (6) (2772) (2 664)
Zisk po zdaneni 10 402 9 956
Zakladny/zriedeny zisk na akciu (7) 208 199

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, nakolko spravcovska
spolo¢nost nema ziadne zlozky ostatnych sucasti suhrnného vysledku hospodarenia.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto uctovnej zavierky. 92z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
pripravena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o financ¢nej situdcii k 31. decembru 2020

C. pozn. 31. decembra 2020 31. decembra 2019
Majetok
Pohladavky voci bankam (8) 35842 35815
Dlhodoby nehmotny majetok (9) 146 34
Dlhodoby hmotny majetok (10) 312 344
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov (11) 206 195
Pohladavky voci podielovym fondom
a ostatné aktiva (12) 2094 2079
Majetok spolu 38 600 38 467
Zavazky a vlastné imanie
Zavéazky z dane z prijmov (13) 266 218
Ostatné zavazky (14) 1573 1970
Dlhodobé rezervy (15) 80 -
Zavazky spolu 1919 2188
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) (16) 26 279 26 323
Zisk aktualneho obdobia po zdaneni 10 402 9 956
Vlastné imanie spolu 36 681 36 279
Zavazky a vlastné imanie spolu 38 600 38 467

PriloZzené pozndmky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 10 z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.:

Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
pripravena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o zmenach vo viastnom imani za rok konciaci sa 31. decembra 2020

Zakladné | Fondy | Nerozdeleny | 5/ cpap, | Viastné
imanie vorené zo zisk minulych bezného roka imanie
zisku rokov spolu
Stav k 1. januaru 2019 1660 332 19 365 9 966 31323
Rozdelenie zisku za rok 2018 - - 9 966 (9 966) -
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2019 - - - 9 956 9 956
Transakcie s viastnikom:
Vyplata dividendy akcionarovi - - (5 000) - (5 000)
Zostatok k 31. decembru 2019 1660 332 24 331 9 956 36 279
Rozdelenie zisku za rok 2019 - - 9 956 (9 956) -
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2020 - - - 10 402 10 402
Transakcie s viastnikom:
Vyplata dividendy akcionarovi - - (10 000) - (10 000)
Zostatok k 31. decembru 2020 1660 332 24 287 10 402 36 681
PriloZzené pozndmky tvoria neoddelitelnd sucast tejto uctovnej zavierky. 11z 46
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Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.:

Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2020

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o penaznych tokoch za rok konciaci sa 31. decembra 2020

Nazov polozky

31. decembra 2020

31. decembra 2019

Penazné toky z prevadzkovej €innosti

Zisk pred zdanenim

13 174

12 620

Neperiazné operdcie ovplyvriujuce vysledok hospodadrenia
z beznej ¢innosti pred dpravami a zdanenim dariou
Z prijmov (+/-)

114

31

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého
hmotného majetku (+)

73

66

Zmena stavu opravnych poloziek k podielom v pridruzenych
spolo¢nostiach

Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov

(+1-)

32

Uroky Gétované do vynosov (-)

Uroky Gétované do nakladov (+)

Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Kurzové rozdiely

Wl O]

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok
hospodarenia z beZnej ¢innosti

(339)

373

Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej €innosti (-/+)

(53)

(247)

Zmena stavu zdvazkov z prevadzkovej Einnosti (+/-)

(286)

620

Zmena stavu zasob (-/+)

Penazné toky z prevadzkovej €innosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych €astiach
prehladu penaznych tokov (+/-)

12 949

13 024

Zmena stavu zavazkov z ¢asovo rozliSovanych
sprostredkovatelskych odmien

Prijaté uroky (+)

\v/ydavky na dan z prijmov (-/+)

(2 735)

(4 664)

Cisté pennazné toky z prevadzkovej €innosti

10 214

8 360

Penazné toky z investi€nej ¢innosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku netto (-)

(153)

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych uétovnych jednotkach

Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov
a podielov v inych Uétovnych jednotkach

Cisté pefazné toky z investiénej éinnosti

(153;

(51-)

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplatené dividendy

(10 000)

5 006)

Lizingové splatky - istina

(34)

(34)

Cisté pefhazné toky z finanénej éinnosti

(10 034)

(5 034)

Cisté zvysenie alebo &isté zniZenie pefiaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (+/-)

27

3275

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaciatku uétovného obdobia (pozn. €. 8)

35 815

32 540

Kurzové rozdiely vycislené k penaznym prostriedkom
a penaznym ekvivalentom ku driu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka

Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov na konci Uétovného obdobia (pozn. €. 8)

35 842

35 815

Vykaz o penaznych tokoch bol vypracovany nepriamou metédou.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitefnu sucast tejto uctovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2020
pripravené podlfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

1) VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet ¢innosti

Spravcovska spolo¢nost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost™) so sidlom
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000 944
(k 31.12.2014 IC DPH SK 20 20 270 483) zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa,
vloZka Cislo 1689/B, bola zaloZzena dfia 22. oktdébra 1997 a svoju Cinnost vykonava v sulade s ustanoveniami
zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zédkon o kolektivnom
investovani“). Do Obchodného registra bola zapisana dna 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo€nosti podla vypisu z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,
b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych
fondov.

Spravcovska spolo€nost vykonava cinnost na uUzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluzieb podla predmetu innosti spravcovskej spolo€nosti. Podla posudenia vedenia spravcovskej
spolo¢nosti vyplyvaju jej produkty a sluzby z jedného segmentu podnikania.

Spravcovska spolo¢nost nie je spolonikom v Ziadnej obchodnej spoloénosti.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2020:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek
Clen: Ing. Miloslav Mlynar

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2020:

Dozorna rada

Predseda: Mgr. Michal Liday
Clen: Ing. Maria Bil€ikova, PhD.
Clen: Ing. Michal Kustra

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2020:
V priebehu uvedeného obdobia nastali nasledujice zmeny v zloZzeni predstavenstva spravcovskej spolo€nosti:
Ing. Miloslav Mlynar — vznik funkcie ¢lena predstavenstva od 1. jula 2020.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolocnosti pocas roka 2020:

V priebehu uvedeného obdobia nastali nasledujice zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti:
Ing. Michal Kustra — vznik funkcie ¢lena dozornej rady od 1. oktdbra 2020 (do 30. septembra 2020 Mag. Christa
Maria Geyer).

Obchodné meno priamej materskej spolo¢nosti:
Tatra banka, a.s., HodZzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spoloc¢nosti:
Raiffeisen Bank International AG, Viederi, Rakusko

Obchodné meno priamej materskej spolo¢nosti zostavujicej konsolidovanu uétovnu zavierku:
Tatra banka, a.s., HodZovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Skupina Tatra banka predstavuje matersku spolo¢nost Tatra banka, a.s. a jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti
(dalej len “skupina Tatra banka”), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spolo¢nosti.

Konsolidovana uctovna zavierka skupiny Tatra banka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2019 bola
ulozena v registri Uctovnych zavierok v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 13z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2020
pripravené podlfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Obchodné meno hlavnej materskej spoloénosti zostavujiucej konsolidovanu uctovnu zavierku:
Raiffeisen Bank International AG, Vieden, Rakusko

Skupina RBI predstavuje matersku spolo¢nost Raiffeisen Bank International a jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti,
ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych spolo€nosti.

Konsolidovana uctovna zavierka skupiny RBI, ktora je hlavnou konsolidujucou spolo€nostou — priamej materskej
spolo¢nosti Tatra banky, a.s., je ulozena na registrovom sude Handelsgericht Wien, Marxergasse 1a, 1030 Vieden,
Rakusko.

Schvadlenie uctovnej zavierky za predchadzajice obdobie

Akcionar spolo¢nosti vykonavajuci pésobnost valného zhromazdenia v sulade s § 190 Obchodného zakonnika
schvalil diia 15. juna 2020 riadnu uctovnu zavierku spolognosti za rok 2019 a rozdelenie zisku za rok 2019.

Dopad pandémie nového koronavirusu COVID-19

Dopad pandémie koronavirusu COVID-19 nemal vyznamny vplyv na schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat
v jej €innosti.
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B. Informacie o podielovych fondoch

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2020 spravuje tychto 26 otvorenych podielovych fondov (dalej len ,0.p.f.”
alebo ,p.f.%):

Cista hodnota majetku Cistd hodnota majetku

Nazov fondu k 31. decembru 2020 k 31. decembru 2019
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

dlhopisovy o.p.f. 338 544 366 574
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

eurdpsky akciovy o.p.f. 28 500 58 132
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

americky akciovy o.p.f. 55993 105 745
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Private Growth 1 o.p.f. 153 510 163713
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Private Growth 2 o.p.f. 31797 27 886
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Premium Harmonic o.p.f. 142 145 141 474
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Premium Strategic o.p.f. 44 238 37 960
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

RealitnyFond o.p.f. 316 210 297 696
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Private Growth o.p.f. 162 883 174 987
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

SmartFund o.p.f. 205 274 211745
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

NewMarkets o.p.f. 6 451 31702
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

DynamicAlpha Fund o.p.f.* - 13 697
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

PrivatePersonal I. 0.p.f. - -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

PrivateExclusive Fund. o.p.f. - -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 11 660 13 937
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 22 539 34 561
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 8 493 11 563
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

dynamicky dlhopisovy o.p.f. 199 425 227 840
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

BalancedFund, o.p.f. 123 348 76 632
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

DynamicBalanced Fund, o.p.f. 27 038 7191
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Q Fund o.p.f. 142 378 123 087
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Sicherheit o.p.f. 102 947 92 171
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Ertrag o.p.f. 38 076 35872
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Wachstum o.p.f. 4 045 2750
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

globalny akciovy o.p.f. 15 398 -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Conservative o.p.f. 730 -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

MA Fund o.p.f.. 142 488 -
Spolu 2 324110 2 256 915
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*Dria 20. maja 2020 spravcovska spolo¢nost podala na NBS Ziadost o udelenie predchadzajuceho suhlasu na zlic¢enie podielového fondu
DynamicAlpha Fund o.p.f. s podielovym fondom s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f.
Na zaklade rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajuceho stuhlasu na zlticenie podielového fondu zo dna 22. juna 2020, ktoré nadobudlo
pravoplatnost driom 24. juna 2020, doslo dria 21. augusta 2020 (den ucinnosti zlic¢enia) k zliceniu uvedenych podielovych fondov, ¢im
podielovy fond zanikol. Aktiva a pasiva zanikajuceho podielového fondu sa stali k 21. augustu 2020 sucastou Cistej hodnoty majetku
podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. a podielnici zanikajtuceho podielového fondu
sa stali podielnikmi podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f., pricom hodnota ich
investicie k 21. augustu 2020 nebola zmenena.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF*) bol vytvoreny dfia 4. maja
1998 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii a dlhopisovych
investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpeCenych proti menovému riziku v sulade
s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom,
z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investi€nom horizonte. Hlavnu ¢ast majetku v podielovom fonde budu tvorit najma,
nie vSak vylu€ne Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou $tatu), Statne pokladniéné poukazky, dlhopisy
spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy. Spravcovska spolo¢nost’ je opravnena
investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicii s cielom dosahovat
stabilné zhodnotenie bez ohladu na situaciu na trhu, predovsetkym vyuzivanim kvantitativnych modelov a nastrojov
technickej a fundamentélnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prileZitosti. Spravcovska spolo¢nost
je opravnena investovat penazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s cielom dosahovat
vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pri€om podiel alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10 %. Investi¢na stratégia nie je zalozena na
sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., europsky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-EAF*) bol vytvoreny dna
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii eurdpskych
spolo¢nosti, penaznych investicii a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu
s cielom dosahovat’ vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako
aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finanénych nastrojov s trokovym vynosom, z vyplatenych kupénov
dlihopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu€¢anom investicnom horizonte. Podiel
majetku v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 100 %. Investi¢na stratégia nie je zalozena na
sledovani urcitého indexu finan€ného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF*) bol vytvoreny dna
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii americkych
spolo¢nosti, pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu s cielom
dosahovat vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako aj z pohybu
cien dlhopisovych investicii, z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych
investicii a zhodnotenie podielového fondu v USD v odporud€anom investicnom horizonte. Podiel majetku
v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 100 %.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG1*) bol vytvoreny dia
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov dlhopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu¢anom investi€nom horizonte (uvedenom v PP a KIll). Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych
investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najviac 80 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentélnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prileZitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej
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miere zabezpecCuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na
sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG2) bol vytvoreny dria
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov dlhopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu€anom investichom horizonte. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
predstavovat najmenej 20 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az
100 %. Spravcovska spolo¢nost’ vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre
identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti. Spravcovska spoloénost v prevaznej miere zabezpec€uje majetok
podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurcitu a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na tzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. (dalej len ,TAM-PHF*) bol vytvoreny dna
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cieflom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s udrokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpora¢anom investiénom horizonte. Spravcovska spoloénost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostfiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze dosiahnut az 90 %. Podiel alternativnych investicii na
majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 50 %. Spravcovska spolo€nost v prevaznej miere
zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. (dalej len ,TAM-PSF*) bol vytvoreny dna
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cieflom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpord€anom investiénom horizonte. Spravcovska spolo€nost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostfuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
penaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mdéze
dosiahnut az 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac
60 %. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku.
Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF*) bol vytvoreny dria
2. aprila 2007 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do realitnych aktiv
s cielom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odporu¢anom investicnom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nehnutelnosti budu tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutelnosti budu tvorit’ najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investi¢nych prilezitosti na priame
investicie do nehnutelnosti, mézu nepriame investicie do nehnutelnosti tvorit prevaznu ¢ast majetku v podielovom
fonde az do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimalne 10 % hodnoty majetku v podielovom fonde
bude tvorit hotovostna rezerva. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani urcitého indexu finanného trhu.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. (dalej len ,TAM-PGF*) bol vytvoreny dria
7. aprila 2008 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky vo podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu¢anom investi€nom horizonte. Podiel
penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat minimalne
0 % a maximalne 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmene;j
0 % a najviac 50 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat’ najmene;j
0 % a najviac 50 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentaine;j
analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere
zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., SmartFund o.p.f. (dalej len ,TAM-SMF*) bol vytvoreny dna 10. maja
2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan€nych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte. Podiel
pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde moze
dosiahnut az 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac 50 %. Jednotlivé
triedy aktiv budu v majetku v podielovom fonde v prevaznej miere prevazované vzhladom na rovnomerné rozlozenie
rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prileZitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej
miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na
sledovani urcitého indexu finan€ného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., NewMarkets o.p.f. (dalej len ,TAM-NMF®) bol vytvoreny dna
10. méja 2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do akciovych investicii
S0 zameranim na rozvijajuce sa trhy, ako aj americky region, pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii v sulade
s rizikovym profilom fondu s ciefom dosahovat vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finan€nych néstrojov s Urokovym vynosom,
z vyplatenych kupdnov dlhopisovych investicii a zhodnotenie fondu v USD v odpord€anom investi¢nom horizonte.
Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 75 %, podiel pefiaznych investicii alebo
dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Podielovy fond
nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal I. o.p.f. (dalej len ,TAM-PP1%) bol vytvoreny dia
3. decembra 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje perfiazné prostriedky vo fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos
z finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z vyplatenych kupodnov dlhopisovych investicii, z pohybu cien
akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odpori¢anom investicnom horizonte. Podiel penaznych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel dlhopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 0% a maximalne 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku
v podielovom fonde bude miniméalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spolo¢nost’ vyuziva kvantitativhe
modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prilezitosti.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF*) bol vytvoreny
dria 15. maja 2013.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu€anom investi€nom horizonte
(uvedenom v PP). Podiel pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spolo¢nost
vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prilezitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
REHYF*) je zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom Raiffeisen-Europa-HighYield, spravovanym spravcovskou
spolo¢nostou Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., vytvoreného dia 12. maja 1999 na dobu neurcitu,
a preto je minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Zberny fond bol vytvoreny dna 3. juna 2013. Vydavanie podielovych listov sa za¢alo 3. juna 2013.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporti€anom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost' podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku. Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spifiajtci poZiadavky
pravne zavazného aktu Eurépskej unie upravujuceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovSetkym
do korporatnych dlhopisov s niz§im ratingom. Hlavny fond je dlhopisovy fond investujuci do dlhopisov s vysokymi
vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-
REMB) je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent vytvoreného dfa
3. novembra 2003 na dobu neurciti, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny dia 5. maja 2014 a k tomuto datumu zacalo aj
vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu¢anom investi€nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
$tandardny podielovy fond spifiajlci poZiadavky pravne zavazného aktu Eurépskej Unie upravujtceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovSetkym do dlhopisov rozvijajucich sa krajin. Hlavny fond je dlhopisovy
fond investujuci do dlhopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-REEB")
je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Osteuropa-Rent vytvoreného dfia 3. maja 2000 na dobu
neurcitd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Podielovy fond bol vytvoreny dfia 20. oktobra 2014.

Spravcovska spolo€nost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 19z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2020
pripravené podlfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto€nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
$tandardny podielovy fond spifiajlci poZiadavky pravne zavézného aktu Eurdpskej Unie upravujticeho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovSetkym do korporatnych dlhopisov s nizSim ratingom. Hlavny fond je
dlhopisovy fond investujuci do dlhopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DDPF*) bol vytvoreny
dria 1. jula 2015 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky vo fonde predovSetkym do pefiaznych investicii
a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov
s urokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov dlhopisovych investicii
a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori€anom investicnom horizonte. Spravcovska spolo¢nost bude
investovat minimalne 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicii. Podiel
penaznych investicii na majetku vo fonde méze dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolocnost je opravnena
investovat penazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s cielom dosahovat vynos
z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pri€om podiel alternativnych investicii
na majetku vo fonde bude predstavovat najviac 10 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,TAM-BLF®) bol vytvoreny dia
18. jula 2016 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiu¢anom investi€nom horizonte. Podiel
penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DBLF*) bol
vytvoreny dfia 18. jula 2016 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu¢anom investicnom horizonte. Podiel
pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 60 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 30 %. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Q Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-QF*) bol vytvoreny dfia 15. februara
2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje majetok v podielovom fonde najma do akciovych investicii, ako su napriklad akcie,
akciové verejne obchodované fondy (ETF) alebo podielové fondy, pefaznych investicii, ako st napriklad penazné
prostriedky na beznych G¢toch, vkladoch a vkladovych Gétoch, dihopisovych investicii, ako su napriklad Statne dlhopisy
alebo hypotekarne zalozné listy, alternativnych investicii, ako su napriklad realitné a komoditné investicie, finanénych
derivatov (finanéné nastroje, ktorych hodnota sa odvija od hodnoty inych aktiv). Spravcovska spolo€nost ich v
podielovom fonde vyuziva na realizaciu investi¢nej politiky fondu a na zabezpecenie menového rizika fondu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Sicherheit o.p.f. (dalej len ,TAM-RSF*) je zbernym
fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Sicherheit vytvoreného dria 22. juna 1998 na dobu neurcitu
(dalej len ,hlavny fond“), apreto je 85 % aviac majetku v podielovom fonde investovanych
do podielovych listov hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny dfia 18. marca 2019 a k tomuto datumu sa
zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych
listov hlavného fondu a z finan&nych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v
odporu¢anom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku v
podielovom fonde. Vzhladom na skuto€nost, Zze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do dopinkového likvidného majetku. Hlavny fond je zmieSany fond fondov. Jeho investi€nym ciefom
je dosahovat’ mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond investuje (najmenej 51 % majetku) do podielov investi¢nych
fondov, ako aj do fondov pefiazného trhu. Podiely v akciovych fondoch nesmu presiahnut 35 % z majetku v
Hlavnom fonde. Podielovy fond nema stanoveny benchmark

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f. (dalej len ,TAM-RER") je zbernym fondom
hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Ertrag vytvoreného dna 1. jula 1998 na dobu neurcita (dalej len ,Hlavny
fond®), a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Podielovy fond bol vytvoreny dia 18. marca 2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku.Hlavny fond je zmieSany fond fondov. Jeho investi€nym ciefom
je dosahovat mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond investuje (najmenej 51 % majetku) do dlhopisovych a akciovych
fondov, ako aj do fondov pefiazného trhu. Akciové fondy mézu tvorit az 75 % majetku v hlavhom fonde.Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Wachstum o.p.f. (dalej len ,TAM-RWF*) je zbernym
fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Wachstum vytvoreného dna 22. juna 1998 na dobu neurcitu
(dalej len ,Hlavny fond®), a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov
hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny diia 18. marca 2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie
podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporti¢anom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku. Hlavny fond je zmieSany fond fondov. Jeho investi€nym cielom
je dosahovat dlhodoby kapitalovy vynos pri vy$Sej miere rizika. Hlavny fond investuje (najmenej 51 % majetku vo
fonde) do dlhopisovych a akciovych fondov, ako aj do fondov penazného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., globalny akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-GAF*) bol vytvoreny dria
3. februara 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii, pefiaznych
investicii a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu s cielom dosahovat vynos
predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finanénych
nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v
EUR v odporu€anom investi¢nom horizonte. Podiel majetku v podielovom fonde investovany do akciovych investicii
bude predstavovat minimalne 90 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel pefiaznych investicii
alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 100
%. Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Aktivna stratégia sa zameriava na
riadenie podielu jednotlivych druhov akciovych investicii a dlhopisovych investicii v majetku v podielovom fonde.
Pasivna stratégia sa uplatfuje pri investovani majetku v podielovom fonde do penaznych investicii a akciovych
investicii, priom na ucely tohto Statutu sa pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu finanéného nastroja s
cielom jeho drzania do splatnosti, resp. v pripade akciovych investicii ich dlhodobého drzania. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurc¢itu a podielové listy podielového fondu sa verejne
ponukaju na uzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Conservative o.p.f. (dalej len ,TAM-RCF*) bol vytvoreny
dfia 1. oktdbra 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najmd do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat' vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat’ minimaine 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmieSany fond fondov. Jeho investicnym cielom je dosahovat mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond investuje
(najmenej 51 % majetku) do podielov investi€nych fondov, ako aj do fondov pefazného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MA Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-MAF*) bol vytvoreny dra
1. decembra 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z vyplatenych
kuponov dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend
akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu¢anom investi¢nom
horizonte. Podiel pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde moze dosiahnut 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 50 %. Pre taktické riadenie podielového fondu spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a
nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti s ciefom dosiahnut
zhodnotenie podielového fondu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolocnost vykonava v sulade so zakonom o kolektivnom investovani vSetky prava k cennym
papierom nachadzajucim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na Ucet
podielnikov.

Spravcovska spolo¢nost zabezpecuje vedenie UCtovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
uctovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolo€nostou nie su
samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnd Uctovnu zavierku
podla ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spolognosti. Uétovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované do U&tovnej
zavierky spravcovskej spolo€nosti. Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu uétovnu zavierku, pretoze
nespifia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve®).

Depozitarom podielovych fondov v sprave spravcovskej spolognosti je Tatra banka, a.s., ICO 00 686 930, so sidlom
HodzZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa,
vlozka Cislo 71/B (dalej len ,depozitar®).

) HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Hlavné uctovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto Uctovnej zavierky su uvedené v dalSom texte:

Zaklad prezentacie

Ugtovna zavierka spravcovskej spoloénosti za finanény rok 2020 a porovnatelné tdaje za finanény rok 2019 boli
vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva (International Financial Reporting
Standards, dalej len ,IFRS") v zneni prijatom organmi Eurdpskej Unie (dalej len ,EU®) v nariadeni komisie (ES)
€. 1725/2003 v zneni neskorSich predpisov vratane platnych interpretécii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finanénych Standardov (,IFRIC*) a za predpokladu, Ze spolo€nost bude schopna pokracovat v blizkej buduicnosti

v nepretrzitej Cinnosti.

Standardy a interpretacie platné v beZnom obdobi

Spolo¢nost prijala v8etky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB,
ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurépskej tnii (dalej len ,EU*), a ktoré sa vztahujl na jej &innosti a st platné pre
uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2019. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné udtovné Standardy a schvalila EU, st platné pre beZné ustovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych Standardov platnych pre beZné uctovné obdobie

Doplnenie k IFRS 16 Lizingy, Zfavy k najmom v suvislosti s COVID-19

Uginné pre obdobia zaginajlce 1. januara 2020 alebo neskér. Skorsia aplikacia je povolena.

Doplnenia zavadzaju volitelnu prakticku vynimku, ktora zjednodusuje uétovanie o zfavach na ngjomnom u ngjomcu,
ktoré su priamym dosledkom COVID-19. Najomca, ktory uplatni prakticki vynimku, nemusi posudit, &i zlava k
najmu, na ktord ma narok, je modifikaciou najmu a uctuje o nej v sulade s inymi aplikovatefnymi usmerneniami.
Uctovanie bude zavisiet od detailov zliav k najmu. Napriklad, ak zlava je poskytnutd vo forme jednorazového
zniZzenia ngjmu, potom sa o nej bude uctovat ako o variabilnej platbe najomného a vykaze sa vo vysledku
hospodarenia.

Prakticka vynimka sa uplatni, iba ak:

. revidovana protihodnota je v podstate rovnaka alebo nizSia ako pdvodna protihodnota;
. znizenie lizingovych platieb sa tyka platieb, ktoré su splatné 30. juna 2021 alebo skér; a
. nedos$lo k inym podstatnym zmenam v podmienkach najmu.

Prakticka vynimka sa nevztahuje na prenajimatela.
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Pri nasledujucich doplneniach Standardov a interpretacii sa neo¢akava, ze by mali mat vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku Spolo¢nosti.

. Zmeny a doplnenia odkazov na koncepény ramec v Standardoch IFRS;

. Definicia materity (Doplnenia k IAS 1 a IAS 8)

. Definicia podniku (Doplnenia k IFRS 3); a

. Reforma referenénych urokovych sadzieb (Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7).

Standardy a dodatky k existujicim $tandardom vydané radou IASB a schvélené EU, ktoré zatial
nenadobudli ué¢innost’

K datumu zostavenia uétovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli u¢innost,
alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané Standardy a interpretécie, pri ktorych spolognost ogakava urdity
vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost' v €ase ich buducej aplikacie. Spravcovska spolo¢nost
planuje aplikovat tieto Standardy od datumu ich U&innosti.

Spravcovska spolo¢nost neoCakava, ze Standardy a doplnenia budu mat pri prvom pouziti vyznamny dopad na jej
uctovnu zavierku.

Reforma referenénych trokovych sadzieb — faza 2 (doplnenia IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16)

Doplnenia sa zaoberaju problémami, ktoré by mohli mat vplyv na finan¢né vykaznictvo v désledky reformy
referenénej urokovej sadzby vratane ucinkov zmien zmluvnych pefiaznych tokov alebo zabezpecovacich vztahov
vyplyvajucich z nahradenia referenc¢nej Urokovej sadzby alternativnou referenénou sadzbou. Novely poskytuju
praktickd ulavu od uréitych poziadaviek IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 tykajucich sa zmien v zaklade
na ur¢ovanie zmluvnych pefiaznych tokov z finanéného majetku, finanénych zavazkov a lizingovych zavazkov.

Doplnenia budu vyzadovat, aby u¢tovna jednotka zau&tovala zmenu v zéklade na ur€ovanie zmluvnych pefiaznych
tokov finanéného aktiva alebo finanéného zavazku, ktora je vyzadovana reformou referenénych drokovych mier
aktualizaciou efektivnej urokovej sadzby finanéného aktiva alebo finanéného zavazku.

Odkaz na koncepény ramec (Doplnenia k IFRS 3)

Uginné pre ro&né Gdtovné obdobia, ktoré sa zadinaju 1. januara 2022 alebo neskér. Skorsie uplatfiovanie je
povolené.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky, Klasifikacia zaviazkov ako obezné alebo neobezné

Uginné pre roéné Gétovné obdobia, ktoré sa zadinaju 1. januara 2023 alebo neskér. Skorsie uplatfiovanie je
povolené.

Doplnenia objasriuju, Ze klasifikacia zavazkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat na existencii
prava Spolo¢nosti odloZit’ vyrovnanie zavazkov ku koncu u¢tovného obdobia. Pravo Spolo¢nosti odlozit' vyrovnanie
aspon o dvanast mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nemusi byt bezpodmienecné,
ale musi byt opodstatnené. Klasifikacia nie je ovplyvnend zamermi alebo oakavaniami manazmentu, €i a kedy
Spolo€nost uplatni svoje pravo odlozit vyrovnanie zavazku. Doplnenia tiez objasriuju, €o sa povaZzuje za vyrovnanie
zavazku.

Doplnenia k IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia — Prijmy pred uvedenim do prevadzkyschopného
stavu

Uginné pre Ggtovné obdobia, ktoré sa zaginaju 1. januara 2022 alebo neskér. Skorsie uplatfiovanie je povolené.

Doplnenie k IAS 16 vyZaduju, aby sa prijmy z predaja z poloziek, ktoré sa vyrobili v procese umiestnenia majetku
na uréené miesto a jeho uvedenia do prevadzkyschopného stavu podla zamerov manazmentu, vykazali vo
vysledku hospodarenia spolu s nakladmi na tieto polozky a aby Spolo¢nost ocenila naklady na tieto polozky podla
poziadaviek IAS 2.
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Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavazky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — naklady na
splnenie zmluvy

Uginné pre Uétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2022 alebo neskér. Skorsie uplatfiovanie je povolené.

Doplnenia vyZaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré su potrebné na splnenie zmluvy, Spoloénost’ do tychto
nakladov zahrnula vSetky naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou. Odsek 68A objasriuje, Ze naklady na splnenie
zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy ako aj alokaciu ostatnych nakladov, ktoré priamo suvisia
so splnenim zmluvy.

Roc¢né vylepsenia IFRS standardov 2018 — 2020
Uginné pre G&tovné obdobia, ktory za&inaju 1. januara 2022 alebo neskér. Skorsie uplatfiovanie je povolené.
Doplnenia k IFRS 9 Finanéné nastroje

VylepSenia objasriuju, ze pri posudzovani toho, i sa vymena dlhovych nastrojov medzi existujucim diznikom a
veritefom uskutoCriuje za podstatne odliSnych podmienok, poplatky, ktoré sa maju zahrnut spolu s diskontovanou
sucasnou hodnotou penaznych tokov podla novych podmienok, zahffiaju iba zaplatené alebo prijaté poplatky medzi
diZnikom a veritelom, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud diznikom alebo veritefom v mene druhej
strany.

Doplnenia k llustrativnym prikladom k IFRS 16 Lizingy
VylepS$enia odstrafuju z ilustrativneho Prikladu 13 k IFRS 16 referenciu na nahradu, ktord poskytne prenajimatel
najomcovi za zhodnotenie predmetu najmu ako aj vysvetlenia k uc¢tovaniu tychto nadhrad u ngjomcu.

Ciel’ zostavenia

Tato uctovna zavierka je riadna Uctovna zavierka spravcovskej spoloCnosti. Zostavenie tejto Uctovnej zavierky
spravcovskej spolo¢nosti je v Slovenskej republike v sulade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve”). Podla § 17a) a § 20 zakona o uUctovnictve sa od
spravcovskej spolo¢nosti vyzaduje, aby pripravovala svoju uétovnu zavierku a vyro€nu spravu podla osobitnych
predpisov — nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 v zneni neskorSich predpisov
o uplatiiovani Medzinarodnych uétovnych standardov (IFRS).

Ugtovna zavierka v stlade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2020 s datumom 12. aprila 2021 bude po zostaveni
uloZena v registri U&tovnych zavierok v stlade so zakonom o Gétovnictve. Ustovna zavierka je zostavena pre
v8eobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit pre ziadne Specifické ucely alebo posudenie
jednotlivych transakcii. Citatelia U&tovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto Gétovn( zavierku
ako jediny zdroj informacii.

Tato uctovna zavierka je jedina riadna U¢tovna zavierka zostavovana spravcovskou spolo¢nostou.
Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozliSenia t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia za predpokladu, Ze spravcovska spolo¢nost bude nepretrzite
pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uétovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenach.

Pouzita mena v tejto Uctovnej zavierke je euro (,EUR®) a zostatky su uvedené v tisicoch EUR, pokial sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

Vyznamné uctovné odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spolo¢nosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloziek
k datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov poCas vykazovaného obdobia.
Skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych
stratégii, regulacnych opatreni, uctovnych pravidiel resp. inych faktorov, mézu zapri€init zmenu odhadov, ¢o
nasledne mbéze mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledok hospodarenia.
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Vplyv zmeny uétovnych odhadov je prospektivne zahrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom ddjde
k zmene odhadu za predpokladu, Ze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujucich obdobi, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasledujuce.

Vyznamné usudky, ktoré spravila spravcovska spoloénost’ pri aplikovani u¢tovnych postupov zahffiaju uréenie
realnych hodnét.

Realna hodnota pohfadavok a ostatnych pohfadavok sa odhaduje ako si¢asna hodnota buducich pefiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uuctovna zavierka.

Spravcovska spolo¢nost pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metadd:

Level 1: Koétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Level 2: Ocenovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategérie zaradujeme koétovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vSetky dblezité
vstupy ziskat z udajov dostupnych na trhu.

Level 3: Ocerovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme vsSetky finanéné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a su€asne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znacny vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zaradujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohfadnenie
trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Financ¢né nastroje

Finanény nastroj je zmluva, prostrednictvom ktorej vznika finanéné aktivum jednej Uétovnej jednotky a zaroven
finanény zavazok alebo kapitalovy nastroj inej u¢tovnej jednotky.

Spolocnost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategorii ocefiovania:
- Amortizovana hodnota (,AC*);

- Reélna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL");

- Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,FVOCI®)

Financné aktiva sa prvotne ocenuju v realnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim. K finanénym aktivam ocefovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su
bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a zauctované oCakavané uverové straty (,ECL®), t.j. opravné
polozky.

Spolocnost vykazuje opravné polozky pre:
- finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote (AC)
- pohladavky voc&i bankam
- ostatny finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojuroviiovy model znehodnotenia finanénych aktiv, ktory je zalozeny na zmenach Uverovej
kvality od prvotného vykazania. Tento model vyzaduje, aby sa finan¢ny nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani
uverovo znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Uverové riziko nepretrzite monitorovalo. V pripade
identifikacie vyrazného zvysenia uverového rizika od prvotného vykazania (,SICR®), finanény nastroj sa presunie
do etapy 2, ale eSte sa nepovazuje za uverovo znehodnoteny. Ak je finanény nastroj uverovo znehodnoteny,
presunie sa do etapy 3.

Pri finan€nych nastrojoch v etape 1 oakavana uverova strata (ECL) sa ocefuje v sume, ktora sa rovna Casti
oCakavanych uverovych strat po€as doby Zivotnosti, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujucich
12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa oakavané Uverové straty ocenuju na zaklade oakavanych
Uverovych strat pocas doby zivotnosti. Podla IFRS 9 je pri ocefovani o¢akavanych uverovych strat potrebné
zohladnit’ informacie zamerané na bududcnost.

Spolo¢nost, ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nevykazala opravné poloZzky k majetku a zavazkom,
nakolko ich dopad posudila ako nevyznamny.

Spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked su ukonfené zmluvné prava na pefazné toky z
finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefazné toky z finanéného majetku prevodom podstatne;j
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Casti rizik a Uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spolo¢nosti
na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavazok. Spolo¢nost ukonéi
vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavazok splneny, zruSeny alebo sa ukonéi jeho platnost.
Spolocnost taktiez ukoné&i vykazovanie urcitého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju za nevymozitelné.

Prepocet cudzej meny

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v uctovnej zavierke
v stlade so zdkonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v den predchadzajici dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Vynosy a ndklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na euro v uctovhom systéme
spravcovskej spolo¢nosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo NBS v den predchadzajuci dfiu uskutoénenia uctovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) z transakcii v cudzich menach su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke
,Cisty zisk (strata) z devizovych operacii*.

Peniaze a peniazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty pozostavaju z penaznej hotovosti, zostatkov na beZnych a vkladovych uétoch
spravcovskej spolognosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Pohladavky voci bankam

Pohfadavky voci bankam su vykazané v obstaravacich nakladoch zniZzenych o opravné polozky na znehodnotenie
(o€akavané straty). Spolo¢nost' k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 posudila vplyv opravnych poloziek
ako nevyznamny a vykazala ich v hodnote 0 tis. eur.

DIlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo znizenia hodnoty. VySka odpisov sa pocita pomocou metdédy rovnomernych alebo
zrychlenych odpisov podla odhadovanej doby pouzitelnosti.

Odhadovana ekonomicka zivotnost investicného majetku v rokoch je takato:

Popis Pocet rokov Metéda

Softvér 3-5 Metdda rovnomernych odpisov
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15 Metdda rovnomernych odpisov
Dopravné prostriedky 4-15 Metéda rovnomernych odpisov
Inventar 6—15 Metéda rovnomernych odpisov

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo uginnosti
zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Opravy a udrzba sa UCtuju priamo do vykazu ziskov a strat
v momente vzniku nakladu.

Pre pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) vid bod 24 poznamok.

Metddy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty su prehodnocované ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

Znizenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

K datumu zostavenia Uuctovnej zavierky spravcovska spolo¢nost posudzuje uctovnu hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby urcila, i existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa ur€il rozsah pripadnych strat zo
znizenia jeho hodnoty.

Navratna hodnota sa rovna vysSej z hodn6t — realnej hodnote zniZzenej o néklady na predaj alebo su¢asnej hodnote
buducich pefaznych tokov, ktoré sa o€akavaju, ze budu ziskané z daného majetku. Ak jedna z uvedenych hodnét
prevysuje uctovnu hodnotu, druht hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej hodnoty majetku nizSi nez
jeho Uctovna hodnota, znizi sa U¢tovna hodnota daného majetku na jeho navratnd hodnotu. Strata zo znizenia
hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat.
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IFRS 16 Lizingy

Spravcovska spolo¢nost identifikovala lizingovy kontrakt pre kancelarske priestory vykazané v ramci ,DIhodobého
hmotného majetku” v kategérii Prava na pouzivanie - budovy.

Ugtovnictvo u hajomcu

Spravcovska spoloc¢nost’ uplatiiuje jednotny uctovny model, ktory vyzaduje, aby najomca vykazoval majetok a
zavazky pre vSetky najmy okrem vynimiek povolenych v Standarde. Spravcovska spolo€nost sa rozhodla uplatnit
vynimky pre kratkodobé prenajmy a lizingy, pre kde podkladové aktivum je nizkej hodnoty.

Na zaklade uplatnenych u¢tovnych postupov spravcovska spolo€nost ku diiu uzatvorenia zmluvy vykaze majetok
ako pravo pouzivania a lizingovy zavazok pre vsSetky lizingové zmluvy, ktoré prenasaju pravo na kontrolu
identifikovaného majetku na urcité ¢asové obdobie. Datum zaciatku je datum, ku ktorému prenajimatel najomcovi
spristupni podkladové aktivum na pouzitie.

Pravo pouzivania sa prvotne ocenuje v obstaravacej cene, ktora zahfia:

e vySku pociatoného ocenenia zavazku z lizingu,

e akékolvek lizingové platby uskutocnené pred alebo k datumu vzniku lizingu, pricom sa od tejto hodnoty
odcitavaju prijaté stimuly na dany lizing
akékolvek pociato¢né priame naklady, ktoré vznikli najomcovi,

e odhad nakladov, ktoré bude musiet najomca vynalozit pri demontazi a odstrafiovani prenajatého majetku
alebo pri obnove lokality, na ktorej sa majetok nachadza.

Po prvotnom oceneni sa pravo pouzivania ocenuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia

hodnoty a je upraveny o akékolvek precenenie zavazku z lizingu.

Pravo pouzivania je vykdzané ako sucast hmotného majetku. Obdobia predpokladanej doby pouzivania
prenajatého majetku su uvedené v bode poznamok 24 — Najmy IFRS 16.

Ak ku koncu lizingu dochadza k prevodu vlastnickeho prava k podkladovému aktivu na spravcovsku spolo¢nost
alebo ak je zrejmé, ze spravcovska spolo¢nost vyuzije opciu na nakup podkladového aktiva, odpisuje sa pravo
pouzivania od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouzitelnosti podkladového aktiva. V opaénom pripade
spolo¢nost odpisuje pravo pouzivania od datumu zadiatku lizingu do konca doby pouZitelnosti podkladového aktiva
alebo do konca doby lizingu, podla toho, €o nastane skor.

Spravcovska spolocnost vykazuje zavazky suvisiace s vyradenim majetku, najma vo vztahu k prenajatym
priestorom, ktoré spolo€nost po skoneni prendjmu musi uviest do pévodného stavu. Zavazky suvisiace s
vyradenim majetku su kapitalizované ako sucast obstaravacej ceny majetku a odpisuju sa po¢as odhadovanej doby
pouzitelnosti majetku. Spravcovska spolo¢nost odhaduje realnu hodnotu zavazkov z vyradenia na zaklade
priemernych nakladov na obnovu priestorov. Na diskontovanie zavazku sa pouziva bezrizikova urokova sadzba
platna pre spolo¢nost’ a menu najomnej zmluvy.

Zavazok z lizingu sa prvotne oceriuje v su¢asnej hodnote lizingovych splatok, ktoré obsahuju:
o fixné platby, minus vSetky prijaté lizingové stimuly;
e variabilné splatky lizingu, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, povodne ocenenej pomocou indexu alebo
sadzby k datumu zaciatku;
sumy, pri ktorych sa o€akava, Zze budu splatné nagjomcom v ramci zaruky zostatkovej hodnoty;
e realizacna cena nakupnej opcie, ak si je najomca primerane isty, ze tito moznost uplatni; a
e pokuty za ukoncenie lizingu, ak sa jedna o pred¢asne ukonéeny najom.

Najomné platby nezahffiaju variabilné prvky, ktoré su zavislé od externych faktorov. Variabilné splatky lizingu, ktoré
nie su zahrnuté v prvotnom oceneni zavazku z lizingu sa vykazuju priamo do zisku a straty v polozke ,VSeobecné
administrativne naklady*.

Lizingove splatky su diskontované sadzbou v zmluve o prendjme alebo pomocou vnutornej urokovej sadzby
spolocnosti, za ktoru by si spoloCnost pozicala dodatocné prostriedky. Urokovy naklad je vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku vykazany v polozke ,Cistych urokovych nakladov*.

Doba lizingu uréena spolo¢nostou zahffia:

e nevypovedatelné obdobie nagjomnych zmlav,

e obdobia, na ktoré sa vztahuje moznost prediZit lizing, ak najomca tito moznost planuje uplatnit,
e obdobia, kde sice ma najomca moznost vypovedat lizing, ale neplanuje si ju uplatnit.
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Nasledne ocenenie zavazku z lizingu odzrkadluje:

e zvySenie uctovnej hodnoty tak, aby zahffialo Uroky z lizingového zavazku,

e  znizenie uctovnej hodnoty tak, aby odrazalo uskutocnené lizingové splatky, a

e precenovanie uctovnej hodnoty tak, aby odzrkadlovalo akékolvek zmeny tykajuce sa prehodnotenia alebo
zmeny vV lizingu.

Zavazky z lizingu su vo vykaze o finanénej situacii vykazané osobitne v polozke ,, Ostatné zavazky*.
Rezervy na zavézky a opravné polozky

Ak spravcovska spolo¢nost eviduje zavazky zo sudnych sporov alebo nepriame zavazky, ktoré su dosledkom
minulej udalosti, priCom je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavazkov bude treba vynalozit pefiazné
prostriedky, ¢o ma za nasledok znizenie zdrojov predstavujucich ekonomicky Gzitok, a ak vysku vyplyvajlcej straty
mozno primerane odhadnut, hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.

Akakolvek strata suvisiaca so zau¢tovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat za
dané obdobie.

Spravcovska spolo¢nost’ k datumu zostavenia uctovnej zavierky posudzuje, ¢i nedoSlo k okolnostiam, ktoré by
indikovali znizenie hodnoty aktiv. V pripade, Ze spravcovska spolo¢nost identifikuje znizenie hodnoty aktiva,
vytvara k takému aktivu opravnu polozku.

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 nevytvorila opravné polozky na znizenie
hodnoty aktiv.

Casové rozlisenie sprostredkovatel'skych odmien

Spravcovska spolo¢nost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv a zmliv o spolupraci, vyplaca
sprostredkovatelom kolektivneho investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dalej len ,naklady na
odmeny*). Spravcovska spolo¢nost tieto naklady na odmeny c&asovo rozliSuje rovnomerne pocas doby
predpokladanej duracie portfélia uzatvorenych zmliv o investi€nom sporeni. Spravcovska spolo¢nost stanovila ako
oCakavanu dobu duracie portfélia dobu, pocas ktorej sa v zmysle predajného prospektu prislusného podielového
fondu uplatfiuje vystupny poplatok.

Casovo rozlisené naklady na odmeny st vykézané vo vykaze o finanénej situacii v polozke ,Pohladévky vodi
podielovym fondom a ostatné aktiva®“. Zuctovanie ¢asového rozliSenia je vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat v polozke ,Naklady na poplatky a provizie®.

Uétovanie vynosov a nakladov
a) Urokové a podobné vynosy a tirokové a podobné néaklady

Casové rozlidenie Urokovych vynosov a Grokovych nakladov vztahujicich sa na jednotlivé polozky majetku
a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek.

Urokové vynosy a Urokové naklady sa Uétuju do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stvisia metédou efektivnej
urokovej miery. Metéda efektivnej Urokovej miery sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych urokov pocas prislusného obdobia.

Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu vysku buducich pefiaznych prijmov
(vratane v8etkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitefnu sucast’ efektivnej
urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) pocas predpokladanej ekonomickej
zivotnosti finanéného majetku, pripadne pocas kratSieho obdobia.

b) Vynosy a naklady z poplatkov a provizii

Pri vykazovani vynosov z poplatkov a provizii postupuje Spolo¢nost v zmysle standardu IFRS 15 - Vykazovanie
vynosov. Poplatky a provizie, ktoré netvoria sucast efektivnej urokovej miery, sa vykazuju vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Naklady z poplatkov a provizii“alebo ,Vynosy z poplatkov a provizii“na zédklade ¢asového
principu a v €ase uskutoCnenia transakcie.

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych Statutov, su
vykazované vtedy, ked je v zmysle $tatutu narok na tento poplatok a to v prisluSnom U¢tovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuju.
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Spravcovska spolo¢nost ziskava spravcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje a ¢asovo sa rozliSuju do obdobia,
s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaju od investorov do fondov a su vykazané
pri prislusnom vydani alebo vrateni podielového listu.

Naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nakladov v suvislosti s distribuciou podielovych listov
a poplatkov za sluzby. Tieto naklady su vykazané, ked su sluzby prijaté vo vykaze ziskov a strat.

Ostatné naklady a vynosy sa vykazuju do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.
Zdariovanie a odloZena darn

Dan z prijmov sa vypocita v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysledkov vykazanych
vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vypracovanom podla IFRS. Dar z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa uctuje
do nakladov spravcovskej spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v prilozenom vykaze suhrnnych ziskov
a strat spravcovskej spolo¢nosti sa vypocita zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych uUprav dafiového zakladu,
danovych ulav a umorenia straty. Dariovy zavazok sa uvadza po zniZeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy pri vzniku do¢asnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich u¢tovnou hodnotou na ucely finanéného vykaznictva. Na urenie odloZzenej dane
z prijmov sa pouzivaju danové sadzby platné v obdobi, kedy sa o€akava realizacia odloZzenej dane. Odlozena
danova pohladavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v buducnosti bude k dispozicii zdanitelny
zisk, s ktorym mozno darnovu pohlfadavku zuc¢tovat. Pre rok 2020 bola schvalena sadzba dane vo vyske 21 %, ktora
je aplikovatelnd aj pre rok 2021.

Spravcovska spolocnost vykazuje splatni dan z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o finanénej situacii
,Pohladavky zo splatnej dane z prijmov* alebo ,Zavédzky zo splatnej dane z prijmov* a odlozenu dar v polozke
v polozke ,,Pohladavky z odloZenej dane z prijmov* alebo ,Zavézky z odloZenej dane z prijmov*.

Doplnujuce informacie
a) Informéacie o odplate spravcovskej spolo¢nosti

Spravcovskej spolonosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktora sa vypocitava z priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde v zmysle platnych Statitov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spolognosti je vykazana v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ v priloZenom vykaze suhrnnych
ziskov a strat. Spravcovskej spolo¢nosti taktiez patria vstupné a vystupné poplatky suvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprave spravcovskej spolo¢nosti. Tieto poplatky su tiez
vykazané v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“v prilozenom vykaze suhrnnych ziskov a strat.

b) Informéacie o socialnom zabezpecéeni

Spravcovska spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo vy$ke zakonnych
sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su
zauctované do obdobia, v ktorom su zuétované prislusné mzdy. Spravcovska spolocnost netvori iné poistné fondy
pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost’ sa zucasthiuje na programe doplinkového déchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolo¢nost Ziadne nezuctované zavazky voci zamestnancom.

c) Informacie o fondoch tvorenych zo zisku

Spravcovska spolo€nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku
podla Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 predstavoval zakonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolo¢nosti tvorit zakonny rezervny fond na
krytie nepriaznivej finan¢nej situacie v buducnosti. Spravcovska spolo¢nost je povinna kazdoroéne prispievat do
tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho ro€ného Cistého zisku dovtedy, kym celkova suma
nedosiahne minimalnu vySku rovnajlucu sa 20 % emitovaného zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.
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d) Informéacie o zakonnych pozZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri investovani majetku
v podielovych fondoch povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika. Majetok v podielovych fondoch
v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s tymito pravidlami.
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) OSTATNE POZNAMKY

(1) Cisté urokové vynosy
2020 2019
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Urokové a podobné vynosy/(naklady) - (6) - (4)
Cisté urokové naklady (6) (4)

Polozka ,Cisté trokové néklady“ predstavuje uroky z leasingu budovy.

(2) Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii
2020 2019
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Poplatky a provizie 16 713 (664) 16 468 (909)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 16 049 15 559

Polozka ,Vynosy z poplatkov a provizii“ predstavuje najma vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov a
z poplatkov z predaja podielovych listov. Polozka ,,Naklady na poplatky a provizie* predstavuje naklady na poplatky
vyplyvajuce zo Zmluv o spolupraci a bankové poplatky.

RozloZenie vynosovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2020 2019
Poplatky za spravu 16 203* 15 982*
Vystupné poplatky 464 452
Poplatky za predaj podielovych listov 46 34
Ostatné - -
Celkom 16 713 16 468

* Polozka ,Poplatky za spravu®je v roku 2020 znizena o sumu 3 942 tis. eur (v roku 2019 o sumu 3 707 tis. eur), ktora predstavuje
sucet vratenych sum zodpovedajucich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkladovych fondov nadobudnutych do
majetku prislusnych hlavnych fondov (investujucich do podkladovych fondov) na majetku v prislusnych podkladovych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou vratenych do majetku prislusnych hlavnych fondov.
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Tabulka nizSie zobrazuje vynosy z poplatkov za spravu a vystupné poplatky plyndce z jednotlivych fondov.

Fond Poplatky za Vystupné Spolu 2020 2019
spravu* poplatky
Americky akciovy, o.p.f. 1578 26 1604 1657
BalancedFund, o.p.f. 1209 117 1 326 430
Dlhopisovy, o.p.f. 1212 27 1239 1498
DynamicBalanced Fund, o.p.f. 273 7 280 66
DynamicAlpha Fund o.p.f. 68 3 71 184
Dynamicky dlhopisovy o.p.f. 1608 24 1632 1840
Eurdpsky akciovy o.p.f. 787 7 794 951
Premium Harmonic o.p.f. 1118 50 1168 1216
Premium Strategic o.p.f. 416 10 426 349
Private Growth o.p.f. 1184 - 1184 1380
Private Growth 1 o.p.f. 1368 - 1368 1756
Private Growth 2 o.p.f. 313 - 313 458
PrivatePersonal I. 0.p.f. - - - 4
Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 89 17 106 190
Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 336 59 395 562
Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 103 13 116 138
RealitnyFond o.p.f. 3 856 3 3 859 3692
SmartFund o.p.f. 1651 90 1741 1868
NewMarkets o.p.f. 435 3 438 504
Q Fund o.p.f. 1224 - 1224 1022
Raiffeisen Sicherheit Fund o.p.f. 746 - 746 223
Raiffeisen Ertrag o.p.f. 357 - 357 146
Raiffeisen Wachstum Fund o.p.f. 46 - 46 8
Globalny akciovy o.p.f. 67 8 75 -
Raiffeisen Conservative o.p.f. 1 - 1 -
MA Fund o.p.f. 100 - 100 -
Spolu 20 145 464 20 609 20 142

* Polozka ,Poplatky za spravu® nie je v roku 2020 znizena o sumu 3 942 tis. eur ( v roku 2019 o sumu 3 707 tis. eur), ktora
predstavuje sucet vratenych sum zodpovedajicich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkladovych fondov
nadobudnutych do majetku prislusnych hlavnych fondov (investujucich do podkladovych fondov) na majetku v prislusnych
podkladovych fondoch spravovanych spravcovskou spolocnostou vratenych do majetku prislusnych hlavnych fondov.

3) Cisty zisk/(strata) z devizovych operdcii

Struktira poloZky je takato:

2020 2019

Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Vynosy/(naklady) na devizové operacie - 3) - (2
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (3) (2)
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4) Vseobecné administrativne naklady

V8eobecné administrativne naklady spravcovskej spolo¢nosti zahffiaju osobné naklady, odpisy a ostatné
administrativne naklady v uvedenej Strukture:

2020 2019

Osobné naklady (1.878) (1 896)
mzdové naklady (1403) (1.382)
naklady na socialne zabezpecenie (454) (495)
ostatné socialne naklady (21) (19)
Odpisy (73) (66)
dihodobého hmotného majetku (54) (51)
dlhodobého nehmotného majetku (19) (15)
Ostatné administrativne naklady (898) (969)
najomné (23) (26)
spotreba materialu, energie (7) (16)
dane a poplatky (108) (168)
naklady na pravne sluzby a poradenstvo* (55) (62)
z toho: naklady za sluZzby auditorskej spolo¢nosti na overenie uctovnej

zavierky (25) (22)
z toho: naklady na iné uistovacie sluzby (3) 3)
ostatné sluzby (705) (697)
Celkom (2 849) (2 931)

* Sluzby poskytované spoloénosti auditorom pocas uctovného obdobia konéiaceho sa 31. decembra 2020 a 31. decembra 2019
zahfriali okrem S$tatutarneho auditu uctovnej zavierky a auditu vyroénej spravy aj auditné procedury pre skupinového auditora
vo vyske 2 tis. eur k 31. decembru 2020 (2 tis. eur k 31. decembru 2019), ako aj preloZenie uctovnej zavierky zo slovenského
do anglického jazyka vo vyske 1 tis. eur k 31. decembru 2020 a (1 tis. eur k 31. decembru 2019).

Polozka ,Ostatné sluzby* predstavuje najma prevadzkové naklady (napr. telekomunikacie, postovné, cestovné),
naklady na poistenie a naklady na informacné systémy.

Auditorska spolo€nost KPMG Slovensko spol. s.r.o. poskytla po€as roka 2020 sluzby na overenie uctovnej zavierky

vo vySke 25 tis. eur (2019: 22 tis. eur) a pocas roku 2020 a 2019 neposkytla spolo€nosti okrem vyS8Sie uvedeného
iné neauditorské a uistovacie sluzby.

(5) Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)

Struktira poloZky je takato:

2020 2019
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 1 18 12 (14)
(7) (2)

(6) Dan z prijmu

Struktira dane z prijmu k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019:

2020 2019
Splatny danovy naklad (2 783) (2 699)
Odlozeny dariovy vynos/(naklad) 11 35
Dan z prijmov vyberana zrazkou - -
Celkom (2772) (2 664)

Dariova povinnost spravcovskej spolo¢nosti sa vypocita na zaklade uctovného zisku pri zohlfadneni
neodpocitatelnych nakladov, prijmu nepodliehajuceho zdaneniu a prijmu podliehajiceho konec¢nej sadzbe dane.
V roku 2020 je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 21 % (2019: 21 %).
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Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 vratane uvedenia

efektivnej danovej sadzby:

2020 21% 2019 21%
Zisk pred zdanenim 13174 2766 12 620 2 650
+ PoloZky, ktoré nie su dariovymi vydavkami 746 157 799 168
- Polozky nezahriiované do zakladu dane, zniZujuce hosp.
vysledok pred zdanenim 665 140 567 119
Zaklad dane alebo dariova strata 13 255 2783 12 852 2699
Z&klad dane znizeny o poloZky odpo¢itatelné od zakladu dane 13 255 2783 12 852 2699
Sadzba dane podla § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21 21
Splatna dan (2 783) (2 699)
Odlozena dar 11 35
Dan z prijmov spolu (2772) (2 664)
Efektivha sadzba dane (v %) 21,04 21,1
Vypocet dafovej pohladavky/zavazku k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 je nasledovny:
2020 2019
Splatna dan z prijmov (2783) (2699)
- Zaplatené preddavky na daii z prijmov 2517 2481
Pohladavkal/(Zavazok) zo splatnej dane z prijmov (266) (218)
Vypocet odloZzenej dane k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 je nasledovny:
2020 2019
Ugtovna zostatkova cena majetku 205 97
Dariova zostatkova cena majetku 192 87
Rozdiel medzi dafiovou a uétovnou zostatkovou cenou majetku (13) (10)
Rozdiel vyplyvajuci z rezerv 994 937
Zaklad odloZenej dane 981 927
Sadzba dane podla § 15 zakona o dani z prijmov (v %) 21 21
Pohladavkal/(Zavazok) z odlozenej dane z prijmov 206 195
Pohyby na uéte odlozenej dane:
2020 2019
Stav k 1.1. 195 160
Odlozeny dariovy vynos/(naklad) 11 35
Zostatok k 31.12. 206 195
(7) Zisk na akciu
Zisk na akciu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 bol nasledovny:
2020 2019
Zisk po zdaneni za beZné u¢tovné obdobie 10 402 9 956
Pocet akcii 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 208 199
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(8) Pohladavky voéi bankam

Struktira zostatkov na bankovych tétoch k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019:

2020 2019
Bezné ucty 35 842 35 815
Celkom 35 842 35 815

Spravcovska spolo€nost ma zriadeny jeden uCet u svojho depozitara, ato bezny ucet vedeny v eurach.
Spravcovska spolo¢nost ma tiez jeden zberny UcCet takisto vedeny u svojho depozitara. Bezny ucet spravcovskej
spolo¢nosti je uroCeny urokovou sadzbou 0,00 % p.a. (2019: 0,00 % p.a.).

Uétovna hodnota finandnych prostriedkov na Gétoch predstavuje aj ich realnu hodnotu k 31. decembru 2020.

9) DIlhodoby nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku po€as roka 2020:

k31 15 2019 Prirastky Ubyty | Presuny | , S50t
Softvér 982 131 (25) - 1088
Obstaravacia cena celkom 982 131 (25) - 1088
Opravky celkom (948) (19) 25 - 942
Zostatkova hodnota 34 112 - - 146
Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku po¢as roka 2019:
Softvér 967 15 - - 982
Obstaravacia cena celkom 967 15 - - 982
Opravky celkom (933) (15) - - (948)
Zostatkova hodnota 34 - - - 34

Spravcovska spolo€nost nema uzatvorenu poistnd zmluvu tykajucu sa poistenia nehmotného majetku.
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(10) DIlhodoby hmotny majetok
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2020:
Zostatok p . Zostatok
k 31. 12. 2019 Prirastky Ubytky |k 31. 12. 2020

Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 1 3 - 4
Stroje, pristroje a zariadenia 119 18 - 137
Dopravné prostriedky 61 1 - 62
Pravo na pouZivanie — IFRS 16 313 - - 313
Obstaravacia cena celkom 494 22 - 516
Stroje, pristroje a zariadenia (98) (11) - (109)
Dopravné prostriedky (20) (11) - (31)
Pravo na pouZivanie - IFRS 16 (32) (32) - (64)
Opravky celkom (150) (54) - (204)
Zostatkova hodnota 344 (32) - 312

Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku poc¢as roka 2019:

Prvotna
Zostatok s :
aplikacia , . Zostatok
k %‘1;2' IFRS 16 Prirastky | Ubytky |4 3112, 2019
k 1.1.2019

Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 2 - - (1) 1
Stroje, pristroje a zariadenia 106 - 13 - 119
Dopravné prostriedky 57 - 32 (28) 61
Pravo na pouZivanie — IFRS 16 - 313 - - 313
Obstaravacia cena celkom 165 313 45 (29) 494
Stroje, pristroje a zariadenia (89) - (10) 1 (98)
Dopravné prostriedky (38) - (10) 28 (20)
Pravo na pouZivanie - IFRS 16 - - (32) - (32)
Opravky celkom (127) - (52) 29 (150)
Zostatkova hodnota 38 313 (7) - 344

Spravcovska spolo¢nost ma na dlhodoby hmotny majetok uzatvorené poistenie zakonnej zodpovednosti za Skodu
spOsobenu prevadzkou motorového vozidla a havarijné poistenie. Na majetok spravcovskej spolo¢nosti nie je

zriadené zalozné pravo.

(11) Pohl'adavky z odloZenej dane z prijmov
Struktira dariovych pohladavok k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019:
2020 2019
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 206 195
Celkom 206 195
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(12) Pohladavky voci podielovym fondom a ostatné aktiva

Struktira ostatnych aktiv k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019:

2020 2019
Pohladavky — rézni diznici 1868 1815
Pohladavky spolu 1868 1815
Naklady buducich obdobi 226 264
Naklady a prijmy buducich obdobi spolu 226 264
Celkom 2094 2079

Polozka ,Pohladavky — rbzni diZznici* predstavuje najma zostatok pohladavok spravcovskej spolo¢nosti voci
spravovanym otvorenym podielovym fondom z titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych

poplatkov vo vySke 1 838 tis. eur ( 2019: 1 811 tis. eur).

Struktura polozky ,Pohladévky spolu“ je k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 nasledovna:

2020 2019
Pohladavky — spravcovské poplatky 1806 1769
Vstupné poplatky 7 2
Vystupné poplatky 25 40
Pohladavky iné 30 4
Celkom 1868 1815

Pohladavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spravcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuju hodnotu neuhradenych sum poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Polozka ,Naklady buducich obdobi* zahffia najma odmeny za ziskanie novych podielnikov v podielovych fondoch
v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv a zmlav o spolupraci. Pozri tiez poznamku €. 19 ,Pohladéavky,

zavézKy a transakcie so spriaznenymi stranami”.

Z celkového uhrnu pohfadavok k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 neboli Ziadne pohladavky po lehote

splatnosti.

(13) Zavéazky z dane z prijmov

Struktura dariovych zavizkov k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019:

2020 2019
Z&véazok zo splatnej dane z prijmov 266 218
Celkom 266 218
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(14) Ostatné zavizky

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019:

2020 2019
Zavazky — rézni veritelia 793 1252
Z&véazky voli zamestnancom 556 512
Socialny fond 23 24
Ostatné zavazky 201 182
Zavazky spolu 1573 1970

PolozZka ,Zavézky — r6zni veritelia“ vo vySke 793 tis. eur (2019: 1 252 tis. eur) sa vztahuje najm& na zavazky
z obchodného styku. Zavazky z prenajmu predstavuju sumu 252 tis. eur (2019: 283 tis. eur).

Polozka ,Ostatné zavéazky“ sa vztahuje najma na rezervy na odvody k personalnym nakladom.
Z celkovej sumy zavazkov neboli k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 Ziadne po lehote splatnosti.

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu po¢as roka 2020 a po¢as roka 2019:

2020 2019
Zostatok k 1. 1. 24 27
Tvorba socialneho fondu 7 6
Pouzitie socialneho fondu (8) (9
Zostatok k 31. 12. 23 24
Zostatok socialneho fondu je zahrnuty v stivahe v polozke ,Ostatné zavazky*.
(15) Dlhodobé rezervy
Struktura rezerv k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019:
2020 2019
Rezerva na odchodné do déchodku 80 -
Celkom 80 -
Pohyby rezerv na zvazky pocas roka 2020:
Stav . s Stav
k1. 1. 2020 Tvorba Rozpustenie | Pouzitie Kk 31. 12. 2020
Rezerva na odchodné do
déchodku - 80 - - 80
Celkom - 80 - - 80
(16) Zakladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020 pozostéva z 50 akcii, priom nominalna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakladné imanie je v plnej vySke splatené. Akcie spravcovskej spoloCnosti
reprezentuju prava akcionara ako spolo¢nika podieflat sa podla zakona a stanov spravcovskej spolo¢nosti na jej
riadeni, zisku a na likvidaGnom zostatku po zruSeni spravcovskej spolo¢nosti likvidaciou.

Nominalna Podiel
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich

(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1660 100 %
Celkom 50 1660 100 %

Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla $tatutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 predstavoval zakonny
rezervny fond.
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(17) Podmieneny majetok a zavédzky

Spravcovska spolo¢nost ma v prenajme priestory na HodZzovom namesti v Bratislave. Najom priestorov je
dohodnuty s vypovednou lehotou 3, resp. 2 mesiace.

Nakolko mnohé oblasti slovenského darfiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu darové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

Spravcovska spolo€nost k 31. decembru 2020 nevykazovala Ziaden podmieneny majetok (2019: 0 tis. eur).
(18) Riadenie kapitalu

Na ucely riadenia kapitalu definuje spravcovska spolo€nost regulatérny kapital. Regulatorny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spravcovska
spolo¢nost’ postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Strukturu, ako aj minimalnu vysku.
Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky na regulatérny kapital spravcovskej spolo¢nosti
vyplyvajaci z prislusnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani a z prisluSnych ustanoveni zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatérny kapital, ozna¢ovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolo¢nosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych poloziek.
Dal$ou suigastou vlastnych zdrojov st doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska spoloénost netvorila v roku 2020 ani
v roku 2019 Ziadne doplinkové vlastné zdroje. Regulatorny kapital sluzi na krytie rizik vyplyvajucich z €innosti
spravcovskej spolocnosti. NBS ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spravcovska spoloCnost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vysku kapitalu stanovenu vo vysSie uvedenych zakonoch. Spravcovska
spolo¢nost dodrziava poziadavky vyplyvajuce zo zakona o kolektivnom investovani a zo zékona o cennych
papieroch na minimalnu vysku kapitalu.

Zhrnutie tychto poZiadaviek platnych pre rok 2020 je nasledovné:
e Zakladné imanie spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podla tohto zakona, ak nie su nizsie ako:

a) sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevySujucej 250 000 000 eur; tato suma sa
dalej nezvysSuje, ak dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o spravcovsku spolo¢nost s povolenim podla § 28
zakona o kolektivnom investovani,

b) sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investi¢nych fondoch alebo zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondoch spravovanych spravcovskou spolo€nostou prevysujucej 250 000 000
eur; tato suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o spravcovsku spoloénost s
povolenim podla § 28a zakona o kolektivnom investovani,

c) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane,

d) suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajuce zo
zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahraniénych
alternativnych investi¢nych fondov vypocitana podla osobitného predpisu.
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Nasledujuca tabulka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitalu spravcovskej spoloénosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a podla jeho vykonavacich predpisov k 31.
decembru 2020 a 31. decembru 2019:

2020 2019

Limit pociatoéného kapitalu

Splatené zakladné imanie 1660 1660

Nerozdeleny zisk minulych rokov 24 287 24 331

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 332 332

Pociato¢ny kapital celkom 26 279 26 323

Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou

spolo¢énost'ou ano ano

Polozky vytvéarajuce hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 26 279 26 323

Polozky zniZzujice hodnotu zékladnych viastnych zdrojov (146) (34)

PolozZky znizujuce hodnotu suctu zakladnych a dodatkovych viastnych

zdrojov - -

Vlastné zdroje celkom 26 133 26 289

Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a), d) zakona

o kolektivhom investovani 510 497

Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano

Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. c) zakona o kolektivnom

investovani 733 644

Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
(19) Pohladavky, zavédzky a transakcie so spriaznenymi stranami

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 su najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k spravcovskej spoloénosti, ak tato
osoba:
e ovlada alebo spoluovlada spravcovsku spolo¢nost,
e ma podstatny vplyv na spravcovsku spolo¢nost alebo
e je ¢lenom klu€ového riadiaceho personalu spravcovskej spolo¢nosti alebo jej materskej spoloénosti.

b) uctovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spolo¢nostou, ak plati ktorakolvek z tychto podmienok:

e UcCtovna jednotka a spravcovska spolo¢nost’ su ¢lenmi tej istej skupiny (to znamena, Ze kazda materska
spolo¢nost, dcérska spolo€nost’ a sesterska spolo¢nost’ su navzajom spriaznené),

e Uctovna jednotka je pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spolo¢nosti (alebo
pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom &lena skupiny, ktorej ¢lenom je spravcovska
spolo¢nost),
uctovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su spoloénymi podnikmi tej istej tretej strany,
uctovna jednotka je spoloénym podnikom tretej strany a spravcovska spoloCnost je pridruzenou
spolo¢nostou tej istej tretej strany,

e Uctovna jednotka je programom pozitkov po skongeni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolo¢nosti alebo uctovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spolo¢nostou,
uctovnu jednotku ovlada alebo spoluoviada osoba uvedena v pism. a) a

e o0soba, ktord ovlada alebo spoluovldda spravcovsku spolo€nost, ma podstatny vplyv na uctovnu jednotku
alebo je ¢lenom kluCového riadiaceho personalu Uc&tovnej jednotky (alebo materskej spoloCnosti tejto
uctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

V ramci beznej Cinnosti vstupuje spravcovska spolocnost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutocnili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.
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Struktara aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2020:

Popis Pohladavka Zavizok

Tatra banka, a.s. () 36 055 365
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH ) - 38
Celkom 36 055 403

() Materské spoloénost’
@ Spriaznena strana

Zostatok pohfadavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2020 predstavuje najma zostatok bankovych ucétov
vedenych u depozitdra a zaroven u materskej spoloénosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Struktara aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2019:

Popis Pohladavka Zavidzok

Tatra banka, a.s. () 36 051 402
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH 2 1 131
Raiffeisen Bank International AG @ 1 3
Tatra-Leasing s.r.o. @ - 1
Celkom 36 053 537

() Materské spoloénost’
@ Spriaznena strana

Zostatok pohfadavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2019 predstavuje najma zostatok bankovych ucétov
vedenych u depozitara a zaroven u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Suhrn transakcii spravcovskej spolo¢nosti voci spriaznenym stranam pocas roka 2020:

Tatra bank R’a(iffe_;'s;en Tatra Kracovy
Spriaznené osoby* atra banka, RBI a’; ita™ Leasing, riadiaci Celkom
a.s. ac_:"mag; s.r.o. personal
Vynosy z poplatkov
a provizii - - - - - -
Néaklady na uroky
a podobné naklady (4) - - - - (4)
Naklady na poplatky
a provizie (136) - (272) - - (408)
VSeobecneé
administrativne
naklady (507) (19) - (2) (415)* (943)
Celkom (647) (19) (272) (2) (415)** (1 355)
*Skupiny spriaznenych oséb podla definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kluc¢ového riadiaceho personalu
Suhrn transakcii spravcovskej spolo€nosti voci spriaznenym stranam pocas roka 2019:
Raiffeisen x
. Tatra Kracovy
Spriaznené osoby* Tatra banka, RBI Ka’; ital- Leasing, riadiaci Celkom
a.s. aGnmagﬁ s.r.o. personal
Vynosy z poplatkov
a provizii - - - - - -
Naklady na uroky
a podobné naklady (4) - - - - (4)
Néaklady na poplatky
a provizie (114) - (508) - - (622)
VSeobecné
administrativne
naklady (469) (16) - (6) (344)** (835)
Celkom (587) (16) (508) (6) (344)* (1 .461)
*Skupiny spriaznenych oséb podla definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny klucového riadiaceho personalu
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Transakcie s podielovymi fondami spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou su uvedené v jednotlivych ¢astiach
tychto poznamok. Podielové fondy nie su spriaznenymi osobami spravcovskej spolo¢nosti, ich prezentacia v tychto
poznamkach sluzi pre ucely lepSej informovanosti uzivatelov Uctovnej zavierky (vid blizSie poznamky ¢. 2 a €. 12).

(20) Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvoria:

2020 2019
Pohladavky vo&i bankam (pozn. &.8) 35842 35815
Celkom 35 842 35815

(21) Zahranicéné aktiva a pasiva

Struktira aktiv a pasiv stvisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takato:

2020 2019
Aktiva - 2
Pasiva 38 135
Struktira aktiv a pasiv stvisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takato:
2020 2019
Aktiva 10 13
Pasiva - -
(22) Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny po¢et zamestnancov podla jednotlivych kategorii v roku 2020 a v roku 2019:

Kategoéria zamestnancov 2020 2019

Predstavenstvo 4 3

Veduci oddeleni 5 5

Ostatni zamestnanci 22 23

Priemerny poc¢et zamestnancov 3 31
(23) Financ¢né nastroje, informdcie o rizikach a analyza citlivosti trhovych rizik

Finanéné nastroje predstavuju dohodu, ktora opravnuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finanéné aktivum) alebo ktora zavazuje zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva protistrane (finanéné pasivum).

Reélna hodnota finanéného nastroja je cena, za ktoru by sa finan&ny nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutoénostami, a to za podmienok
obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouZili sa na ucely ocenenia.

Pri pohladavkach voc&i bankam, ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat
ich uc¢tovnd hodnotu za pribliznd realnu hodnotu. Realne hodnoty ostatnych poloziek finanéného majetku
a zavazkov su vypocitané diskontovanim pefiaznych tokov pri pouziti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.

Spravcovska spoloénost’ uskutoCnila porovnanie realnej hodnoty finanénych nastrojov s ich u¢tovnou hodnotou,
pricom dospela k zaveru, Ze realna hodnota finanénych nastrojov sa neliSi od ich u€tovnej hodnoty. Z dévodu
charakteru finanénych aktiv a finanénych pasiv sa ich ocenenie povazuje za ocenenie urovriou 2.

Finan¢né nastroje méZzu znamenat pre spravcovsku spolo€nost’ uréité rizika, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, urokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regionalne riziko.
Spravcovska spolo¢nost’ drzi svoje finanéné prostriedky na beznych Uctoch vedenych u depozitara, ktorym je
bankova institicia v krajine zény A, a miera rizika spojend s tymito investiciami je velmi nizka.

Menové riziko predstavuje moznost straty vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien.
Spravcovska spolo¢nost ma denominované aktiva a pasiva v EUR. Vzhladom na tuto skutonost’ je moznost straty
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vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovsku spolo¢nost minimalna
a vyska takto dosiahnutej straty by bola pre spravcovsku spolo€nost bezvyznamna.

Riziko urokovej sadzby spociva v tom, ze hodnota finanéného nastroja bude v désledku zmien urokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti voci urokovému riziku sa stanovila na zéklade angaZovanosti voci urokovym
sadzbam na bezné ucty, terminované vklady v bankach a podielové listy k datumu zostavenia finanénych vykazov.
Spravcovska spolocnost pouzila pri vykazovani Urokového rizika zvySenie alebo znizenie o 100 bazickych bodov,
¢o predstavuje odhad spravcovskej spolo¢nosti tykajuci sa moznej zmeny urokovych sadzieb. Keby boli urokové
sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vyssie alebo nizSie a vSetky ostatné premenné by zostali konstantné,
zisk spravcovskej spolo€nosti k 31. decembru 2020 by sa zniZil/zvysil o 358 tis. EUR (k 31. decembru 2019:
znizenie/zvySenie o 358 tis. EUR); to plati najmd pre angaZovanost spravcovskej spolo¢nosti voci urokovym
sadzbam na bezné ucty, terminované vklady v bankach. Pri stanoveni vplyvu zmien urokovych sadzieb na zmenu
zisku spravcovskej spolo€nosti bol pouzity algoritmus vypo&tu odvodeny zo stivahového stavu prislusnych poloziek
ku koncu uc¢tovného obdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko moznej straty schopnosti spravcovskej spolo€nosti plnit’ si zavazky v €ase ich
splatnosti. Zaujmom spravcovskej spolo¢nosti je trvale udrziavat svoju platobnu schopnost' t. j. schopnost riadne
a vcas si plnit pefiazné zavazky, riadit aktiva a pasiva tak, aby si zabezpecila nepretrzitu likviditu. Likviditnu poziciu
spravcovskej spolo¢nosti (likviditny gap) zohladriujicu aktualnu zostatkovu splatnost finanénych aktiv a zavazkov
prezentuju nasledujuce prehlady jednotlivych poloziek sivahy k 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 podla
datumu zostatkovej doby splatnosti. Hodnota finanénych zavazkov vykazana v nizSie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych periaznych tokov, ktora sa vzhladom na charakter zavazkov spravcovskej
spolo¢nosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych periaznych tokov.

Likviditna pozicia finan&nych aktiv a finanénych zavazkov spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020:

0-1m 1-3m |(3m-—-1r| 1-5r Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky vo&i bankdm 35 842 - - - - - 35 842
Ostatné aktiva 1881 - - 213 - - 2 094
Aktiva celkom 37723 - - 213 - - 37 936
Pasiva
Ostatné zavazky 534 726 38 - 252 23 1573
Pasiva celkom 534 726 38 - 252 23 1573
Suvahova pozicia, netto

k 31. decembru 2020 37 189 (726) (38) 213 (252) (23) 36 363
Pouzité skratky: m = mesiac r = rok N= nespecifikované

Likviditna pozicia finanénych aktiv a finanénych zavazkov spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2019:

0-1m 1-3m |3m-1r| 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky voc&i bankam 35815 - - - - - 35815
Ostatné aktiva 1832 2 9 236 - - 2079
Aktiva celkom 37 647 2 9 236 - - 37 894
Pasiva
Ostatné zavazky 958 677 28 - 283 24 1970
Pasiva celkom 958 677 28 - 283 24 1970
Suvahova pozicia, netto

k 31. decembru 2019 36 689 (675) (19) 236 (283) (24) 35924
Pouzité skratky: m = mesiac r=rok N= neSpecifikované

Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja v désledku zmeny trhového vnimania Gverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zavazkov emitenta alebo riziko vzniku straty v désledku nesplnenia zavazku zo strany
protistrany. V sulade s § 79 z&kona o kolektivhom investovani ma spravcovska spolo¢nost zriadené vSetky svoje
bezné a terminované uUcty u svojho depozitara. Spravcovska spolo€nost ma k 31. decembru 2020 vyznamnu
koncentraciu aktiv voCi svojmu depozitédrovi v podobe beZnych bankovych a vkladovych uctov v hodnote
35 842 tis. EUR predstavujucich podiel na celkovych aktivach spolo¢nosti 92,86 % (k 31. decembru 2019:
35 815 tis. EUR, 93,10 %).
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Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajlucej z roznych pri€in v suvislosti
s procesmi Vv spravcovskej spolocnosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov
a z vonkajSich udalosti okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity. Sucastou opera¢ného rizika je aj pravne
riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii spravcovskej
spolo¢nosti. Spravcovska spolocnost vyuziva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie operaéného rizika.

(24)  Néjmy - IFRS 16

Spolo&nost méa v najme kancelarske priestory a parkovacie miesta na Cerny$evského ulici v Bratislave. Najomné
zmluvy su uzatvorené na obdobie 10 rokov a na dobu neurcitu, pri€om pre ucely IFRS 16 je predpokladana doba
najmu 10 rokov, pocas ktorej sa pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) odpisuje do nakladov.
Zavazky z najmu su vo Vykaze o finanénej situacii vykdzane v rdmci polozky ostatnych zavazkov.

Prehlad zavazkov z najmu podla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Lizingovy zavazok 2020 2019

Menej ako jeden rok 31 31
Jeden aZ pat rokov 129 127
Viac ako pat rokov 92 125
Celkom 252 283

Prehlad transakcii suvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujucej tabulke:

v tisicoch eur 2020 2019
Nakladovy urok 4 4
Variabilné naklady na najom, ktoré nie su zahrnuté do ocenenia zavazkov z

najmu 21 21

Naklady na kratkodoby najom

Naklady na najom drobného hmotného majetku s vynimkou nakladov na
kratkodoby najom drobného hmotného majetku - -
Iné - -

Nakladovy trok tykajlci sa zavazkov z najmu je vykazany v ramci polozky Urokové a podobné néklady vo vykaze
ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia.

Prehlad transakcii suvisiacich s najmom vykazanych v prehlade pefiaznych tokov je uvedeny v nasledujucej
tabulke:

v tisicoch eur 2020 2019

Celkova platba za najmy 38 38

Platby za najmy tykajuce sa istiny v priebehu u¢tovného obdobia vo vySke 34 tisic EUR (2019: 34 tisic) su vykazané
v ramci tokov z finanénej Cinnosti v prehlade pefaznych tokov. Platby za uroky tykajuce sa zdvézkov z ngjmu vo
vyske 4 tisic EUR (2019: 4 tisic) su vykazané v ramci tokov z prevadzkovej €innosti v prehfade pefiaznych tokov.

(25) Informacie o naslednych udalostiach

Medzi datumom zostavenia uctovnej zavierky a datumom schvalenia tejto uctovnej zavierky na vydanie nedo$lo
k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 45z 46
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Poznamky k tétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2020
pripravené podfa Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

(26) Schvalenie uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka bola podpisana a schvalena na vydanie 12. aprila 2021.

Il

V mene predstavenstva podpisali:

Ing. Miloslav Mlynar Ing. Michal Majek
¢len predstavenstva clen predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s. sprav. spol., a.s.

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie Uctovnej zavierky aosoby zodpovednej za vedenie
ucétovnictva:

/ /‘.,- "

Ing” Andrea Boriova Ing.{Jand Ragalova
o§oba zodpovedna za osoba zodpovedna za
zos}avenie Uctovnej zavierky uctovnictvo
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Dodatok spravy nezavislého auditora vydanej diia 12. aprila 2021,
tykajuci sa vyro¢nej spravy
vzmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z o ucétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,,zakon

o Statutarnom audite*)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s.

Uskuto¢nili sme audit uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
(»Spolo¢nost™) k 31. decembru 2020, ktora je uvedena v prilozenej vyro¢nej sprave. K uctovnej
zavierke sme dna 12. aprila 2021 vydali nemodifikovanu spravu nezavislého auditora.

Tento dodatok dopifia vy$$ie uvedenu spravu auditora vyluéne len s ohfadom na nasledujuce
informacie:

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k inym informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroCnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informécie. Iné informéacie pozostavaju z informacii
uvedenych vo vyroCnej sprave, zostavenej podla pozZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z
o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o uc¢tovnictve®), ale nezahrnuju uctovnu
zavierku a nadu spravu auditora k tejto uctovnej zavierke. Nas nazor na uctovnu zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom ucétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito
inymi informaciami uvedenymi vo vyroCnej sprave, ktoru sme obdrzali pred diiom vydania
spravy auditora z auditu uctovnej zavierky, a posudenie, &i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po€as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na
zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne
nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto skuto€nosti uviedli.

Vyro¢nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

V suvislosti s vyro€nou spravou zakon o ucétovnictve vyZaduje, aby sme po jej obdrzani
vyjadrili nazor na to, i su tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave v sulade s u¢tovnou
zavierkou zostavenou za to isté uétovné obdobie, a &i vyro&na sprava obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo vSetkych
vyznamnych suvislostiach:

¢ tieto iné informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s
uctovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,
e vyroCna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

| organization of independent oddiel Sro, viozka ¢. 4864/B Eviden¢né islo licencie auditora



KPMG

Okrem toho zakon o uc€tovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, & sme na zaklade nasich
poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu Uctovnej zavierky, zistili
v tychto inych informaciach uvedenych vo vyro€nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

20. maj 2021
Bratislava, Slovenska republika

[7 o
S
Auditorska spolo¢nost Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA

Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA &. 994
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