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1.

1.

VSEOBECNE INFORMACIE

Zakladné ddaje o spolo¢nosti

Obchodné meno a sidlo: MSM GROUP s.r.0., Stlirova 925/27, Dubnica nad

Vahom

Datum vzniku (podla obchodného 16.02.2012
registra):
Hospodarska &innost: kipa tovaru na u(éely jeho predaja konecnému

spotrebitelovi {maloobchod) alebo inych
prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod)
sprostredkovatelska Cinnost v oblasti obchodu
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti sluZieb
prenajom hnutelnych veci

¢innost podnikatelskych, organizaénych

a ekonomickych poradcov

prendjom nehnutelnosti spojeny s inymi nez
zékladnymi sluZzbami spojenymi s prendjmom
financny leasing

reklamné a marketingové &innosti
administrativne sluzby

Skupina MSM Group
2.a. Popis skupiny a hlavné portfélio skupiny

MSM GROUP s.r.0. (,materska spolo¢nost" alebo ,spolonost" alebo ,MSMG") je spolo&nost
s ru€enim obmedzenym. Bola zaloZend v sllade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky
dita  16. februara 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachidza na adrese: Stirova 925/27, 018 41
Dubnica nad Vahom.

Konsolidovana Uctovna zavierka spoloénosti bola zostavena za rok konéiaci sa 31. decembra
2020 a zahffia finanéné vykazy materskej spolotnosti, jej dcérskych a pridruzenych
spoloCnosti a spolocnych podnikov (spoloéne oznatované ako ,skupina® alebo ~Skupina
MSM™). Spolocnosti, ktoré su zahrnuté do konsolidovanych vykazov skupiny st uvedené
v dalSom bode Konsolidované spoloCnosti v skupine, priom ide o spolo&nosti pdsobiace na
Slovensku a jedna spoloénost v Spanielsku.

Medzi hlavné Einnosti skupiny patri vyroba kovovych kondtrukcii, priprava technickych
navrhov, technické poradenstvo v oblasti strojarstva, hutnictva, sprostredkovatelska ¢innost,
vyvoj, vyroba a obchod v rezorte obrany.
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2.b. Konsolidované spoloénosti v skupine
Zoznam spolo&nosti v skupine k 31. 12. 2020 je uvedeny nizsie:
$tat, kde je 31.12. 2020 31.12. 2019
Spolotnost’ spolotnost’ | Efektivny Vlastnicky Metéda Efektivny Vlastnicky Metéda
registrovana ﬂfﬂt:;;k Y| podiel™*** | konsoliddcie | viastnicky podiel podiel”"™" | Kkonsolidicie
MSM GROUP s.r.0. lovensko " .
(REAL TRADE SLOVAKIA, Stovel i Uplna Matessich Uplna
.ol spolo¢nost’ spolognost’
MSM holding s.r.0. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplnd
MSM Martin s.r.0. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplnd
MSM Noviky, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplnd
MSM Banska Bystrica, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplnd
ATLAN GROUP, spol. s r.o. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplnd
VYVOJ Martin, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplnd
VMT Trade s.r.o. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplnd
CZECHOSLOVAKIA Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplna
TRADE ass.
Virte, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Upln4
MSM BUSINESS Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplnd
DEVELOPMENT s.r.0.
ZVS - Armory, s.r.o. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ZVS Ammunition, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplnd
ZVS Defence Industrial, s.r.o. | Slovensko 500% | Pramy [Nekonsoliduje 5.00% Priamy  |Nekonsoliduje
sa sa
ZVS holding, a.s. Slovensko | 50.00% | Nepriamy Uplnd 50.00% Nepriamy Uplna
SBS ZVS, s.r.o. Slovensko | 50.00% | Nepriamy Uplns 50.00% Nepriamy Uplna
ZVS IMPEX, akciova Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
spolénost’
Industry Defence, s.r.0. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ZVS Technology, 8.1.0. ‘Slovensko 34.00% | Priamy | Vlastné imanie 34.00% Priamy Vlastné imanie
Slovak Aviation Factory s.r.o. | Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplnd
MSM TATRA Special Stovensko | 51.00% | Priamy Uplné 51.00% Priamy Uplnii
Vehicles, s.r.o.
MSM - OPTICAL, s.r.o. Slovensko | 51.00% | Priamy Upln& 51.00% Priamy Uplni
FABRICA DE Spanicisko | 100.00% | Priamy Uplna - -
MUNICIONES DE
GRANADA S.L.
DPTU SUMBRO TRADE Macedénsko - - - 100.00% Priamy Uplnd
Dooel Samokov Makedonski
Brod
MSM LAND SYSTEMS Slovensko - - - 100.00% Priamy Uplné
s.1.0. (Montservis, s.1.0.)
MSM e-mobility division j. s. | Slovensko - - - 90.00% Priamy Uplni
a.
European Automotive Slovensko - - - 60.00% Priamy Uplnd
Technology Centre j.s.a.
Slovak Training Academy, Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie
s.r.0. (VOP Slovakia, s.r.0.)
EHC Service s.r.0. Slovensko - - - 33.00% Priamy Vlastné imanie
HELI COMPANY s.r.o. Slovensko - - - 29.70% Priamy Vlastné imanie
STA TECHNOLOGY, Slovensko - - - 33.00% Priamy Vlastné imanie
S.I.0.
EG POLSKA SPOLKA Z Pol'sko - - - 16.00% Priamy | Vlastné imanic
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

*Nekonsolidované subjekty - tieto subjekty si v konsolidovanej uétovnej zavierke skupiny
nevyznamné, a to jednotlivo aj sihrnne.
**Nepriamy viastnicky podiel oznaduje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmentu a
nie podielov. Ostatné typy vlastnickych podielov sa oznacuja ako priame.

Zoznam v tabulke vysie je rozdeleny podla vlastnictva spolognosti na réznych Grovniach v

ramci skupiny.
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II. RIZIKA A NEISTOTY, KTORYM JE SPOLOCNOST VYSTAVENA

Spolo¢nost ale aj celd skupina je aj pri obozretnom nakladani so svojim majetkom vystavena
beZznym obchodnym rizikdm. Spolo&nosti sa pri svojej &innosti snazia eliminovat dopad rizik.
Proti riziku zlyhania protistrany je vyuZivana prvotnd analyza partnera a posudzuje sa kvalita
a bonita obchodného partnera. Pri samotnych finanénych operdcidch &eli spoloénost trhovym
vplyvom a rizikdm zmien urokovych sadzieb a devizovych kurzov, ktoré sa snazi eliminovat.

III. PLAN A POKRACOVANIE CINNOSTI SPOLOENOSTI V ROKU 2021

Spolo¢nost bude pokradovat v aktivitdch podla predmetu &innosti zapisaného do obchodného
registra. Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pdsobit a expandovat do perspektivnych odvetvi
tradi¢ného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencidlom. Prevazna vacina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Skupina pdsobi hlavne v sektore obrany,
v portfdliu ma tiez sluzby civil.

IV. FINANCNA ANALYZA

Finanéna analyza skupiny MSM Group

Struktira konsolidovaného hospodarskeho vysledku skupiny MSM Group

viis.€
Skutoénost’
Konsolidovany vykaz ziskov a strat BeZné uctovné Bezprostrec:lfle

obdobie predchadzajice
uétovné obdobie
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 88 980 90 974
Naklady na hospodarsku &innost - 90 822 |- 83 446
Vysledok hospodarenia z hospodarskej €innosti - 1842 7 528
Vynosy z finanénej &innosti 46 699
Naklady na finan&nl &innost - 4098 |- 3 853
Vysledok hospodarenia z finanénej innosti - 4052 |- 3154
Podiel na zisku / (strate) pridruZzenych a spoloénych podnikoch 2574 |- 107
Zisk / (strata) z predaja majetkowej Ugasti - 848 166
Vysledok hospodarenia za Gétowné obdobie pred zdanenim - 4 168 4433
Dai z prijmov 1099 |- 3 062
Vysledok hospodarenia za U¢tomné obdobie po zdaneni - 3 069 1371
EBITDA* 7 766 14 974

*EBITDA= Vysledok hospoddrenia pred dafiou, odpismi a drokmi = Vysledok hospoddrenia z hospodérskej innosti - Triby z
predaja dl. nehm. a hm. majetku a materidlu (s vynimkou predaja nepotfebného dl. nehm. a hm. majetku) + Zost. cena pred.
dl. nehm. a hm. majetku (s vynimkou pred. nepotrebného di. nehm. a hm. majetku) +(-) opravné poloZky k pohfaddvkam +(-)
opravné poloZky k zasobdm+ odpisy dl. nehm. a di. hm. majetku
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EBITDA v tis.€
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Zakladné ukazovatele finanénej analyzy skupiny MSM Group

14974

Bezprostredne predchadzajice Gctovné obdobie

Bené Gitovné | DCozProsiredne
Ukazovatele obdobie predchadzajice
uétovné obdobie
- % Celkova likvidita 1,61 2,40
-xx  ZadlZenost (cudzie zdroje/celkové aktiva) 41% 47%
*jkvidita - pomer krétkodobych pohladdvok a zdsob ku krétkodobym zdvézkov
**ZadlZenost - Pomer dihodobych a krétkodobych tverov a pbZiciek k aktivam
Bilancia konsolidovanych aktiv a pasiv skupiny MSM Group
v tis.€
, BeZné itovné | Dezprostredne
Popis obdobie predchadzajice
uétovné obdobie
SPOLU MAJETOK 171 698 170 499
NeobezZny majetok 63 564 65 626
ObeZny majetok 108 134 104 873
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 171 698 170 499
Viastné imanie a nekontrolné podiely 29 185 32 342
Zavazky 142 513 138 157
Dihodobé zavazky 16 727 24 459
Kratkodobé zaviazky 125 786 113 698
V. AKLADY NA VY 0J A VPLYV NA ZIVOTNE DIE
Spolo&nosti v skupine realizuji naklady na vyskum a vyvoj a spolotnosti nemajlii negativny
vplyv na Zivotné prostredie.
5
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VI. NADOBUDANIE DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A AKCIi

V roku 2020 spolo¢nost nadobudla vlastné akcie, dodasné listy, obchodné podiely a akcie
docCasnych listov a obchodnych podielov materskej G&ovnej jednotky podla § 22 zakona
o G¢tovnictve v tychto spoloénostiach:

Nadobudnuté dcérske spoloénosti a finanéné investicie

v méji 2020 spolo&nost MSM GROUP s.r.o. nadobudla 100 %
vlastnicky podiel v $panielskej spolotnosti Fabrica de Municiones
de Granada S.L.U.

Fabrica de Municiones de
Granada S.L.U.

v mdji 2020 boli na spoloé¢nost MSM GROUP s.r.o. predevené
InoBat j.s.a akcie emitované spolo¢nostou InoBat j.s.a. zo spolognosti

e VYVOJ Martin, a.s.. MSM GROUP s.r.0. je vlastnikom 5,81%
podielu spolo¢nosti inoBat j.s.a.
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VIII. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICT

Spolognost MSM Group a spoloénosti v skupine nemaji organizaéntt jednotku v zahranidi.

IX. FINANCNE INFORMACIE UCTOVNEJ JEDNOTKY

Financné informdcie o G¢tovnej jednotke sl obsiahnuté v prilohe k Gétovnej zévierke
spoloCnosti MSM Group s.r.o. . V prilohe je tieZ uvedena Sprava nezavislého auditora
a konsolidovana uctovna zavierka za celt skupinu MSM Group.

X. SKUTOCNOSTI, K[QRE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA

ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Okrem skutoCnosti uvedenych v priloZzenej konsolidovanej u&tovnej zavierke si skupina nie
vedoma Ziadnych dalich naslednych udalosti.

Spolo¢nost MSM Group s.r.o. si nie je vedoma udalosti, ktoré nastali po 31.12.2020 a2 do diia

zostavenia UCtovnej zavierky, ktoré by vyznamne ovplyvnili G¢tovnu zévierku k 31.12.2020,
tak Ze by nezodpovedala skuto&nosti v def jej zostavenia.

V Dubnici nad Vahom

“Rébert Hoj¢
konatel

Priloha:
Sucastou vyro&nej spravy ako priloha je Sprava nezavislého auditora a konsolidovand Uctovna
zavierka za rok 2020.

msf ms zvx zvs iy wdm Qs



MSM GROUP

MSM GROUP s.r.o.

. 1CO / 46 553 509
Sidlo / Starova 925/27, Dubnica nad Vdhom 018 41
Telefén / +421 42 2855 111
e-mail / msm@msm.sk
web / www.msm.sk



MSM GROUP s.r.o.

Sprava nezavislého auditora a konsolidovana i¢tovna
zavierka (zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva (,,IFRS*)
tak, ako boli schvalené EU,
za rok konciaci sa 31. decembra 2020
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Zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |
Oddiel Sro, vlozka €. 4444/8
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MSM GROUP s.r.o.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom, dozornej rade a konatefom spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.:
SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNES ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti MSM GROUP s.r.0. a jej dcérskych spoloénosti (dalej len
~skupina”“), ktora zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2020, konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov
a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok, ktory sa skondil

k uvedenému datumu, a poznambky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zésad a G&tovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, prilozena konsolidovana Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovane;j finanénej
situacie skupiny k 31. decembru 2020 a konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych perfiaznych tokov za
rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Gniou (EV).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutonili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Na3a zodpovednost podfa tychto §tandardov sa
blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tictovnej zdvierky. Od skupiny sme nezavisli podfa
ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o §tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve

v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kodexu auditora,
ktoré su relevantné pre nas audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovant uétovnu zavierku

Statutarny organ zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Uétovnej zavierky v sdlade s Medzinarodnymi

$tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné

pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v ddsledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky Statutdrny orgén zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny nepretrzite
pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za poutzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti v U¢tovnictve, ibaZe by mal v imysle skupinu zlikvidovat
alebo ukontit jej ¢innost, alebo by nemal inu redlnu moZnost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej U&tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana G¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor auditora. Primerané
uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podia Medzinarodnych auditorskych
$tandardov vidy odhali pripadnti vyznamnd nespravnost. Nespravnosti méZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby
a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo v stithrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), jej globainej siete &lenskych firiem a ich pridruZenych
subjektov (spolocne dalej len ,organizacia Deloitte”). DTTL (dalej tieZ len ,Deloitte Global“) a kaZda z jej &lenskych firiem a pridruenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemdie zataZovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v rdmci organizacie D eloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kaida z clenskych firiem DTTL a kaZdy pridruZeny subjekt zodpovedd len za svoje ikony a opomenutia, a nie za ukony alebo opomenutia inych subjektov v ramci
organizdcie Deloitte. Samotna spolo€nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informacii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



V ramci auditu v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny dsudok a zachovavame

profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

° Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uétovnej zavierky, & uz v ddsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské
dbkazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v dosledku podvodu je vy3sie ako riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajnd dohodu,
falSovanie, myselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

° Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol skupiny.

° Hodnotime vhodnost pouZitych dctovnych zasad a uctovnych metdd, ako aj primeranost u&tovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladame zaver o tom, &i Statutdrny orgdn vhodne pouZiva G¢tovna zasadu nepretriitého pokracovania v &innosti,
a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamnad neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informécie uvedené
v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak si takéto zverejnené informadcie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery viak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti viak mdZu spdsobit, Ze skupina prestane pokrafovat v nepretrzitej éGinnosti.

° Hodnotime celkovu prezentdciu, Strukturu a obsah konsolidovanej Gctovnej zdvierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i konsolidovana uctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

° Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dokazy o finanénych Gdajoch ictovnych jednotiek alebo ich obchodnych
aktivitach v ramci skupiny pre Ucely vyjadrenia nazoru na konsolidovanu uétovnu zavierku. Zodpovedame za vedenie,
kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostavame vyhradne zodpovedni za na3 nazor auditora.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spréva k informacidm, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovane] vyroénej sprave zostavenej podta poziadaviek zakona
o uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov {dalej len ,zdkon o tgtovnictve”). Na3 vyidie uvedeny nazor na
konsolidovanu tétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie v konsolidovanej vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej G¢tovnej zavierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informéciami uvedenymi

v konsolidovanej vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s konsolidovanou
uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky, alebo sa inak
zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i konsolidovand vyro¢na sprava skupiny obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vy?aduje zakon o Uctovnictve.

Podfa nasho ndzoru, na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej Gétovnej zévierky:

- informacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s konsolidovanou Uétovnou
zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyrocna sprava obsahuje informacie podta zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o skupine a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovane] Gi¢tovnej
zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespréavnosti v konsolidovanej vyroénej sprave, ktor sme obdrzali pred
datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 30. juna 2021

Tak 2

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1045

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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Konsolidované finanéné vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok konéiaci sa 31. decembra 2020

Konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov a strat
Za roky kontiace sa 31. decembra 2020 a 2019

V tis. EUR
P Rok kondiaci sa Rok konéiaci sa
ozn. 31. decembra 2020 31. decembra 2019

Vynosy 6 82 808 82575
Spotreba materialu a néklady na predany tovar 7 -44 069 -34 761
Sluzby 8 -14 575 -15 868
Osobné¢ naklady 9 -21417 -21 536
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 14, 15 -5722 -7 905
Ostatné prevadzkové vynosy 10 6172 8399
Ostatné prevadzkové naklady 11 -5 039 -3 376
Zisk z previdzkovej ¢innosti -1 842 7527
Finan¢né vynosy 12 46 699
Finan¢né naklady 12 -4 098 -3373
Zisk (+)/strata (-) z precenenia finan¢nych nastrojov 0 -480
Zisk (+)/strata (-) z finan¢nej ¢innosti -4 052 -3154
Ziskw/strata z predaja pridruZenych a spolo¢nych
podnikov; podiel na zisku pridruZenych spolotnych 17 2574
podnikov -107
Zisk/(strata) z predaja majetkového podielu -348 166
Zisk/(strata) pred zdanenim -4 168 4433
Dait z prijmov 13 1099 -3 062
Cisty zisk/(strata) z pokracujicich finnosti -3 069 1371
Zisk/(strata) z ukonéenych &innosti 0 0
Zisk/(strata) celkom -3 069 1371
Ostatné sithrnné zisky/(straty)
Polozky, kioré si alebo ktoré mozno ndsledne
reklasifikovat do vykazu ziskov a strdt
Kurzové rozdiely z prepodtu zahraniénych prevadzok,
netto 0 -
Rrecenenie budov, stavieb, strojov a zariadeni 0 -
Urokové zvyhodnenie nefirodenych Gverov 0 -
Ostatné sithrnné zisky/(straty), netto 0 -
Ostatné sahrnné zisky/(straty) celkom -3 069 1371
Zisk/(strata) pripadajici na:
Spolo&nikov spolo¢nosti 23 -3 456 1402
Mensinové podiely 387 -31
Zisk/(strata) za rok -3 069 1371
Ostatné sihrnné zisky/(straty) celkom pripadajice
na:
Spolotnikov spolo¢nosti -3 456 1402
Mensinové podiely 387 -31
Ostatné suhrnné zisky/(straty) celkom za rok -3 069 1371

Poznamky ku konsolidovanej titovnej zévierke na strandch 10 a2 69 si neoddelitelnou sficastou tejto konsolidovanej attovnej zavierky.



Konsolidované finanéné vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.1.0.
za rok konéiaci sa 31. decembra 2020

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii

K 31. decembru 2020, 31. decembru 2019 a k 1. janudru 2019
¥ tis. EUR

Majetok

Nehmotny majetok

Goodwill

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Investicie v pridruZenych spoloénostiach a spolo&nych podnikoch
Uvery a ostatny dlhodoby finanény majetok

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné dihodobé pohl'adavky
Poskytnuté dlhodobé preddavky, ndklady budticich obdobi a prijmy budicich
obdobi

OdloZena datiova pohladavka

Dlhodobé zmluvné aktiva

NeobeZny majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé pohFadévky
Uvery a ostatny kratkodoby finanény majetok

Kratkodobé poskytnuté zalohy, néklady budiicich obdobi a prijmy budicich
obdobi/8asové rozlilenie

Daiiové pohladavky

Datiové pohladavky z titulu splatnej dane z prijmov

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Kratkodobé zmluvné aktiva

ObeZny majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov vratane vysledku hospodarenia za beZné
obdobie

Vlastné imanie pripadajice na spolonikov spolo¥nosti

Mensinové podicly

Vlastné imanie celkom

Zavizky

Dlhodobé tuvery and pozicky

Dlhodobé finan¢né néstroje a finanéné zavizky
ZaviazKy z obchodného styku a ostatné zaviizky
Vynosy budiicich obdobi

Dlhodobé rezervy

OdloZeny datiovy zavizok

Dlhodobé zmluvné zavazky

Dlhodobé zavizky celkom

Kritkodobé tivery and pZitky

Kratkodobé finanéné néstroje a finanéné zavizky
Zavizky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky
Kratkodobé rezervy

Vynosy budtcich obdobi

Dailové zavizky

Dailové zaviizky z titulu splatnej dane z prijmov
Kratkodobé zmluvné zavazky

Kritkodobé zdvizky celkom

Zaviizky celkom

Vlastné imanie a zdvizky celkom

Pozn.

14
14
15
16
17
20

19

20
18
17

21
21
22

23
23

17
28
24

25
19

17
28
24
25

26
26

31. december 2020 31. december 2019

9737 9855
2360 2404
45462 44 648
12 347
3820 3 875

0 -

0 425

2173 2255

0 1817

63 564 65 626
60 980 46 756
22 461 38206
16 -
9258 6 750
664 1130
184 1591
9904 7 040

4 667 3400
108 134 104 873
171 698 170 499
166 166

1 805 1805
19 661 23117
21632 25 088
7553 7 254
29185 32342
5882 7 693

6 609 10 338
82 203

52 94
4102 5160

- 971

16 727 24 459
64 379 72 639
1307 1083
51952 35434
2406 2492

0 53

1123 943
187 351
4432 703
125 786 113 698
142 513 138 157
171 698 170 499
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Konsolidované finan¢né vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra 2020

Konsolidovany vykaz penaZnych tokov

Za roky kon¢iace sa 31. decembra 2020 a 2019
Vtis. EUR
Pozn.

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Zisk za rok

Upravy o:

Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku a tvorba
opravnych poloZiek

Opravné polozky k pohFaddvkam, zdsobam a investicidm, netto

Zisk (-)/strata (+) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii 10. 11
do nehnutelnosti a nehmotného majetku ’

Cisté vynosové (-¥nakladové (+) troky 12

Tvorba (+)/zaétovanie (-) opravnych poloZiek k pohl'addvkam z
obchodného styku a ostatnym pohl'addvkam, odpisy

Tvorba (+)/ziétovanie (-) rezerv 11

Ostatné

14,15

Previdzkové pefiaZzné toky pred zmenami pracovného kapitilu

Zvy¥enic (-)/zniZenie (+) stavu pohladavok z obchodného styku a
ostatnych pohfPadévok*

Zvy3enie (-)/zniZenie (+) stavu zasob (vratane prijmov z predaja)

Zvy%enie (+)/zniZenie (-) stavu zavézkov z obchodného styku a
ostatnych zavazkov**

Zvy3enie (+)/zniZenie (-) stavu ostatného majetku a zavizkov

PefaZné toky z previdzkovej ¢innosti
Prijaté aroky

Zaplatené Groky

Zaplatené dail z prijmov

Cisté pefiaZné toky z previdzkovej innosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI

Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii do
nehnutel'nosti a nehmotného majetku

Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii do
nehnutel'nosti a nehmotného majetku

Obstaranie investicii v dcérskych spolotnostiach po odpoditani
ziskanych petiaznych prostriedkov

Prijmy z predaja deérskych spolotnosti a pridruZenych spolotnosti

Obstaranie investicii v pridruZenych spolotnostiach

Obstaranie ostatného finanéného majetku

Poskytnuté tvery 17

Splatky poskytnutych uverov

Prijaté uroky

Cisté pefiaZné toky z investitnej innosti

14,15

14,15

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI

Prijmy z pdZiCiek

Splatky poZiiek, uverov a lesingu 17
Vyplatené dividendy

Cisté peiiaZné toky z finanénej ¢innosti

Cisté zvySenie/(zniZenie) stavu pefiazi a pefiasnych ekvivalentov

Peniaze a pefiainé ekvivalenty na zatiatku roka

Kurzové zisky (+)/straty (-) z prepottu pefiazi a peiiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci roka

Za rok kondéiaci Za rok kondiaci
sa 31. decembra sa 31. decembra
2020 2019
-4 168 4433
7941 7 905
1898 663
-1967 -190
2258 1 508
-128 -34

=734
5100 14 285
5421 -8 971
=22 748 -5 489
24 861 -4 179
1016 977
13 650 -3 377
12 -
-2270 -1 508
343 -2 179
11 735 -7 064
2 596 878
-8 025 -8 043
-5875 -
10 768 -
0 -
0 -922
0 -

0

0
-497 -8 087
0 19491
-8274 -
-100 -100
-8374 19391

28 64 4240

7040 2 800
9 904 7 040

* Zvyienie (-)/znizenie (+) pohladavok a ostatného majetku zahriia pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, poskytnuté
preddavky a naklady budtcich obdobi a prijmy buducich obdobi, a daitové pohl'adavky okrem pohladévky z dane z prijmov

** ZyySenie (-)/zniZenie (+) zavizkov z obchodného styku a ostatnych zavizkov zahfiia zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky,
finaniné nastroje a finan&né zavizky, vynosy budicich obdobi a dafiové zavizky okrem splatnej dane z prijmov



Poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky spolo&nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok kondiaci sa 31. decembra. 2020

Poznamky ku konsolidovanej ictovnej zavierke

1.

Popis skupiny

MSM GROUP s.r.0. (,,materské spolo¢nost™ alebo ,,spoloénost™ alebo ,,MSMG*) je spolo¢nost’
s ruenim obmedzenym. Bola zalozena v siilade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky diia
16. februara 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese: Starova 925/27, 018 41 Dubnica nad
Véhom.

Konsolidovana u¢tovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2020
a zahfiia finandné vykazy materskej spolo¢nosti, jej dcérskych a pridruzenych spoloénosti
a spolotnych podnikov (spoloéne oznaované ako ,skupina“ alebo ,skupina MSM®).
Spolo¢nosti, ktoré st ¢lenmi skupiny, sa uvadzaju v Pozn. 31 — Spoloénosti v skupine, priSom ide
najma o spolo¢nosti pdsobiace na Slovensku.

MSM GROUP je spolotnost zastresujiica dcérske spoloénosti s portféliom v oblasti obranného
a civilného priemyslu. Cielom skupiny je strategické vedenie dcérskych spoloénosti
k efektivnemu ziskavaniu a manazovaniu zédkaziek v ramci svojej ponuky a dodavat spol'ahlivé
a 3pickové produkty a sluzby svojim zakaznikom. Hlavné portfolio spoloénosti patriacich do
skupiny pokryva cely zivotny cyklus municie, radio-navigaéné systémy pre letiskd, vyrobu
Specialnych kontajnerov na mieru, mobilné a riadiace veze riadenia letovej prevadzky.

Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pdsobit’ a expandovat’ do perspektivnych odvetvi
tradi¢ného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencidlom. Prevazna vi¢sina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Obchodné &innosti zameriavajlce sa na
konecnych spotrebitel'ov st okrajové. Skupina pdsobi hlavne v sektore obrany.

Materskd spolo¢nost’ postupne nadobudala dcérske spoloénosti v ramci transakcii pod spolo¢nou
kontrolou a od tretich strdn (pozri Pozn. 5, v ktorej sa uvadzaju informécie o akvizicidch
realizovanych v rokoch 2019 a 2020). ZaloZenie skupiny a zmeny v jej prevadzkovej a riadiacej
Struktlire sa realizovali s cielom vyuZit’ synergické efekty. Skupina takisto spojila a zjednotila
svoju §truktiiru financovania.

Jediny spolo¢nik spolo¢nosti k 31. decembru 2020 je:
Majetkovy podiel Hlasovacie prava

EUR % %
CZECHOSLOVAK GROUP as. 134 460 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 16 600 10 10
Ing. Petr Kratochvil 14 940 9 9
Celkom 166 000 100 100

Koneénym vlastnikom skupiny k 31. decembru 2020 bol Michal Strnad.
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Poznamky konsolidovanej i¢tovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok kon¢iaci sa 31. decembra. 2020

2.
(a)

(b)

Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky
Vyhldsenie o zhode

Tato konsolidovana G&tovna zavierka bola vypracovand v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (,,JFRS*) obsahujiucimi Medzinarodné iétovné Standardy (,,IAS*), ktoré
vyhlasila Rada pre Medzindrodné a&tovné Standardy (,,JASB*), a v sulade s interpretaciami
vydanymi Vyborom IASB pre vyklad Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
(,JFRIC®) tak, ako boli schvalené Eurépskou tniou, a v silade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z.
o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Téato konsolidovana Gi¢tovna zavierka predstavuje konsolidovand u¢tovnu zévierku spoloCnosti
zostavenii podl'a IFRS tak, ako ich schvilila EU. Prechod na IFRS bol uskutoéneny v sulade
s IFRS 1 — Prvé uplatnenie IFRS k 1. janudru 2017, ktory je zaroveri datumom prechodu na IFRS.

Postupy uétovania popisané v Pozn. 3 boli pouZité pri zostavovani 0ltovnej zavierky
a konzistentne sa aplikovali na sumy porovnatelnych idajov a v pociatocnej stiivahe k 1. januaru
2017, t. j. k datumu prechodu na IFRS.

Konsolidovana Gi¢tovna zavierka poskytuje verny a pravdivy obraz o finan¢nej situacii skupiny
k 31. decembru 2020 a majetkovych podieloch skupiny v G¢tovnych jednotkach pod spolotnou
kontrolou.

Metoda ocefiovania

Tato konsolidovana titovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti a na zdklade principu obstaravacich cien (t. j. historickych cien).

Napriek negativnemu vplyvu COVID 19 v roku 2020, ktory sa prejavil najmi poklesom
objednavok a obchodnej aktivity, a skutognosti, Ze skupina dosiahla za rok 2020 stratu vo vyske
3 069 tis. EUR a zaporny pracovny kapital, skupina neidentifikovala Ziadne skutoénosti, ktoré by
ohrozili predpoklad jej nepretrzitého pokradovania v &innosti. Z dévodu pretrvavajilicej svetovej
pandémie koronavirusu Covid-19 mala skupina v roku 2020 velmi obmedzeni schopnost
budovania zakaznickych vzt'ahov, ktoré tvoria prioritny predajny kanal pre jej vyrobky a tovar.
Obdobne z dévodu pandémie bola do znaénej miery obmedzend schopnost’ sebaprezentovania
skupiny formou ugastina vystavach a veltrhoch. Je potrebné zdo6raznit, Zze s ohladom na typ
vyroby a obchodovania skupiny predstavuje prave takato forma prezenticie prioritny
komunika¢ny a marketingovy kanal.

V roku 2020 sa na trhu s vyrobkami a tovarom v obrannom priemysle objavili predajcovia, ktori
realizovali vyrobky a tovar so vyznamne znizenymi cenami. Skupina sa v tejto situdcii rozhodla
doCasne nerealizovat’ tovar a vyrobky a k predaju za takto zniZent cenu pristipit’ len v pripadoch,
v ktorych je vyznamne ohrozen4 pozicia cash-flow. Tento stav viedol k tomu, Ze skupina v roku
2020 vynaloZila ndklady na vyrobu vyrobkov (naklady na spotrebovany material, naklady na
mzdy, naklady na skladovanie hotovych vyrobkov a i.) a obsluhu tovaru (napr. néklady na mzdy,
néklady na skladovanie a i.), ale trzba v r. 2020 realizovana nebola. K realizacii by malo dgjst’ v
nadchadzajiicich obdobiach a preto pre nasledujuce roky vedenie skupiny ofakdva vyrazné
zvySenie trzieb, ¢o potvrdzuje aj fakt, Ze zna¢nd &ast’ planovanych vynosov v roku 2021 je uZz
zazmluvnena.

Dalsim z dévodov poklesu bola zmena vykazovania projektu ERA (vyvoj a dodavka reaktivneho
panciera v dcérskej spolo¢nosti VYVOJ Martin, a.s.), kde boli zdévodu opatrnosti vynosy
vykazané metédou nulového zisku. Dopad tejto zmeny predstavuje 1 184 tis. EUR. Finalizacia
projektu je odakavané v priebehu roka 2021.

Nasledujuce polozky vykazu o finanénej situacii st ocetiované v redlnej hodnote:
e investicie do nehnutel’nosti,

e  derivatové finanéné nastroje.

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spolonych podnikoch st vykézané na zdklade metody
vlastného imania.

Jednotlivé spolognosti v skupine konzistentne uplatiiuji nizSie uvedené uctovné zasady.
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(©)

(d)

(e)

Funké¢na a prezentatna mena

Tato konsolidovana fi¢tovna zavierka je zostavena v EUR. V3etky finanéné informécie vykazané
v EUR su zaokrihlené na najblizsich tisic eur, pokial’ nie je uvedené inak.

Prezentaénou menou je euro, a to hlavne preto, Ze je menou primarneho ekonomického prostredia
a funk¢nou menou materskej spolo¢nosti.

Pouzitie odhadov a dsudkov

Pri zostaveni tejto uctovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan&ného
vykaznictva je potrebné, aby vedenie uplatnilo ur¢ité kritické G¢tovné odhady, ktoré maju vplyv
na vykazované zostatky majetku, zaviizkov, vynosov a nakladov. Pri uplatfiovani uétovnych zasad
skupiny sa tiez vyzaduje, aby vedenie uplatnilo predpoklady zaloZené na vlastnom dsudku.
Vzhladom na ich povahu vysledné uétovné odhady malokedy zodpovedaji skuto&nym redlnym
vysledkom.

Odhady a stvisiace predpoklady sa priebezne prehodnocuji. Upravy uétovnych odhadov sa
vykazuju v obdobi, v ktorom sa vykonali, pokial’ ma dana tiprava vplyv len na toto obdobie, alebo
v obdobi, v ktorom sa vykonala uprava, a v budiicich obdobiach, pokial’ ma dana Gprava vplyv
na bezné a budiice obdobia.

Informécie o odhadoch a zasadnych usudkoch pouzitych pri uplatfiovani uétovnych zasad, ktoré
maji najvyznamnej$i vplyv na zostatky vykazané v Kkonsolidovanej ultovnej zavierke, sa
uvadzaju v tychto pozndmkach:

e  Pozn. 3 (q) — Vynosy

e  Pozn. 3 (1) — Investicie do nehnutelnosti

e  Pozn. 3 (0) — Rezervy

e  Pozn. 3 (c), (e) — Oceiiovanie finanénych nastrojov

e  Pozn. 3 (h) — Nedokonéena zakazkova vyroba

e  Pozn. 32 — Sudne spory

Uplatnenie novych a revidovanych Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
(IFRS)

V tomto roku skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné uctovné §tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a
Vybor pre interpretdciu medzinarodnych S$tandardov finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vztahuji na jej
¢innosti a boli schvalené EU s (i¢innostou pre uétovné obdobia za¢inajiice sa 1. januara 2020.

Prvé uplatnenie novych a upravenych $tandardov IFRS platnych pre beiné ucétovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujicim $tandardom anova interpretacia, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) a prijala EU, st platné pre bezné uétovné
obdobie:

* Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia u¢tovnej zavierky* a TAS 8 ,,I'J‘c’tovné’ politiky, zmeny v
uctovnych odhadoch a chyby* — Definicia pojmu ,,vyznamny“ — prijaté EU diia 29. novembra
2019 (s ucinnostou pre Gctovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2020 alebo neskor),

+ Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinicie“ — Definicia podniku — prijaté EU diia 21. aprila
2020 (platné pre podnikové kombin4cie, ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolFvek
nasledujici deil prvého uctovného obdobia, ktoré sa zaéina 1. januara 2020 alebo neskor, a na
nadobudnutia majetku, ku ktorému doslo v prvy alebo ktorykolvek nasledujuci deii tohto
obdobia),
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*» Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a
oceftovanie” a IFRS 7 ,,Finanéné nastroje: zverejiovanie* — Reforma referencnych tirokovych
sadzieb — prijaté EU diia 15. janudra 2020 (s iginnostou pre udtovné obdobia za¢inajice sa 1.
januara 2020 alebo neskor),

» Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Urava od najomného suvisiaca s pandémiou Covid-19 —
prijaté EU diia 9. oktébra 2020 (s uéinnostou pre iétovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2020
alebo neskor, najneskér od 1. jina 2020),

+ Aktualizicia Odkazov v §tandardoch IFRS na Koncepiny rimec — prijaté EU diia 29.
novembra 2019 (s Gi¢innost'ou pre uétovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych $tandardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretacie
neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v iétovnej zavierke spolo¢nosti.

Nové a upravené standardy IFRS, ktoré vydala IASB a E U prijala, ale ktoré zatial nenadobudli
ucinnost’

K datumu schvélenia tejto uétovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k
existujicim $tandardom, ktoré zatial’ nenadobudli u¢innost’:

* Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — Predizenie dodasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 —
prijaté EU diia 15. decembra 2020 (s G€innostou pre uétovné obdobia zadinajice sa 1. januara
2021 alebo neskor).

* Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné nistroje, IAS 39 ,Finanéné nistroje: vykazovanie a
oceiiovanie®, IFRS 7 ,,Finanéné nastroje: zverejiiovanie, IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* a IFRS
16 ,,Lizingy* — Reforma referenénych trokovych sadzieb — 2. faza — prijaté EU diia 13. januara
2021 (s Géinnostou pre Giétovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2021 alebo neskor).

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové standardy, dodatky k existujicim Standardom a novii
interpretaciu uplatiiovat’ pred datumom ich u€innosti.

Nové a upravené Standardy IFRS, ktoré IASB vydala, ale ktoré E U zatial neprijala

V stiéasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodliSujii od predpisov prijatych IASB
okrem nasledujiicich novych $tandardov a dodatkov k existujucim Standardom, ktoré neboli
schvalené na pouZitie v EU k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky (uvedené datumy G¢innosti sa
vzt'ahuju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

o IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ a dodatky k IFRS 17 (s ug¢innostou pre tctovné obdobia
zadinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

s Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia uétovnej zavierky* — Klasifikicia zdvizkov ako kratkodobé
alebo dlhodobé (s uéinnostou pre uétovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2023 alebo neskor),
 Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia utovnej zavierky“ — Zverejiiovanie Gctovnych politik (s
i¢innostou pre uétovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 8 ,,Uttovné politiky, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby* — Definicia
tstovnych odhadov (s G&innostou pre Gstovné obdobia zaginajuce sa 1. januara 2023 alebo

neskor),

« Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred planovanym
pouzitim (s uéinnost'ou pre Gi&tovné obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor),
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* Dodatky k IAS 37 ,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva“ — Nevyhodné
zmluvy — Néklady na splnenie zmluvy (s Gi¢innost’ou pre uctovné obdobia zaCinajice sa 1. januara
2022 alebo neskér),

* Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinicie® — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami
k TFRS 3 (s uinnost'ou pre uétovné obdobia zaCinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor),

* Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,,Roénych zlepSeni standardov IFRS (cyklus
2018 - 2020)* vyplyvajuce z roéného projektu zlepsenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS
41), ktorych cieFom je predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie (dodatky k IFRS
1, IFRS 9 a IAS 41 st i¢inné pre uétovné obdobia zaCinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskér,
dodatok k IFRS 16 sa tyka len ilustraéného prikladu, takZe datum ucinnosti sa neuvadza),

« IFRS 14 ,,Ugty ¢asového rozliSenia pri regulacii“ (s u¢innostou pre Gctovné obdobia
zainajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezane proces
schval'ovania tohto predbezného $tandardu a poc¢ka na jeho kone¢né znenie,

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uftovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do
pridruZzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov® — Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spolo¢nost'ou alebo spoloé¢nym podnikom a d’alie dodatky (datum
uginnosti bol odloZeny na neuréito, kym nebude ukon€eny projekt skiimania metddy vlastného
imania).

Skupina o&akéva, Ze prijatie tychto novych §tandardov, dodatkov k existujucim $tandardom
a novych interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na konsolidovani1 i¢tovni zavierku skupiny
v obdobi prvého uplatnenia.

Ugtovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch v stvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavizkov,
ktorého zasady EU zatial’ neprijala, zostdva nad’alej neupravené.

Na zaklade odhadov skupiny by uplatnenie uStovania o zabezpetovacich nastrojoch v stivislosti
s portfoliom finanénych aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie
a ocetiovanie® nemalo vyznamny vplyv na konsolidovant uétovnii zavierku, ak by sa uplatnilo
k datumu zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky
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Poznamky konsolidovanej ti¢tovnej zavierky spoloénosti MSM GROUP s.r.o.
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3.
@

i.

Vyznamné uctovné zasady

Met6da konsolidicie

Vykazovanie obstarania dcérskych spoloénosti

(1) Podnikové kombinacie

Skupina G&tuje o podnikovych kombinacidch pomocou metédy akvizicie v sulade s IFRS 3
Podnikové kombinacie, ked’ je kontrola prevedend na skupinu. Protiplnenie prevedené v ramci
akvizicie, ako aj identifikované &isté aktiva sa zvy&ajne ocefiujii redlnou hodnotou. Akykol'vek
vzniknuty goodwill sa kaZdy rok testuje na zniZenie hodnoty. Pripadny zisk z vyhodne;j kipy sa
okamzite vykaZe vo vykaze ziskov a strat. Transakéné naklady sa a¢tuju do nakladov v momente
ich vzniku okrem pripadov, ktoré sa tykajii emisie dlhovych cennych papierov alebo majetkovych
cennych papierov.

Prevedené protiplnenie nezahfiia sumy sivisiace s vysporiadanim predchadzajiicich vztahov.
Tieto sumy sa zvy&ajne vykazuju do vykazu ziskov a strat.

Akékolvek podmienené protiplnenie sa ocefiuje redlnou hodnotou k datumu akvizicie. Ak je
povinnost uhradit’ podmlenene protiplnenie, ktoré spiiia definiciu finanéného nastroja,
klasifikované ako vlastné imanie, potom nedochadza k jeho preceneniu; vysporiadanie sa vykdze
vo vlastnom imani. V ostatnych pripadoch sa podmienené protiplnenie precefiuje na realnu
hodnotu vizdy ditumu zostavenia uStovnej zavierky a nasledné zmeny realnej hodnoty
podmieneného protiplnenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

(2) Obstaranie dcérskych spolocnosti pod spolocnou kontrolou

Akvizicie pod spoloénou kontrolou predstavuji také podnikové kombinacie, v ramei ktorej vetky
kombinujiice sa Gétovné jednotky alebo podniky ovlada ta istd strana alebo strany pred
uskutoénenim akvizicie a po nej, a toto ovladanie nie je prechodné. IFRS 3 sa na akvizicie tohoto
typu nevztfahuje. Ziskany majetok a zaviizky sa vykazuji v iStovnej hodnote, v ktorej ich
predtym vykazoval nadobudany subjekt (t. j. v obstardvacej cene k ditumu akvizicie po
odpoditani opravok a/alebo pr1padneh0 zniZenia hodnoty). Rozdiel medzi realnou hodnotou
protiplnenia prevedeného v ramci akvizicie a nadobudnutym &istym majetkom sa vykaze priamo
do vlastného imania (Ostatné fondy).

Skupina nezverejiiuje/neupravuje porovnatelné iidaje a idaje za bezné obdobie pred datumom
transakcie pod spoloénou kontrolou, dcérske spoloénosti st zahrnuté do konsolidacie az od
datumu a€innosti transakcie.

ii. Dcérske spoloCnosti

Dcérske spoloénosti st subjekty ovladané skupinou. Skupina ovlada iny subjekt, ak je vystavena
variabilnym vynosom alebo ak m4 na ne narok na zaklade svojej angaZovanosti v tomto subjekte
a prostrednictvam SVQ]C_] moci nad nim médze tieto vynosy ovplyviiovat. Ustovné zavierky
dcérskych spoloénosti sit zahrnuté do konsolidovanej Giétovnej zavierky odo diia vzniku kontroly
aZ do diia jej zaniku.

Zmeny v majetkovych podieloch skupiny, ktoré nevedi k strate kontroly, sa vykazuju ako
transakcie vlastného imania. U&tovna hodnota podielov skupiny a mensinovych podielov sa
upravuje tak, aby sa zohladnili zmeny prislusnych podielov skupiny v dcérskych spolo¢nostiach.
Akykol'vek potencialny rozdiel medzi sumou, o ktorti sa upravuji mensinové podiely, a realnou
hodnotou zaplateného alebo prijatého protiplnenia, sa vykazuje priamo do vlastného imania
a pripada na vlastnikov spoloCnosti.

iii. Investicie do tictovnych jednotiek ictovanych na zdklade metody vlastného imania

Investicie skupiny do u&tovnych jednotiek udtovanych na ziklade metody vlastného imania
zahfiiajh investicie v pridruZenych spoloénostiach a spolo¢nych podnikoch.

Pridruzené spoloénosti si podniky, v ktorych mé skupina podstatny vplyv na finan¢né
a prevadzkové postupy, tieto postupy viak neovlada ani nespoluovlada. Spolotny podnik je
prevadzka, na zdklade ktorej je skupina spoluovladajicou stranou, priCom ma narok na Cisty
majetok tejto dohody (nie na jeho majetok a povinnosti z jeho zavizkov).
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i,

vi.

Vil

(b)

Investicie do pridruzenych spolo&nosti a spoloénych podnikov sa vykazuju na ziklade metody
vlastného imania. Prvotne sa vykazujl v obstaravacej cene, ktora zahfiia transakéné naklady. Po
prvotnom vykézani zahfiia konsolidovana ugtovna zévierka podiel skupiny na celkovom zisku
alebo strate a na ostatnom sthrnnom zisku spolo¢nosti vykazanych na zaklade metddy vlastného
imania aZ do diia zaniku podstatného vplyvu alebo spoloénej kontroly.

Ak podiel skupiny na strate prevy3i uétovnit hodnotu investicie do pridruzenej spoloCnosti alebo
spolo&ného podniku, iétovna hodnota sa zniZi na nulu a akékol'vek straty sa prestanii vykazovat,
o viak neplati, ak m4 skupina zaviizky vo&i danej pridruzenej spolo¢nosti alebo ak v jej mene
uhradila akékol'vek platby.

Vykazovanie menSinovych podielov

Mensinové podiely predstavujice siasné majetkové podiely, na zéklade ktorych maji ich
drzitelia pravo na pomerny podiel na &istych aktivach daného subjektu v pripade likvidacie, sa
mbzu vykazovat' v redlnej hodnote alebo v alikvotnej Casti (na zdklade vySky menSinového
podielu) vykazanych siim identifikovatel'nych &istych aktiv spolo¢nosti, do ktorej sa investovalo.
Skupina ocefiuje tieto mensinové podiely na zaklade pomernej metddy. Ostatné druhy
mensinovych podielov sa ocefiujii v realnej hodnote alebo pomocou metédy stanovenej v inom
IFRS.

Transakcie vylucené z konsoliddcie

Pri zostavovani konsolidovanej udtovnej zavierky sa vylu€uju zostatky v ramci skupiny
a transakcie v ramci skupiny, ako aj v8etky z nich vyplyvajice nerealizované vynosy a naklady.

Nerealizované zisky z transakcii so subjektami vykazovanymi na zaklade metoédy vlastného
imania st zapo&itané s prislu§nymi investiciami aZ do vy$ky podielu skupiny v danej spoloénosti.
Nerealizované straty st zapo&itané rovnakym sposobom ako nerealizované zisky, ale len vtedy,
ak nedochéadza k zniZeniu hodnoty.

Zjednotenie uctovnych zdsad

Uétovné zasady uplatiiované v uétovnych zavierkach konsolidovanych spolo¢nosti boli pri
konsolid4cii zjednotené a su v stilade s G&tovnymi zdsadami, ktoré pouziva materska spolo¢nost’.

Strata dcérskych spoloénosti a spoloCnosti ti¢tovanych na zdklade metédy viastného imania

Ak skupina strati kontrolu nad dcérskou spoloénostou, ukonéi vykazovanie majetku a zavizkov
danej dcérskej spolo¢nosti a vietkych sivisiacich menSinovych podielov a ostatnych sucasti
vlastného imania. Akykol'vek podiel ponechany v byvalej dcérskej spolocnosti sa v pripade straty
kontroly oceiiuje v realnej hodnote.

Zisky alebo straty z predaja podielov v dcérskych spoloénostiach a spoloénostiach u¢tovanych na
zaklade met6dy vlastného imania sa vykazujii vo vykaze ziskov a strat, ked’ si vyznamné rizika
a poZitky spojené s vlastnictvom prevedené na kupujiceho.

V pripade, Ze st majetok a zavizky predavané prostrednictvom predaja majetkovej investicie v
dcérskej spolocnosti alebo spolognosti iétovanej na zaklade metdédy vlastného imania, celkové
zisky alebo straty z predaja sa vykazuju v riadku Zisk/(strata) z predaja dcérskych a pridruzenych
spoloénosti vo vykaze ostatnych sthrnnych ziskov a strat.

Cudzie meny

Transakcie v cudzich mendch

Polozky zahrnuté do U&tovnej zavierky jednotlivych spoloénosti v skupine sa ocefiuja v mene
primameho ekonomického prostredia, v ktorom dand spoloénost’ vykonava svoje Einnosti
(funk&éna mena). Transakcie v cudzej mene sa prepoditavaji na prisludnii funk&ni menu
spolo&nosti v skupine vymennym kurzom platnym k ddtumu transakcie.

Pefiazny majetok a zdvizky v cudzej mene sa prepocitavaju na prisludmi funkéni menu
spolo¢nosti v skupine vymennym kurzom vyhlasenym prislusnou narodnou bankou (podla sidla
jednotlivych spoloénosti) platnym k datumu zostavenia u¢tovnej zavierky.
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i,

(c)

(d)

Nepeiiazny majetok a zaviizky v cudzej mene, ktoré sa vykazuju v obstaravacich (historickych)
cenach, sa prepo&itavajii na prislusna funk&ni menu spoloénosti v skupine vymennym kurzom
platnym k ddtumu transakcie. Nepetiazny majetok a zavizky v cudzej mene, ktoré sa vykazuju v
realnej hodnote, sa prepogitavaji na prislusna funkéni menu spoloénosti v skupine vymennym
kurzom platnym k datumu stanovenia realnej hodnoty.

Kurzové rozdiely vyplyvajice z prepoétu finanéného majetku denominovaného v cudzej mene sa
popisuju v odseku d).

Prehlad’ hlavnych vymennych kurzov platnych pre uétovné obdobie sa uvadza v Pozn. 29 —
Metddy riadenia rizik a zverejiiovanie informacii.

Prepocet na prezentacnit menu

Majetok a zavdzky vratane Uprav tykajucich sa goodwillu a redlnej hodnoty vznikajucich
z konsolidécie sa prepoditavajii z funk&nej meny na euro vymennym kurzom platnym k datumu
zostavenia U¢tovnej zavierky. Vynosy a ndklady sa prepoditavaji z funkénej meny na euro
pomocou priemerného vymenného kurzu stanoveného zéklade vymennych kurzov platnych pocas
uétovného obdobia.

Kurzové rozdiely vznikajice z prepoétu sa vykazuju v ostatnych sahrnnych ziskoch a vykazuji
sa v rezerve na kurzové rozdiely vo vlastnim imani. Ak v8ak zahrani¢ny subjekt nie je 100 %-nou
dcérskou spoloénostou, prislusna ast’ kurzového rozdielu sa vykazuje ako menSinovy podiel.

Finanéné nastroje — derivaty

Finan¢ny majetok a finanéné zaviizky sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii skupiny, ak sa
skupina stane stranou zmluvného ustanovenia, ktoré sa tyka daného nastroja.

Finanény majetok a finan&né zavizKy sa prvotne ocefiuju v realnej hodnote. Transakéné naklady,
ktoré priamo suvisia s obstaranim alebo emisiou finan¢ného majetku a finanénych zavizkov
(okrem finanéného majetku a finanénych zavizkov ocefiovanych v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat), zvySuju alebo znizuju redlnu hodnotu v zodpovedajicej sume pri prvotnom
vykéazani. Transakéné néaklady, ktoré priamo sivisia s obstaranim finan¢ného majetku

a finanénych zavizkov ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa vykazuju
priamo do vysledku hospodarenia.

Finanény majetok, finan¢né zaviizky a vlastné imanie

Vietky nakupy alebo predaje finanéného majetku s beznym druhom obstarania (predaja) sa
vykazuji a udtujii k datumu uzatvorenia transakcie. Kipa alebo predaj s beznym druhom
obstarania predstavuje nakup alebo predaj finanéného majetku, ktoré vyzaduje dodanie majetku
v ramci Casového ramca, ktory stanovuje predpis alebo dohoda na trhu.

V3etok vyk4zany finanény majetok sa nasledne precetiuje ako celok v amortizovanych nakladoch
alebo v redlnej hodnote v zavislosti od ich klasifikacie.

Klasifikdcia financného majetku
Dlhové néstroje, ktoré spifiaji tieto podmienky, sa ocefiujii v amortizovanych nakladoch:

o Finan¢ny majetok je drzany v raimeci obchodného modelu, ktorého zdmerom je drzat’ finanény
majetok s cielom inkasovat’ zmluvné peiiaZné toky, a

e Zmluvné podmienky finanéného majetku vedu v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom,
ktoré predstavujii vyhradne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

Standardne sa vietok ostatny finanény majetok nasledne precefiuje na realnu hodnotu cez vykaz
ziskov a strat (FVTPL).

i) Amortizované ndklady a metdda efektivnej urokovej sadzby

Metéda efektivnej tirokovej sadzby sa pouZiva na vypodet amortizovanych nakladov dlhového
nastroja a na alokaciu vynosovych arokov pocas prisluiného obdobia.
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V pripade finanéného majetku, okrem nakipeného alebo vzniknutého tverovo znehodnoteného
finanéného majetku (t. j. majetok, ktory je uverovo znehodnoteny pri prvotnom vykézani),
predstavuje efektivna irokova sadzba taku sadzbu, ktora presne diskontuje odhadované buduce
pefiazné prijmy (vratane vietkych poplatkov a urokov, ktoré sl zaplatené alebo prijaté a ktoré s
neoddelitelnou sii¢ast'ou efektivnej urokovej sadzby, ako aj transakénych nékladov a ostatnych
prémii alebo diskontov) bez olakévanych uverovych strat pocas predpokladanej Zivotnosti
dlhového néstroja, resp. v pripade potreby pocas kratSieho obdobia, na hrubt u¢tovni hodnotu
daného dlhového néstroja pri prvotnom vykéazani. V pripade nakipeného alebo vzniknutého
uverovo znehodnoteného finanéného majetku sa efektivna irokova sadzba upravené o uverove
riziko vypotita diskontovanim odhadovanych budicich pefiaznych tokov, vratane o¢akavanych
uverovych strat, na amortizované naklady daného dlhového néstroja pri prvotnom vykazani.

Amortizované naklady finanéného majetku je suma, ktorou sa finanény majetok ocefuje pri
prvotnom vykazani, zniZzend o splatky istiny a zvySena o kumulativihu amortiziciu pomocou
metody efektivnej urokovej sadzby akéhokolvek rozdielu medzi pociatoénou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti, upravena o pripadnti opravnii polozku na stratu. Hruba Gétovna hodnota
finanéného majetku predstavuje amortizované nédklady finanéného majetku pred upravou
o pripadni1 opravnil polozku na stratu.

Vynosové Uroky sa vykazujii pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby pri dlhovych
nastrojoch ocefiovanych nasledne amortizovanymi ndkladmi a v FVTOCI. Pri finanénom
majetku, okrem nakupeného alebo vzniknutého iiverovo znehodnoteného finanéného majetku, sa
tirokovy vynos vypodita uplatnenim efektivnej trokovej sadzby na hrubu uctovnu hodnotu
finanéného majetku, s vynimkou finanéného majetku, ktory sa nasledne stal uverovo
znehodnoteny (pozri d’alej). Pri finanénom majetku, ktory sa nasledne stal iverovo znehodnoteny,
sa vynosovy urok vypodita uplatnenim efektivnej urokovej sadzby na amortizované naklady
finanéného majetku. Ak sa v nasledujicich uétovnych obdobiach Gverové riziko v stvislosti s
tiverovo znehodnotenym finanénym majetkom znizi tak, ze uZz nepredstavuje uverovo
znehodnoteny finanény majetok, vynosovy urok sa vykaZe uplatnenim efektivnej urokovej
sadzby na hrubi u¢tovni hodnotu finanéného majetku.

Pri nakipenom alebo vzniknutom uverovo znehodnotenom finanénom majetku vykazuje skupina
vynosovy urok uplatnenim efektivnej Urokovej sadzby upravenej o uverové riziko na
amortizované naklady finanéného majetku pri jeho prvotnom vykazani. Vypodet sa nevracia
k hrubej uétovnej hodnote ani vtedy, ak by sa iverové riziko finanéného majetku nasledne znizilo
tak, Ze by finan¢ny majetok nebol viac iverovo znehodnoteny.

Vynosové troky sa vykazujii do vykazu ziskov a strat a st zahrnuté v polozke ,,Finan¢né vynosy
— vynosové auroky* (Pozn. 12).

ii) Financny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdat (FVTPL)

Finanény majetok, ktory nespliiia kritéria pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo vo
FVTOCI (pozri odseky i) az iii) vyssie), sa ocefiuju vo FVTPL. Postup je takyto:

¢ Investicie do majetkovych nastrojov su klasifikované ako FVTPL, pokial’ skupina nestanovi,
Ze majetkova investicia nie je uréena na obchodovanie a nie je ani podmienenym protiplnenim
vyplyvajucim z podnikovej kombinacie ocenenej vo FVTOCI pri prvotnom vykazani (pozri
odsek iii) vyssie).

e DIlhové néstroje, ktoré nespiiiajii kritéria pre ocenenie v amortizovanych nakladoch ani kritéria
pre ocenenie vo FVTOCI, su klasifikované ako FVTPL. Dlhové nastroje, ktoré spitiajt kritéria
pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo kritéria pre ocenenie cez FVTOCI, moZno
zaradit’ pri prvotnom vykazani do kategorie FVTPL, ak sa tym vyluéuje alebo vyznamne
zniZuje nekonzistentnost’ ocefiovania alebo vykazovania (tzv. ,,ictovny nestlad®), ktory by
inak mohol vzniknuat pri ocetiovani majetku alebo zavézkov alebo pri vykazovani stivisiacich
ziskov a strat na réznych zdkladoch. Skupina nezaradila Ziadny dlhovy nastroj do kategérie
FVTPL.
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Finanény majetok zaradeny ako FVTPL je precefiovany na redlnu hodnotu na konci kazdého
igtovného obdobia, pricom akékolvek zisky alebo straty z ocenenia realnou hodnotou sa
vykazujti vo vykaze ziskov a strat v takom rozsahu, v ktorom nie s su¢astou zabezpe€ovacieho
vzt'ahu (pozri zasadu pre uétovanie zabezpe€ovacich nastrojov). Cisty zisk alebo strata vykazana
vo vysledku hospodarenia zahfiia akékol'vek dividendy alebo uroky ziskané drzanim finan¢ného
majetku a vykazuje sa ako ,,Ostatné finanéné vynosy a naklady* (Pozn. 12). Redlna hodnota je
stanovena spésobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.

iti) Kurzové zisky a straty
Uttovna hodnota finan&ného majetku denominovaného v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepo&itana spotovou sadzbou na konci kazdého uétovného obdobia. Postup je takyto:

e v pripade finanéného majetku ocefiovaného v amortizovanych nakladoch, ktory nie je
sucast'ou uréeného zabezpecovacieho vzt'ahu, sa kurzové rozdiely vykazuju vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Finan¢né vynosy a naklady* (Pozn. 12),

e v pripade finanéného majetku ocefiovaného ako FVTPL, ktory nie je sucastou urceného
zabezpelovacieho vztahu, sa kurzové rozdiely vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako
»Finanéné vynosy a naklady®.

ZniZenie hodnoty financného majetku

Skupina vykazuje opravné polozky na olakavané {iverové straty z investicii do dlhovych
nastrojov, ktoré sa ocetiuju v amortizovanych nakladoch alebo ako FVTOCI, na pohladavky z
lizingu, pohladavky z obchodného styku, zmluvny majetok, ako aj zo zmliv o finan¢nych
zarukach. Vyska oCakavanych averovych strat sa aktualizuje ku kazdému datumu zostavenia
iétovnej zavierky, aby sa zohI'adnili zmeny uverového rizika od prvotného vykazania prislusného
finan¢ného néstroja.

Skupina vzdy vykazuje ofakavané tverové straty podas celej doby Zivotnosti pre pohladavky
z obchodného styku, zmluvny majetok a pohfadavky z lizingu. Odhad o&akdvanych verovych
strat z tohto finangného majetku sa stanovuje na zéklade individudlneho posudenia kazdého
dlznika pomocou ratingu, poznania dlznika a historickych skusenosti skupiny skazdym
individualnym dlznikom. Vy&ka opravnej polozky sa dodatotne zvySuje na ziklade faktorov,
ktoré st $pecifické pre dlznikov, na zaklade vieobecnych ekonomickych podmienok a postudenia
su¢asnych a prognézovanych smerov vyvoja k datumu zostavenia Gétovnej zavierky, a v pripade
potreby vratane ¢asovej hodnoty pefazi.

Pri vietkych ostatnych finanénych néstrojoch vykazuje skupina ocakavané uverové straty pocas
celej doby zivotnosti, ked’ doslo k vyznamnému nérastu uverového rizika od prvotného
vykézania. Ak sa viak uverové riziko v sivislosti s finanénym nastrojom vyznamne nezvysi od
prvotného vykdzania, skupina stanovi vysku opravnej polozky na stratu ztohto finanného
nastroja vo vy§ke rovnajlicej sa 12-mesacnej ocakavanej uverove;j strate.

Otakéavané uverové straty pocas celej doby Zivotnosti predstavuji ofakdvané iiverové straty,
ktoré vyplyvajii zo vietkych moZnych pripadov zlyhania polas ofakavanej doby Zivotnosti
finanéného nastroja. Naopak, 12-mesatné olakavané tverové straty predstavujii Cast’
otakavanych tfiverovych strat poas celej doby Zivotnosti, ktora pravdepodobne vyplynie z
pripadov zlyhania finanéného nastroja, ktoré mézu vzniknit' do 12 mesiacov od datumu
zostavenia uctovnej zavierky.
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i) Vyznamné zvysenie tiverového rizika

Pri posudzovani, ¢i sa Gverové riziko suvisiace s finanénym néastrojom vyznamne zvySilo od
prvotného vykdzania, porovndva skupina riziko zlyhania tykajice sa finanéného néstroja k
datumu zostavenia uétovnej zavierky s rizikom zlyhania od datumu prvotného vykazania. Pri
tomto posudzovani skupina zohladiiuje kvantitativne aj kvalitativne informacie, ktoré st
primerané a preukazatelné, vratane predchadzajucich skiisenosti a informacii zameranych na
budicnost’, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo usilia. Zohladiiované
informacie zamerané na buducnost’ zahfiiaji budice vyhliadky vyvoja odvetvi, v ktorych skupina
pOsobi, informacie ziskané zo sprav ekonomickych expertov, finanénych analytikov, vladnych
organov, relevantnych think-tankov a inych podobnych organizacii, ako aj rézne externé zdroje
siiCasnych a prognézovanych ekonomickych informacii, ktoré sa tykaju hlavnych ¢innosti
skupiny.

Pri posudzovani toho, ¢i doSlo k vyznamnému zvySeniu uverového rizika od prvotného
vykazania, sa berti do uvahy najmai tieto informacie:

skutocné alebo oakavané vyrazné zhorSenie externého (ak existuje) alebo interného Gverového
ratingu finan¢ného nastroja:

e vyznamné zhorSenie externych trhovych ukazovatel'ov averového rizika uritého finanéného
nastroja, napr. vyznamny narast uverového spreadu, ceny swapu tiverového zlyhania pre
dlznika alebo dizky obdobia alebo miery, v akej je realna hodnota finanéného majetku niz$ia
nez amortizované naklady,

e existujlce alebo ofakavané nepriaznivé zmeny obchodnych, finanénych alebo ekonomickych
podmienok, pri ktorych sa ofakava, Ze spdsobia vyznamné zniZenie schopnosti dlZznika splnit’
si svoje zavizky,

¢ skutoéné alebo ofakavané vyrazné zhorSenie hospodarskych vysledkov dlznika,
¢ vyznamné zvy$enie uverového rizika inych finan¢nych néstrojov toho istého dlznika,

e skutocna alebo o¢akavana vyznamna nepriazniva zmena regulaéného, ekonomického alebo
technologického prostredia dlznika, ktorych vysledkom je vyznamné zniZenie schopnosti
dlznika splnit’ si svoje zavizky.

Bez ohl'adu na vysledok uvedeného postdenia skupina predpoklada, Ze Gverové riziko suvisiace

s finanénym majetkom sa vyznamne zvysilo od prvotného vykazania, ak su zmluvné platby po

lehote splatnosti viac ako 90 dni, pokial’ skupina nema primerané a preukazatelné informacie,

ktoré by dokazovali opak.

Napriek uvedenym skutoénostiam skupina predpoklada, Ze sa tverové riziko suvisiace s
finanénym nastrojom vyznamne nezvysilo od prvotného vykazania, ak bolo tiverové riziko tohto
finan¢ného nastroja stanovené ako nizke k datumu zostavenia uétovnej zavierky. Finanény nastroj
sa povaZuje za finanény nastroj s nizkym tverovym rizikom, ak:

(1) ma finan¢ny nastroj nizke riziko zlyhania,

(2) ma dlznik silni schopnost’ plnit’ si svoje zavizky v oblasti zmluvnych pefiaznych tokov v
blizkej budicnosti, a

(3) nepriaznivé zmeny ekonomickych a podnikateI'skych podmienok v dlhodobom horizonte
mdzu, ale nevyhnutne nemusia, znizit' schopnost dlZnika plnit’ si zaviizky v oblasti
zmluvnych peiiaznych tokov.

Skupina povazuje financny majetok za finanény majetok s nizkym averovym rizikom, ak ma

majetok externy uverovy rating ,,investi¢ného stuptia“ v siillade s celosvetovo chapanou definiciou

alebo v pripade, Ze externy rating nie je k dispozicii, ma majetok interny rating ,,performing®

(,splacany®). ,,Performing® znamena, Ze protistrana ma silna finan¢nd poziciu a neexistuju Ziadne

sumy po lehote splatnosti.

Skupina pravidelne monitoruje efektivnost’ kritérii pouzivanych na postdenie toho, ¢i doslo
k vyznamnému zvyseniu Gverového rizika a v pripade potreby ich upravi tak, aby zaistila, Ze
kritéria su schopné identifikovat’ vyznamné zvysenie Giverového rizika skor, nez je suma po lehote
splatnosti.
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i) Definicia zlyhania

Skupina povaZuje nasledujiice skutodnosti za udalosti zlyhania na ugely interného riadenia
tiverového rizika, nakolko historické skusenosti dokazuju, Ze finanény majetok, ktory spitia
niektoré z nasledujucich kritérii, je zvy¢ajne nevymozitelny:

e pri poruseni finanénych ukazovatel'ov zo strany dlznika, alebo

e interné informacie alebo informicie ziskané z externych zdrojov naznaCuju, Ze je
nepravdepodobné, Ze by dlznik zaplatil svojim veritefom, vratane skupiny, plni sumu (bez
ohladu na akékol'vek zabezpedenia poskytnuté skupine).

Bez ohl'adu na uvedenii analyzu sa skupina domnieva, Ze k zlyhaniu dochidza vtedy, ak je
finanény majetok po lehote splatnosti viac ako 90 dni a ak skupina nemd primerané a
preukazateI'né informAcie, ktoré by preukazovali, Ze pre dany finanény nastroj existuje vhodnejsia
definicia zlyhania.

(iii) Uverovo znehodnoteny financny majetok

Finanény majetok je Gverovo znehodnoteny, ak nastala jedna alebo viac udalosti, ktoré maju
nepriaznivy vplyv na odhadované budice peiiazné toky spojené s danym finanénym majetkom.
Medzi dokazy, Ze majetok je Giverovo znehodnoteny, patria pozorovatelné udaje o tychto
udalostiach:

a) vyznamné finanéné problémy emitenta alebo dlznika,

b) porusenie zmluvy, napr. pripad zlyhania alebo nedodrzanie lehoty splatnosti (pozri odsek ii)
vysiie,

¢) veritel (veritelia) udelil dlznikovi z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré svisia
s finanénymi problémami dlZnika, uFavu (ilavy), ktoré by veritel’ (veritelia) inak neudelil,

d) je pravdepodobné, ze dlznik vstipi do konkurzu alebo do inej financnej reorganizacie, alebo

€) zanik aktivneho trhu pre tento finanény majetok z dévodu financnych problémov.

(iv) Odpis majetku

Skupina odpiSe finan¢ny majetok, ak existuju informacie, ktoré by naznacovali, Ze dlznik ma
vazne finanéné problémy a neexistuju redlne vyhliadky na inkaso, napr. ak dlznik vstapi do
likvidacie alebo konkurzu alebo ak sa pohl'adavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac
ako 2 roky, a to podl’a toho, ktora okolnost’ nastane skér. Odpisany finanény majetok moze byt
stale predmetom vymaéhania na zéklade postupov vymahania skupiny, pri¢om sa berie do Gvahy
pripadné pravne poradenstvo. Akékolvek vymoZené sumy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

v) Ocefiovanie a vykazovanie ocakdvanych vuverovych strdt

Ocenenie oakavanych tiverovych strat je funkciou pravdepodobnosti zlyhania, straty v pripade
zlyhania (t. j. rozsah straty v pripade zlyhania) a expozicie pri zlyhani. Posidenie
pravdepodobnosti zlyhania a strata v pripade zlyhania vychddza z historickych udajov
upravenych o informécie zamerané na budicnost, ako sa uvadza vyssie. Pokial ide o expoziciu
pri zlyhani, v pripade finanéného majetku predstavuje hrubil Gétovnii hodnotu majetku ku diiu
zostavenia uctovnej zavierky.

Pri finandnom majetku sa olakdvana uverové strata odhaduje ako rozdiel medzi vSetkymi
zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré si v sulade so zmluvou splatné skupine, a vSetkymi
pefiaznymi tokmi, ktoré skupina oakava, Ze ziska, diskontované pdvodnou efektivnou urokovou
sadzbou. Pri pohl'adavkach z lizingu si pefiazné toky pouzivané na uréenie otakdvanej uverovej
straty konzistentné s pefiaZnymi tokmi pouzivanymi pri oceiiovani pohPadavok z lizingu v salade
s IAS 17 Lizingy.
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Ak skupina v predchadzajicom u&tovnom obdobi vy¢islila opravnu polozku na straty z
finan¢ného nastroja vo vyske ofakavanych uiverovych strat podas doby Zivotnosti, ale ku diiu
zostavenia uétovnej zavierky za bezné obdobie zisti, Ze podmienky pre otakdvané iverové straty
pocas celej doby Zivotnosti nie st splnené, opravnu polozku vy¢islila vo vyske rovnajucej sa 12-
mesacnej ofakdvanej iverovej straty ku diiu zostavenia iétovnej zavierky za bezné obdobie,
okrem majetku, pri ktorom bol pouzity zjednoduseny pristup.

Skupina vykazuje zisk alebo stratu zo zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat pre vietky
finan¢né nastroje spolu so zodpovedajlicimi upravami ich uétovnej hodnoty prostrednictvom iétu
opravnych poloZiek, okrem investicii do dlhovych nastrojov, ktoré sa oceiiujii ako FVTOCI a pri
ktorych sa opravnd polozka vykazuje v ostatnom sdhrnnom zisku a je kumulovana v polozke
rezerva z precenenia investicii, priCom sa nezniZzuje G¢tovna hodnota finanéného majetku vo
vykaze o finanéne;j situdcii.

Podrobny popis metodiky tvorby opravnych poloZiek sa uvadza v ¢asti Riadenie finan¢nych rizik
(pozri Pozn. 29).

Ukoncenie vykazovania financéného majetku

Skupina odudtuje finanény majetok len pri vyprsani zmluvnych prav na peiiazné toky z daného
majetku, alebo ak prevedie finanény majetok, a teda v podstate vietky rizika a vyhody spojené s
vlastnictvom daného majetku na iny subjekt. Ak skupina neprevedie ani si neponecha v podstate
vietky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom a zachova si kontrolu nad prevadzanym majetkom,
vykazuje svoj podiel na majetku a stvisiaci zavizok v sume, ktora bude musiet’ zaplatit’. Ak si
skupina zachova v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prevadzaného
finanéného majetku, bude pokracovat’ vo vykazovani finanéného majetku a tiez vykazovat’

AN v

zabezpecenti pdZzicku vo vyske ziskanych prijmov.

Pri odu¢tovani finanéného majetku ocetiovaného v amortizovanej hodnote sa rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a sumou prijatych thrad a pohladavok vykazuje vo vykaze ziskov a
strat. Okrem toho, pri odictovani investicie do dlhového nastroja oceneného ako FVTOCI sa
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zatétovana v rezerve z precenenia investicit,
reklasifikuje vo vykaze ziskov a strat. Naopak, pri odd¢tovani investicie do majetkového néastroja,
ktory sa skupina rozhodla pri prvotnom vykazani ocenit’ v realnej hodnote ako FVTOCI,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zauétovana ako ocefiovaci rozdiel z precenenia
z investicii, sa nereklasifikuje do vykazu ziskov a strat, ale je prevedend do nerozdelenych ziskov.

Finanéné zaviizky a vlastné imanie
Klasifikacia ako dlh alebo viastného imania

Dlhové nastroje a nastroje vlastného imania su klasifikované ako finan¢né zavizky alebo ako
vlastné imanie v silade s podstatou zmluvnych dohovorov a definicii finan&ného zavizku a
nastroja vlastného imania.

Ndstroje viastného imania

Nastrojom vlastného imania je kazda zmluva, ktord preukazuje zostatkovy podiel na majetku
uctovnej jednotky po odpoditani vietkych zavizkov uétovnej jednotky. Néstroje vlastného imania
emitované skupinou sa vykazuju ako prijaté prijmy po odpoéitani priamych ndkladov na emisiu.

Spétné odkupenie vlastnych nastrojov vlastného imania spolo¢nosti je vykazané a odpoditané
priamo vo vlastnom imani. Vo vykaze ziskov a strat sa nevykazuje zisk alebo strata z nakupu,
predaja, emisie alebo zruenia vlastnych nastrojov vlastného imania spolo&nosti.
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Finanéné zavizky
Vietky finanéné zavizky su nasledne oceiiované v amortizovanych nakladoch pomocou metoédy
efektivnej urokovej sadzby alebo ako FVTPL.

Finanéné zavizky, ktoré vzniknl, ked’ prevod finan¢ného majetku nesplita podmienky na
ukondenie vykazovania, alebo pri ktorych sa pouZije pristup pokradujucej zainteresovanosti, ako
aj zmluvy o finanénej zaruke vydanej skupinou, si oceiiované v sulade so Specifickymi
a&tovnymi zdsadami, ktoré sa uvadzaji nizsie.

Financné zavdzky klasifikované ako FVTPL

Finanéné zavizky su klasifikované ako FVTPL, ked je finanény zavizok (i) podmienené
protiplnenie nadobudatel'a v podnikovej kombinacii, ii) uréeny na obchodovanie alebo iii)
zaradeny ako FVTPL.

Finanéné zavizky sa klasifikuji ako ,,uréené na obchodovanie®, ak:

e boli nadobudnuté najmi na icely spitného odkiipenia v blizkej budicnosti, alebo

e pri prvotnom vykazani tvori stiéast’ portfélia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré
skupina spolo¢ne riadi a pre ktoré v poslednom &ase existuju dokazy o kritkodobej tvorbe
zisku, alebo

e je derivatom, s vynimkou derivatu, ktory predstavuje zmluvu o finan¢nej zaruke alebo ktory
je urdeny a efektivny zabezpeCovaci nastroj.

Finanény zévizok, okrem finanéného zavizku uréeného na obchodovanie alebo podmieneného
protiplnenia nadobudatel’a v podnikovej kombinacii, mbZze byt pri prvotnom vykézani zaradeny
do kategoérie FVTPL, ak:

e toto zaradenie vylucuje alebo vyznamne zniZuje nesulad ocefiovania alebo vykazovania, ktory
by mohol inak vzniknit, alebo

e finandny zaviizok je sudastou skupiny finanéného majetku alebo finanénych zavizkov alebo
oboch, ktor4 je riadené a ktorej vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v sulade
so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nej stratégie skupiny, a informacie
o skupine sa poskytuji na tomto zaklade interne, alebo

e je siigast'ou zmluvy obsahujicej jeden alebo viac vloZenych derivatov a IFRS 9 povoluje, aby
sa cela kombinovand zmluva zaradila do kategorie FVTPL.

Finan&né zaviizky klasifikované ako FVTPL st ocetiované v realnej hodnote, pri¢om akékol'vek
zisky a straty vyplyvajlice zo zmien redlnej hodnoty st vykazané vo vykaze ziskov a strat v takom
rozsahu, v akom nie su sucastou zabezpecovacieho vztahu (pozri Uttovanie o zabezpe&ovacich
nastrojoch). Cisty zisk alebo strata vykazana vo vykaze ziskov a strat zahfila vSetky zaplatené
tiroky z finanéného z4viizku a uvadza sa vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Ostatné finan¢né
zisky a straty” (Pozn. 12).

V pripade finanénych zaviizkov, ktoré st zaradené do kategérie FVTPL, sa vySka zmeny reélnej
hodnoty finan¢ného zaviizku, ktord pripadd na zmeny tUverového rizika daného zavizku,
prezentuje v ostatnom stithrnnom zisku alebo strate, pokial’ by takéto vykéazanie Gi¢inkov zmien
iverového rizika finanéného zaviizku v ostatnom stuhrnnom zisku alebo strate neviedlo k
vytvoreniu alebo zvySeniu Giétovného nestladu vo vykaze ziskov a strat. Zostavajuca vyska
zmeny realnej hodnoty zaviizku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strt. Zmeny reainej hodnoty
pripadajiice na iverové riziko finanéného zavézku sa vykazuju v ostatnom sithrnnom zisku alebo
strate, nie si nasledne reklasifikované do vykazu ziskov a strat, ale sa prevadzaju do
nerozdelenych ziskov pri odi¢tovani finan¢ného zavizku.

Redalna hodnota je stanovena spdsobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.
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(e)

Financné zavazky ndsledne oceriované v amortizovanych nakladoch

Finanéné zavizky, ktoré nie si (i) podmienenym protiplnenim nadobudatela v podnikovej
kombinacii, (ii) uréené na obchodovanie alebo (iii) zaradené do kategérie FVTPL, su nasledne
ocefiované v amortizovanych nakladoch pomocou metody efektivnej irokovej sadzby.

Metoda efektivnej trokovej sadzby je metoda, ktord sa pouZiva pri vypolte amortizovanych
nékladov finanéného zavizku a pri alokacii nakladovych trokov za prislusné obdobie. Efektivna
urokova sadzba je taka sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budice petiazné platby
(vratane vsetkych poplatkov a zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré su neoddelitelnou
sucastou efektivnej Grokovej sadzby, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov)
pocas o¢akéavanej Zivotnosti finanéného zavézku, resp. podas kratsieho obdobia, na amortizované
néklady financného zavézku.

Kurzové zisky a straty

Pri finanénych zavizkoch, ktoré si denominované v cudzej mene a ocefiované v amortizovanych
nakladoch na konci kazdého uétovného obdobia, sl kurzové zisky a straty stanovené na zaklade
amortizovanych nakladov finanénych nastrojov. Tieto kurzové zisky a straty sa vykazuji ako
,»Ostatné zisky a straty” vo vykaze ziskov a strat (Pozn. 12) pre finanéné zavizky, ktoré nie st
sucastou urcitého zaistovacieho vztahu.

Redlna hodnota finanénych zavizkov denominovanych v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepocitand spotovou sadzbou na konci uétovného obdobia. Pri financnych zavizkoch,
ktoré su ocefiované ako FVTPL, je kurzovy komponent sucastou zisku alebo straty z redlnej
hodnoty a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat pre finanéné zavizky, ktoré nie su sucastou
uréeného zabezpedovacieho vzt'ahu.

Ukoncenie vykazovania financnych zdvizkov

Skupina oductuje finanéné zavazky vtedy a len vtedy, ked’ ddjde k splneniu, zruSeniu alebo
vyprianiu zavizkov skupiny. Rozdiel medzi uétovnou hodnotou finanéného zavizku, ktory bol
odudtovany, a hodnotou zaplateného a splatného protiplnenia sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat.

Ked’ skupina s existujucim veritelom realizuje vymenu jedného dlhového néstroja za iny so
zasadne rozdielnymi podmienkami, takato vymena sa uétuje ako zanik pdvodného finanéného
zavdzku a vykazanie nového finanéného zavizku. Podobne skupina 0¢tuje zasadnu zmenu
podmienok existujuceho finanéného zavizku alebo jeho Casti ako zanik pévodného finanéného
zavidzku a vykazanie nového finanéného zavizku. Predpokladé sa, Ze podmienky st podstatne
odlisné, ak diskontovana sti¢asna hodnota pefiaznych tokov na zaklade novych podmienok,
vratane vSetkych zaplatenych poplatkov po odpoéitani poplatkov prijatych a diskontovanych s
pouzitim pévodnej efektivnej sadzby sa li$i minimalne o desat’ percent od diskontovanej sticasnej
hodnoty zostdvajucich pefiaznych tokov povodného finanéného zavizku. Ak nie je zmena
podstatné, rozdiel medzi: (1) Gi¢tovnou hodnotou zavizku pred zmenou a (2) sti€asnou hodnotou
peiiaznych tokov po zmene by sa mal zauétovat’ do vykazu ziskov a strat ako zmena zisku alebo
straty v rdmci ostatnych ziskov a strét.

Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahffiajii pefiaznii hotovost’, petiazné prostriedky v bankach a
kratkodobé vysokolikvidné investicie s pdvodnou lehotou splatnosti do troch mesiacov.
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®

®

(h)

i,

iii.

Zasoby

Zasoby st vykazované v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podfa toho, ktora
hodnota je niZzsia. Cisté realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanu predajnii cenu v ramei
beZnej obchodnej &innosti zniZzen( o vietky odhadované néklady na ukonCenie a niklady na
predaj.

Zasoby obstarané kupou a zasoby na ceste sa prvotne vykazuju v obstaravacej cene. Obstardvacia
cena zahrtia kiipnu cenu a d’alSie ndklady priamo suvisiace s obstaranim zasob a s uvedenim zasob
na sucasné miesto a do sugasného stavu. Zasoby podobnej povahy sa ocefiujit metédou vazeného
aritmetického priemeru.

Zasoby vlastnej vyroby a nedokongena vyroba sa prvotne ocefiuji vyrobnymi néklady. Vyrobné
néklady zahffiaju priame naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a East’
rezijnych nakladov, ktoré moZno priamo priradit’ vyrobe zasob (vyrobna rézia). Toto ocenenie sa
upravuje na ¢istd realizovatelnt hodnotu, ak je nizsia ako vyrobné naklady.

Nedokonéena zikazkova vyroba, zmluvny majetok a zavizky

Nedokongena zakazkova vyroba sa vykazuje vo vyske nakladov plus zisk zafictovany k danému
d4tumu po odpoé&itani priebeZne vystavovanych faktir a vykazanych strat. Naklady zahifiaju
akékol'vek naklady priamo suvisiace s konkrétnym projektom a alikvotnu Cast” fixnych a
variabilnych rezijnych nakladov vynaloZenych v rdmci beznej prevadzkovej ¢innosti.

Zmluvny majetok predstavuje pravo skupiny na iihradu ukonéenych, ale nevyfakturovanych prac
na zéklade zmluv so zakaznikmi za predajnii cenu po odpocitani prijatych zaloh. Zmluvny
majetok sa stdva pohl'ad4avkou v momente nadobudnutia nepodmieneéného prava na tihradu, ktoré
vznik4 pri fakturécii.

Zmluvny zéavizok stvisi s prijatymi zalohami alebo priebeznou fakturdciou za plnenie
vyplyvajiice zo zmliv so zdkaznikmi, pri ktorych sa vynosy vykazujui priebezne. Zmluvné
zavizky sa vykazuju ako trzby v momente splnenia zmluvného zavéazku.

PozemKky, budovy, stavby, stroje a zariadenia
Viastny majetok

Vietky polozky dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju v obstaravacej cene zniZenej
o opravky (pozri niz§ie) a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacia cena zahffia naklady, ktoré mozno priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku.
Obstaravacia cena majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahffia ndklady na material a priame
mzdy, vietky ostatné nadklady priamo sivisiace s uvedenim majetku do funkéného stavu na
planované pouZivanie a aktivované naklady na pdzi¢ky (pozri Pozn. 3(q) — Finan¢né vynosy
a naklady). Obstarivacia cena tieZz zahfiia naklady na demontdZ a odstranenie jednotlivych
poloZiek a uvedenie lokality do pévodného stavu v pripade, Ze ma skupina povinnost’ demontovat’
a odstranit’ poloZku, pripadne uviest’ lokalitu do pdvodného stavu.

Ak polozka dlhodobého hmotného majetku pozostava z Sasti , ktoré maju rdznu dobu Zivotnosti,
vykazuju sa tieto jednotlivé &asti ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

Zisky a straty z predaja poloZiek hnutelného majetku a zariadeni sa vypocitaji porovnanim
prijmov z predaja a iétovnou hodnotou hnutel'ného majetku a zariadeni a vykazuju sa vo vykaze
ziskov a strat.

Prenajaty majetok (prdavoe na vyuZivanie majetku)
Vid’ bod (m) Lizingy
Ndsledné naklady

Nasledné naklady sa aktivuju len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze z uréitych poloziek dlhodobého
hmotného majetku vznikni skupine budiice ekonomické uzitky a Ze pristusné naklady mozno
spol'ahlivo ocenit’. V3etky ostatné néklady vratane nakladov na operativnu (kazdodennu udrzbu)
dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju priamo do vykazu ziskov a strat.
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®

iv.

ii.

iii.

iv.

Odpisovanie

Odpisy sa stanovujii na G&ely odpisania obstaravacej ceny budov a zariadeni (po odpoditani
otakévanych zostatkovych hodnét) do nakladov. Odpisy hnutelného majetku a zariadeni sa
rovnomerne uétuji do vysledku hospodarenia pocas oakavanej doby Zivotnosti. Pozemky sa
neodpisuji. Prenajaty majetok sa odpisuje podas doby trvania lizingu alebo odhadovanej doby
Zivotnosti podla toho, ktora je kratSia (ak nie je dostatone isté, ze skupina ziska vlastnicke pravo
na dany majetok do konca doby trvania lizingu)

Odhadovana doba Zivotnosti budov a zariadeni:

e Budovy a stavby 20-60 rokov
e  Stroje a zariadenia 3-20 rokov
o Inventér a ostatné poloZky 2-20 rokov

Metédy odpisovania, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji kazdy rok k datumu
stivahy. V pripade spolo¢nosti nadobudnutych v silade s IFRS 3, pri ktorych dochadza k alokacii
kipnej ceny, sa doba Zivotnosti prehodnocuje na zaklade procesu alokicie kipnej ceny.

Nehmotny majetok

Goodwill a zisk 7 vyhodnej kupy

Goodwill sa ocefiuje ako suma, o ktorli obstaravacia cena akvizicie prevysuje podiel skupiny na
redlnej hodnote &istych identifikovatelnych aktiv a zavizkov nadobudnutej spolo€nosti. Ak je
suma zaporné (t.j. zisk z vyhodnej kapy), je okamzite vykazana vo vykaze ziskov a strat.
Goodwill je kaZzdorogne testovany na znizenie hodnoty (pozri Pozn. 14).

Co sa tyka pridruzenych spolognosti a spoloénych podnikov, Gétovna hodnota goodwillu je
zahrmuta do uétovnej hodnoty investicie a je testovana na zniZenie hodnoty.

Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskumnii &innost realizovanii s ciefom ziskat’ nové vedecké alebo technické
poznatky a vedomosti sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Vyvojova &innost zahfiia plan & névrh realizécie novych alebo podstatne zdokonalenych
vyrobkov alebo procesov. Naklady na vyvoj sa aktivuji, iba ak ich moZzno spolahlivo ocenit,
prislu$ny vyrobok alebo proces je technicky a ekonomicky realizovatelny, je pravdepodobné, Ze
v budicnosti bude ziskany ekonomicky uzitok, a skupina planuje vyvoj dokonéit’ a vysledny
majetok pouZivat &i predaft, pri¢om ma na to dostato&né zdroje. V ostatnych pripadoch sa naklady
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v skutoénej vyske. Po prvotnom vykéazani sa ndklady na vyvoj
vykazuji v obstaravacej cene zniZenej o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Softvér a iny nehmotny majetok
Softvér a iny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou s uréitou dobou Zivotnosti sa vykazuje v
obstardvacej cene zniZenej o opravky (pozri niZsie) a straty zo zniZenia hodnoty.

Nedokondené nehmotné investicie alebo nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti sa
neodpisujii a kazdoro&ne sa testujii na zniZenie hodnoty. Doba Zivotnosti sa na konci kazdého
obdobia prehodnocuje s cielom zistit, &i udalosti a okolnosti, ktoré nastali, nad’alej naznacuju, ze
doba Zivotnosti je neurCita.

Ochranné znamky

Nadobudnuté ochranné zndmky s vykézané v historickych cenach. V pripade neurcitej doby
ivotnosti sa ochranné znamky testuju na zniZenie hodnoty kazdy rok alebo kedykol'vek existuja
naznaky, e doslo k zniZeniu hodnoty. Ochranné znidmky sa vykazuji v obstardvacej cene
zniZenej o kumulované straty zo zniZenia hodnoty.
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V.

@

k)

i

Amortizdcia

Amortizicia sa stanovuje na udely idtovania obstarvacej ceny nehmotného majetku (znizenej o
o&akavanu zostatkovi hodnotu) do nékladov. Nehmotny majetok okrem goodwillu a ochrannych
znamok s neurditou dobou Zivotnosti sa uctuje rovnomerne vo vykaze ziskov a strat poCas
odhadovanej doby Zivotnosti odo diia zaradenia majetku do pouzivania.

Ocakéavana doba Zivotnosti nehmotného majetku je:

e  Softvér 3 —4 roky
e Koncesia, licencia 3 — 25 rokov
e  Ostatny nehmotny majetok 3 — 5 rokov

Metoda amortizacie, doba Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa na konci kazdého actovného
obdobia prehodnocuju a v pripade potreby sa upravuju.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uktovna hodnota majetku skupiny s vynimkou zasob (pozri Pozn. 20 — Zasoby), a odlozenych
dafiovych pohladdvok sa k datumu sivahy preveruje, aby bolo mozné stanovit, &i existujo
objektivne ddvody na znizenie hodnoty. Ak takéto dévody neexistujii, odhadne sa navratna
hodnota majetku. Pri goodwille a nedokonéenych nehmotnych investiciach sa navratna hodnota
odhaduje minimélne raz za obdobie vZdy v rovnakom Case.

Rezervy

Rezerva sa vykaZe vo vykaze o finan¢nej situacii, ak ma skupina sucasny (pravny alebo
mimozmluvny) zavizok vyplyvajici z minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze splnenie tohto
zévizku si vyZziada odliv ekonomickych uzitkov, pricom je mozné vysku zavizku spolahlivo
odhadnut’.

Rezervy sa vykazujii v o¢akévanej vyske plnenia. Vyznamné dlhodobé zavizky sa vykazuja ako
zavizky v su¢asnej hodnote odakavanej vysky plnenia. Ak je vplyv diskontovania vyznamny,
vykazuji sa pouzitim diskontnej sadzby, ktord odraZa sufasné trhové ofakdvania a Specifické
rizikd zavizku. Pravidelné rozpustanie diskontu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat vo
finanénych nakladoch.

Vplyvy zmien vymennych kurzov, miery inflacie a dalSich faktorov sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat ako prevadzkové vynosy alebo nédklady. Zmeny v odhade vySky rezerv mozu
vzniknat predovietkym v désledku odchylok od povodne odhadovanych nékladov alebo v
désledku zmeneného datumu plnenia, resp. zmeneného rozsahu prisluSného zavizku. Zmeny
odhadov sa veobecne vykazujii vo vykaze ziskov a strat k datumu zmeny daného odhadu (pozri
nizsie).

Zdruky

Rezerva na zaruéné opravy sa uréi pre jednotlivé projekty v zavislosti od o¢akavanych nékladov,
ktoré sa stanovia na zéklade predchadzajucich skusenosti.

il. Rezervy na sudne spory

Urovnanie pravneho sporu predstavuje konkrétny potencidlny zdvizok. Na stanovenie
najlepsieho odhadu sa vyuziva vypoet ofakavanej hodnoty, kde sa moznym ddsledkom
stanovenym na zéklade pravnej analyzy priradi véha podra prislusnych pravdepodobnosti, alebo
sa pouzije jediny najpravdepodobne;jii vysledok, podFa potreby upraveny o riziko a neistotu.

iii. Nevyhodné zmluvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy sa vytvori, ak ofakdvané prinosy, ktoré maju skupine plynut’
z urditej zmluvy, st niZSie ako nevyhnutné néklady na splnenie povinnosti vyplyvajucich z tejto
zmluvy. Rezerva sa ocefiuje su¢asnou hodnotou ofakavanych nakladov na ukonCenie zmluvy,
alebo hodnotou ogakavanych &istych nakladov na pokradovanie v jej plneni, ak st nizSie. Pred
vytvorenim rezervy musi skupina vykazat' vSetky straty zo zniZenia hodnoty siivisiace s takou
zmluvou.
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Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v okamihu, ked bola
poskytnuta stvisiaca sluzba. Zavizok sa vykazuje vo vyske olakdvanych nakladov, ak ma
skupina st¢asnti pravnu alebo zmluvnu povinnost’ tito sumu uhradit’ v savislosti so sluzbou
poskytnutou zamestnancom v minulosti, a tito povinnost mozno spol'ahlivo odhadnut’.

Lizingy
Skupina aplikuje IFRS 16 od 1. januéra 2019, pre prechod pouZila modifikovany retrospektivny

pristup, kedy nedochédza k ipravdm porovnavacich udajov za predchadzajuce obdobie a si
vykazané podl'a IAS 17.

i. Skupina v tilohe ndjomcu (metédy aplikovanej od 1. janudra 2019 podl'a IFRS 16)

Skupina na zagiatku najmu posidi, i zmluva je alebo obsahuje lizing definovany ako zmluva
alebo &ast zmluvy, ktora dava pravo pouzivat' identifikovanej aktivum po urfenti dobu za
protihodnotu. Skupina sa rozhodla, Ze vyuZije moznost’' IFRS 16 dobrovolne neaplikovat’ tento
Standard na :

e  Nehmotny majetok, na ktoré Skupina aplikuje IAS 38 Nehmotny majetok;
e  Aktiva nizkej hodnoty, ktorymi sa rozumie majetok s obstardvacou cenou < 4 tis. EUR;

e  Kratkodobé ndjmy, kde koniec najmu kon&i do 12 mesiacov alebo skor od zaciatku ndjmu
alebo od 1. januara 2019 (datum prechodu na IFRS 16).

Naklady na najom aktiv nizkej hodnoty a kratkodobé najmy sa uétuji priebezne do nakladov
v obdobi, ku ktorému sa viazu.

Skupina vykazuje aktiva pouZivané na zéklade lizingu ako priva na vyuzivanie majetku, vo
vykaze o finanénej situécii st uvedené v ramci polozky Pozemky, budovy a zariadenia. Skupina
k 31. decembru 2020 neidentifikovala Ziadne prava na uZivanie, ktora by spiiiala definiciu
Investicie do nehnutelnosti. Stvisiace zavizky z lizingov s vykazané vo vykaze o finanCnej
situdcii v polozke Dlhodobé finan&né nastroje a finanéné zavizky (Cast’ splatna za viac ako 12
mesiacov od datumu uzavierky) a Kratkodobé finanéné nastroje a finanéné zavazky (Cast’ splatna
do 12 mesiacov od datumu uzavierky). Zavizky z lizingov st ocenené su€asnou hodnotou
nesplatenych lizingovych platieb, pre diskontovanie sa pouziva implicitna lizingova sadzba, ak je
znama, v ostatnych pripadoch prirastkova tirokova miera nijomcu.
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Lizingové platby v ocefiovani zavizkov z lizingov zahfiiaji:

e TFixné platby najmu stanovenej v zmluve upravenej o pripadny posledny zndmy index
inflacie / referenénu Grokov( sadzbu, zniZenej o pripadne;j lizingovej stimuly;

e  Vysku olakavanej platby za garanciu minimalnej zostatkovej hodnoty, pokial’ ju lizingova
zmluva uvadza;

e  Cenu za uplatnenie kipnej opcie, ak Skupina ofakéava jej vyuZitie;

e  Pokutu za predéasné ukondéenie zmluvy, ak Skupina oakava jej zaplatenie a je skratena doba
lizingu pre ocenenie zavéazku z lizingu.

Skupina nezahftia do ocenenia zavizku z lizingu ani prava na uzivanie variabilné platby najmu
zavislé na iné premenné ako index / referenéna irokova sadzba ani vedlajsie platby suvisiace s
lizingom (napr. Energia). Tieto naklady st vykézané v obdobi, ku ktorému sa viazu, vo vykaze
stthrnnych ziskov a strat v polozke Sluzby.

Ocenenie zaviizkov z lizingov je nasledne navy$ované o nabiehajici uroky za pouzitia metoédy
efektivnej urokovej miery a znizované o umorovanie lizingovych zavizkov.

Skupina precefiuje zavizok z lizingu a siivisiace pravo na uzivanie v nasledujicich pripadoch:
e  Zmenila sa doba lizingu, odhad vyuzitie opcie na odkupenie;

e Lizingové platby sa zmenili z dévodu zmeny indexu alebo sadzby, zmenil sa odhad
garantovanej zostatkovej hodnoty;

e  Zmenila sa lizingova zmluva, ktor4 sa neposudzuje ako zmluva nova.
Skupina neurobila Ziadnu vyznamnu Gpravu lizingového zavézku v priebehu roka 2019.

Priva na vyuZivanie majetku sa na zadiatku lizingu ocefiuji hodnotou sivisiaceho zavézku
z lizingu, ktora sa navySuje o predplatené najomné na zaciatku lizingu, priame néklady stvisiace
s uzavretim lizingovej zmluvy a zniZi o pripadné prijaté stimuly. V pripade, Ze ma Skupina
povinnost’ uhradit’ naklady na konci lizingu (napr. Povinnost' uviest aktivum do pdvodného
stavu), vykaZe sa pri zalati lizingu rezerva na tieto naklady v stlade IAS 37. Néklady, ktor¢
svisia s najatym aktivom, zvySuju obstaravaciu cenu prava k uzivaniu.

Prava na vyuZzivanie majetku si od okamihu zalatia lizingu odpisované do nékladov pocas
predpokladanej Zivotnosti daného majetku alebo po dobu lizingu, ak je kratSi. V pripade, Ze
Skupina olakdva, Ze vyuZije mozZnost najaté aktivum na konci lizingu odkupit’, je pravo na
uzivanie odpisuje po dobu predpokladaného uZivania. Priva k uZivaniu sa testované na trvalé
znehodnotenie podl'a IAS 36.

ii.Skupina v uilohe prenajimatela (metody aplikovanej od 1. janudra 2019 podla IFRS 16)

Prenajimatelia klasifikuji lizingy ako operativne alebo finanéné, pri€om v pristupe k G¢tovaniu
na strane prenajimatela sa IFRS 16 podstatne nelisi od predchadzajicej upravy v IAS 17.

N4jmy, pri ktorych Skupina na ndjomcu prevadza v podstate vietky rizikd a odmeny plynice
z vlastnictva, sa klasifikujii ako finanéné lizingy. Pri finanénom lizingu Skupina vykaze
pohladavku vo vyske &istej investicie v lizingu. Splatky najomného sa rozdelujii na nabiehajtci
tiroky a na platbu zniZujlice zostatkova hodnotu pohladavky z lizingu. Nabichajice uroky sa
prirad’uju ku kazdému obdobie v ramci celej doby najmu tak, aby vysledkom bola rovnomerna
urokova miera zo zostatku zavézku.

Najomné z operativneho lizingu, kedy nedochadza k prevodu v podstate vSetkych rizik a odmien
spojenych s vlastnictvom, je vykazované linearne vo vykaze o tiplnom hospodarskom vysledku
po dobu lizingu.

V pripade, ¢ Skupina d’alej prenajima najaty majetok, G¢tuje o tomto sublizingu ako o
samostatnom kontrakte a posudzuje, &i sa jednd o finan¢ny alebo operativny lizing vo vztahu k

stivisiacemu pravu na uZivanie (nie vo vztahu k podkladovému aktivu ako je tomu podl'a IAS
17).
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Skupina v priebehu roka 2020 neidentifikovala Ziadne lizingové zmluvy, kde by bola v pozicii
prenajimatela.

Vykazovanie vynosov
Vinosy zo zmlav so zdkaznikmi vieobecne

Skupina k 1. 1. 2018 prijala a aplikovala novy $tandard IFRS 15, ktory uvadza usmernenia
k vykazovaniu vynosov zo zmliv so zakaznikmi. Informacie o sposobe uétovania vynosov podl'a
IFRS 15 je uvedeny v Pozn. 6 — Vynosy.

Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi — zékazkova vyroba

Ak je mozné spolahlivo odhadniit’ vystup zédkazkovej vyroby, naklady a vynosy sa k datumu
sivahy vykazujii vo vztahu k fize dokongenia zmluvnej ¢innosti ako pomer &asti zmluvnych
nékladov vynaloZenych na prace vykonané k danému ditumu a odhadovanych celkovych
zmluvnych nakladov, s vynimkou pripadov, ked’ toto vykazanie nezobrazuje verne fizu
dokondenia. Faza dokon&enia sa vyhodnocuje s odkazom na stav vykonanych pric. Zmluvné
naklady zahfiaju naklady, ktoré sa priamo vztahuju na Specificki zékazku, niklady, ktoré s
vieobecne priraditelné zmluvnym &innostiam, a ostatné naklady, ktoré mozZno fakturovat
zékaznikovi v sulade so zmluvnymi podmienkami.

Rozdiely v zmluvnych pracach, pravne naroky a stimulagné platby st zahrnuté v rozsahu, v akom
boli so zakaznikom dohodnuté; je pravdepodobné, ze budii zdrojom prijmov, a mézu byt
spol'ahlivo ocenené.

Ak nie je mozné spol'ahlivo odhadnat’ vystup zékazkovej vyroby, zmluvné prijmy sa vykazuji
v rozsahu vynaloZenych zmluvnych nakladov, pri ktorych je pravdepodobné, Ze budi uhradené.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady zo zmliv presiahnu celkové prijmy zo zmliv,
oc¢akavana strata sa okamzite vykazuje ako naklad.

ifi. Prijem z prendjmu nehnutel'nosti

(o)

ii.

Prijem z prenajmu nehnutelnosti sa vo vykaze sahrnnych ziskov a strat vykazuje rovnomerne
pocas doby trvania ndjomného vztahu. Udelené stimuly sa vykazuju ako sicast’ celkového prijmu
z prenajmu pocas trvania najomného vztahu.

Prijem z prendjmu ostatného majetku sa vykazuje ako ostatné prijmy.

Finanéné vynosy a niklady

Finanéné vynosy

Finanéné vynosy zahffiaju vynosové uroky z poskytnutych finanénych prostriedkov, prijem
z dividend, zmeny realnej hodnoty finanéného majetku oceflovaného v realnej hodnote cez
vysledok hospodarenia, kurzové zisky, vynosy z predaja investicii do cennych papierov a zisky
zo zabezpedovacich nastrojov, ktoré sa vykazujii vo vykaze ziskov a strat.

Vynosové troky sa vo vykaze suhrnnych ziskov a strat dasovo rozli$uji, pri€om sa uplatfiuje
metéda efektivnej tirokovej miery. Prijem z dividend sa vykazuje vo vykaze sihrnnych ziskov
a strat ku ditu vzniku prava skupiny na prijatie prislusnej platby.

Finanéné naklady

kurzové straty, zmeny redlnej hodnoty finanéného majetku oceiiovaného redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, ndklady na poplatky a provizie pri platobnych transakciach a zarukéch,
straty zo zni%enia hodnoty vykazované pri finanénom majetku a straty zo zabezpeCovacich
nastrojov, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat, a straty zo zniZenia podmienenych platieb
vykazanych ako finanény zavizok.
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Daii z prijmov

Daii z prijmov zahfiia splatnii dati a odloZend daii. Dati z prijmov sa vykazuje vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat, &o vSak neplati v pripade dani, ktoré siivisia s podnikovou kombinaciou
alebo s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani alebo v ostatnych suhrnnych
ziskoch.

Splatna dafi zahffia odhad dane (datiovy zavizok alebo dafiova pohladavka) vypolitany zo
zdaniteI'ného prijmu &i straty za bezné obdobie za pouZitia dafiovych sadzieb u¢innych k datumu
suvahy, ako aj vietky Gpravy splatnej dane tykajucej sa predchadzajicich obdobi.

OdloZena daii sa vypoéitava s pouzitim sivahovej metddy, ktora vychadza z do¢asnych rozdielov
medzi Gétovnymi hodnotami majetku a zavizkov v sivahe a ich hodnotami na datiové ucely. Pri
nasledujiicich dogasnych rozdieloch sa odloZena dafi nevykazuje: doCasné rozdiely z prvotného
vykazania majetku alebo zévizkov, ktoré nie je podnikovou kombiniciou a nema vplyv na
i&tovny alebo datiovy zisk &i stratu, dodasné rozdiely sivisiace s investiciami do dcérskych
spolognosti a spoloénych prevadzok v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze nebudu v dohl'adne;j
buducnosti odiidtované. OdloZena dafi sa nevykazuje pri prvotnom vykéazani goodwillu.

Vyska odloZenej dane vychddza z predpokladaného vyuzitia alebo vyrovnania dofasnych
rozdielov s pouzitim dafiovych sadzieb G¢innych alebo v podstate uzakonenych k datumu stivahy.

Datiové zaviizky a pohladavky vyplyvajuce z odloZenej dane sa vzajomne zapocitavaju, ak
existuje pravne vymozitelné pravo na vz4jomné zapoditanie splatnych datiovych pohladavok
a zavizkov a ak sa vztahuji na dane z prijmu uloZené rovnakym datiovym organom rovnakému
datiovému subjektu, pripadne réznym datiovym subjektom so zamerom vyrovnat’ splatné datiové
pohPadavky a zavizky netto sposobom.

OdloZeny daiiovy zavizok sa vykazuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budi k dispozicii
budice zdanitelné zisky, oproti ktorym moZno neuplatnené daiiové straty, datiové ulavy
a odpogitatelné dogasné rozdiely uplatnit’. OdloZené datiové zaviizky sa zniZuju v takom rozsahu,
v akom je pravdepodobné, Ze bude suvisiaca dafiova Ul'ava vyuZita.

Dividendy

Dividendy sa vykazuji vo vlastnom imani ako rozdelenie zisku spoloénikom, a to po schvaleni
vyplatenia spolo¢nikmi spolo¢nosti.

Statne dotcie

Skupina vykazuje 3tatne dotacie, ktoré boli poskytnuté na uel kompenzicie vynalozenych
nakladov, do ostatnych prevadzkovych vynosov systematicky a v stlade s tym, ako vznikaju

suvisiace naklady. V pripade pochybnosti o splneni podmienok a pri existencii rizika nasledného
vratenia dotacie skupina vykazuje zavazok vo vyske prijatych finanénych prostriedkov.

Ocenenie realnou hodnotou
Viacero uétovnych postupov a zverejfiovanych informécii skupiny vyZaduje, aby sa stanovila
realna hodnota finan¢ného a nefinanéného majetku a zavizkov.

Reélne hodnoty sa &lenia do réznych trovni v hierarchii realnych hodnét na zéklade vstupnych
udajov pouZitych pri ocefiovani:

Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva a zaviazky na aktivnych trhoch,

Uroveii 2: vstupné udaje, ktoré nezahfiiajii kétované ceny z trovne 1, ktoré je mozné zistit' pre
dany majetok alebo zaviizok na trhu, a to bud’ priamo (t. j. ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodenim
od cien).

Uroveil 3: udaje o majetku a zaviizkoch, ktoré nevychadzaji zo zistitefnych trhovych tGdajov
(udaje nezistitel'né na trhu).
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Ak je mozné vstupné Uidaje pouzité na ocenenie majetku alebo zavizku redlnou hodnotou zaradit’
do réznych urovni hierarchie redlnej hodnoty, potom ocenenie redlnou hodnotou je ako celok
zaradené do tej istej urovne hierarchie realnej hodnoty ako vstupny idaj najnizsej urovne, ktory
je vyznamny vo vztahu k celému ocetiovaniu.

Skupina vykazuje prevody medzi uroviiami hierarchie realnej hodnoty vzdy na konci uétovného
obdobia, v ktorom zmena nastala.

Investicie do nehnutel’nosti

Realnu hodnotu investicii do nehnutel'nosti uréi nezavisly znalec. Vysledky preveruje vedenie
skupiny. Realna hodnota sa odhaduje na zaklade sti¢asnych cien na aktivnom trhu podobnych
nehnutel'nosti v tej istej lokalite a v rovnakom stave, alebo (ak porovnatelné nehnutel'nosti nie st
k dispozicii) podl'a vieobecne platnych metdd ocefiovania, ktoré zahffiaji agregovanii sumu
odhadovanych petiaznych tokov, o ktorych sa predpoklada, Ze budd plyniit’ z prenajmu danej
nehnutel’nosti. Na Cisté roéné peiazné toky sa potom aplikuje vynos odrazajici Specifické rizika
inherentne spojené s Eistymi pefiaznymi tokmi. Vysledkom je odhadovana hodnota nehnutelnosti.

Nederivatovy finan¢ny majetok

Realna hodnota finanéného majetku oceniovaného v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia,
investicie drzanych do splatnosti a navratného finanéného majetku vychadza z ich kétovanej
trhovej ceny k datumu stivahy bez odpoditania transakénych nakladov. Ak nie je kétovana trhové
cena k dispozicii, vedenie odhaduje redlnu hodnotu daného nastroja pomocou cenovych modelov
alebo technik na zaklade diskontovanych petiaznych tokov.

V pripade pouzitia technik zaloZenych na diskontovanych petiaZnych tokoch vychadzaju
odhadované budice peniazné toky z najlepSich odhadov vedenia a ako diskontna sadzba sa pouzije
trhové sadzba k datumu savahy pre nastroj s podobnymi podmienkami. Ak sa pouZivaji cenové
modely, vstupné udaje vychadzaji z trhovych sadzieb k datumu stivahy.

Realna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladdvok s vynimkou
nedokoncenych zakazkovych prac, ale vratane pohl'adavok zo sluZieb poskytovanych na zaklade
koncesie, sa odhaduje ako sti¢asnd hodnota budicich pefiaznych tokov diskontovanych trhovou
urokovou sadzbou k datumu stivahy.

Realna hodnota pohl'adavok z obchodného styku, ostatnych pohl'adavok a investicii drzanych do
splatnosti sa stanovuje len na (iéely zverejnenia.
Nederivatové finan¢éné zaviizky

Redlna hodnota stanovena na ucely zverejnenia sa vypolita na ziklade sudasnej hodnoty
buducich pefiaznych tokov z istin a Grokov diskontovanych trhovou irokovou sadzbou k datumu
stivahy. Pre financny lizing sa trhova irokova sadzba stanovuje podl'a podobnych lizingovych
zmluv.

Derivaty
Finan¢né derivaty su ocefiované realnou hodnotou, st klasifikované na urovni 2 a ich ocenenie
vychadza z trhového ocenenia.
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5.
(a)

ii,

iii.

.

Zmeny v Struktire skupiny
Nové akvizicie skupiny

2020
NovozaloZené dcérske spolocnosti

V roku 2020 nedoslo k zaloZeniu novych dcérskych spoloénosti. Podrobny popis skupiny MSM
je uvedeny v Pozn. ¢. 31.

Nadobudnuté dcérske spoloénosti — IFRS 3 podnikové kombindcie

(1) FABRICA DE MUNICIONES DE GRANADA S.L.

Diia 21. maja 2020 obstarala spolo¢nost MSM GROUP s.r.o. 100% podiel v spolo¢nosti
FABRICA DE MUNICIONES DE GRANADA S.L. Tato spoloénost podnikd v oblasti
obranného priemyslu (vyroby municie).

Realna hodnota identifikovatelnych aktiv a prevzatych zavizkov spolo¢nosti FABRICA DE
MUNICIONES DE GRANADA S.L. k ddtumu ndkupu je uvedena v bode (b) niZsie.

2019
NovozaloZené dcérske spoloCnosti
V tis. EUR Typ Datum Efektivny
akvizicie zaloZenia vlastnicky podiel
(o)
MSM BUSINESS DEVELOPEMENT s.r.o. zaloZenie 16.3.2019 100,00%
European Automotive Technology Centre j.s.a. zaloZenie 4.4.2019 60,00%

Podrobny opis skupiny MSM je uvedeny v Pozn. €. 31.
Nadobudnuté dcérske spoloénosti — IFRS 3 podnikové kombindcie

(1) DPTU SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod

Diia 21. oktdbra 2019 obstarala spoloénost MSM GROUP s.r.0. 100% podiel v spolo¢nosti DPTU
SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod. Tato spoloénost’ podnikd v oblasti
obranného priemyslu (vyroby municie).

Realna hodnota identifikovatenych aktiv a prevzatych zavizkov spoloénosti DPTU SUMBRO
TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod k datumu nékupu je uvedend v bode (b) niZsie.
(2) ZVS-Armory, s.r.o.

Ku diiu 1. januaru 2019 ziskala spoloénost MSM GROUP s.r.o. kontrolu nad spolo¢nost'ou ZVS-
Armory, s.r.0. doktipenim 51% podielu (v minulom roku bola tito entita zahrnuté do konsolidécie
metddou vlastného imania).

Realna hodnota identifikovatelnych aktiv a prevzatych zavizkov spolo¢nosti ZVS-Armory, s.r.0.
k datumu nékupu je uvedena v bode (b) nizsie.

(3) Slovak Aviation Factory s.r.o.

Diia 10. januara 2019 obstarala spolo&nost MSM GROUP s.r.o. 100% podiel v spolo€nosti
Slovak Aviation Factory s.r.0. Tato spolo¢nost’ podnika v oblasti sluzieb.

Redlna hodnota identifikovatelnych aktiv a prevzatych zavizku spolocnosti Slovak Aviation
Factory s.r.o. k ddtumu nakupu je uvedena v bode (b) nizSie.
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(b) Vplyv akvizicii — IFRS 3 Podnikové kombindcie
i 2020
Realne hodnoty platieb za dcérsku spoloénost’ a nadobudnutych identifikovatelnych aktiv
a prevzatych zdvazkov k datumu spojenia vSetkych spolognosti a Ciastkovych konsolidacnych
celkov popisanych vysSie s zobrazené v nasledujiicej tabulke. Hodnoty si uvedené bez
vylicenia vzajomnych vzt'ahov v skupine:

tis. EUR FABRICA DE MUNICIONES DE
GRANADA S.L.
Mesiac akvizicie Maj 2020
Aktiva
Nehmotné aktiva -
Pozemky, budovy a zariadenia 9431
Zasoby 1547
Obchodné a iné kratkodobé pohladavky 411
Kratkodobé poskytnuté zélohy a &asové rozlisenie -
Daiiové pohladavky -
Peniaze a petiazné ekvivalenty 861
Nadobudnuté identifikovatel’'né aktiva celkom 12 251
Zaviazky
Dihodobé p6zicky a tvery 1369
OdloZeny dafiovy zavizok 729
Krétkodobé pozicky a avery 185
Obchodni a iné kratkodobé zavizky 2246
Kratkodobé rezervy -
Datiové zavizky 239
Identifikované prevzaté zaviizky celkom 4768

Nadobudnuté identifikovatel’né

aktiva a prevzaté zaviizky (D) 7483
Platba za nadobudnutii spolo¢nost — efektivna (A) 6736
OdloZen4 platba - efektivna (G) -
Hodnota investicie k datumu nadobudnutia kontroly (I) -
Zaplatené (H) 6736
Nadobudnuté nekontrolni podiely (E) -
Uprava o podiel na kiipnej cene -
Goodwill/ (Vyhodna kipa) (F)=(G+A+1-(D -E)) -747

ZniZené o: Nadobudnuté pefiazné prostriedky (B) 861
Cisty pefiaZzny prijem (+)/ vjdaj (-) z transakcie (C) = (B —

H) -5 875
Po akvizi¢ni trzby (31/12/2020) 5579
Po akvizi¢ni zisk (+) / strata (-) (31/12/2020) -1 092
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i, 2019

Realne hodnoty platieb za dcérsku spolocnost a nadobudnutych identifikovatelnych aktiv
a prevzatych zavizkov k datumu spojenia vietkych spolo¢nosti a ¢iastkovych konsolidaénych
celkov popisanych vy$Sie s zobrazené v nasledujicej tabulke. Hodnoty si uvedené bez
vyli¢enia vzajomnych vztahov v skupine:

tis. EUR

Mesiac akvizicie
Aktiva

Nehmotné aktiva

Pozemky, budovy a zariadenia

Zasoby

Obchodné a iné kratkodobé
pohladavky

Kratkodobé poskytnuté zélohy
a ¢asové rozli%enie

Datiové pohladavky

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Nadobudnuté identifikovatel’né
aktiva celkom

Zavizky

Dlhodobé pézicky a uvery

OdloZeny dafiovy zavizok

Krétkodobé pdzicky a uvery

Obchodni a iné kratkodobé zavizky

Kratkodobé rezervy

Dailové zavizky

Identifikované prevzaté zavizky
celkom

Nadobudnuté identifikovatel’né

aktiva a prevzaté zaviizky (D)

Platba za nadobudnutu spolo¢nost’ —
efektivna (A)

OdloZena platba - efektivna (G)

Hodnota investicie k datumu
nadobudnutia kontroly (I)

Zaplatené (H)

Nadobudnuté nekontrolni podiely (E)

Uprava o podiel na kiipnej cene

Goodwill/ (Vyhodna kapa) (F) =
(G+A+I-(D-E)

Znizené o: Nadobudnuté pefiazné
prostriedky (B)

Cisty peiiaZny prijem (+)/ vydaj (-)
z transakcie (C) = (B-H)

Po akviziéni trzby (31/12/2019)

Po akviziéni zisk (+) / strata (-)
(31/12/2019)

DPTU SUMBRO ZVS-Armory, Slovak Aviation

TRADE Dooel s.r.0.** Factory s.r.o.
Samokov
Makedonski Brod

oktdéber 2019 januar 2019 januar 2019

253 10 -

4721 3576 -

440 615 -

25 18 -

- 24 -

54 17 -

12 4 -

5506 4264 -

- 1343 -

- 84 -

2 1488 -

7 306 450 2

57 50 -

110 53 -

7474 3 468 2

-2

-3 229 795

- - 5

- 1039 -

- - 5

3229 -243 8

12 4 -

12 4 5

432 3287 -

3521 191 4
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DPTU SUMBRO ZVS-Armory, Slovak Aviation
TRADE Dooel 8.r.0.%* Factory s.r.o.
Samokov
v tis. EUR Makedonski Brod
Sthrnny vysledok hospodarenia
Trzby 432 3294 -
Zisk(+)/Strata(-) z prevadzkovej
ginnosti 3683 368 -7
Zisk(+)/Strata(-) pred zdanenim 3 505 254 -7
Dani z prijmov -60 -63 2
Vysledok hospodirenia za ictovné
obdobie 3445 191 -4
-z toho zisk (+)/strata (-)
pripadajiica akciondrom’ 191 -4
Ostatny sithrnny zisk - -
Celkovy suhrnny zisk 191 -4
Podiel skupiny na celkovom
stihrnnom zisku 191 -4

(c) Predaje zo skupiny
i 2020

K 23 novembru 2020 predala spoloénost MSM GROUP s.r.o. 100 % podiel, ktory drZala

v spoloénosti DPTU SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod.

K 21 oktébru 2020 predala spoloénost MSM GROUP s.r.0. 1 % podiel a spolocnost MSM
Martin 99% podiel v spolocnosti MSM LAND SYSTEMS, s.r.o0.

v tis EUR

Nehmotny majetok

Pozemky, budovy a zariadenie
OdloZen daitova pohladavka
Pravo na vyuZivanie aktiv

Zasoby

PohPadavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé

pohl'adavky
Preddavky a &asové rozlisenie - kratkodobé
Dailové pohl'adavky
Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Dlhodobé finan¢né néstroje a finan&né zavizky
Rezervy - dlhodobé

DPTU
SUMBRO
TRADE Dooel
MSM LAND Samokov
SYSTEMS, Makedonski
8.I.0. Brod
31 328
364 759
276 18
5018 0
5689 1105
8108 1009
5833 48
1752 0
0 75
1158 0
16 851 1132
22 540 2237
4678 0
26 0
4704 0
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DPTU
SUMBRO
TRADE Dooel
MSM LAND Samokov
SYSTEMS, Makedonski
vtis EUR S.I.0. Brod
Kratkodobé uvery a pozicky 1989 189
Kratkodobé finanéné nastroje a finanéné zavizky 343 0
Z4vizky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavizky 6134 1301
Rezervy - kratkodobé 70 0
Datiové zavizky 96 94
8632 1584
13 336 1584
Predané aktiva a zavazky 9204 653
Predajna cena 7418 1591
Zisk z predaja dcérskej spolo€nosti -1786 938
Predané petiaZzné prostriedky 1158 0
Cisty peiiaZny prijem z transakcie -2 944 938

i. 2019
K 20. februaru 2019 predala spolognost MSM GROUP s.r.o. 100 % podiel, ktory drzala

v spolotnosti STA TECHNOLOGY, s.r.o. (pévodne MSM DEFENCE INDUSTRY s.r.0.).
Vplyv predaja na konsolidovani uétovnu zévierku bol nevyznamny.

6. Trzby

Nasledujica tabulka sumarizuje informacie o vynosoch podla typov vynosov apodla
geografického umiestnenia.

tis. EUR 2020 2019
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 42997 34 349
- Tovar 34 840 30197
Trzby za sluzby 5521 17 214
Tr#by zo zikazkovej vyroby -550 815
Spolu trzby 82 808 82 575

37



Poznamky konsolidovanej u¢tovnej zdvierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok kondiaci sa 31. decembra. 2020

Trzby podl’a regionov

2020
tis. EUR Slovensko  Eurdépska ania Iné* Spolu
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 17 398 24 362 1237 42 997
- Tovar 8442 20714 5684 34 840
Trzby za sluZzby 4008 845 668 5521
Trzby zo zdkazkovej vyroby 634 -82 -1102 - 550
Spolu trzby 30 482 45 839 6 487 82 808
* Iné“ zahfila najmd trZby z krajin ako Turecko a India.
2019
tis. EUR Slovensko  Eurdépska iinia Iné* Spolu
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 8478 21765 3734 33977
- Tovar 11058 17 737 1398 30193
Trzby za sluzby 7 996 9250 361 17 607
Trzby zo zdkazkovej vyroby - - 798 798
Spolu trzby 27532 48 752 6 291 82 575

* Iné* zahfiia najma trzby z krajin ako Turecko a India.

(a) Zmluvné zostatky

V nasledujucich tabulkéch si zachytené¢ informécie o pohladavkach, zmluvnych aktivach
a zmluvnych zavézkoch zo zmluv so zdkaznika v silade s IFRS 15:

tis. EUR

Zmluvné aktiva

Pohl'adévky z obchodného styku a iné pohladavky

Poskytnuté zilohy a éasové rozli¥enie
Obchodné a iné zavizky
Zmluvné zavizky

31.12. 2020

4 667
21265
10454
52034

4432

31.12.2019

5217
38 206
7175
35637
1674

Zmluvné aktiva predstavujil pravo Skupiny na odplatu za uz dokonéenti a nevyfakturovana pracu
podl'a zmhiv so zédkaznikmi v predajnej cene poniZenej o prijaté zalohy. Zmluvné aktivum sa
stdva pohladavkou v okamihu nadobudnutia bezpodmieneéného prava na uplatu, ktoré vznika

fakturaciou.

Zmluvny zavizok sa vztahuje k prijatym zaloham ¢&i priebeznej fakturacii k plneniam zo zmlav
so zakaznikmi, z ktorych st vynosy vykazované priebeine. Zmluvné zavizky su vykazané ako
Trzba v okamziku plnenia zmluvného zavazku.
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V nasledujticej tabul’ke st uvedené vyznamné zmeny zmluvnych zostatkov v obdobi kon¢iacim
31. decembra 2020.

Zmeny zmluvnych aktiv 2020 2019
tis. EUR
Zmluvné aktivum k 1.1. 5217 4378

Fakturacie zmluvnych aktiv vykdzanych k 1.1. -
Narast zmluvného aktiva na zaklade pribeZného vykazania

vynosov -550 798
Zmena vo vyske zmluvného aktiva z titulu zniZenia hodnoty - -
Ostatné zmeny - 41
Zmluvné aktivum k 31.12. 4 667 5217
Zmeny zmluvnych zdviizkov 2020 2019
tis. EUR

Zmluvny ziviizok k 1.1. 1674 -

Vynosy vychadzajice zo zmluvnych zavizkov vykazanych k 1.1. - -
Ciasto¢na fakturacia a prijaté zalohy, pri ktorych nedoslo k

vykazaniu vynosu -173 -266
Ostatné zmeny 2931 1940
Zmluvny zavizok k 31.12. 4432 1674

Vroku 2020 dcérska spoloénost VYVOJ Martin, a.s. prehodnotila pristup k uctovaniu
zékazkovej vyroby. Z ddvodu opatrnosti spolonost’ Vyvoj Martin pristapila k u¢tovaniu vynosov
zo zakazkovej vyroby metédou nulového zisku. Finanény dopad tejto zmeny predstavuje hodnotu
1 184 tis. EUR.

(b) ZavizKky na plnenie a zasady vykazovania vynosov

Vynosy sa vykazuju v zavislosti od vysky a spdsobu platby podfa zmluvy so zékaznikom.
Skupina vykéaze vynos v okamihu, ked’ d6jde k prevodu kontroly nad tovarom alebo sluzbou na
zékaznika. Skupina ocefiuje vynosy vo vySke ogakavanej protihodnoty od zakaznika v sulade s
podmienkami dohodnutymi v zmluve. Skupina zniZuje vynosy o sumy inkasované (v zastapeni)
v prospech tretich stran.
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Pozndmky konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok kongiaci sa 31. decembra 2020

7.

8.

Zmluvy so zdkaznikmi uzatvarané skupinou mozu viest' k vykazaniu prirastkovych nakladov na
ziskanie tychto zmliv, resp. na ich splnenie. V tomto pripade skupina vykaze polozku Naklady
na ziskanie alebo splnenie zmluvy, len ak su tieto naklady prirastkové a priamo suvisia so
ziskanim alebo splnenim zmluvy so zékaznikom. Tieto ndklady su aktivované vo vykaze
o finan&nej situacii len v pripade, Ze sa ich alokacia o&akéva po dobu dlhsiu ako 12 mesiacov, t. j.
ide o dlhodoby majetok. Tieto aktivované naklady sa nasledne alokuju k nikladom zéroveil s
vynosmi, ktorych ziskanie (resp. splnenie) pévodne podporili. Tieto aktivované néklady sa vo
vykaze ziskov a strat alokuju k prislusnym nakladovym poziciam, napr. néklady na ziskanie
zmluvy vo forme sprostredkovatel’skej provizie sa nasledne alokuji k sluzbam.

Cena v zmluvach so zakaznikmi je vo vic8ine pripadov stanovend ako pevna cena za predmet
alebo siibor vyrobkov, tovaru a sluzieb. Skupina v pripade viacerych samostatnych plneni v ramci
jednej zmluvy identifikuje oddelitelné tovary a sluzby na dodanie a nasledne k tymto
samostatnym zmluvnym zavizkom alokuje ofakavant transakéni cenu v siilade s metodikou
IFRS 15.

Ak zmluvy zahffiaju variabilni zlozku ceny, posudzuji sa v silade s poZiadavkami IFRS 15
a ocefiujli sa najpravdepodobnejSou sumou alebo metddou ofakavanej hodnoty podla toho, ktora
je pre dany typ variabilnej zlozky vhodnejSia.

Spotreba materidlu a ndklady na predany tovar

tis. EUR 2020 2019
Spotreba materialu 25 643 23 387
Zmena stavu zasob vlastnych vyrobkov a
nedokonéenej vyroby -11 156 -6412
Naklady na predany tovar, vyrobky a zakazkovu
vyrobu 29 484 17779
Zmeny opravnej polozky k zdsobam 98 7
Spolu niklady 44 069 34 761
Sluzby
tis. EUR 2020 2019
Administrativne naklady a ostatné sluzby 3796 5147
Naklady na dodavatelov a ostatné externé naklady 2 662 3875
Sluzby a dodavky suvisiace s vyrobou 3107 2123
Doprava a cestovné 1113 875
Niklady na energie 2571 2 568
Nijomné 507 665
Opravy a udrzba ) 819 615
Spolu sluzby 14 575 15 868
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Poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok kongiaci sa 31. decembra 2020

9. Osobné naklady

tis. EUR 2020
Spolu osebné Z toho: kliéovy
niaklady manaZzment
Mzdové naklady 15173 1714
Socidlne zabezpecenie a zdravotné poistenie 5441 573
Ostatné osobné naklady 803 27
Spolu osobné naklady 21417 2314
tis. EUR 2019
Spolu osobné Z toho: kPicovy
naklady manazment
Mzdové niklady 15 136 988
Socidlne zabezpeéenie a zdravotné poistenie 5475 329
Ostatné osobné naklady 925 -2
Spolu osobné niklady 21 536 1315

K 31. decembru 2020 mala skupina 1 078 radovych zamestnancov (2019: 1 123 zamestnancov)

a 56 veducich pracovnikov (2019: 50 ).

Medziroény mierny pokles osobnych nakladov suvisi so znizenim poltu zamestnancov za
spolo¢nosti DPTU SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod a MSM LAND

SYSTEMS, s.r.0., ktoré boli v roku 2020 predané.

10. Ostatné prevadzkové vynosy

tis. EUR

Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku
Zisk z predaja materialu

Poistné naroky

Aktivované vyrobni naklady vlastného majetku
Ostatné prevadzkové vynosy

Spolu ostatné prevadzkové vynosy

2020 2019
233 559
82 1457

5 1
1727 892
4125 5490
6172 8 399

Ostatné prevadzkové vynosy su v prevaznej miere zastipené vynosmi z podpory ase pandémie
COVID-19, vynosom zvyhodného nikupu podielu v FABRICA DE MUNICIONES DE
GRANADA S.L. vo vyske 747 tis. EUR, zmluvnych pokut a ostatnych prevadzkovych vynosov.
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Poznamky konsolidovanej iétovnej zavierky spolo&nosti MSM GROUP s.r.0.
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11. Ostatné prevadzkové naklady

tis. EUR 2020 2019
Strata z predaja materiilu - 525
Strata z vyradenia dlhodobého hmotného majetku -14 369
Zmena stavu rezerv -111 -142
Dane a poplatky 649 405
Naklady na poistenie 133 121
Ostatné 265 1442
Tvorba (+) / rozpustenie (-) opravnych poloZiek

k majetku, zasobam a pohl'addvkam 4117 656
Spolu ostatné prevadzkové niklady 5039 3376

V ostatnych prevadzkovych nakladoch st zahrnuté predovsetkym néklady na pokuty a pendle
a ostatné prevadzkové naklady.

12. Finanéné vynosy a naklady

tis. EUR 2020 2019
Vynosovy tirok 13 0
Cisté kurzové zisky 15 730
Ostatné finanéné vynosy 18 0
Finan&né vynosy 46 730
Nékladové troky 2270 1979
Cisté kurzové straty 651 931
Ostatné finan¢né naklady 1177 496
Finanéné niklady 4098 3 406
Vynosy/naklady z finanénych néstrojov - 480
Cisté finanéné vynosy/niklady * -4 052 -3154

* V¥nosy si kladné, naklady zaporné

13. Daii z prijmov
Daii z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat

tis. EUR 2020 2019
Splatna daii z prijmov 709 1337
OdloZena daii z prijmov -1 808 1725
Spolu daifi z prijmov -1099 3062

OdloZena dafi sa vypocitava pouZitim aktudlne platnych dafiovych sadzieb, o ktorych sa
predpoklad4, Ze bud platit’ aj v &ase, ked’ sa bude realizovat’ majetok alebo vyrovnavat zavéizok.
Sadzba dane z prijmov pravnickych osdb za finanény rok konéiaci sa 31. decembra 2020 na
Slovensku je 21 % (2019: 21 %) a v Spanielsku 25%.

44



Pozndmky konsolidovanej tictovnej zdvierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.

za rok konciaci sa 31. decembra 2020

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

tis. EUR (%) 2020 (%) 2019
Zisk pred zdanenim z pokra&ujicich &innosti -4 169 4758
Daii vypoditana pouZitim domacej sadzby
dane z prijmov pravnickych osob 21% -876 21 % 999
spolo¢nosti
Zmena pociatotného stavu odloZenej dane
z dévodu zmeny datiovej sadzby
Daiiovy vplyv:
Neuznatelné néklady 982 2680
Vynosy oslobodené od dane -1557 - 735
Strata za beZny rok, pri ktorej nie je
identifikovana odloZend dafiova 447 454
pohladavka
Dailové bonusy - -
Priznanie datiového vplyvu neuznanych 9 8
dafiovych strat z predchédzajucich obdobi
Rozdiel v datiovych sadzbach 197 -386
Zmeny odhadov tykajtcich sa 84 21
predchadzajiicich obdobi
Daii z prijmov vykdzand vo vykaze 26,37 % 1099 64,34 % 3062
sihrnnych ziskov a strat
14. Nehmotny majetok a goodwill
Goodwill Koncesie, Nedokontené Zilohy na Ostatny Spolu
licencie, prava a nehmotné nehmotny nehmotny
tis. EUR softvér investicie majetok majetok
Zostatkova hodnota
Stavk 1. 1. 2020 2404 5650 1842 880 1483 12 259
Akvizicie dcérskych - 2 - - - 2
spolo&nosti
Prirastky - 170 1792 - - 1962
Odpisy za dané obdobic* - -684 - - -174 -858
Ubytky v ramei skupiny - - - - - -
Ubytky -44 15 - -880 - -909
Ubytky z odpredaja - -359 - - - -359
Reklasifikacia - 1167 - 1167 - - -
Stav k 31. 12. 2020 2 360 5961 2467 - 1309 12 097
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Goodwill Koncesie, Nedokontené Zalohy na Ostatny Spolu
licencie, prava a nehmotné nehmotny nehmotny

tis. EUR softvér investicie majetok majetok
Zostatkova hodnota
Stavk1.1.2019 2386 5306 895 725 546 9 858
Akvizicie deérskych - 316 - - - 316
spolo¢nosti
Prirastky 3247 623 1599 155 948 6572
Odpisy za dané obdobie* -3229 -730 - - -11 -3970
Ubytky v ramci skupiny - - - - - -
Ubyiky - -1 -648 - - -649
Reklasifiké4cia - 136 -4 - - 132
Stav k 31. 12. 2019 2 404 5650 1842 880 1483 12 259

Odpisy nehmotného majetku si vykazané v riadku Odpisy dlhodobého majetku
v konsolidovanom vykaze sihrnnych ziskov a strat.

Identifikované ochranné znamky, koncesie, licencie a prava zahfiiaji MSM Banska Bystrica v
celkovej vyske 1 629 tis. EUR a ZVS Holding v celkovej vyske 1 900 tis. Skupina neocakava, Ze
by v budicnosti ochranné znamky vyuZivala po uréit dobu, a preto pre ne stanovila neur€ita
dobu Zivotnosti. Ochranné znamky s neuritou dobou Zivotnosti sa kazdoro¢ne testujii na znizenie
hodnoty, pozri nizsie.

Testovanie zniZenia hodnoty
VsSeobecné informacie

Skupina kaZdoro&ne testuje zniZenie hodnoty goodwillu, ochrannych znamok a dalSieho
nehmotného majetku s neuréitou dobou Zivotnosti.

Vedenie skupiny sa pri testovani zniZenia hodnoty rozhodlo uplatnit’ metédu GZzitkovej hodnoty.

Vzhladom na to, Ze vedeniu nie je znama existencia porovnatelnych trhovych transakeii, vypocet
uzitkovej hodnoty pre ochranné zndmky a goodwill je zaloZeny na odhadovanych prognézach
diskontovanych pefiaznych tokov vo finanénych planoch, ktoré schvalilo a vypracovalo vedenie
skupiny na obdobie do roku 2022/2023.

Medzi vyznamné predpoklady pouZité vedenim vo vypoéte patri progndzovana vyska trzieb,
prognézovany vysledok hospodérenia pred urokmi, odpismi a zdanenim (EBITDA) a sadzba
licenénych poplatkov.
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Testovanie zniZzenia hodnoty goodwillu a ochrannych znimok jednotlivych spolo¢nosti

N4vratna hodnota pre jednotlivé petiazotvorné jednotky bola odhadnutid metddou diskontovanych
petiaznych tokov, ako je uvedené vyssie. Ked’ze ndvratna hodnota prevysuje uctovnu hodnotu
jednotlivych pefiazotvornych jednotiek, nebolo vykazané Ziadne suvisiace zniZenie hodnoty
goodwillu, ochrannych znamok a d’alSieho nehmotného majetku.

KPic¢ové predpoklady pouZité na vypocet uzitkovej hodmoty a citlivost’ na zmenu
uvazovanych vstupov

Vypocet 0Zitkovej hodnoty jednotlivych petiazotvornych jednotiek je najcitlivejsi na tieto
uvazované vstupy:

e rozpoctované trzby a zisk pred tirokmi a dariou,
e diskontna sadzba,
e tempo rastu pokracujicej hodnoty.

Rozpoé&tované trzby a zisk pred trokmi a dafiou: progndzy trzieb a zisku pred Grokmi a dafiou sa
pravidelne aktualizuju a schval'uje ich senior manaZment na patroéné obdobie.

Diskontna sadzba pred daiiou: diskontna sadzba predstavuje ocenenie sii¢asného trhového rizika;
v odhadoch pefiaznych tokov berie do uvahy &asovi hodnotu peilazi a individudlne rizika
podkladového majetku, ktory nebol zahrnuty v odhadoch buducich petiaznych tokov. Diskontna
sadzba je zaloZena na 3pecifickych okolnostiach skupiny a segmentov, v ktorych pdsobi. Je
odvodena od jej vaZeného priemeru nékladov na kapitdl (weighted average cost of capital —
WACC). WACC berie do uvahy zavdzky aj vlastné imanie. Hodnota vlastného imania
predstavuje ofakdvanu navratnost’ vkladu investorov skupiny, priCom zavizky sa odvijaju od
uroéenych Gverov skupiny. Vo vypocéte je zahrnuté aj Specifické odvetvové riziko, a to pomocou
beta faktorov. Beta faktory sa aktualizuju kazdy rok na zéklade verejne pristupnych trhovych dat.
Diskontna sadzba pred daiiou je vypogitana pomocou tpravy vyslednej diskontnej sadzby po dani
o buduce peiiazné toky.

Tempo rastu pokracujicej hodnoty: Tempo rastu pokradujucej hodnoty je pouZité na extrapolaciu
petiaznych tokov po planovanom obdobi. Hodnoty rastu st zalozené na publikovanom vyskume
v odvetvi.
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15. Pozemky, budovy, stroje a zariadenia

Pozemky Stroje Zariadenie Prava k Pravak  Nedokonéeny Spolu
a budovy azariadenia budova pouZivaniu -  pouZivaniu hmotny
stavieb pozemky a - stroje a majetok
tis. EUR budovy zariadenia
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2020 22 065 8 819 329 9 883 1620 1932 44 648
Uznané prava na
uZivanie aktiva pri
prvej aplikacii [IFRS
16 - - - - - - -
Presunuté z
dlhodobého
hmotného majetku - - - - - - -
Upraveny zostatok
k 1. 1.2020 22 065 8 819 329 9 983 1620 1932 44 648
Akvizicie dcérskych
spolo¢nosti 6418 1419 - 1594 - - 9431
Prirastky 393 2283 100 1581 935 802 6094
QOdpisy a opravné
polozky za dané
obdobie -2 346 -3202 - -822 -746 - -7116
Ubytky -56 -505 - -846 -47 - 1454
Ubytky z odpredaja
podielov v dcérskych
spolo¢nostiach -549 -574 - -4 819 -199 - -6 141
Reklasifikacia 830 569 - - - -1 399 -
Stav k 31. 12. 2020 26 755 8 809 429 6 571 1563 1335 45 462
Pozemky Stroje Zariadenie Priava k Privak  Nedokonfeny Spolu
a budovy azariadenia budova pouZivaniu -  pouZivaniu hmotny
stavieb pozemky a - stroje a majetok
tis. EUR budovy zariadenia
Zostatkova hodnota
Stavk1.1.2019 18 377 6 159 329 0 0 2338 27203
Uznané prava na
uzivanie aktiva pri
prvej aplikacii IFRS
16 - - - 9925 306 - 10231
Presunuté z
dlhodobého
hmotného majetku - -1 096 - - 1096 - -
Upraveny zostatok
k1.1.2019 18 377 5063 329 9925 1402 2338 37434
Akvizicie dcérskych
spolo¢nosti 2367 3544 - - - 101 6012
Prirastky 108 1978 - 837 899 2709 6531
Odpisy za dané
obdobie -932 -1 564 - -879 -614 - -3989
Ubytky -688 -37 - - -67 -548 -1 340
Ubytky z odpredaja - - - - - - -
Reklasifikacia 2 833 -165 - - - -2 668 -
Stav k 31. 12. 2019 22 065 8 819 329 9 883 1620 1932 44 648

Nevyuzity majetok
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Skupina neevidovala ziadny nevyuzity majetok k 31. 12. 2020 a 31. 12, 2019.

16. Investicie v pridruZenych spolocnostiach a spolo¢nych previadzkach
Skupina mé investicie v nasledujicich pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch:

tis. EUR ) .
Priamy U¢tovna Priamy Uétovna
vlastnicky hodnota  vlastnicky hodnota
podiel investicie podiel investicie
5 31.12.2020  31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
PridruZené spolo¢nosti Stit (%) (%)
ZVS technology, s.r.o. Slovensko 34 2 34,00 2
SSlro‘;lak Training Academy, Slovensko ) ) 33,00 343
EG POLSKA SPOLKA Z Pol'sko
OGRANICZONA ) - - 16,00 2
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Spolu 2 347
i 2020

V marci roku 2020 predala skupina svoje podiely v spoloCnostiach Slovak Training Academy ,
s.r.0. a EG POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA.

i, 2019

Diia 1. 1. 2019 ziskala skupina kontrolu nad spoloénostou ZVS-Armory, s.r.o. (pévodne CZ-
Slovensko s.r.0.) ak 31. 12. 2019 bola vykdzana na zaklade metddy plnej konsolidacie.
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17. Finanéné nastroje
Uvery a ostatny finanény majetok

tis. EUR 31.12. 2020 31.12. 2019

Majetok vykazany v amortizovanych nikladoch

Poskytnuté uvery 16 -
Ostatny finanény majetok 3820 3875
Spolu majetok vykdzany v amortizovanych nikladoch 3836 3875

Majetok vykazany v reilnej hodnote
Derivatové néstroje - -
Spolu majetok vykazany v reilnej hodnote - -

Dlhodoby 3820 3875
Kratkodoby 16 -
Spolu iivery a ostatny finanény majetok 3836 3875

V roku 2019 spolocnost’ MSM Group obstarala 90% podiel v spolo¢nosti PPS Vehicles v hodnote
2 875 tis. EUR. K 31.12.2020 v$ak skupina nemala kontrolu nad spolo¢nost'ou a ani neprislo
k dplnému zaplateniu obstaravacej ceny. Z toho dovodu je tito investicia vykazané ako ostatny
finan¢ny majetok a stvisiaci zavdzok v ramci ostatnych kratkodobych zavazkov.

Zvy$na Cast ostatného finanéného majetku v hodnote 1 mil. EUR predstavuje nakup akcii
spolo¢nosti InoBat. V roku 2019 Vyvoj Martin nakupil 100 kusov akcii spolo¢nosti InoBat
s menovitou hodnotou 10 EUR za akciu. Emisnym kurz predstavoval 10 000 EUR za
akciu. V roku 2020 boli akcie odkiipené spolocnostou MSM Group.

Uvery, pézicky a ostatné financné zavizky

tis. EUR 31.12. 2020 31.12.2019
Prederpanie (kontokorent) 30019 43 495
Zaistené bankové tivery 12770 9262
Nezaistené bankové avery 391 -
Uvery od vlastnikov a uvery od inych spriaznenych oséb 20 751 22 660
Uvery od tretich stran (iné tGvery) 6330 4915
Spolu iivery a p6zifky v amortizovanych nikladoch 70 261 80 332

Derivatové nastroje - -
Spolu finanéné zavizky v realnej hodnote - -

Ostatné finanéné zavizky - -
Spolu ostatné finanéné zavizky - -
Spolu uvery, pozitky, derivity a ostatné finan¢né ndstroje 70 261 80 332
Dlhodobé uvery a pozicky 5882 7 693
Kratkodobé uvery a poZicky* 64379 72 639
Spolu dvery a pdzitky 70 261 80 332

Véazena priemerna urokova miera iverov v roku 2020 dosiahla 2.48 % (2019: 2.45 %).
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K 31. decembru 2020 spolo&nost neplnila uverové bankové kovenanty, z toho dévodu spolo¢nost’
prezentuje aj &ast’ bankového Giveru vo vyske 6 935 tis. EUR pdvodne splatni v roku 2024 v ramci
kratkodobych uverov. Ku dilu zostavenia uétovnej zavierky Spolo¢nost’ nema Ziadne indikacie
toho, Ze by banka pozadovala pred¢asné splatenie bankového uveru.

Bezirocné uvery od vlastnikov sa uétuju v zostatkovej hodnote pomocou trhovych urokovych
sadzieb, pri¢om kapitalova dast’ Gveru sa vykazuje vo vlastnom imani — pozri Pozn. 29.

18. PohlPadavky z obchodného styku, iné pohl’adivky a ostatny majetok

V tis. EUR 31.12. 2020 31.12. 2019
Pohladavky zo zddrZzného -
Pohladavky z obchodného styku 12 421 26 552
Iné pohladavky 4619 5598
Prijmy budiicich obdobi 5421 6 055
Pohladavky z obchodného styku a iné pohPadavky 22 461 38 206
Naklady buducich obdobi 847 886
Poskytnuté zalohy 8411 6 289
Poskytnuté zalohy a €asové rozliSenie 9 258 7175

PohPadivky z obchodného styku, iné pohl’adavky

a celkovy ostatny majetok 31719 45 381
Dihodoby - 425
Kratkodoby 31719 44 956
Pohladavky z obchodného styku, iné pohl’adavky a celkovy

ostatny majetok 31719 45 381

Vystavenie skupiny uverovym a menovym rizikdm a stratdm zo zniZenia hodnoty v siivislosti
s pohPad4dvkami z obchodného styku a inymi pohladavkami je uvedené v Pozn. 29 — Metédy
riadenia rizik a zverejiiovania inform4cii.

Zmluvy o zhotoveni

v tis. Eur 31. decembra 2020 31. decembra 2019

Vyska vynosov tiétovana v be?nom roku** -551 798

Uhrnna vy&ka nékladov vzniknutych k dne$nému

datumu** 4424 3015

Uhrnné vyska Gétovaného zisku (minus vykazanej straty)

k dne3nému datumu** 244 2202

Uhrnné vynosy zo zmliv k dne¥nému datumu** 4 667 5217

Postupné fakturacie** - -
4 667 5217

kde:

- Hruba &iastka, ktoru dlzia zakaznici za zmluvnti pracu 4 667 5217

- Hrub4 &iastka splatna zakaznikom za zmluvnu pracu*** - -
4 667 5217

Zapoditané prijaté zdlohy s hrubymi Giastkami, kioré dlizia

zakaznici - -

Cistd ciastka, ktorii dizia zdkaznici za zmluvnii prcu**** 4 667 5217

Prijaté zalohy od zdkaznikov pre zmluvnt pracu®*¥** 2926 1776

* Ciastka je uvedend v bode 6 — Trzby zo zmlav zo zhotoveni

51



Poznamky konsolidovanej i¢tovnej zavierky spoloénosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra 2020

** Predstavuje iastku od zadiatku kontraktu az do 31. decembra 2020, resp. 31. decembra 2019

*** Ciastka je vykdzana v rimci zmluvnych zavizkov (vid bod 6)

*#* Ciastka predstavuje hrubi ¢iastku, ktort dizia zakaznici po zapotitani odpovedajticej €asti prijatych zaloh, &iastka
je vykézana v ramci zmluvnych aktiv — vid’ bod 6

***** Ciastka je zahrnuta v ramci obdrZanych zaloh — vid bod 28

19. Odlozené danové pohPadavky a zavizky
Vykazané odlozené daiiové pohPadavky a zavizky

Boli vykézané tieto odloZené danové pohl'adavky (zavizky):

Vtis. EUR 31.12.2020 31.12.2019
Majetok  Zdviizky Netto Majetok Zavizky Netto

Dlhodoby nehmotny

majetok -615 -615 - -620 -620
Budovy, stroje

a zariadenia 325 -2 549 -2224 31 -2 395 -2 364
Pohladavky 306 -133 173 108 65 173
Zasoby 76 -298 -222 26 -298 =272
Opravné polozky 141 434 575 19 10 29
Uroky z Gverov - - - - - -
Zavizky 277 - 277 98 99 197
Ostatné zavazky 67 -2 65 190 - 190
Dariové straty minulych

obdobi 60 -57 3 73 13 86
Ocefiovacie rozdiely z

precenenia majetku

a zéviizkov vykazané
v ramci vlastného

kapitdlu - -748 -748 - - -
Ostatné docasné

rozdiely 2 813 -2 026 787 1710 -2 034 -324
Spolu 4 065 -5 994 -1929 2255 -5160 -2 905

Zapotitanie dane
Cist4 odloZen4 dafiovi
pohladivka
(dafievy ziviizok) 4065 -5 994 -1929 2255 -5 160 -2 905
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Pohyb doc¢asnych rozdielov pocas roka

Vtis. EUR
Dotasny rozdiel Stavk1l. Vykdzany Vykazany Vplyv Vplyv Stav k 31. 12.
v stivislosti 1.2020 v sihrnnom vo podnikovych zmien 2020
s tymito vysledku vlastnom kombinacii vymennych
poloZzkami: imani* kurzov

Dlhodoby nehmotny
majetok -620 5 - - - -615
Budovy, stroje
a zariadenia -2 364 972 - -832 - -2 224
Investicie do
nehnutel’nosti - - - - - -
Pohl'adavky 173 3 - - - 176
Zasoby =272 47 - - - -225
Opravné polozky 469 106 - - - 575
Uroky z tverov - - - - - -
Zavizky 197 80 - - - 277
Ostatné zavézky 190 -125 - - - 65
Darlové straty
minulych obdobi 86 -83 - - - 3
Ostatné doCasné
rozdiely -764 803 - - - 39
Spolu -2 905 1 808 - -832 - -1 929

Vtis. EUR

Dotasny Stavk1. Vykazany Vykdzany Nadobudnuty Predany Vplyv Stavk31.

rozdiel 1.2019 v sihrnnom vo zmien 12.

v siivislosti vysledku vilastnom vymennych 2019

s tymito imani* kurzov

poloZkami:
Dlhodoby - - - -
nehmotny
majetok 16 -636 -620
Budovy, stroje - - - -
a zariadenia -2218 -146 -2 364
Investicie do - - - -
nehnutelnosti 0 0 0
Pohfadavky 504 -331 - - - - 173
Zasoby 0 -272 - - - - =272
Opravné - - - -
polozky -3 472 469
Uroky z tiverov 0 0 - - - - 0
Zavazky -13 210 - - - - 197
Ostatné zavizky 0 190 - - - - 190
Dartiové straty - - - -
minulych
obdobi 145 -59 86
Ostatné doCasné
rozdiely 389 -1153 - - - - -764
Spolu -1179 -1 725 - - - - -2 905
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20. Zasoby

V tis. EUR

Materiél

Hotové vyrobky
Tovar

Nedokonéend vyroba
Spolu zaseby

21. Dariové pohladavky

22,

23.

V tis. EUR

Daii z prijmov pravnickych osdb
Dail z pridanej hodnoty
Spolu dafiové pohl'addvky

Peniaze a penaZné ekvivalenty
V tis. EUR

Bezné ucty v bankach

Pokladnica

Bankové uéty s obmedzenym pristupom*
Iné pefiazné ekvivalenty

Peniaze a peilazné ekvivalenty vo vykaze
pefiaZnych tokov

31. 12. 2020 31.12. 2019
19 450 18 803
9823 2969

17 958 12 340

13 749 12 644

60 980 46 756
31.12.2020 31. 12. 2019
184 1591

664 1130

848 2721

31. 12. 2020 31.12.2019
9828 6 553

46 38

6 443

24 6

9 904 7040

*Bankové uéty s obmedzenym pristupom zahrtiaji pefiazné prostriedky deponované na igely udasti v tendroch.

Vlastné imanie
Zakladné imanie

K 31. decembru 2020 bolo schvalené a uplne splatené zékladné imanie vo vyske 166 tis. EUR. K
31.12. 2019 bolo zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR.

Skupina vyplatila v roku 2020 dividendy vo vy3ke 100 tis. EUR (2019: 1 000 tis. EUR). Na podiel

pripada dividenda vo vyske 0 EUR.
31. 12, 2020

CZECHOSLOVAK GROUP as.
Ing. Marian Goga, PhD.

Ing. Petr Kratochvil

Spolu podiely

31.12. 2019

CZECHOSLOVAK GROUP as.
Ing. Marian Goga, PhD.

Ing. Petr Kratochvil

Spolu podiely

Splatené imanie Vlastnicky podiel Hlasovacie priva
tis. EUR (%) (%)

134 81 81

17 10 10

15 9 9

166 15 100

Splatené imanie Vlastnicky podiel Hlasovacie prava
tis. EUR (%) (%)

134 81 81

17 10 10

- 15 9 9
166 100 100
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Fondy vykazané vo vlastnom imani zahriiaji tieto polozky:

V tis. EUR 31.12.2020 31.12.2019
Ostatné kapitalové fondy 1502 1502
Ostatné nedelitel'né fondy 303 303
Oceitovacie rozdiely z precenenia majetku - -
Spolu 1 805 1805

Ostatné kapitalové fondy

Tieto fondy tvoria najmi vklady mimo zakladného imania, ktoré poskytla materské spolo&nost’

CZECHOSLOVAK GROUP as.

24, Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

V tis. EUR 31.12.2020 31.12. 2019
Prijaté zalohy 21902 14 030
Zavizky z obchodného styku 21 794 16 417
Ostatné zavazky 6 754 3528
Zavizky voti zamestnancom 922 1030
Zavizky z nevyderpanej dovolenky 188 341
ZaviizKy z obchodného styku a ostatné zaviizky — 51 560 35346
medzisucet

Nevyfakturované dodavky 277 267
Vydavky budicich obdobi 197 24
Pasivne dohadné poloZky — medzisucet 474 291
Vynosy budicich obdobi 0 0
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zaviizky — spolu 52 034 35637
Dihodoby 82 203
Kratkodoby 51952 35434
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky — spolu 52034 35 637

Vynosy buducich obdobi si k 31. 12. 2020 zahrnuté do zmluvnych zavizkov (Pozn. 6) v stilade

s poziadavkami IFRS 15.

Vietky spolo¢nosti skupiny MSM tvorili a pouZivali socidlny fond v sulade s platnymi pravnymi

predpismi.
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25. Rezervy
Vtis. EUR Rezerva na Rezerva na Ostatné Spolu
stratové reklamaicie rezervy
zmluvy
Stavk 1. 1. 2020 - 50 2536 2 586
Akvizicie prostrednictvom transakcii pod - - - -
spolo¢nou kontrolou
Akvizicie prostrednictvom podnikovych - - - -
kombinacii
Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku - - 398 398
Cerpanie — rezervy erpané v danom roku - -15 -266 -281
Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom - -35 -210 -245
roku
Trzby mimo skupiny - - - -
Vplyv zmien vymennych kurzov - = = =
Stav k 31. 12. 2020 - - 2 458 2458
Dthodobé - - 52 52
Krdtkodobé - - 2406 2406
Spolu rezervy - - 2458 2458
V tis. EUR Rezervana Rezervana Ostatné Spolu
stratové reklamicie rezervy
zmluvy
Stavk 1. 1. 2019 0 106 2514 2620
Akvizicie prostrednictvom transakcii pod - - - -
spolo&nou kontrolou
Akvizicie prostrednictvom podnikovych - - - -
kombinacii
Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku - 25 344 369
Cerpanie — rezervy &erpané v danom roku - -81 -242 -323
Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom - - -80 -80
roku
Trzby mimo skupiny - - - -
Vplyv zmien vymennych kurzov ] - - - -
Stav k 31. 12. 2019 - 50 2536 2 586
Dihodobé - - 94 94
Krétkodobé - 50 2,442 2,492
Spolu rezervy - 50 2,536 2,586

NajvyznamnejSou &astou rezerv je rezerva na podmienent Cast’ obstaravacej ceny investicie do
majetkového podielu v skupine ATLAN GROUP vo vyske 2 000 tis. EUR.
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26.

27.

28.

Danové zavizky

V tis. EUR 31.12. 2020 31.12. 2019
Dail z prijmov pravnickych oséb 187 351
Datl z pridanej hodnoty -26 66
Sociélne zabezpetenie a zdravotné poistenie 886 692
Ostatné dane 263 185

1310 1294

Spolu daiiové zavizky

K 31. decembru 2020 nevykazovala skupina Ziadne zavizky po lehote splatnosti vyplyvajice zo
socialneho zabezpedenia a zdravotného poistenia alebo voci dafiovym organom (2019: 0 EUR).
Ostatné dane predstavuji najmi cestni dari a dan z nehnutel’nosti.

Financ¢né zaruky a podmienené zivizky

Vtis. EUR 31.12. 2020 31. 12. 2019
Poskytnuté zaruky 14 300 11 033
14 300 11033

Spolu finanéné zdruky a podmienené zivizky

Poskytnuté zaruky predstavuju najmi zaruky poskytnuté spolo¢nostou MSM Martin s. r. 0.

spolo¢nosti MSM LAND SYSTEMS s.r.o.

Lizingy

Skupina ako ndjomea

Poziadavky na vykazovanie udajov podl'a IFRS 16

Prava k uzivaniu

Prava k Prava k
v tis. EUR uZivaniu - uil’van.i u- Celkom
pozemky a stroje a
budovy zariadenia
Stav k 1. januaru 2020 9883 1620 11 503
Uznané préva na uZivanie aktiv pri prvej
aplikécii IFRS16 ) ) )
Presunuté z dlhodobého hmotného majetku - - -
Upraveny zostatok k 1. janudru 2020 9 883 1620 11 503
Akv121c1:c1 [’)r'o’stredmctvom podnikovych 1594 } 1594
kombindcii
Prirastky 1581 935 2516
Odpisy fiétované za dané obdobie -822 -746 -1 568
Opravné poloZzka - - -
Ubytky -846 -47 -893
Ubytky pri predaji dcérskych spolo¢nosti -4 819 -199 -5018
Pretétovanie - - -
Dopady zmien zmennych kurzov ] B - - -
Stav k 31. decembru 2020 6571 1563 8134
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Skupina vyuziva na lizing predovietkym administrativne budovy, pozemky, vyrobne haly a
automobily. Medzi vyznamné prenajaté polozky patria budovy, stroje a zariadenia spolo¢nosti
MSM Martin, s.r.0., prenajaté na obdobie 20 rokov (od 1. januéra 2013).

Ciastky vykazané vo vykaze o iplnom vysledku hospodarenia

v tis. EUR 2020
Odpisy prava k pouZivaniu -1583
Urokové naklady zo zavizkov z lizingov -388
Naklady tykajuce sa kratkodobych lizingov -32
Naklady tykajuce sa lizingov aktiv nizkej hodnoty -
Néklady suvisiace s variabilnymi platbami najmov nezahmuté do zavizkov lizingov 365
Celkom - 1638

K 31. decembru 2020 je Skupina zaviazana zaplatit’ zévizok z kratkodobych lizingov vo vyske 1
083 tis. EUR.

Skupina neuzatvorila Ziadne lizingové zmluvy, ktoré by mali zagiatok lizingu az po 31. decembru
2020. Skupina neeviduje lizingové zmluvy s opciou na predéasné ukoncenie alebo prediZenie,
kde by bolo vysoko pravdepodobné ich uplatnenie.

Zavizky z lizingov

K 31. decembru 2020 vykazala skupina nasledujice zavazky z lizingov:

v tis. EUR 31. decembra 2020
Zavazky z lizingov dlhodobé 6 609
Zavazky z lizingov kratkodobé 1307
ZavizKky z lizingov celkom 7916

Skupina nie je v stivislosti so zévizkami z lizingov vystavena vyznamnému riziku likvidity, ktore
je riadené oddelenim Treasury.

vtis. EUR 31. decembra 2019
Zavizky z lizingov dlhodobé 10 338
Zavizky z lizingov kratkodobé 1083
Zavizky z lizingov celkom 11 421

Viggina operativneho lizingu sa vroku 2019 tykala ndjomného. Medzi vyznamné prenajaté
polozky patrili budovy, stroje a zariadenia spolodnosti MSM Novéky, a. s. a MSM Banska
Bystrica, a. s., prenajaté na obdobie 20 rokov (od 1. januara 2013) s nasledujicimi datumami
splatnosti: 1 307 tis. EUR splatnych do jedného roka, 3 044 tis. EUR splatnych v obdobi 1 — 5
rokov a 3 565 tis. EUR splatnych za viac ako 5 rokov.

Skupina ako prenajimatel’

V rokoch 2020 a 2019 dosiahli prijmy z operativnych lizingov 0 tis. EUR.
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29. Metody riadenia rizik a zverejiiovania
V tejto poznamke sa uvadza podrobny opis finanénych a prevadzkovych rizik, ktorym je skupina
vystavend, a metdd pouzivanych pri ich riadeni. Medzi hlavné finanéné rizika, ktorym je skupina
vystavend, patri iverové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a menové riziko.

Triedy a kategorie finanénych nastrojov a stanovenie ich reélnej hodnoty

Nasledujuca tabul’ka obsahuje informacie o:

triedach finanénych nastrojov, ich podstate a charakteristike,
amortizovanych nakladoch finan¢nych nastrojov,

realnej hodnote finanénych nastrojov (s vynimkou finan¢nych nastrojov, ktorych hodnota sa
pribliZuje ich redlnej hodnote),

hierarchické urovne realnych hodndt finanéného majetku a finanénych zavizkov, pre ktoré
bola zverejnena realna hodnota.

Hierarchia urovni 1 az 3 redlnej hodno vychédza z rozsahu, v akom je realna hodnota
&
pOZOI‘OV&tEl’IlZ’lZ

Ocetiovanie realnou hodnotou na Grovni 1 vychadza z cien kétovanych (neupravenych) na
aktivnych trhoch pre rovnaky majetok alebo zavézky,

Ocetiovanie realnou hodnotou na urovni 2 vychadza zo vstupov inych ako kotované ceny
zahrnuté do Grovne 1, ktoré su pre majetok alebo zavizok pozorovateI'né bud’ priamo (t. j. ako
ceny) alebo nepriamo (1. j. odvodené od cien),

Oceitovanie realnou hodnotou na firovni 3 vychadza z ocefiovacich technik, ktoré zahfiiaji
vstupy pre majetok alebo zavizok, ktoré nie st zaloZené na zistitenych trhovych tidajoch
(nepozorovatel'né vstupy).
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Poznamky konsolidovanej Gctovnej zavierky spoloénosti MSM GROUP s.r.o.
za rok kondiaci sa 31. decembra 2020
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Uverové riziko
Vystavenie uverovému riziku

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze skupine vznikne finanéna strata, ak zakaznik alebo
protistrana v transakcidch s finanénym néstrojom nesplni svoje zmluvné zavizky. Toto riziko
auverov. Pri vysoko likvidnom majetku (pefiazny produkt na bankovych uctoch) je Gverové
riziko obmedzené vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze protistranami st spolo¢nosti s vysokym tiverovym
ratingom.

Riadenie uverového rizika pri pohl'adiavkach z obchodného stvku a ostatnych pohl'adavkach

Skupina preveruje finanéna situdciu svojich existujucich zakaznikov a pravidelne hodnoti ich
uverovu bonitu. Novi zdkaznici, ktori poZaduju tovary a sluzby nad urdity limit (ktory je
stanoveny na zaklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku), si najprv podrobeni
individualnej analyze uverovej bonity a aZ potom sa im navrhuji Standardné platobné a dodacie
podmienky.

Skupina posudzuje uverovil kvalitu zédkaznikov s prihliadnutim na ich finanénd situaciu,
predchadzajice skisenosti a d’alSie faktory. Jednotlivé limity na riadenie tohto rizika st stanovené
na zaklade internych alebo externych ratingov v stlade s limitmi stanovenymi internymi
predpismi Skupiny. Vedenie skupiny pravidelne vyhodnocuje troveii iverového rizika a mieru
expozicie a minimalne na mesaénej baze sleduje stav pohFadavok z obchodného styku po
splatnosti. Skupina tiez od zakaznikov vyZzaduje poskytnutie vhodnej formy zaruky ¢&i
zabezpecenia.

Strata zo zniZenia hodnoty a odpisy pohl'adavok

Skupina tvori opravné poloZky na zniZenie hodnoty na zaklade odhadu o¢akavanych buducich
strat, ktoré moézu vzniknit’ v shvislosti s pohladdvkami z obchodného styku, ostatnymi
pohladavkami a poskytnutymi Gvermi. Oc&akavané budice straty sa odhaduji v sulade
s metodikou skupiny.

Pri ocefiovani oakavanych Giverovych strat v stivislosti s prechodom na IFRS 9 boli pohl'adavky
z obchodného styku, uvery a ostatné pohl'adavky posiudené na zaklade individudlneho ratingu
zdkaznika a dni po splatnosti (tzv. individualny pristup). Skupina nastavila individualne
posudzovanie pohfadavok v nadvéznosti na rating krajiny dlZnika, pretoze vicsina obchodnych
transakcii skupiny sa uzatvara so subjektmi, ktoré si priamo alebo tizko prepojené so Statom
a §tatnymi intiticiami.

Pohl'adavky st klasifikované podla krajiny pévodu spolo¢nosti, voéi ktorej je pohladavka
evidovand. Tymto krajindm bol prideleny rating na zdklade hodnotenia ratingovej agentiry
Standard and Poors. Pomocou tohto ratingu su pohladavky klasifikované do troch skupin podl'a
rizika potencialneho nesplacania danych pohl'addvok:

Prva skupina s nizkym rizikom zahffia pohladavky vodi subjektom so sidlom v krajinach
s ratingom AAA az A-, ktoré sa povazujii za stabilné s nizkym rizikom zlyhania. Tejto skupine
pohladdvok bola pridelena pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 0,1 %. Tato pravdepodobnost’
zodpoveda jednorolnej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho klienta zaradeného
v investi¢nom stupni (pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabulka
¢. 26).

Skupina s najvy$§im rizikom zahfiia subjekty stikromného sektora z krajin s ratingom BBB+
a hor$im, ktorym bola pridelend najvyssia pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 3,66 %. Tato
pravdepodobnost’ zodpoveda jednoro¢nej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho klienta
zaradeného v $pekulativnom stupni (Standard and Poors 2018 Annual Global Corporate Default,
tabulka ¢. 26 pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabul’ka €. 26).

Skupina so strednym rizikom zahfiia subjekty verejného sektora krajin sratingom BBB+
a hor§im. Tejto skupine bola priradena pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 2 %. Tato hodnota
bola zvolena ako aritmeticky priemer hodnét skupiny s nizkym a vysokym rizikom.
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Skupina tiez identifikovala skupinu kritickych pohladavok, ktora zahfiia pohladavky voci
spolo&nostiam v konkurze alebo v platobnej neschopnosti so 100 %-nou pravdepodobnost'ou
zlyhania. V tomto pripade skupina vykazuje opravné polozky na urovni straty po€as doby
Zivotnosti pri vSetkych typoch pohl'adavok (vratane poskytnutych tverov).

Skupina predpoklada uroveit straty pri zlyhani (LGD) vo vyske 100 %.

Skupina vidy vykazuje odakavanii uverovii stratu pocas doby Zivotnosti pri pohladavkach z
obchodného styku, zmluvnom majetku a pohl'adavkach vyplyvajacich z lizingu.

Vyska opravnych poloziek stanovena podla uvedeného systému zaloZenom na ratingu je d’alej
rozsirena o faktory 3pecifické pre konkrétnych dlZnikov, vieobecné ekonomické podmienky v
krajine dlznika a hodnotenie sii¢asného aj ofakavaného vyvoja podmienok k datumu zostavenia
udtovnej zavierky vratane pripadného zohladnenia Casovej hodnoty petiazi. Skupina
identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti v Ceskej republike, Vietname a Spojenych
arabskych emiratoch, kde najviac preddva svoj tovar a sluzby, ako najdélezitejSie faktory, a
pripade ofakavania zmeny tychto faktorov skupina upravi mieru pravdepodobnosti zlyhania o
Specificku rizikovi prirazku.

Pri vietkych ostatnych finanénych nastrojov vykazuje skupina ofakavant uverovit stratu pocas
doby Zivotnosti, pokial’ dojde k vyznamnému narastu kreditného rizika od prvotného vykazania.
Ak sa vSak kreditné riziko finanéného néstroja vyznamne nezvys$i od prvotného vykéazania,
Skupina vy¢isli opravnil poloZku na stratu z tohto finanéného nastroja vo vyske 12-mesaénych
otakavanych averovych strat.

Qdpis pohladavok

Skupina vyhodnocuje zlyhané pohladavky a v pripade, Ze posadi pohladavku ako nevymozitelni
Ziadnym spésobom a uplynit zakonné preml¢acie lehoty, teda lehota dlhsia ako 3 roky od datumu
splatnosti, vedenie skupiny rozhodne o jej odpisani.

Straty zo zniZenia hodnoty
Vekova struktira pohladavok z obchodného styku k datumu suvahy:

Pohl’addvky z PohPadivky z

obchodného styku obchodného styku

Splatnost’ (dlhodobé) (kriatkodobé)
Do splatnosti 3 820 23371
1 — 30 dni po splatnosti - 934
31 — 90 dni po splatnosti - 175
91 — 180 dni po splatnosti - 808
Viac ako 181 dni po splatnosti - 659
Spolu 3820 25 947

Hodnota pohlPadavok, ktoré spoloénost’ klasifikuje ako kryté a nie su zahrnuté do kalkulacie
opravnej polozky predstavuje 12 524 tis. EUR. Tieto polozky nie su zahrnuté v kalkulacii
opravnej polozky z dévodu, Ze dané pohFadavky boli bud’ v roku 2021 uhradené alebo
spolupréaca s danym zakaznikom nad’alej prebicha a riziko nesplatenia danych pohl'adavok je
minimalne.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa skupina dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych so
svojimi finanénymi zavizkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo iného
finanéného majetku. Jednotlivé spolo¢nosti v skupine pouZivaju rdzne metddy na riadenie rizika
likvidity.
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Vedenie skupiny sa zameriava na metody pouZivané finanénymi inStitdciami, t.j. na
diverzifikaciu zdrojov finanénych prostriedkov. Téato diverzifikacia poskytuje skupine flexibilitu
a obmedzuje jej pripadnu zavislost na jedinom zdroji financovania. Riziko likvidity sa
vyhodnocuje predovsetkym sledovanim zmien v $truktire financovania a porovnavanim tychto
zmien so stratégiou skupiny pre riadenie rizika likvidity.

Tabulka uvedena niZSie uvadza $truktiru finanénych zavizkov Skupiny v Eleneni podla
splatnosti, konkrétne podla obdobia, ktora zostdva od datumu sivahy do datumu zmluvnej
splatnosti. V pripadoch, ked’ opcie a splétkové kalendare umoZiiuju pred¢asné splatenie, uplatiiuje
skupina ¢o najobozretnejsi spésob posudzovania ditumov splatnosti. Z tohto dévodu sa pri
zaviizkoch uvadza splatnost’ k najskor$iemu moznému datumu. Zavizky, ktoré nemaju zmluvne
stanoventi dobu splatnosti, sa klasifikované ako zavizky s ,,neuritym datumom splatnosti®.

K 31. decembru 2020

- . Menej 3 . . . -
v tis. EUR Uétovna ner3  mesiace 1aZz5 Viacnez5 Neur€itd

hodnota . « rokov rokov splatnost’
mesiace az 1 rok

Zavizky

Pozicky a uvery 70 261 391 60 965 8 905 - -
Obchodné a iné zavazky 57776 24 588 33088 56 - 44
Zavizky z lizingu 7916 335 972 3044 3565 -
Celkom 135 953 25 314 95 025 12 005 3 565 44

Riziko tirokovej miery

Skupina je pri svojej Cinnosti vystavena riziku vykyvov tirokovych sadzieb, pretoze uroceny
majetok (vratane investicii) a GroSené zavizky maju rozne datumy splatnosti alebo datumy nove;j
fixdcie urokovych sadzieb. Obdobie, poéas ktorého mé urdity finanény néstroj pevni1 urokovi
sadzbu, ukazuje, do akej miery je tento finanény néstroj vystaveny riziku urokovej miery.

Riziko urokovej miery skupiny vychadza bud’ zo zmluvnej lehoty splatnosti finanénych néstrojov
skupiny, alebo z ditumu nasledujucej zmeny trokovej sadzby v pripade finanénych néstrojov,
ktoré sa precefiuji na trhovi irokovii sadzbu pred datumom splatnosti. Majetok a zavizky, ktoré
nemaji zmluvne stanovenit dobu splatnosti alebo nie st urogené, st klasifikované ako majetok
a zavizky s ,neurcitym datumom splatnosti®.

Analyza citlivosti

Skupina vykondva stresové testovanie pouZitim §tandardizovaného scenéra Soku iirokovej miery,
pri ktorom sa na urokové pozicie portfolia aplikuje okamzité zniZenie/zvySenie urokovych
sadzieb o 100 bazickych bodov v celej dlzke vynosovej krivky.

K ditumu stivahy by zmena urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov zvysila alebo zniZzila zisk
o sumy uvedené v nasledujiicej tabul’ke. Tato analyza predpoklada, Ze vSetky ostatné premenné,
konkrétne vymenné kurzy cudzich mien, zostani konstantné.

Menové riziko

Finanéné pozicie a pefiazné toky skupiny st ovplyviiované kolisanim platného vymenného kurzu
cudzich mien.

Spolo&nosti v skupine si vystavené menovému riziku pri predaji, ndkupe a tveroch

denominovanych v inych menach, ako st pristuiné funkéné meny pouzivané v skupine. Ide najmé
0 CZK a USD.
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Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenevery, neopravnenych &innosti, chyb, nedbanlivosti,
neefektivnosti alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznikéd pri vSetkych Cinnostiach
skupiny a hrozi vietkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahffia aj pravne riziko.

Cielom skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnovahu medzi zabranenim
vzniku finanénych strat a poskodenim dobrého mena skupiny na jednej strane a celkovou
efektivitou vynaloZenych nakladov na druhej strane. Postupy riadenia rizik by tiez nemali branit
iniciative a tvorivosti.

Primarnu zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov na zvladanie prevadzkovych
rizik nesie vedenie jednotlivych dcérskych spoloénosti. Vedenie skupiny zodpovedé za riadenie
prevadzkovych rizik, a teda méZe urlovat’ postupy a opatrenia, ktoré povedii k obmedzeniu
prevadzkovych rizik a prijatiu rozhodnuti o:

e uznani jednotlivych existujucich rizik,

e  zavedeni procesov, ktoré povedd k obmedzeniu moznych vplyvov, alebo
e zniZeni rozsahu rizikovych ¢innosti alebo o ich Gplnom zastaveni.
Riadenie kapitalu

Cielom skupiny v oblasti riadenia kapitdlu je mat’ dostatok zdrojov na financovanie d’alSich
akvizicii a vyrovnavanie finanénych zavézkov.

Spoloénost’ podlieha externym kapitalovym poziadavkam vyplyvajiucim z podmienok emisie
dlhopisov. Okrem toho spolo¢nost a jej dcérske spoloénosti podliehaji poZiadavkam
vyplyvajucich zo zmluv s bankami.

K datumu suvahy vykazovala skupina tento pomer dihu k upravenému kapitalu:

Vtis. EUR 31. 12. 2020 31.12.2019
Spolu zavazky 142 513 138 157
ZniZenie o petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 9904 7 040
Upraveny ¢&isty dlh 132 609 131117
Celkové vlastné imanie pripadajuce na drzitel'ov vlastného 21 632 25 088

imania Spolo¢nosti
ZniZenie o sumy akumulované vo vlastnom imani v
stivislosti so zabezpe&enim pefiaznych tokov

Upraveny kapitsl 21632 25 088

Pomer dlhu k upravenému Kkapitalu 6,13 5,22

Vyznamn &ast’ narastu pomeru dlhu predstavuje strata dosiahnuta v roku 2021. Skupina oakava
pozitivny vysledok za rok 2021.
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30. Spriaznené osoby
Definicia spriaznenych os6b

(@)

Vztahy Skupiny so spriaznenymi osobami zahffiajii vzt'ahy so spoloénikmi a d’al$imi osobami

podrla tabulky uvedenej niZSie.

PrehPad zostatkov so spriaznenymi osobami k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019:

tis. EUR

Spoloénici

Spriaznené osoby a spriaznené fyzické

osoby
Spolu

K 31.decembru 2019

tis. EUR

Spoloénici

Spriaznené osoby a spriaznené fyzické

osoby
Spolu

PohlPadavky  Zavizkya Vynosy Néklady
a ostatny ostatné
finanény finanéné
majetok zaviizky

14 22777 - 1034

2126 3400 19 036 3422

2140 26177 19 036 4 456

PohPadavky  Zavizky a Vynosy Naklady
a ostatny ostatné
finanény finantné
majetok zavizky

124 22389 7 441

1635 1554 15 510 3003

1759 23 943 15 517 3444

Transakcie so spoloé¢nikmi a kFgovymi &lenmi vedenia skupiny predstavuji vztahy z titulu
prijatych a poskytnutych Giverov. Transakcie so spriaznenymi osobami a spriaznenymi fyzickymi
osobami v zahftiajii predovietkym obchodné vzt'ahy a vzt'ahy z titulu prijatych a poskytnutych

averov.

Transakcie s ¢lenmi vrcholového vedenia st uvedené v Pozn. 9 — Osobné naklady.

Vietky transakcie boli realizované za beznych trhovych podmienok.
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31. Spolo¢nosti v skupine

Zoznam spolo¢nosti v skupine k 31. 12. 2020 je uvedeny nizsie:

$tat, kde je . 31.12. 2020 31. 12. 2019
Spolognost’ spolotnost” | BIEKVAY | yyosmicky|  Metoda Efektivny | Vigstmicky |  Metéda
registrovand |V ;so diI:l Y | podiel*** | konsolidacie | vlastnicky podiel podiel™*** | konsolidécie
MSM GROUP s.ro. Slovensko . <
(RSEAL TRADE SLOVAKIA, Matershe Uplnd Materskd Uplng
$.1.0.) spolotnost’ spolo&nost’
MSM holding s.r.0. Slovenske | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplna
MSM Martin s..0. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Novaky, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Bansk4 Bystrica, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnéd 100.00% Priamy Uplna
ATLAN GROUP, spol. s r.0. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
VYVOJ Martin, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplna
VMT Trade s.r.o. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
CZECHOSLOVAKIA Slovensko | 100.00% | Priamy Uplni 100.00% Priamy Uplna
TRADE a.s.
Virte, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM BUSINESS Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplné
DEVELOPMENT s.r.0.
ZVS - Armory, s.r.o. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplna
ZVS Ammunitior, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplna
ZVS Defence Industrial, s.r.o. | Slovensko 5.00% | Priamy |Nekonsoliduje 5.00% Priamy Nekonsoliduje
sa sa
ZVS holding. a.s. Slovensko | 50.00% | Nepriamy Uplnd 50.00% Nepriamy Uplnd
SBS ZVS, s.r.0. Slovensko | 50.00% |Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna
ZVS IMPEX, akciova Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplna
spolénost’ |
Indusiry Defence, s.r.o. | Slovensko | 100.00% | Priamy Uplni 100.00% Priamy Uplna
ZVS Technology, s.T.0. Slovensko 34.00% | Pdamy | Vlastné imanie 34.00% Priamy Vlastné imanie
Slovak Aviation Factory s.r.o. | Slovensko | 100.00% | Priamy Uplnd 100.00% Priamy Uplnd
MSM TATRA Special Slovensko | 51.00% | Priamy Uplnd 51.00% Priamy Uplna
Vehicles, s.r.0.
MSM - OPTICAL, s.r.0. Slovensko 51.00% | Priamy Uplni 51.00% Priamy Uplnd
FABRICA DE Spanielsko | 100.00% | Priamy Uplnd - - -
MUNICIONES DE
GRANADA S.L. ]
DPTU SUMBRO TRADE Macedénsko - - - 100.00% Priamy Uplni
Dooel Samokov Makedonski
Brod
MSM LAND SYSTEMS Slovensko - - - 100.00% Priamy Uplna
s.1.0. (Montservis, s.r.0.)
MSM e-mobility division j.s. | Slovensko - - - 90.00% Priamy Uplna
a.
European Automotive Slovensko - - - 60.00% Priamy Uplna
Technology Centre j.s.a.
Slovak Training Academy, Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie
s.1.0. (VOP Slovakia, s.r.o.)
EHC Service s.r.0. Slovensko - - - 33.00% Priamy Vlastné imanie
HELI COMPANY s.r.o. Slovensko - - - 29.70% Priamy Vlastné imanie
STA TECHNOLOGY, Slovensko - - - 33.00% Priamy Vlastné imanie
S.I.0.
EG POLSKA SPOLKA Z Porl'sko - - - 16.00% Priamy Vlastné imanie
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

*Nekonsolidované subjekty — tieto subjekty su v konsolidovanej uétovnej zavierke skupiny nevyznamné, a to jednotlivo aj sithrnne.
**Nepriamy vlastnicky podiel oznafuje podiel kontrolovany prostrednictvom manaZmentu a ni¢ podielov. Ostatné typy
vlastnickych podielov sa oznacuji ako priame.

Zoznam v tabul’ke vySSie je rozdeleny podla vlastnictva spolo¢nosti na roznych drovniach v ramci
skupiny.
Transakcie s ¢lenmi kI'icového vedenia skupiny MSM GROUP

Odmeny kFa¢ovym &lenom vedenia skupiny MSM GROUP su uvedené v Pozn. 9 — Osobné
naklady.
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32. Sudne spory

V stiéasnosti je skupina zaangaZovana v niekol’kych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju
v ramci beZnej podnikatel'skej Cinnosti. Skupina vedie pravne konanie a vytvorila rezervu v
sivislosti s podmienenou &astou obstaravacej ceny investicie do majetkového podielu v skupine
ATLAN GROUP vo vyske 2 000 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne spory
skupiny v prilozenych konsolidovanych finanénych vykazoch, nakofko je vedenie spolo¢nosti na
zdklade rady svojich pravnych poradcov presvedSené, ze ich kone¢ny vysledok je neisty a
neodakava sa, e by mali individualne alebo v suhrne vyznamny nepriaznivy vplyv na
konsolidovanu u€tovnu zavierku.

Voéi dcérskej spoloénosti MSM Martin, je aktudlne vedené trestné stihanie pod CVS: PPZ-
99/NKA-BA3-2020 (p6vodne PPZ-233/NKA-BA3-2020) pre skutky tykajice sa ovplyviiovania
konania pri zad4vania verejnych zakaziek uvolfiovacich tankov a mobilnych premosteni
organizovanych Spravou $tatnych hmotnych rezerv na prelomu roku 2019 a 2020.

Dita 6. oktébra 2020 rozhodol $pecialny prokurator o staznosti MSM Martin proti rozhodnutiu o
vzneseni obvinenia tak, Ze tejto staznosti vyhovel a rozhodnutie o vzneseni obvinenia vo¢i MSM
Martin zruil (d’alej len ,,Rozhodnutie SP). Diia 31. marca 2021 rozhodol generalny prokurator
o zruseni Rozhodnutia SP konstatujic, Ze bol porueny zakon v prospech obvinenej spolo€nosti
a nariadil $pecialnemu prokuritorovi, aby znovu rozhodol o staznosti MSM Martin proti
uzneseniu o vzneseni obvinenia. Trestné stihanie sa tak z pohadu MSM Martin vréatilo do faze
pred vydanim Rozhodnutia SP, priom sa bude znovu rozhodovat' o ich staznostiach proti
rozhodnutiu o vzneseni obvinenia. Spolo&nost’ aktivne spolupracuje s orgdnmi Cinnymi v
trestnom konani a snaZi sa pomocou predloZenych dékazov preukézat’, Ze uvedené trestné stthanie
je absoltitne neoddvodnené. V spore spoloénost’ zastupuje advokatska kancelaria Dentons v
Bratislave.
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33. Udalosti po datume savahy

V prvom polroku 2021 doglo, po splneni podmienok pre poskytnutie Gverov, v spolognosti ZVS-

Armory ku transform4cii existujicej pozicky na iver Commerzbank.

0d 1.4.2021 boli do pozicie konatelov MSM Group vymenovani pani David Chour, Ing. Michal
Pavlik a Ing. Robert Hoj¢.

V prvom polroku doslo k odpredaju podielov MSM Group, s.r.o. v spoloénostiach MSM Tatra
Special Vehicles, s.r.0. (51%) a MSM Business Development, s.ro. (100%). Dopad predaja na
aktiva a pasiva skupiny je nevyznamny.

V siilade so zamerom majoritného akcionara na zmenu divizionalneho usporiadania skupiny doslo
v januari 2021 k prechodu vlastnictva MSM Group z CZECHOSLOVAK GROUP a.s. na CSG
DEFENCE a.s..

Okrem vyssie spomenutych udalosti, po 31. decembri 2020 nenastali Ziadne udalosti ktoré by
mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré st predmetom uctovnictva.

Podpisovy ziznam &lena
Statutirneho orginu
ictovnej jednotky alebo
fyzickej osoby, ktori je

iftovnou jed V’ zavierky:

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej
za zostavenie ultovnej

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uétovnictva:

Zostavené diia:

Schvalené dia:
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