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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarovi a Statutarnemu organu Spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a.s. a vyboru pre audit

I. Sprava z auditu uétovnej zavierky

Podmieneny nizor

Uskutocnili sme audit actovnej zavierky Spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a.s. (,,Spoloénost™),
ktora obsahuje siivahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuja sithrn vyznamnych aétovnych zésad a G&tovnych metod.

Podla nasho nazoru, okrem vplyvu skuto¢nosti opisanej v odseku Zaklad pre podmieneny nézor,
priloZend Gc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie Spoloénosti
k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podl'a

zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zdkon
o uctovnictve®).

Ziklad pre podmieneny nazor

Ked’ze do 31.12.2019 Spolo¢nost’ nezaznamenala ziadne vyznamné udalosti, ktoré by naznacovali
znizenie buducich ekonomickych tzitkov z aktiv, Spolo¢nost’ nema k Ziadnej finanénej investicii ani
poskytnutej pozicke vytvoreni opravni polozku. V sulade s § 18 Opatrenia MFSR &. 23054/2002-
92 (postupov Ultovania) sa na zaklade zésady opatrnosti tvori opravna polozka, ak nastala
skutocnost’, ktord je dovodom na odhad zniZenia buducich ekonomickych tzitkov z majetku oproti
Jeho oceneniu v G¢tovnictve. Vzhl'adom na ekonomicka krizu, ktora nastala po 31.12.2019, teda po
suvahovom dni, spdsobenti pandémiou COVID-19, by bolo opodstatnené predpokladat’, 7e niektoré
uctovné jednotky v ktorych vlastni Spolo¢nost’ podiely na zakladnom imani, alebo im Spolo¢nost’
poskytla p6zicky, nebudii v dohl'adnej dobe dosahovat’ kladné hospodarske vysledky, pripadne st
alebo budti vzhl'adom na pandémiu nitené znacne obmedzit svoju &innost, s ¢im moze byt spojena

aj prvotna alebo druhotna platobna neschopnost’ tychto spoloénosti.

Spolognost k 31.12.2019 evidovala investicie do dcérskych spoloénosti spolu vo vyske cca 43 mil.
EUR. Sucet hodnét vlastného imania tychto spolo¢nosti k 31.12.19 predstavoval cca 2 mil. EUR.
Podiel Spolo¢nosti na vlastnom imani tychto spolo¢nosti, pri prepoéte podl'a podielu na zakladnom
imani a pravidle, Ze podiel na vlastnom imani neméze byt nizsi ako nulovy, predstavuje k 31.12.2019
sumu cca 31 mil. EUR. Spoloénost’ posudila znizenie hodnoty majetku pomocou oceiiovacich metéd
ako celok a kon3tatuje, ze neidentifikovala riziko znizenia hodnoty predmetnych investicii a teda na
zaklade jej odborného posudenia nie je potrebné k nim tvorit’ opravnii polozku, pripadne uskutoénit’
precenenie investicii. V pripade uplatnenia konzervativnejsieho pristupu tvorby opravnych poloziek
k jednotlivym vyznamnym investiciam, hodnota aktiv netto by sa mohla zniZit' o cca 3,5 mil. EUR
a vysledok hospodarenia o t(1 ist( sumu.

Spolo¢nost’ k 31.12.2019 evidovala dlhodobé poskytnuté pdzicky spolu vo vyske cca 72 mil. EUR.
v hodnote 2,6 mil. EUR je v zmysle dohodnutych zmluvnych podmienok po splatnosti. Spoloénost
posudila znizenie hodnoty majetku pomocou ocefiovacich metéd a konstatuje, ze neidentifikovala
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potrebné k nim tvorit” opravnu polozku. V pripade uplatnenia konzervativnejsicho pristupu tvorby
opravnych poloziek k jednotlivym vyznamnym poskytnutym po6zickam, hodnota aktiv netto by sa
mohla zniZzit' o cca 5,2 mil. EUR a vysledok hospodarenia o tu istti sumu.

Spolocnost’ eviduje pohl'adavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac ako 365 dni v sume
cca 610 tis. EUR, ku ktorym nevytvorila opravné polozky. Podl'a zakona ¢&. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, §26, odst. 4 sa ocenenie majetku upravi opravnymi
polozkami, ak existuje opodstatneny predpoklad znizenia hodnoty majetku pod jeho G&tovni
hodnotu. Ak by sa tvorila opravna polozka v siilade s tvorbou danovo uznanych opravnych poloziek,
suma opravnych poloZziek by predstavovala hodnotu cca 224 tis. EUR.

-----

-----

EUR.

Dria 12. augusta 2015 Spolo¢nost’ emitovala dlhopisy v hodnote 25,5 mil. EUR s Grogenim 7,00 %
p. a., roénym vyplacanim vynosov k 12. augustu bezného roka, pri¢om menovitd hodnota dlhopisov
bola jednorazovo splatna dita 12. augusta 2020. K datumu vydania auditorskej spravy Spoloénost’
neuhradila suvisiace zaviazky. Ked'ze predmetné zavizky si po splatnosti, predstavuji kratkodobé
zavizky, ktoré mali byt v sivahe vykazané na r. 140, pricom Spoloénost’ ich vykazuje nar. 113.
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Spolo¢nost’ v savahe v ramci zasob (na r. 36, uéte 121) vykazuje pozemky v Dubravke v celkovej
sume cca 2 mil. EUR, ktoré sl urené na predaj. Trzby z predaja Casti tychto pozemkov Gétuje
Spolo&nost’ na tcte 604-Trzby z predaja tovaru a ubytok na Géte 611. V zmysle Postupov tétovania
§30d ods. 7 sa pozemky urcené na predaj u¢tujii na (¢te 133-Nehnutelnost’ na predaj a vykazuji na
sivahovom riadku 39. Majetok, resp. vynosy nie st z tohto dévodu podhodnotené/nadhodnotené,
ovplyvnenad je Struktura sivahy a vykazu ziskov a strat, t.j. vykazanie na nespravnych riadkoch.

V stivahe je na riadku 121 vykazany zostatok uveru vo vyske 41,2 mil. EUR. Ked'Ze tver je splatny
do 30.06.2020 (ide o kratkodoby zavizok), tento zostatok by mal byt vykéazany na riadku &. 139
Bezné bankové Uvery.

-----

-----

479 je 1,8 mil. EUR.

Spolo¢nost’ mé zriadené 3 bankové Géty v banke J&T. Zostatok na aéte 221014 vo vyske 383,56
EUR sme overili len na zdklade bankového vypisu, kede v bankovom overovacom liste nebol tento
ucet uvedeny.

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). NaSa zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona
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€. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve
v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o Statutarnom audite®™) tykajacich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit (¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presved&ent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre na§ nazor.

Zdéraznenie skutocénosti

Upozoriiujeme na Cast’ M poznamok uétovnej zavierky, Informécie o skutoénostiach, ktoré nastali
po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka do diia zostavenia Ggtovnej zavierky, v ktorej sa
uvadza, ze Spolo¢nost’ nevyplatila splatné dlhopisy v riadnom datume splatnosti 12.8.2020 vo vyske
27.285.000 EUR. Spolo¢nosti bola na zaklade jej ziadosti poskytnuté zo strany prislusného stidu tzv.
docasna ochrana podla zékona ¢. 62/2020 Z. z. v zneni zdkona &. 92/2020 Z. z. (spolu d’alej len ,,Lex
Corona®), a to s a¢inkami poskytnutia do¢asnej ochrany od 16.10.2020. Ako sa uvadza v &asti M
poznamok, tieto okolnosti alebo udalosti spolu s inymi zélezitostami naznaluju, Ze existuje
vyznamna neistota, ktord vyvolava zavazné pochybnosti o schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite
pokracovat’ vo svojej ¢innosti. N4$ nazor nie je z tohto dévodu modifikovany.

KUlucové zaleZitosti auditu

KTacové zalezitosti auditu si zaleZitosti, ktoré su podl'a nasho odborného posidenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzivainej$ie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali
v suvislosti s auditom uc¢tovnej zavierky ako celku a pri formovani nasho nazoru na fu, ale
neposkytujeme na ne samostatny nazor:

Riziko ocenenia investicii do dcérskych Spoloénosti

Spolo¢nost’ k 31.12.2019 evidovala investicie do dcérskych spoloénosti spolu vo vyske cca 43 mil.

EUR. Sacet hodnét vlastného imania tychto spoloénosti k 31.12.19 predstavoval cca 2 mil. EUR.

Spolo¢nost’ posudila zniZenie hodnoty majetku pomocou ocefiovacich metéd a konstatuje, ze

neidentifikovala riziko zniZenia hodnoty predmetnych investicii a teda na zaklade jej odborného

posudenia nie je potrebné k nim tvorit” opravna polozku, pripadne uskuto¢nit’ precenenie investicii.

e Pri planovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali ako najzévaznejsie riziko
existencie a ocenenia finanéného majetku.

e Reakcia auditora na uvedené riziko okrem iného zahfiiala:

Detailné testovanie vyznamnych zostatkov a odsuhlasenie na podpornt dokumentaciu, analyza

vyvoja vlastného imania a d’al$ich ukazovatel'ov dcérskych spoloénosti.
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Spoloénost k 31.12.2019 evidovala dlhodobé poskytnuté pdziéky spolu vo vyske cca 72 mil. EUR.

Vicsina dlznikov vykazala k 31.12.2019 zdporné vlastné imanie. Spolo&nost’ posidila znizenie

hodnoty majetku pomocou oceriovacich metdd a konstatuje, Zze neidentifikovala riziko znizenia

tvorit’ opravni polozku.

e Pri planovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali ako najzavaznejsie riziko
existencie a ocenenia finanéného majetku.

e Reakcia auditora na uvedené riziko okrem iného zahriala:

Detailné testovanie vyznamnych zostatkov a odsthlasenie na podporni dokumentéciu, analyza

vyvoja vlastného imania a d’al$ich ukazovatel'ov dlznikov.
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Riziko nespravneho vykazania zavizkov z emitovanych dlhopisov

Dria 12. augusta 2015 Spolo¢nost’ emitovala dlhopisy v hodnote 25,5 mil. EUR, pri¢om menovita

hodnota dlhopisov bola jednorazovo splatna diia 12. augusta 2020.

o Pri planovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali ako najzavaznejsie riziko
nespravneho vykazania zavazkov z emitovanych dlhopisov.

e Reakcia auditora na uvedené riziko okrem iného zahriala:

Preverenie spravnosti vykazania kratkodobych zavizkov v stivahe.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za uétovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podl'a zdkona o i¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutirny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat’ vo svojej Ginnosti, za opisanie skutodnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v €innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo&nost’ zlikvidovat alebo ukongit’
Jej Cinnost’, alebo by nemal inu realistickii moznost’ nez tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i Gétovna zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, 7e audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuja. Nespravnosti moézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutocnené na zéklade tejto uétovnej zdvierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podl'a medzinrodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu

uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy reagujiice na ticto riziké
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoze podvod moze zahfiat tajni dohodu, fal$ovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&lom vyjadrenia nazoru na
efektivnost” internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych u¢tovnych zasad a G&tovnych metdd a primeranost’ iétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutodnené $tatutdarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne v u¢tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
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spochybnit’ schopnost’ Spoloé¢nosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v u¢tovnej zavierke alebo, ak si tieto informAacie nedostatoéné, modifikovat’
nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak mbzu spdsobit’, Ze Spoloénost prestane
pokracovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i G¢tovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

IL. Sprava k d’alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na G&tovn(i zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom étovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou obozndmenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a postdenie, ¢i tieto informécie nie si vo vyznamnom nestlade
s auditovanou G¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt’ vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢nd sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zékon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej spréave zostavenej za rok 2019 su v sulade s uétovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zdkona o G&tovnictve.

Okrem toho, na zdklade nasich poznatkov o G&tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali
potas auditu utovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyrocnej sprave, ktorl sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti
sme nezistili d'alSie zistenia, okrem tych uvedenych v &asti I. tejto spravy.

Dalsie pozmdavky na obsah spriavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 537/2017 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach tykajicich sa
Statutirneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvdlenie auditora

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani valnym zhromazdenim diia 8.11.2018. Nase
znovuzvolenie je uskutodiiované valnym zhromazdenim na roénej béze a celkové neprerusené
obdobie vykonu auditu predstavuje dva roky.

6/7




Konzistentnost’ s dodatocnou spravou pre vybor pre audit
Na3 nézor je v stlade s nasou dodatoénou spravou pre Vybor pre audit.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku S ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutdrneho auditu sme Spolo¢nosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost
rozhodujuci vplyv, neposkytli ziadne iné sluzby.

V Bratislave, 29. 12. 2020
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ACCEPT AUDIT & CONSULTING, s.r.o. Zodpovedny auditor:
Bastova 38, 080 01 PreSov Ing. Ivan Bosela, CA, MBA
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