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» Vyrocna sprava 2020

Uvodné slovo
predsedu
predstavenstva

Véazeny akcionar, obchodni partneri a kolegovia,

rok 2020 bol pre viacerych z nas narocnejsi ako tie predchadzajidce. Trhy boli
turbulentné, investicie zaznamenavali poklesy, investori meniliinvesti¢né rozhodnutia.
Situacia bola ina ako pred dvanastimi rokmi. Obdobie poklesov bolo kratsie, klienti
skdsenejsi.

V Prvej penzijnej sme sa na tieto rizikd dobre pripravili. Obdobie poklesov pokladédme
za prirodzeny vyvoj ekonomickych cyklov. Preto sme vyvinuli vlastny indikator,
vdaka ktorému sme predpovedali pravdepodobnost bliziaceho sa ekonomického
spomalenia.V nami spravovanych fondoch sme nasledne zaujali defenzivny pristup v
zdujme ochrany majetku nasich podielnikov a sporitelov. Akciové investicie a rizikové
aktiva sme odpredali, resp. zabezpedili proti poklesu. V désledku toho aktivne
riadené fondy rastli.

Klientov sme informovali, Zze napriek poklesu trhov by mali zostat pokojni
a respektovat investi¢né horizonty fondov. DIhodobé a pravidelné investovanie
je najlepsim néstrojom na eliminaciu vykyvov. Upozoriiovali sme ich, aby peniaze
z fondov nevyberali, ani ich nepresuvali do konzervativnejsich, pretoze by mohli
prerobit. Obdobia poklesu st najvhodnejSie na investovanie penazi. Aj tu sa
potvrdilo, Ze na Slovensku dominuju konzervativni investori. Najvacésie vybery sme
zaznamenali v realitnych fondoch. Naopak, ti odvaznejsi, ktori mali zainvestované
v akciovych fondoch, reagovali na nase vyzvy a zainvestovali, ¢o hralo v ich prospech.

Ludia si zvykli na pracu zdomu a tiez na to, ze vela moZzu spravit online. Tému digitéalu
povazujeme za prioritnd. Od oktébra 2020 mézu klienti investovat online, a to
prostrednictvom svojho osobného investicného Gctu e-investor. Sami si zvolia, do
ktorého fondu a kolko chct investovat. Na vyber maji jednorazovd alebo pravidelnu
investiciu.

Napriek vsetkému moZzem konstatovat, ze mame za sebou Uspesny rok. Okrem
posilnenia trhového podielu o tom svedcia aj mnohé ocenenia, ktoré sme
ziskali. Zo sutaze TOP FOND SLOVAKIA 2020 su to napr. tri prvenstva pre nase
fondy - najpredavanej$im podielovym fondom v kategdrii realitné fondy a fondy
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alternativnych investicii sa stal Office real estate fund o. p. f. Uz tretikrét za sebou
sa najpredavanejsim podielovym fondom v kategérii dlhopisové fondy stal Uspesny
Stabilny fond o. p. f. A napokon fondom s najlepsim vynosom a rizikom v kategdrii
eurové penazné fondy a eurové fondy kratkodobych investicii sa stal Kratkodoby
dlhopisovy O. P. F. KORUNA.

Verim, ze vietky nase Uspechy potvrdime aj v dalsom roku. Ze sa ndm bude darit
prindsat dlhodobo efektivne vysledky.

Ing. Martin Kana
generélny riaditel a predseda predstavenstva
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| dentitikacné udaje

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Obchodné meno

Sidlo
I¢o

Internetova stranka
Vznik spolo¢nosti

Predmet ¢innosti

Predstavenstvo

Dozorna rada

Akcionar

Vyska zakladného
imania

Depozitar
Sidlo
ICo

Auditor spoloc¢nosti

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Dvorékovo nébrezie 4, 811 02 Bratislava

316 213 17, zalozend v Slovenskej republike zakladatelskou
zmluvou zo dna 11. oktébra 1994, vznikla 3. janudra 1995 a je

zapisand v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |
oddiel: Sa, vlozka ¢&islo 896/B

www.penzijna.sk
11.10. 1994

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov na zédklade po-
volenia na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti udeleného
Uradom pre finan&ny trh
Ing. Martin Kana ¢len predstavenstva a predseda

od 1.4.2019

¢len predstavenstva (od 02. 12.2014
do 30. 11.2020)

¢lenka predstavenstva od 2. 5. 2019

¢len predstavenstva od 09. 12. 2020

Ing. Vladimir Salkovi¢

Mgr. lvana Kubisova
Ing.Juraj Bielik

Ing. Andrej Zatko predseda dozornej rady od
14.12.2016

¢len dozornej rady od 20. 6. 2019
¢len dozornej rady od 20. 6. 2019

Ing. Peter Hajko
Ing. Dévid Lupték, PhD

100 % - Postovéa banka, a. s., Slovenska republika

1,70 mil. EUR

Postova banka, a. s.
Dvorékovo nabrezie 4, Bratislava
31340890

KPMG Slovensko, spol.sr. o.
Dvorékovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava
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Charakteristika
spoloc¢nosti

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s., bolazalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo dna 11. oktébra
1994, vznikla 3. januéra 1995 a je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &islo 896/B.

Hlavnou aktivitou spravcovskej spolocnosti je sprava nasledujicich podielovych
fondov na zédklade osobitného povolenia vydaného v zmysle zdkona o kolektivnom
investovani, a to na Uzemi Slovenskej republiky.

K31.decembru2020spravovalaspravcovska spolo¢nost5 standardnych podielovych
fondov a 9 $pecidlnych podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:

» Globélnyfond o. p.f.- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

» Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KORUNA - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» 365. world o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

» Aktivny fond o. p. . - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a.s .

» Dlhopisovy fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s .
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Specialne podielové fondy:

» NAS PRVY REALITNY o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny $pecidlny podielovy fond
nehnutelnosti

» J&TBOND EUR zmiesany o. p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. - verejny $pecialny podielovy fond

» KAPITALOVY FOND o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny podielovy fond cennych papierov

» J&T SELECT zmiesany o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny podielovy fond cennych papierov

» J&T PROFIT zmiesany o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny podielovy fond cennych papierov

» KLM real estate fund o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. - $pecialny fond kvalifikovanych investorov

» Office real estate fund o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny $pecidlny podielovy fond
nehnutelnosti

» Stabilny fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. - Speciédlny podielovy fond cennych papierov

> AAA wealth fund o. p. f. - PRVA PENZIUNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. - $pecialny fond kvalifikovanych investorov

13
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Hospodarenie
spolocnosti

Rok 2020 bol postihnuty globalnou pandémiou Covidu-19, ¢o malo vplyv aj na trh
kolektivneho investovania na Slovensku.

Nasej spolocnosti sa aj napriek tejto negativnej celosvetovej udalosti podarilo
dosiahnut zisk po zdaneni na Grovni 12 184 tis. €, pri medziroénom porovani je to
narast o 15,7 %. Objem majetku pod spravou bol ku koncu roka 2020 v objeme
1 636 mil. €, ¢o predstavuje v porovnani s predchadzajicim rokom nérast o 6,4 %
a v absolttnom vyjadreni je to o 99 mil. € viac ako v roku 2019.

Spolocnost sa vdaka tomuto vysledku posunula na 2.miesto na trhu kolektivneho
investovnania a upevnilasi svoj 16 % trhovy podiel.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a. s., ako Uctovna jednotka nebola pocas roka 2020 vystavena ziadnym vyznamnym
rizikdm, resp. neistotdm vyplyvajdcim z jej vlastnej ¢innosti.

Vyznamné udalosti v priebehu roka 2020

» Dpa 15.07. 2020 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
predchéadzajiceho sthlasu Nérodnej banky Slovenska na zlucenie podielovych
fondov EUROFOND o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., ako zanikajiceho fondu do néstupnickeho
fondu USA TOP Fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav.spol.,a.s.Narodné banka Slovenska vydala rozhodnutie,
ktorym udelila sthlas na zlic¢enie tychto podielovych fondov dna 07. 08. 2020,
a pravoplatnost nadobudlo dna 10. 08. 2020. V rdmci predmetného rozhodnutia
NBS schvélila aj ndvrh na zmenu statitu podielového fondu USATOP Fond o. p. f.
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s., ktorou déjde, okrem iného, aj k zmene ndzvu tohto fondu na Globaélny o. p. f.
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s., ato s uéinnostou od 29. 09. 2020.

» Dpa 15.07.2020 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
predchéadzajiceho sthlasu Nérodnej banky Slovenska na zlucenie podielovych
fondov Konzervativne portfélio o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., ako zanikajiceho fondu do
néstupnickeho fondu Dlhopisovy fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Narodna banka Slovenska
vydala rozhodnutie, ktorym udelila sthlas na zlicenie tychto podielovych
fondov dna 07. 08. 2020, a prévoplatnost nadobudlo dria 10. 08. 2020. V ramci
predmetného rozhodnutia NBS schvélila aj ndvrh na zmenu Statdtu podielového
fondu Dlhopisovy fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., a to s G¢innostou od 29. 09. 2020.

» Dna 15. 07. 2020 bola podand do Narodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchéadzajiuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska na zlicenie
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podielovych fondov Dynamické portfélio o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., a Vyvéazené portfélio o. p. f. -
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a. s., ako zanikajucich fondov do nastupnickeho fondu Aktivny fond o. p. f. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Nérodnéa banka Slovenska vydala rozhodnutie, ktorym udelila suhlas na zlGcéenie
tychto podielovych fondov dia 07. 08. 2020, a pravoplatnost nadobudlo dna 10.
08. 2020. V rémci predmetného rozhodnutia NBS schvalila aj ndvrh na zmenu
$tatGtu podielového fondu Aktivny fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., a to s G¢innostou od 29. 09.
2020.

Dria 25. 08. 2020 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchéadzajiceho sidhlasu Néarodnej banky Slovenska na zmenu
$tatGtu podielového fondu J&T BOND EUR zmiesany o. p. f. - PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Dria 25. 08. 2020 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchédzajiceho sidhlasu Néarodnej banky Slovenska na zmenu
$tatGtu podielového fondu J&T PROFIT EUR zmiesany o. p. f. - PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Dria 25. 08. 2020 bola podané do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
predchéadzajiceho suhlasu Nérodnej banky Slovenska na zmenu Statdtu
podielového fondu J&T SELECT zmiesany o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s.

Dria 12. 11. 2020 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska s volbou ¢lena
predstavenstva spolo¢nosti Ing. Juraja Bielika.

Dria 14. 12. 2020 bola podané do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
povolenia na vytvorenie a spravovanie $pecidlneho fondu Komfortny zmiegany
o.p.f.- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a.s.

Dria 18. 12. 2020 bola podané do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
predchéadzajiceho suhlasu Nérodnej banky Slovenska na zmenu Statdtu
podielového fondu NAS PRVY REALITNY o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s.

Dria 18. 12. 2020 bola podané do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
predchéadzajiceho sihlasu Nérodnej banky Slovenska na zmenu Statdtu
podielového fondu Office real estate fund o. p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s.

Dria 18. 12. 2020 bola podané do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
predchéadzajiceho sihlasu Nérodnej banky Slovenska na zmenu Statdtu
podielového fondu Aktivny fond, o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s.

Dria 18. 12. 2020 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchédzajiceho sidhlasu Néarodnej banky Slovenska na zmenu
$tatGtu podielového fondu Globalny o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., a KAPITALOVY FOND o. p. .
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,

a.s.
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» Dna 18. 12. 2020 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
povolenia na vytvorenie a spravovanie $pecidlneho fondu AAA wealth fund
o. p. f.- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST.

Vyznamné ocenenia ziskané v priebehu roka 2020

Office real estate fund o. p.f.

» najpredavanejsi podielovy fond v sutazi TOP FOND SLOVAKIA 2020 v kateg&rii
realitné fondy a fondy alternativnych investicii

Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KORUNA

» fond s najlepSim vynosom a rizikom v sutazi TOP FOND SLOVAKIA 2020
v kategdrii eurové periazné fondy a eurové fondy kratkodobych investicii Udalosti
osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni G¢tovného obdobia

Stabilny fond o. p. f.
» najpredavanejsi podielovy fond v sttazi TOP FOND SLOVAKIA 2020 v kategérii

dlhopisové fondy
Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni tctovného obdobia
Po 31. decembri 2020 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie
alebo vykézanie v tejto Gctovnej zavierke.
Predpokladany budici vyvoj ¢innosti

Vzhladom na $pecificky charakter ¢innosti vedenie spolo¢nosti nepredpokladé ani
neplanuje v najblizSom obdobi vyrazne rozsirit existujice povolenie, ¢o znamen3, ze
spoloénost bude nadalej spravovat otvorené podielové fondy v takom primeranom
pocte, ktory bude odzrkadlovat investi¢ni politiku spolo¢nosti a poziadavky trhu
s cielom zvySovat efektivitu ich spravy.

Vroku 2021 predstavenstvo spolo¢nosti na zaklade znamych a dostupnych informécii
nepredpoklada vznik rizika, ktoré by mohlo vyraznejsie ovplyvnit pldnovany zisk.
Doévodom je redlny potencial novych investicii do spravovanych podielovych fondov
ocakéavanych aj vdaka marketingovym aktivitdm, ktoré budi komunikované pocas
roka 2021.

Naklady na c¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spoloénost neplanuje Ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedZze tieto ¢innosti
nema v predmete podnikania.

Nadobudanie vlastnych akcii a obchodnych podielov materskej uctovnej
jednotky

Vedenie spolo¢nosti nepléanuje nadobudat vlastné akcie ani akcie materskej G¢tovnej
jednotky.

Udaje pozadované podla osobitnych predpisov

Osobitné Gdaje nie si pozadované.

Organizacné zlozky v zahranici

Spoloc¢nost nemé organizacné zlozky v zahranici.

Navrh na rozdelenie HV za rok 2020

O rozdeleni kladného vysledku hospodarenia vo vyske 12 184 tis. eur za Uctovné
obdobie 2020 rozhodne valné zhromazdenie.
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Akcionar
spolocnosti

Rok 2020 sa zapise do histdrie, pretoze donutil vSetkych zmenit svoje doterajsie
myslenie, postupy, priority a plany. Uz na zaciatku roka bolo citit ochladzovanie
ekonomiky. Do toho neprijemne zasiahla pandémia koronavirusu, ktord na dlhé
obdobie spomalila a v niektorych pripadoch aZ zastavila Zivot, aky sme dovtedy
poznali. Nasledky stéle neskoncéenej pandemickej krizy budeme este dlho poditat.
Na druhej strane minuly rok priniesol aj pozitiva, ako su urychlenie digitalizacie
sluZieb a procesov.

Napriek vsetkym okolnostiam Postovd banka dokazala priniest klientom mnoho
novych a inovativnych projektov a produktov. Aj ked pandémia negativne zasiahla
bankovy sektor, prindsala produkty, ktorymi sa snazila ulah¢it Zivot obyvatelom aj
podnikatelom.

Odkladom splatok na dialku, ale aj dal$imi novinkami, Postova banka pokracovala
v trende modernej institicie s maximalnym vyuzivanim technologickych noviniek.
Vo februéri v aplikacii 365.bank priniesla vymozenost, ktord ulahéuje platenie. Ide
o funkciu ,rozdelit platbu” a ,vypytat peniaze”, ktorej prostrednictvom sa mézu klienti
jednoducho, pohodlne a na par klikov vyrovnat so svojimi priatelmi za spolo¢ny
vydavok. Ako prvé na slovenskom bankovom trhu tiez priniesla aj plne digitalnu
platobnu kartu. Novinkou viak bol i U¢et plus s rozsirenymi funkcionalitami, pribudla
moznost nastavenia PIN-u ku karte v aplikacii a novy spdsob potvrdzovania platieb
na internete prostrednictvom mobilnej aplikacie ¢i PIN-u. Klienti vyuzivajdci mobilnu
aplikaciu banky zacali dostavat tiez okamzité spravy o pohyboch na Gcte cez tzv.
PUSH notifikacie. V zavere roka sme zaviedli druhy faktor pri 3D Secure platbéch
kartou na internete, a to tak pre klientov 365.bank ako aj klientov Postovej banky.

365.bank sa nadalej angazovala v oblasti podpory kritického myslenia. Celoroéne sa
orientovala na projekty zamerané proti Sireniu dezinformécii, hoaxov a kongpiracii.
V Postovej banke sme odstartovali dalsi rocnik projektu Na kazdej skole zalezi,
tentokrat v PreSovskom kraji. Jeho vyznam sa ukézal aj pocas koronakrizy, ked sme
ucitelom ukazali formu, ako udit zaujimavo aj online formou.

Z pohladu dcérskych spoloc¢nosti sa ndm darilo naozaj dobre. Prvd penzijna
spravcovska spoloénost dosiahla druhé miesto z pohladu ¢istého majetku fondov.
Predbehli sme tak EURIZON, ku ktorému sme sa postupne blizili cely rok. Zarobili
aj nasi sporitelia v DSS Postovej banky. Zhodnotenia v aktivne riadenom akciovom
fonde a v garantovanom dlhopisovom fonde boli najuspesnejsie na trhu s vyraznym
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odstupom od konkurencie. V akciovom fonde si sporitelia pripisali dokonca
dvojciferné zhodnotenie.

Avsakjednouznajdélezitejsich udalostiroka 2020 bolo ozndmenie zmeny smerovania
skupiny Postovej banky, ktord sa zavfsi v roku 2021, ked' sa hlavnou bankou stane
365.bank a prevezme aj pobocky Postovej banky. Buduca hlavna banka - 365.bank -
si pripisala aj dalSie Uspechy. Medziro¢ny narast poctu klientov dosiahol 84 percent
na Uroven priblizne 55-tisic. Banka si zéroven udrzala prvenstvo ako najznédmejsia
digitdlna banka na Slovensku.

Rok 2020 bol ako pre bankovy sektor, tak aj pre celd ekonomiku a spoloénost
zlozity. Napriek tomu ho Postova banka dokézala prejst so ctou a dokézala priniest
mnoho dobrych a délezitych produktov a noviniek. Bankovému sektoru sa podarilo
dohodnut s vlddou na zruseni bankového odvodu. ZruSenie nebolo zadarmo, ale
sme radi, Ze aj za pomoci bankového sektora dokdzeme zachovat zdravi ekonomiku.
Verime, ze aj rok 2021 potvrdi ddlezité postavenie slovenskych bank na trhu a ze
sa ndm podari Uspesne preklentt pokracujicu nepriaznivl situaciu v savislosti
s pandémiou koronavirusu.
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Ekonomicky
komentar

Ekonomicky vyvoj a situdciu na finanénych trhoch uréovala v roku 2020 globélna
pandémia koronavirusu. Stupnujice sa bezpecnostné opatrenia s cielom zmiernit
Sirenie virusu viedli k prepadu vo vyrobe a ku kolapsu sektoru sluzieb, ¢o malo za
nasledok prudky néarast nezamestnanosti a rekordny medziro¢ny pokles ziskov
spolocénosti. Svet sa ocitol v najhlbsej ekonomickej recesii od druhej svetovej vojny.
Inflacia klesla hibsie pod cielent hodnotu 2 % a eurozéna opéat prekrodila hranicu
deflacie. Cena kontraktov na ropu sa po prvykrat v histérii ocitla v zdpornom pasme a
USA suzovali najvacsie rasové protesty za posledné roky. Napriek tomu sa finanénym
trhom zésluhou bezprecedentnej pomoci centrélnych bank a vlad darilo dobre.
Medziro¢ny narast cien a pokles vynosov zaznamenali dlhopisy, akciové indexy
prepisovali historické maxima a darilo sa tiez drahym kovom. S bliziacim sa zdverom
roka sa optimizmus uz len stupnoval. Demokrati ovladli prezidentské kreslo v USA,
spustila sa prva faza ockovania a scenéar tvrdého brexitu bol na poslednu chvilu
odvrateny. S cielom zefektivnit riadenie fondov a vyhoviet potrebam podielnikov
sme v septembri zIU&ili niektoré podielové fondy. Konzervativne portfélio preslo do
Dlhopisového fondu, ktory dosiahol historicky najvy$si ro¢ny vynos a ma potencial
priniest podielnikom stabilnej$ivyvojichinvesticii.Za u¢elom kvalitnejsej diverzifikacie
a SirSieho regionédlneho zamerania sme zIG¢ili Eurofond do USATOP Fondu, ktory bol
zaroven premenovany na Globélny o. p. f. Dynamické portfdlio a Vyvéazené portfélio
si nasli miesto v tohtoroéne najuspes$nejsom Aktivnom fonde s historicky najvy$sim
vynosom. Upravili sme tiez zlozenie Kapitdlového fondu tak, aby bol schopny priniest
pri stabilnejSom vyvoji este vyssiu vykonnost. Pocas turbulentného roka 2020 dosiahli
kladné zhodnotenie vSetky nami spravované podielové fondy.

Dlhopisové trhy

Dlhopisové trhy zazili dalsi mimoriadny rok. Pokles vynosov do splatnosti na nové
minima a narast cien sprevadzal ako statne dlhopisy, tak aj niektoré rizikovejsie
korporatne dlhopisy. Celkovy objem dlhovych cennych papierov nestcich zéaporny
urok dosiahol ku koncu roka historicky najvyssiu hodnotu. Rizikové prirdzky rastli
prevazne v Uvode roka, ked neistota vyplyvajica z rychleho Sirenia koronavirusu
sposobila rekordny pokles vynosov najbezpecnejsich statnych dlhopisov, zatial’ ¢o
vynosy rizikovejsich dlhovych papierov rastli. Marcové panické vypredaje napokon
neobisli ani tieto aktiva a vynosy skokovo vzrastli naprie¢ celym dlhopisovym trhom.
Centralne banky reagovali na ekonomicky sok spésobeny koronavirusom a uzavretim
ekonomik okamzitym uvolnenim menovej politiky v doteraz nevidanych rozmeroch.
Americkd centrdlna banka Fed zniZila Urokové sadzby na uroven 0 % - 0,25 %
a zaviazala sa k neobmedzenému nakupu finanénych aktiv, ktory nasledne rozsirila
o komunélne, korporatne a high-yield dlhopisy. Eurépska centralna banka znizila
Urokovu sadzbu na -0,5 %, zrusila limity na nakup dlhopisov a umoznila pouzivat
rizikovejSie triedy dlhopisov ako zdbezpeku za Gvery. Vidina mozného vitazstva nad
pandémiou a bezprecedentné pumpovanie likvidity na trh sp&sobili pokles vynosov
statnych dlhopisov s ratingovou zndmkou bliziacou sa k neinvesticnému pasmu do
zaporného teritéria, ¢o bolo donedéavna charakteristické len pre najspolahlivejsich
4ckovych dlznikov. Takémuto poklesu vynosov a narastu cien sa nevyhli ani slovenské
statne dlhopisy. Dopyt po nich zvlast neohrozilo ani znizenie ratingovej znamky na
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A od agentury Fitch, ¢i negativny vyhlad od Standard&Poor’s pri nezmenej zndmke
A+.

Akciové trhy

Svetové akciové trhy presli mimoriadne turbulentnym rokom. Kym v dvode roka
sa im pod vplyvom doznievajlcej eufdrie z uvolnenej menovej politiky a prvej fazy
obchodnej dohody darilo prepisovat historické maxima, uz koncom februéra pocitali
najvy$sie sedemdnové straty od financnej krizy v roku 2008. Skutoéné panické
vypredaje nastali v marci, ked Sirenie ochorenia nadobudlo rozmery globalnej
pandémie, ktord postupne uzavrela ekonomiky krajin na celom svete. Akciové trhy
poklesli v doteraz najkratsom case o viac ako 20 %. Centralne banky a vlady reagovali
okamzitym prisunom bezprecedentného objemu likvidity, ktory zafungoval a vyustil
do historicky najrychlejSieho zotavenia akciovych trhov. UZ v juni sme preto boli
svedkami, ako sa americké akciové indexy priblizovali k svojim predchadzajicim
maximam alebo ich dokonca prekonali. Rychly vyvoj vakcin a nddej na porazenie
pandémie zaockovanim populécie uz len dalej podporili rastuci trend. K optimizmu
prispeli aj geopolitické udalosti ako vymena v prezidentskom kresle USA ¢i na
poslednt chvilu odvrateny scenar tvrdého brexitu. Ani to vSak akciovym indexom
zo starého kontinentu nestacilo na Uplné vymazanie marcovych strat. Rozvinuté
trhy na zotavenie pocas roka reagovali vo vSeobecnosti lepsie ako rozvojové. Zo
sektorového hladiska sa vdaka digitalizécii a prosperujiucemu e-commerce darilo
technologickému sektoru. Naopak, energeticky sektor zaostaval najmé z dévodu
docasného kolapsu trhu s ropou.

Menové trhy

Mimoriadna volatilita sa v roku 2020 nevyhla ani menovym trhom. Menovy par EUR/
USD pokracoval v ivode roka vplyvom silnejiceho amerického doléra v poklese. Prvé
naznaky opacného trendu sa objavili s nastupom restriktivnych opatreni v USA, ktoré
obrétili zdujem z USD na zlato. Nasledny nérast optimizmu a pokracujice oslabovanie
doléra popri silnejicom eure doviedli tento menovy par k medziroénému nérastu
0 +8,94 %. Na pare s britskou librou posiliiovalo euro hlavne vplyvom slabnucej libry,
ktord utrpela pristupom skupinovej imunity britského premiéra Borisa Johnsona
k pandémii. Ani zahnanie scenéra tvrdého brexitu a titul prvej krajiny, ktoré schvalila
vakcinu, nakoniec neviedli k vyraznejSiemu posilneniu libry. Menovy par EUR/GBP
ukondil rok s ndrastom o +5,65 %. Na pare s CHF oslabilo EUR o -0,4 % a na pére
s JPY, naopak, posilnilo o +3,62 %. Ceska koruna rovnako ako va&gina regionélnych
mien zaznamenala s prichodom globélnej pandémie jeden z najvéadésich prepadov
vo svojej historii. S postupnym nérastom optimizmu a rizikovym apetitom vsak zacala
opéat posiliovat, celkové straty sa jej vSak vymazat nepodarilo. Rok 2020 nakoniec
ukondil menovy par EUR/CZK s ndrastom o +3,23 %.

Vyhl'ad na rok 2021

Financ¢né trhy vstdpili do nového roka 2021 na vine optimizmu. Pozitivne vyhliadky
boli spojené s celosvetovou vakcinaciou prizivujicou nadej na néavrat ekonomik
do normélu. Bezprecedentny prilev likvidity zo strany vlad a centrélnych bank dali
trhom oporné body na dalsi rast cien aktiv. Trhy vSak v stcasnosti natolko pocditaju
s vitazstvom v boji s globalnou pandémiou, Ze akdkolvek odchylka od tohto scenéra
moze viest k narastu volatility. Pandémia stale nie je pod kontrolou najméa pre
mutéacie koronavirusu a otdznou je tiez rychlost a ucinnost vakcinacie obyvatelstva,
¢i efektivnost fiskdlnych a menovych opatreni. Uréité rizikd prindsa aj prilis rychle
zotavenie svetovej ekonomiky, ktoré pri si¢asnom tempe pumpovania penazi moze
mat za nasledok pruds$i narast inflacie. Inflacia méze néasledne prinitit centrélne
banky utiahnut svoje doterajsie nastavenie menovych politik, o mdze mat negativny
vplyv nielen na rizikové aktiva (akciové trhy), ale aj na vynosy dlhopisov, ktoré by
vplyvom spomalenia programu nakupov dlhopisov rastli. Americké centrdlna banka
Fed vSak uz v minulosti potvrdila, Ze je ochotné pri ceste za ekonomickym oZivenim
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na urciti dobu akceptovat inflaciu vy$siu ako 2 %. Hoci v roku 2021 neocakdvame
prepady a vykyvy finanénych trhov podobné tym z roku 2020, sic¢asna deformécia
cien spdsobend zaplavou likvidity a historicky najvyssie valuacie aktiv mézu ubrat
z rozsahu buducich potencidlnych vynosov. Ak by vsak doslo k naplneniu
nepriaznivych scenérov, centrélne banky st pripravené reagovat opatovnym zvysenim
tempa tlacenia penazi, co trhy upokoji. Vyhlad pre aktiva je preto v sticasnosti nadalej

pozitivny.
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KlI'Gcové ukazovatele
fondov

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., spravuje
nasledujuce fondy:

’ . . Hodnota Cista hodnota
Podielovy fond patum podielu v EUR majetku v EUR
31.12.2020 - R
EUROFOND o. p. f.
31.12.2019 0,061594 16 137 964
31.12.2020 0,047202 68273771
Kratkodoby dlhopisovy o. p.f. = KORUNA
31.12.2019 0,046533 72051129
31.12.2020 - -
Vyvazené portfélio o. p. f.
31.12.2019 0,037986 5984 591
31.12.2020 - R
Konzervativne portfélio o. p. f.
31.12.2019 0,044752 11461774
31.12.2020 - R
Dynamické portfélio o. p. f.
31.12.2019 0,040342 8803 903
31.12.2020 0,060792 840 308 166
NAS PRVY REALITNY o. p. f.
31.12. 2019 0,059334 786 313 280
31.12.2020 1,228297 61175536
KAPITALOVY FOND o. p. f.
31.12.2019 1,197503 62 595 564
31.12.2020 1,344314 302910853
J&T BOND EUR o. p.f.
31.12.2019 1,323285 332655698
31.12.2020 1,103198 15011203
J&T SELECT zmiesany o. p. f.
31.12.2019 1,081153 7878712
31.12. 2020 1,232066 20787 090
Global Fond o. p.f.
31.12.2019 1,228584 5959156
31.12. 2020 0,011922 17 547 164
KLM real estate fund o. p. f.
31.12.2019 0,011297 17 705 689
31.12.2020 0,010903 177 152 893
Office real estate fund o. p. f.
31.12. 2019 0,010673 135825028
31.12.2020 0,011563 602 845
365.world o. p. f.
31.12.2019 0,011529 576 443
31.12. 2020 1,122163 17 601 889
Aktivny fond o. p. f.
31.12.2019 0,936641 2244 398
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I . Hodnota Cista hodnota
Podielovy fond Datum podielu v EUR majetku v EUR
31.12.2020 1,074428 71387 953
Stabilny fond o. p. f.
31.12.2019 1,041567 47 772 625
31.12.2020 1,030965 18 355792
J&T PROFIT o.p.f.
31.12.2019 1,022925 19 442705
31.12.2020 1,013598 24 978 047
Dlhopisovy fond o. p. f.
31.12.2019 0,978679 4119130
31.12.2020 0,010000 100 000

AAA wealth fund o. p. f.
31.12.2019 -
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KlIUcové financéné
ukazovatele

Klu¢ové finanéné ukazovatele PRVEJ PENZIJNEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.:

Finanéné ukazovatele

SUVAHA (tis. EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Aktiva 16376 14 677 13089
Zavazky 2088 2073 1767
Vlastné imanie 14288 12 604 11322
VYKAZ ZISKOV A STRAT (tis. EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 17 540 15854 14139
Prevadzkové vynosy 17 855 15925 14 261
Prevadzkové nédklady -2414 -2516 -2 489
Zisk po zdaneni 12184 10532 9251

V sledovanom obdobiroka 2020 boli pri sprave majetku fondov vyuzivané derivatové
kontrakty naviazané na vyvoj cudzich mien (GBP, USD), vyvoj akciovych indexov
(eurdpske a severoamerické) a na vyvoj nemeckych a US tatnych dlhopisov.

Cielom investovania fondu do derivatovych kontraktov bolo/je hlavne zmiernovat
a zabezpedit Grokové, akciové alebo menové riziko, ktorému boli/st fondy vystavené
investovanim majetku do dlhovych cennych papierov, akcii alebo investicii
denominovanych v inej mene, ako je referenénd mena fondov, pripadne efektivne
riadit investicie fondov s cielom dosahovania zisku. Pozicie vo finanénych derivatoch
sa konvertuju na ekvivalentné pozicie vich podkladovych néastrojoch podla charakteru
prislusnych finanénych derivatov.

Sprévca vypocditava celkové riziko tykajice sa finanénych derivétov, ktorému su
podielové fondy vystavené, ako dodatoéné riziko a pakovy efekt, ktoré st generované
pouzivanim finanénych derivatov, a to vratane CP obsahujucich derivaty. Spravca
riadi riziko tykajlce sa finanénych derivéatov, ktorému s podielové fondy vystavené,
prostrednictvom identifikécie, merania a sledovania uvedeného rizika, pri¢com vyuziva
metddy a postupy zavazkového pristupu a zaroven dodrziava pravidla obmedzenia
a rozlozenia rizika podla zdkona a Statdtov fondov.



7. Klaéové finanéné ukazovatele <«

27
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a spravy auditora



Uétovna zavierka <«

KPMG Slovensko, spol. s . o. Telephone: +421 (012 59 98 41 11
Dvorakovo nabrezie 10 Internet:  www.kpmg.sk
P.0.BOX7

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit u&tovnej zavierky spolognosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. (Spolo¢nost), ktora obsahuje vykaz
o finan€nej situacii k 31. decembru 2020, vykazy ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien
vlastného imania a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
Uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gctovnych metod.

Podl'a nasho nazoru poskytuje prilozena uctovna zavierka pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2020, vysledku jej hospodarenia a periaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych S$tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila
2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu. NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
€. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (zakon o Statutdrnom audite) tykajucich sa etiky,
vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej zavierky a spinili sme
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezZitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom Gctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
flu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s1.0.,a Slovak Emited Jab; r_y comp.iny Obchodny register Ok;esndho sudu Bratislava 1, iCOIRC:gistration nu:nber: 31 348 238
and a member firm of t11e KPMG global organization of . Copendent ocidiel Sro, v:ozka C. 4864/8 EvidenCn &islo licencie audtora: 96
me ber firms afiliated with KPMG Intcmational Lir.:t12d, a private ComiT.nicial register of d:strict court Bratis :Jva 1, Ucence nJrr.ber of stmutory

English corrpany limited by Q-‘arar tee. A: rghts reseNeC. seClion Sro, f,:a No. 4864/B auditor: 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra
2020: 21 329 tisic EUR (za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019: 19 740 tisic
EUR).

Pozri poznamka 16 Vynosy z poplatkov a provizii a poznamka 3 (c) Vyznamné
uctovné zasady a uctovné metody poznamok Uctovnej zavierky

Krucova zaleZitost’ auditu: Nasa reakcia:
Vynosy z poplatkov a prov 1z 11 Nase auditorské postupy v tejto oblasti
predstavuju podstatnt ¢ast' vynosov zahfniali okrem inych:
Spolo¢nosti za rok, ktory sa skoncil
31. decembra 2020. » Posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a ucinnosti
Vynosy z poplatkov a provizii zahfiaju fungovania klticovych internych
poplatky za spravu, vystupné poplatky, kontrol stvisiacich s vypoctom
poplatky za predaj podielovych listov avykazovanim vynosov
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky z poplatkov a provizif, vratane
su spravidla pogitané z &istej hodnoty poplatkov za spravu, vystupnych
aktiv investiénych portfolii poplatkova vstupnych poplatkov.
spravovanych fondov a vykazuju sa, ak
su splnené povinnosti na plnenie, + Posudenie a testovanie navrhu,
takto: implementéacie a ucinnosti
fungovania internych kontrol
Poplatky za spravu — pocas suvisiacich s precenenim Cistej
obdobia, ked je spInena povinnost hodnoty majetku fondov pod
na plnenie tykajtca sa poskytovania spravou Spolocnosti vratane
sluzby spravy investicii. schvaleného ocenenia depozitarom.
- Vystupné poplatky — v okamihu,
ked investor vrati podielové listy ¢ VyuZitim nasich vlastnych IT
fondu. Specialistov, posudenie a testovanie
- Vstupné poplatky — v okamihu, ked navrhu, implementacie a ucinnosti
je splnend povinnost na vydanie fungovania kontrol suvisiacich
a doruéenie podielovych listov s integritou 1T systémov pouzitych
fondu investorovi. naspracovanie vynosov z poplatkov
a provizii, vratane kontrol nad
Na tuto oblast sme sa zamerali pristupovymi pravami do tychto
z dévodu vysokého denného objemu systémov, datami a riadenim zmien
podkladovych transakcii, ktoré vplyvaju v systémoch.
na vysku vynosov z poplatkov a provizii
spolu so znaénym poctom pouzitych + Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
sadzieb poplatkov, vySku sum, ako aj a suvisiacich vzorcov pouzitych
potrebného tsudku, ktory si vyZaduje Spolo¢nostou pri vypodte poplatkov
precenenie Cistej hodnoty majetku na Statuty fondov spravovanych
fondov. Spolo¢nostou.
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Kraovou oblastou nasho auditu boliaj + Prepocet hodnoty za rok kondiaci sa
integrita, kompletnost a presnost dat, 31. decembra 2020:
ktoré vstupuju do vypoctu poplatkov.

o poplatky za spravu — na zaklade
¢Cistych hodn6t majetku vo
fondoch pod spravou Spolo¢nosti
pocas roka a sadzieb a vzorcov
na vypocet poplatkov
odsuhlasenych na statuty fondov.
Ako sucast nasej prace,

s vyuzitim vlastnych Specialistov
na ocerovanie, nezavislé
ohodnotenie Cistych hodnot
majetku v investi¢nych portféliach
fondov porovnanim na nezavisle
stanovené verejne dostupné
kétované ceny a obdrzanie
potvrdzujucich listov ohladne
investi¢nych portfélii od
depozitarov.

o poplatky za predaj podielovych
listov — na zaklade objemu
vydanych podielovych listov,
ktory bol ziskany zo systému
nezavislého od uctovnictva
a sadzieb a vzorcov na vypocet
poplatkov odsuhlasenych na
Statuty fondov.

o vystupné poplatky — na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od
uctovnictva a sadzieb a vzorcov
pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na Statuty fondov.

«  Porovnanie vypocitanej hodnoty
s vykazanymi vynosmi s objasnenim
vSetkych vyznamnych rozdielov.

» Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich
s vykazovanim vynosov
zverejnenychv poznamkach
uctovnej zavierky v sulade
s poziadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.
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Zodpovednost' Statutarneho organu a osdb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat’ vo svojej €innosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa
nepretrzitétho pokracovania v ¢&innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v &innosti v UGc¢tovnictve, ibaze by mal v Umysle Spolo¢nost
zlikvidovat' alebo ukonéit' jej €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych S$tandardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostato¢né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod méze
zahfiiat’ tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zdsad a ucétovnych metédd a primeranost
Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych doékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat' v €innosti.
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e Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti v§ak mozu spbsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, i Uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu vratane v8etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v§etkych vztahoch
a inych skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o uskuto€nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o
aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klu€ovymi
zdlezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urcitd zalezitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odbvodnene ocakavat, Zze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'als§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k inym informdciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroc¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informéacie. Iné informacie pozostavaji z informécii
uvedenych vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z.
0 Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (zékon o Uctovnictve), ale nezahrnuju uctovnu
zavierku a nasu spravu auditora k tejto Uctovnej zavierke. Na$ nazor na uctovnu zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudit, ¢i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Uc¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Akna
zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne
nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto¢nosti uviedli.

Vyroénu spravu sme ku dniu vydania spravy auditora z auditu U¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.
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Ked obdrzime vyro€nu spravu, na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu Uctovnej zavierky
vyjadrime nazor, &i vo vSetkych vyznamnych suvislostiach:

« tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok konciaci
31. decembra2020 su v sulade s Uctovnou zavierkou zostavenou za to isté Gctovné
obdobie,

« vyro¢na sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Gc¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré
sme ziskali poc¢as auditu Uctovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo
vyrocnej sprave vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah sprdvy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo¢nosti 29. oktdbra
2020 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 21. aprila 2020.
Celkové nepreruSené obdobie naSej zakazky vratane predchadzajucich obnoveni zakazky
(predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov predstavuje 13 rokov.

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou
vypracovanou pre dozornu radu vykonavajucu pdsobnost vyboru pre audit, ktord sme vydali
v ten isty den, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Uctovnej zavierke sme Spolo¢nosti
a uctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

30. marec 2021 —
Bratislava, Slovenska republika

=

C.licencie 96
KpMOG <5

P,

Casko SO“\'

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko, spol. sr. o.
Licencia SKAU ¢. 96

Zodpovedny guditor
Ing. Martin Krgjak, FCCA
Licencia U VA ¢. 99
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2020

2020 2019
Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 4057 4513
Pohladavky voc¢i fondom 7 1842 1792
Neobchodné finanéné aktiva povinne oceiované
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 8 9314 5618
Hmotné aktiva 9 566 618
Nehmotné aktiva 10 239 273
Odlozena dafova pohladavka 11 195 191
Ostatny majetok 12 163 1672
16 376 14 677
Zavizky
Dattovy zavizok 448 332
Ostatné zavizky 13 1 640 1741
2 088 2073
Vlastné imanie
Zakladné imanie 14 1700 1700
Rezervné fondy 15 347 347
Nerozdeleny zisk 15 12241 10 557
Zakladné imanie a fondy 14 288 12 604
16 376 14 677

Uttovna zavierka, ktorej suastou su poznamky na stranach 14 az 50, bola schvélend a podpisana
diia 30. marca 2021:

4
I
&

Ing. Manin@ Mgr./Ivana Kubisova

predseda ﬁedstave va Clenka predstavenstva
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PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

2020 2019
Poznamky tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov a provizii 16 21329 19 740
Naklady na poplatky a provizie 17 (3 789) (3 886)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 17 540 15 854
Cisté urokové vynosy 18 15 14
Cisty zisk/strata z finan&nych operacii 19 196 (35)
Cisté ostatné vynosy 20 104 92
Previadzkové vynosy 17 855 15925
Naklady na spravu 21 (2 151) (2295)
Odpisy 9,10 263 221
Prevadzkové naklady 2414) (2516)
Cista tvorba opravnych poloziek 39 (45)
Zisk pred zdanenim 15480 13 364
Daii z prijmov 22 (3296) (2832)
Zisk po zdaneni 12 184 10 532

Poznamky uvedené na stranach 14 az 50 st neoddelite'nou sicast'ou tejto uctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

2020 2019
Poznamky tis. eur tis. eur

Zisk za rok 12 184 10 532

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Polozky, ktoré mozno preklasifikovat’ do vykazu ziskov

a strat

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov oceitovanych
redlnou hodnotou cez ostatné sicasti komplexného
vysledku - -

Spolu ostatné sticasti komplexného vysledku -

Celkovy komplexny vysledok za rok 12 184 10 532

Poznamky uvedené na stranach 14 az 50 st neoddelite'nou stcast'ou tejto uctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz komplexného vysledKku za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

Zakonny Spolu
Zakladné Oceiiovacie rezervny Nerozdeleny vlastné
imanie rozdiely fond zisk imanie
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Pociato¢ny stav k 1. janudru 2020 1700 - 347 10 557 12 604
Celkovy komplexny vysledok - - - 12 184 12 184
Zisk za rok 2020 - - - 12 184 12 184
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané
priamo do vlastného imania -
Dividendy akcionarom - - - (10 500) (10 500)
Iné transakcie spolu - - - (10 500) (10 500)
Kone¢ny stav k 31. decembru 2020 1700 - 347 12 241 14 288
Zakonny Spolu
Zikladné Oceiiovacie rezervny  Nerozdeleny vlastné
imanie rozdiely fond zisk imanie
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Pociato¢ny stav k 1. januaru 2019 1700 - 347 9275 11322
Celkovy komplexny vysledok - - - 10532 10 532
Zisk zarok 2019 - - - 10 532 10 532
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané
priamo do vlastného imania -
Dividendy akcionarom - - - (9 250) (9 250)
Iné transakcie spolu - - - (9 250) (9 250)
Kone¢ny stav k 31. decembru 2019 1700 - 347 10 557 12 604

Poznamky uvedené na stranach 14 az 50 st neoddelitelnou sicast'ou tejto uctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zaviazkoch
Zvysenie stavu pohl'adavok vo¢i fondom

Znizenie stavu ostatného majetku

Znizenie stavu ostatnych zavizkov

Zaplatena dan z prijmu

Cisté penazné toky z prevadzkovych cinnosti
Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup hmotného majetku

Nakup nehmotného majetku

Nakup investicii

Predaj investicii

Cisté penazné toky na investicné cinnosti

Peiiazné toky z finanénych aktivit
Vyplatené dividendy

Cisté penazné toky na financné cinnosti

Cistd zmena peiiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka

Poznamky uvedené na stranach 14 az 50 st neoddeliteI'nou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.

13

Poznamky

23

2020 2019
tis. eur tis. eur
15479 13 646
(50) (302)
1548 (1597)
(101) 117
(3184) (3100)
13 692 8 763
(90) (104)
(85) (111)
(5500) (5584)
2 027 -
(3648) (5799)
(10 500) (9250)
(10 500) (9250)
(456) (6 286)
4513 10 799
4057 4513

erka <«
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k détovnej zavierke za rok, ktory sa skond¢il 31. decembra 2020

1. VSeobecné informacie

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. (spravcovska
spolo¢nost’) bola zalozena v Slovenskej republike zakladateI'skou zmluvou zo diia 11. oktobra 1994, vznikla
3. januara 1995 a je zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo 896/B.

Identifikatné ¢&islo (ICO), datiové identifikaéné ¢islo (DIC) a identifikaéné Cislo dane z pridanej hodnoty
(IC DPH) si:

Identifika¢né ¢islo: 31621317
Datove identifika¢né ¢islo: 2020822243
IC DPH: SK 7020000680

Spolocnost’ je registrovana ako ¢len DPH skupiny Postovej banky.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvoiakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02

Struktira akciondrov k 31. decembru 2020 bola nasledujiica:

AKkcionar: Postova Banka, a. s., Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava, 100 % (d’alej banka)

Struktiira akcionarov Postovej banky, a. s.:

K 31.12.2020 Podiel na
zakl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha, Ceska republika 98,45
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy
a vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
Slovenskej republiky
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00
K 31.12.2019 Podiel na
zakl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, a. s. (dcérska spolo¢nost’ .
J&T FINANCE GROUP SE) Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby =~ Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je J& T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha, Ceska
republika.

Spoloc¢nost’ k 31. decembru 2020 nevlastnila akcie dcérskych spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkéach.

14




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

1. VSeobecné informacie pokraovanie

Uttovna zavierka spoloénosti je zahrnuta do konsolidovanej uétovnej zavierky Postovej banky, a. s., zapisanej
v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B, so sidlom Dvoiakovo nabrezie 4,
Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zavierka banky sa zahfiia do konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE, so sidlom: Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha. Konsolidovana u¢tovna zavierka je pristupna v sidle
spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE.

Statutarny organ: predstavenstvo

Ing. Martin Kana predseda predstavenstva
Mgr. Ivana Kubisova ¢lenka predstavenstva od 2. 5. 2019
Ing. Juraj Bielik ¢len predstavenstva od 9. 12. 2020
Ing. Vladimir Salkovi¢ ¢len predstavenstva do 30. 11. 2020
Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva do 2. 5. 2019
Dozorna rada: Ing. Andrej Zatko predseda dozornej rady
Ing. David Cuptak, PhD ¢len dozornej rady od 20. 6. 2019
Ing. Peter Hajko ¢len dozornej rady od 20. 6. 2019
Ing. Stanislav Zofeak ¢len dozornej rady do 20. 6. 2019
Ing. Zuzana Adamova ¢lenka dozornej rady do 20. 6.2019

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolocnosti je sprava nasledujucich podielovych fondov na zaklade
osobitného povolenia vydaného v zmysle zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, a to na uzemi
Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2020 spravcovska spolo¢nost’ spravuje 5 Standardnych podielovych fondov a 9 $pecialnych
podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:

e Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KORUNA — PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

e Globdlny o. p. f — PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a. s.

e 365.world o. p. f— PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a.s

e Aktivny fond, o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

e Dihopisovy fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

Specidlne podielové fondy:
e NAS PRVY REALITNY o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny Specialny podielovy fond nehnutel'nosti

e J&T BOND EUR zmiesany o. p. f. — PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny $pecialny podielovy fond

e KAPITALOVY FOND o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s — §pecialny podielovy fond cennych papierov

e J&T SELECT zmiesany o. p. f. — PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s — §pecialny podielovy fond cennych papierov
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k détovnej zavierke za rok, ktory sa skond¢il 31. decembra 2020

1. VSeobecné informacie pokracovanie

KLM real estate fund o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny fond kvalifikovanych investorov

Office real estate fund o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny $pecialny podielovy fond nehnutelnosti

Stabilny fond, o. p. f. - PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s. - §pecialny podielovy fond cennych papierov

J&T PROFIT EUR zmiesany o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. - Specialny podielovy fond cennych papierov

AAA wealth fund o. p. f.- PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s. - §pecialny fond kvalifikovanych investorov

Diia 15. jula 2020 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost' o udelenie predchadzajuceho
sthlasu Narodnej banky Slovenska na zliCenie podielovych fondov EUROFOND o. p. f. — PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., ako
zanikajuceho fondu do nastupnickeho fondu USA TOP Fond o. p. f. — PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Narodna banka Slovenska
vydala rozhodnutie, ktorym udelila sthlas na zli¢enie tychto podielovych fondov diia 7. augusta 2020,
a pravoplatnost’ nadobudlo diia 10. augusta 2020. V ramci predmetného rozhodnutia NBS schvalila aj
navth na zmenu Statitu podielového fondu USA TOP Fond o. p. f. — PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., ktorou dojde, okrem iného,
aj kzmene nazvu tohto fondu na Globalny o. p. f. — PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., a to s i¢innostou od 29. septembra 2020.

Diia 15. jila 2020 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost’ o udelenie predchadzajiceho
sthlasu Narodnej banky Slovenska na zli¢enie podielovych fondov Konzervativne portfolio o. p. f. —
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. ako
zanikajuceho fondu do néstupnickeho fondu Dlhopisovy fond o. p. f. — PRVA PENZINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Narodna banka Slovenska
vydala rozhodnutie, ktorym udelila stihlas na zlicenie tychto podielovych fondov dia 7. augusta 2020,
a pravoplatnost’ nadobudlo diia 10. augusta 2020.

Dita 15. jila 2020 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost' o udelenie predchadzajiceho
stihlasu Narodnej banky Slovenska na zlugenie podielovych fondov Dynamické portfolio o. p. f. — PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., a VyvaZené
portfdlio o. p. f. — PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, Sprav.
spol., a. s. ako zanikajucich fondov do nastupnickeho fondu Aktivny fond o. p. f. — PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Narodna banka Slovenska
vydala rozhodnutie, ktorym udelila stihlas na zluc¢enie tychto podielovych fondov dia 7. augusta 2020,
a pravoplatnost’ nadobudlo diia 10. augusta 2020.

Dita 12. novembra 2020 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost' o udelenie predchadzajiceho
sthlasu Narodnej banky Slovenska s vol'bou ¢lena predstavenstva spolo¢nosti Ing. Juraja Bielika.

Diia 14. decembra 2020 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie povolenia na
vytvorenie a spravovanie Specidlneho fondu Komfortny zmieSany o. p. f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Povolenie nadobudlo
pravoplatnost’ diia 18. februara 2021. Predaj podielovych listov sa realizoval 15. marca 2021.

Dna 18. decembra 2020 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie povolenia na
vytvorenie a spravovanie Specidlneho fondu AAA wealth fund o. p. f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny fond
kvalifikovanych investorov. Predaj podielovych listov sa zacal 4. decembra 2020.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Poznamky k tuctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31

1. V3eobecné informacie pokracovanie

. Cista hodnota aktiv
Nazov fondu 2020
tis. eur

EUROFOND o. p. f.* -
Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KORUNA 68 274
Vyvazené portfolio o. p. £.* -
Konzervativne portfolio o. p. £.* -
Dynamické portfolio o. p. £.* -
NAS PRVY REALITNY o. p. f. 840 308
J&T BOND EUR zmiesany o. p. f. 302911
KAPITALOVY FOND o. p. f. 61175
J&T SELECT zmiesany o.p.f. 15011
Globalny o.p.f. 20787
KLM real estate fund o. p. f. 17 547
Office real estate fund o. p. f. 177 153
365.world o. p. f. 603
Aktivny fond o. p. f. 17 602
Stabilny fond o. p. f. 71388
J&T PROFIT EUR zmiesany o. p. f. 18 356
Dlhopisovy fond o. p. f. 24978
AAA wealth fund o. p. f. 100
Spolu 1636 193

* zlugenie podielovych fondov, pozri Rozhodnutia NBS

. decembra 2020

Cista hodnota aktiv
2019
tis. eur

16 138
72051
5985
11462
8 804
786 313
332656
62 596
7879
5959
17706
135 825
576
2244
471772
19 443
4119

1537528

Uttovna zavierka spravcovskej spolotnosti za predchadzajuce uétovné obdobie, ktoré sa skon&ilo 31. decembra

2019, bola schvalena 29. aprila 2020 valnym zhromazdenim.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k détovnej zavierke za rok, ktory sa skond¢il 31. decembra 2020

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Uttovna zavierka bola zostavena podla Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurépskou uniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako Gi¢tovna zavierka podla § 17(a) zikona &. 431/2002 o u&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku vykazaného
v realnej hodnote) a na principe ¢asového rozlisenia (akrualny princip), t. j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuju v Case ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

(¢) Funkéna mena a mena prezenticie

Tato ictovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrthlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a isudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuja aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metodd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov

a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mozu 1isit’ od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy ugtovnych odhadov sii vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany, a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych uctovnych

zasadach a uctovnych metodach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v Gctovnej zavierke, su
opisané v bode 4 a 5 poznamok.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Zmeny v uctovnych zasadach a metédach

Prijatie novych uétovnych $tandardov od 1. januara 2020 nemalo na spolo¢nost’ vyznamny dosah. Prijaté boli
nasledujuce doplnenia uc¢tovnych standardov:
- Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie
- Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia utovnej zévierky a IAS 8 Uttovné politiky, zmeny v uétovnych
odhadoch a chyby.
- Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom.

(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na eurd vymennym kurzom platnym v defi uskutocnenia danej
transakcie. Peflazny majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operacii.

(¢) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmluv sa meraji na zéklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom.
Spolo¢nost’ vykazuje vynosy, ked’ prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujtci popis poskytuje
informacie o povahe a nacasovani splnenia zavizku spolo¢nosti k plneniu v zmluvéch so spravovanymi fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahfiiaji poplatky za spravu, poplatky za distribtciu certifikatov podielovych
fondov a poplatky za ukoncenie.

Povaha a nacasovanie splnenia zavizkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu

Poplatky za spravu sa ziskavaji od fondov pod spravou spolo¢nosti a akumuluju sa kazdy den na zéklade Cistych
hodnot aktiv spravovanych fondov (NAV) pri pouziti prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov fondov. Poplatky
za spravu zodpovedaju definicii série roznych sluzieb, ktoré su v podstate rovnaké a maju rovnaky model prenosu
k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované spolo¢nostou predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby
fondom pocas zmluvného obdobia, pricom kazdy d’alsi prirastok poskytovania sluzby (t. j. kazdy den) sa lisi od
nasledujuceho. Fondy vyuzivaju vyhody sluzieb, ktoré im spolo¢nost’ poskytuje, a miera pokroku je rovnaka
(t. j. uplynutie ¢asu). Pretoze su splnené kritéria série, spolo¢nost’ uctuje poplatky za spravu ako jednu povinnost’
plnenia. Spolo¢nost’ uctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde
k vyznamnému obratu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na
ktort ma spolo¢nost’ narok, nie je obmedzena, pretoze sa kazdy den pocita na zdklade NAV. Preto je protihodnota
znama v den vypoctu poplatku. Poplatky za spravu sa fondom fakturujii mesacne a v zasade odmenuju spravu
spolo¢nosti za investiéné portfolio fondov.

Poplatky za predaj podielovych listov, resp. vstupné poplatky

Poplatky za predaj podielovych listov s poplatky, ktoré su ziskané od investorov do fondov pri kiipe
podielovych listov. Poplatky vychadzaju z poctu zakapenych podielovych listov a prislusnych sadzieb zo stanov
fondov. Fakturuji sa investorom pri zaktpeni podielovych listov.

Vystupné poplatky

Vystupné poplatky st poplatky za spétné odkipenie podielovych listov. Vystupné poplatky sa ziskavaju od
investorov do fondov. Poplatky st zaloZené na sadzbach podla stanov fondu a poétu spdtne odkipenych
podielovych listov. Vystupné poplatky sa fakturuju pri spitnom odkutpeni certifikatov podielovych fondov
spravovanych fondov.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k détovnej zavierke za rok, ktory sa skond¢il 31. decembra 2020

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokradovanie
(c) Poplatky a provizie pokracovanie
Vykazovanie vynosov podla IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za predaj podielovych listov, resp. vstupné poplatky
Vynosy spojené s poplatkami za predaj podielovych listov sa vykazuji v ¢ase, ked’ sa uskutoéni transakcia, t. j.
predaj podielového listu.

Vystupné poplatky
Vynosy spojené s poplatkami za ukonéenie zmluvy sa vykazuju v ¢ase, ked’ dojde k spétnému odkipeniu.

Naéklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikaji najmé v stvislosti s predajom podielovych listov na zaklade
zmluv s Postovou bankou. Tieto naklady sa vykazuju pri prislusnom vydani podielového listu v riadku ,,Naklady
na poplatky a provizie* vo vykaze ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a tirokové niklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektivnej trokovej miery.
Efektivna Girokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budiice peiiazné platby a prijmy pocas
zivotnosti finan¢ného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na i¢tovnii hodnotu
finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného
majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahffia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakcné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery. Transakcné
naklady s prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finan¢ného
majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zéviizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat sa vykazuji v ramci drokovych vynosov a ndakladov, zmeny realnych hodnét sa vykazuju v cistom zisku
z financnych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov na obchodovanie sii povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a su vykazované v ¢istom zisku z finanénych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zavizkov na obchodovanie.

(e) Cisty zisk z finan&nych opericii

Cisty zisk z finan&nych operacii zahfila zisky zniZené o straty suvisiace s majetkom na obchodovanie
a 8o zavizkami z obchodovania a zahfiia vSetky realizované a nerealizované zmeny realnej hodnoty a kurzové
rozdiely.

(f) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(g) Daii z prijmu

Dani z prijmu zahffia splatni a odlozent dai. Da z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je oc¢akavany danovy zavizok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou

sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(g) Daii z prijmu pokracovanie

OdloZena dan sa vypocita pouzitim sivahovej metody, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavizkov na ucely vykaznictva a ich hodnotami na daiiové ucely. Odlozena dai je pocitana
pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v ¢ase ich zuctovania na
zaklade zakonov, ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzakonené ku du, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka.

Odlozena danova pohl'adavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budiicnosti budu
dosiahnuté zdanitené zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, aznizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy Gzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finan¢ny majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavizkov oceflovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) st prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala zmluvnou
stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spoloc¢nost’ ukon¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ si ukoncené zmluvné prava na penazné
toky z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na peniazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukon¢i vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruseny alebo
sa ukon¢i jeho platnost’.

Spravcovska spolocnost’ taktiez ukon¢i vykazovanie urcitého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitel'né.

(iii) Kompenzacia

Finan¢ny majetok a zavizky s vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o financnej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v umysle
platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a stiicasne uhradit’ zaviazok.

Vynosy a naklady si vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovoluji uctovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(i) Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladni¢nii hotovost’, vol'né prostriedky na tctoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodlichaju vyznamnému

riziku v zmene ich realnej hodnoty a st pouzivané spravcovskou spolo¢nost'ou v riadeni kratkodobych zavizkov.

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty s vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k détovnej zavierke za rok, ktory sa skond¢il 31. decembra 2020

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokradovanie
(j) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Dcérske spolo¢nosti st investicie kontrolované spolo¢nost'ou. Spolo¢nost’ ,kontroluje” investiciu, ak je
vystavena alebo ma narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost' ovplyvnit’ tieto vynosy svojou
pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢i ma kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo
viacerych elementoch kontroly. Toto zahffia aj okolnost’, ked’ ochranné prava sa stanii vyznamnymi a ved
k tomu, Ze Spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach s vykazané v obstaravacej cene zniZenej o opravné polozky. Opravna
polozka sa urCuje pomocou modelu diskontovania dividend. Spolo¢nost k 31. decembru 2020 a ani
k 31. decembru 2019 nevykazovala investicie v dcérskych spolo¢nostiach.

(k) Klasifikdcia a nasledné ocefiovanie

Spolocnost’ zarad’uje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategorii ocefiovania:
- Amortizovana hodnota (AC);
- Realna hodnota cez vysledok hospodarenia (FVPL);
- Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podl'a IFRS 9 st uvedené nizsie.

Dlhové nastroje )
Dlhové nastroje su nastroje, ktoré spliiaju definiciu finanéného zavizku z hl'adiska emitenta, ako st uvery, §tatne
alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohl'adavky a ostatné finanéné aktiva.

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadl'uje, akym sposobom spolocnost’ spravuje finan¢né aktiva z pohl'adu peniaznych tokov
— ¢i je ciel'om inkasovat’ zmluvné peniazné toky alebo inkasovat’ zmluvné pefiazné toky a zarovei aj pefiazné
toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost’ neuplatiiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva si drzané na
ucely obchodovania), finanéné aktiva st klasifikované ako sucast’ ,,iného* obchodného modelu a su ocefiované
FVPL. Faktory, ktoré spolo¢nost’ zohl'adiiuje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahfiaju
minulé skiisenosti s tym, ako boli pefiazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje a reportuje
vykonnost” aktiv kI'iCovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika a ako je odmenovany
manazment.

Charakteristika penaznych tokov aktiv

Ak je zamerom obchodného modelu drzat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat’
zmluvné peiiazné toky, ako aj inkasovat’ peiazné toky z predaja finan¢nych aktiv, spolo¢nost’ posudi, ¢i pefiazné
toky finanéného néstroja predstavujii vyhradne platby istiny a Giroku (SPPI test). Pri posudzovani spolo¢nost’
zvazi, ¢i st zmluvné pefiazné toky v stilade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, t. j. ¢i
aroky zohl'adiuju iba ¢asovi hodnotu pefiazi, iverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpitie. Ak zmluvné
podmienky uvadzaji expozicie voci riziku alebo volatilite, ktoré nie su v sulade so zakladnym planom drzania
prislusného finanéného aktiva, stvisiace finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefiuje v realnej hodnote cez
vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva s vlozenymi derivatmi sa pri uréovani, ¢i ich peiiazné toky predstavuju vyhradne platby istiny
a troku, posudzuji ako celok.

Na zéklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje do jednotlivych
kategorii ocefiovania takto:
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(k) Klasifikacia a nasledné ocefiovanie pokracovanie

Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za i¢elom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, ktorych peitazné toky predstavuju vyhradne
platby istiny a Groku a nie su ur¢ené za oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, si ocenované
v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finan¢ného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri
prvotnom vykdzani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovanii amortizovanii hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej urokovej miery.
Uttovna hodnota tychto aktiv je upravena o opravni polozku. Urokovy vynos plyntci z tychto finanénych aktiv
je zahrnuty v Cistych arokovych vynosoch pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

Finan¢né aktiva drZané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie st aktiva, ktoré spolocnost’ obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby
ich spolo¢nost’ predala alebo opit’ v kratkom Case kipila alebo drzala ako ¢ast’ portfolia, ktoré sa riadi spolu
s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim pozicie. Tieto aktiva nespliiaji podmienky ocefiovania
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zaklade obchodného modelu, a preto st ocefiované FVPL. Zisk alebo
strata z dlhového nastroja, okrem trokovych vynosov, ktory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je sucastou
zabezpeCovacieho vztahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii
v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Dlhové cenné papiere, ktorych penazné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a Groku a tym padom
nesplitajii podmienky SPPI testu, si povinne ocefiované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné vykazovanie je
rovnaké ako v pripade finanénych aktiv drzanych na obchodovanie

Finan¢né aktiva urcené za ocefiované reialnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povol'uje neodvolatel'ne ur¢it’ finanéné aktivum za oceniované FVPL, ak by toto rozhodnutie vyznamne
znizilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavizky ocefiované na rozdielom zaklade.
Spolo¢nost’ nevyuzila moznost’ ocefiovania realnou hodnotou pre Ziadne z finanénych aktiv, ktoré spiiaju
podmienky na ocefiovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva drzané so zamerom inkasovat’ zmluvné penazné toky, ako aj inkasovat’ z predaja aktiv, ktorych
penazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a uroku a zaroven nie si urcené za ocefiované FVPL, st
ocefiované FVOCI. Zmeny uétovnej hodnoty st prezentované prostrednictvom ostatnych stcasti komplexného
vysledku (OCI), s vynimkou zisku alebo straty zo znizenia hodnoty, trokového vynosu a kurzového zisku
a straty z nastroja, ktoré su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania finanéného aktiva,
kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCI je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov
a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy vynos plyniici z tychto finanénych aktiv je zahrnuty
v Cistych trokovych vynosoch pouzitim metody efektivnej irokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku sa vykazuji vo vlastnom
imani. V pripade, Ze je tento majetok oductovany z vykazu o finan¢nej situacii, nerealizovany zisk alebo strata
vykazovana vo vlastnom imani je odi¢tovana vykazana v riadku ,,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii
vo vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy z finanéného majetku, vypocitané na zaklade metody efektivnej
arokovej miery, s vykazané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,,Vynosy z urokov a obdobné vynosy*. Metdda
efektivnej Girokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a prirad’ovania
urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna tGrokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje budiice penazné toky z finanéného nastroja na suc¢asnti hodnotu rovnajiicu sa i¢tovnej hodnote.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokradovanie
(1) PohPadavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolocnost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
budiicnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kupi finanény majetok a sicasne uzavrie dohodu o spdtnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budiicemu datumu (obratené repo alebo po6zicka akcii), dohoda je
zauftovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykdzané v uctovnej zavierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocenuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej trokovej miery.

Od 1. januara 2019 meria spolo¢nost’ opravné polozky pre pohladavky vo vyske ocakavanych strat (ECL) za
celi zivotnost’ pohladavok. ECL predstavuju odhad uverovych strat na zaklade vazeného priemeru
pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spolotnost’ poéita ako sucasni hodnotu vypadkov platieb
(rozdiel medzi penaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podl'a zmluvy a o¢akavanymi peniaznymi tokmi). ECL
su diskontované pouzitim efektivnej Girokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

(m) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriiovanie

Zlozky hmotného majetku s ocefiované v obstardvacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahfiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu dan¢ho majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitenou sucast’'ou Gizitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako stcast’ daného
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, su uétované ako hlavné
komponenty majetku.

(it) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v tuctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budtce ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budd plynat’ do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spol'ahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku st
vykézané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze poc¢as odhadovanej doby pouzitel'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Aktiva s pravom na uzivanie (uvedené nizsie) je odpisovany
pocas doby najmu, resp. doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouziteI'nosti pre bezné a predchadzajiice ¢tovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metoda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metoéda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metoda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouzitel'nosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(n) Aktiva s pravom na uZivanie a lizingové zavizky

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podl'a IFRS 16. Zmluva
je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného aktiva na
nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje
lizing, spolo¢nost’ Gétuje kazdu lizingova zlozku v ramcei zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek
zmluvy.

Spolo¢nost’ ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy zavizok.
Aktivum s pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavizku. Spolo¢nost’ k datumu zaciatku ocefuje lizingovy zavizok sticasnou hodnotou lizingovych
splatok pocas doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie s uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné
obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuje opcia na predizenie lizingu, ak je dostatocne isté, ze
najomca tto opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté,
Ze najomcea tato opciu neuplatni.

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim kapitalovej prirazky. V spolo¢nosti predstavuje aktivum s pravom na
uzivanie prenajom priestorov Spolo¢nosti.

Aktivum s pravom na uzivanie je vykazané v poznamkach v bode 9 Hmotny majetok a lizingové zavizky sa
vykazuji v bode /3. Ostatné zavdizky. Spolo¢nost’ prezentuje Girokové naklady na lizingovy zavazok oddelene
od odpisov tykajucich sa aktiva s pravom na uzivanie.

(0) Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
narovnomernej baze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru. Doba pouziteInosti
a zostatkova hodnota sa posudzuju ku koncu kazdého uctovného obdobia.

(p) ZniZenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Uttovna hodnota nefinantného majetku spravcovskej spolocnosti, iného ako odlozena datiova pohl'adavka, je
prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit', ¢i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktorti je mozné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak u¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej petiazné
prostriedky prevySuje jeho navratnii hodnotu. Jednotka generujica penazné prostriedky je najmensia
identifikovatena skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujucimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie Gctovnej
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie uétovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktortt mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje pefiazné prostriedky, je bud’ ¢ista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich su¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik $pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajiicich obdobiach s prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa

zostavuje Uctovna zavierka, Ci existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata
zo znizenia hodnoty je oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktorti je mozné
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(p) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku pokracovanie

z daného majetku ziskat'. Znizenie hodnoty je odictované len do tej vysky, kym uétovna hodnota majetku
nepresiahne jeho G¢tovna hodnotu, ktora by mu prislichala po tprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavazok,
ktory vyplyva z minulej udalosti a ktorej dosah moZe byt’ spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Zze zavizok
bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spoloc¢nosti. Rezervy su vypocitané a vykazané
v odhadovanej vyske zavizku.

(s) Zamestnanecké poZitky

(i) Pozitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skonceni zamestnania si vykazované ako naklad, ked’ je spravcovska spolo¢nost’ preukazatelne
zaviazana, bez realnej moznosti odstiipenia, vytvorit' podrobny plan na ukoncenie zamestnania pred beznym
odchodom do déchodku.

(ii) Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Zavizky z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov s oceflované na nediskontovanej baze a st uétované
do nakladov v ¢ase, ked’ je stivisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je oCakavana, ze bude zaplatena ako kratkodoba pefiaznd prémia alebo
v ramci planov podielu na zisku, ked’ ma spravcovska spolo¢nost’ suc¢asntl pravnu alebo vecni povinnost’ zaplatit’
tuto sumu ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tato sluzbu je mozné spol’ahlivo ocenit’.

(t) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované

K datumu schvalenia G¢tovnej zavierky boli d’alej vydané uvedené $tandardy, zatial’ v§ak nenadobudli i¢innost’
alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spolognost’ ocakéva
ur¢ity vplyv na zverejnenia, finanénii poziciu alebo vykonnost’ v ¢ase ich buducej aplikacie. Spolo¢nost’ planuje
aplikovat’ tieto Standardy od datumu ich G¢innosti.

Reforma referencnych urokovych sadzieb (IBOR reforma) — fiaza 2 (Doplnenia k IFRS 9, IAS 39, IFRS
7, IFRS 4 a IFRS 16)

Doplnenia sa zaoberaju problémami, ktoré by mohli mat’ vplyv na finanéné vykaznictvo v dosledku reformy
referenénej urokovej sadzby vratane ucinkov zmien zmluvnych petiaznych tokov alebo zabezpefovacich
vzt'ahov vyplyvajucich z nahradenia referen¢nej irokovej sadzby alternativnou referenénou sadzbou. Doplnenia
poskytuju prakticka ulavu od uréitych poziadaviek IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 tykajtcich sa
zmien v zéklade na urCovanie zmluvnych petiaznych tokov z finanéného majetku, finanénych zavizkov
a lizingovych zavizkov.

Doplnenia budi vyzadovat, aby spolo¢nost’ zauc¢tovala zmenu v zéklade na urovanie zmluvnych petiaznych
tokov finan¢ného aktiva alebo finanéného zavizku, ktord je vyzadovana reformou referenc¢nych turokovych mier
aktualizaciou efektivnej Grokovej sadzby finanéného aktiva alebo finanéného zavézku.

Doplnenia fazy 2 poskytujii prakticka ulavu od urcitych poziadaviek Standardov. Tieto ul'avy sa tykaju zmien
finanénych nastrojov, lizingovych zmlav alebo zaistovacich vztahov, ked’ sa referenéna urokova sadzba
v zmluve nahradi novou alternativnou referen¢nou sadzbou. Ak sa zaklad na stanovenie zmluvnych pefiaznych
tokov finanéného nastroja zmeni ako priamy dosledok reformy referencnych tirokovych sadzieb a uskuto¢ni sa
na ekonomicky rovnocennom zaklade, doplnenia fazy 2 poskytuju prakticka Glavu na aktualizaciu efektivnej
urokovej sadzby finan¢ného nastroja pred uplatnenim existujicich poziadaviek v Standardoch. Doplnenia tiez
ustanovuju vynimku z pouzitia revidovanej diskontnej sadzby, ktora odraza zmenu urokovej sadzby pri
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(t) Nové Standardy a interpreticie, ktoré eSte neboli aplikované pokracovanie

precefiovani lizingového zavizku z dévodu tpravy lizingu, ktora je vyzadovana reformou trokovej sadzby.
Napokon doplnenia fazy 2 poskytuji sériu ul'av od urcitych poziadaviek na uctovanie zabezpecenia, ked’ dojde
k zmene trokovej sadzby zabezpedovanej polozky pozadovanej reformou a/alebo zabezpecovacicho nastroja,
a v dosledku toho je mozné v zabezpecovacom vzt'ahu pokracovat’ bez prerusenia.

Doplnenia k TAS 1 Prezentacia u¢tovnej zavierky, Klasifikacia zavizkov ako obeZzné alebo neobezné

Uktinné pre roéné tiétovné obdobia, ktoré sa za¢inaju 1. januara 2023 alebo neskor. Skorsie uplatiiovanie je
povolené.

Doplnenia objasiiuju, Ze klasifikacia zavizkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat na existencii
prava Spoloc¢nosti odlozit’” vyrovnanie zavizkov ku koncu uctovného obdobia. Pravo Spolo¢nosti odlozit
vyrovnanie aspoii o dvanast’ mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, nemusi byt
bezpodmieneéné, ale musi byt opodstatnené. Klasifikicia nie je ovplyvnend zamermi alebo ocakavaniami
manazmentu, ¢i a kedy Spolo¢nost” uplatni svoje pravo odlozit’ vyrovnanie zavizku. Doplnenia tiez objasiuju,
¢o sa povazuje za vyrovnanie zavézku.

Doplnenia k IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia — Prijmy pred uvedenim do prevadzkyschopného
stavu

Ucinné pre tétovné obdobia, ktoré sa zaGinajt 1. januara 2022 alebo neskor. Skorsie uplatiovanie je povolené.

Doplnenie k IAS 16 vyzaduji, aby sa prijmy z predaja z poloziek, ktoré sa vyrobili v procese umiestnenia
majetku na ur¢ené miesto a jeho uvedenia do prevadzkyschopného stavu podl'a zamerov manazmentu, vykazali
vo vysledku hospodarenia spolu s ndkladmi na tieto polozky a aby Spolo¢nost’ ocenila naklady na tieto polozky
podla poziadaviek IAS 2.

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavizky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — naklady
na splnenie zmluvy

Ucinné pre tétovné obdobia, ktoré sa za&inajii 1. januara 2022 alebo neskor. Skorsie uplatiiovanie je povolené.

Doplnenia vyzaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré s potrebné na splnenie zmluvy, Spolo¢nost do tychto
nakladov zahrnula vSetky naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou. Odsek 68A objasiuje, ze naklady na
splnenie zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy, ako aj alokaciu ostatnych nakladov, ktoré
priamo stvisia so splnenim zmluvy.

Ro¢né vylepsenia IFRS Standardov 2018 — 2020

Uktinné pre uétovné obdobia, ktoré sa zacinaji 1. januara 2022 alebo neskor. Skorsie uplatiiovanie je povolené.
Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né nastroje

Vylepsenia objasiuju, ze pri posudzovani toho, ¢i sa vymena dlhovych nastrojov medzi existujucim dlznikom
a veritelom uskuto¢iuje za podstatne odlisnych podmienok, poplatky, ktoré sa maju zahrnut spolu
s diskontovanou sucasnou hodnotou pefiaznych tokov podla novych podmienok, zahtfaji iba zaplatené alebo

prijaté poplatky medzi dlznikom a veritelom vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’ dlznikom, alebo
veritel'om v mene druhej strany.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokratovanie

(t) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované pokradovanie

Doplnenia k Ilustrativnym prikladom k IFRS 16 Lizingy

VylepSenia odstrafiuju z ilustrativneho Prikladu 13 kIFRS 16 referenciu na nahradu, ktora poskytne
prenajimatel’ najomcovi za zhodnotenie predmetu najmu, ako aj vysvetlenia k uétovaniu tychto nahrad
u najomeu.

(u) Zmena v prezentacii predchadzajiceho u¢tovného obdobia

Spolo¢nost’ v roku 2020 pristupila vo vykaze ziskov a strat k zmene prezentacie vynosov z poplatkov a provizii

anakladov na poplatky a provizie bez vplyvu na vysku ¢istych vynosov z poplatkov a provizii, pricom
porovnavacie obdobie upravila takto:

k 31.12.2020 k 31.12.2019

nova poévodna

prezentacia prezentacia

Vynosy z poplatkov a provizii 19 740 17 593
Naklady na poplatky a provizie (3 886) (1739)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15854 15854
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4. PouZitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia doplitaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPudové zdroje neistoty v odhadoch

Urcovanie redlnej hodnoty

Urcovanie realnej hodnoty finanéného majetku a zavizkov, pre ktoré nie je znama trhova cena, si vyzaduje
pouzitie ocenovacich technik, ktoré st opisané v bode 3 (k) poznamok. Pre finan¢né nastroje, ktoré sa obchodujit
zriedka a nie st cenovo transparentné, je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje si viaceré urovne uvah
zalozenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov a ostatnych rizikach
ovplyviujucich dany nastroj.

Vyznamné tsudKky pri aplikovani u¢tovnych zasad a uc¢tovnych metéd spravcovskej spolo¢nosti

Vyznamné tsudky, ktoré spravila spravcovska spolo¢nost’ pri aplikovani uétovnych postupov, zahfiaju uréenie
realnych hodnét a postidenie znehodnotenia.

Pohladavky a ostatné pohladavky

Redlna hodnota pohladavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sucasna hodnota buducich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje t¢tovna zavierka. Pri kratkodobych
pohl'adavkach mozno predpokladat’, ze i¢tovna hodnota je priblizna realnej hodnote.

Financné aktiva a zavizky drzané na obchodovanie
Realna hodnota aktiv a zaviazkov uréenych na obchodovanie sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocenovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolocnost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledujuce
hierarchie metod:

Uroveii 1:  Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveii 2:  Oceiiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zaradujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dolezité vstupy ziskat’
z udajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Oceitovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zaradujeme vSetky finan¢né nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatenych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatené vstupy maju znacény vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finan¢né néstroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatel'ného vplyvu.

Spolo¢nost’ vykonava posudenie znehodnotenia finanéného majetku. Ocefiovanie o¢akavanych Gverovych strat
odzrkadl'uje hodnotu straty vazenu pravdepodobnostou, ktora sa stanovuje posudenim viacerych moznych
vysledkov, ¢asovej hodnoty pefiazi a primeranych a preukazatel'nych informacii, ktoré st k datumu zostavenia
actovnej zavierky k dispozicii bez neprimeranych nékladov alebo usilia 0 minulych udalostiach, sicasnych
podmienkach a prognézach buducich ekonomickych podmienok.
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4. Pouzitie odhadov a isudkov pokraovanie

Readlne hodnoty finanénych nastrojov analyzované podl'a metodologie ocenovania:

Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu
31. december 2020 Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 - 4057 - 4057
Pohl'adavky vo¢i fondom 7 - 1842 - 1842
Neobchodné finanéné aktiva povinne
oceflované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia 8 - 7936 1378 9314
- 13 835 1378 15213
Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu
31. december 2019 Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 - 4513 - 4513
Pohl'adavky voci fondom 7 - 1792 - 1792
Neobchodné finanéné aktiva povinne
ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia 8 - 4313 1305 5618
- 10618 1305 11923

Neobchodovatel'né finanéné aktiva povinne ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia oceniované
uroviiou 3 predstavovali v rokoch 2020 a 2019 investicie v realitnom fonde spravovanom spolo¢nostou. Hodnota
investicii v danom fonde zavisi predovsetkym od hodnoty nehnutel'nosti, ktoré stt odhadom znalca nezavislého
od spolo¢nosti. Znalec uréuje hodnotu nehnutelnosti podl'a zdkona ¢. 382/2004 Z. z. o znalcoch, timoénikoch
a predkladatel'och a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov a v sulade s vyhlaskou Ministerstva spravodlivosti
Slovenskej republiky ¢. 492/2004 Z. z. o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku v zneni neskor§ich predpisov.
Kazda nehnutelnost’ v majetku fondu je oceflovana nezavislym znalcom aspon raz za 6 mesiacov.

30

56



Uétovn

a

s e

Zzavi

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolocnost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, uverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Girokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluzia okrem zédkonnych
predpisov aj subor internych predpisov spolo¢nosti, a to najmd Smernica SM 14 Riadenie rizika v Spolo¢nosti
PPSS, Smernica SM 12 Zaistenie kontinuity podnikania v PPSS, Pohotovostny plan rieSenia likvidity
v realitnych fondoch a Politika riadenia rizik PPSS.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
st stanovené podl'a zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a podl'a opatrenia NBS ¢&. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiuju na vietky spravcovské
spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je ur€ené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost’
predklada podl'a zdkonnych uctovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledujuci:
e Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspoii 125 000 eur.

o Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zakona, ak nie s{i nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo europskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vseobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spolocnosti za
predchadzajtci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spravcovska spoloénost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % suctu menovitych hodnot akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost’, konajiica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by
jej umoziovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenskej republiky
alebo v neclenskom State.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu, pricom sa
zoberie do uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpeCovat’ minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolocnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a europskych fondov navzajom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a véas informuje Narodnu banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich $truktire podl'a opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podl'a zékona ¢. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

2020 2019

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatel’a

Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 418 391

Splatené zakladné imanie 1700 1700

Emisné azio - -

Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 15) 57 25

Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov (239) (273)

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347

Pociatoény kapital celkom 1 865 1799
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

spravcovskou spolocnostou v % 446,17 460,10

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na 446,17 % v dosledku vyssieho zakladného
imania spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finanénej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovska spolo¢nost poskytuje pentazné pozicky z vlastného majetku prevazne realitnym
spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni §pecialny podielovy fond nehnutelnosti, a to len ad hoc na do¢asné vykrytie
cash-flow v suvislosti s o¢akdvanym vratenim nadmernych odpoctov DPH. Kreditné riziko, ktoré by potencialne
nevratenie nadmerného odpoc¢tu DPH zo strany §tatu je vel'mi nepravdepodobné; ak by k takejto situacii predsa
len doslo, vratenie finan¢nych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov ziskanych realithou spolo¢nostou
prostrednictvom zvysenia jej zakladného imania z prostriedkov $pecialneho podielového fondu nehnutelnosti.
Prislusné ukony v mene $pecialneho podielového fondu nehnutelnosti pritom v stlade s § 48 ods. 1 zakona
€. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov vykonava spravcovska spolo¢nost’.
Spréaveovska spoloénost’ k 31. decembru 2020 nevykazuje poskytnuté Gvery. Uver z roku 2019 vo viske 1 500
tis. eur bol splateny 12. februara 2020.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje averové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutoc¢huje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dosah na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na

vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviujacich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahffia Girokové riziko a menové riziko.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Devizové riziko
Devizové riziko spoéiva v tom, ze hodnota investicie moze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien. V roku 2020 nebola spolo¢nost’ vystavena vyznamnému devizovému riziku.

Urokové riziko

Urokové riziko spociva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma vplyv ina ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaji. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov citlivych na zmeny urokovych sadzieb k 31. decembru 2020 je
kratSia ako 12 mesiacov, vyplyvajice urokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tiez nepriamo ovplyviluju vynosy spravcovskej spolo¢nosti v savislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou.

Riziko likvidity
Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2020 je v nasledujicej tabulke,

v ktorej su uvedené nediskontované penazné toky v nadvéznosti na ich zmluvnt splatnost. Penazné toky
ocakavané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Do3 3 1-5 Viac Nedis- Uétovna
mesiacov mesiace rokov ako 5 kontované hodnota
az 1 rok rokov pefnazné
toky
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 4057 - - - 4057 4057
Pohl'adavky voci fondom 1842 - - - 1842 1842
Neobchodné financné
aktiva povinne
ocenované realnou
hodnotou cez vysledok
hospodarenia 9314 - - 9314 9314
Ostatny majetok 38 47 28 50 163 163
15251 47 28 50 15376 15376
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Do 3 3 1-5  Viac Nedis- Uktovna
mesiacov  mesiace rokov  ake5 kontované hodnota
az 1 rokov peiiazné toky
rok
tis. tis.
tis. eur tis. eur eur eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Ostatné zavizky 881 352 407 - 1640 1 640
881 352 407 - 1640 1640

Spoloc¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2020 ziadne zavizky po splatnosti.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2019 je v nasledujicej tabulke,
v ktorej s uvedené nediskontované pefiazné toky v nadvéznosti na ich najskorsiu zmluvnu splatnost’.

Do3 3 1-5 Viac ako Nedis- Uttovna
mesiacov mesiace rokov 5 rokov kontované hodnota
az 1 rok peiiazné
toky
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky
aich ekvivalenty 4513 - - - 4513 4513
Pohl'adavky voci
fondom 1792 - - - 1792 1792
Neobchodné finanéné
aktiva povinne
oceflované realnou
hodnotou cez
vysledok
hospodarenia 5618 - - - 5618 5618
Ostatny majetok 50 1510 75 50 1685 1672
11973 1510 75 50 13 608 13 595
Do 3 3 1-5  Viac Nedis- Uttovna
mesiacov  mesiace  rokov ako 5 kontované hodnota
az l rokov peiiazné toky
rok
tis. tis.
tis. eur tis. eur eur eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Ostatné zavizky 970 323 448 - 1741 1741
970 323 448 - 1741 1741

Spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2019 ziadne zavazky po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Operaéné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem tverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regulaénych poziadaviek
a vieobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vsetkych operacii
spolocnosti a ovplyviuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci skupiny Postovej
banky, a. s.

Ciel'om spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ operacéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym
stratam a poSkodeniu reputacie spoloc¢nosti a celkovou nakladovou efektivnost'ou a vyhnutim sa kontrolnym
procediram zabrafiujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spravcovskej spolo¢nosti je zmieriovat,, resp. obmedzit’ vznik
strat z dovodu operacného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Prdvne riziko

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajuca najmi z nevymozitelnosti zmlav, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spoloc¢nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
moze spajat’ s reputacnym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolo¢nosti zabezpecuju pravny referat spolo¢nosti a z metodického
a systematického hl'adiska tiez divizia pravnych sluzieb a compliance jej materskej spolocnosti — Postovej banky,
a.s. V sticasnosti sa spravcovska spolo¢nost’ v ramci riadenia pravneho rizika zameriava najma na:

e pravne sluzby (tvorba novych, resp. modifikacia uz existujicich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikacia existujucich produktov, konsolidicia vnitornych predpisov, aktualizacia
obchodnych podmienok v nadvdznosti na zmeny v legislative), systém varovnych signalov pre veducich
zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti obsahujuci informacie o novej legislative, pripravovanej legislative
a o identifikovanych udalostiach, ktoré mozu byt pri¢inou vzniku $kody,

e zabezpeCovanie stladu korporatnej agendy a agendy suvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vsetkych povinne zverejiovanych tidajov s platnou legislativou.
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6. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2020 2019

tis. eur tis. eur

Bezné éty v bankach 4056 4509
Pokladni¢na hotovost’ 1 4
4057 4513

Spolo¢nost’ méze peiiaznymi prostriedkami a ich ekvivalentmi vol'ne disponovat’.

7. PohPadavky vodi fondom

2020 2019

tis. eur tis. eur

EUROFOND o. p. f.* - 22
Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KORUNA 40 45
Vyvazené portfolio o. p. £.* - 8
Konzervativne portfolio o. p. £.* - 15
Dynamické portfolio o. p. f.* - 12
NAS PRVY REALITNY o. p. f. 1070 1026
J&T BOND EUR zmiesany o. p. f. 255 286
KAPITALOVY FOND o. p. f. 78 82
J&T SELECT zmieSany o.p.f 19 10
Globalny o.p.f. 24 8
KLM real estate fund o. p. f. 33 34
Office real estate fund o. p. f. 215 178
365.world 0. p. f. 1 1
Aktivny fond, o. p. f. 22 3
Stabilny fond, o. p. f. 56 42
J&T PROFIT EUR zmie$any o. p. f. 16 17
Dlhopisovy fond o. p. f. 15 3
1842 1792

* zludenie podielovych fondov pozri Rozhodnutia NBS
Opravna polozka k pohl'addavkam bola k 31. decembru 2020 vo vyske 0 eur (2019: 0 eur). Vsetky pohladavky

voéi fondom st kratkodobé. Spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2020 Ziadne pohladavky po splatnosti.
Vsetky pohl'adavky boli uhradené po konci roka.

8. Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocefiované reilnou hodnotou cez vysledok

hospodarenia
2020 2019
tis. eur tis. eur
Podielové listy 9314 5618
9314 5618

36

62



Uétovna zavierka <«

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020
9. Hmotné aktiva

Hmotné aktiva vo vlastnictve

Zariadenie Drobny
Budovy a a Motorové hmotny Obstaranie
pozemky vybavenie vozidla majetok majetku Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Obstaravacia cena

K 1. januéru 2019 523 148 76 69 - 816
Prirastky - - - - 103 103
Presuny 72 19 - 11 (102) -
Ubytky - 21 - (13) - (34
K 31. decembru 2019 595 146 76 67 1 885
K 1. januéru 2020 595 146 76 67 1 885
Prirastky 24 - - - 67 91
Presuny 8 11 28 21 (68) -
Ubytky - 2) (23) (11) - (36)
K 31. decembru 2020 627 155 81 77 - 940
Opravky

K 1. januéru 2019 - (79) (43) (48) - (170)
Odpisy za obdobie (74) 29) (13) (15) - (131)
Ubytky - 24 - 10 - 34
K 31. decembru 2019 (74) (84) (56) (53) - (267)
K 1. januéru 2020 (74) (84) (56) (53) - (267)
Odpisy za obdobie (84) (30) (13) (16) - (143)
Ubytky - 2 22 12 - 36
K 31. decembru 2020 (158) (112) 47) (57) - (374)
Uttovna hodnota

K 31. decembru 2019 521 62 20 14 1 618
Uttovna hodnota

K 31. decembru 2020 469 43 34 20 - 566
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Z toho pravo na pouzivanie majetku:

Obstardvacia cena
K 1. januaru 2019
Prirastky

Presuny

Ubytky
K 31. decembru 2019
K 1. januaru 2020

Prirastky
Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2020
Opravky

K 1. januaru 2019
Odpisy za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2019
K 1. januaru 2020
Odpisy za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2020

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2019

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2020

Budovy a pozemKky
tis. eur

523

523

523
24

547

(70)

a9

(70)
(73)

142
453

405

V roku 2020 boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 82 tis. eur (2019: 77 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu a havarijného
poistenia. Na hmotny a nehmotny majetok Spolo¢nosti nie je zriadené zalozné pravo a pravo Spolo¢nosti s nim

nakladat’ nie je obmedzené.
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10. Nehmotny majetok
Softvér Obstaranie Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2019 1010 - 1010
Prirastky - 111 111
Presuny 111 (111) -
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2019 1121 - 1121
K 1. januaru 2020 1121 - 1121
Prirastky - 85 85
Presuny 83 (83) -
Ubytky ) - )
K 31. decembru 2020 1197 2 1199
Opravky
K 1. januéru 2019 (757) - (757)
Odpis za rok 91) - 91)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2019 848 - 848
K 1. januéru 2020 (848) - (848)
Odpis za rok (120) - (120)
Ubytky 8 - - -8
K 31. decembru 2020 960 - 960
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2019 273 - 273
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2020 237 2 239
39
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11. OdloZena daiiova pohladavka

Pohyby na ucte odloZenej dane boli nasledujuce:

2020 2019

tis. eur tis. eur

K 1. janudru 191 173
Cez vykaz ziskov a strat (bod 23 poznamok) 4 18
K 31. decembru 195 191

Odlozena danova pohladavka je vypocitand pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske 21 %
(2019: 21 %).

Odlozena danova pohl'adavka sa tyka tychto poloziek:

Majetok/ Majetok/
(zaviazky) (zavizky)
2020 2019
tis. eur tis. eur
Ostatné zavizky 192 190
Hmotné aktiva 3 1
195 191

12. Ostatny majetok
2020 2019
tis. eur tis. eur
Naéklady buducich obdobi 103 114
Prevadzkové preddavky 50 50
Ostatni dlznici 7 23
Ceniny/E kupény 3 3
Pohl'adavka z averu - 1482
163 1672
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13. Ostatné zaviazky

2020 2019
tis. eur tis. eur
ROzni veritelia 802 874
Lizingové zavizky 406 448
Rezerva na dovolenky, vydavky buducich obdobi 314 301
Zavizky vo¢i zamestnancom a poistovniam 70 85
Zavazok zo SF 39 22
Zavizky voci §tatnemu rozpoctu 9 11
1 640 1741
Pohyby na ucte socialneho fondu boli pocas roka nasledujiice:
2020 2019
tis. eur tis. eur
K 1. januaru 22 12
Tvorba 38 36
Cerpanie (21) (26)
K 31. decembru 2020 39 22
14. Zakladné imanie

2020 2019
tis. eur tis. eur

Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 1700 1700
Stav k 31. decembru 2020 1700 1700

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2020 a 31. decembru 2019 pozostava z 50 000 kmenovych
akcii v nominalnej hodnote 34 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske
jedného hlasu na kmenovu akciu.
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zakonny
Nerozdeleny rezervny Ocerovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2019 9275 347 - 9622
Dividendy za rok 2018 (9 250) - - (9 250)
Zisk za rok 2019 10 532 - - 10 532
K 31. decembru 2019 10 557 347 - 10904
Zikonny
Nerozdeleny rezervny Ocefiovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2020 10 557 347 - 10904
Dividendy za rok 2019 (10 500) - - (10 500)
Zisk za rok 2020 12184 - - 12184
K 31. decembru 2020 12241 347 - 12 588

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak s vyhlasené.

Dividendy

Jediny akcionar z nerozdeleného zisku minulych obdobi spravcovskej spolo¢nosti ur€il na vyplatu dividend
sumu 10 500 tis. eur (2019: 9 250 tis. eur), ¢o predstavuje 210 eur (2019: 185 eur) na jeden kus akcie
spravcovskej spolocnosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatena dita 28. maja 2020 (2019:
19. jina 2019).

Zakonny rezervny fond
Valné zhromazdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2019 do zakonného rezervného fondu, pretoze v zmysle
¢lanku 36 ods. 1 Stanov spravcovskej spolo¢nosti bol rezervny fond naplneny a uz dosiahol vysku 20 %
zo zakladného imania.

Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo ponechd na rozhodnuti akcionara vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skon¢il
31. decembra 2020.
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov

Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov

2020 2019
tis. eur tis. eur
20 745 19203

584 537
21329 19 740

V nasledujiicej tabul’ke st vynosy z poplatkov a provizii zo zmlav s fondami podl'a IFRS 15 v ¢leneni podla

hlavnych typov poplatkov:

31.12.2020
Vynosy Vynosy zo Vynosy
z poplatkov vstupnych z vystupnych

Nazov fondu za spravu poplatkov poplatkov Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
EUROFOND o. p. f.* 145 1 - 146
Kratkodoby dlhopisovy o. p. f.
KORUNA 489 13 13 515
Vyvazené portfolio o. p. f.* 63 - - 63
Konzervativne portfélio o. p. f.* 112 - - 112
Dynamické portfolio o. p. f.* 88 - - 88
NAS PRVY REALITNY o. p. f. 12 061 237 145 12 443
J&T BOND EUR zmiesany o. p. f. 3117 - - 3117
KAPITALOVY FOND o. p. . 913 7 18 938
J&T SELECT zmiesany o.p.f 138 - - 138
Globalny o.p.f .f. 142 16 - 158
KLM real estate fund o. p. f. 372 - - 372
Office real estate fund o. p. f. 2218 40 41 2299
365.world 0. p. f. 6 - - 6
Aktivny fond, o. p. f. 106 4 10 120
Stabilny fond, o. p. f. 499 6 33 538
Dlhopisovy fond 90 - - 90
J&T Profit EUR 186 - - 186
AAA wealth fund o. p. f. - - - -

20 745 324 260 21329

* zladenie podielovych fondov, pozri Rozhodnutia NBS
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16. Vynosy z poplatkov a provizii pokratovanie

31.12.2019
Vynosy Vynosy zo Vynosy
z poplatkov vstupnych z vystupnych

Nizov fondu za spravu poplatkov poplatkov Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
EUROFOND o. p. f. 274 1 - 275
Kratkodoby dlhopisovy o. p. f.
KORUNA 445 12 9 466
Vyvazené portfolio o. p. f. 96 - - 96
Konzervativne portfolio o. p. f. 185 3 - 188
Dynamické portfolio o. p. f. 149 1 - 150
NAS PRVY REALITNY o. p. f. 11383 261 60 11704
J&T BOND EUR zmiesany o. p. f. 2 846 - - 2 846
KAPITALOVY FOND o. p. f. 1032 10 32 1074
J&T SELECT zmieSany o.p.f 134 - - 134
USATOP Fond o. p. f. 100 - - 100
KLM real estate fund o. p. f. 356 - - 356
Office real estate fund o. p. f. 1755 75 24 1854
365.world 0. p. f. 14 - - 14
Aktivny fond, o. p. f. 28 1 4 33
Stabilny fond, o. p. f. 268 39 5 312
Dlhopisovy fond 5 - 5
J&T Profit EUR 133 - - 133

19 203 403 134 19 740

Poplatky za spravu st nadobudnuté od fondov pod spravou Spolo¢nosti a su uvedené v §tatitoch podielovych
fondov ako % za kalendarny rok. Tieto poplatky sa po¢itaju na dennej baze, vzdy podla aktualneho stavu majetku
a ich vyska sa moze menit’ na zaklade rozhodnutia manazmentu.

Vstupné poplatky predstavuji poplatky, ktoré su vybrané pri investicii podielnikov, ktori vstupuji do zmluvného
vzt'ahu bez Easového obmedzenia. Nie st povazované za formu naroku do buducnosti, predstavuju kompenzaciu
za administraciu transakcie pre podielnikov.

Vystupné poplatky predstavuji poplatky, ktoré platia podielnici, ktori sa rozhodli pre vyplatenie investicie pocas

doby uvedenej v Statute prislusného fondu.

17. Naklady na poplatky a provizie

2020 2019

tis. eur tis. eur

Provizie za predaj podielovych listov (3758) (3 876)
Bankové poplatky (29) 8)
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu ?2) 2)
(3789) (3 886)
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18. Cisté urokové vynosy

2020 2019
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy s pouzitim efektivnej trokovej miery (a) 28 28
Urokové naklady (b) 13) 14
15 14
Urokové vinosy s pouzitim efektivnej tirokovej miery: (a)
Pohladavky z poskytnutych Gverov 4 26
Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote 24 -
Pohladavky voci bankam - 2
28 28
Urokové ndklady (b)
Uroky z aktiv s pravom na uZivanie (13) (14)
(13) (14)
19. Cista strata z finanénych operacii
2020 2019
tis. eur tis. eur
Cisty zisk/ strata z operécii v cudzich menach 1 (1)
Cisty zisk/strata z neobchodnych finanénych aktiv povinne
ocenovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 195 (34)
196 (35)
20. Cisté ostatné vynosy
2020 2019
tis. eur tis. eur
Ostatné 104 92
104 92

45

71



» Vyrocna sprava 2020

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2020

21. Naklady na spravu
2020 2019
tis. eur tis. eur
Mzdové néklady (vratane prémii) (863) (883)
Socialne poistenie (342) (373)
Osobné naklady (1205) (1256)
Prevadzkové naklady a poplatky 411) (421)
Marketingové naklady a reklama (299) (382)
Néjomné (90) (96)
Auditorské a poradenské sluzby (52) (23)
Ostatné sluzby (41 (31)
Néklady na sluzby (33) (35)
Materialové naklady (10) (36)
Ostatné prevadzkové naklady (10) as)
CYENY T

Spolocnost’ vyuzila sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko, spol. s . 0., na overenie uctovnej zavierky
za rok konciaci sa 31. decembra 2020 vo vyske 20 tisic eur (2019: 20 tis. eur), a na overenie skupinového balika
vo vyske 3 tisic eur (2019: 3 tisic eur). KPMG Slovensko, spol. s r. 0., neposkytovalo Spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2020 bol fyzicky stav zamestnancov 40, z toho 10 veduci (2019: 41, ztoho 10 veduci),
priemerny pocet zamestnancov [(prepo¢itany na plny pracovny tvizok) 29 (2019: 29)].
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22. Dan z prijmov

2020 2019
tis. eur tis. eur
Vykdzana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beznom obdobi (3 300) (2852)
Zrazkova dan - (1)
Uprava predchadzajiuceho obdobia - 3
OdloZena dan (bod 11 poznamok) 4 18
Daii z prijmov celkom (3 296) (2832)

Dani je vypocitana zo zakladu dane Spolo¢nosti v danom roku pouzitim 21 %-nej sadzby (2019: 21 %).

Odsiihlasenie skuto¢nej dane:

Daiiovy Daiiovy
zaklad 21 % zaklad 21 %
2020 2020 2019 2019
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 15481 3251 13 364 2 806
Odpocitatelné prijmy
Uhradené provizie
z predchéadzajiiceho roka (624) (131) (565) (119)
Uhradené odmeny
z predchadzajtiiceho roka (116) (24) (78) (16)
Ostatné (164) (35) (202) (42)
Nedaiiové ndklady
Odmeny bezného roka 231 49 182 38
Socialny fond 30 6 32 7
Neuhradené provizie
bezného roka 704 148 699 147
Ostatné nedanové naklady 174 36 151 33
Dan z prijmu spolu 3300 2852
Efektivna sadzba dane 21 % 21 %
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23. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

2020 2019
tis. eur tis. eur
Zisk po zdaneni 12 184 10532
Upravy o nepefiaZné operécie
Odpisy 263 221
Dail z prijmov cez vykaz ziskov a strat 3296 2834
Tvorba opravnych poloziek 39) 45
Cisty zisk/strata z neobchodnych finanénych aktiv povinne
ocenovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (223) 34
Ostatné upravy 3] 20
15479 13 646
2020 2019
tis. eur tis. eur
Cisté pefazné toky z prevadzkovych &innosti
zahriuju nasledujice penazné toky:
Prijaté Groky 4 5
4 5

24. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou alebo
spravcovska spolocnost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhu stranu pri rozhodovani
o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou Postovej banky, a. s.

Spravcovska spoloénost’ v ramci svojej beznej €innosti uskutociiuje rozne bankové operacie cez matersku
spolo¢nost’. Tieto transakcie sa uzatvaraju podl'a obchodnych podmienok a pri pouziti trhovych sadzieb.

(a) Akcionari

Pohl'adavky a zavizky vo¢i akcionarovi Postova Banka, a. s.m boli nasledujiice:

2020 2019
tis. eur tis. eur

Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 4056 4509
Zavizky
Ostatné zavizky 131 111
Transakcie pocas roka boli nasledujiice:
Urokové vynosy - 2
Ostatné vynosy 73 61
Niéklady na poplatky a provizie (1200) (1 405)
Vseobecné prevadzkové naklady (32) (41)
Refakturicie (24) (26)
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24. Transakcie so spriaznenymi stranami pokradovanie

(b) Podniky spojené s vii¢Sinovym akcioniarom spravcovskej spolo¢nosti

Pohl'adavky a zavizky vo¢i spolo¢nostiam spojenym s vacsinovym akcionarom st nasledujuce:
J&T FINANCE GROUP a. s.; J&T BANKA a. s. pobocka zahrani¢nej banky

Zavazky
Ostatné zavizky

Transakcie pocas roka boli nasledujtce:
Vratené poplatky a provizie

Ostatné naklady

(¢) Vediici predstavitelia manaZmentu

2020 2019
tis. eur tis. eur
577 605
(2307) (2 147)
3 -

Pohladavky a zavdzky vo¢i hlavnému vedeniu spravcovskej spolo¢nosti alebo blizkym pribuznym
a spolo¢nostiam, v ktorych maju podstatny vplyv, boli nasledujice:

Mzdy a odmeny veducim predstavitelom manazmentu v sledovanom obdobi:

Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Odmeny
Tantiémy

Zavizky
Ostatné zavizky

(d) Transakcie s fondmi

Majetok
Pohladavky voc¢i fondom

Transakcie pocas roka boli nasledujuce:

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou st uvedené v jednotlivych ¢astiach

tychto poznamok.
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2020 2019
tis. eur tis. eur
(17) (15)
(136) (140)
(108) (65)
260 220
2020 2019
tis. eur tis. eur
7 8
2020 2019
tis. eur tis. eur
1842 1792
2020 2019
tis. eur tis. eur
18 438 17 056
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24. Transakcie so spriaznenymi stranami pokrac¢ovanie

(e) Transakcie s dcérskymi spolo¢nost’ami akcionara

2020 2019

tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 96 1618
Zaviizky
Ostatné zavazky 5 5
Transakcie pocas roka boli nasledujice:
Naklady na poplatky a provizie 27) (12)
Cisté urokové vynosy 27 26
Cisté ostatné vynosy 22 26
V3eobecné prevadzkové naklady (161) (174)

25. Realne hodnoty
Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku, alebo by bola zaplatena za prevod zavizku pri
riadnej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia.

Spoloc¢nost’ uskutocnila porovnanie realnej hodnoty finan¢nych nastrojov ocefiovanych v umorovanej hodnote
s ich Gi¢tovnou hodnotou, pricom dospela k zaveru, Ze realna hodnota sa neodliSuje od ich G¢tovnej hodnoty.
Z dévodu charakteru finanéného majetku a financnych zavizkov sa ich ocenenie povazuje za ocenenie
aroviiou 2 hierarchie realnych hodn6t.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uc¢tovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2020 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto Gictovnej
zavierke.
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajtci sa vyro¢nej spravy <«

KPMG

KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone: +421 (0)2 59 98 41 11
Dvotéakovo nabrezie 10 Internet:  www.kpmg.sk
P O.BOX7

820 04 Bratislava 24
Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora vydanej diia 30. marca 2021, tykajuci
sa vyrocénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o $tatutarnom audite)

Akcionarovi, dozomej rade a predstavenstvu spolonosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

UskutoZnili sme audit uG&tovnej zavierky spolognosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.
(,Spolo&nost™) k 31. decembru 2020, ktora je sucastou prilozenej vyrotnej spravy.
K G&tovnej zavierke sme dna 30. marca 2021 vydali nemodifikovanu spravu
nezavislého auditora.

Tento dodatok doplfia vy$sie uvedenu spravu auditora vylugne len s ohfadom na
nasledujtce informacie:

Sprava k d'al§im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k inym informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za iné informéacie. Iné informacie pozostavaju z
informéacii uvedenych vo vyrocnej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona &.
431/2002 Z. z o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o U&tovnictve®), ale
nezahrnuju Uétovny zavierku a nasu spravu auditora k tejto UCtovnej zavierke. Nas
nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informéacie vo vyrotnej sprave.

V slvislosti s auditom Uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave, ktori sme obdrzali pred
diiom vydania spravy auditora z auditu U¢tovnej zavierky, a postdenie, &i tieto iné
informéacie nie sl vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo
nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak
zdaji byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie s vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto
skutocnosti uviedli.

Vyro&nU spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

V suvislosti s vyroénou spravou zakon o UGétovnictve vyzaduje, aby sme po jej obdrzani
vyjadrili nazor na to, &i st tieto iné informacie uvedené vo vyrotnej sprave v sulade
s Uétovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie, a & vyroéna sprava
obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o U&tovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Gétovnej zavierky, podia nasho nazoru, vo
v8etkych vyznamnych suvislostiach:

e tieto iné informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 sl v
stlade s ucétovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,

e vyro€na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uétovnictve.

Okrem toho zakon o Uétovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, ¢i sme na zaklade nasich
poznatkov o Spolo¢nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej
zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyroénej sprave vyznamné
nespravnosti. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

22. aprila 2021
Bratislava, Slovenska republika

,Zodpov ny auditor:
/ Ing. Maitin Krsjak
Licencia UDVA &. 990

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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