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Prilohy:
Sprava nezavislého auditora

Individualna UcCtovna zdavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020

- Individudlny vykaz o financnej situdcii

- Individudlny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
- Individualny vykaz zmien vlastného imania

- Individudlny vykaz penaznych tokov

- Poznamky individualnej uctovnej zavierky

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajlci sa vyrocnej spravy
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ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Sidlo spoloc¢nosti: Dvorakovo nabrezie 8
Bratislava 811 02

1CO0: 47 255 277

Den zapisu: 29. jula 2014

Pravna forma: Akciova spoloénost

Zakladné imanie: 250 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa,

vlozka: 5994/B

(dalej len ,,Spolo¢nost™)

Spolo¢nost za rok 2020 nezostavuje konsolidovan( UGétovnU zdavierku a ani sa nezahffia do
konsolidovanej uctovnej zavierky inej spolo¢nosti.

Priemerny podet zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2020 bol osemnast, ztoho traja veduci
zamestnanci. (V roku 2019 to bolo patnast zamestnancov, z toho jeden vedlci zamestnanec).

Individudlna Uctovna zavierka SpoloCnosti k 31. decembru 2020 je zostavena ako riadna uctovna
zavierka podla § 17a zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve, za Uctovné obdobie od 1.
januara 2020 do 31. decembra 2020.

Uctovnd zavierka Spolocnosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti
(going concern) a bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva
(IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Spoloc¢nost pdsobi v sektore, ktory nebol vypuknutim pandémie COVID-19 vyznamne ovplyvneny.
Na zaklade verejne dostupnych informacii ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky predstavenstvo
Spoloc¢nosti  posudilo potencidlny vyvoj pandémie a jeho océakdvany dopad na Spoloénost
a ekonomické prostredie, v ktorom Spoloénost pdsobi, vratane opatreni, ktoré uZ boli prijaté
slovenskou vlddou a vladami inych krajin, v ktorych pésobia hlavni obchodni partneri Spoloc¢nosti.

Vynosy Spolo¢nosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spolo¢nost
neoCakava v blizkej budlcnosti Ziadne vyznamné znizovanie ich hodnoty a vsSetky jej zavazky su
dodrzané. Spolo¢nost ma dostato¢nd likviditu a ku dfiu zostavenia zavierky nebola externe
financovana.

Na zdklade momentalne dostupnych informacii a vysledkov Spolo¢nosti, manazment nepredpoklada
priamy negativny a vyznamny dopad prepuknutia krizy COVID-19 na Spolo¢nost, jej prevadzku,
finanény stav a prevadzkové vysledky. Nemdze vSak vyludit moznost, Ze opatovné a dlhotrvajlce
obmedzenie pohybu obcanov, stuprfiovanie zavaznosti inych vladnych opatreni alebo nasledny
nepriaznivy vplyv takychto opatreni na ekonomické prostredie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi, mdze
mat nepriaznivy vplyv na Spolo¢nost a jej finanénl situdciu, ako aj prevadzkové vysledky
v strednodobom a dlhodobom horizonte. Manazment Spolocnosti situaciu monitoruje a pravidelne
vyhodnocuje, aby sa zabranilo vplyvu negativnych udalosti, ktoré mézu v buddcnosti nastat.
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HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost bola zaloZzend zakladatelskou zmluvou zo dfia 31. janudra 2014 za Ulelom vytvarania
a spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
na zaklade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou ¢innostou Spolo¢nosti je vytvadranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov
a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov podla § 27 ods. 1 zadkona ¢. 203/2011 Z.z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov na zaklade povolenia udeleného Narodnou
bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investi¢nych fondov sa podla § 27 ods. 4 zakona
o kolektivnom investovani rozumie riadenie investicii majetku a riadenie rizik suvisiacich s tymito
investiciami. Daldimi &innostami, ktoré moZe sprdvcovskd spoloénost podla § 27 ods. 5 zdkona
o kolektivnom investovani dodatoéne vykondvat v rdmci spravovania alternativneho investiéného
fondu a zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu, su: administracia, distribdcia cennych
papierov a majetkovych Ucasti alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov, ako aj dalSie Cinnosti suvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu
a zahranicného alternativneho investi¢ného fondu (sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti,
poradenstvo a iné sluzby spojené so spravou alternativneho investi¢cného fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu).
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VLASTNICKA A ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI

Pocet akcii: 100 kmenové, zaknihované, akcie na meno
Menovita hodnota jednej akcie: 2 500,00 EUR

Struktira akciondrov Spolo¢nosti bola k 31. decembru 2020 nasledovna:

Hlasovacie

Podiel na ZI prava
EUR % %
Mgr. Martin Fedor 147 500 59 59
Mgr. Eleondéra Fedorova 2 500 1 1
Mgr. Richard Flimel 50 000 20 20
MR Advisors, s.r.o. 50 000 20 20

Spolu 250 000 100 100

Podiel akciondrov na hlasovacich pravach zodpoveda podielu akcionarov na zakladnom imani
Spolocnosti. Vacsinovym akciondrom SpoloCnosti je Mgr. Martin Fedor, s trvalym pobytom
Langsfeldova 7792/41, 811 04 Bratislava, ktory vykonava kontrolu nad Spoloénostou.

K 31. decembru 2020 neboli emitované cenné papiere, ktorych majitelia by disponovali osobitnymi
pravami kontroly nad Spoloénostou a taktieZ nie st obmedzené hlasovacie prava.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI V UCTOVNOM OBDOBI

Spoloénost je akciovou spoloénostou zaloZenou a existujicou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Najvyssim organom Spolocnosti je valné zhromazdenie. Riadiacim orgdnom Spoloc¢nosti
je predstavenstvo a dozornym organom Spolocnosti je dozorna rada.

Predstavenstvo Spolocnosti

Predstavenstvo je $tatutdrnym orgdnom Spoloc¢nosti. Je opravnené konat v mene Spoloénosti vo
vdetkych veciach a zastupuje Spolo¢nost voéi tretim osobdm, v konani pred sidom a pred inymi
organmi. Predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych zaleZitostiach Spolo¢nosti,
pokial' nie s pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych organov
Spolocnosti. Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie Spolocnosti a zabezpecuje vsetky jej
prevaddzkové a organizacné zalezitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpedit riadne vedenie
predpisaného Uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov Spolo¢nosti, okrem
iného predkladd valnému zhromazZdeniu na schvalenie riadnu individudlnu Gc¢tovnu zavierku a
mimoriadnu individualnu Ucétovnu zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urcenia
vysky, spbsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na Uhradu strat.

Predstavenstvo tieZ zvoldva valné zhromazdenie Spolo¢nosti. Clenom predstavenstva moze byt len
fyzickd osoba. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je pat rokov.

Predstavenstvo malo k 31. decembru 2020 troch dlenov volenych a odvolavanych valnym
zhromazdenim Spolocnosti:

Mgr. Martin Fedor - predseda predstavenstva
Langsfeldova 7792/41
Bratislava 811 04

Mgr. Richard Flimel - ¢len
Brectanova 25
Bratislava 831 01


http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Fedor&MENO=Martin&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Flimel&MENO=Richard&SID=0&T=f0&R=1
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Ing. Michal Rybovic - ¢len
Mladeznicka 21
Banska Bystrica 974 04

Konanie menom Spolocnosti:

V mene Spoloénosti s opravneni konat a podpisovat vsetci ¢lenovia predstavenstva, pri¢om
Spolo¢nost zavézuji sdhlasnym prejavom vdle najmenej dvaja c¢lenovia predstavenstva.
Podpisovanie za Spolo¢nost sa vykona tak, Ze k vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu
spolo¢nosti a menu a funkcii podpisujuci pripoja svoj podpis.

Opis prdvomoci predstavenstva:

Predseda predstavenstva ako Statutarny orgdn ma kompetencie vyhradené Obchodnym zakonnikom
a stanovami Spolo¢nosti. Zvldstne pravomoci rozhodnut o vydani alebo spatnom odkipeni dlhopisov
nema. V zmysle platnych stanov do pravomoci predsedu predstavenstva patri riadenie vsetkych
zaleZitosti Spolocnosti, pokial' neboli zverené do rozhodovacej prédvomoci valného zhromaZzdenia
a tiez zabezpecenie riadneho vedenia UcCtovnictva, vedenie zoznamu spolo¢nikov a informovanie
spolocnikov o zalezitostiach Spoloc¢nosti.

Dozorna rada Spoloc¢nosti

Dozorna rada je najvysSSim kontrolnym organom Spoloc¢nosti. Dohliada na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutocCriovanie podnikatelskej cinnosti SpoloCnosti. V pripadoch uvedenych
v § 196a Obchodného zakonnika dava predchadzajuci sthlas predstavenstvu k uzavretiu prislusnych
zmllv. Dozornd rada overuje postupy vo veciach Spolo¢nosti a je opravnend kedykolvek nahliadat
do Uétovnych dokladov, spisov a zdznamov tykajlcich sa cdinnosti Spolo¢nosti a zistovat stav
Spoloénosti. Dozorna rada preskimava Gétovné zavierky, ktoré je Spolo¢nost povinna vyhotovovat
podla osobitného predpisu, a navrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat
a je povinna podat o vysledku preskimania spravu valnému zhromazdeniu. V pripade zistenia
zavaznych nedostatkov v hospodareni a v inych pripadoch, ak to vyzaduju zaujmy Spolocnosti,
zvolava dozorna rada valné zhromazdenie.

Dozorna rada ma troch ¢lenov. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je pat rokov. Clenov dozornej
rady voli a odvoldva valné zhromazdenie. Ak ma Spolo¢nost v &ase volby viac ako péatdesiat
zamestnancov v hlavnom pracovhom pomere, dve tretiny clenov dozornej rady voli
a odvolava valné zhromazdenie a jednu tretinu volia a odvolavaju zamestnanci Spoloc¢nosti. Predsedu
dozornej rady vymenuje spomedzi ¢lenov dozornej rady. Dozorna rada udeluje predchadzajlci suhlas
v pripadoch ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Spolocnosti.

Dozorna rada bola v roku 2020 zlozena z nasledujucich oséb:

(i) Ing. Zdenka Madunicka
Estonska 8624/21
Bratislava — mestské ¢ast Vrakura 821 07

(ii) Mgr. Marian Masarik
Pri starej pracharni 4
Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto 831 04

(iii) Mgr. Martin Skrak
Leskova 3/A
Bratislava 811 04

Pracovnd kontaktnd adresa vsetkych clenov dozornej rady je Dvorfakovo nabrezie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika.


http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Rybovič&MENO=Michal&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Masarik&MENO=Marián&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Skrak&MENO=Martin&SID=0&T=f0&R=1
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VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Hlavnou obchodnou &innostou spravcovskej Spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie tuzemskych
a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov na zaklade povolenia udeleného Narodnou bankou
Slovenska. Od mesiaca janudra 2015 Spoloénost spravuje maltsky alternativny investi¢ny fond
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. - podfond Sandberg Private Equity 1 Fund. Od mesiaca
februdra 2016 Spolo¢nost spravuje maltsky alternativny investi¢ny fond Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. - podfond Sandberg Private Equity 2 Fund. K 31.12.2020 spravovala spravcovska
Spolo¢nost nadalej oba tieto podfondy - Sandberg Private Equity 1 Fund (&istd hodnota aktiv
k 31.12.2020 je 214 361 tis Eur) a Sandberg Private Equity 2 Fund (istd hodnota aktiv k 31.12.2020
je 54 073 tis Eur).

Spolo¢nost zalozila 2. oktdbra 2020 dcérsku spolo¢nost Sandberg GP II SARL so sidlom
v Luxembursku. K 31. decembru 2020 predstavuje investicia v dcérskej spoloCnosti splatné zakladné
imanie v hodnote 12 tis. Eur.

Prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti zaloZila Spoloénost 27. novembra 2020 novy zahraniény
alternativny fond Sandberg Investment Fund II SCSp so sidlom v Luxembursku. Fond nema Ziadne
investicie k 31. decembru 2020.

V roku 2020 dosiahla Spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vySke 3 396 tis. EUR.
Spoloénost v roku 2020 dosiahla vynosy za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske
4 957 tis. EUR, Co predstavuje 46%-ny medzirocny narast. Aj vdaka medzirocnému narastu vynosov
za spravu fondu a tieZ poklesu nakladov na spravu Spoloénosti, zaznamenala Spolo¢nost takmer
100%-ny medziro¢ny narast zisku po zdaneni.

O spdsobe rozdelenia vysledku hospodarenia za Uc¢tovné obdobie 2020 rozhodne valné zhromaZdenie
na svojom zasadnuti v priebehu roka 2021. Uctovny zisk za rok 2019 bol rozhodnutim valného
zhromazdenia prevedeny na Ucet nerozdeleny zisk minulych rokov (1 718 tis. EUR)

Hlavné ekonomické ukazovatele

tis. EUR 2020 2019 2018
Aktiva celkom 15 315 11 637 9 859
Neobezny majetok 1 050 1178 20
Obezny majetok 14 265 10 459 9 839
Pasiva celkom 15 315 11 637 9 859
Zakladné imanie 250 250 250
Zakonny rezervny fond 50 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160 160
Fondy zo zisku - -
Vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie 3 396 1718 5813
Vysledok hospodarenia minulych rokov 9 830 8112 2 299
Zavazky 1629 1347 1287

Ukazovatele financnej situacie
2020 2019 2018

Celkovd zadlzenost 10,64% 11,58% 13,05%
Dlhodobé zadlzenost - - -
Okamzita likvidita 0,27 1,09 0,45
Bezna likvidita 2,14 3,26 7,76
Celkova likvidita 2,14 3,26 7,76

Celkova zadlzenost = zavazky / spolu majetok

Dlhodoba zadlzenost = (dlhodobé zavazky + bankové Gvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzita likvidita = finanéné ucty / (kratkodobé zavazky + bezné bankové Uvery + kratkodobé financné
vypomoci)

Bezna likvidita = (finan¢né ucty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové Uvery +
kratkodobé finan¢né vypomoci)

Celkova likvidita = (financné Ucty + kratkodobé pohladavky + zasoby) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové
uvery + kratkodobé finan¢né vypomoci)
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKEJ E_Z_INNOSTI
SPOLOCNOSTI A O STAVE JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolo¢nost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. bola zaloZena v januari 2014 za uc¢elom vytvarania
a spravovania tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Dria 15. janudra 2015 ziskala Spolo¢nost povolenie k distriblcii cennych papierov maltského
alternativneho investicného fondu Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. - podfondu Sandberg
Private Equity 1 Fund na Uzemi Slovenskej republiky.

Dria 5. februdra 2016 bolo spravcovskej spoloénosti udelené povolenie distribuovat cenné papiere
maltského alternativneho investi¢ného fondu Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. - podfondu
Sandberg Private Equity 2 Fund na Uzemi Slovenskej republiky. Oba tieto podfondy spravovala
Spoloénost aj v priebehu roka 2020.

Prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti Sandberg GP II SARL zaloZila Spolo¢nost 27. novembra 2020
novy zahranicny alternativny fond Sandberg Investment Fund II SCSp so sidlom v Luxembursku.
Fond nema ziadne investicie k 31. decembru 2020.

V nasledujicom uétovnom obdobi si Spolo¢nost stanovila za ciel maximalne zhodnocovat vioZzené
pefiazné prostriedky akcionarov a dosiahnut vyrovnané alebo ziskové hospodarenie.

Informacie o majetku a zavazkoch:

tis. EUR 2020 2019
SPOLU MAJETOK 15 315 11 637
Neobezny majetok 1 050 1178
Dlhodoby nehmotny majetok 0 0
Dlhodoby hmotny majetok 1 050 1171
Odlozena danova pohladavka 0 7
Obezny majetok 14 265 10 459
Zasoby - -
Dlhodobé pohladavky - -
Kratkodobé pohladavky, z toho: 3 052 2 869
Pohladavky voci fondom 2930 1665
Splatna dariova pohladavka - 1109
Ostatny majetok 122 95
Finanény majetok 6774 6127
Financné ucty 433 1463
ZAVAZKY 1629 1 347
Rezervy 17 19
Dlhodobé zavéazky - -
Kratkodobé zavazky 1612 1328

Kratkodobé finan¢né vypomoci - -
Bankové uvery - -
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RIADENIE FINANCNYCH RIZIK V SPOLOCNOSTI

Spravcovska Spoloénost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. je vystavend a riadi niekolko druhov
rizika a to hlavne rizika: trhové, Gverové, devizové, Urokové a prevadzkové riziko a riziko likvidity.
Za celkové riadenie rizik nesie zodpovednost predstavenstvo Spoloénosti. Na eliminaciu rizik slzi
okrem zakonnych predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej Spolocnosti.

KI'aéové rizikové faktory vztahujice sa k Spoloénosti

Nasledujlci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajici. Dalsie rizikd a neistoty, vratane tych,
o ktorych Spolo¢nost v sti¢asnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mézu mat takisto
vplyv na jeho podnikanie, finan¢nu situaciu alebo vysledky hospodérenia.

Trhové riziko

Spolo¢nost je pri svojej ¢innosti vystavena trhovému riziku, definovanému ako moznost straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlcej z nepriaznivych zmien trhovych cien, ktoré ovplyviiuju
hodnotu financného nastroja. Trhové riziko zahffia Urokové, menové riziko a riziko udalosti.
Spolo¢nost uskutolfiuje obchody s cennymi papiermi v sulade so zdkonom, s odbornou
starostlivostou v najlepdom zaujme vlastnikov cennych papierov investi¢ného fondu a v zaujme
stability finan¢ného trhu.

Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku
¢oho by mohla Spolo¢nost utrpiet stratu. Spolo¢nost prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a podla potreby bude kldst déraz na ziskanie dostatoéného
zabezpedenia. Pefiazné transakcie sa budl vykondvat len prostrednictvom renomovanych finanénych
institdcii.

Devizové riziko

Devizové riziko spodiva v tom, Ze hodnota investicie mbze byt ovplyvnend zmenou vymennych
kurzov cudzich mien.

Urokové riziko

Nestabilita Urokovych sadzieb méze mat priamy vplyv na hodnotu Grokovych vynosovych aktiv
a urocenych zavéazkov skupiny Spolo¢nosti. Zmena Urokovych sadzieb na trhu ma dopad aj na ceny
cennych papierov. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov ako aj
na investora.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahffia riziko neschopnosti financovat aktiva podla zmluvnej doby splatnosti
a urokovej sadzby, splacat véas svoje zavazky a neschopnost spefazit aktiva za primerani cenu
v primeranom c¢asovom rozpati. Riziko likvidity je uréené zakonom o kolektivhom investovani.

Okrem finanénych rizik je Spolo¢nost vystavend aj prevadzkovym rizikam, ktoré zahffiaju:

- operacné riziko (spojené s procesmi vo vnutri Spolocnosti ako aj externymi faktormi)

- pravne riziko (vyplyvajuce najma z nevymozitelnosti zmlliv, hrozby nelspesnych sudnych
konani, & rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost)

- riziko protistrany (spociva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplini svoje zavazky pred ich
konec¢nym vysporiadanim).
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UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCENI
UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2020 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie
v tejto vyrocnej sprave.

INFORMACIA O OCAKAVANE]J HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII
NA ROK 2021

Spolo¢nost sa bude v nasledujicom obdobi zameriavat na aktivity v oblasti vytvarania
a spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahranicnych alternativnych investi¢nych fondov
a dalSie Cinnosti spojené s aktivami jednotlivych fondov.

Vynosy Spolo¢nosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spoloénost
neocCakava v blizkej budlcnosti ziadne vyznamné znizovanie ich hodnoty a vsetky jej zavazky su
dodrzané. Spolo¢nost mé dostatoénu likviditu v obidvoch podfondoch a ku driu zostavenia zavierky
nebola externe financovana. Spolo¢nost vplyvom pandémie COVID-19 zaznamenala iba nevyznamné
zmeny vo vynosoch portféliovych spolo¢nosti fondu, ktoré nemaju na investicné stratégie ziaden
priamy vplyv.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2020 dosiahla Spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 3 396 tis. EUR.
O spoOsobe rozdelenia vysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2020 rozhodne valné zhromazdenie
na svojom zasadnuti v priebehu roka 2021. Predstavenstvo Spolocnosti navrhuje prevod zisku
na ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spoloénost nerealizovala v roku 2020 Ziadne vydavky na d&innost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2021 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV
MATERSKEJ UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolo¢nost v roku 2020 neobstarala Ziadne vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely ovladajlcej osoby.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spoloénost nema a nepldnuje ani v budlcnosti zriadit organizaénd zloZzku v zahranidi.

OSTATNE DOPLNUJUCE UDAJE

Cinnost Spolo¢nosti neméa negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spolo¢nost zamestnavala v roku
2020 v priemere 16 zamestnancov a nema vyznamny vplyv na zamestnanost.
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Spravcovskd spoloénost nezostavuje konsolidovani U&tovnl zdvierku a ani sa nezahffia do
konsolidovanej Gctovnej zavierky inej spoloénosti. Spoloénost zostavuje len individudlnu Gétovnu
zévierku, nakolko v zmysle §22 ods. 12 zékona &. 431/2002 Z.z. o G&tovnictve nemd povinnost
zostavit konsolidovan( G¢tovnii zavierku a konsolidovan( vyroént spravu, nakolko sa zostavenim len
individudlnej Gcltovnej zavierky vyznamne neovplyvni Usudok o finanénej situdcii, nakladoch,
vynosoch a komplexnom vysledku za konsolidovany celok. Dcérskou spoloénostou spolocnosti je
spolo¢nost Sandberg GP II Sarl, zalozena v Luxembursku.

Spolo¢nost nema vedomost o Udajoch, ktoré by vyplyvali z osobitnych predpisov a ktoré by okrem
informacii uvedenych v tejto vyro¢nej sprave v nej mali byt obsiahnuté.

VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Mgr. Martin Fedor, predseda predstavenstva Spolo¢nosti, a Mgr. Richard Flimel, €len predstavenstva
Spolocnosti, tymto vyhlasuji, Ze individudlna Gétovna zdvierka a individudlna vyroénd sprava
Spolocnosti za obdobie konciace 31. decembrom 2020 boli vypracované v silade s osobitnymi
pravnymi predpismi a podla ich najlepSich znalosti tieto dokumenty poskytuju pravdivy a verny obraz
aktiv, pasiv, finan¢nej situacie a vysledku hospodarenia Spoloénosti. Vyrona sprava obsahuje
pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej éinnosti a postavenia Spolo&nosti s opisom
hlavnych rizik a neistdt, ktorym ¢eli.

V Bratislave diia 04. oktdébra 2021

Mgr. Martin Fedor Mgr. Richard Flimel
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

11



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Individualna actovna zavierka
zostavena podl'a Medzinarodnych §tandardov

finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020

Jun 2021
Zavierka obsahuje 46 stran



Obsah

Sprava nezavislého auditora 3

Individudlny vykaz o finan¢nej situdcii 9

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku 10

Individualny vykaz zmien vlastného imania 11
Individualny vykaz petiaznych tokov 12
Poznamky individuélnej i€tovnej zavierky 13



KPMG

KPMG Slovensko spol. s T. o. Telephone: +421 (0259 98 41 11
DvofFakovo ndbrezie 10 Internet:  www.kpmg.sk
P O.BOX7

820 04 Bratislava 24
Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo€énosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

Sprava z auditu u¢tovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit indvidualnej uétovnej zavierky spoloénosti Sandberg Capital,
sprav. spol., a.s. (,Spolocnost™), ktora obsahuje idividualny vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2020, individualne vykazy ziskov a strat a ostatnych suéasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky individuainej uétovnej zavierky, ktoré obsahuji
stthrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena individualna Gdétovna zavierka poskytuje pravdivy a
verny obraz nekonsolidovanej finanénej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2020,
nekonsolidovaného vysledku jej hospodarenia a nekonsolidovanych penaznych tokov
za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti
sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
a 0 zmene adoplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit individuélnej uétovnej zavierky a splnili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, ze
auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Klacové zalezitosti auditu

Klacové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
v naSom audite individualnej Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie.
Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom individualnej uctovnej

zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné kluicové zalezZitosti auditu:
Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii bola za rok, ktory sa skoncil 31. decembra
2020: 4 957 tisic EUR (za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019: 3 392 tisic EUR).
Vid bod 20. Vynosy z poplatkov a provizii a bod 3. Vyznamné UGdtovné zasady
a uétovné metddy poznamok individualnej uétovnej zavierky.

KPMG S'ovensko spol. s r.o., a Slovak limited lishiiity company

and a member firm of the KPMG global organization of independent

rmember firms affilated with KPMG International Limited, a privaie

English company limited by guarantee. All lights rescrved. auditor: 96
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KFacova zalezitost’ auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuju podstatni ¢éast vynosov
Spoloc¢nosti za rok, ktory sa skongil
31. decembra 2020.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfhaju
odplatu za spravu a odplatu za
zhodnotenie majetku. Odplata za
spravu je nadobudnuta od fondov pod
spravou Spolo¢nosti. Tato je Casovo
rozli$ena do obdobia, s ktorym &asovo
alebo vecne suvisi a v ktorom prichadza
k splneniu suvisiacej podmienky
splnenia zavazku k pineniu, a jej
ocenenie je odvodené od prislusnej
Cistej hodnoty majetku (NAV). Odplata
za zhodnotenie majetku vo fondoch je
vypoéitand z narastu Cistej hodnoty
majetku fondov na konci roka.

Na tuato oblast sme sa zamerali z
dovodu komplexnosti vypoétu vynosov
z poplatkov  a provizii a vyznamnosti
hodnbt.

o Testovanie

Nase auditorské postupy zahffiali okrem
iného:

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spoloénostou vo svojich odhadoch
hodnoty poplatkov na podkladové
zmluvy s fondami pod spravou
Spoloénosti;

e Preskumanie auditovanych Gétovnych
zavierok fondov so zameranim sa na
gisté hodnoty majetku (NAV), ktoré st
pouzité pri vypoéte vynosov =z
poplatkov a provizii za prislusny rok;

e Prepoditanie hodnoty vynosov z
poplatkov a provizii za rok, ktory sa
skon&il 31.decembra 2020 na
zaklade &istych hodndt majetku (NAV)
vo fondoch pod spravou Spoloénosti
odsuhlasenych na auditované
udtovné zavierky fondov a sadzieb a
vzorcov uvedenych v zmluvach s
fondmi;

e Porovnanie prepoéitanej hodnoty s

hodnotami  zauétovanymi
nostou s objasnenim
vyznamnych rozdielov;

Spoloé-
vSetkych

vzorky  manualnych
vstupov do hlavnej knihy vztahujtcich
sa k vynosom z poplatkov a provizii
zalctovanych poéas a po skon&eni
ucétovného obdobia do datumu
vydania nasej spravy, a odsuhlasenie
detailov na sdvisiacu podpornu
dokumentaciu. Preskumanie vSetkych
nezvyajnych transakeii alebo
vztahov;

e Posludenie presnosti a Uplnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
individualnej udtovnej zavierky v
sulade s poziadavkami relevantnych
standardov finanéného vykaznictva.
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Ocenenie finanéného majetku v realnej hodnote

Hodnota finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a
strat bola k 31. decembru 2020: 6 774 tisic EUR (k 31. decembru 2019: 6 127 tisic

EUR).

Vid' bod 7. Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
a bod 3. Vyznamné Uétovné zasady a U€tovné metody poznamok individualnej

udtovnej zavierky.

KFacova zalezitost’ auditu

Nasa reakcia

Finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat
predstavuje investicie do fondov.

Investicie
modelu
fokov.

su ocefované pouzitim
diskontovanych penaznych

Toto ocenenie sa opiera o viacero
réznych predpokladov, z ktorych mnohé
maju vysoky stupen subjektivity a
neistoty pri ich odhade a vyzZadujd
znacény Usudok manazmentu. Vzhladom
k objemu prislu§nych hodnét a potrebe
tsudku pri stanoveni realnej hodnoty
tychto nastrojov, ich ocefiovanie bolo
kfaCovou zalezitostou poéas nasho
auditu.

Nase auditorské postupy zahffaju okrem
iného:

Nezavislé  hodnotenie  zaradenia
finanénych nastrojov Spolo¢nostou do
arovni hierarchie realnej hodnoty,

Pre ocenenie zaloZzené na inych
vstupoch ako kétovanych cenach, kde
je potrebna vyssia miera Usudku, sme
uskutoénili  posudenie  vhodnosti
predpokladov, metéd a dat pouzitych
Spolo¢nostou, berdc do uvahy
poziadavky relevantnych Standardov
finanéného vykaznictva.

Za asistencie nasho vlastného
Specialistu na ocefiovanie sme
uskutoénili zhodnotenie primeranosti
vyznamnych predpokladov pouzitych
manazmentom  vodi historickym
datam, verejne dostupnym externym
datam z odvetvia a makroekono-
mickym Udajom. Vyznamné
predpoklady  zahffaju 5-roéna
predpokladani  priemernd  marzu
EBITDA, diskontni sadzbu a mieru
dlhodobého rastu.

Kriticky sme posudili analyzu citlivosti
predpokladanych finanénych infor-
macii na zmeny vo vyznamnych
predpokladoch s ohfadom na to, &i ich
urovenl naznaduje zaujatost vedenia.

Posudenie  vhodnosti  zverejneni
tykajucich sa reélnej hodnoty
vindividudlnej Gétovnej  zavierke,

vratane zverejneni
metédd a vstupov

tykajucich sa
pouzitych  pri
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uréovani realnych hodnét
Spoloénostou, vzhladom " na
poziadavky platného ramca

finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutareho organu a 0séb poverenych spravou a riadenim za uctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej Uétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie individualnej uétovnej zavierky, kiora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individuainej Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej €innosti, za
opisanie skuto¢nosti tykajicich sa nepretrzitého pokraovania v €innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v ¢&innosti v
Gctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo&nost’ zlikvidovat' alebo ukonéit jej €innost,
alebo by nemal inul realisticki moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit individualnej Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i individualna Uctovna zavierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby,
a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého
stupna, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany podla medzinarodnych
auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, Zze jednotlivo alebo v suhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto
individualnej u¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
potas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujpme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej
Gétovnej zavierky, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a
uskutotiiujeme auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie
ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajnt dohodu,
falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolocnosti.
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e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zadsad a Gétovnych metéd a
primeranost UG&tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoCnené $tatutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitétho pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokradovat’ v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v individudinej Ué&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat na$§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti véak modzu sposobit, ze Spolo¢nost prestane pokracovat v
nepretrzitej ¢innosti.

» Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah individualnej U¢tovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i individualna uétovna zavierka
zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie kich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
sphnili prislusné poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
v8etkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze majl vplyv na nasu nezavislost, ako aj o uskutoénenych opatreniach
na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite Gétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klGEovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddévodnene odakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'als§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k inym informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z
informacii uvedenych vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona &.
431/2002 Z. z o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Uctovnictve®), ale
nezahrnuju individualnu uétovnu zavierku a nadu spravu auditora k tejto individualnej
Uétovnej zavierke. Nas nazor na individualnu Uétovnu zavierku sa nevztahuje na tieto
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom individudlnej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou
oboznamenie sa s tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave, ktort sme
obdrzali pred diiom vydania spravy auditora z auditu individualnej GU¢tovnej zavierky,
a posudenie, Ci tieto iné informacie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou
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individualnou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as
auditu individualnej Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie su
vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skutocnosti uviedli.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu individualnej uctovnej
zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyroénu spravu, na zaklade prac vykonanych poas auditu individualnej
Gétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i, vo v8etkych vyznamnych suvislostiach:

e tieto iné informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 su v
stilade s individualnou Uétovnou zavierkou zostavenou za to isté u¢tovné obdobie,

e vyrotna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme na zéaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii
v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu individualnej Gctovnej zavierky, zistili v tychto
inych informaciach uvedenych vo vyroénej sprave vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobltnych
pozZiadavkach tykajacich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za S$tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolocnosti
25. januara 2021 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromaZdenim SpoloCnosti
4. decembra 2020. Celkové nepreruSené obdobie naSe] zakazky, vratane
predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
7 rokov.

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre dozornu radu, ktora vykonava €innost vyboru pre audit, ktord sme
vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v €ldanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od SpoloCnosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v individualnej udtovnej
zavierke sme Spoloénosti a Uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo€nost
rozhodujuci vplyv, neposkytli ziadne iné sluzby.

-

29. septembra 2021 1 S
Bratislava, Slovenska republika T —
Auditorska spoloénost’ Zodpove{dny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. \ Ing. Marfin Krsjak

Licencia SKAU ¢. 96 \ Licencial UDVA ¢&. 990



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Individuilny vykaz o finané¢nej situacii k 31. decembru 2020

Majetok

Peftazné prostriedky a ich ekvivalenty
Finan¢ny majetok oceilovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat

Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Zmenky

Pohladavky voci fondom
Hmotny majetok
Splatné daniova pohPadavka
OdloZena datiova pohladdvka
Ostatny majetok

Majetok spolu

Zavizky

Zavézky z obchodného styku
Splatny dafiovy zavizok
Odlozeny dartiovy zavizok
Zavizky z lizingu

Ostatné zavazky

Zavizky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné a kapitalové fondy

Vysledok hospodarenia minulych rokov
Komplexny vysledok hospodérenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zaviizky spolu

2020 2019

Poznamky tis. eur tis. eur
6 433 1463
7 6774 6127
8 4 006 -
9 2930 1 665
10 1050 117
11 - 1109
12 - 7
122 95

15315 11 637

13 71 105
14 347 -
12 110 -
15 1013 1181
88 61

1629 1347

16 250 250
17 210 210
17 9830 8112
17 3396 1718
13 686 10290

15315 11 637

Udtovna zévierka, ktorej siCastou si poznamky na stranach 13 az 46, bola zostavena 30. juna 2021.

o
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Mgr. Martin Fedor
Predseda predstavenstva

Ing. Zuzana Ma‘rl;kové

Mgr. Richard Flimel
Clen predstavenstva

osoba zodpovedna za vedenie utovnictva a zostavenie U¢tovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020

2020 2019
Poznamky tis. eur tis. eur
I:Jrokové vynosy poéitané efektivnou trokovou mierou 18 30 -
Urokové naklady 19 (34) (39)
Cisté urokové naklady C)) (39
Vynosy z poplatkov a provizii 20 4957 3392
Cisty zisk z finanéného majetku majetok ocefiovaného
p , . , 647 127
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Ostatné vynosy 261 278
Celkové vynosy 5 861 3758
Osobné naklady 21 (573) (444)
Naklady na spravu 22 (629) (908)
Odpisy 23 (263) (224)
Tvorba opravnych poloziek (76) -
Prevadzkové naklady (1541) (1576)
Zisk pred zdanenim 4320 2183
Dan z prijmov 24 (924) (465)
Zisk po zdaneni 3396 1718
Ostatné stcasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 3396 1718

Poznamky uvedené na stranach 13 az 46 st neoddelitel'nou sti¢ast’'ou tejto zavierky.

10



Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.

Individualny vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2020

K 1. januaru 2019
Celkovy komplexny vysledok za rok
2019

Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk za rok 2019

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Komplexny vysledok celkom

K 31. decembru 2019

K 1. januaru 2020
Celkovy komplexny vysledok za rok
2020

Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk za rok 2020

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Komplexny vysledok celkom

K 31. decembru 2020

Zakonny Ostatné Komplexny

Zakladné rezervny kapitalové Nerozdeleny vysledok
imanie fond fondy zisk hospodarenia Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
250 50 160 2299 5813 8572
- - - 5813 (5 813) -
- - - - 1718 1718
- - - - 1718 -
250 50 160 8112 1718 10 290
250 50 160 8112 1718 10 290
- - - 1718 (1718) -
- - - - 3396 3396
- - - - 3396 -
250 50 160 9 830 3396 13 686

Poznamky uvedené na stranach 13 az 46 st neoddelitel'nou sticast’'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020

2020 2019
Poznamky tis. eur tis. eur
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch 25 4033 2319
Zvysenie pohl'adavok voci fondom (1321)
(Zvysenie)/znizenie ostatného majetku (10) 7 504
Prijaté troky 3 -
Zaplatené uroky 34 39
(Znizenie) /zvysenie stavu zadvizkov z obchodného styku 34) 34
ZnizZenie stavu ostatnych zavizkov 12 (7)
Prijaté/(zaplatend) dan z prijmu 649 (2718)
Cisté periazné toky z prevadzkovych cinnostiach 3298 7 093
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Néakup nehmotného majetku (6) -
Nakup hmotného majetku (141) 3)
Naékup podielov v dcérskej spolocnosti (12) -
Maturita zmenky 1 000 -
Nakup zmeniek (5 000) -
Nakup finanéného majetku ocenovaného redlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat - (6 000)
Cisté peitazné toky pouzité v investicnych cinnostiach (4 159) (6 003)
Penazné toky z financénych aktivit
Nové zavizky z lizingu 68 -
Splatenie zavazkov z lizingu (236) (202)
Cisté periazné toky pouzité vo finanénych cinnostiach (4169) (202)
Cista zmena pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov (1030) 888
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 1 463 575
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 433 1 463

Poznamky uvedené na stranach 13 az 46 st neoddelitel'nou sticast’'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKy individualnej Gctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2020

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s. (,,spravcovskd spolocnost™) bola zalozend v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dna 31. januara 2014 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I oddiel: Sa, vlozka ¢islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dna 29. jula 2014.

Identifikaéné &islo (,,ICO%), datiové identifikaéné &islo (,DIC*) a identifikagné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,JC DPH®) sii:

Identifikacné ¢islo: 47255277
Daiové identifikaéné ¢&islo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolocnosti je: Dvotfdkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2020 bola nasledujuca:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravov % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 59 %
Mgr. Richard Flimel 20 % 20 %
MR Advisors, s.1.0. 20 % 20 %
Mgr. Eleonéra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Struktiira akcionarov k 31. decembru 2019 bola nasledujuca:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravov % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 59 %
Mgr. Richard Flimel 20 % 20 %
MR Advisors, s.1.0. 20 % 20 %
Mgr. Eleonéra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovska spolocnost’ nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku a ani sa nezahfia do konsolidovane;j
uctovnej zavierky inej spolocnosti. Spolo¢nost’ zostavuje len individudlnu étovnu zavierku, nakol'ko v zmysle
§22 ods. 12 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve nema povinnost’ zostavit' konsolidovanu ti¢tovnu zavierku
a konsolidovantl vyroénll spravu, nakol’ko sa zostavenim len individualnej uctovnej zavierky vyznamne
neovplyvni usudok o finanénej situacii, nakladoch, vynosoch a komplexnom vysledku za konsolidovany celok.
Dcérskou spoloénostou spolo¢nosti je spolocnost’ Sandberg GP II Sarl, zalozena v Luxembursku.

Spravcovska spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osob:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Mgr. Richard Flimel — ¢len predstavenstva (od 16.3.2019)
Ing. Michal Rybovi¢ — ¢len predstavenstva (od 16.3.2019)

Dozorna rada je zlozena z tychto osob :
Ing. Zdenka Madunicka

Mgr. Marian Masarik (od 15.6.2019)
Mgr. Martin Skrak (od 28.12.2019)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKy individualnej Gctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2020

1. VSeobecné informacie - pokracovanie
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov
a alternativnych zahraniénych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov a to na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ ziskala dna 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,,NBS*) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov (,,fondy*). Diia 15. januara 2015
bolo spravcovskej spolocnosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.Lc. (podfond Sandberg Private Equity | Fund) na izemi Slovenskej republiky.

Dna 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na izemi Slovenske;j
republiky.

K 31. decembru 2020 spravcovska spolocnost’ spravuje zahrani¢né alternativne fondy Sandberg private Equity
1 Fund a Sandberg private Equity 2 Fund.

Cista hodnota Cista hodnota

Nazov fondov aktiv aktiv
2020 2019

tis. eur tis. eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 214 361 193 897
Sandberg Private Equity 2 Fund 54 073 47 132

Depozitarom fondov je Alter Domus Fund Services (Malta) Ltd, Vision Exchange Building, Territorials Stree,
Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta. Administratorom fondov je BOV Fund
Services Limited, 58, Zachary Street, Valetta, VLT1130, Malta.

Spolo¢nost’ zalozila 2. oktobra 2020 dcérsku spoloénost’ Sandberg GP II SARL so sidlom v Luxembursku. K
31. decembru 2020 predstavuje investicia v dcérskej spolo¢nosti splatné zakladné imanie v hodnote 12 tis. Eur.

Prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti zalozila Spoloc¢nost’ 27. novembra 2020 novy zahrani¢ny alternativny
fond Sandberg Investment Fund II SCSp so sidlom v Luxembursku. Fond nema Zziadné investicie
k 31. decembru 2020.

Uttovna zavierka spravcovskej spolognosti za predchadzajuce uétovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2019, bola schvalena 4. decembra 2020 valnym zhromazdenim.

2. ZAaKlad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Individualna uctovna zavierka (d’alej ako ,,uctovnad zévierka®) bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva (,,JFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako riadna uétovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o tétovnictve
v zneni neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre oceifiovanie

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou finanéného majetku ocenovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

14



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKy individualnej Gctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2020

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky - pokracovanie
(c) Nepretrzita ¢innost’
Uétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spoloénosti.

Spolo¢nost’ posobi v sektore, ktory nebol vypuknutim pandémie COVID-19 vyznamne ovplyvneny.
Na zaklade verejne dostupnych informacii ku ditu zostavenia uctovnej zavierky predstavenstvo Spolo¢nosti
posudilo potencidlny vyvoj pandémie a jeho ocakavany dopad na Spolo¢nost a ekonomické prostredie,
v ktorom Spolo¢nost’ pdsobi, vratane opatreni, ktoré uz boli prijaté slovenskou vlddou a vladami inych krajin,
v ktorych posobia hlavni obchodni partneri Spolo¢nosti.

Vynosy spoloc¢nosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spolo¢nost’ neocakava
v blizkej budiicnosti ziadne vyznamné znizovanie ich hodnoty a vsetky jej zavazky st dodrzané. Spolo¢nost’
ma dostato¢nu likviditu a ku ditu zostavenia zavierky nebola externe financovana.

Na zaklade momentdlne dostupnych informacii, vysledkov spolo¢nosti a krokov manazmentu
nepredpokladame priamy negativny a vyznamny dopad prepuknutia krizy COVID-19 na spolocnost, jej
prevadzku, finanény stav a prevadzkové vysledky. Nemdzeme vSak vylac¢it moznost,
ze opdtovné adlhotrvajice obmedzenie pohybu obCanov, stupfiovanie zavaznosti inych vladnych opatreni
alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni na ekonomické prostredie, v ktorom pdsobime, moze mat’
nepriaznivy vplyv na spolo¢nost’ a jej finan¢nl situdciu, ako aj prevadzkové vysledky v strednodobom
a dlhodobom horizonte. Situaciu budeme nad’alej pozorne sledovat’ a vhodne zareagujeme, tak aby sme
zmiernili vplyv negativnych udalosti, ktoré mézu v budicnosti nastat’.

(d) Funkéna mena a mena prezentacie
Tato Gétovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Zaporné
hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a tisudkov

Zostavenie Uétovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyvituju aplikaciu uctovnych zasad a i€tovnych metod a vysku vykazaného majetku, zavizkov,
vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mozu 1isit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budtcich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tusudkoch v pouzitych uctovnych

zésadach a uctovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke,
su opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskuto¢nenia dane;j
transakcie. Majetok a zavézky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje

uctovna zavierka. Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych
operdcil.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKy individualnej Gctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2020

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie
(b) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmlav sa meraju na zaklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom.
Spolo¢nost’ vykazuje vynosy, ked’ prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujtci popis poskytuje
informacie o povahe a nacasovani splnenia zavdzku spoloCnosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi
fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahinaju poplatky za spravu a poplatky za zhodnotenie majetku.
Povaha a nacasovanie splnenia zavizkov k plneniu vriatane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu

Poplatky za spravu sa ziskavaji od podfondov pod spravou spolo¢nosti a akumuluji sa mesacne na zaklade
¢istych hodnot aktiv spravovanych fondov (,,NAV®) pri pouziti prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov
fondov. Odplata za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1
Fund vo vyske 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vySke 1% p.a. z Cistej hodnoty aktiv
jednotlivych podfondov.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série rdznych sluzieb, ktoré st v podstate rovnaké a maji rovnaky
model prenosu k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované spolo¢nostou predstavuju dodanie
nepretrzitej sluzby fondom pocas zmluvného obdobia, pri¢om kazdy d’alsi prirastok poskytovania sluzby (t.].
mesacne) sa lisi od nasledujiceho. Fondy vyuzivaji vyhody sluzieb, ktoré im spolo¢nost’ poskytuje a miera
pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie ¢asu). Pretoze st splnené kritéria série, spolocnost ti€tuje poplatky za spravu
ako jednu povinnost plnenia.

Spolocnost’ uctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému
oductovaniu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktora
ma spolo¢nost’ narok, nie je obmedzena, pretoze sa kazdy den pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota
znama v den vypoctu poplatku.

Poplatky za spravu sa podfondom fakturuji mesacne a v zasade odmenujui spolo¢nost’ za spravu investiéného
portfolia fondov.

Poplatky za zhodnotenie majetku

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 7% (2019: 7%) z narastu NAV
hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund a poplatok v hodnote 20% (2019: 20 %) z narastu NAV
hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 2 Fund vypocitaného ku diu ocenenia podfondov oproti
stanovenému benchmarku 10% p.a., ktory sa pocita metodoldogiou high watermark. Spolo¢nost’ uétuje
o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, ze ned6jde k vyznamnému oductovaniu vo vyske
vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za zhodnotenie, na ktord mé spolo¢nost’
narok, nie je obmedzena, pretoze sa pocita na zédklade NAV. Preto je protihodnota znama v deii vypoctu
poplatku.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie
Vykazovanie vynosov podl’a IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazuji v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za zhodnotenie majetku
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré su
zauctovangé, ked’ st sluzby prijaté.

(¢) Cisty zisk z finanéného majetku ocefiovaného reialnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Cisty zisk z finanéného majetku oceiiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat zahiia zisky znizené
o straty suvisiace s finanénym majetkom ocenovanym realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su¢asti komplexného vysledku
pouzitim efektivnej Girokovej miery. Efektivna trokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované
buduce penazné platby a prijmy pocas zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné,
obdobia kratSicho) na U¢tovni hodnotu financného majetku alebo zaviazku. Efektivna trokova miera
sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavézku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej irokovej miery zahina vsetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sticastou efektivnej trokovej miery. Transakcné
naklady st prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finan¢ného majetku alebo zavézku.

(e) Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavuju vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluzieb pre iné
pravnické osoby.

(f) Daii z prijmu

Dai z prijmu zahffa splatnt a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavézok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocdita pouzitim stvahovej metody, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zaviazkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozena dan je
pocéitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa o¢akava, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v Case ich
zuCtovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzdkonené ku diu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitené zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky
st prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka azniZzené v rozsahu, pre ktory
je nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie
(g) Finan¢ny majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finan¢ny majetok a zavazky (vratane majetku a zavézkov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) st prvotne vykazané ku diu uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovska spolocnost’ stala
zmluvnou stranou v stvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukon¢ené zmluvné prava na peiiazné
toky z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a tizitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavazok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonci vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavézok splneny, zruSeny
alebo sa ukon¢i jeho platnost’.

Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finanénej
situacii, ale ponecha si vSetky rizika a Gzitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo ich ¢ast. Ak si
spravcovska spolo¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatnti Cast’ rizik a Gzitkov, nie je ukonéené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vsetky alebo podstatné
Casti rizik a 0izitkov, zahfia napriklad zapozicanie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spatnom predaji.

Spravcovska spolocnost’ taktiez ukon¢i vykazovanie urcitého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuji
za nevymozitelné.

(iii) Kompenzacia

Finan¢ny majetok a zavizky st vzdjomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finan¢nej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sicasne uhradit’ zavézok.

Vynosy a ndklady st vykézané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uctovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavézok oceneny
pri prvotnom vykazani, zniZzena o splatky istiny, znizena alebo zvysena o kumulovani umorovant hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej trokovej miery
a zniZena o straty zo zniZenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Redlne hodnoty finan¢ného majetku a finanénych zavizkov st stanovené na zéklade kotovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre finan¢né nastroje obchodované na aktivnych
trhoch. Pre vSetky ostatné finanéné néstroje je redlna hodnota stanovena pomocou ocenovacich metdd.
Ocenovacie metddy zahfnaji metddy Cistej sucasnej hodnoty, metddu diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a oceiovacie modely.

(vi) Identifikdcia a ocenovanie zniZenia hodnoty

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, spravcovska spolocnost’ zist'uje ¢i existuje dokaz znizenia
hodnoty finan¢ného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Spravcovska
spolo¢nost’ berie do uvahy dokazy o zniZzeni hodnoty na tirovni individualneho majetku. Pre kazdy individualne
vyznamny finan¢ny majetok je posudzovana strata zo znizenia hodnoty na individualnej urovni.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

Dokaz o zniZzeni hodnoty finanéného majetku (vratane investinych cennych papierov) moéze zahrnat
vyznamné financné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo pravnych
dovodov tykajucich sa finanénych tazkosti dlznika, veritelom udelend ul'ava dlznikovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel’ neuvazoval, indikacie, Ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok. Ak buduca
udalost’ sposobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zruSena cez vysledok
hospodarenia.

Spolo¢nost’ meria opravné polozky pre pohladavky vo vySke oCakavanych strat (ECL) za celu zivotnost
pohl'adavok. ECL predstavujii odhad uverovych strat na zéklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverové straty spoloénost’ poéita ako su¢asnt hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi
tokmi, ktoré patria spoloCnosti podla zmluvy a ocakédvanymi penaznymi tokmi). ECL st diskontované
pouzitim efektivnej irokovej miery prislusnej pre dany finan¢ny majetok.

(h) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pokladni¢ni hotovost’, vol'né prostriedky na Gétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajii vyznamnému
riziku v zmene ich realnej hodnoty asu pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych
zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty s vykazované vo vykaze o financ¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(i) Finan¢ny majetok a zavizky ocefiované reilnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finan¢ny majetok a zavizky oceniované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je ten majetok a zavézky,
ktoré spravcovska spolocnost’ obstarala alebo vznikli hlavne za ucelom ich predaja alebo opatovnej kipy
v kratkom case, alebo su drzané ako Cast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku
alebo udrzovanim pozicie.

Finan¢ny majetok a zavizky oceniované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat st prvotne vykazované
a nasledne ocenené v redlnej hodnote vo vykaze o financnej situacii s transakénymi nakladmi vykazanymi
priamo vo vysledku hospodarenia. VSetky zmeny realnej hodnoty st vykazané vo vykaze ziskov a strat
v polozke Cisty zisk z financnych operdcii.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zavézkov urenych na obchodovanie nemeni.
(j) Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finan¢ny majetok drzany za ti¢elom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, kde penazné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a uroku a nie su urc¢ené a ocenované readlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, su
oceflované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finan¢ného majetku je suma, v ktorej je majetok
oceneny pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvysena o kumulovanti amortizovanu
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej rokovej
miery. Uétovna hodnota tohto majetku je upravena o opravnii polozku. Urokovy vynos plynuci z tohto
finanéného majetku je zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej urokovej miery.

Identifikacia a ocefiovanie uverovych strat

Uverova strata je rozdiel medzi vetkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prinalezia uétovnej jednotke v
sulade so zmluvou a vSetkymi penaznymi tokmi, ktoré sa oCakava, ze budu prijaté, diskontované pévodnou
efektivnou urokovou sadzbou. Spolocnost’ pri odhadovani penaznych tokov zvazuje vsetky zmluvné
podmienky finanéného majetku pocas ocakéavanej zivotnosti tohto finanéného majetku. Zvazované penazné
toky by mali zahiat’ aj pefiazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo inej formy znizZenia kreditného rizika,
ktora je neoddelitel'nou sti¢astou zmluvnych podmienok.
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Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky na ocakévané tverové straty takéhoto majetku v kazdom uctovnom
obdobi. Vysledna ECL odzrkadl'uje:

* nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu vysku oc¢akavanych penaznych tokov, ktora sa stanovuje
posudenim viacerych moznych scenarov;

* ¢asovu hodnotu penazi;

 primerané a preukazate'né informacie, ktoré su k datumu vykazovania k dispozicii bez neprimeranych
nakladov alebo usilia o minulych udalostiach, su¢asnych podmienkach a prognoézach buducich hospodarskych
podmienok.

(k) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a spravcovska spolocnost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
buducnosti.

Ak spravcovska spoloénost’ kiipi finanény majetok a sucasne uzavrie dohodu o spdtnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnti cenu k budiicemu datumu (,,obratené repo alebo p6zicka akcii*), dohoda
je zauctovana ako pohladavka a podkladové aktivum nie je vykazané v uctovnej zavierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi
anasledne ocefiuju vich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej trokovej miery ak spinaju
nasledovné podmienky a zaroven nie su klasifikované ako majetok ocefiovany v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:
e cielom obchodného modelu pre tieto pohl'adavky je drzat ich za Gcelom inkasovania zmluvnych
penaznych tokov,
e 7z ich zmluvnych podmienok vyplyvaji peiilazné toky v urcenych datumoch a tieto toky predstavuju
splatky istiny a uroku vyplyvajiceho zo zostatku istiny.

(1) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Investicie do dcérskych spolo¢nosti, nad ktorymi spolo¢nost’ vykonava kontrolu, su vykazané v obstaravacich
nakladoch v 1c¢tovnej zdvierke. Pripadné znizenie ich hodnoty pod obstardvaciu cenu sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej polozky, pri ktorej sa porovnava obstardvacia cena so sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov.

Spoloc¢nost’ ,kontroluje’ investiciu, ak je vystavena alebo ma narok na variabilné vynosy z investicie a ma
moznost ovplyvnit' tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢i ma
kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto zahffia aj okolnost,
ked’ ochranné prava sa stant vyznamnymi a vedu k tomu, Ze spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.

(m) ZniZenie hodnoty finan¢ného majetku

Znizenie hodnoty finanéného majetku sa posudzuje modelom ,,0¢akavanych strat z averov (expected credit
loss, ECL), ¢o znamena, ze udalost’ spdsobujica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna polozka.
Tento model znehodnotenia sa aplikuje na finanény majetok ktory sa oceituje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract assets).

Finan¢ny majetok oceneny metddou umorovanych hodnot pouzitim efektivnej tirokovej miery pozostava

z pohl'adavok z obchodného styku a inych pohladavok, peniaznych prostriedkov a ekvivalentov peniaznych
prostriedkov a poskytnutej pozicky spriaznenej osobe.
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Podrla IFRS 9 sa opravné polozky oceiiuju nasledujicimi spdsobmi:
- 12-mesa¢né ECL: ECL, ktoré vyplyni zo vSetkych moznych zlyhani pocas nasledovnych
12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka, a
- Celozivotné¢ ECL: ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych zlyhani pocas celej ocakavanej
zivotnosti finanéného majetku.

Pri zistovani, ¢i sa uverové riziko financného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykéazania a pri
vypocte ECL Spolo¢nost’ vyuziva primerané podporné informacie, ktoré boli vyhodnotené ako vhodné
a dostupné pre Spolo¢nost’ bez vynalozenia neprimeranych nakladov alebo usilia na ich ziskanie. Zahfia to
kvantitativne aj kvalitativne informacie a analyzy zaloZené na historickych sktsenostiach Spolo¢nosti
a hodnoteni Gverového rizika vratane informacii o budicom moznom vyvoji.

Spolo¢nost’ povazuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:
- Je nepravdepodobné, ze dlznik zaplati svoje zavézky voci Spolo¢nosti v plnom rozsahu bez toho,
aby Spolo¢nost’ realizovala tkony, akymi su napriklad realizacia zabezpecenia, alebo
- Finan¢ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych znehodnoteni pocas celej ofakavanej
zivotnosti finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba, pocas ktorej je
Spolo¢nost’ vystavena Gverovému riziku.

Odhad ECL

ECL su odhady pocitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizicie iverovej straty.
Uverové straty su vycislené ako sti¢asnd hodnota vSetkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel medzi peflaznymi
tokmi, na ktoré st Spolocnosti splatné na zéklade zmluvy a penaznymi tokmi, ktoré Spoloc¢nost’ ocakava
ziskat’.

(n) Hmotny majetok

(1) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa oceniuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahinaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktapeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sicast'ou uzitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykazany ako sucast
daného majetku.

V pripade, ze jednotlivé stcasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouzitelnosti, su uctované
ako samostatné komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Naéklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v Gc¢tovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze budice ekonomické Gizitky spojené s danou polozkou majetku budi plynit’ do spravcovske;j
spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitel'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp.
doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitel'nosti pre bezné a predchadzajiice uctovné obdobie:

Kancelarske priestory 7 rokov, metdda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 2 - 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
PC prislusenstvo 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
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Met6dy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujii ku diu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.

(o) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas patro¢nej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

(p) Aktiva s pravom na uZivanie a zavizok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podl'a IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného
aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu.

V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spolo¢nost’ Gctuje kazda lizingova zlozku
v ramci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spolo¢nost’ ako ndjomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy zavézok.
Aktivum s pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavizku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré
sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatoéne isté, Ze najomca tito opciu uplatni a obdobiami,
na ktoré sa vztahuje opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze najomca tiito opciu neuplatni.

Aktiva s pravom na uzivanie sa odpisuju rovnomerne pocas doby lizingu, resp. po¢as doby pouzitel'nosti, a to
podla toho, ktora doba je kratSia. Spoloc¢nost’ uplatituje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého
lizingu, t.j. lizingovych zmlav alebo zmlav obsahujucich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov a pri
lizingoch, pri ktorych mé podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. USD). Lizingové splatky sa pri
tychto vynimkach vykazu ako néklad rovnomerne pocas doby lizingu.

Aktiva s pravom na uzivanie st vykazané v poznamkach v bode 10. Hmotny majetok a zavézok z lizingu
sa vykazuje v bode 15. Zavdzky z lizingu.

(q) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolognosti, iného ako odlozena dafiovéa pohl'adavka, je
prehodnotena ku dnu, ku ktorému sa zostavuje ti¢tovna zavierka s cielom zistit', ¢i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné
z daného majetku ziskat’

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak i¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej peiiazné
prostriedky prevysSuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujica penazné prostriedky je najmensSia
identifikovatel'nd skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stuvislosti s jednotkami generujucimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie Gétovnej
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky apotom sa vykazu ako zniZenie uctovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktord generuje peiazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vysSia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich sicasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraza sti¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik $pecifickych
pre dany majetok.
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Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach su prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, Ci existuje naznak zniZzenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata
zo znizenia hodnoty je oductovana, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktorua je mozné
z daného majetku ziskat’. ZniZenie hodnoty je odiétované len do tej vysky, pokial’ i¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho uc¢tovnl hodnotu, ktora by mu prislichala po uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit
zavazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
ze zavazok bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy su
vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(s) Zamestnanecké pozitky

Spravcovska spolo¢nost poskytovala okrem platov aodmien iné nepenazné benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov st Gétované do nakladov v Case, ked’ je
stivisiaca sluzba poskytnuta.

(t) Medzinarodné standardy finanéného vykaznictva

Viacero novych Standardov vstipilo do platnosti od 1. januara 2020, ale ticto nemali materialny vplyv
na uctovnu zavierku Spolo¢nosti.

Okrem nizSie popisanych zmien, spoloc¢nost’ konzistentne uplatiluje uctovné politiky, ako si popisané
v poznamke 3 pre vSetky obdobia prezentované v tejto uctovnej zavierke.

Vydané Standardy a interpretacie vztahujice sa na operacie Spolo¢nosti, ktoré nadobudli ucinnost’
pre bezny rok

Pri nasledujucich doplneniach Standardov a interpretacii sa neoCakava, ze by mali mat vyznamny vplyv
na uctovnu zavierku spolocnosti.

Zmeny a doplnenia odkazov na koncepcny ramec v Standardoch IFRS;

Definicia materialu (Doplnenia k IAS 1 a IAS 8)

Definicia podniku (Doplnenia k IFRS 3); a

Reforma referencnych trokovych sadzieb (Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7).

Vydané Standardy a interpretacie vzt'ahujiice sa na operacie Spolo¢nosti, ktoré zatial’ nenadobudli
ucinnost’

Nizsie su uvedené Standardy, ktoré Europska unia vydala, ale zatial nenadobudli G¢innost’ alebo ktoré este
neboli prijat¢é do datumu vydania uctovnej zavierky spolocnosti. Tento zoznam Standardov a dodatkov
k vydanym Standardom obsahuje len tie, pri ktorych spolocnost’” odévodnene ocakava, ze budi mat’ vplyv
na zverejnenia, finanénl situaciu alebo vykonnost' spolo¢nosti, ked” sa budd uplatiovat’ v budtcnosti.
Spolo¢nost’ ma v imysle prijat’ tieto Standardy, ked’ nadobudnt Gi¢innost’.
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Reforma referenénych urokovych sadzieb (,IBOR reforma*) — fiza 2 (Doplnenia k IFRS 9, IAS 39,
IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16)

(U&inné pre obdobia za¢inajuce 1. janudra 2021 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena.)

Doplnenia sa zaoberaji problémami, ktoré by mohli mat’ vplyv na finanéné vykaznictvo v dosledku reformy
referencnej urokovej sadzby, vratane ucinkov zmien zmluvnych penaznych tokov. Doplnenia poskytuja
prakticku Glavu od ur€itych poziadaviek IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 tykajucich sa zmien
v zaklade na urCovanie zmluvnych penaznych tokov z finanéného majetku, finanénych zavazkov a lizingovych
zavazkov.

Doplnenia budi vyzadovat’, aby spolo¢nost’ zauctovala zmenu v zaklade na uréovanie zmluvnych peniaznych
tokov finan¢ného aktiva alebo finan¢ného zavézku, ktora je vyzadovand reformou referencnych urokovych
mier aktualizaciou efektivnej Girokovej sadzby financného aktiva alebo finanéného zaviazku.

V sulade s vynimkami stanovenymi v doplneniach fazy 2 sa vSak spolo¢nost’ rozhodla neupravit
predchadzajiice obdobie tak, aby odrazalo uplatiiovanie tychto doplneni, vratane neposkytnutia dodato¢nych
zverejneni pre rok 2019. V dosledku toho nema vplyv na pociatoéné zostatky vlastného imania ako dosledku
spétnej aplikacie.

Doplnenia fazy 2 poskytuji prakticka Gl'avu od ur¢itych poziadaviek standardov. Tieto ul'avy sa tykajii zmien
finanénych nastrojov alebo lizingovych zmluv, ked sa referen¢na urokova sadzba v zmluve nahradi novou
alternativnou referencnou sadzbou. Ak sa zéklad pre stanovenie zmluvnych penaznych tokov finanéného
nastroja zmeni ako priamy dosledok reformy referen¢nych trokovych sadzieb a uskuto¢ni sa na ekonomicky
rovnocennom zaklade, doplnenia fazy 2 poskytuju prakticky ul'avu na aktualizaciu efektivnej tirokovej sadzby
finanéného nastroja pred uplatnenim existujucich poziadaviek v Standardoch. Doplnenia tiez ustanovuju
vynimku z pouzitia revidovanej diskontnej sadzby, ktora odrdZza zmenu urokovej sadzby pri precefiovani
lizingového zavizku z dovodu upravy lizingu, ktord je vyzadovand reformou trokovej sadzby.

Doplnenie k IFRS 16, ZPavy k nagjmom v stivislosti s COVID-19

(Uginné pre obdobia za¢inajuce 1. juna 2020 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena vratane uétovnych
zéavierok, ktoré neboli schvalené na vydanie k 28. maju 2020.)

Doplnenia zavadzaju volitel'na prakticktl vynimku, ktord zjednodusuje Gc¢tovanie o zlavach na najomnom
u najomcu, ktoré su priamym dosledkom COVID-19. Najomca, ktory uplatni prakticki vynimku, nemusi
posudit’, ¢i zlava k najmu, na ktord ma narok, je modifikdciou najmu a uctuje o nej v sulade s inymi
aplikovatelnymi usmerneniami. Uétovanie bude zavisiet' od detailov zliav k najmu. Napriklad, ak zlava
je poskytnutd vo forme jednorazového znizenia nadjmu, potom sa o nej bude Gctovat’ ako o variabilnej platbe
najomného a vykaze sa vo vysledku hospodarenia.

Prakticka vynimka sa uplatni, iba ak:
e revidovana protihodnota je v podstate rovnaka alebo nizSia ako povodna protihodnota;
e znizenie lizingovych platieb sa tyka platieb, ktoré su splatné 30. jina 2021 alebo skor; a

e nedoslo k inym podstatnym zmendm v podmienkach najmu.

Prakticka vynimka sa nevzt'ahuje na prenajimatel’a.
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Spoloc¢nost’ o¢akava, ze doplnenia nebudi mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na ctovnu zévierku,
pretoze spolo¢nost’ nebude prehodnocovat’ ndjomné zmluvy.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky, Klasifikacia zavizkov ako obezné alebo neobezné

(Uginné pre roéné uétovné obdobia, ktoré sa za¢inaju 1. janudra 2023 alebo neskor. Skorsie uplatiiovanie je
povolené.)

Doplnenia objasiuju, ze klasifikacia zéviazkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat
na existencii prava odlozit' vyrovnanie zavédzkov ku koncu uctovného obdobia. Pravo spolocnosti odlozit
vyrovnanie aspon o dvanast’ mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nemusi byt
bezpodmienecné, ale musi byt opodstatnené. Klasifikacia nie je ovplyvnena zamermi alebo ocakavaniami
manazmentu, ¢i a kedy spolocnost uplatni svoje pravo odlozit’ vyrovnanie zavézku. Doplnenia tiez objasnuju,
¢o sa povazuje za vyrovnanie zavazku.

Spolocnost o¢akava, ze doplnenia nebudil mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na jej uc¢tovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavizky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — naklady
na splnenie zmluvy

(U&inné pre Gétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. janudra 2022 alebo neskér. Skorsie uplatiiovanie je povolené.)
Doplnenia vyzaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré su potrebné na splnenie zmluvy, spoloc¢nost
do tychto nékladov zahrnula vsetky naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou. Odsek 68A objasiuje,
ze naklady na splnenie zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy ako aj alokaciu ostatnych

nakladov, ktoré priamo suvisia so splnenim zmluvy.

Spolo¢nost ma aplikovat’ tieto doplnenia na zmluvy, pri ktorych eSte nesplnila vSetky svoje zavézky
na zaciatku uctovného obdobia, v ktorom prvykrat aplikuje doplnenia (datum prvej aplikacie).

Spolocnost’ neupravi porovnatelné informacie. Namiesto toho, ku diiu prvej aplikacie vykaze kumulativny
dopad prvej aplikacie doplneni ako upravu otvaracieho stavu nerozdeleného zisku alebo inej polozky vlastného
imania, podla konkrétne;j situécie.

Spolo¢nost’ o¢akava, ze doplnenia nebudi mat’ pri ich prvej aplikécii vyznamny vplyv na jej i€tovnu zévierku.
Ro¢né vylepsenia IFRS §tandardov 2018 — 2020

(Uginné pre G&tovné obdobia, ktory zaginaji 1. janudra 2022 alebo neskor. Skorsie uplatiiovanie je povolené.)
Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né nastroje

Vylepsenia objasiuji, Ze pri posudzovani toho, ¢i sa vymena dlhovych néstrojov medzi existujicim dlznikom
a veritelom uskutoéiiuje za podstatne odlisnych podmienok, poplatky, ktoré sa maji zahrnut spolu
s diskontovanou st¢asnou hodnotou petiaznych tokov podl'a novych podmienok, zahfnaju iba zaplatené alebo
prijaté poplatky medzi dlznikom a veritelom, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’ dlznikom
alebo veritelom v mene druhej strany.

Spoloc¢nost’ o¢akava, ze doplnenia nebudi mat’ pri ich prvej aplikécii vyznamny vplyv na jej ictovnu zavierku.
Doplnenia ilustrativnych prikladov sprevadzajucich IFRS 16 Leasingy

Vylepsenia odstranuju z ilustrativneho prikladu 13, vztahujici sa na IFRS 16, odkaz na nahradu, ktora

prenajimatel’ poskytuje ndjomcovi za vylepSenia najjomného, ako aj vysvetlenie uc¢tovnictva najomcu za takuto
nahradu.
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Okrem toho boli zverejnené nasledujuce pozmeiiujice a doplitujuce navrhy, ktoré vSak zatial’ nie su ucinné,
a ktoré schvilila EU:
* Zmeny a doplnenia IAS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky a IFRS Prakticky vykaz 2: Zverejnenie
uctovnych zasad;
« Dodatky k IAS 8 Uttovné zasady, zmeny v tétovnych odhadoch a chyby: Definicia Giétovnych
odhadov.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
KPicové zdroje neistoty v odhadoch

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adédvok sa odhaduje ako sucasnd hodnota buducich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Financny majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Redlna hodnota finan¢ny majetok oceilovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa urcuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocenovacich modelov so vstupom tdajov pozorovatel'nych na trhu.

Spravcovska spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroven 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické financné nastroje.

Uroveii 2:  Oceflovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategorie zarad’'ujeme kdtovant cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky doélezité vstupy ziskat’
z Gdajov dostupnych na trhu.

Uroven 3:  Ocefovacie techniky do vel’kej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vSetky finanéné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaji
na pozorovatelnych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znaény vplyv
na ocenenie daného finan¢ného néastroja.

Reélne hodnoty pre nekdtované majetkové cenné papiere, ktoré predstavuju podkladové investicie
do podfondov, sa stanovuju na zéklade oceiiovacich technik, ako je metdda trhovych nasobkov
(ang. earnings multiples approach) a model diskontovanych penaznych tokov. Pri pouziti tychto
modelov podfond projektuje buduce zisky emitenta na zaklade historickych vynosov, upravenych
o faktory, ako je o¢akavana buduca miera rastu a jednorazové polozky vo vykaze ziskov a strat
emitenta. Vysledna hodnota spolocnosti je upravena o dlhovy a neprevadzkovy majetok a zavazky
s cielom urcit hodnotu vlastného imania emitenta.

Techniky ocenovania bera tiez do tvahy povodni transakéni cenu a relevantny vyvoj
od obstarania investicii a d’alSie faktory suvisiace s ocenenim investicii, s odkazom na prava
sivisiace s realizaciou, nedavne transakcie tretich stran s porovnatelnymi druhmi nastrojov
a spolahlivé orientacné ponuky od potencialnych kupujucich. Pri urcovani realnej hodnoty
sa Spolo¢nost’ v mnohych pripadoch spolicha na finanéné udaje spolo¢nosti v portféliu, do ktorych
sa investuje, a na odhady manazmentu tychto spolo¢nosti, ktoré ovplyvnia buduci vyvoj.
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Redlna hodnota tychto investicii je stanovend na zaklade modelu diskontovanych penaznych tokov, ktory
je pripraveny nezavislym externym valuatorom. Nezavisly valuator zakladd svoje ocenenie na metdde
diskontovanych peiiaznych tokov. Odhadované volné penazné toky generované z dcérskych spoloc¢nosti
generujucich peniazné prostriedky, boli diskontované na sti¢asni hodnotu podl'a stanovenej diskontnej sadzby.
Hodnotu predpokladanych volnych peniaznych tokov pripravuje tim pre ocefiovanie Spolo¢nosti. Ocenenie
vyzaduje pouzitie niekolkych predpokladov, ktoré sa tykaju predovSetkym generovania vynosov,
prevadzkovych nékladov, diskontnej sadzby avystupnej premennej (angl. exit multiple). Metdda
diskontovanych penaznych tokov je rovnaka ako metéda pouzitd na urcenie redlnej hodnoty investicii
k 31. decembru 2019. Terminalna hodnota bola predpokladana pre vSetky investicie s vynimkou spolo¢nosti
v segmente telekomunikécii a maloobchodu, pre ktort bola predpokladana vystupna hodnota (angl. exit value).

2020 Projektovana Diskontna Sadzba Nasobky
priemerna marza sadzba terminalneho EV/EBITDA
EBITDA rastu +/-10%
Informaéné
technolégie (IT) 16,13% 10,64% 2% n/a
Telekomunikacie n/a
(Telco) 34,50% 5,8% 6.44x EBIDTA
PoPnohospodarstvo n/a
(Agro) 9,12% 6,.8% 2%
2019 Projektovana Diskontna Sadzba Nasobky
priemerna marza sadzba terminalneho EV/EBITDA
EBITDA rastu +/-10%
Informaéné
technolégie (IT) 14,2% 10,35% 2% n/a
Telekomunikacie
(Telco) 35,39% 6% n/a 6.3x EBIDTA
PoPnohospodarstvo n/a
(Agro) 17,27% 7% 2%

5. Riadenie finan¢nych rizik a operacné riziko

Riadenie rizika

Spravcovska spolocnost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, tiverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a prevadzkové riziko

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluzi okrem zakonnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najméd Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spoloc¢nosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podla zékona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsSich predpisov
a podl'a Opatrenia NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajtice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiuju
na vSetky spravcovské spolocnosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urcené na zaklade hlaseni, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ predklada podla zakonnych uctovnych predpisov.
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Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovskd spolocnost’ je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolo¢nosti su primerané podl'a tohto zadkona, ak nie su nizsie ako:

a)

b)

¢)

d)

125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdopskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchéadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnit’
viac ako 10 % suctu menovitych hodndt akeii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spolo¢nost’, konajiica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umozinovali vykonavat’' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tizemi Slovenskej
republiky alebo v neélenskom State.

Spravcovska spolocnost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu
na riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského §tatu,
pri¢om sa zoberie do ivahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré¢ spravuje.

Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpeCovat’ minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.
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Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a v€as informuje Narodnu banku Slovenska o vySke pociatocného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predklada tidaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti podla zakona

¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur

Polozky vytvarajuce hodnotu zdakladnych viastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku

Ostatné kapitalové fondy

Polozky zvySujuce/znizujiice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:

Neuhradena strata minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Cista u¢tovna hodnota nehmotného majetku

Pociatoény kapital celkom

Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
spravcovskou spoloénost’ou v %

Hodnota Hodnota
ukazovatePa ukazovatel’a
2020 2019

tis. eur tis. eur
394 404

250 250

50 50

160 160

9 830 8112

(5 0)

10 285 8572
2610% 2122%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol splneny na 2 610% v désledku vyssieho
zakladného imania spravcovskej spolocnosti, ostatnych kapitalovych fondov, nerozdeleného zisku minulych

rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko

Spravcovska spolo€nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujucich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahfna kreditné riziko, tirokové riziko, menové riziko a cenové riziko.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu

cez model citlivosti.
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Tabulka nizSie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na Cisté aktiva fondov
spravovanych spolo¢nost'ou, pricom ostatné premenné st nezmenené:

Sandberg Private Equity 1 Fund

Sandberg Private Equity 1 Fund

Dopad na NAV 2020 2019
EUR/CZK kurz € €
EUR posilni 0 5% -104 578 -84 176
EUR oslabi 0 5% +115 586 +93 037

Tabulka nizSie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondov spravovanych
spolo¢nostiou na zmenu projektovanej priemernej EBITDA marze, diskontnej sadzby, terminalneho rastu resp.
nasobku EV/EBITDA pri predaji aktiva:

2020 Projektovana | Diskontna sadzba Terminalny rast Nasobok
priemerna EBITDA +/- 0.5% +/- 0.5% EV/EBITDA
marZza -/+ 10% +/-10%
€ € € €
IT - 381174 - 191 624 - 135768 n/a
381 174 217120 153 555 n/a
Telco - 430206 - 65060 n/a - 225017
430 206 66 814 n/a 225017
Agro - 222111 - 124 813 - 104 429 n/a
221 957 153 986 128 714 n/a
Projektovana . . . . Nasobok
priemerni EBITDA Diskontna sadzh)a Terminalny r&zst EV/EBITDA

. o +/- 0.5% +/- 0.5% o
€ € € €
IT -233 859 -124 382 -82 458 n/a
233 833 140 464 92 890 n/a
Telco -395 273 -75 263 n/a -207 981
390 934 77 601 n/a 207 981
Agro -190 436 -107 307 -84 755 n/a
189 850 131 215 103 589 n/a
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Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, 7e zmluvna strana nedodrZi svoje zmluvné zavizky, v dosledku &oho
spravcovska spoloCnost’ utrpi stratu. Spravcovska spoloCnost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat dostatocné zabezpecenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavédzkov. Penazné transakcie
sa vykonavaji len prostrednictvom renomovanych finanénych institacii. Spravcovska spolocnost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voci ziadnej finan¢nej institucii. Spravcovska spolocnost’ ma penazné prostriedky a ich
ekvivalenty vo finan¢nej instittcii bez ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje tiverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutoc¢nuje v stilade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolocnosti na principe platby oproti doddvke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky a zmenky

Spravcovskej spolo¢nosti vznika uverové riziko z pohl'adavok voci spravovanym fondom, ktoré je minimalne.
Spravcovskej spolocnosti vznika uverové riziko zo zmeniek. Spolo¢nost’ pri tvorbe opravnych poloziek pouzila
PD vo vyske 1% a LGD vo vyske 50%.

Ocenovanie o¢akavanych uverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstupiiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene uverovej kvality od prvotného
vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

* Etapa 1 (Stage 1): Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupiia
1 ajeho uverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nost'ou. Sem su zaradené aj vsetky finan¢né nastroje,
u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykazania k vyznamnému narastu uverového rizika,

» Etapa 2 (Stage 2): V pripade identifikacie vyrazného zvysenia uverového rizika (,,SICR*) od prvotného
vykédzania alebo ak Spolocnost nemé informdacie o ratingu pri prvotnom vykézani, finanény majetok
je presunuty do stupiia 2, avsak stale sa nepoklada za uverovo znehodnoteny,

* Etapa 3 (Stage 3): Ak je finan¢ny ndstroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.

ECL finan¢ného majetku v stupni 1 je oceiiované v hodnote rovnajicej sa tej Casti o¢akavanych uverovych
strat pocas celej zivotnosti vyplyvajiice z pripadov zlyhania, ku ktorym méze potencidlne dojst pocas
nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finan¢ného majetku v stupni 2 alebo stupni 3
je ocenované na zaklade o¢akavanych uverovych strat pocas celej zivotnosti.

Vseobecny pristup pri oceniovani ECL je, ze by mal brat do ivahy informacie zamerané na buducnost’.
Vzhl'adom na charakter finan¢ného majetku Spolocnosti, je tento posudzovany na individualnej baze. KI'acové
usudky a predpoklady prijaté Spolo¢nostou pri rieSeni poziadaviek Standardu su uvedené nizsie:

Vyznamné zvySenie uverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’ predpoklada, ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie uverového rizika, ked
je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

* Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

* DIznik porusil finan¢né kovenanty alebo zmluvu;

+ Skuto¢na alebo ocakavana vyznamna nepriazniva zmena v prevadzkovych vysledkoch dlznika;

* Negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;

* Vyznamna nepriazniva zmena v obchodnych, finanénych a/alebo hospodarskych podmienkach, v ktorych
dlznik posobi;

* Vyznamna zmena v hodnote zabezpecenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov) co by mohla vysit’ riziko
zlyhania;

+ Skuto¢na alebo oCakavana ul'ava, restrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.
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Zhodnotenie SICR individualne posudzovanych expozicii sa vykonava na Urovni protistrany priebezne.
Kritéria pouzivané na identifikaciu SICR s asponi raz za rok prehodnocované z dévodu posudenia
ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a uverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v stlade s definiciou uverového
znehodnotenia, ked’ doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju skodlivy vplyv na odhadované
buduce penazné toky tohto finanéného majetku.

* Ktorykol'vek podstatny kreditny zavézok dlznika voci Spolo¢nosti je viac nez 90 dni po termine splatnosti;

* Dlznik vyhlésil bankrot alebo int formu reorganizécie;

* Dlznik poziadal Spolo¢nost’ o ul'avu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré suvisia s finanénymi
tazkost’ami dlznika a zrejmym vyraznym znizenim kvality uveru;

« Uver bol zosplatneny;

* Priznaky znehodnotenia, ktoré vedu k predpokladu, ze dlznik nesplati svoje kreditné zavazky voci banke
v plnej vyske a véas bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila tkony, akymi je napriklad realizacia zabezpecenia;

* Zlyhanie dlznika v inej financnej institacii;

» Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a angazovanosti, ktoré podla
hodnotenia Spolo¢nosti povedu k tomu, ze dlZnik nesplati svoje kreditné zaviazky voci Spoloénosti v planej
vyske a véas bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila ukony na zabezpefenie navratnosti tiveru.

Informécie zamerané na buducnost’

Posudenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuji nasledujiice informacie zamerané na buducnost’ (forward
looking information, FLI):

Spolo¢nost’ preto pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individudlne v suvislosti
s jednotlivymi scenarmi.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo vSeobecnosti zalozeny na niekolkych scenaroch a kazdému scenaru je pridelena urcita
pravdepodobnost’. Scenare zohl'adnuju pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnostou vazena vyska ocakavanych penaznych tokov z kazdého
scenara diskontovana povodnou EIR.

Devizové riziko

Devizové riziko spociva v tom, ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo¢nost’ nemé otvorené devizové pozicie.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity je riadené podl'a Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavéazkov k 31. decembru 2020 je v nasledujticich tabul’kéach,
v ktorych sl uvedené nediskontované penazné toky na zaklade najobozretnejSicho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked’ existuji moznosti predcasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujuci
predcasné splatenie. Pefiazné toky ocakavané spravcovskou spolo¢nost'ou sa vyznamne neodliSuju od tejto

analyzy.

Rok 2020

Majetok

Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty

Finan¢ny majetok
ocenovany realnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat

Pohl'adavky voci
fondom a zmenky

Zaviazky

Zavazky z obchodného
styku

Zaviazky z lizingu

Ostatné zaviazky

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena penazné  Uctovna
mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnost’ toky hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
433 - - - - 433 433
- - - - 6774 6774 6774
6936 - - - - 6936 6936
7369 - - - 6774 14 143 14 143
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena penazné Uctovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnost’ toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
71 - - - - 71 71
52 136 786 38 - 1357 1012
53 - - - - 53 53
176 136 786 38 - 1481 1136
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Nedis-

kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena peiiazné  Uttovna
Rok 2019 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnost toky  hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur

Majetok

Penazné prostriedky

a ich ekvivalenty 1463 - - - - 1463 1463
Finan¢ny majetok

ocenovany realnou

hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 6127 6127 6127
Pohladavky voci
fondom a ostatny
majetok 1760 - - - - 1760 1760
3223 - - - 6127 9350 9350
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena penazné Uctovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnost’ toky hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zaviazky
Zavazky z obchodného
styku 105 - - - - 105 105
Zavazky z lizingu 60 181 749 191 - 1531 1181
Ostatné zavizky 42 - - - - 42 42
207 181 749 191 - 1678 1328
Urokové riziko

Urokové riziko spociva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych
papierov stipaju. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.
Spolo¢nost’ nema tivery s variabilnou urokovou sadzbou.
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Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny trokovej miery, pocas obdobia
viazanosti urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru:

do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena Uétovna
Rok 2020 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnost  hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok

Penazné prostriedky

a ich ekvivalenty 433 - - - - 433
Finan¢ny majetok

ocenovany realnou

hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 6774 6774
Pohladavky voci
fondom a zmenky 6936 - - - - 6936
7 369 - - - 6774 14 143
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena
Rok 2019 mesciacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnost’
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok

Penazné prostriedky

a ich ekvivalenty 1 463 - - - - 1463
Finan¢ny majetok

ocenovany realnou

hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 6127 6 127
Pohl'adavky voci
fondom a zmenky 1760 - - - - 1760
3223 - - - 6127 9350
Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pri¢in spojenych
s procesmi v spravcovskej spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych faktorov
okrem tuverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajuce z pravnych
aregulacnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko
vyplyva zo vSetkych operacii spravcovskej spolo¢nosti a ovplyviuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Cielom spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut' rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a poskodeniu reputacie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabranujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia operacného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierniovat’, resp. obmedzit’ vznik

strat z titulu operacného rizika, a tym zmierniovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.
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Spravcovska spolo¢nost’ uskutoCiiuje pre fondy v sprava nakupy a predaje cennych papierov v stlade
so zdkonom s odbornou starostlivost'ou a obozretnost’ou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu
avzaujme stability finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie
v podielovom fonde, ¢o je v sulade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia
rizika v zmysle zédkona, predchadzanie riziku financnych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti
obchodov z dostupnych zdrojov.

Spravcovska spolo¢nost’ zabezpecuje minimalizaciu operaéného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

e report udalosti z operacnych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy operacnych rizik,

zostavenie a aktualizacia mapy operacnych rizik,

zaznamenavanie identifikovaného operacného rizika do mapy operac¢nych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operacnych rizik.

Pravne riziko

Sucast'ou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti zmluv, hrozby
neuspesnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spolo¢nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa moze spajat’ s reputacnym rizikom.

6. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

2020 2019

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 432 1462
Pokladni¢na hotovost’ 1 1
433 1463

Uttami v bankach méze Spolo¢nost’ volne disponovat’.

7. Finanény majetok oceiiovany reialnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2020 2019
EUR EUR
Finan¢ny majetok ocenlovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6774 6127
Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6774 6127

K 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 spolo¢nost’ vlastni 30 729,83 ks podielov v Sandberg Private
Equity Fund 1. Spolo¢nost’ nakupila podiely v obstardvacej hodnote 6 000 tis. eur. K 31. decembru 2020 boli
podiely precenené na realnu hodnotu, ktora predstavuje 6 774 tis. Eur (2019: 6 127 tis. Eur).
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8. Zmenky
2020 2019
tis. eur tis. eur
Zmenky 4026 -
Opravna polozka (20) -
4 006 -

K 31. decembru 2020 Spolo¢nost’ vlastni zmenky na inkaso voc¢i spolo¢nosti J&T Private Equity B.V. Zmenka
¢. 232/2020 s pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3% p.a., so splatnostou 90 dni po videni. Zmenka
¢. 288/2020 s pohyblivou urokovou sadzbou a so splatnost'ou 1. februara 2021.

Istina zmeniek predstavuje hodnotu 4 000 tis. eur. Uroky zo zmeniek predstavuju hodnotu 26 tis. eur.
K 31. decembru 2020 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 20 tis. eur.

9. PohPadavky vo¢i fondom

2020 2019

tis. eur tis. eur

Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za spravu 1408 369
Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1578 1296
Opravna polozka k pohl'adavkam (56) -
2930 1 665

Pohl'adavky z obchodného styku pozostavaju prevazne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
K 31. decembru 2020 st pohl'adavky po splatnosti vo vyske 1 127 tis. eur (2019: 138 tis. eur). K 31. decembru
2020 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 56 tis. eur.
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10. Hmotny majetok

Obstaravacia cena
Prvotna aplikacia

k 1. januaru 2019
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2019

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2020
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2020

Opravky

K 1. januaru 2019
Odpis za rok

Ubytky

K 31. decembru 2019

Opravky

K 1. januaru 2020
Odpis za rok

Ubytky

K 31. decembru 2020

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2019

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2020

Pravo na Pravo na
pouz.lvame pouz.lvame Kancelarske Motorové
majetku - majetku - stroie a PC vozidla Spolu
kancelarske motoroveé 1
priestory vozidla
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1239 144 - - 1383
1239 144 11 - 1394
- - 2 - 2
1239 144 13 - 1396
1239 144 13 - 1396
68 - 3 71 142
- 1 - - 1
1307 143 16 71 1537
- - -3 - -3
-171 -48 -3 - -222
-171 -48 -6 - -225
-171 -48 -6 - -225
-199 -48 -3 -12 -262
-370 -96 9 -12 -487
1 068 96 7 - 1171
937 47 7 59 1050

Spravcovska spolo¢nost’ ma uzatvorené havarijné poistenie automobilov so spol. Generali poistoviia, a.s.
Na vyssie uvedeny hmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo v prospech iného subjektu a spravcovska
spolo¢nost’ nema obmedzené pravo nakladat’ s vyssie uvedenym hmotnym majetkom.
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11. Splatna danova pohl'adavka

2020 2019
tis. Eur tis. eur
Dan z prijmov za bezné uctovné obdobie - 1109
- 1109

12. OdloZena danova pohPadavka a zavizok
2020 2019
tis. eur tis. eur
K zaciatku Gctovného obdobia 7 11
Cez vysledok hospodarenia (bod 24 poznamok) (117) 4)
K 31. decembru: odlozeny danovy (zdvidzok)/pohl'adavka (110) 7

Odlozena daiiova pohl'adavka a zavézok je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21 % (v roku 2019: 21%).

2020 2019
tis. eur tis. eur
Umorenie daflove;j straty - 4

Precenenie finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat (136) 3
Opravné polozky 16 -
Ostatné 10 -
(110) 7

13. Zavizky z obchodného styku

2020 2019
tis. Eur tis. eur
Zaviazky z obchodného styku 58 93
Nevyfakturované dodavky 13 12
71 105
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14. Splatny danovy zavazok

2020 2019
tis. Eur tis. eur
Splatna dan z prijmov za bezné uctovné obdobie 347 -
347 -
15. Zavizky z lizingu
2020 2019
tis. eur tis. eur
1. januara 1181 1383
Casové rozlidenie 34 39
Nové zavizky z lizingu 68 -
Platby: troky -34 -39
Platby: istina -236 -202
1013 1181
16. Zakladné imanie
2020 2019
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia 250 250
Stav k 31. decembru 250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2020 ak 31. decembru 2019 pozostava zo 100 kmenovych
akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom
vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti bolo dna 29. jula 2014 zapisané do obchodného registra v sume
250 000 eur.
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17. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Zisk za Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny kapitalové Spolu
min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2020 8112 1718 50 160 10 040
Rozdelenie vysledku hospodarenia 1718 (1718) - - -
Zisk za rok 2020 - 3396 - - 3396
Stav k 31. decembru 2020 9 830 3396 50 160 13 436
Prehl'ad za predchadzajuce ¢tovné obdobie:
Vysledok Zisk za Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny kapitalové Spolu
min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2019 2299 5813 50 160 8322
Rozdelenie vysledku hospodarenia 5813 (5 813) - - -
Zisk za rok 2019 - 1718 - - 1718
Stav k 31. decembru 2019 8112 1718 50 160 10 040

Drzitelia kmenovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak s vyhlasené.

(a) Zdakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zékladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolo¢nosti. Povinny pridel do zdkonného rezervného
fondu nie je potrebny, pretoze zdkonny rezervny fond uz dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 %
zo zékladného imania stanovenu v pravnych predpisoch a v stanovach.

(b) Rozdelenie zisku za rok 2019

Valné zhromazdenie spravcovskej spolo¢nosti schvalilo diia 4. decembra 2020 rozdelenie zisku z hospodarenia
spolo¢nosti za rok 2019 tak, ze zisk vo vyske 1 718 tis. eur sa prevedie na ucet Nerozdeleny zisk minulych

rokov.

(c) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2020

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu previest' vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie 2020 na et nerozdelené¢ho zisku minulych rokov.
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18. Urokové vynosy
2020 2019
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy poéitané efektivnou Girokovou mierou. 30 -
30 -
Urokové vynosy predstavuja aroky zo zmeniek.
19. Urokové naklady
2020 2019
tis. eur tis. eur
Urokové naklady (z leasingu podl'a IFRS 16) (34) (39)
(34) (39)
20. Vynosy z poplatkov a provizii
2020 2019
tis. eur tis. eur
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private equity 1 Fund) 2908 1928
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private equity 2 Fund) 471 331
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (Sandberg Private equity
1 Fund) 1578 1133
4957 3392
21. Osobné naklady
2020 2019
tis. Eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane prémif) (414) (319)
Odmeny ¢lenom organov spravcovskej spolo¢nosti €)) 4)
Zakonné socialne zabezpecenie (143) (113)
Ostatné socialne naklady (15) (®)
Osobné naklady (573) (444)

K 31. decembru 2020 bol stav zamestnancov na plny pracovny uvizok 18, ztoho 3 veduci (2019: stav
zamestnancov 15, z toho 1 veduci). V roku 2020 bol priemerny pocet zamestnancov 16 (2019: 14).
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22. Naklady na spravu

2020 2019

tis. Eur tis. eur

Najomné (34) (35)
Dary @) (100)
Auditorské a poradenské sluzby (161) (229)
Pravne poradenstvo (20) (119)
Bezpecnostné, Soférske sluzby (45) (46)
Elektronické zdroje informécii (10) (30)
Cestovné vydavky (10) (36)
Marketingové sluzby ) (16)
Néklady na reprezentaciu (23) (35)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti 27) (24)
Naklady na prekladatel'ské sluzby 3) (5)
Materidlové naklady (34) 21)
IT sluzby (17 (13)
Vedenie uctovnictva (11 (10)
Telefonne poplatky a ina komunikéacia (10) @)
Poistenie hnute'ného majetku (6) @)
Ostatné prevadzkové naklady (207) (181)
(1202) (1352)

Spravcovska spolocnost’ vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej uctovnej zavierky. Honorar auditora za overenie uctovnej zavierky bol vo vyske 13 tis. eur
(2019: 12 tis. eur). Iné uist'ovacie sluzby spravcovskej spolo¢nosti auditor neposkytol.

23. Odpisy
2020 2019
tis. Eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 10 poznamok) (15) 3)
Hmotny majetok — kancelarske priestory pravo na pouzivanie (199) (171)
Hmotny majetok — motorové vozidla pravo na pouzivanie (48) (49)
(263) (224)
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24. Dan z prijmov

2020 2019

tis. Eur tis. eur

Splatna dan z prijmov (807) (461)
Odlozena dan z prijmov (bod 12 poznamok) (117) 4
(924) (465)

Spravcovska spolocnost’ dosiahla v roku 2020 zaklad dane 3 845 tis. eur (2019: 2 217 tis. eur). V roku 2020
uctovala spravcovska spolo¢nost’ o dani vo vyske 807 tis. eur (v roku 2019: 461 tis. eur).

Danovy Danovy
zaklad Dani 21 % zaklad Dan 21 %
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 4320 907 2073 435
Vplyv pripocitateI'nych poloziek: 116 24 177 37
Vplyv odpocitate'nych poloziek (33) (7 (33) @)
Dai z prijmu spolu 924 465
Efektivna sadzba dane 21,4 % 22,43 %

Slovenska dafiova legislativa umoziiuje umorovat’ dafiové straty voci budiicim dailovym ziskom, ak su splnené
ur¢ité podmienky. Straty mdézu byt umorované a zapocitané voci ziskom rovnomerne maximalne pocas
obdobia Styroch rokov.

Spravcovska spoloc¢nost’ vykazala odlozeny danovy zavédzok k 31. decembru 2020 vo vyske 110 tis. eur
(2019: odlozena danova pohl'adavka 7 tis. eur).
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25. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

Zisk pred zdanenim
Upravy o nepenazné operacie

- odpisy

- precenenie finan¢ného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat

- tvorba rezerv

- tvorba opravnych poloziek

- urokové vynosy

- urokové naklady

26. Transakcie so spriaznenymi stranami
a) Transakcie so spolo¢nost’ami, ktoré si spravované Spolo¢nost’ou

Sandberg Investment Fund SICAV P.L.C.

Pohl'adavky voci fondom

Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Odplata za spravu fondu
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde

b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolo¢nosti

Hodnota vyplatenych penaznych a nepeniaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

Penazné prijmy
Nepenazné prijmy
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2020 2019
tis. eur tis. Eur
4320 2183
263 224
(647) (127)
17 -
76 -
(30) -
34 39
4033 2319
2020 2019
tis. eur tis. eur
2930 1 665
2020 2019
tis. eur tis. eur
3379 2259
1578 1133
2020 2019
tis. Eur tis. Eur
20 20
20 20
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27. Majetok a zavizky v cudzej mene

Spravcovskd spoloc¢nost’ nemala k 31. decembru 2020, ani k 31. decembru 2019, majetok alebo zavézky
v cudzej mene.

28. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavizku
pri riadnej transakcii medzi Gc€astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finan¢ného
majetku a zavizkov spravcovskej spolocnosti su:

Uroveii realnych Uétovna Realna Uétovna Realna
hodnét hodnota hodnota hodnota hodnota
2020 2020 2019 2019
tis. eur tis. Eur tis. eur tis. Eur
Financény majetok
Finan¢ny majetok ocenovany
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat 3 6 774 6774 6127 6 127
Finanéné zavizky
Zavazky z lizingu 2 1012 1012 1181 1181

Pri odhade realnych hodnét finan¢ného majetku a zavézkov spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné
metody a predpoklady:

PeriaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych Gctov sa priblizne rovnaji ich Gc¢tovnej hodnote. Pri uctoch ktoré maju
zostatkovt dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povazovat’ ich Gctovnu hodnotu za priblizna redlnu
hodnotu.

Pohladavky voci fondom a ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaji v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri uctoch, ktoré maja
zostatkovu dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich ii¢tovnil hodnotu za priblizni realnu
hodnotu.

Zavizky 7 obchodného styku a ostatné zavizky

Odhadovana realna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich Gctovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavédzkoch
so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej tirokovej krivky.

Zavizky z lizingu

Realna hodnota pri zavdazkoch z lizingu sa odhaduje pomocou diskontovania ich budtcich oc¢akavanych
penaznych tokov pri pouziti prislusnej tirokovej krivky.

29. Podmienené aktiva a zavizky

Spravcovska spolocnost’ sa zaviazala kupit’ podiely typu B (Limited Partnership Interests) vo fonde Sandberg
Investment Fund II SCSp, v celkovej sume 7 milionov EUR pocas obdobia 5 rokov.

30. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2020 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.
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Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora vydanej diia 29. septembra 2021,
tykajici sa individualinej vyroénej spravy
v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene

a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z o tétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite®)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

UskutoCnili sme audit individualnej u¢tovnej zavierky spolo&nosti Sandberg Capital,
sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2020, ktora je uvedena v priloZzenej
individualnej vyrocnej sprave. Kindividiudlnej u&tovnej zavierke sme dha 29.
septembra 2021 vydali nemodifikovanu spravu nezavislého auditora.

Tento dodatok dopifa vy$sie uvedent spravu auditora vyluéne len s ohlfadom na
nasledujtice informacie:

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k inym informécidm, ktoré sa uvadzaju v individuéinej vyroénej spréve

Statutarny organ je zodpovedny za iné informécie. Iné informécie pozostavaju z
informacii uvedenych v individuainej vyroénej sprave, zostavenej podla poZiadaviek
zakona & 431/2002 Z. z o Udtovnictve v zneni neskor§ich predpisov (,zékon
o Uctovnictve®), ale nezahrnuju individualnu Uétovnu zavierku a nadu spravu auditora
k tejto individuainej Gétovnej zavierke. Na§ nazor na individualnu Gétovn( zavierku sa
nevztahuje na tieto iné informacie v individualnej vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej Uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou
oboznamenie sa stymito inymi informaciami uvedenymi v individudinej vyroéne;j
sprave, ktori sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora z auditu individudlnej
uctovnej zavierky, a posudenie, &i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou individualnou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu individualnej Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné
informacie si vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto skutoénosti uviedli.

Individualnu vyro&na spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu individuéinej
uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

V slvislosti s individualnou vyro&nou spravou zakon o Gétovnictve vyZaduje, aby sme
po jej obdrZani vyjadrili nazor na to, &i su tieto iné informacie uvedené v individualnej
vyrocnej sprave v sllade s individualnou Gétovnou zavierkou zostavenou za to isté
uctovné obdobie, a¢i individudina vyrona sprava obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyZzaduje zakon o Uétovnictve.

KPMG Siovensko spol. s ro., a Slovak limited fiabitity cornpany Obchodny register Okresného stdu Bratislava |, 1CO/Registration nurnber: 31 348 238
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Na zaklade prac vykonanych poéas auditu individualnej uétovnej zavierky, podla
nasho nazoru, vo vSetkych vyznamnych suvislostiach:

tieto iné informacie uvedené v individualnej vyroénej sprave zostavenej za rok
2020 su v sulade s individualnou Uétovnou zavierkou zostavenou za to isté tuétovné
obdobie,

individualna vyro€na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje
zakon o uétovnictve.

Okrem toho zakon o Gétovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, ¢&i sme na zaklade nasich
poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu individualnej
udtovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych v individualnej vyro¢nej
sprave vyznamné nespravnosti. V tejto slvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali
uviest'.

8. oktébra 2021
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
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] Zodpovgdny auditor:
Ing. Martin Krsjak

Licencia SKAU &. 96 / Licencia UDVA &. 990
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