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Sprava nezavisleho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti
Arca Capital Slovakia, a.s.

Sprava k auditu konsolidovanej tctovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana uctovna zavierka objektivne vo vsetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovant finanént situaciu spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a.s. (,Spolocnost”) a jej
dcérskych spolocnosti (spolu ,,Skupina”) k 31. decembru 2017, konsolidovany vysledok jej hospodarenia

a konsolidované penazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil, v salade s
Medzinarodnymi standardmi pre financné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej nii.

N4és nazor je v stlade s nasou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Konsolidovana tac¢tovna zavierka spolocnosti Arca Capital Slovakia, a.s. obsahuje:

konsolidovany vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2017;

konsolidovany vykaz komplexnych ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil;
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il;
konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil; a

poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné tictovné postupy a dalsie
vysvetlujtce informacie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme wuskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi (,ISA”). Nasa
zodpovednost vyplyvajica z tychto Standardov je dalej opisand v casti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej ti¢tovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatocnym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.

Nezavislost

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre tctovnych odbornikov, ktory vydala Rada pre
medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzindrodnej federacii uctovnikov (,Eticky kodex”),
ako aj v zmysle inych poziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike, ktora sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej actovnej zavierky. V stlade s tymito poziadavkami a Etickym kddexom sme splnili
na nas kladené iné povinnosti tykajtice sa etiky.

FS consulting, s.r.o0., Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika,
T: +421 (0) 2 206 025 96, www.fscon.eu, e-mail:office@fscon.eu

The company's ID (ICO) No. 44 733 780.

Tax Identification No. of FS consulting, s.r.o. (D1¢) 2022831360.

VAT Reg. No. of FS consulting, s.r.o. (IC DPH) SK2022831360.

Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, pod vloZkou ¢. 69811/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava I District Court, ref. No. 69811/B, Section: Sro.



Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Skupiny.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu sme Spolocnosti a tctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolocnost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Zdoraznenie skuto¢nosti

Upozorniujeme na bod 2 pozndmok ku konsolidovanej uctovnej zavierke popisujuci Spoloc¢nostou
opdtovné posudenie Statitu investi¢nej spolocnosti. Nas vyrok nie je v suvislosti s touto zalezitostou
modifikovany.

Spolo¢nost opitovne postdila, ¢ spifia Statat investiénej spolocnosti k 1. janudra 2017. Spoloénost
uskutocnila zmenu Statttu investicnej spoloc¢nosti a k 1. januaru sa stala investicnou spolo¢nostou. Ako
vysledok opétovného posudenia Statiitu, Spolocnost zatctovala efekt zmeny Statitu odo diia zmeny
$tatatu. Uprava kumulativneho vplyvu je zahrnuta vo vlastnom imani k 1. januaru 2017. Hlavny dovod
zmeny Stattu investi¢nej spolocnosti bolo, Ze Spolocnost si zvolila merat a hodnotit vykonnost dokladne
vSetkych svojich investicii na baze redlnej hodnoty. Postidenie Stattitu investi¢nej spoloc¢nosti je popisané
v poznamke 4.4 ku konsolidovanej uctovnej zavierke.

Nas pristup k auditu

Rozsah auditu

N4é$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade postdenia rizik vyznamnych
nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke. Zvazili sme najmé oblasti, v ktorych vedenie
Spolocnosti uplatnilo svoj subjektivny tisudok, napriklad v stvislosti s vyznamnymi uctovnymi odhadmi,
v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené budice udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu
neisté. Zohladnili sme tiez riziko spojené s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvazili aj to, ¢i existuju dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prisposobili tak, aby sme vykonali dostatocnt pracu v rozsahu, ktory ndm
umozni vyjadrit nazor na konsolidovanu uctovna zavierku ako celok, pricom sme zohladnili Struktaru
Skupiny, tctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina p6sobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovand uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mozu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti st povazované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sthrne mdzu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na zaklade konsolidovanej uctovnej zavierky.



Na zdklade nasho profesiondlneho tsudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny vyznamnosti pre konsolidovanu tctovnu zavierku ako
celku, ako je uvedené v tabulke niZSie. Tie ndm spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovif rozsah nasho auditu, jeho povahu, nacasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj stthrnne, na konsolidovanua tictovnua zavierku ako
celok.

Celkova skupinova hladina EUR 806 tis.
vyznamnosti
Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme zalozili na kombinacii dvoch

ukazovatelov, a to celkovych aktiv a vlastného imania, pricom
celkové aktiva mali vahu 30% a vlastné imanie 70%.

Zdovodnenie sposobu Vykonnost Skupiny je uzivatelmi tctovnej zavierky najcastejsie

stanovenia hladiny vyznamnosti posudzovana na zaklade jej celkovych aktiv a vlastného imania.
Pouzili sme kvantitativne limity vo vySke priblizne 1%
z celkovych aktiv a 1% z vlastného imania, ktoré, na zaklade
nasej skusenosti, predstavuju akceptovatelné ukazovatele.



Klacové zalezitosti auditu
KIucové zalezitosti auditu st zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho tsudku boli najvyznamnejsie
pre audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky v beznom ti¢tovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli postidené v

kontexte nasho auditu konsolidovanej uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na nu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zaleZitostiam.

Klucové zalezitosti auditu Ako nas audit zohl'adnil dané klI'acové zalezitosti

Statat investi¢nej spoloénosti

Postidenie Statutu investicnej Posudili sme definiciu a typické vlastnosti investicnej spolo¢nosti s
spolocnosti je kritickym ciefom, ¢i ma Spoloc¢nost uctovat svoje investicie v realnej hodnote
odhadom a vyzaduje podstatntt | cez hospodarsky vysledok.

uroven manazérskeho tsudku,
ako je podrobnejsie vysvetlené v
bode ¢. 4.4 poznamok ku
konsolidovanej tictovnej
zavierke.

Spolocnost poskytuje sluzby suvisiace s investovanim pre svojich
investorov. Podnikatelskym ticelom Spolocnosti je investovanie do
dlhovych a majetkovych nastrojov s cielom kapitalového
zhodnotenia a investi¢cného vynosu. Vykonnost svojich investicii
ocenuje a posudzuje na zaklade realnej hodnoty.

Spolocnost ~ prejavuje dve zo Styroch typickych vlastnosti
investi¢nej spoloc¢nosti. Spolocnost ma viac ako jednu investiciu;
ma len jedného investora, ale za tychto okolnosti to nie je v
rozpore s jej celkovym podnikatelskym ucelom a s definiciou
investicnej spolocnosti; nema investorov, ktori nie su
spriaznenymi osobami, pretoZe ma len jedného investora, ale opat
za tychto okolnosti to nie je v rozpore s definiciou investi¢nej
spolocnosti; akcie vydané Spolo¢nostou opraviuju drzitelov na
primerané podiely na ¢istych aktivach Spolocnosti.

Dve zo styroch typickych vlastnosti nie si splnené, pretoze
Spolocnost ma jedného investora. Pri skuimani vSetkych
skutocnosti a okolnosti sme vsak dospeli k zaveru, Ze ide o
investi¢nu spolocnost, a Ze nesplnenie dvoch typickych vlastnosti
nie je v rozpore s definiciou investi¢nej spolo¢nosti.




Ocenovanie finan¢nych aktiv v
realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok takto
urcenych pri prvotnom
vykazani

Ocenovanie finan¢nych aktiv v
redlnej hodnote cez hospodarsky
vysledok takto uréenych pri
prvotnom vykazani je kritickym
odhadom a vyzaduje podstatnt

PretoZze ocenovanie financnych aktiv v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok takto urcenych pri prvotnom vykazani nie
je zaloZené na koétovanej cene na aktivnom trhu, existuje vyrazna
neistota ocenenia. Vysledkom bolo, Ze ocenenie tychto
inStrumentov bolo vyznamné pre nas audit.

uroven manazérskeho tisudku,
ako je podrobnejsie vysvetlené v
bode ¢. 4.2 poznamok ku
konsolidovanej tctovnej
zavierke.

Spolo¢nost v mnohych pripadoch stanovila, Ze je potrebné pouzit
model interne vyvinuty Spoloénostou na ocenenie tychto nastrojov
vdaka ich jedinecnej Struktire a podmienkam. Kriticky sme
prediskutovali a rozobrali logiku manazmentu pre pouzivanie
interne vyvinutého modelu a skonStatovali sme, Ze pouzitie
takéhoto modelu je vhodné.

Nase auditorské postupy zahfnali okrem iného testovanie
manazérskych kontrol tykajtcich sa vyvoja a kalibracie modelu a
potvrdenie, Ze manazment sa uistil, Ze nie je potrebné robit zZiadne
Upravy vystupu modelu, aby odrazali predpoklady, ktoré by
pouzivali tiCastnici trhu za podobnych okolnosti.

Zodpovednost Statutarneho organu a o0sob poverenych spravou ariadenim za
konsolidovanu uctovnu zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej Giétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v
Europskej tnii a za internt kontrolu, ktord Statutarny organ povazuje za potrebnd pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej titovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za posudenie toho, ¢i
je Skupina schopna nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokracovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokracovania v cinnosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal
zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky int
moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.



Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovana uctovna zdavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho,
ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v tthrne by mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zdaklade konsolidovanej uctovnej
zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatniujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus
ako stcast nasho auditu podla Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

o  Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej actovnej
zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy,
ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostato¢né a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vyssie nez v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoze podvod mdze znamenat
tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za ti¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a tuctovnych metdd a primeranost uctovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informdcii zo strany Statutarneho organu.

D Vyhodnocujeme, ¢i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, ¢i existuje vyznamna
neistota v suavislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze takato vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v
konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatocné, sme povinni
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Bududce udalosti alebo okolnosti vS8ak mdzu spdsobit, Ze Skupina prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej tuctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana uc¢tovna zavierka zachytava uskutoc¢nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dokazy ohladne finanénych informacii ucétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovanu uctovnu
zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava auditora je
vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zélezitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu, vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v
internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhldsenie, Ze sme dodrZzali relevantné etické
poziadavky ohladom nasej nezavislosti, a vo vyhlaseni tiez komunikujeme ohladom vSetkych vztahov a
dalSich zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohladom suivisiacich protiopatreni.

Zo zélezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zaleZitosti, ktoré
boli najvyznamnejSie pocas auditu konsolidovanej uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto st
povaZované za klicové zalezitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov,
ked' zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych



pripadoch rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dovodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Statutérny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave vypracovanej v
sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o
uctovnictve”). Nas vyssie uvedeny ndzor na konsolidovant uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné
informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej tctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s
informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyrocnej sprave a na zaklade toho posudit, ¢i tieto informacie
su vo vsetkych vyznamnych suvislostiach v stlade s auditovanou konsolidovanou uctovnou zavierkou
alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu ziskali, ako aj ¢i existuje ina indikacia, ze sii vyznamne
nespravne.

Vyroént spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej t¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro¢nu spravu, vyhodnotime, ¢i vyro¢na sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, ci:

e informdcie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2017 sui v stlade s konsolidovanou
uctovnou zavierkou za dany rok, a

e vyrocna sprava obsahuje informdcie podla zakona o t¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Skupine a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej ictovnej zavierky.
NasSe vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolocnosti sme boli prvykrat vymenovani valnym zhromazdenim dria 31. marca 2016.
Nase znovuzvolenie je uskutocriované valnym zhromazdenim na rocnej baze a celkové neprerusené
obdobie vykonu auditu predstavuje dva roky.
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" FS consulting, s.r.qtﬁJ . Dr. Jaroslav Kasiak, CPA
Licencia UDVA ¢.342 Licencia SKAU ¢&. 923

Bratislava, 30. augusta 2018

Nasa sprava bola vypracovand v slovenskom a anglickom jazyku. Vo
vsetkych zaleZitostiach ohladom interpretacie, stanovisk ¢i nazorov, ma

slovenska verzia nasej spravy prednost pre anglickou verziou.




Arca Capital Slovakia, a.s.
(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz o financnej situacii

k 31. decembru

Pozn. 2017 2016
AKTivA
Dlhodobé aktiva
Investicie do nehnutelnosti 12 - 1204
Finan¢né aktiva oceriované v redinej hodnote cez hos. vysledok 7 86 901 -
Hmotny majetok 13 1 500 132 408
Nehmotny majetok 14 121 23949
Investicie v spolo¢nych podnikoch 15 - 4
Obchodné a ostatné pohladavky 18 - 44 719
OdloZena dariova pohladavka 22 14 1018
Iné aktiva 1 585 -
Dlhodobé aktiva spolu 90 121 203 302
Kratkodobé aktiva
Finan¢né aktiva oceriované v realnej hodnote cez hos. vysledok 7,16 87 168 61 573
Uverové pohladavky 9 10 719 -
Zasoby 17 - 9776
Iné aktiva 4271 -
Poskytnuté preddavky a iné pohladavky 18 5027 22 769
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (okrem
kontokorentnych Gverov) 19 24 616 15 853
Kratkodobé aktiva spolu 131 801 109 971
AKTIVA sPOLU 221922 313 273
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajice na vlastnikov
materskej spolocnosti
Zakladné imanie 996 996
Ostatné kapitalové fondy 1418 1 395
Nerozdeleny zisk 17 593 20 558
Nekontrolné podiely - 7 621
VLASTNE IMANIE SPOLU 20 007 30 570
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Prijaté Gvery a pdziky 10 160 505 183 122
Iné zavazky 21 1 6 797
Odlozeny dariovy zavazok 22 1976 2 930
162 482 192 849
Kratkodobé zavazky
Prijaté Gvery a p6zicky 10 35791 62 573
Iné zavazky 2 362 558
Obchodné a ostatné zavazky 21 1280 26 723
39 433 89 854
ZAVAZKY SPOLU 201 915 282 703
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 221 922 313 273




Arca Capital Slovakia, a.s.

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz komplexnych ziskov a strat

za rok konciaci 31. decembra
Pozn. 2017 2016
Vynosy z dividend - -
Zisk z finan¢nych aktiv oceniovanych v redlnej hodnote, netto 6 8 546 -
Finan¢né vynosy 23 - 17 612
Finan¢né naklady 23 - -13 854
Trzby 24 - 14 228
Spolu 8 546 17 986
Personalne naklady 25 -630 -1734
Naklady na sluzby 25 -504 -5787
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 25 - -3421
Ostatné prevadzkové naklady/vynosy, netto 25 385 -6 522
Prevadzkové naklady spolu -749 -17 464
Prevadzkovy vysledok 7 797 522
Urokové naklady, netto 5,8 -5991 -
Ostatné financné vynosy, netto -1 020 -
Ostatné financné naklady, netto -7 011 -
Zisk pred zdanenim 786 522
Dan z prijmu 26 685 1931
Zisk po zdaneni 1471 2453
Ostatné komplexné zisky a straty
Ostatné komplexné zisky 383 -13
Komplexny zisk za a¢tovné obdobie 1 854 2 440
Komplexny vysledok priradeny:
Vlastnikom materskej spolo¢nosti 1 854 3257
Nekontrolnym podielom - -804
1 854 2 453

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok 2017 bola schvélena predstavenstvom na zverejnenie 30.

¢len predstavenstva

Ing. Rastislav Velic
predseda predstavenstva

Ing. Henrich Kis

augusta 2018.
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Arca Capital Slovakia, a.s.

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

Zostatok k 1. januaru
2016

Oprava chyb minulych
obdobi - Urokové naklady
Upraveny zostatok k 1.
januaru 2016

Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky
Celkovy komplexny zisk za
Uctovné obdobie

Akvizicia nekontrolnych
podielov

Ubytok nekontrolnych
podielov

Pridel do fondov

Ostatné pohyby
Zostatok k 31. decembru
2016

Zostatok k 1. januaru
2017

Efekt zmeny Statatu
(Poznamka ¢.2)
Upraveny zostatok k 1.
januaru 2017

Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky
Celkovy komplexny zisk za
Gctovné obdobie

Zostatok k 31. decembru
2017

Pripadajice na vlastnikov podielov v Spolo¢nosti

Rezervny

fond

a

Zakladné ostatné Rezerva z Nerozdeleny Nekontrolné

imanie fondy prekurzovania zisk Spolu podiely Spolu
996 1321 28 14 551 16 896 9522 26418
- - - 3 047 3 047 - 3047
996 1321 28 17598 19943 9522 29465
- - - 3 257 3 257 -804 2453
- 15 -28 - -13 - -13
- 15 -28 3257 3244 -804 2 440
- - - - - -704 -704
- - - - - -393 -393
- 59 - -59 - - -
- - - -238 -238 - -238
996 1395 - 20558 22949 7 621 30570
996 1395 - 20558 22949 7 621 30570
-360 -4 436 -4 796 -7 621  -12 417
996 1035 - 16 122 18 153 - 18 153
- - - 1471 1471 - 1471
- - 383 - 383 - 383
- - 383 1471 1 854 - 1 854
996 1035 383 17 593 20 007 - 20007
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Arca Capital Slovakia, a.s.
(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

za rok koncdiaci 31. decembra

2017 2016
Zisk pred zdanenim 786 522
Upravy o:
Zmena redlnej hodnoty -1700 -
Odpisy hmotného a nehmotného majetku - 3421
Kurzové rozdiely k penaznym prostriedkom a ekvivalentom -35 -
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej &innosti -2 304 -10 070
Zmena stavu zavézkov z prevadzkovej ¢innosti 856 6 091
Splatky poskytnutych Gverov 4 444 -
Poskytnuté tvery -7 021 -
Zmena stavu inych aktiv -2 323 -4 738
Zmena stavu hmotného a nehmotného majetku -1 486 -
Vydavky na dafl z prijmov 685 -
Vydavky na investicie do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL* 13 526 -
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 5 428 -4 774
Penazné toky z investic¢nej cinnosti
Vydavky na obstaranie dcérskej spolo¢nosti - -85 066
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku - -16
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku - -9 197
Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetku - 24 412
Vydavky na obstaranie investicii do nehnutelnosti - -
Vydavky na dlhod. p6zicky poskytnuté spriaznenym stranam - -21 016
Prijmy zo splacania dlhod. péZziciek od spriaznenych stran - 16 388
Cisté pefiazné toky z investiénej &innosti - -74 495
Penazné toky z financnej cinnosti
Vydavky na Uroky z prijatych Gverov a pbziciek -11 071 -
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 104 790 48 475
Vydavky na Ghradu zavézkov dihovych cennych papierov -45 600 -15 636
Prijmy z bankovych Gverov 21 539 47 599
Vydavky na splacanie bankovych Gverov -42 062 -18 422
Prijmy z vlastnych zmeniek 18 999 -
Vydavky na splacanie vlastnych zmeniek -14 661 -
Prijmy z prijatych poziciek - leasing - 1411
Vydavky na splacanie poziciek - leasing - -1753
Prijmy z prijatych inych Gverov 43 895 -
Vydavky na spléacanie inych Gverov -63 457 -
Prijmy z po6ziCiek spriaznenym stranam - 51 191
Vydavky na splacanie poziciek spriaznenym stranam - -28 195
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 12 372 84 670
Cisté zvysenie alebo &isté zniZenie pefiaZ. prostriedkov 17 800 5401
Peflazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januéru 6 781 10 452
Kurzové rozdiely k penaznym prostriedkom a ekvivalentom 35 -
Penazné prostriedky a pen. ekvivalenty k 31.decembru 24 616 15 853

*FVTPL - valued at fair value through profit or loss
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Arca Capital Slovakia, a.s.
(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej ictovnej zavierke

1. VsSeobecné informacie

Konsolidovand Gcétovna zavierka spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a.s. (“Spolo¢nost”) za rok 2017 bola
schvdlend predstavenstvom na zverejnenie 30. augusta 2018. Arca Capital Slovakia, a.s. bola zaloZzena ako
akciova spolo¢nost a bola zapisand do obchodného registra okresného sidu Bratislava I. Oddiel Sa, vloZka &islo
3202/B dna 30. oktdbra 2003.

Sidlo spolo¢nosti a jej registracné Cislo su:
Arca Capital Slovakia, a.s.

Plynarenska 7/A

821 09 Bratislava

Slovenska republika

Identifikacné cislo: 35 868 856

Podnikanie Spolocnosti je principidlne vedené prostrednictvom piatich plne konsolidovanych dcérskych
spoloCnosti (dalej len “Dcérske spolo¢nosti”); ECAR GROUP, a.s., WINNER GROUP, a.s., Nova Green Finance,
a.s., Nova Real Estate Finance, a.s. a BRQ Czech, a.s. Spolo¢nost a Dcérske spoloénosti spolotne tvoria
“Skupinu”.

Cielom podnikania Skupiny je generovat kapitdlovy rast v strednodobom a dlhodobom ¢asovom horizonte, pri
réznej Urovni rdmca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut tieto ciele investovanim do investi¢ného
portfélia neverejne obchodovanych stukromnych spolocnosti operujicich predovSetkym v sektore energetiky a
nehnutelnosti. Investicie si uskutoéfiované s cielom poskytnut financovanie pri zaloZeni, rozvijani a
transformovani sikromnych spoloénosti, ktoré demons$truji potencidl pre vyznamny rast. Spoloénost taktiez
méze poskytovat navody, odvetvovl expertizu alebo in( asistenciu s cielom napomdct rastu firemného biznisu.
Toto pozostava z investicii do spolo¢nosti na réznych financnych stupnioch - prvopociato¢né financovanie,
rizikovy kapital, odpredaj podniku manaZzmentu, ,mezzanine" financovania a investicie do bankrotujtcich alebo
bankrotu blizkych firiem.

Struktdra akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2017 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v € VvV % Vv %
Arca Investments, a.s. 996 100,0 100,0
Spolu 996 100,0 100,0
Statutarne organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 31. december 2017 31. december 2016
Predseda Ing. Rastislav Veli¢ - predseda Ing. Rastislav Veli¢ - predseda
Clenovia Ing. Henrich Ki$ Ing. Henrich Kis
Dozorna rada: 31. december 2017 31. december 2016
Predseda Ing. Pavol Kripa - predseda Ing. Pavol Kripa - - predseda
Clenovia Ing. Juraj Konik Ing. Juraj Konik
Oto Bachraty Oto Bachraty

Spolo¢nost sa zahrfiuje do konsolidovanej Uc¢tovnej zdvierky spoloénosti Arca Investments, a.s., Plyndrenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika, ktora je zaroven koneénou kontrolujicou spoloénostou. Koneénymi
uzivatefmi vyhod k 31. decembru 2017 su Ing. Henrich Ki$, Ing. Peter Kristofovi¢, Ing. Pavol Kriupa, Ing.
Rastislav Velic.
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Arca Capital Slovakia, a.s.
(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak)

2. Vyznamné uctovné zasady a Gctovné metody

Spolo¢nost opatovne postdila, & spifia $tatit investiénej spoloénosti k 1. janudra 2017. Spoloénost uskutoénila
zmenu Statitu investicnej spolocnosti a k 1. januaru sa stala investicnou spolocnostou. Ako vysledok
opatovného posldenia Statltu, Spoloénost zaudtovala efekt zmeny $tatitu odo diia zmeny $tat(tu. Uprava
kumulativneho vplyvu je zahrnutd vo vlastnom imani k 1. januaru 2017. Hlavny dovod zmeny Statutu
investi¢nej spolocnosti bolo, Ze Spolo¢nost si zvolila merat a hodnotit vykonnost dékladne vsetkych svojich
investicii na baze realnej hodnoty. Postdenie Statitu investi¢nej spolo¢nosti je popisané v poznamke 4.4.

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Tato konsolidovand Uctovna zavierka bola zostavend v sllade s Medzindrodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (dalej len ,IFRS") platnymi v Eurdpskej unii za obdobie konciace 31. decembra 2017. IFRS
obsahuje Standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné uctovné standardy (dalej len “IASB") a
Vyborom pre interpretaciu Medzinarodného finan¢ného vykazovania (dalej len “IFRIC").

Tato konsolidovana uUcCtovna zavierka je zostavend podla principu historickych cien okrem finanénych aktiv
a finan¢nych zavazkov ocenovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (,valued at fair value through
profit or loss - “FVTPL").

Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania. Po preskimani aktuélne
dostupnych projekcii pernaznych tokov, vratane ocCakdvaného nacasovania investicii, akvizicii, financovania
vzhladom na povahu Spoloc¢nosti a jej investicii, malo vedenie Spolo¢nosti v ¢ase schvalenia Uctovnej zavierky
dbvodné ocakavania, ze Spolo¢nost ma adekvatne zdroje na to, aby pokracovala v vo svojej ¢innosti aj v blizkej
buducnosti. Z tohto dévodu vychadzaju z predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni Uctovnej zavierky.

Zostavenie konsolidovanej tétovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZaduje od manaZmentu urobit
usudky, odhady a predpoklady v procese aplikacie Uctovnych zdsad Skupiny, ktoré ovplyviuju vykazané sumy
majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a vykazanych
sim vynosov a ndkladov pocdas roka. Aktudine vysledky sa mdzu odliSovat od tychto odhadov.

Vsetky hodnoty v poznamkach su uvedené v tis. EUR (“€"), pokial nie je uvedené inak.

(a) Standardy a ich novely G¢&inné od 1. Jjanudra 2017

Novela IAS 7, ‘Vykaz o penaznych tokoch’ sa stala tuc¢innou po prvykrat v i¢tovnom obdobi zacinajicom sa 1.
janudra 2017. Tato novela poZaduje zverejnenia, ktoré umoZnia uZivatelom finanénych vykazov zhodnotit
pohyby v zavazkoch, ktoré sa tykaju financnych aktivit zahrnujlic pefiazné a nepenazné pohyby. Novela nemala
vyznamny dopad na konsolidované finan¢né vykazy.

Ziadny iny zo $tandardov IFRS, noviel $tandardov alebo interpretécii, ktoré sa stali G¢innymi po prvykrat v
uctovnom obdobi zacinajucom sa 1. januara 2017 nemal vyznamny dopad na konsolidované financné vykazy
Spolo¢nosti.

(b) Nové Standardy, novely a interpretacie, ktoré su (cinné po 1. januari 2017 a neboli predCasne aplikované

IFRS 9 ‘Finan¢né nastroje’ sa zameriava na klasifikaciu, ocefiovanie a oductovanie finan¢nych aktiv a zavazkov.
Nahradzuje klasifikaciu financnych aktiv a pasiv a oceriovacie modely v Standarde IAS 39 a je ucinny pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor.

Klasifikacia a ocefovanie dlhovych nastrojov bude zaloZzené na podnikatelskom modeli, ktory Gctovna jednotka
pouziva na riadenie financnych aktiv a na charakteristikdch zmluvnych penaznych tokov financnych aktiv.
Dlhovy nastroj je ocenovany v amortizovanej hodnote len ak je cielom podnikatelského modelu drzanie
finan¢ného aktiva za (cCelom inkasovania zmluvnych pefnaznych tokov a zmluvné penazné toky nastroja
predstavuju len vyluénu platbu istiny a Urokov (SPPI). Dlhovy nastroj je ocenovany v realnej hodnote cez
ostatny suhrnny zisk (FVOCI) ak ciefom podnikatelského modelu je oboje drzat finanéné aktivum s cielom
inkasovat zmluvné periazné toky od platieb istiny a Grokov a od predaja finanéného aktiva. V3etky ostatné
dlhové nastroje musia byt vykdzané v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Spolo¢nost méze pri
prvopocdiatoénom vykazani neodvolatelne uréit finanéné aktivum ako finanéné aktivum ocefiované v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok ak by to malo za nasledok eliminovanie alebo vyznamné znizZenie ocernovacej
alebo vykazovacej nekonzistencie. Derivaty a investicie do podielovych finan¢nych nastrojov sa ocefuju realnou
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(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak)

hodnotou cez hospodarsky vysledok. Pokial sa ale podielové financné nastroje nedrzia s cieflom predaja existuje
neodvolatelnd moznost ocefiovania v redlne hodnote cez ostatny suhrnny zisk. IFRS 9 taktieZ zavadza novy
model ocakavanych Uverovych strat (ECL model).

Pri aplikovani IFRS 9 bude investicné portfélio SpoloCnosti nadalej klasifikované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok. Ostatné financné aktiva drzané s cielom inkasovania penaznych tokov budu ocenované v
amortizovanej hodnote, pricom sa neocCakava ziaden materidlny efekt z aplikacie nového modelu ocakavanych
Uverovych strat. Pri aplikacii IFRS 9 sa neolakdva, Ze by novy $tandard mohol mat vyznamny vplyv na
konsolidované financné vykazy Spoloc¢nosti.

K vysSie uvedenému, pre rocné uctovné obdobia zacinajlice sa po 1. januari 2017 je platnych niekolko novych
Standardov, noviel a interpretacii a neboli pri priprave tychto konsolidovanych finanénych vykazov aplikované.
Pri ich aplikdcii sa neo¢akava, Ze by mohli mat materidiny vplyv na konsolidované finanéné vykazy Spolo¢nosti.

2.2 Konsolidacia

Konsolidované finan¢né vykazy pozostavaju zo sUvahy a z vykazu ziskov a strat Spolocnosti a jej dcérskych
spolocnosti k 31. decembru 2017.

Spolo¢nost kontroluje spoloénost, do ktorej investuje, vtedy a len vtedy, ked ma:

e  kontrolu nad spolo¢nostou (napr. prava, ktoré jej davaji pravomoc riadit prisludné aktivity v investicii);
e zriadenie alebo pravo na premenlivé vynosy z jeho Ucasti v investicii; a
e schopnost pouzivat svoju kontrolu nad investiciou za G¢elom ovplyvnit vySku vynosov.

Ak ma Skupina v podniku, do ktorého investuje, menej ako vacsinu hlasovacich alebo podobnych prav, potom
posudzuje vsetky relevantné skutoc¢nosti a okolnosti ¢i ma nad investiciou kontrolu, vratane:

e zmluvnych dohdéd s ostatnymi investormi, ktori drzia hlasovacie prave v investicii;
e  prav vyplyvajucich z inych zmluvnych dohéd; a
e hlasovacich a potencidlnych hlasovacich prav Skupiny.

Skupina prehodnocuje, ¢ spolonost, do ktorej investuje, kontroluje alebo nekontroluje ak skutoénosti alebo
okolnosti naznadujl, Zze do$lo k zmendm jedného alebo viacerych prvkov kontroly. Spolo¢nost, do ktorej sa
investuje, sa zacina konsolidovat ked Spoloénost ziska kontrolu nad dcérskou spoloénostou a kondi, ked’
Spolo¢nost kontrolu nad dcérskou spoloénostou strati. Aktiva, zadvazky, vynosy a nédklady dcérskej spoloénosti,
nadobudnutej alebo predanej poéas roka su zahrnuté do vykazu ziskov a strat od datumu, kedy Spoloénost
nadobudla kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou do datumu, kedy Spoloénost kontrolu nad dcérskou
spoloénostou stratila.

Spolo¢nost napifia podstatu definicie Investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10 a konsoliduje dcérske spolo¢nosti
uvedené nizsie.

2.3 Investiéna spoloénost a konsolidacia

A) Investi¢na spolo¢nost
Spolo&nost sa povaZuje za investi¢ént spolo¢nost vtedy, ked spifia podmienky $tandardu IFRS 10 nasledovne:

e Spolo¢nost ziskava finanéné prostriedky od jedného alebo viacerych investorov s cielom poskytovat tomuto
investorovi sluzby spravy investicii;

e Spolo¢nost sa vodi investorovi (investorom) zavézuje, Zze jej obchodnym ulelom je investovat finanéné
prostriedky len s cielom vynosov z kapitalového zhodnotenia, investi¢ného vynosu alebo oboch; a

e Spolo¢nost ocefiuje a posudzuje vykonnost v podstate vSetkych svojich investicii na zaklade redlnej
hodnoty.
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B) Dcérska spolo¢nost

Spoloénost vlastni dcérske spolo¢nosti, ktoré poskytuju sluzby spojené s investovanim inym strandm a na
zaklade tohto méZu byt konsolidované ako dcérske spolocnosti v stlade so $tandardom IFRS 10. Spolo¢nost
konsoliduje nasledovné dcérske spoloc¢nosti:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna &innost
registracie 2017 2016
Spoloénost
ECAR GROUP, a.s. SK 100% 100% Manazérska spoloénost
WINNER GROUP, a.s. SK 100% 100% ManaZérska spolo¢nost
Nova Green Finance, a.s. SK 100% n/a FVv*
Nova Real Estate Finance, a.s. SK 100% n/a FVv*
BRQ Czech, a.s. cz 100% 100% Manazérska spoloénost
/ FV*

* Funding vehicle (financujica spolo¢nost)

Spolo¢nost vlastni aj dcérske spolonosti, ktoré st povaZované za nekonsolidujice sa dcérske spolo¢nosti.
Nekonsolidujlice sa dcérske spolocnosti su ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dcérske
spoloCnosti ocenované v reélnej hodnote cez hospodarsky vysledok s uvedenim percentualneho podielu
drzaného Spolo¢nostou su nasledovné:

Krajina Podiel v %  Podiel v Hlavna &innost

registracie 2017 % 2016
Dcérske spolocnosti
ACS Kominarska, s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelhosti
ACS 2, s.r.o. SK 60% 60% Nehnutelhosti
ACS 3, s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelnosti
ACS 4, s.r.o. SK 100% 0% Nehnutelhosti
ACS 5, s.r.o. SK 100% 0% Nehnutelhosti
ARCA CAPITAL Slowakei Beteiligungs GmbH AT 70% 100% Zelena energia
ACORD plus spol. s r.o. SK 50% 50% Zelena energia
BIOGAS-HOLDING, s.r.o. SK 85% 85% Zelena energia
CARD - NET, a. s. SK 90% 90% IT
CNH Czech s.r.o. Ccz 100% 0% Nehnutelhosti
Delia Potraviny, s.r.o. SK 80% 0% Private equity
GAINER, s. r. o. SK 100% 100% Nehnutelnosti
PIELD Invest, s. r. o. SK 90% 90% Nehnutelhosti
Pollenza, s.r.o. SK 71% 71% Zelena energia
ROSLYN, a.s. SK 30% 30% Nehnutelhosti
TNO Czech, s.r.o. cz 100% 0% Nehnutelhosti
TWINLOGY, s. r.o. SK 100% 100% Zelena energia
YVEX, s.r.o. SK 51% 51% Turizmus
Zelezna studnicka, a.s. SK 35,14% 35,14% Nehnutelnosti
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2.4 Prepocet cudzich mien

(a) Funk¢éna mena a mena prezentacie uctovnej zavierky

Hlavnou c&innostou Spoloénosti je investovanie do nekdtovanych dlhovych a majetkovych cennych papierov
stkromnych spolo¢nosti pdsobiacich predovetkym v Eurdpe. Vykonnost Spolo¢nosti sa meria a je vykazovana v
eurach. Predstavenstvo povazuje Euro za menu, ktora najvernejSie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych
transakcii, udalosti a podmienok. Uctovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré su zaroven funkénou menou
Spoloc¢nosti.

Mena prezentacie Uctovnej zavierky Skupiny je rovnaka ako funkéna mena.

(b) Transakcie a stvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den transakcie.
Aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym k stivahovému
dniu.

Kurzové zisky a straty vyplyvajlice z prepoCtu na funkénl menu sa vykazuju vo vykaze komplexnych ziskov a
strat.

Kurzové zisky a straty tykajlce sa prepoctu penaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov sa vykazuju vo
vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Cisté kurzové zisky a straty z pefaznych prostriedkov a
pefaznych ekvivalentov".

2.5 Financné aktiva a financné zavazky ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok
(@) Klasifikacia

Skupina klasifikuje svoje investicie na dlhové a majetkové cenné papiere, pozicky a derivaty, ako financné
aktiva alebo financ¢né zavazky ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Tato kategdria ma dve podkategérie: Financné aktiva alebo financné zavazky drzané na obchodovanie; a tie,
ktoré s oceriované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

(i) Financné aktiva a finan¢né zavézky drzané na obchodovanie

Financné aktiva a financné zavazky su klasifikované ako drzané na obchodovanie ak su nadobudnuté alebo
vznikli za G¢elom predaja alebo spatného odkipenia v blizkej budtcnosti alebo ak su, pri ich prvotnom vykazani,
stcéastou portfdlia finanénych investicii, ktoré su riadené spolo¢ne a prindsaju kratkodobé vynosy.

(ii) Financné aktiva a financné zavazky v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva a financné zavazky v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su financ¢né nastroje, ktoré nie
sU klasifikované ako drzané na obchodovanie ale su spravované a ich vykonnost je hodnotend na zdklade ich
realnej hodnoty v sulade s investi¢nou stratégiou Skupiny.

Politika Skupiny vyZaduje, aby predstavenstvo vyhodnocovalo informacie o tychto finanénych aktivach a
zavazkoch na zaklade ich realnej hodnoty a na zaklade ostatnych suvisiacich finan¢nych informacii.

(b) U&tovanie, odt&tovanie a ocefiovanie

Obstaranie a predaj investicii je Uctovany v der, v ktorom sa obchod uskutocnil - v den, kedy sa Skupina
zaviaZe investiciu obstarat alebo predat. Finanéné aktiva a finanéné zavazky ocefiované redlnou hodnotou cez
hospodéarsky vysledok sa v momente obstarania Gc¢tuju v redlnej hodnote. Naklady na transakciu su Uctované vo
vykaze komplexnych ziskov a strat.

Finan¢ny majetok je oductovany, ked prava na penazné toky z tohto majetku zanikli alebo Skupina previedla v
podstate vSetky rizika a prinosy spojené s ich vlastnictvom.

Nasledne po prvotnom zalctovani sa vsSetky financné aktiva a zavazky ocerfiované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia redlnej hodnoty tohto majetku sa
vykazu vo vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Zisk z finan¢nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote,
netto" v obdobi, v ktorom vznikli.
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Dividendy z finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok sl vykazané vo vykaze
komplexnych ziskov a strat a si zaluctované v momente, ked’ ma Skupina pravo na vyplatu. Urokovy vynos z
dlhovych cennych papierov a péziCiek v redlnej hodnote ocefiovanych cez hospodarsky vysledok su vykazané vo
vykaze komplexnych ziskov a strat na zaklade ich efektivnej drokovej sadzby.

(c) Odhad reélnej hodnoty

Redlna hodnota je definovand ako cena, za ktor( by bolo moZné aktivum predat alebo ktord by bola zaplatena
za prevod zdavazku v ramci riadnej transakcie medzi Ucastnikmi trhu v den stanovenia tejto ceny. Realna
hodnota finanénych aktiv a zdvazkov obchodovanych na aktivhom trhu (ako napriklad verejne obchodované
derivaty alebo obchodovatelné cenné papiere) je stanovend na zaklade kdtovanych trhovych cien po ukonceni
obchodovania v stanovenom dni vykazovania. Skupina vyuZiva posledni obchodovatelnt trhova cenu pre
financné aktiva aj pre financné zavazky vtedy, ked cena spada do rozpatia ponuky a dopytu. V pripade, kedy
cena nespada do tohto rozpétia, manazment urci bod, ktory sa najviac priblizuje redlnej hodnote.

Ak nastane vyznamny pohyb v realnej hodnote po ukonceni obchodovania na niektorej burze, na urcenie realnej
hodnoty sa pouZiju ocefiovacie techniky. Vyznamnou udalostou je kazda udalost, ktord nastane po poslednej
znamej trhovej cene cenného papiera, uzatvorenim trhu alebo vymenného kurzu ale este pred momentom
precenenia v Skupine, ktora ovplyvinuje integritu zaverec¢ného kurzu akéhokolvek nastroja, meny alebo cennych
papierov ovplyvnenych touto udalostou tak, Ze je povaZovana za ,lahko dostupnd™ trhovu ponuku.

Redlna hodnota finan¢nych aktiv a zavazkov, ktoré nie st obchodované na aktivhom trhu sa urcuje pomocou
ocenovacich technik. Skupina pouziva viacero metdd a odhadov, ktoré su zalozené na podmienkach trhu
znamych ku kazdému dnu vykazovania. PouZzité ocenovacie techniky zahffaju pouzitie porovnatelnych
transakcii, odkazy na iné nastroje, ktoré si vo svojej podstate rovnaké, analyzu diskontovanych penaznych
tokov, modely oceriovania opcii a ostatné techniky ocenovania beZne pouzivané ucastnikmi trhu, ktoré
maximalne vyuZivajd trhové vstupy a spoliehajl sa na ¢o najmenej vstupov Specifickych pre danud spoloénost.

(d) Presuny medzi Uroviiami hierarchie realnych hodnét

Presuny medzi Uroviiami hierarchie realnych hodnot vznikaju na zaciatku vykazovaného uctovného obdobia.

2.6 Vzajomné zapocitavanie financénych nastrojov

Financné aktiva a financné zavazky sa zapocitavaju a vysledna hodnota sa vykazuje v sivahe vtedy, ak existuje
pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocitavanie a ak existuje snaha vyrovnania v netto hodnotach, alebo
realizovatelnost aktiv a vyrovnanie zdvazkov sulasne. Pravne vymadhatelné pravo nesmie byt podmienené
buddcimi udalostami a musi byt vykonatelné v ramci beznej &innosti a v ¢ase Upadku, platobnej neschopnosti
alebo bankrotu spolo¢nosti alebo protistrany.

2.7  Uverové pohl'adavky

Uverové pohladavky sa prvotne vykazujl v ich redlnej hodnote a nasledne je tito hodnota upravend o ¢asové
rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery a o opravnu polozku ak je ich hodnota znizena.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 sa Uctovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich realnej
hodnote.

2.8 Prijmy budicich obdobi a ostatné pohl'adavky

Prijmy buducich obdobi a ostatné pohladavky sa prvotne vykazuju v ich redlnej hodnote a nasledne je tato
hodnota upravena o Casové rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery a o opravnu polozku ak je ich
hodnota znizena.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 sa Uctovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich realnej
hodnote.

2.9 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznd hotovost, neterminované vklady v bankdch, iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti neprevysujlcou tri mesiace a kontokorentny
uver. Kontokorentny Gver je v slivahe vykazany v kratkodobych zavazkoch v Gveroch.
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2.10 L'lvery

Uvery sa pri ich prvotnom zalé¢tovani ocenia ich redlnou hodnotou zniZenou o naklady na transakciu. V
nasledujlcich obdobiach sa Gvery vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozliSenie v komplexnom vykaze
ziskov a strat pocas celého obdobia s pouzitim metody efektivnej Urokovej miery.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 sa Uctovna hodnota tychto Uverov priblizuje ich readlnej hodnote.

2.11 Vydavky budicich obdobi a ostatné zavazky

Vydavky buducich obdobi a ostatné zadvazky sa prvotne vykazuju v ich redlnej hodnote a nasledne je tato
hodnota upravena o ¢asové rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 sa Uctovna hodnota vydavkov buducich obdobi a ostatnych
zavazkov priblizuje ich redlnej hodnote.

2.12 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti k 31. decembru 2017 bolo 996 000 Eur a bolo tvorené celkovym poctom 300
kusov schvélenych a Uplne splatenych kmeriovych akcii v nominalnej hodnote 3 320 Eur za jeden kus. Kazda
akcia opraviiuje drzitela podielat sa na rozdeleni zisku a imania.

2.13  Urokové vynosy a finanéné naklady

Urokové vynosy a finanéné naklady s, tak ako aj ostatné vynosy a naklady, vykazané vo vykaze komplexnych
ziskov a strat vo vecnej a ¢asovej suvislosti.

2.14 Dividendy

Dividendy su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat a su zauctované v momente, ked ma Skupina
pravo na vyplatu.

2.15 Dan z prijmov

Splatna dan z prijmu je vypocitana pouzitim danovych sadzieb platnych resp. ktoré sa povazuju za platné ku
koncu vykazovaného obdobia v krajinach, v ktorych Skupina dosahuje zdanitelné prijmy. Naklad na dan z
prijmov pozostava zo splatnej a odlozenej dane. Splatna a odlozena dan je vykazana vo vykaze komplexnych
ziskov a strat, okrem toho, kedy suvisi s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani a kedy je uctovana
priamo na Ucty vlastného imania. Manazment Spolo¢nosti pravidelne posudzuje stanovisko zaujaté v danovych
priznaniach v suvislosti so situaciami, v ktorych prislusna danova legislativa vyZaduje vyklad. V pripade potreby
je vytvorena rezerva v sume, ktora sa oCakava, ze bude vyplatena dariovému Gradu. Ostatné dane, iné ako dan
z prijmu, sa vykazuju ako prevadzkovy naklad.

2.16 Spriaznené strany
Spriaznené strany s fyzické alebo pravnické osoby, kedy ma jedna strana schopnost priamo alebo nepriamo

kontrolovat druh( stranu alebo ak ma pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druh( stranu vyznamny
vplyv.
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3. Riadenie finanéného rizika

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

3.1 Faktory finanéného rizika

Cielom Spoloénosti je dosiahnut strednodoby aZ dlhodoby kapitdlovy rast prostrednictvom investovania do
vybranych sukromnych neobchodovanych spolocnosti, ktoré pésobia hlavne v strednej Eurdpe.

Cinnosti Skupiny st vystavené viacerym druhom finanéného rizika: trhovému riziku (vratane kurzového rizika,
rizika Urokovej sadzby a cenovému riziku), Gverovému riziku a riziku likvidity.

3.1.1 Trhové riziko
(a) Cenové riziko

Investicie Skupiny su vystavené cenovému riziku vyplyvajlceho z neistoty ohladom budicej hodnoty tychto
investicii. Pri riadeni cenového rizika Skupina na $tvrtroénej baze preveruje vykonnost portfdliovych investicii a
je v pravidelnom kontakte s manaZmentom tychto portféliovych spoloCnosti. Vysledky tychto prevereni su
reportované na Stvrtro¢nej baze.

Redlna hodnota financnych aktiv ocefiovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2017 nasledovna:

Majetkové Podielové Dlhové Postiipené

cenné papiere cenné papiere nastroje pohl'adavky

Zelena energia 4 081 - 19 139 -

Turizmus 8 505 - 6 668 -

Private equity 7 687 - 5041 923
Nehnutelhosti 3993 20 677

Manazérske spolocnosti - - 10 187 -

24 266 - 61712 923

Redlna hodnota financnych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 31. decembru
2017 nasledovna:

Krajina Fair value
2017

Ceska republika 42 188
Slovenska republika 44 980
87 168

K 31. decembru 2017 je trhové riziko Skupiny ovplyvnené zmenami v Urovni alebo volatilitou trhovych sadzieb,
ako napriklad vymennych kurzov a urokovych sadzieb alebo cien, ako napriklad cien cennych papierov. Pohyby
vymennych kurzov alebo Urokovych sadzieb st uvedené v odstavci (b) alebo (c).
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(b) Kurzové riziko

Skupina vlastni aktiva (penazné aj nepenazné) denominované v inych menach ako je funk¢éna mena (Euro). Tym
padom je vystavena menovému riziku, pretoze hodnota finanénych nastrojov denominovanych v inych menach
méze kolisat v zavislosti od zmien vymennych kurzov. V sllade s politikou Skupiny, manaZment spolo¢nosti
monitoruje menovd poziciu Skupiny, vratane pefaznych aj nepefiaznych poloZiek, na $tvrtroénej baze.

Kurzové riziko, ako je definované v IFRS 7 Financné nastroje: zverejiovanie, vznika v dosledku zmeny kurzov
penaznych aktiv a pefaznych zavazkov denominovanych v inych menach. IFRS 7 Financné nastroje:
zverejfiovanie povaZuje vystavenie sa zmendm kurzov nepefaznych aktiv a zadvazkov ako éast trhového rizika a
nie ako kurzové riziko. Napriek tomu manazment monitoruje vystavenie sa kurzovému riziku vSetky aktiva a
zavdzky v cudzej mene. Tabulka nizZSie analyzuje pefnazné a nepenazné polozky podla mien v sllade s
poziadavkami IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejriovanie.

Tabulka niZsie sumarizuje aktiva a zavazky Skupiny, penazné aj nepenazné, ktoré si denominované v inej mene
ako Euro.

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2017 su v tisicoch Eur ekvivalentne k pévodnej mene:

CzK
Aktiva
Penazné aktiva 41 806
Nepenazné aktiva 409
Zavazky
Penazné zavazky 27 733
Nepenazné zavazky -
Cista FX pozicia 14 482

21



Arca Capital Slovakia, a.s.
(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak)

(c) Riziko Urokovej sadzby
Skupina je vystavena urokovému riziku v désledku kolisania zmien prevaZzujlcich trhovych Grokovych sadzieb.
Tabulka nizZSie sumarizuje vystavenie sa Skupiny Urokovému riziku. Zahfma aktiva a zavazky Skupiny v realnej

hodnote, rozc¢lenené podla datumov splatnosti. Vsetky dlhové cenné papiere zahrnuté do kategorie financné
aktiva ocenované cez hospodarsky vysledok a vsetky vydané dlhopisy a zmenky maju pevnu Urokovd sadzbu.

Vsetky bankové Gvery maju pohybliva Urokovu sadzbu.

K 31. decembru 2017:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok - - - 1 500 1 500
Nehmotny majetok - - - 121 121
Financné aktiva FVTPL drzanych na obchodovanie
Majetkové CP - - - - -
Podielové CP - - - 42 188 42 188
Dlhové CP 44 980 - - - 44 980
Financné aktiva FVTPL
Majetkové CP - - - 24 266 24 266
Podielové CP - - - - -
PoZicky - 55 339 6 373 - 61712
PostlUpené pohladavky - 923 - - 923
Uverové pohladavky 10 719 - - - 10 719
Preddavky a ostatné 5027 - - - 5027
pohladavky
Iné aktiva - - - 5 856 5 856
Odlozena dariova pohladavka - - - 14 14
Penazné prostriedky 24 616 - - - 24 616
Aktiva spolu 85 342 56 262 6 373 73 945 221922
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Gurokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 19 224 34 502 85 073 - 138 799
Zmenky 9 852 - - - 9 852
Ostatné uvery - 5329 - - 5329
POzicky od spriaznenych 225 10 357 17 504 - 28 086
stran
Bankové Uvery 6 490 7 740 - - 14 230
Obchodné a ostatné zavazky 1280 - - - 1 280
Iné zavazky 2 362 - 1 - 2 363
Odlozeny dariovy zavazok - - 1976 - 1976
Vlastné imanie akcionarov - - - 20 007 20 007
Zavézky a vlastné imanie 39 433 57 928 104 554 20 007 221 922

spolu

Skupina je priamo vystavena Urokovému riziku pri ocefiovani a penaznych tokoch z Urocenych aktiv a zavazkov.
Toto mbéZe byt nepriamo ovplyvnené zmenami Urokovych sadzieb na vynosoch niektorych spoloénosti, do
ktorych Skupina investuje, a vplyv na ocenenie, ktoré pouziva Urokové sadzby ako vstup v ocefiovacom modeli,
ako napriklad metédu diskontovanych penaznych tokov pouzitl pri ocefiovani neverejnych investicii. Preto
uvedend analyza nemusi naznafovat celkovy vplyv budlcich zmien drokovych sadzieb na vlastné imanie
pripadajlice na akcionarov Skupiny.
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3.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked' protistrana nebude moct spinit svoje finanéné zavazky v plnej
vyske. Skupina je vystavena riziku nesplatenia dlhovych finanénych nastrojov, inych pohladavok alebo Grokov z
uverov poskytnutych portféliovym spolo¢nostiam.

Vsetky dlhové nastroje predstavuju sikromné dlhové investicie investované v sulade s investicnymi cielmi
Skupiny.

Skupina kvoli Uverovému riziku hodnoti vSetky zmluvné strany. Maximalne vystavenie Uverovému riziku je
uvedené v tabulke niZsie. Skupina nema Ziaden kolateral alebo iné poistenie Uverového rizika, ktoré moze
zniZovat vystavenie sa Skupiny Gverovému riziku.

Maximalne vystavenie Uverovému riziku financnych aktiv k 31. decembru 2017 je uvedené v nasledujlcej
tabulke:

2017
Dlhové nastroje 107 615
Uverové pohladavky 10 719
Obchodné a ostatné pohladavky 5027
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 24 616
Iné aktiva (penazné) 5 856
Spolu 153 833

Skupina poskytuje Uvery sukromnym spolo¢nostiam, ktoré su vykazané ako dlhové nastroje. Tieto Uvery nie st
tymito spolo¢nostami zarudené. Kvalita investicii je zalozend na finanénej vykonnosti individudinych
portféliovych spolo¢nosti. Pre tieto aktiva, ktoré nie st po splatnosti, je riziko nezaplatenia nizke a tym budu
splatky istiny a Urokov uskuto¢riované v sulade s dohodnutymi zmluvnymi podmienkami. Pocas vykazovaného
uctovného obdobia nedoslo k opatovnému prerokovaniu Ziadnych zmluvnych podmienok.

K 31. decembru 2017 nie su financ¢né aktiva Skupiny po splatnosti alebo znehodnotené.

3.1.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, kedy Skupina nemusi byt schopna generovat dostatoéné finanéné prostriedky potrebné
k plneniu svojich zavézkov v datume splatnosti alebo ich mdZe spinit len za podmienok, ktoré si podstatne
nevyhodné.

hodnote alebo finanénych nastrojov, ktoré st obchodovatelné alebo do financnych nastrojov, ktoré nie su
obchodované na organizovanom trhu, a ktoré mézu byt nelikvidné. Vysledkom toho je, Ze Skupina nemusi byt
schopna zlikvidnit svoje investicie véas a v dobe s platnosti v hodnote, ktora sa priblizuje ich redlnej hodnote, s
cielom splnit vyznamné neplanované poziadavky na likviditu alebo byt schopnd reagovat na akékolvek
poziadavky, napr. zhorsenie bonity akejkolvek protistrany. K 31. decembru 2017 drzala Skupina 86 901 tis.
EUR v investiciach, ktoré su povazované za nelikvidné.

Skupina riadi svoje riziko likvidity tym, Ze penazné prostriedky pouziva na financovanie kratkodobych
prevadzkovych nakladov.
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Ocakavana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2017 je uvedena v nasledujucej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Hmotny majetok - - 1 500 1 500
Nehmotny majetok - - 121 121
Iné aktiva - - 1 585 1585
Odlozena danova pohladavka - - 14 14
Financ¢né aktiva na obchodovanie
Majetkové cenné papiere - - - -
Podielové cenné papiere 42 188 - - 42 188
Dlhové cenné papiere 44 980 - - 44 980
Financ¢né aktiva FVTPL
Majetkové cenné papiere - - 24 266 24 266
Podielové cenné papiere - - - -
P6zicky - 55 339 6 373 61 712
Postlpené pohladavky - 923 - 923
Uverové pohladéavky 10 719 - - 10 719
Preddavky a ostatné pohladavky 5027 - - 5027
Iné aktiva 4271 - - 4271
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 24 616 - - 24 616
Aktiva Spolu 131 801 56 262 33 859 221922

Hodnoty v tabulke st zmluvne nediskontované pefazné toky.

Analyza finanénych zavazkov Skupiny podla zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujlcej tabulke.
Hodnoty uvedené v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky. V sucasnosti nema Skupina ziadne plany

na ukoncenie investicii vo svojom portféliu.

K 31. decembru 2017:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Zavazky
Vydané dihopisy 19 224 34 502 85073 138 799
Zmenky 9 852 - - 9 852
Ostatné Gvery - 5329 - 5329
PoZicky prijaté od spriaznenych stran 225 10 357 17 504 28 086
Bankové Uvery 6 490 7 740 - 14 230
Obchodné a ostatné zavazky 1 280 - - 1280
Iné zavazky 2 362 - 1 2 363
Odlozeny danovy zavazok - - 1976 1976
Vlastné imanie akcionarov - - 20 007 20 007
Zavazky a vlastné imanie spolu 39 433 57 928 124 561 221922
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3.2 Riadenie kapitalového rizika

Kapital Skupiny je tvoreny vlastnym imanim pripadajtcich na vlastnikov spolocnosti. Cielom Skupiny v oblasti
riadenia kapitdlu je zabezpedit schopnost Skupiny pokradovat vo svojej &innosti, aby prindsala ndvratnost
kapitdlu vlastnikovi a vyhody pre ostatnych akciondrov a udrzat siln( kapitdlov( zakladfiu na podporu rozvoja
investi¢nych aktivit Skupiny.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Skupina je na udely zverejnenia povinna klasifikovat stanovenie redlnej hodnoty pomocou hierarchie redlnych
hodnét, ktord odrdza vyznamnost vstupov pouZitych pri ocefiovani. Hierarchia redlnych hodnét je rozdelena do
troch drovni:

e  Vstupmi Urovne 1 su kétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavézky na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma Skupina pristup k datumu ocenenia;

e  Vstupy Urovne 2 su iné vstupy ako kdétované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktivum
alebo zavazok bud’ priamo alebo nepriamo, a

e  Vstupy Urovne 3 sU nezistitelné vstupy, ktoré sa pouzili pri ocefiovani prislusného aktiva alebo zavazku.

Stanovenie toho, Co je ,pozorovatelné“ zavisi od vyznamného Usudku Skupiny. Skupina povazuje za
pozorovatelné Udaje trhové Udaje, ktoré su lahko dostupné, pravidelne zverejiiované alebo aktualizované,
spolahlivé a overitelné, nie su chranené vyluénym pravom a poskytované nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne
podielaju na relevantnom trhu.

Nasledujlca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnét finanénych aktiv Skupiny k 31. decembru 2017.

Vsetky zobrazené realne hodnoty su opakujlce sa.

Urover 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Spolu
Financné aktiva na obchodovanie
Majetkové cenné papiere - - -
Podielové cenné papiere - 42 188 - 42 188
Dlhové cenné papiere 44 980 - - 44 980
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere - - 24 266 24 266
Podielové cenné papiere - - - -
Pozicky - - 61712 61712
Postupené pohladavky - - 923 923
44 980 42 188 86 901 174 069

Investicie, ktorych hodnoty s zaloZené na kétovanych cenédch na aktivnych trhoch, a tym padom su zaradené
do Urovne 1, zahfmaju cenné papiere, ktoré su aktivne obchodované. Skupina neupravuje kétovanu cenu tychto
investicii.

Financné nastroje, ktoré su obchodované na trhoch, ktoré sa nepovazuju za aktivne ale sU ocefiované
kétovanou trhovou cenou, cenovou ponukou obchodnikov alebo alternativnych zdrojov cien podporovanych
pozorovatelnymi vstupmi, st zaradené do Urovne 2.

Investicie zaradené do Urovne 3 tvoria angazovanost do vlastnickych podielov sikromného kapitalu (,private
equity) a dlhu. Hlavné vstupy ocenovacich modelov tychto investicii Skupiny zahfiiaja:

e Ocenovacie modely pre private equity - nasobky EBITDA (zaloZzené na rozpocltovanej EBITDA alebo
aktualnej EBITDA dosiahnutej za obdobie 12 mesiacov ocenovanej spolo¢nosti a rovnocennych nasobkov
EBITDA porovnatelnych obchodovanych spoloc¢nosti), hodnotenia kvality vynosov, hodnotenia externého
dlhu tretich stran, predajnej zlavy, nakladov na Upravy kapitadlu a pravdepodobnosti zlyhania. Skupina tiez
zohladnuje poévodné transakéné ceny, nedavne transakcie rovnakych alebo podobnych nastrojov a
dokoncené transakcie tretich stran porovnatelnych nastrojoch spolo¢nosti a nasledne upravi model, ktory
povazuje za nevyhnutny.

e Oceniovacie modely sukromného dlhu - diskontné sadzby, Upravy trhového rizikového poistného na
diskontnl sadzbu, naklady kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania a progndzy penaznych tokov. Skupina
berie do Uvahy povodnu transakénl cenu rovnakych alebo podobnych nastrojov a dokoncené transakcie
tretich stran v porovnatelnych nastrojoch spolocnosti a upravi model, ktory povazuje za nevyhnutny.
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouZité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodnét k
31. decembru 2017 su uvedené v nasledujlcej tabulke:

Reélna hodnota Metdda ocenovania  Nezistitelné vstupy Rozpétie
k 31. decembru
2017
Majetkové CP
- Nehnutelnosti 3993 Kalkulacia cistych Miera kapitalizacie 5% - 7%
VYNosov z prenajmu
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 4 081 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 7% - 10%
- Turizmus 8 505 Ceny tretich stran N/A N/A
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 7 687 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Majetkové CP spolu 24 266
PoZicky v redlnej
hodnote
- Nehnutelhosti 20 677 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 19 139 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% -10 %
- Turizmus 6 668 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 5 041 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Manazérska 10 187 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
spoloénost
PoZicky v redlnej 61 712
hodnote spolu
PostlUpené pohladavky
- Private equity 923 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Postlupené pohladavky 923

spolu

V roku 2017 neboli medzi Groviiami Ziadne presuny.

Presuny medzi Uroviami nastavaju vtedy, ked sa informacie alebo ceny pouZzité pri oceneni majetku alebo
zavazkov stali viac alebo menej zavislé od pozorovatelnych trhovych vstupov ako je uvedené pri rozdeleni
hierarchie redlnych hodn6t Skupiny medzi Urovriou 1, Urovriou 2 a Uroviou 3.
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4. Zasadné uctovné odhady a Gsudky

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

4.1 Zasadné uctovné odhady a Gsudky

Skupina vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv v
nasledujlcich uUctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustdle prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane oCakavanych buduicich okolnosti, ktoré su povazované za primerané.

4.2 Realna hodnota investicii, ktoré nie st kétované na aktivhom trhu

Realne hodnoty cennych papierov, ktoré nie su koétované na aktivhom trhu, si urcené pomocou oceriovacich
technik, hlavne nasobkami zisku, diskontovanim penaznych tokov a nedavnych porovnatelnych transakcii.
Modely, ktoré sa pouzivaji na stanovenie realnej hodnoty su Skupinou pravidelne schvalované a preverované.
Vstupy pre modely nasobkov ziskov zahrmiuju zistitelné data ako napr. nasobky ziskov porovnatelnych
spoloénosti pre relevantnl portféliovd spoloénost a nezistitelné data, ako napriklad predpoved ziskov pre
portféliovd spoloénost. Pri modeloch diskontovanych pefiaznych tokoch su nezistitelné data odhady periaznych
tokov pre relevantn( portféliovl spolocnost a rizikovd prémia pre riziko likvidity a Gverové riziko, ktoré su
obsiahnuté v diskontnej sadzbe. AvSak diskontné sadzby pouzité pre ocenenie vlastnickych podielov st zalozené
na historickej navratnosti kapitélu pre ostatné spoloCnosti operujice v tom istom odvetvi. Manazment pouziva
modely s ciefom upravit zistitelné ndvratnosti kapitalu tak, aby odzrkadlovali aktudlnu dlhovo/kapitalovd
finan¢na Struktiru ocenovaného podielu.

Modely su kalibrované spatnym testovanim skuto¢ne dosiahnutych vysledkov/exitovych cien s cielom zaistenia
spolahlivych vystupov.

4.3 Funkéna mena

Skupina povazuje Euro za menu, ktorda najvernejSie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych transakcii,
udalosti a podmienok, ktord su pre Skupinu relevantné. Euro je mena, v ktorej Skupina meria svoju finan¢nu
vykonnost a vykazuje vysledky, ako aj mena, v ktorej su poskytované finanéné prostriedky od svojich
investorov. Pri stanoveni funkénej meny Skupina zvazuje konkurencné prostredie, v ktorom sa Skupina
porovnava s ostatnymi Eurépskymi fondami sikromného kapitalu.

4.4 Statat investiénej spoloénosti

Pri posudeni $tatutu investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10, Spoloénost zvaZila nasledovné:

a) Spolo¢nost ma finanéné prostriedky len od jedného investora a viacerych spoluinvestorov. Spoluinvestori su
na urovni individualnych investicii a nie na Urovni Spolo¢nosti, avSak poskytuju financné prostriedky pre dcérske
spolo¢nosti Skupiny a spoluinvestuju priamo so Spoloénostou do uréitého projektu. Spoloénost tak ziskava
financné prostriedky od spoluinvestorov a tito investori si angazovani na variabilnych vynosoch z podielu
v spolocnosti, do ktorej investuja.

Spolo¢nost bola zaloZzenad jednym investorom, ktory reprezentuje alebo podporuje Udasti véaédej skupiny
rozmanitych investorov na Urovni materskej spolocnosti.

Spolo¢nost priamo alebo prostrednictvom uréitych dcérskych spoloénosti poskytuje sluzby slvisiace
s investiciami (napr. riadenie rizik, treasury a likvidity) a strategické poradenstvo pre spolo¢nosti, do ktorych sa
investovalo. V pripade potreby Spolo¢nost poskytuje finanénl podporu spoloénostiam, do ktorych sa investovalo
(napr. Uver). Poskytovanie sluZieb suvisiacich s investiciami, bud’ priamo alebo nepriamo, alebo prostrednictvom
dcérskej spolo¢nosti je v stlade s definiciou investi¢nej spolo¢nosti ak sa vykondvaju s cielom maximalizovat
navratnost investicie (zhodnotenie kapitdlu a investi¢ny prijem zo subjektu, do ktorého sa investovalo;

b) Ciefom Spoloénosti je identifikovat investiéné prileZitosti, investovat vyluéne alebo spolu so spoluinvestormi,
zvy$it hodnotu investicie a dosiahnut ndvratnost pri exite investicie. Spolo¢nost neplanuje drzat investicie na
neurcito; drzi ich obmedzeny cas (zvycajne 3-5 rokov); a

c) Spoloénost hodnoti vykonnost svojich investicii privatneho kapitdlu na zaklade redlnej hodnoty v sulade
s politikou stanovenou v tychto financnych vykazoch.
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ManaZment Spoloénosti taktieZ posudzuje ucel podnikania Spoloénosti, investi¢né stratégie vztahujlce sa na
investicie do sikromného kapitalu, povahu ziskov z investicii do sikromného kapitalu a modely redlnej hodnoty.
ManaZment posudzuje (el podnikania s cielom zistit existenciu dalSich oblasti v zavislosti od typickych
charakteristik investi¢nej spolo¢nosti oproti vyrobnej spolo¢nosti.

Spolo¢nost ma jedného investora, ale aj napriek tomu to nie je v rozpore s celkovym Uéelom podnikania
a s definiciou investi¢nej spolo¢nosti.

Spolo¢nost nema neprepojenych investorov, pretoze ma iba jedného investora; ale opat to aj napriek tomu nie
je v rozpore s definiciou investi¢nej spolocnosti.

Dve z charakteristik $tatdtu investiénej spolo¢nosti nie st splnené nakolko Spoloénost méa jedného investora.
Avsak Spolo¢nost usudzuje, Ze je investi¢nou spolocnostou a nesplnenie dvoch typickych charakteristik nie je

v rozpore s definiciou investi¢nej spolo¢nosti. Spolo¢nost poskytuje vhodny popis o svojich Gsudkoch v slvislosti
s IFRS 12.

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy potas tctovného obdobia boli nasledovné:

2017 2016
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - 1
Dlhové cenné papiere v readlnej hodnote cez hosp. vysledok 55 111
Pozicky cenné papiere v redlnej hodnote cez hosp. vysledok 3 666 -
P6zicky prijaté od spriaznenych stran - 1410
Uverové pohladavky 1 359 2109
Urokové vynosy spolu 5 080 3 631

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

6. Zisk z financnych aktiv ocenovanych v realnej hodnote

Realizovany zisk/strata a Cistd zmena nerealizovaného zisku/straty financnych aktiv ocenovanych v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok drZzanych Skupinou a ich zosuladenie s ostatnymi Cistymi zmenami v redlnej
hodnote finan¢nych aktiv cez hospodarsky vysledok v konsolidovanom vykaze komplexnych ziskov a strat je
nasledovny:

2017 2016
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote aktiv drzanych na 2 245 -
obchodovanie
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote aktiv oceriovanych v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok. 6 301 -
Celkovy zisk 8 546 -
2017 2016
Realizovany Cisty zisk z investicii 7 399 -
Nerealizovany Cisty zisk z investicii 1147 -
Celkovy cisty zisk 8 546 -

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajiucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.
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7. Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su:

2017 2016
Financné aktiva drzané na obchodovanie
Majetkové cenné papiere - 43 506
Podielové cenné papiere 42 188 -
Dlhové cenné papiere 44 980 18 067
87 168 61573
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere 24 266 -
Podielové cenné papiere - -
P6zicky 61712 -
Postlpené pohladavky 923 -
86 901 -
Financ¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok spolu 174 069 61573

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

8. Urokové naklady

Urokové naklady pocas G¢tovného obdobia boli nasledovné:

2017 2016
Vydané dlhopisy 6 848 4 705
Ostatné pozicky 621 1423
Zmenky 599 4 854
Bankové Uvery 1538 861
Pozicky prijaté od spriaznenych stran 1465 985
Urokové naklady spolu 11 071 12 828

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.

9. Uverové pohl'adavky

Uverové pohladavky Skupiny boli nasledovné:

2017
Uverové pohladavky
Uverové portfélio 8 462
Spriaznené strany 2 251
31. december 2017 10 719
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10. Prijaté uvery a pozicky

Uvery Skupiny pozostévaju z:

2017 2016
Dlhodobé avery
Bankové Uvery 7 740 78 370
Vydané dlhopisy (a) 119 575 52 085
Pozicky od spriaznenych stran 27 861 48 513
Zavazky z financného leasingu - 4 154
Ostatné pozicky 5329 -
160 505 183 122
Kratkodobé avery
Vydané dlhopisy (a) 19 224 31 000
Ostatné pozicky - 11 139
Bankové uvery 6 490 20 029
Zavéazky z finan¢ného leasingu - 405
Zmenky 9 852 -
P6Zicky od spriaznenych stran 225 -
35791 62 573
Uvery spolu 196 296 245 695
Uctovna a redlna hodnota dlhodobych Gverov je nasledujtica:
Uétovna hodnota Fair Value
2017 2016 2017 2016
Bankové uvery 7 740 78 370 7 740 78 370
Vydané dlhopisy 119 575 52 085 119 575 52 085
Pozicky od spriaznenych stran 27 861 48 513 27 861 49 483
Zavazky z financného leasingu - 4 154 - 4 154
Ostatné pozicky 5329 - 5329 -
l'Jvery spolu 160 505 183 122 160 505 184 092

P6zicky Skupiny, ktoré su vystavené rizikam z titulu zmien Grokovych sadzieb a obdobia, kedy dochadza k
preceneniu, st k 31. decembru 2016 nasledujtce:

2016

6 mesiacov a menej -
6 - 12 mesiacov 62 573
1-5 rokov 49 784
Nad 5 rokov 133 338
245 695
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(a) Vydané dlhopisy

2017 2016
SK4120010927, Arca Capital Slovakia, 7% 12aug2020, EUR 26 184 26 184
SK4120011925, NGF EUR 2026 I, 5.5%,27jul2026, EUR 15 351 11 519
SK4210000473, Arca Capital Slovakia, 9,4% 2jan2018, EUR 9 839 9 823
CZ0003515603, BRQ Czech 2017-2019, 8.5%, 27dec2019, EUR 9 799 9 032
SK4120011933, NGF EUR 2021 I, 5.00%, 27jul2021, EUR 15 319 4 309
SK4120011917, NGF CZK 2021 I, 5.00%, 27jul2021, CZK 9 599 2121
SK4210000960, Arca Capital Slovakia, 8,5%, 27Jun2018, EUR 6 824 -
SK4120013335, NREF 2027 II, 5,5%), 29Sep2027, EUR 15 210 -
SK4120013079, NREF 2027 I, 0%, 7Jul2027, EUR 23 024 -
SK4120013327, NREF CZK 2027 I, 0%, 29Sep2027, CZK 7 650 -
SK4120008855, Arca Capital Slovakia, 8,5% 13nov2017, EUR - 10 617
SK4210000655, Arca Capital Slovakia, 8,5%, 12jun2017, EUR - 12 073
Spolu 138 799 85 678

Dna 12. augusta 2015 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120010927) v nominalnej hodnote 25 500 tis. EUR s
pevne Uroéenou sadzbou 7% p.a. a splatnostou 12. augusta 2020.

Dna 27. jula 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120011925) v nominalnej hodnote 15 000 tis. EUR s
pevne Uroéenou sadzbou 5,5% p.a. a splatnostou 27. jdla 2026.

Dfa 12. januara 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4210000473) v nominalnej hodnote 9 000 tis. EUR s
pevne Uroéenou sadzbou 9,4% p.a. a splatnostou 2. januara 2018.

Dna 25. decembra 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN CZ0003515603) v nominalnej hodnote 9 002 tis. EUR s
pevne uroéenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 27. decembra 2019.

Dna 27. jula 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120011933) v nominalnej hodnote 15 000 tis. EUR s
pevne Uro¢enou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 27. jula 2021.

Dna 27. jula 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120011917) v nominalnej hodnote 9 399 tis. EUR s pevne
Uroéenou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 27. jdla 2021.

Dna 27. juna 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4210000960) v nominalnej hodnote 6 500 tis. EUR s pevne
urodenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 27. juna 2018.

Dna 29. septembra 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013335) v nominalnej hodnote 15 000 tis. EUR
s pevne Uroéenou sadzbou 5,5% p.a. a splatnostou 29. septembra 2027.

Dfa 7. jula 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013079) v nominalnej hodnote 35 000 tis. EUR
s nulovym Grokom a splatnostou 7. jula 2027.

Dna 29. septembra 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013327) v nominalnej hodnote 300 000 tis.

CZK s nulovym Grokom a splatnostou 29. septembra 2027.

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.
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11. Udaje o segmentoch

Vysledky segmentov boli k 31. decembru 2016 nasledovné:

Real estate Energetika Investovanie Nealokované Skupina

Financné vynosy 1904 632 15 076 - 17 612
Finan¢né naklady 1 349 -9 016 -6 132 -55 -13 854
Predaj vyrobkov a tovaru 1672 11 660 896 - 14 228
4 925 3 276 9 840 -55 17 986

Prevody alebo transakcie medzi segmentmi sa uskuto¢nuju za beznych obchodnych podmienok, aké by boli k
dispozicii aj nezavislym osobam.

Majetok segmentu tvori najmé dlhodoby majetok, pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky,
poskytnuté pozicky.
Zavazky segmentu predstavuju hlavne prevadzkové zavazky a prijaté pozicky.

Investi¢né vydavky predstavuju prirastky dlhodobého hmotného majetku (Poznéamka ¢. 13) a nehmotného
majetku (Poznamka ¢. 14)

Majetok, zavazky a investi¢né vydavky segmentov boli k 31. decembru 2016 nasledovné:

Real estate Energetika Investovanie Nealokované Skupina
Aktiva 73 057 118 647 121 110 459 313 273
Spolo¢né podniky - - - - -
Investi¢né vydaje 3022 489 2 246 409 6 166
Zavazky 15 492 93 548 172 881 782 282 703

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.

12. Investicie do nehnutel’'nosti

Spolu
1. januar 2016 79 204
Ubytky -78 000
Zostatkova hodnota 1204

Nasledujuc revidovanu aplikaciu Standardu IAS 40, investicie do nehnutelnosti pocas ich vystavby boli
transferované z dlhodobého hmotného majetku do investicii do nehnutelnosti k 1. januaru 2010 v Uctovnej
hodnote. Tieto investicie boli nasledne precenené na trhovd hodnotu k datumu zostavenia Uctovnej zavierky.
Vsetky zisky z precenenia, ktoré vznikli pred 1. januarom 2010 boli vykazané vo vykaze ziskov a strat za rok
ako zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti.

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.

decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.
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13. Hmotny majetok

Obstaravany Pozemky, Stroje, Inventar Spolu
majetok budovy a zariadenia
infrastruktara motorové
vozidla
1. januar 2016
Obstaravacia cena
Opravky 14 243 40 057 21 323 13 75 636
Zostatkova hodnota - -1491 -12 360 12 -13 863
14 243 38 566 8 963 1 61773
Stav na zaciatku obdobia 14 243 38 566 8 963 1 61773
Oprava chyb minulych obdobi 3047 - - - 3047
Upraveny stav na zaciatku 17 290 38 566 8 963 1 64 820
obdobia
Akvizicia dcérskej spoloCnosti 1828 38 670 24 609 - 65 107
Prirastky 6 150 - - - 6 150
Ubytky - -45 -209 - -254
Transfer -443 2043 -1 600 - -
Odpisy - -1 935 -1 480 - -3 415
Stav na konci obdobia 24 825 77 299 30 283 1 132 408
31. december 2016
Obstaravacia cena 24 825 94 939 73 730 3 193 497
Opravky - -17 640 -43 447 -2 -61 089
Zostatkova hodnota 24 825 77 299 30 283 1 132 408

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu

v sidle Spolocnosti.
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14. Nehmotny majetok

Obstaravany Software a iny Goodwill Spolu
majetok nehmotny
majetok
1. januar 2016
Obstaravacia cena 1 5008 1459 6 468
Opravky - -23 - -23
Zostatkova hodnota _____ 1 4 985 1459 6 445
Stav na zaciatku obdobia 1 4 985 1459 6 445
Akvizicia dcérskej spoloCnosti - 12 985 6 974 19 959
Prirastky 16 - - 16
Ubytky - -2 465 - -2465
Amortizacia - -6 - -6
Transfer -16 16 - -
Stav na konci obdobia -1 15 515 8 433 23 949
31. december 2016
Obstaravacia cena 1 15 556 8 433 23 990
Opravky - -41 - -41
Zostatkova hodnota ___ 1 15 515 8 433 23 949

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

15. Investicie v spolo¢nych podnikoch

2016

1. januar 2
Obstaranie podielov v spolo¢nych podnikoch

Ubytok podielov v spolo¢nych podnikoch -
Podiel na (strate)/zisku 2

31. december 2016

Podiel Skupiny na vysledkoch spolo¢nych podnikov, z ktorych Ziaden nie je vedeny na burze a ktorych
agregované aktiva (zahriiujuc goodwill) a zavazky su nasledovné:

Nazov Krajina Aktiva Zavazky Trzby Zisk/ Podiel v %
registracie (Strata)

2016

Enprotech Power SK 107 95 582 4 50

31. december 2016 107 95 582 4

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.
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16. Finanéné aktiva

2016
V redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok
Podielové cenné papiere 43 506
Dlhové cenné papiere 18 067
31. december 2016 61 573

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

17. Zasoby

2016
Nehnutelhosti 3 946
Material 5 830
31. december 2016 9776

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.

18. Obchodné a ostatné pohl'adavky

2017 2016
Dlhodobé pohl'adavky
P6zicky spriaznenym stranam (a) - 27 378
Ostatné pozicky (b) - 17 341
- 44 719
Kratkodobé pohl'adavky
Obchodné pohladavky 1828 14 762
Ostatné pohladavky vratane preddavkov 912 5821
Dariové pohladavky (DPH) 23 1 044
Naklady buducich obdobi 139 626
Prijmy budtcich obdobi - 516
Poskytnuté preddavky 2125 -
5027 22 769
Spolu pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 5 027 67 488

Skupina k 31. decembru 2017 nevykéazala opravnu polozku na pokles hodnoty obchodnych a inych pohladavok
(2016: 0 tis. Eur).

Efektivne Urokové sadzby dihodobych pohladavok boli nasledujuce:

2017 2016
Pozicky spriaznenym stranam 6,5-15% 6,5-15%
Ostatné pozicky 10% 10%
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Vekova Struktira péziciek bola nasledovna:

6 mesiacov 6-12 1-5 Nad 5 Spolu
alebo menej Mesiacov Rokov Rokov
2016
Pozicky spriaznenym stranam - - 8 736 18 642 27 378
Ostatné pozicky - - 17 341 - 17 341
- - 26 077 18 642 44 719

K 31. decembru 2017 nebolo potrebné tvorit opravné polozky na pdzi¢ky poskytnuté spriaznenym strandm a

Maximalne kreditné riziko k sivahovému dnu je do vysky redlnej hodnoty péziciek uvedenych vyssie. Skupina
nema dlhodobé pohladavky zabezpecené zaloznym pravom.

(a) Pozicky spriaznenym stranam boli poskytnuté v nasledovnych menach:

2016
CzZK 8 039
EUR 19 339
27 378

(b) Ostatné pézicky boli poskytnuté v nasledovnych menach:
2016
EUR 17 341
17 341

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

19. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

2017 2016
Peniaze na Ucéte v banke a pefiazna hotovost 24 616 15 853
24 616 15 853

Peniaze na Ucte v banke Cinili k 31. decembru 2017 celkovo 24 604 tis. Eur (2016: 15 151 tis. Eur). Peniaze na
Ucte v bankach vynasali v roku 2017 priemerny Urok 0,05 % (2016: 0,05 %)

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.

decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.
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20. Zakladné imanie a ostatné fondy

K 31. decembru 2017 bol celkovy pocet schvalenych kmernovych akcii 300 kusov (2016: 300) v nominalnej
hodnote 3 320 EUR za akciu (2016: 3 320 Eur). VSetky vydané akcie boli Uplne splatené.

Zakonné a ostatné fondy k 31. decembru 2017 boli vo vyske 1 418 tis. EUR (2016: 1 395 tis. Eur). Prispevky do
zékonného rezervného fondu su tvorené z &istého zisku po zdaneni. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity na
krytie strat Spolo¢nosti a nesmie byt dalej rozdeleny.

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.

decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.

21. Obchodné a ostatné zavazky

2017 2016
Dlhodobé zavazky
Ostatné zavazky 1 5233
Grant (a) - 1 564
Vydavky buducich obdobi - -
Vynosy buducich obdobi - -
1 6 797
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku 1169 17 329
Ostatné zavazky 1 5590
Vydavky buducich obdobi - 3489
Vynosy buducich obdobi - 99
Zavazky voci zamestnancom 25 91
Socialne zabezpecenie a ostatné odvody 17 63
DPH a iné dane a poplatky 6 62
Rezervy a iné zavazky 62 -
1280 26 723
Spolu zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1281 33520

(a) Grant

V priebehu roka 2009 Skupina prijala nenavratny finanény prispevok z EU vo vySke 1 053 tis. EUR na
refinancovanie investicie kotolne na Stiepku. Skupina prvotne zalctovala tento prispevok na ostatné dlhodobé
zavazky metddou efektivnej Urokovej miery a zadala ho postupne rozpustat do vynosov poéas 20 rokov.

V priebehu roka 2013 Skupina prijala nenavratny financny prispevok z P6dohospodarskej platobnej agentury vo
vyske 1 500 tis. EUR na vystavbu bioplynovej stanice. Skupina prvotne zalctovala tento prispevok na ostatné
dihodobé zavéazky metddou efektivnej Grokovej miery a zacala ho postupne rozpustat do vynosov na zaklade
pomeru roc¢ného odpisu na celkovej hodnote bioplynovej stanice.

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spolocnosti.
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22. Odlozena dan z prijmov

2017 2016
OdlozZena darnova pohl'adavka
Na zaciatku roka -1 018 -456
Odlozena danova pohladavka 1 004 -562
-14 -1018
Odlozeny danovy zavazok
Na zaciatku roka 2 930 4 459
Odlozeny danovy zavazok -954 -1529
1976 2930
Odlozeny danovy zavazok (netto) 1 962 1912

Zmeny odloZenych danovych pohladavok a zavazkov v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov v ramci tej

istej danovej jurisdikcie, su nasledovné:

1. januar (Naklad)/ Naklad)/ 31. december
2017 vynos vynos vykazany 2017
vo vykaze v sivahe
ziskov a strat
Pohyb na Géte odlozenej dane z prijmov 1912 -1 021 1071 1962
1912 -1 021 1071 1962
1. januar (Naklad)/ Naklad)/ 31.december
2016 vynos vynos vykazany 2016
vo vykaze v stivahe
ziskov a strat
Pohyb na Uéte odloZzenej dane z prijmov 4003 -2175 84 1912
4 003 -2 175 84 1912

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu

v sidle Spoloc¢nosti.

23. Financné vynosy a naklady

2016

Zisk z obstarania dcérskej spolo¢nosti 12 046
Zisk z precenenia cennych papierov 1602
Podiel na zisku spolo¢nych podnikov 2
Zisk / strata z predaja cennych papierov a podielov -901
Zisk z vyhodnej kipy pohladavok -
12 749

Kurzové zisky / (straty), netto -125
-125

Vynosové Uroky 3631
Nakladové Groky -12 828
Ostatné 331
-8 866

3 758

Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu

v sidle Spolocnosti.
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24. Trzby a ostatné prijmy

2016

Prijmy z predaja elektrickej energie 8 898
Ostatné 3320
Predaj nehnutelnosti 1978
Predaj tepla 32
14 228

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

25. Naklady podl'a charakteru

2017 2016

Mzdové naklady 464 1266
Naklady na socialne zabezpecenie 166 468
630 1734

Odpisy a amortizacia - 3421
- 3421

Sluzby spojené s elektrarnami - 2 654
Ekonomické a obchodné sluzby 109 1121
Opravy a udrzba 4 602
Najomné 99 430
Projektové naklady 21 221
Audit 75 185
Prepravné naklady 5 172
Pravne sluzby 50 126
Ostatné naklady 67 92
Telekomunikacné sluzby 4 52
Sluzby spojené s ndjmom 5 47
Poplatky a provizie 63 40
Marketingové sluzby 1 30
Naklady na reprezentaciu - 7
Postovné - 4
Skolenia - 3
Naklady na straznu sluzbu - 1
Cestovné 1 -
504 5787

Ostatné prevadzkové (naklady) / vynosy - netto -385 6 522
-385 6 522

749 17 464

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.
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26. Dan z prijmu

2017 2016
Splatna dan 336 244
336 244

Dan Skupiny zo zisku pred zdanenim sa liSi od teoretickej dane, ktora vznikne s pouzitim vazenej priemernej
sadzby dane aplikovatelnej na zisky konsolidovanych spolo¢nosti, nasledovne:

2017 2016
Zisk pred zdanenim 786 522
Teoreticka dan z prijmov aplikovatelna na vysledok hospodarenia 165 115
Slovenskej republike
Vynosy nepodliehajice dani -20 -10
Dariovo neuznané naklady 215 205
Pouzitie predchadzajlico nevykazanych danovych strat -46 -
Vplyv nevykazanej odlozenej danovej pohladavky -999 -2 241
Celkova vykazana dan -685 -1 931
Splatna dan 336 244
OdloZend dan -1 021 -2 175
Celkova vykazana dan -685 -1 931

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

27. Zisk na akciu

Zakladny ukazovatel zisku na akciu sa vypocita vydelenim Ccistého zisku pripadajuceho na kmenovych
akcionarov vazenym aritmetickym priemerom poctu kmernovych akcii v obehu pocas roka, bez kmerovych akcii
nakdpenych Spoloénostou a drzanych ako vlastné akcie (Pozndmka &. 20).

2017 2016
Zisk/strata pripadajuci na kmenovych akcionarov Spolo¢nosti 1 864 3257
Vazeny aritmeticky priemer poCtu kmefovych akcii v obehu 300 300
Cisty zisk/strata na akciu (tis. EUR na akciu) 6,2 10,9

Vyznamné Uctovné zasady a uctovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) st uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

28. Podmienené a iné zavazky

Danova legislativa

Viaceré oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou. Vzhladom na to existuje
neistota v tom, ako ich budd dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat. Zanikne
az potom, ked budl k dispozicii precedensy alebo oficidlne interpretacie prislusnych organov. ManaZment
Skupiny si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol v buddcnosti vyznamny naklad.
Dariové organy mdzu preverit Gétovné knihy a zdznamy za obdobie piatich rokov predchddzajlcich siéasnému
zdanovaciemu obdobiu.

Kapitalové zavazky
K 31. decembru 2017 Skupina neevidovala ziadne kapitalové zavazky.
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Vyznamné ucltovné zasady a U(cCtovné metddy uplatriované v predchadzajucom uctovnom obdobi (k 31.
decembru 2016) su uvedené v Konsolidovanej tctovnej zavierke k 31. decembru 2016 dostupnej k nahliadnutiu
v sidle Spoloc¢nosti.

29. Udalosti po sivahovom dni

Spoloénost’ Nova Real Estate Finance, a. s. (,Emitent”), priamo vlastnend Spolo¢nostou, vydala dna
31. Januara 2018 Dlhopisy (ISIN: SK4120013731) v celkovej nominalnej hodnote emisie do 10 000 tis. EUR.
Urokovy vynos z DIhoplsov bude v kazdom vynosovom obdobi pozostavat z pevnej urokoveJ sadzby vo vyske
5,00% p.a. Urokové vynosy budl vyplatené rocCne, spatne vzdy k 31. janudru. Dlhopisy su splatné
31. januara 2023. Nazov vydanych dlhopisov je ,,DIhopisy NREF 2023 I1.“ a su verejne obchodované na burze
cennych papierov. Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, s vynimkou Rucitelského vyhlasenia
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta. Zavazky z Dlhopisov sU zabezpeclené
ruditelskym vyhldsenim ruditela, spolo¢nostou Arca Capital Slovakia, a.s., so sidlom Plyndrenska 7/A, 821 09
Bratislava, Slovenska republika, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢.: 3202/B, ICO: 35 868 856.

Spolo¢nost Nova Real Estate Finance, a. s. (,Emitent”), priamo vlastnend Spolo¢nostou, vydala dfia
3. aprila 2018 Dlhopisy s nulovym Urokovym vynosom (ISIN: SK4120013921) v celkovej nominalnej hodnote
emisie do 15 000 tis. EUR. S Dlhopismi s nulovym Grokovym vynosom nie je spojeny Ziaden fixny vynos. Vynos
do splatnosti je 4,50% rocne. Dlhopisy su splatné 3. aprila 2028. Nazov vydanych dlhopisov je ,Dlhopisy NREF
2028 I." a su verejne obchodované na burze cennych papierov. Zavéazky z Dlhopisov zakladaju priame,
vSeobecné, s vynimkou Rucitelského vyhldsenia nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavazky
Emitenta. Zavazky z Dlhopisov su zabezpecené rucitelskym vyhlasenim rucitela, spolo¢nosti Arca Capital
Slovakia, a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika, zapisanej v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3202/B, ICO: 35 868 856.

Spolo¢nost Arca Capital Slovakia, a.s. (,,Emitent”) vydala dfia 1. jtﬁlna 2018 Dlhopisy (ISIN: SK4120001380) v
celkovej nommalneJ hodnote emisie do 5 500 tis. EUR. Urokovy vynos z DIhoplsov bude v kazdom vynosovom
obdobi pozostdvat z pevnej (rokovej sadzby vo vySke 8,50% p.a. Dlhopisy su splatné 1. jina 2019. Urokové
vynosy z Dlhopisov budl vyplatené spétne, spolu s nominalnou hodnotou Dlhopisov. Nazov vydanych dlhopisov
je ,Dlhopis Arca Capital Slovakia“, dlhopisy nie st verejne obchodované. Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame,
vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta.

Po sGvahovom dni 31. decembra 2017 nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by mohli narusit Gplnost
informacii prezentovanych v Gctovnej zavierke.

Pripravené dna: Podpis statutarneho orgdnu  Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdaznam osoby
alebo fyzickej osoby, ktora je zodpovednej za zostavenie  zodpovednej za vedenie

Gctovnou jednotkou; ﬂétovnej/zévierky: l]étO\/nictva:

Hs islav Veli¢ Ing/4 ernl’k Aonik

stavenstva fina//%“ y manazér ﬂna y manazér
(/,

30. augusta 2018 pred

30. augusta 2018 ¢len predstavenstva
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