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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

z overenia konsolidovanej iétovnej zavierky a konsolidovanej vyrocnej spravy

Statutarnemu organu a akcionarom spoloénosti
RAVEN a. s.
zarok, ktory sa skondil 31. decembra 2020

Podmieneny nazor

Uskuto&nili sme audit konsolidovanej L’Jétovncg' zavierky skupiny Raven, ktor(i za konsolidovany celok
zostavila spolotnost RAVEN a.s. so sidlom Soltésovej 420/2, PovaZzska Bystrica, ktora obsahuje
konsolidovanu sivahu k 31. decembru 2020, konsolidovany vykaz ziskov a strat , konsolidovany vykaz
zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz o penaznych tokoch cash flow za rok kondiaci sa k
uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych
metéd.

Podra nasho nézoru, priloZzena Uctovna zavierka, s vynimkou poznamky opisanej v &asti Zaklad pre
podmieneny nazor, poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej situacie konsolidovaného celku k 31.
decembru 2020 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa zékona &.
431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Gétovnictve®).

Zéklad pre podmieneny nazor

Spoloénost v poznamkach neuviedla bezvyhradné prehlasenie o stlade konsolidovanej u&tovnej
zavierky so v8etkymi poZiadavkami Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva.

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od spoloénosti v konsolidovanom celku sme nezavisli podfa
ustanoveni zakona &. 423/2015 Z.z. o statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutdrnom audite”) tykajlcich sa etiky,
vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej Uétovnej zavierky a splnili
sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, 2e auditorské
dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdmeho organu za konsolidovanii iiétovni zavierku

Statutarny organ spolognosti zostavujicej konsolidovani uétovnu zavierku je zodpovedny za
zostavenie tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a vemny obraz podfa
zakona o U¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zavierky je $tatutdrny orgén zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti konsolidovaného celku nepretrzite pokraovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti
tykajucich sa nepretrzitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu
nepretrzitého pokradovania v €innosti v Gétovnictve.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i konsolidovana G¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podra medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit' ekonomické
rozhodnutia pouZivatefov, uskutognené na zaklade tejto GEtovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto€neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionéalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej U&tovnej zavierky,
Ci uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahiaf tajni dohodu,
falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych aétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené &tatutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v tétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost konsolidovaného celku nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k
zaveru, Ze vyznamné neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatoéné,
modifikovat' na$ nézor. NaSe zévery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, ze
spolo¢nosti v konsolidovanom celku prestanu pokraéovat v nepretrzitej &innosti.

¢ Hodnotime celkovi prezentéciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako gj to, &i konsolidovana Uétovna zavierka zachytava uskutonené transakcie a
udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu

e Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dokazy o finan&nych udajoch t&tovnych jednotiek v
ramci konsolidovaného celku alebo ich obchodnych aktivitach pre uéely vyjadrenia nazoru na
konsolidovani uétovnu zavierku. Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizéciu auditu
konsolidovaného celku.

Sprava k dalsim poZiadavkém zékonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajti v konsolidovanej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave, zostavenej
podfa poZiadaviek zékona o uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanu Gétovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informécie v konoslidovanej vyro&nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyroénej sprave a postdenie, &i tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesllade s auditovanou konsolidovanou uétovnou zéavierkou alebo na$imi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i konsolidovana vyrocna sprava Spolognosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o uétovnictve.
Na zaklade prac vykonanych po&as auditu konsolidovane] uétovnej zavierky, podra nasho nazoru:

e informacie uvedené v konsolidovnej vyrotnej sprave zostavenej za rok 2020 st v stlade s
konsolidovanou uctovnou zavierkou za dany rok,
e konsolidovana vyro&na sprava obsahuje informacie podfa zakona o uétovnictve.
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Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyroénej sprave na
zdklade naSich poznatkov o konsolidovanom celku a situécii v fiom, ktoré sme ziskali podas auditu
konsolidovanej Uétovnej zavierky.

16. decembra 2021
Prievidza, Slovenska republika

D VY,
) A YA’QA’

% o)
4 0‘2‘ K
Auditorska spolo¢nost' ’;’ ; i UD\]A 7%_ Zodpovedny auditor:
PKF Slovensko s.r.o. ’; i = Ing. Dagmar Gombaréikova, CA
Nabr. Sv. Cyrila 47, Prievidza ' & OA'O 3 Licencia ¢islo 1033
Licencia UDVA &. 40 P e jicencie

o'/

b ’ TP ‘/ 22 ':‘%’/7%\/7/'
FL/:- fé /&M % - p&f -sx'owe\‘\i;\'“o > @/M/d : 7

PKF Slovensko s.r.o. so sidlom NabreZie Sv. Cyrila 47, 971 01 Prievidza; ICO 31 570 844, OR Trengin Odd. sro, viozka 2103/R



KONSOLIDOVANA UCTOVNA

ZAVIERKA

RAVEN A.S.

K 31.12.2020



Skupina Raven

Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa konéi
31. decembra 2020 - Skupina RAVEN
(v Euro)

Pokracujuce €innosti

Vynosy
Ostatné vynosy

Zmeny stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokonéenej vyroby
Aktivované viastné vykony

Spotrebovany material a suroviny

Mzdové naklady

Odpisy

Pokles hodnoty neobezného majetku

Ostatné naklady

Strata z precenenia zasob

Finan¢né naklady

Podiely na vysledku pridruzenych spolo&nosti
Zisk pred zdancnim

Dariové naklady

Zisk za obdobie z pokradujucich &innosti

Ukonéené cinnosti
Zisk za obdobie z ukon&enych &innosti

Vysledok hospodarenia za obdobie

Strata z precenenia pozemkov

Ocenovaci rozdiel derivatov

Precenenie finan¢nych investicii

Rozdiely z prepoétu cudzich mien

Daii z poloziek tétovanych do vlastného imania

Ostatné sucasti komplexného vysledku po zdaneni spolu

Komplexny vysledok

v tom:

MenS$inové podiely

Zisk vztahujlici sa na matersku spoloénost’

Zisk na akciu

Pokracujuce ¢innosti
ZAkladny
Zriedeny

Pokracujuce a ukoncené éinnosti
Zakladny
Zriedeny

Pozn.” 2020 r 2019
Euro Euro
1 281 175 554 319 305 263
519 088 4 188 221
19 439 23 587
- 248419 368 - 286316 394
- 16174 111 - 17392 415
- 2707128 - 3008 446
12 698 : 22 758
2a - 9663141 - 10438 541
159 029 5 353 393
% - 814 688 - 1990434
4107 372 5 381 752
3 - 848 097 - 244 312
3 259 275 - 626 064
3 259 275 . 626 064
52 193 . 93 505
: 251 837 109 410
- 199 644 15 905
3059 631 - 610159
3 059 631 - 610 159
4 12,92 s 248
12,92 : 248
12.92 : 2,48
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Skupina Raven

Konsolidovana suvaha

31. decembra 2020 - Skupina RAVEN
(v Euro) Pozn.

MAJETOK

Neobezny majetok

Goodwill

Software

Pozemky, budovy a zariadenia
Investicie do nehnutelnosti
Finanéné investicie

Investicie k dispozicii na predaj
Ostatny neobezny majetok
Odlozena danova pohladavka

ObeZny majetok

Zasoby

Obchodovatelné investicie
Obchodné a ostatné pohladavky

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

NeobeZny majetok drzany na predaj

Majetok spolu

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie vzt'ahujice sa na materski spoloénost’

Zakladné imanie
Fondy z precenenia
Ostatné fondy
Nerozdelené zisky

Vlastné imanie spolu

Neobezné zavazky

Bankové uvery
Zamestnanecké pozitky
Rezervy

Odlozeny darnovy zavazok
Zavazky z finanéného leasingu
Ostatné neobezné zavazky
NeobeZné zavizky spolu

Obezné zaviazky

Obchodné a ostatné zavazky
Zamestnanecke pozitky
Rezervy

Danové zavazky

Bankové lvery

Zavazky z finanéného leasingu
Obezné zavazky spolu

Zavazky tykajuce sa majetku drzaného na preda;

Zaviazky spolu

Viastné imanie a zaviazky spolu

0 ~JOoO O,

22

10
11

12

13
14

15

16

17
18
19

20
21
17

16
19

2020

77 376
34 442 405

132 500
403 553
35 055 834

50 459 036
51503 705
6 178 063
108 140 803
154 856

108 295 659

2019

407 434
36 956 767

136 691
397 985
37 898 878

57 328 564
60 519 885
886 916
118 735 364

118 735 364

143 351 493

156 634 242

8 374 501
890 028
6259 184
66 399 902

8 374 501
315 282

6 259 184
62 765 525

(]

80 143 559

1296 177

2287 409

322 739

77 083 928

1884 558

58 608
2255755

324 711

3 906 325

4 523 632

20213 150
854 634
786 353
945 037

36 502 435

59 301 609

14 267 070
962 622
628 473
530 485

58 638 032

75 026 682

59 301 609

75 026 682

63 207 934

143 351 493

79 550 314

156 634 242
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Skupina Raven

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa kong¢i 31. decembra 2020

Vzt'ahujlice sa na materska spolo¢nost’

Zakladné
imanie

Fondy z
precenenia

Ostatné
fondy

Nerozdeleny
zisk

Minoritni
akcio-
nari

Spolu

[Zostatok k 31.decembru 2018

8 374 501

-336 876

6 259 184

63 397 278

0

77 694 087

Zmeny viastnom imani v roku
2018

V mene Euro

Strata z precenenia pozemkov

Ocefiovaci rozdiel derivatov

93 505

93 505

Precenenie finanénych investicii

Rozdiely z prepoétu cudzich mien

116 099

¥ 5689

109 410

Dan z poloZiek uctovanych do
vastného imania

Cisty zisk wkazany priamo vo
viastnom imani

21594

- 5689

16905

Zisk za obdobie

- 626064

626 064

Komplexny vysledok vykazany za
obdobie

-143131

5442 460

5299 329

Dividendy

Zwsenie rezervznerozdeleného
zisku

427 136

- 427136

Zwlenie zakladného imania z
nerozd. zisku

PoutZitie rezervna wyrownanie min.
strat

427 136

427 136

Ostatné zmeny

Zostatok k 31.decembru 2019

8 374 501

- 315 282

6 259 184

62 765 525

77 083 928

Zmeny vlastnom imani v roku
2020

Vzt'ahujice sa na materska spol

otnost'

Zakladné
imanie

Fondy z
precenenia

Ostatné fondy

Nerozdeleny
zisk

Minoritni
akcio-

V mene Euro

nari

Spolu

Strata z precenenia pozemkov

Qcernovaci rozdiel derivatov

2183

52 193

Precenenie finanénych investicii

Rozdiely z prepoétu cudzich mien

-626 939

375102

-251 837

Dan zpoloZiek uétovanych do
viastného imania

Cisty zisk wkazany priamo vo
viastnom imani

-574 746

375102

-199 644

Zisk za obdobie

3259 275

3259275

Komplexny vysledok vykazany za
obdobie

-574 746

3634377

3059 631

Dividendy

Zwsenie rezervznerozdeleného
zisku

126 488

-126 488

Zwsenie zakladného imania z
nerozd. zisku

Pouzitie rezerv na wrovnanie min
strat

-126 488

126 488

Ostatné zmeny

Zostatok k 31.decembru 2020

8 374 501

-890 028

6 259 184

66 399 902

80 143 559

Konsolidované finanéné vykazy za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020, ¢ast pozndmky
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Skupina Raven

Konsolidovany vykaz CashFlow
31. decembra 2020 - Skupina RAVEN

(v Euro)
2020 2019
Hotovost’ na zadiatku roku 886 916 1 005 558
HV za uétovné obdobie 3259 275 -626 064
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 2707 128 3008 448
Zmena stavu zasob 6714 672 23 359 543
Zmena stavu pohladavok 9016 180 12 234 555
Zmena stavu zavazkov 6 381 598 -10 520 060
Zmena €asového rozli§enia nakladov, prijmov 0 0
Zmena €asového rozliSenia vydavkov, vynosov 0 0
CASH FLOW . z prevadzkovej ¢innosti 28 078 853 27 456 422
Zmena stavu investiéného majetku 2843 044 1229 377
Odpisy hmotného a nehmotného majetku -2 707 128 -3 008 446
CASH FLOW . z investiénych aktivit 135 916 -1 779 069
Zmena stavu kapitalu -199 644 15 905
Zmena stavu Gverov a vypomoci -22 723 978 -25 811 900
CASH FLOWI Il. z finanénych aktivit -22 923 622 -25 795 995
Suma CASH FLOW - rozdiel prijmov a vydavkov 5291 147 -118 642
Hotovost' na konci sledovaného obdobia 6 178 063 886 916

Konsolidované finanéné vykazy za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020, éast’' poznamky Strana 5




Skupina Raven

1. UVODNE INFORMACIE

RAVEN a. s. PovaZska Bystrica, konec¢na materska spolo¢nost’ v Skupine RAVEN, je akciova
spoloénost’ (dalej len ,Spoloénost™) :

Obchodné meno: RAVEN, a.s.

Datum zalozenia: 3. septembra 1993

Datum vzniku: 1. decembra 1993

Zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Trenéin, oddiel Sa., vlozka 220/R)
Sidlo: Povazska Bystrica, Soltésovej 420/2.

Identifikaéneé ¢&islo: (ICO) 31595804

Identifikaéneé &islo pre DPH (IC DPH): SK2020416134

Identifikagné &islo pre dan: (DIC) : SK2020416134

Hlavna éinnost’ Skupiny je:
velkoobchod (v rozsahu volnych Zivnosti),
maloobchod (v rozsahu volnych Zivnosti),
kovovyroba — vyroba tovaru z kovu
- cestna nakladna doprava
- sprostredkovanie

Konsolidované finanéné vykazy Spolo¢nosti za rok, ktory sa skongil k 31. decembru 2020 su
pripravené za spolo¢nost’ a jej dcérske spoloénosti (dalej len ,Skupina®).

Finanéné vykazy su zostavené v mene Euro. Euro je funkéna mena a mena vykazovania
materskej spoloénosti a Skupiny. VSetky hodnoty sa uvadzaju v Euro, pokial nie je uvedené
inak.

Priemerny po&et zamestnancov skupiny RAVEN v roku 2020: 746 (v roku 2019 bol 779)

Pocet zamestnancov ku dniu 31.12.2020: 725 (v roku 2019 bol 776)

Priemerny pocet zamestnancov Spolo&nosti v roku 2020 bol: 562 (v roku 2019 bol 588).

Podet zamestnancov Spoloénosti ku dAu 31.12.2020: 547 (v roku 2019 bol 590).

Konsolidované financéné vykazy za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020, &ast poznamky Strana 6

= j
Sy

=

>

" %

RS



Skupina Raven

Il. DOLEZITE UCTOVNE PRAVIDLA

Prvé uplatnenie IFRS

Za ucelom zabezpec&enia suladu s legislativou Europskej Unie Skupina uplatnila IFRS od 1.
januara 2005. Datum prechodu je 1. januar 2004 a porovnavané Udaje za rok 2004 sa tiez
upravili, aby boli v stlade s IFRS. Pri prvej aplikacii sa postupovalo podia IFRS 1. Boli pouzité
standardy u¢inné k 1. januaru 2005, nepouzili sa Ziadne Standardy, u ktorych sa odportdéa
skorsia aplikacia. Informéacie o transformacii zo slovenskych uétov, ktoré sa pozaduje podla
IFRS 1, sa uvadzaju v bode 27.

Podla IFRS 1 Prva aplikacia Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykazovanie sa IFRS
aplikuju retrospektivne na suvahe ku diu prechodu, t. j. k 1. januaru 2004 so véetkymi Gpravami
majetku a zavazkov podla slovenskych postupov uétovania s dopadmi do vysledkov minulého
obdobia okrem pouZzitych vynimiek. Skupina pouzila tieto vynimky:

- IFRS 3 arevidovany IAS 36 alAS 38 sa nepouzili retrospektivne na podnikové
kombinacie (nadobudnutie podielov), ktoré sa uskutoénili do 1. januara 2004,

- Kurzové rozdiely, ktoré vznikli pred 1.1. 2004 pri zahrnuti zahraniénych dcérskych
spolo¢nosti do Skupiny, t. j. k datumu prechodu na IFRS, sa nevykazuji ako samostatna
polozka.

IFRS & ,Neobezny majetok drzany na predaj" sa aplikoval retrospektivne k datumu prechodu na
IFRS.

IFRS 13 ,Oceriovanie realnou hodnotou” bol uplatneny od 1.1.2018. Do 31.12.2017 boli vynosy
vykazované v sulade IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie“. Zmena nevyvolala
vyznamneé Upravy.

IFRS 15 - "Vynosy zo zmllv zo zakaznikmi" bol uplathovany od 1.1.2018. Do 31.12.2017 boli
vynosy vykazované v sulade s IAS 18 - Vynosy a IAS 11 - Dlhodobé zakazky (Stavebné zmluvy)
IFRS 16 - " Leasingy" bol uplatovany od 1.1.2019, k 31.12.2018 su leasingy (operativne,
finanéné) vykazované v sulade s IAS 17.

Konsolidované finanéné vykazy Skupiny zahffhaju finanéné vykazy materskej spolo¢nosti
a dcérskych spoloénosti.

Finanéné vykazy sa zostavili na principe historickych nakladov okrem majetku a zavéazkov, ktoré
sa vykazuju v realnej hodnote, a to derivatové finanéné nastroje, obchodovatelné investicie,
investicie k dispozicii na predaj a investicie do nehnutelnosti.

Finan¢né vykazy vychadzaju z uétovnych zaznamov, vedenych podla slovenskej legislativy a
zohladfuju niektoré Upravy a preklasifikacie tak, aby boli finanéné vykazy v sulade s IFRS.
Ué&tovné pravidla, ktoré sa uvadzaju dalej, sa uplatiiovali konzistentne za vSetky obdobia, ktoré
sa v tychto finanénych vykazoch prezentuju a za otvaraciu stivahu podla IFRS zostavenu ku
diu prechodu 1. januara 2004 za uéelom transformacie na IFRS. Tieto pravidla sa uplatfiovali
konzistentne aj v ramci u€tovnych jednotiek zahrnutych do Skupiny.

Vyznamné uétovné odhady

Zostavenie tychto finanénych vykazov si vyZzaduje, aby manazment urobil odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviuju majetok a zavazky ku diiu, ku ktorému sa finanéné vykazy
zostavili a sumy nakladov a vynosy za uétovné obdobie. Skutoénost sa méze od tychto odhadov
a predpokladov lisit.

Konsolidovaneé financné vykazy za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020, Gast' poznamky Strana 7 /;:, )
V4
:.f J



Skupina Raven

Podnikové kombinacie

Podnikové kombinacie sa po 1. januari 2004 uétuju v sulade s IFRS 3. Ku dnhu obstarania
podielov v dcérskej spoloénosti sa pouziva metdéda nakupu, podla ktorej sa naklady obstarania
investicie meraju suhrnom realnych hodnét majetku a zavazkov dcérskej spolo¢nosti, ktoré sa
vymenia za kontrolu nad fiou plus priame naklady kombinacie. Goodwill, ktory vznikne ako
rozdiel obstaravacich nakladov kombinacie a podielu na realnej hodnote identifikovatelného
majetku, zavdzkov a podmienenych zavazkov dcérskej spoloénosti, sa zauétuje do majetku. Ak
po zhodnoteni prevysuje podiel na realnej hodnote identifikovatelného majetku, zavazkov
a podmienenych zavazkov dcérskej spolo¢nosti naklady obstarania podielu, prevysenie (byvaly
negativny goodwill) sa zauétuje do vykazu ziskov a strat.

Dcérske spolo¢nosti

Su tie, ktoré kontroluje Spolo€nost. Kontrola existuje vtedy, ked ma Spoloénost moc riadit
priamo alebo nepriamo finanéné a prevadzkové pravidla za ucelom ziskania uzitkov zo svojich
aktivit. Pri hodnoteni kontroly sa beri do ivahy mozné uplatnite/né hlasovacie prava. Finanéné
vykazy dcérskych spoloénosti su zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov od obdobia,
kedy sa kontrola zacdala az do obdobia, kedy sa kontrola koné&i. VSetky medziskupinové
transakcie, zostatky, naklady a vynosy sa eliminuju.

Moment zauctovania trzieb

Trzby sa ocenuju v redinej hodnote ziskanej protihodnoty alebo pohladavok a predstavuju sumy,
ktoré sa ziskaju za dodavky vyrobkov a sluzieb v normalnom podnikani. Trzby su po odpoditani
diskontov, DPH pripadne inych obchodnych dani (spotrebna dan). Trzby za dodavky sa zauctuju
v momente, ked sa vyrobky dodaju a ked prejde vlastnictvo (pravo nakladat).

Zahrani¢na mena

Transakcie v zahrani¢nej mene sa prepogitavaju kurzom dia transakcie. Kurzoveé rozdiely, ktoré
vznikajl, sa zalctuju do nakladov alebo do vynosov vo vykaze ziskov a strat. Ku diiu zostavenia
slivahy su pefiazné polozky majetku a zavazkov denominované v zahraniénej mene prepocitané
na Euro kurzom Narodnej banky Slovenska platnym v den, ku ktorému sa zostavila suvaha.
Nerealizované zisky a straty z dévodov pohybov v kurzoch sa plne uétuju na uétoch vykazu
ziskov a strat.

Zahrani¢né prevadzky predstavuju zahraniéné dcérske alebo pridruzené spoloénosti. Ich
majetok a zavazky sa prepocitali na Euro kurzom Narodnej banky Slovenska, platnym ku dfiu,
ku ktorému sa zostavila sivaha. Naklady a vynosy zahraniénych prevadzok sa prepoditali na
Euro priemernymi kurzami Narodnej banky Slovenska za obdobie. Kurzové rozdiely pri
prekurzovani zahraniénych prevadzok su zauctované vo vlastnom imani ako rezervy z prevodu
a Uctuju sa do vykazu ziskov a strat pri predaji dcérskej alebo pridruzenej spoloénosti.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli od 1.1. 2004, t. j. k datumu prechodu na IFRS, sa vykazuju ako
samostatna polozka vo vlastnom imani. Tie rozdiely, ktoré vznikli pred datum transformacie, nie
sUl prezentované ako samostatna polozka.

Zamestnanecké pozitky

V Spolo¢nosti dobieha dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov pre pracovnikov na
vybranych manazérskych poziciach — satisfakcie. Jedna sa o sumu, na vyplatu ktorej ma
zamestnanec narok po odpracovani uréitého poétu rokov v podniku. V priebehu roka 2020
nebola vyplatena satisfakcia (v roku 2019 nebola vyplatena satisfakcia). Spolo¢nost’ na tieto
naklady tvorila v minulosti dlhodobu rezervu.
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Socialne zabezpecenie a dochodkové schémy

Spolo¢nost odvadza prispevky na zakonné zdravotné, nemocenské a déchodkové
zabezpecenie a prispevok do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podfa sadzieb
platnych pre dany rok. Naklady na socialne zabezpetenie sa Uctuju do vykazu ziskov a strat
v rovhakom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost nema zavazok odvadzat
z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zakonom stanoveny ramec.

a e

Naklady na p6zicky

Vsetky naklady na pézi¢ky sa uctuju do vykazu ziskov a strat.
Dan z prijmu

Dan z prijmu sa plati zo zisku vo vyske 21% po Upravach o pripocitatelné a odpoéitatelné
polozky na darnovy zaklad.

OdloZena dan sa pocita zavazkovou metédou na vsetky do¢asné rozdiely medzi dafiovou a
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov. OdloZzena dan sa pocita vo vySke sadzby, ktora sa
oCakava pre obdobie, v ktorom sa bude majetok realizovat alebo v ktorom sa zavézok uhradi.
OdloZena dan sa uétuje na Uty vykazu ziskov a strat okrem pripadov, ked sa vztahuje na
polozky, ktoré sa uétuju na uéty vo vlastnom imani. Platna sadzba dane z prijmov k 1. januaru
2020 je 21% (k 1. januaru 2019: 21%). Hlavné docasné rozdiely pre Ucely odlozenej dane
vznikaju z rozdielov medzi uétovnymi a dahovymi odpismi, ztvorby opravnych poloziek
k zasobam a opravnych poloziek k pohladévkam, ktoré do&asne nespinaji podmienky na tvorbu
danovych opravnych poloziek, z dévodu vyGétovanych ale nezaplatenych nakladov (napr.
najomné), ktoré do zakladu dane vstupuiju az po ich thrade.

Neobezny hmotny a nehmotny majetok

a) Vlastneny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia sa ocenuju v obstaravacich nakladoch. Tieto naklady zahfiaju
ceny obstaraného majetku a vedlajSie naklady obstarania ako sU prepravné, montaz, clo.
Budovy a zariadenia, vyrobené vo vlastnej rézii sa ocefuji priamym materialom, priamou
pracou a vyrobnou réziou.

Neobezny hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat
linearne poCas odhadnutej Zivotnosti. Neobezny nehmotny majetok, ktory ma nedefinovatelnu
zivotnost' sa neodpisuje. Pozemky sa neodpisuju. Odhadnuté zivotnosti podla hlavnych skupin
neobezného hmotného majetku su:

Budovy, stavby 15 - 35 rokov
Stroje, zariadenia, dopravné prostriedky 4 — 10 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 2 - 5 rokov

V sulade s IAS 36 sa ku diu zostavenia finanénych vykazov uskutoéruje analyza, &i nedos$lo k
poklesu hodnoty majetku. Zistené straty z poklesu hodnoty sa ihned uctuju na ucty vykazu ziskov
a strat. Pouzitd Urokova sadzba pri vypocte sucasnej hodnoty budlcich tokov pehaznych
prostriedkov pri stanoveni hodnoty z pouzivania je ta, ktora je primerana z hladiska spoloé¢nosti
v ekonomickom prostredi Slovenska.

Neobezny majetok, ktory je v procese rekonstrukcie a je uréeny v budulcnosti ako investicia do
nehnutelnosti, sa uétuje az do doby dokonéenia vo vyske obstaravacich nakladov na udéte
nedokoncenych investicii. Po dokonéeni sa preklasifikuje na Ucet investicie do nehnutelnosti
a ocenuje sa v realnej hodnote.

Vydaje v suvislosti s vymenou komponentu, ktory je stucastou polozky majetku, ale sa UGétuje
oddelene, vratane vydajov na generalne opravy a velké in§pekcie sa kapitalizuju. Ostatné
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vydaje, nasledujlce po datume obstarania, sa priraduju k u¢tovnej hodnote majetku len vtedy,
ak sa odakavaju buduce Gzitky oproti pévodnej vySke. Ostatné vydaje sa zauctuju na ucet
nakladov vykazu ziskov a strat.

b) Majetok na leasing

Leasing sa klasifikuje ako finan¢ny leasing vzdy, ked sa podia podmienok kontraktu transferuju
véetky rizika a vyhody vlastnictva na najomcu. VSetky ostatné leasingy sa klasifikuju ako
operativny leasing. Majetok a zavazok ziskany na zaklade leasingu sa zaugtuje v niz8ej z realnej
hodnoty zo dfa obstarania a st¢asnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok. Finan¢né
naklady, ktory predstavuje rozdiel medzi celkovou povinnostou z leasingu a realnou hodnotou
obstaraného majetku sa zalétuju vo vykaze ziskov a strat po€as obdobia leasingu s pouzitim
implicitnej Urokovej sadzby.

Neobezny majetok drzany na predaj

NeobeZny majetok, klasifikovany ako drzany na predaj, sa ocefuje nizSou zo zostatkovej
hodnoty a realnej hodnoty (minus predajné naklady).

Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri konsolidacii, predstavuje prevysenie obstaravacich nakladov investicie
nad podielom identifikovatelného majetku a zavézkov dcérskych a pridruZzenych spoloc¢nosti
v realnej hodnote. Goodwill sa zauétuje ako majetok a analyzuje sa najmenej roéne na pokles
hodnoty. Strata z poklesu hodnoty sa zauétuje ihned' do vykazu ziskov a strat a neoductovava
sa spat. Pri predaji dcérskej alebo pridruzenej spoloénosti sa goodwill zahrnie do vykazu ziskov
a strat ako sucast vysledku z predaja.

Goodwill, ktory vznikol pri obstarani pred datumom prechodu na IFRS sa ponechal v pévodnych
sumach s hodnotenim na pokles hodnoty k uvedenému datumu.

Investicie

Investicie do nehnutelnosti

Pri ocefiovani investicii do nehnutelnosti spolo¢nost podla IAS 16 uplatnila model obstaravace;j
ceny. Ocenenie investicii do nehnutelnosti vychadza z historickej (obstaravacej) ceny znizenej
o opravky.

Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej hodnote alebo Cistej realizacnej hodnote, v nizSej z nich.
Cista realizaéna hodnota je odhadnuta predajna cena v normalnom podnikani minus odhadnuté
odbytova rézia. Naklady vSetkych zasob vychadzaju z principu first-in first-out a zahfiaju vydaje
na ich ziskanie a ich dovedenie na miesto a do su¢asného stavu. Naklady na nedokonéenu
vyrobu a vyrobky zahimaju priamy material a pracu, ostatné priame naklady a suvisiacu réziu,
ktord vychadza z normalnej prevadzkovej kapacity.

Spoloénost tvori dva druhy opravnych polozZiek k zasobam:

a) Cista realizaéna hodnota — opravna polozka k zasobam, pri ktorych sa predpoklada, ze ich
predajna cena bude nizsia, ako ich hodnota v uctovnictve,

b) Leziaky — opravna poloZzka k zasobam (leziakom), ktoré maju zostatok na sklade k 31.12.
beZného roka a boli obstarané pred 01.01. bezného roka. Vypocet pre rok 2020 je
nasledovny:
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Vypocdet

60% z hodnoty tovaru nakdpeného pred 01.01.2016

50% z hodnoty tovaru nakipeného pred 01.01.2017

40% z hodnoty tovaru nakipeného pred 01.01.2018

30% z hodnoty tovaru nakupeného pred 01.01.2019

20% z hodnoty tovaru nakipeného pred 01.01.2020

Obchodné a iné pohfadavky

Obchodné a ostatné pohladavky sa vykazuju v ich nominalnej hodnote. Ich hodnota sa znizi
prostrednictvom opravnej polozky v odhadnutej sume, ktora sa nezinkasuje.

Derivatové finanéné nastroje

Skupina pouziva derivatové finanéné nastroje za ucelom zaistenia (hedzZingu) voéi rizikam zo
zmien v zahrani¢nych menach, ktoré vznikaju pri jej prevadzkovej €innosti. V stlade so svojimi
firemnymi pravidlami Skupina nevydava a nedrZi derivatové financné nastroje na Uucely
obchodovania. Aj napriek tomu sa tie derivatové finanéné nastroje, ktoré nespinaju podmienky
hedzingu, u€tuju ako obchodované nastroje.

Finanéné nastroje sa uétuju v reainej hodnote. Realna hodnota forward kontraktu na cudziu
menu je jeho hodnota v kurze NBS ku dfiu stvahy.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty sa skladajl z hotovosti a zostatkov na uétoch
v bankach s nevyznamnym rizikom zmien v hodnote, ktoré maju pévodnu splatnost’ do troch
mesiacov alebo krat$iu odo dfia obstarania.

Pokles hodnoty

Zostatkové hodnoty majetku (okrem zasob a odloZzenej danovej pohfadavky) Skupiny sa kazdy
rok ku diu suvahy preveruju, & neexistuje indikacia poklesu ich hodnoty. Ak taka indikacia
existuje, odhadne sa navratna suma majetku. Ak je tato suma niz$ia ako zostatkova hodnota
majetku, zauctuje sa strata z poklesu hodnoty do vykazu ziskov a strat. Goodwill
a neodpisovany nehmotny majetok sa hodnotia na pokles hodnoty bez ohladu na existenciu
indikacie v intervale 12 mesiacov.

a) Vypocet navratnej sumy

Navratna suma je vy$Sia z predajnej hodnoty (bez nakladov predaja) a hodnoty z pouzivania.
Pri ur€eni hodnoty z pouZivania sa odhadnuté buduce pefazné toky diskontuji na suéasnu
hodnotu s pouZitim Urokovej sadzby pred darou, ktord odraza zhodnotenie st¢asnej trhove;
hodnoty pefiazi a rizika Specifické vo vztahu k danému majetku. Pre majetok, ktory negeneruje
nezavisle Ziadne penazné toky, sa uri navratna suma za jednotku generujicu pefiazné
prostriedky, ku ktorej majetok patri.

Navratna suma investicii drzanych do splatnosti a pohladavok sa vypocita ako st¢asna hodnota
oakavanych buducich pehaznych tokov diskontovana efektivnou uUrokovou sadzbou.
Kratkodobé pohladavky sa nediskontuju.

b) Rozpustenie poklesu hodnoty

Strata z poklesu hodnoty sa rozpusti, ak ddjde k zmenam v odhadoch, ktoré sa pouZili na
ur€enie navratnej sumy. Strata sa rozpusti len v takom rozsahu, aby zostatkova hodnota nebola
vyssia, ako zostatkova hodnota (minus opravky) za situacie, ak by nebol Ziaden pokles hodnoty.
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Rezervy

Rezervy sa zaudtuju vtedy, ked existuje pravna alebo konstruktivna povinnost ako vysledok
minulych udalosti, je pravdepodobné, ze bude treba pouzit zdroje, ktoré predstavuju
ekonomické uzitky, aby sa splnila povinnost' a je mozné spolahlivo odhadnut sumu povinnosti.

a) Prebiehajuce sudne spory
Rezerva na prebiehajuce sudne spory vyjadruje odhad vydajov Skupiny, vyplyvajucich z
predpokladaného vysledku sudne realizovanych pripadov.

b) Nevyplatené odmeny a satisfakcie
Na odmeny a satisfakcie popisané v ¢asti Zamestnanecké pozitky spolo€nost tvori rovhomerne
dihodobu a kratkodobu rezervu.

c) Zostavenie a zverejnenie Uctovnej zavierky

Rezerva sa tvori na overenie a zverejnenie uctovnej zavierky a vyrocnej spravy, tykajucej sa
vykazovaného obdobia, pokial vySka tychto nakladov nie je k 31.12. znama. Rezerva sa vytvara
v odhadnutej vyske podla nakladov, vynalozenych za tieto sluzby za predchadzajuce uétovné
obdobie, resp. odhadnutej vy$ky nakladov podfa zmluvy. Tato rezerva sa zuétuje ihned po
obdfzani dokladu za vykonanie sluzieb.

d) Nevyfakturované uroky z omeskania

Vyska sa tvori podla prehladu nevyfakturovanych urokov z omeskania pri dodavateloch, ktorym
neboli po€as vykazovaného obdobia uhradené zavazky v dohodnutej lehote splatnosti, resp. im
neboli zavazky uhradené vébec, pricom v zmysle obchodnej zmluvy maju pravo uplatnit' voéi
spolo¢nosti urok z omeskania

e) Nevyfakturované dodavky a sluzby

Spoloénost ich tvori v pripade, Zze nepozna presnu vysku zavézku za tieto dodavky alebo sluzby.
Rezerva sa tvori v odhadnutej vyske podla podkladov od pracovnika, zodpovedného za
vykonanie konkrétnej externej dodavky.

f) Predajné rabaty a provizie

Spoloénost ich tvori na zaklade zmluvne dohodnutej vysky, ich realne vyplatenie nastane po
splneni zmluvnych podmienok.

Vykazanie segmentov

Segment je odliSitelna &ast' skupiny, zaoberajuca sa vyrobou vyrobkov alebo poskytovanim
sluzieb (podnikatelsky segment) alebo dodavanim vyrobkov a sluzieb v uréitom ekonomickom
prostredi (geograficky segment), ktora je subjektom rizik a vyhod odliSnych od tych, ktorym su
vystavené iné segmenty.
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I1l. POZNAMKY K FINANCNYM VYKAZOM

1. Vynosy
trzby za tovar, sluzby a vyrobky
Komodita 2020 2019 2020 2019
€ € v % v %
Ploché wrobky 113525 807 126 921 204 40,4% 39,7%
Dlhé wrobky 107 301 273 125927 331 38,2% 39,4%
Druhotné wrobky 51 000 589 55137 490 18,1% 17,3%
Hydroizolacie 455 894 704 459 0,2% 0,2%
Stavebny material 2680769 2530429 1,0% 0,8%
Ostatny tovar 1904 884 2705499 0,7% 0,8%
Sluzby 4 306 338 5378852 1,5% 1,7%
spolu 281 175 554 319 305 263 100,000% 100,0%
2. Naklady
2 a) Financné naklady
V Euro 2020 2019
Bankové aroky -943 504 -1 641 691
Uroky zo zavazkov z finanéného leasingu ) .
Uroky ostatné ( factoring) 0 0
: OZicky celk
Naklady na pbzicky celkom e 1 641 651
Kreditné uroky 23 949 35 556
Kurzové zisky 2 640 625 559 180
Kurzoveé straty -2 541 682 -798 607
Vysledok zabezpeéovacich operacii
117 537 -4 604
Zisk z finan€nych operacii 35 805 2326
Ostatné financné naklady -147 418 -142 594
-814 688 -1 990 434
2 b) Ostatné naklady
Ostatné naklady 2020 2019
Sluzby -10922 736 -10 962 058
Dane a poplatky -787 722 -819 032
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 993 524 1305767
Zost. cena predaného dlhodobého majetku a materialu -863 530 -1 193 038
Zuctovnie rezerv a €as. rozliSenia prev. vynosov 0 0
Tvorba rezerv a &as. rozliSenia prev. nakladov -62 635 -4 090
Zuctovanie oprav. poloZiek do prev. wwnosov 16 481 12631
Tvorba oprav. poloziek do prev. nakladov -1258 148 -739744
Ostatné prevadzkové vynosy 4 931 585 3727023
Ostatné prevadzkové naklady -1 709 960 -1 765 999
Mimoriadne vwnosy/ naklady 0 0
spoiu -9663 141 -10 438 541
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3. Dane
2020 2019
Dan splatna 822 011 289 646
Dodatoény odvod dane
Odlozena dan 26 086 45 334
Danové naklady celkom 848 097 244 312
Vypocet dane z prijmu 2020 2019
V Euro € % € %
Zisk pred darnou 4107 372 - 381 752
Da# zprijmu podla dafovej sadzby na Slovensku 862 548 21% - 80 168 21%
Zmena zprepoctu SAS na IFRS 648 444
Dafovy wplyv z vys ledkov z pridru2enych spoloénosti 23 146 168 828
Dariovy wplyv nakladov neodpoditatelnych pri wpodte
danového zakladu 22428 21% 168 485 21%
Dafiovy vplyv zo zapoctu dafiovej straty -
Zwseniel(znizenie) zatiatoéného stawu odlozeného
danového zavazku 26 086 21% - 45334 21%
Vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb dcérskych
spolo¢nosti vinych pravnych systémoch 85 463 32058
Kladny wsledok splatnej dane 822 011 289 646
Vplyv dodatoéného odvodu - -
Darovy naklad a efektivna darnova sadzba 848 097 21% 244 312 -64%

4. Zisk na akciu

Vypocet ukazovatela zisk na akciu vychadza zo skuto€nosti, ze spolo€nost nema mensinovych
akcionarov a nema Ziadne ukoncované éinnosti. Zisk na akciu je poc€itany z hospodarskeho
vysledku daného obdobia bez zohladnenia ostatnych sucasti komplexného vysledku.

V Euro 2020 2019

Zisk na ucely zékladného ukazovatela zisk

na akciu, ktorym je Cisty zisk tykajluci sa 3259 275 €| - 626 064 €
spolo¢nikov materskej spoloénosti

Pocet akcii 252 244 252 244
Zisk pripadajuci na jednu akciu 12,92 € |- 2,48 €
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5. Software

Doba odpisovania software Skupiny je 2-4 roky.

V Euro 7 Software
OBSTARAVACIE NAKLADY 2020
K 1. januaru 2019 1703 686
Prirastky 447 238
K 1. januaru 2020 2 150 924
Prirastky 211
K 31. decembru 2020 2173 036
opravky

K 1. januaru 2019 1377 510
Odpis za rok 365 980
K 1. januaru 2020 1743 490
Odpis za rok 4 352 1701
K 31. decembru 2020 2 095 660|
opravné polozky

K 1. januaru 2019 58 224
Pokles hodnoty za rok 0
K 1. januaru 2020 0
Pokles hodnoty za rok 0
K 31. decembru 2020 0
Zostatkova hodnota

K 31. decembru 2019 407 434
K 31. decembru 2020 77 376
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6. Pozemky, budovy a zariadenia

Stroje, zariadenia a Nedokonéené
V Euro Pozemky a budovy ostatné investicie Celkom
OBSTARAVACIE NAKLADY
K 1. januaru 2019 41792 375 25615 871 2 547 061 69 955 307
Prirastky 1318 146 1664 871 1358376 4341 393
Ubytky 0 -10 594 -2 949 540 -2960133
0
K 1. januaru 2020
43110 520 27 270 149 955 898 71 336 567
Prirastky -535 688 554 291 847 451 866 054
Ubytky
-156 997 -485 860 -700 201 -1 343 058
K 31. decembru 2020 42 417 835 27 338 580 1103 148 70 859 563
OPRAVKY A POKLES HODNOTY
K 1.januaru 2019 11330 153 20 356 765 0 31686 918
Odpisy 1087 947 1620733 0 2708 681
Zru8ené pri wradeni 0 -15799 0 -15799
K 1. januaru 2020 12 418 100 21961 700 0 34 379 800
Odpisy 1096 228 1275228 0 2371456
Zru$ené pri wradeni -2 140 -331 957 0 -334 098
K 31. decembru 2020
13512 188 22904 971 0 36 417 159
Zostatkova hodnota
K 31. decembru 2019 30692 420 5308 449 955 898 36 956 767
K 31. decembru 2020 28 905 647 4433 610 1103 148 34 442 405

K 31. decembru 2020 boli pozemky, budovy a zariadenia okrem investicii do nehnutefnosti
vykazané v historickych nakladoch minus opravky a straty z poklesu hodnoty a ich zostatkova
hodnota k 31. decembru bola: 34 597 261€ (2019: 36 956 767 €).

Spolo¢nosti RAVEN, a.s. a RAVEN CZ, a.s. ako diznici a ruditelia v jednej osobe zaloZili
nehnutelny majetok v prospech VSeobecnej Uverovej banky, a.s., ako povereného veritela na
zaklade Medziveritelskej zmluvy, uzatvorenej v roku 2010 so V8eobecnou uverovou bankou,
a.s., Slovenskou sporitelfiou, a.s., Tatra bankou, a.s., a UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., poboc¢kou zahrani¢nej banky. Spolo¢nost RAVEN PL sp. z 0.0. ako dIZnik zalozila
nehnutelny majetok v prospech Komeréni banky, a.s., pobocky zahrani¢nej banky, ako veritela,
na zaklade Ramcovej zmluvy o poskytovani finanénych sluzieb, uzatvorenej v roku 2016 a
spolo¢nost RAVEN Hungary Kft., ako diznik zalozila nehnutelny majetok v prospech Oberbank
AG, pobocky zahraniénej banky, na zaklade Ramcovej zmluvy o financovani a Zmluvy o
splatkovom Uvere, uzatvorenych v roku 2016.Hodnota zaloZeného nehnutefného majetku
k 31.12.2020 je nasledovna:
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ZC zalozeného majetku k 31.12.2020

STAVBY POZEMKY Spolu za firmu
RAVEN, a.s. 15 129 590 1498 886 16 628 476
RAVEN CZ, a.s. 3 050 453 2944 969 5 995 422
RAVEN PLsp. Zo.0. 1678 834 364 861 2 043 695
RAVEN HUNGARY Kit 767 723 1803 136 2 570 859
20626 600 6611 852 27 238 453

7. Investicie do nehnutefnosti

Ocenenie investicii do nehnutelnosti vychadza z historickej (obstaravacej) ceny, znizenej
0 opravky.

K 31.12.2020 nebol evidovany majetok, uréeny v na prenajom v roku 2020 v rozsahu vaé§om
ako polovica hodnoty.

8. Financéné investicie

Vsetky dcérske spolo¢nosti st zahrnuté do konsolidacie.

Podiel v RAVEN Hungary, Kft. bol obstarany v septembri 2015 vo vyske 3 mil. HUF, v roku 2017
bolo zvySené zakladné imanie o 155 mil. HUF. Dcérsky podnik RAVEN Hungary, kft je do
konsolidovanej uctovnej =zdavierky zahrnuty metédou Uplnej konsolidacie, kapital je
konsolidovany metdédou uctovnej hodnoty

Podiel v RAVEN PL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig bo! obstarany v novembri roku
2010 vo vyske 120.000 PLN, v roku 2012 bolo zvysené zakiadné imanie o 6.000.000PLN na
Ciastku PLN 6.120.000. V roku 2013 bolo zvySené zakladné imanie o 17.000.000 PLN na
23.120.000 PLN. V roku 2020 bolo zvySené zakladné imanie o 6 mil. PLN na 29.120.000 PLN
k 31.12.2020. Dceérsky podnik RAVEN PL sp. zo.0. je do konsolidovanej Uétovnej zavierky
zahrnuty metodou uplnej konsolidacie, kapital je konsolidovany metoédou Gétovnej hodnoty.

Podiel v RAVEN CZ, a.s. bol obstarany v roku 2001 vo vy$ske CZK 2.000.000 a v roku 2002 sa
zvySil o 7.000.000 CZK. V roku 2004 Spolo¢nost rozhodla o navy$eni zakladného imania
o dalsich 10.000.000 CZK. V roku 2009 Spolo¢nost rozhodla o navyseni zakladného imania
o dalSich 60.000.000 CZK, v roku 2011 o dalsSich 42.000.000 CZK a v roku 2013 o dalsich
30.000.000.CZK. K 31.12.2020 bola celkova hodnota zakladného imania RAVEN CZ, a.s.
151 000 000 CZK.

Dcérsky podnik RAVEN CZ, a.s. je do konsolidovanej uétovnej zavierky zahrnuty metédou
uplnej konsolidacie, kapital je konsolidovany metédou Ucétovnej hodnoty.

9. Zasoby
Zasoby tvoria tieto polozky:
2020 2019

Material 11 924 298 16 570 454
Nedokon&ena wroba 8988 5463
Hotove wrobky 2502 998 2 066 561
Tovar r 37 024 832 39717 334
Minus: oprawma polozka -1 002 080 -1 031 247
Zasoby celkom, netto 50 459 036 57 328 564

"
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RAVEN a.s. a RAVEN CZ a.s. na zaklade Medziveritelskej zmluvy uzatvorenej v roku 2010 so
VSeobecnou Uverovou bankou, a.s., Slovenskou sporitelfiou, a.s., Tatra bankou, as., a
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobockou zahrani¢nej banky, ako diznik a
rucitel v jednej osobe v prospech V8eobecnej uverovej banky, a.s., ako povereného veritela,
RAVEN PL sp. z 0.0. na zaklade Ramcovej zmluvy o poskytovani finanénych sluzieb,
uzatvorenej v roku 2016, s Komeréni bankou, a.s., poboékou zahraniénej banky, ako diznik a
RAVEN Hungary Kft. na zaklade Ramcovej zmluvy o financovani s Oberbank AG, pobockou
zahraniénej banky, uzatvorenej v roku 2016, ako dlZnik, zaloZili nasledovné zasoby:

Hodnota zalozenych zasob k 31.12.2020(Netto): 2020 2019
Material 11 924 259 16 537 581
Nedokonéena vyroba 8 988 5463
Wrobky 2 502998 2 064 500
Tovar 35963 628 39 745 088
SPOLU 50399873 58 352 631
10. Obchodné a ostatné pohfadavky

2020 2019
Obchodné pohladavky 58 460 555 67 492 474
Daiové pohfadavky 6242 6 686
Ostatné pohladavky 3070166 3143771
Minus: oprawa polozka na pochybné -10 033 258 -10123 047
pohladavky
Obchodné a ostatné pohladavky, netto 51503705 60 519 885

Zostatkova hodnota pohladavok sa priblizuje ich realnej hodnote.

Priemerna fakturovana doba splatnosti pohladavok z predaja tovarov, vyrobkov a sluzieb bola
52 dni. Pohladavky po splatnosti sa sankcionuju vaésinou sadzbou 0,05 % za kazdy den
omeskania. Bola vytvorena opravna polozka na pochybné obchodné pohladavky vo vyske — 10
884 819 € ( 2019:10 123 047 € ). Okrem toho obchodné pohladavky boli k 31.12.2020 na 92 %
poistené, ¢im bolo maximalne minimalizované riziko ich nezaplatenia.

Zostatkova hodnota pohladavok sa priblizuje ich reainej hodnote.

Spolo¢nosti RAVEN a.s. a RAVEN CZ a.s. ako diznici a ruditelia v jednej osobe zaloZili
pohladavky z obchodného styku v prospech VSeobecnej Uverovej banky, a.s., ako povereneho
veritela na zaklade Medziveritelskej zmluvy, uzatvorenej v roku 2010 so VSeobecnou uverovou
bankou, a.s., Slovenskou sporitelfiou, a.s., Tatra bankou, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobo¢kou zahraniénej banky. Spoloénost RAVEN PL sp. z 0.0. ako dlZnik
zalozila pohladavky z obchodného styku v prospech Komeréni banky, a.s., pobocky zahranicnej
banky, ako veritela na zaklade Ramcovej zmluvy o poskytovani finanénych sluzieb, uzatvorene;j
v roku 2016 a spoloc¢nost RAVEN Hungary Kft. ako diznik zalozila pohladavky z obchodného
styku v prospech s Oberbank AG, poboctky zahrani¢nej banky, na zaklade Ramcovej zmluvy o
financovani, uzatvorenej v roku 2016.

Hodnota zalozenych pohladavok k 31.12.2020 bola nasledovna:
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Pohladavky zobchodného styku 58 460 555
Pohladavky, wliéené zo zalozného prava -7805734
Zalozené pohladavky z obchodného styku 50 654 822

VyluCené zo zaloZzného prava su pohladavky, ku ktorym bolo prijaté poistné pinenie.
Pohladavky, vyluéené zo zalozného prava su pohladavky, za ktoré zaloZzca preukazatelne
poistovni doru€il hldsenie o prekroeni maximalnej doby splatnosti poistenych pohladavok alebo
oznamenie o hrozbe poistnej udalosti a poistoviia ma vyplatit alebo vyplatila poistné pinenie za
poistené pohfadavky.

11. Peinazné prostriedky

Zostatky v bankach apefiazné prostriedky predstavuju peniaze, ktoré drzi Skupina
a kratkodobé bankové depozity so splatnostou tri mesiace a menej. Zostatkové hodnoty tohto
majetku sa priblizuju ich realnej hodnote.

2020 2019
Pokladha 121 632 119 925
Uéty v bankach 6 056 431 766 991
Perazné prostriedky spolu 6 178 063 886 916

12. Neobezny majetok drzany na predaj

V roku 2020 bol v Skupine (vo firme RAVEN CZ, a.s.) evidovany nasledovny investiény majetok pine neodpisany k
31.12.2020 uréeny na predaj v roku 2021:

Cislo IM Popis IM ZC k 31.12.2020 oc opravky

IM_0021400 Pozemok €.1010/15 zastavany ko 9 656 9 656 0
IM_0021500 Pozemok €.1010/16 zastavany OV 8 646 8 646 0
IM_0021700 Pozemok €.1010/23 zastavany OV 1988 1988 0
IM_0022200 Pozemok €.1010/13 zastavany OV 1152 11562 0
IM_0022300 Pozemok €.1010/17 zastavany OV 820 820 0
IM_0022500 Pozemok €.1010/24 zastavany OV 947 947 0
IM_0022600 Pozemok €.1010/25 zastavany OV 331 331 0
IM_0025000 oplotenie arealu+brana OV 4782 6 859 -2 077
VM_0000300 pozemok &islo 1010/53 32 407 32 407 0
VM_0000400 rozvody energii, kanalizacia 127 191 -64
VM_0000500 pozemok ¢islo 1010/54 18 510 18 510 0
VM_0000600 pozemok cislo 1010/55 3 487 3487 0
VM_0000700 pozemok Eislo 1010/56 72 003 72 003 0
SPOLU 154 856 156 997 -2 140
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13. Zakladné imanie

Emitované a splatené akcie:
Emitované a plne splatené akcie:

2020 2019
Euro Euro
252 244 252 244
33,200 33,200
8 374 501 8 374 501

Spoloénost ma jeden druh beznych akcii (bez prava na fixnu dividendu).
Z dovodu prechodu na Euro bola v Spolo¢nosti v roku 2009 vykonana premena Zl na menu
Euro. Rozdiel z tejto transakcie vo vyske 1 534 Euro bol zuétovany do zakladného imania.

14. Oceriovacie rezervy

Na ocefiovacie rezervy k 31.12.2020 sa skladajti:

-232 027|ocenovaci rozdiel z prepoétu podielu vRaven CZ na €

-486 891 |ocenovaci rozdiel z prepoctu podielu vRaven PL na €

-79 414|ocenovaci rozdiel z prepoctu podielu v Raven HUNGARY na €

41 633|oceiiovaci rozdiel z precenenia zabezpedovacich derivatov Sk

-98 659|ocenovaci rozdiel z precenenia zabezpe€ovacich derivatov Raven CZ

-34 670 |ocefovaci rozdiel z precenenia zabezpeovacich derivatov Raven PL

-890 028

15. Minulé vysledky hospodarenia

2020 2019

Nerozdeleny zisk k 1.1. 62 765 525 63 397 278
Zisk za obdobie 3259275 -626 064
Ocerovaci rozdiel derivatov
Precenenie finanénych investicii
PouZitie zisku - zvySenie ZI
Dan z poloziek uétovanych do
viastného imania
PouZzitie zisku - pridel do rezerv -126 488 -427 136
PouZitie zisku vyplata dividend 0 0
Rozdiely z prepoétu cudzich mien 375102 -5 689
Ostatné zmeny - 126 488 427 136

66 399 902 62 765 525

V riadku ,Ostatné zmeny“ je vykazané aj pouzitie rezervného fondu na uhradu strat minulych
obdobi.
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16. Bankové limity a tvery

Prehlad prijatych bankovych
v nasledovnej tabulke:

uverov a poskytnutych Gverovych

ramcov

je uvedeny

Bezné bankové tvery Skupina RAVEN spolu
stav stav stav
Banka splatnost’ 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
EUR EUR EUR
VUB, as. - uverovy ramec 28.2.2021 34600000 34600 000 34600000
éerpanie dverového ramca spolu 28.22021 [ 27843771 14 163 596 11018 115
vtom: kontokorentny Gver v EUR 28.2.2021 12 428 341 6676 108 0
kratktodoby uver vEUR 28.2.2021 12 000 000 4 000 000 0
kontokorentny uver vCZK 28.2.2021 388 318 313 621 5125527
kontokorentny Gver vHUF 28.2.2021 704 0 0
kontokorentny Gver v PLN 28.2.2021 3026 408 3173 867 5892 588
kontokorentny uver v USD 28.2.2021 0 0 0
UniCredit Bank-uver.ram.RAVEN+RAVEN CZ 1M vyp.leh. 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Cerpanie uUverového ramca spolu 1M vyp.leh. 15721670 15929 752 6 802 607
vtom: kontokorentny tver vEUR 1M wyp.leh. 624 484 15 459 624 68 821
kontokorentny uver vCZK 1Mwp.leh 15097 186 470128 6 733786
Slovenska sporitel'na-tiv.ram.RAVEN+RAVEN CZ 31.12.2020 26 000 000 26 000 000 29 000 000
cerpanie tverového ramca spolu 31.12.2020 16 912 879 6723 834 5957 320
vtom: kontokorentny Gver v EUR 31.12.2020 5684 571 5 866 939 44 166
kontokorentny tiver vCZK 31.12.2020 11228 308 856 895 5913154
Tatra banka, a.s. - iverovy ramec 28.2.2021 12 000 000 12 000 000 12 000 000
Cerpanie uverového ramca spolu 28.2.2021 10 041 790 10 247 895 6 000 000
vtom: kontokorentny tUver vEUR 28.2.2021 41790 247 895 6 000 000
kratktodoby Gver vEUR 31.1.2020 10 000 000 10 000 000 0
Komercni banka, a.s., pobo¢ka SK - Giver.-ramec 1M vyp.leh. 13 000 000 14 500 000 6 460 886
cerpanie (iverového ramca spolu 1M vyp.leh. 8 305 293 6 637 057 2 550 376
vtom: kontokorentny Uver vEUR 1M wp.leh. 0 328 099 61845
kontokorentny tver vPLN TMwyp.leh. 8 305 293 6 308 959 2 488 531
Oberbank AG, poboika SK - iiverovy ramec 1M vyp.leh. 7 355 556 7 331 241 6 405 278
¢erpanie Giverového ramca spolu 1M vyp.leh. 5206 757 4 935 897 4174 017
vtom: kontokorentny Gver v EUR 1M wp.leh. 0 645 554 0
kontokorentny Gver v HUF TMwyp.leh. 4 851202 3959102 3758 405
plan.splatky dlhodob.0veru vEUR vr. 2019 31.12.2022 355 556 331241 415612
112955 556| 114431241 108 466 164
Bezné bankové avery spolu 84 032 160 58 638 031 36 502 435
Dihodobé bankové tivery Skupina RAVEN spolu
stav stav stav
Banka splatnost’ 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
EUR EUR EUR
Oberbank AG, pob. SK - iv.ram.RAVEN Hungary 20.7.2026 2302330 1884 558 1296 177
c¢erpanie Gverového ramca spolu 20.7.2026 2302 330 1884 558 1296 177
vtom: dlhodoby investi¢ny Uver vEUR 20.7.2026 2302330 1884 558 1296177
2302 330 1884 558 1296177
Dhodobé bankové tivery spolu r 2 302 330 1884 558 1296 177
Spolu dlhodobé a kratkodobé: 60 522 590 37798612
o \.\‘
g !
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17. Rezervy

Rezervy na
predajné Rezerva na
rabaty a Rezerva na odmeny
provizie sudne spory a satisfakcie Ostatné Spolu
K 1.januaru 2020 99 890 74 497 508 212 4482 687 081
Prirastky rezerv 56 878 118 519 510748 60 446 746 591
PouZzitie rezerv 71213 41 445 461632 7186 581 476
Rozpustenie rezerv 28 011 20176 13095 4 561 65 843
Kurzové rozdiely
K31.12.2020 57 544 131 395 544 233 53181 786 353
Zahmuté do obeznych
zavdzkov 57 544 131 395 544 233 53181 786 353
Zahrnuté do
neobeznych zavazkov 0 0 0 0 0
18. Odlozena dan
lo¥ena darfiova SR
31. decembra 2020 (€) Od oze’na fianova Odloz?ny danovy
pohladavka zavazok
Odpisy a amortizacia 2 255 064
Oprawné polozky k pohfadavkam 186 706
Oprawné polozky k zasobam 65 394
Neuhradené naklady 47 043
Oprawna polozka k DHM 70 859
Nezinkasované wnosy 32 345
Ostatné 33552
Celkom 403 553 2287 409
19. Povinnosti z finanéného leasinqu
K 31.12.2020 Skupina neeviduje Zziadne zavazky z leasingu.
20. Zavazkové vzt'ahy
2020 2019
Euro Euro
Obchodné zavazky 17 484 239 11 585 869
Zavazky zo socialneho zabezpedenia 561 633 624 196
Nevyplatené dividendy 0 0
Ostatné zavazky 2 167 278 2 057 005
Obchodné a ostatné zavéazky spolu 20 213 150 14 267 070
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21. Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky vykazané v suvahe predstavujua vykazané narokovatelné odmeny za
vykonanu pracu, ktoré k suvahovému driu neboli vyplatené. Budlce pozitky, vyplyvajluce
z programu manazérskeho sporenia — benefitov, na ktoré narok este nevznikol, ale je
pravdepodobny vznik zamestnaneckého pdzitku v budicnosti, sit zohfadnené v tvorbe rezerv.

Zamestnanecké Zamestnanecké
pozitky, celkom pozitky, celkom
2020 2019
Zavazkyk 1. januaru 962 622 991 094
C[sta zmena  zahrnutd  vosobnych 9 446 874 10 645 623
nakladoch
Uhradené zamestnanecké pozitky 9554 862 10674 095
Zavazky k 31. decembru 854 634 962 622

22. Ostatny neobezny majetok

vy

2020 2019
Pézicky FO 16 470 31200
Dlhodobé pohladavky (zadrzn 116 030 105 491
132 500 136 691

Dlhodobe péZicky poskytnuté zamestnancom nie su Urocené. Vypocitany Urok je zuétovany
a zdanovany ako nepenazny prijem.

23. Derivatové finanéné nastroje

Skupina je vystavena Uverovym, Urokovym a menovym rizikdm pri svojom beznom podnikani.
Na zaistenie proti pohybom v kurzoch cudzich mien Skupina pouziva derivatové nastroje. Ku
konci roka 2020 Skupina eviduje otvorené derivaty.

Pohladavky Zavazky spolu

Menovy forward 41633 -133 329 -91 696

a) Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach pri nakupoch, predajoch
a pri uveroch. Skupina pouZiva kontrakty na menové forwardy na zaistenie proti kurzovym
rizikam pri nakupoch a pri predaji v CZK a USD. Vsetky kontrakty maju splatnost’ do jedného
roka.

Skupina pouziva menové derivaty, aby zaistila vyznamné budlce transakcie a cash flow.
Skupina si zabezpecuje menové forwardy s cielom riadit' svoje riziko zo zmeny kurzu funkéne;j
meny a naslednych strat pri Uhrade svojich zavazkov, znizenych o vy$ku pohladavok
v prislusnej mene. Za rok 2020 v priemernych kurzoch CZK voéi EUR oslabila 0 3,2 %, HUF
voli EUR oslabil 0 6,6 %, PLN vo&i EUR oslabil 0 9,2 %.
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Od januara 2009 spolo¢nost vykazuje vsetky finanéné udaje v mene €. Vysledky minulych rokov
boli prepoéitane konverznym kurzom 30,126 SKK/€.

b) Urokové riziko

Uvery, ktoré skupina prijala v EUR, CZK, PLN, HUF a USD na zabezpecenie svojich
prevadzkovych potrieb nie su poskytované za pevnu urokovu sadzbu, ale vychadzaju z O/N az
1-mesaéného EURIBOR-u, PRIBOR-u, WIBOR-u, BUBOR-u a LIBOR-u zvyseného
o dohodnutu fixnu Grokovd marzu. Splatkovy uver v EUR na financovanie investicii, ktory prijal
RAVEN Hungary Kft. v roku 2016, bol 1.1.2020 obnoveny s novou fixnou urokovu sadzbu
s viazanostou do 31.12.2024.

Manazment je presvedéeny, Ze takto dohodnuté Grogenie neskryva v sebe vyznamné riziko.

c) Uveroveé riziko

Pefazné transakcie sa vykonavaju prostrednictvom renomovanych finanénych institucii.
Skupina nepouziva Ziadne nastroje na eliminaciu tohto rizika, manazment je presvedceny, ze
takéto riziko nema vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia a pefiazné toky.

24. Udalosti po datume suvahy

Rok 2020 bol naroény pre celu nasu spoloénost, nie len pre Raven a.s. Obmedzenia podnikania
ako aj bezného Zivota zdovodnené pandémiou Covid 19 zasiahli kazdu oblast nasho Zivota.
Svetova ekonomika v roku 2020 zaznamenala svoju prvu silnu recesiu po dlhych desatro€iach
a vyznamny pokles globalneho HDP (podstatne vy$S§i ako poéas krizy v roku 2009). Spolocnost
aj cela Skupina RAVEN sa musela prispdsobit novej situacii s vyuZitim novych spbsobov
organizacie pracovnych procesov, podnikania, komunikacie s dodavate/mi a odberatefmi, v
pracovno-pravnych vztahoch, v oblasti kvality, drovni poskytovania sluzieb, ako aj v inych
suvisiacich oblastiach.

V kontexte tychto podmienok mézeme hodnotit dosiahnuté vysledky za rok 2020 ako velmi
dobré. Dosiahnuté ro¢né trzby sice vykazali v porovnani s rokom 2019 pokles cca 12 % (v
niektorych mesiacoch bol pokles trzieb vy$si), ale na druhej strane sa vplyvom prijatych opatreni
v oblasti nakladov podarilo hospodarsky vysledok skupiny medziroéne nielen udrzat, ale aj
mierne zlepsit.

Rok 2021 zaznamenal ozivenie dopytu po hutnickom tovare a s tym suvisiaci vyznamny narast
cien hutnickych vyrobkov. Tieto skuto¢nosti sa pozitivne prejavili na hospodareni Skupiny
RAVEN v roku 2021.

Situacia vo svetovej ekonomike vS§ak podlieha rychlym zmenam, ktoré neumoziuju bezpecne
predvidat buduci vyvoj. Ocakavat navrat starych ¢asov nie je namieste. Manazment bude
pokracovat v budovani nového, lepSieho a efektivnejSieho systému podnikania, ktory eliminuje
alebo zmierni negativne ucinky tychto prebiehajucich zmien a vyuZije ich potencial pre dalsi
rozvoj spolo¢nosti Skupiny Raven a jej zamestnancov.
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25. Spriaznené osoby

Transakcie medzi spoloénostou a jej dcérskymi spolo€nostami, ktoré su spriaznenymi osobami,
sa eliminovali v konsolidacii, a preto sa v tychto poznamkach neuvadzaju. Ostatné vztahy so
spriaznenymi osobami st uvedené v tabulke.

Spriaznena osoba: Biely Potok a.s. 2020 2019
Zoznam transakcii: 0

0
Predaj materialu, vyrobkov a tovaru 733 9749
Vynosy z predaja majetku 0
Vynosy z predaja sluzieb 37 857 48 295
Ig(;;gezkposkytnutych Gverov a B 7 201 14 295
Vynosy z poskytnutych licenénych prav 0 _
Zaruky a garancie prijaté 0 0
Zaruky a garancie vystavené 0 0
Nakup materialu, vyrobkov a tovaru 42 4& L 33945 |
Nakup majetku 0
Naklady na zakupené sluzby 313770 305 880

Zostatok pohladavok voéi firme Biely potok, a.s. k 31.12.2020: 1,6 tis €
Zostatok zavazkov voéi firme Biely potok, a.s. k 31.12.2020: 20,8 tis.€

26. Podmienené zavazky

Spolo¢nost ma nasledujtce pripadné dalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beZnom Uétovnictve

a neuvadzaju sa v suvahe:

— Vzhladom na to, ze mnohé oblasti dafnového prava doteraz neboli dostatoéne overené

praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu darfiové organy aplikovat. Mieru tejto
neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne
precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov,

Spoloénost’ prevzala vSetky rizika spolocnosti Povazska obchodna spoloc¢nost a. s.,
Soltésovej 420/2, 017 01 Povazska Bystrica ako jej pravny nastupca z titulu zlG¢enia
spolo¢nosti bez likvidacie k 1.1.2004. Sudéastou tychto zavazkov je izavazok
preinvestovania umorenej éasti dafiovej straty z r. 1999,

Spoloénost prevzala véetky rizika spoloénosti Steel Trading, s.r.o., Soltésovej 420/2,
017 01 PovaZska Bystrica a SVG, s.r.o., Soltésovej 420/2, 017 01 Povazska Bystrica
ako ich pravny nastupca z titulu zlu¢enia spoloénosti bez likvidacie k 1.9.2004,
Spolo¢nost prevzala véetky rizika spoloénosti Iron Trade, s.r.o., Soltésovej 420/2, 017
01 Povazska Bystrica a PovaZzska obchodna spolognost - prenajom, s.r.o., Soltésove;
420/2, 017 01 Povazska Bystrica ako ich pravny nastupca z titulu zlGéenia spolo¢nosti
bez likvidacie k 31.12.2005,

Zo zlu€enia spolocnosti RAVEN CZ so spolo&nostami Primyslovy park Chrlice,s.r.o.,
JRM Centrum, s.r.o., Ironox, s.r.o v priebehu roka 2006 nevznikli pre spolo¢nost Ziadne
podmienené zavazky.

Zo zlu€enia spoloénosti RAVEN CZ so spoloénostou PPBCH I, s.r.o. v priebehu roka
2010 nevznikli pre spoloénost Ziadne podmienené zavazky.

Zo zlu€enia spolo¢nosti RAVEN CZ so spolo¢nostami PPPS | s.r.o. a PPPS CZ s.r.o0.
v priebehu roka 2011 nevznikli pre spolo¢nost Ziadne podmienené zavazky
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27. Den prechodu na IFRS

Rok 2020 je sedemnastym rokom, v ktorom spoloénost prezentuje svoje finanéné vykazy podla
IFRS. Nasledujuce informacie sa pozaduju v roku prechodu na IFRS. Poslednymi finanénymi
vykazmi, ktoré sa zostavili podia slovenskych postupov Uétovania, boli finanéné vykazy za rok

2004. Datum prechodu na IFRS 1.1. 2004

Odsuhlasenie vlastného imania k 1. januaru 2004 (datum prechodu na IFRS)

(hodnoty uvedené v tis. SKK - mene platnej v Slovenskej Republike do 31.12.2008).

Pozemky, budovy, zariadenia
Goodwill

Investicie do nehnutelnosti
Nehmotny majetok

Finanény majetok

Spolu neobezny majetok

Zasoby
Pohladavky

Penazné prostriedky

Neobezny majetok drzany na predaj
Spolu obezny majetok

Casové rozlisenie

Spolu majetok

Zamestnanecké pozitky
Rezervy

Odlozeny dariovy zavézok
Ostatné dlhodobé zavazky
Zavazky kratkodobé

Dafové zavazky

Bankovy aver

Casové rozlisenie

Spolu zavazky

Spolu majetok minus zavazky

Zakladné imanie
Rezervné fondy
Nerozdeleny zisk
Spolu vlastné imanie

Pozn.

[e234)]

10
11
12

13
14
16

Slovenské Upravy IFRS
postupy na IFRS

192.431 +99.931 292.362
-31.980 +31.980 0
0 +675 675
122 -1 111
0 +74.277 74.277
160.573 352.778
722.912 -1.711 721.201
627.800 +43.316 671.116
14.857 -390 14.467
960

1.426.230
1.769.995
0 6.145 6.145
22.849 +1.489 24338
4.956 5.060 -104
11.305 +173 11.478
605.777 +11.270 617.047
0 1.252
569.685 0 569.685

10.714 -10.714 0
1.144 1.100 2.244
60.728 +129.136 189.864
178.129 +55.854 233.983

240.001
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Poznamky k odsuhlaseniu viastného imania k 1.1. 2004 (podla ¢islovania v tabulke):

1. pozemkyv, budovy a zariadenia:

rozdiel vo vyske 99.931 tis Sk vznikol z nasledovnych preklasifikacii:

a) Pokles o -57.371 tis Sk vznikol tym, ze v IFRS zavierke boli podiely v spolo¢nostiach SVG,
s.r.o. a STEEL TRADING s.r.o0. vykazané v uétovnej hodnote ako nevyznamné

b) Narast o 149.598 tis Sk vznikol z ddvodu retrospektivneho zobrazenia podnikovej kombinacie
— zlu€enia Spoloénosti s Povazskou obchodnou spolo¢nostou a.s..

c) Pokles o — 675 tis Sk - vykazanie majetku vyuzivaného na prenajom ako investicie do
nehnutelnosti

d) Pokles -960 tis Sk - vykazanie majetku drzaného na preda;j

e) Narast 0 9.339 tis Sk vznikol zmenou vykazania majetku obstaraného formou finanéného
leasingu na metodiku podla IAS 17

2. goodwill
negativny goodwill -31.980 Euro vykazany podla slovenskych predpisov vznikol konsolidaciou

kapitalu v spoloénostiach SVG s.r.o. a STEEL TRADING s.r.o.. Nakolko v konsolidovanej IFRS
zavierke boli uvedené majetkové podiely vykazané v Gictovnej hodnote, goodwill, resp. negativny
goodwill nevznikol.

3. nehmotny majetok
pokles nehmotného majetku o -11 tis Sk je spdsobeny stornom zostatkovej hodnoty
zriadovacich vydavkov, ktoré sa podfa IFRS uétuju priamo do nakladov.

4. finanény majetok
Narast o 74.277 tis Sk je spésobeny vykazanim finanénych investicii v Uc¢tovnej hodnote

5. zasoby
pokles stavu zasob o0 -1.711 tis Sk bol spdsobeny:

a) pokles o0-729 tis Sk z dévodu vykazania podielu v Spolo¢nosti STEEL TRADING s.r.o. v
uétovnej hodnote
b) pokles o0 -982 tis Sk je vplyv vykazania poskytnutych preddavkov na zasoby v pohladavkach.

6. pohfadavky
narast stavu pohladavok bol spdsobeny:

a) narast 0 50.735 tis Sk z retrospektivneho zobrazenia podnikovej kombinacie — zlG&enia
Spoloénosti s Povazskou obchodnou spoloénostou a.s..

b) pokles -16.136 - do konsolidacie podla IFRS neboli zahrnuté pohladavky spoloénosti STEEL
TRADING

c) +982 tis Sk je vplyv vykazania poskytnutych preddavkov na zasoby v pohladavkach.

d) +8.182 tis Sk je narast z dévodu vykazania uétov asového rozlisenia v pohladavkach

e) -447 tis Sk je vplyv uprav uctov ¢asového rozlienia pri zmene metodiky vykazania finanéného
leasingu podia IAS 17.

7. penazné prostriedky

pokles penaznych prostriedkov o -390 tis je spdsobeny:

a) pokles o -541 tis Sk, nakolko do konsolidacie podla IFRS neboli zahrnuté perazné prostriedky
spoloénosti SVG a STEEL TRADING

b) narast o +151 tis Sk z retrospektivneho zobrazenia podnikovej kombinacie — zilUc¢enia
Spoloénosti s Povazskou obchodnou spoloénostou a.s..

8. zamestnanecké pozitky
narast kratkodobych zamestnaneckych pozitkov z 0 na 6.145 je spdsobeny ich samostatnym
vykazanim v suvahe- boli vylu¢ené z kratkodobych zavazkov.

9. rezervy
narast rezerv o 1.489 tis Sk bol spdsobeny:

o S L
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Skupina Raven

a) pokles o -328 tis zddvodu, ze do konsolidacie podla IFRS neboli zahrnuté podiely
v spolo€nostiach STEEL TRADING a SVG z dévodu nevyznamnosti

b) narast 0 1.817 tis Sk z dévodu vykazania dohadnych uétov pasivnych podla &eskych
Uétovnych predpisov ako rezervy v v suvahe podla IFRS

10. odlozeny dafnovy zavazok

pokles odlozeného darfiového zavazku o 5.060 tis Sk je spdsobeny:

a) pokles 0-7.378 — preuctovanie odlozenej danovej pohladavky k odlozenému darovému
zavazku.

b) narast o0 3.397 tis Sk - vplyv retrospektivheho uplatnenia podnikovej kombinacie — zlU&enia
s Povazskou obchodnou spolo¢nostou a.s.

c) pokles o 1.095 tis Sk - z dévodu, ze do konsolidacie podlfa IFRS neboli zahrnuté podiely
v spoloénosti STEEL TRADING z dévodu nevyznamnosti

d) narast o 16 tis Sk - je vplyv zmeny spdsobu uétovania finanéného leasingu na metodiku podla
IFRS

11. ostatné dlhodobé zavazky

narast ostatnych dihodobych zavazkov o 173 tis Sk je spdsobeny:

a) narast o +264 tis je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej kombinacie — zlu¢enia
s Povazskou obchodnou spolo¢nostou a.s.

b) pokles 091 tis Sk - z dévodu, 2e do konsolidacie podla IFRS neboli zahrnuté podiely
v spoloénosti STEEL TRADING z dévodu nevyznamnosti

12. kratkodobé zavazky:

narast kratkodobych zavazkov o 11.270 tis Sk je spdsobeny:

a) pokles o -3.727 tis Sk, nakolko do konsolidacie podla IFRS neboli zahrnuté zavazky
spoloénosti STEEL TRADING a SVG z dévodu nevyznamnosti

b) narast +13.471 tis Sk je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej kombinacie — zlu¢enia
s PovaZskou obchodnou spoloénostou a.s.

c) +10.714 je narast z dévodu vykazania uctov ¢asového rozliSenia v zavazkoch

d) pokles o -123 tis Sk je vplyv zmeny spdsobu uétovania finanéného leasingu na metodiku
podla IFRS

e) pokles 0 -1.226 tis Sk — samostatné vykazanie dafiovych zavazkov v IFRS suvahe

f) pokles 0 -6.022 tis SK — samostatné vykazanie zamestnaneckych pozitkov v IFRS stvahe

g) pokles o -1.817 tis Sk - preklasifikacia z dévodu vykazania dohadnych uétov pasivnych
v zmysle ¢eskych uétovnych predpisov ako rezervy na nevyfakturované sluzby.

13. zakladné imanie
narast zakladného imania 0 1.100 tis Sk je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej
kombinacie — zlti¢enia s PovaZskou obchodnou spoloénostou a.s.

14. rezervné fondy
narast rezervnych fondov o +129.136 tis Sk je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej
kombinacie — zlu€enia s PovaZzskou obchodnou spoloénost'ou a.s.

15. nerozdeleny zisk minulych rokov

narast nerozdeleného zisku minulych rokov o 55.854 tis Sk je spésobeny:

+53.418 tis Sk je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej kombinacie — zlu€enia
s PovazZskou obchodnou spoloénostou a.s.

+9.023 je vplyv nezahrnutia vysledkov spoloénosti SVG a STEEL TRADING do konsolidacie
podia IFRS z dévodu nevyznamnosti.
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Odsuhlasenie vlastného imania k 31. decembru 2004 (posledny rok zostavenia podfa
slovenskych postupov) — hodnoty uvedené v tis. SKK - mene platnej v Slovenskej
Republike do 31.12.2008).

Pozn. Slovenské Upravy na IFRS
Postupy IFRS

Pozemky, budovy, zariadenia 1 489.140 -1.035 488.105
Goodwill 2 -195 +195 0
Investicie do nehnutelnosti 5.250
Nehmotny majetok 3 2.712 0 2712
Finanény majetok 4 8.990 0 8.990
Spolu neobezny majetok 500.647 ~ 505.058
Zasoby 5 1.263.776 -3.899 1.259.877
Pohladavky 6 1.013.372 +4.695 1.018.067
Perfiazné prostriedky 7 102.457 0 102.457
Spolu obezny majetok 2.379.605

Casoveé rozlisenie 5.154 -5.154 0
Spolu majetok 2.885.406 2.888.357
Zamestnanecké poZitky 8 0 +14.624 14.624
Rezervy 9 20.833 +22 20.855
Odlozeny dafovy zavazok 10 10.120 +3.880 6.240
Zavazky kratkodobé 11 756.931 -112.912 644.019
Dafové zdvazky 0 +103.745 103.745
Bankovy tver 12 1.131.004 0 1.131.004
Casové rozlisenie 12.909 -12.909 0
Spolu zavazky -
Spolu majetok minus zavazky - - -
Zakladné imanie 13 2.244 0 2.244
Rezervné fondy 14 222.418 0 222.418
Nerozdeleny zisk 15 708.634 1.082 709.716
Spolu vlastné imanie 933.296 934.378

Poznamky k odsuhlaseniu vlastného imania k 31.12. 2004 (podfa Cislovania v tabulke):

1. pozemky, budovy a zariadenia:

rozdiel vo vySke -1.035 tis Sk vznikol z nasledovnych preklasifikacii.

a) Pokles 0 -2.898 tis Sk - vykazanie majetku drzaného na predaj

b) Pokles o — 5.250 tis Sk - vykazanie majetku vyuzivaného na prendjom ako investicie do
nehnutelnosti

c) Narast o 7.113 tis Sk vznikol zmenou vykazania majetku obstaraného formou finanéného
leasingu na metodiku podla IAS 17

2. goodwill
negativny goodwill vykazany podla slovenskych postupov vo vyske 195 tis vznikol

z konsolidacie kapitalu v spolo€nosti SVG, s.r.o.. Nakolko pri zostavovani konsolidovanej
zavierky podla IFRS bol podiel v tejto spoloénosti z dévodu nevyznamnosti vykazany v ucétovnej
hodnote, negativny goodwill nevznikol.

i “;::)/,
Konsolidované financné vykazy za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020, éast poznamky Strana 29 £ ///”j
IAL /



Skupina Raven

5. Zasoby

rozdiel vo vySke 3.899 tis Sk pri oceneni zasob vyplyva zo skutoénosti, Ze podla slovenskych
postupov sa do polozky zasoby zahffaju aj poskytnuté preddavky na nakup zasob. Vo vykazoch
zostavenych podla IFRS su tieto preddavky vykazané v polozke pohladavky.

6. pohfadavky

zmena vo vySke vykazanych pohladavok vo vyske +4.695 tis Sk je vysledkom nasledovnych
Uprav:

a) -4.074 tis Sk je preuctovanie odlozenej danovej pohladavky k na odlozeny danovy zavazok
v pasivach.

b) +3.899 tis Sk je vplyv vykazania poskytnutych preddavkov na zasoby v pohladavkach.

c) +5.154 tis Sk je narast z dévodu vykazania uétov asového rozlisenia v pohladavkach

d) -284 tis Sk je vplyv Uprav uétov asového rozliSenia pri zmene metodiky vykazania finanéného
leasingu podla IAS 17.

8. zamestnanecké pozitky
narast kratkodobych zamestnaneckych pozitkov z 0 na 14.624 je spdsobeny ich samostatnym

vykazanim v suvahe- boli vylu€ené z kratkodobych zavazkov.

9. rezervy
zvysenie stavu rezerv o 22 tis Sk je spdsobené z dévodu vykazania dohadnych uétov pasivnych

v zmysle Ceskych uétovnych predpisov ako rezervy na nevyfakturované sluzby.

10. odloZzeny danovy zavazok

znizenie odlozeného dariového zavazku o 3.880 tis Sk je spdsobené:

a) - preuétovanim odlozenej dafovej pohladavky z aktlv vo vyske 4.074 tis Sk.

b) - vplyv zmeny spdsobu Uc¢tovania finanéného leasingu na metodiku podfa IFRS na vysku
odlozeného dariového zavazku je +194 tis Sk

11. kratkodobé zavizky

znizenie kratkodobych zavazkov o0 112.912 tis sk je spésobené nasledovnymi vplyvmi:

a) pokles o -103.745 tis Sk je spbésobeny samostatnym vykazanim darfovych zavazkov v IFRS
suvahe

b) pokles o -14.624 tis Sk je spésobeny samostatnym vykazanim zamestnaneckych pozitkov
v IFRS suvahe

c) pokles o -22 tis Sk - preklasifikacia z dovodu vykazania dohadnych uétov pasivnych v zmysile
¢eskych uétovnych predpisov ako rezervy na nevyfakturované sluzby.

d) +12.909 tis Sk je narast z dévodu vykazania uétov asového rozlisenia v zavazkoch

e) -7.308 tis Sk je znizenie z dévodu samostatného vykazania kratkodobych zavézkov
z finanéného leasingu

f) -123 tis Sk je vplyv zmeny spdsobu uétovania finanéného leasingu na metodiku podla IFRS
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Skupina Raven

Odsuhlasenie vykazu ziskov a strat za rok 2004: (hodnoty uvedené v tis. SKK - mene platnej
v Slovenskej Republike do 31.12.2008).

Pozn. Slovenskeé Upravy na IFRS
] postupy IFRS o B
VYNOSY
Vynosy z predaja tovaru 1
Vynosy z predaja vyrobkov a sluzieb 2
Zmena stavu zasob 3
Aktivacia 4
Sluzby 5 130.324 -4.152 126.172
Osobné naklady 6
Odpisy a amortizacia 7 28.629 1.865 30.494
Ostatné prevadzkoveé naklady 8 1.294.837 -4.025 1.290.812
Urokoveé vynosy 9
Urokové naklady 10 50.105 390 50.495
Vynosy z pridruzeného podniku 11
Ostatné finanéné naklady 12 9.473 -102 9.371
ZISK/(STRATA )PRED ZDANENIM 13 587.114 587.954
DAN Z PRIJMOV 14 113.422 +99 113.521
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI 15 473.692 +741 474.433

Poznamky k odsuhlaseniu vykazu ziskov a strat za rok 2004 (podla Cislovania v tabulke):

Sluzby:

Pokles nakladov na externé sluzby o -4.152 tis Sk je spdsobeny:

a) -680 tis - je vplyv pouZitého kurzu na ulely prepoctu Eeského vykazu ziskov a strat, pri
konsolidacii podla slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 t.j. 1,271 Sk/ CZK, pri
konsolidacii podla IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255

b) -3.472 tis Sk storno nakladov vyplyvajuce zo zmeny Ucétovania finanéného leasingu na
metodiku podla IAS 17

Odpisy a amortizacia:
Narast nakladov na odpisy dlhodobého majetku o 1.865 tis Sk spdsobeny:

-62 tis Sk je vplyv pouZitého kurzu na ucely prepoétu ceského vykazu ziskov a strat, pri
konsolidacii podfa slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 t.j. 1,271 Sk/ CZK, pri
konsolidacii podla IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255 Sk/CZK

- 11 tis je spdsobeny stornom odpisu zriadovacich vydajov v RAVENe CZ

-97 tis Sk je spdsobenym stornom odpisu goodwillu

+2.025 tis Sk odpis vyplyvajuci zo zmeny U&tovania majetku obstaraného formou finanéného
leasingu na metodiku podia IAS 17

Ostatné prevadzkové naklady:

Pokles ostatnych prevadzkovych nakladov o -4.025 tis Sk je spdsobeny:

a) pokles o0 -3993 tis Sk - je vplyv pouzitého kurzu na uéely prepoctu ¢eského vykazu ziskov a
strat, pri konsolidacii podla slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 t;j. 1,271 Sk/
CZK, pri konsolidacii podla IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255

b) pokles o -32 tis Sk storno nakladov vyplyvajuce zo zmeny uétovania finanéného leasingu na
metodiku podfa IAS 17
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Skupina Raven

Urokové naklady

Narast urokovych nakladov o +390 tis Sk je spbsobeny:

a) pokles 0 -102 tis Sk je vplyv pouzitého kurzu na Ucely prepoétu Ceského vykazu ziskov a strat,
pri konsolidacii podia slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 t.j. 1,271 Sk/ CZK,
pri konsolidacii podla IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255

b) narast o +492 tis Sk urok vyplyvajuci zo zmeny uctovania majetku obstaraného formou
finanéného leasingu na metodiku podla IAS 17

Ostatné finanéné naklady

Pokles ostatnych finanénych nakladov o -102 tis Sk je spdsobeny:

a) pokles 0 -95 tis Sk je vplyv pouzitého kurzu na uéely prepoétu Eeského vykazu ziskov a strat,
pri konsolidacii podla slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 t.j. 1,271 Sk/ CZK,
pri konsolidacii podla IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255

b) pokles o -7 tis Sk storno nakladov vyplyvajlice zo zmeny Uétovania finanéného leasingu na
metodiku podla IAS 17

Dan z prijmov

ZvySenie dafiovych nakladov o 99 tis je spbsobené:

a) pokles o -79 tis Sk je vplyv pouzitého kurzu na ucely prepoétu Eeského vykazu ziskov a strat,
pri konsolidacii podla slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 t.j. 1,271 Sk/ CZK,
pri konsolidacii podla IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255

b) narast o +178 tis Sk je narast odloZzeného dafhového zavazku

Odsthlasenie finanénych vykazov na zverejnenie

Finanéné vykazy a poznamky konsolidovanej zavierky za rok 2019 odsuhlasilo na zverejnenie
Predstavenstvo spoloénosti dha 22.12.2020.

Ing. Lubomir Harvanek |
predseda predstavenstva
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