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Slovenskd zaru¢nd a rozvojové banka, a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a. s. a vyboru pre audit:

SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNE) UCTOVNE) ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit individudinej uctovnej zavierky spolocnosti Slovenska zarucna a rozvojovabanka, a. s. (dalej len ,banka”),
ktorazahria individudiny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2021, individualny vykaz sihrnnych ziskov a strat, individudlny
vykaz zmien vo vlastnom imani a individudlny vykaz o pefiainych tokoch za rok, ktory sa skondéil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metad.

Podla nasho nazoru, prilozena individualna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie banky
k 31.decembru 2021 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému ddtumu, v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU}.

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymistandardmi. Nada zodpovednost podfa tychto Standardov sa blizsie
uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit individudine) uctovnej zavierky. Od banky sme nezavisli podfa ustanoveni zakona
€. 423/20157. 1. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o statutarnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kodexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit
individualnej uctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze
ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klicové zéleitosti auditu

KIugove zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podia nasho odborného posudenia v nasom audite individualnej utovnej zavierky
za beiné obdobie najzavainejsie, Tymito zaleZitosfami sme sa zaoberali v suvislostis auditom individualne) uctovnej zavierky ako
celku a pri formulovani ndsho nazoru na fiu, ale na tieto zalezitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavainejiich posudenych rizik vyznamnej nespravnosti Zhrnutie nasej reakcie na rizikd.

vratane posudenych rizik vwznamnej nespravnosti z dovodu

podvodu.

Opravna pololka na straty z dverov poskytnutych klientom

Pozripoznamku 2.6.2, 2.6.6 a 7. individuainej uctovnej zdvierky

Posudenie opravnych poloiiek na straty z Gverov poskytnutych Posudili sme primeranost metadiky pouzitej bankou pre

klientom vyzaduje od vedenia banky vyznamnu mieru Usudku, identifikovanie znizenia hodnoty uverov a vypoctu opravnych

najma pri identifikacii znehodnotenych pohlfadavok a v oblasti poloZiek pre vybrané vyznamné portfohia. Posudili sme spravnost

kvantifikdcie znizenia hodnoty uverov. Miera neistoty a miera kategorizacie a vykazovania uverovych pohladavok s odkladom

subjektivnosti usudkov manaimentu bola 7z dévodu splatok suvisiacich s viadnymi opatreniami na zmiernenie

pretrvavajuce) pandemie virusu COVID-19 pre ucely finanéného negativnych nasledkov pandémie ochorenia COVID-19 na

vykaznictva v roku 2021 vyznamne wyiiia. Slovensku.

Na posudenie vysky opravnych poloZiek na ofakdvané straty Vykonali sme testovanie efektivnosti nastavenia a vykonu

banka pouZiva tatistické modely so vstupnymi parametrami kli¢owych kontrolnych mechanizmov, ktoré zaviedlo vedenie

ziskanymi z internych a externych zdrojov. banky v savislosti s procesmi vyhodnotenia znizenia hodnoty
uverov,

Deloitte aznacuje jednu, resp. viacero spoloénostispomeda Deloitte Touche Tohmatsu Limited {,,DTTL"), jejglobaine| siete £l enskych finema ich pridruzenych
subjektov (spoloéne daleflen organizacia Deloitte”). DTTL(dalejtie len , Deloitte Global") a kaldaz je; élenskych finem a pridruZenych subjektov predstavuje
samostalny a nezawvisly pravny subjekt, ktory nemodie zataiovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizacee Deloitte vo vziahu k tretim osobam
DTTL, kaida z Elenskych finem DTTL a kaldy pridruteny subjekt zodpovedalen za svoje Ukony a opomenutia, a nie 2a ukony alebo opomenutiainych subjektov

v ramci organizacie Delotte Samotna spoloénost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informaci je dostupnych na www.deloitte com/sk/o-nas.



Banka v zmysle poliadaviek standardu IFRS 9 Financné nastroje
rozlisuje tri stupne znehodnotenia, pricom kritéria pre
2aradovanie do jednotlivych stupnov vychadzaju 2z posudenia
cbjektivnych priznakov uverov a prisludnych dliinikov ako aj

zo subjektivnych usudkov banky.

Stupen znehodnotenia Iil zahrna tie znehodnotené pohladavky,
pri ktorych nastala niektora z nasledovnych skutoénosti:

e  Dlinik je vomeskani so splatkami viac ako 90 dni,

s nadlinika bol vyhldseny konkurz,

e dlinikowi bol priradeny rating ,D".

Vedenie banky posudzuje najma nasledovne faktory pri stanoveni

vyiky opravnej poloiky v tomto stupm znehodnotenia:

a) Predpokladany stupen uspesnosti banky v oblasti vymahamia
pohfadavky,

b) wy3ku a nacasovanie ofakdvanych buducich penainych
tokov, a

c) hodnotu zabezpecenia.

V pripade, ak eite nedoslo k identfikacii problémov so splatenim
konkrétnej pohladdvky, banka tvori opravnu polozku pomocou
itatistickéeho modelu pre homogénnu skupinu uverov. Nazaklade
dostupnych historickych udajov a predpokladaného buduceho
vyvoja urceného na zaklade makroekonomickych ukazovatelov sa
vypodita oakdvana strata pre dané Uvery.

Pouiity statisticky model ja zaloZeny na odvodeni
pravdepodobnosti zlyhania dverov a odhadu vysky nasledne|
straty. Vstupné udaje pouiité v modeli ako aj kalkulaéna logika
a jej komplexnost su zavislé od usudku vedenia banky.

Opravne polozky na stratyz uverov v stupni znehodnotenia 1l
predstavuju sumu vo vyske 29.81 mil. EUR a opravné polozky na
2vyine pohladavky predstavuju sumu vo vydke 10.74 mil. EUR 2
celkovo wykadzanych opravnych poloZiek vo vyike 40.56 mil. EUR
k 31. decembru 2021.

V pripade opravnych poloiiek na straty z Gverov v stupni
znehodnotenia |ll testovanie zahrialo kontroly suvisiace s
prehodnocovanim oéakavanej navratnosti, schvalenie ocenenia
zabezpecenia vypracovaného expertmi a schvalovania vysledkov
prehodnotenia vedenim banky.

V pripade pohladavok, priktorych banka neidentifikovala
problém, ktory by mohol zabranit pinému splateniu pohladavok,
sme sa zamerali na kontrolné postupy v stvislosti s véasnou
identifikaciou moiného problemu splatenia pohfadavky a v
oblasti spravneho zaradovamia pohladavok do prisludnych
stupriov znehodnotenia.

Na vzorke uverov banky sme posudili sprdvnost zaradenia do
jednotlivych stuprov znehodnotenia, primeranost metod tvorby
opravnych poloZiek a ich uplatfovanie.

V pripade individualne hodnotenych Uverov v stupni
znehodnotenia Il a lll sme ziskali nezawisly ndazor na vysku
potrebnych opravnych poloZiek na zaklade preskumania
dostupnych externych a internych informdcil. Tieto postupy
zahrnali posudenie prace expertov, ktorych banka vyuZiva na
ocenenie zabezpefenia alebo na posudenie odhadovanych
buducich penainych tokov. Na rovnakej vzorke sme overili
spravnost vypoctov diskontovanych perfainych tokov, ktoré sa
pouzili pri stanoveni navratne] hodnoty uverov. Ak sme zistili, Ze
na ocenenie opravnej polozky moino pouiit vhodnejsi
predpoklad alebo vstupntl informaciu, opravnud poloiku sme
prepocitali a vysledky sme porovnali, aby sme posudili, ¢i existuje
akykolvek naznak chyby alebo zaujatosti zo strany vedenia banky.

V pripade uverov, u ktorych banka tvori opravnu poloiku
pomocou Statistického modelu sme posudili primeranost
odhadov vedenia banky sivisiace s ur¢enim pravdepodobnosti
zlyhania uverov a odhadovane] vyiky nasledne) straty a overili
sme spravnost vypoctu opravne] polozky. Na vzorke uverov sme
overili spravnost a vhodnost vstupnych Gdajov pouiitych vo
vypoctovych modeloch banky. Posudili sme primeranost analyzy
a uprav vedenia banky vyplyvajucich z dopadov pandémie
ochorenia COVID-19 na odhadovanu vysku opravnych poloZiek.

Celkovy zaver podporila analyza, ktord bola vwkenana na urovni
celého portfdlia, ktord sa zamerala na identifikovanie anomalii

vivo:

a) zaradeni uverov do prisluénych stupfiov znehodnotenia, a

b) wyske opravnej poloZky vypocitane] bankou.

Rezervy na vydané zdruky

Pozri poznamky 2.6.11, 2.6.12 a 15. individudine; uctovne;
zavierky

Banka v zmysle poiiadaviek tandardu IFRS 9 Financné nastroje
rozliduje tristupne znehodnotenia, pricom kritérid pre
zaradovanie do jednotlivych stupriov vychadzaju z posudenia
objektivnych priznakov vydanych zéruk a prisludnych dlinikov ako
a) zo subjektivnych Usudkov banky.

Stupen znehodnotenia |ll zahfna tie znehodnotené vydangé
zaruky, pri ktorych nastala niektord z nasledovnych skutocnosti:
. Na klienta bol vyhldseny konkurz,

. klientow bol priradeny rating ,D".

Vedenie banky posudzuje najma nasledovné faktory pri stanoveni
vysky rezervy v tomto stupni znehodnotenia:

Posudili sme primeranost metodiky pouiite) bankou pre
identifikovanie strat zo zaruk a wypo€tu rezerv pre vybrane
vyznamne expozicie.

Vykonali sme testovanie efektivnosti nastavenia a wykonu
klucowych kontrolnych mechanizmov, ktoré zaviedlo vedenie
banky v suvislosti s procesmi identifikovania pravdepodobnosti
realizovania vydanych zaruk.

Na vzorke vydanych zaruk banky sme posudili primeranost metod
tvorby rezerv aich uplatriovanie. Ziskali sme nezavisly nazor na
vysku potrebnych rezervna zaklade preskimania dostupnych
externych a internych informacii. Tieto postupy zahriali
posudenie prace expertov, ktorych banka vyuZiva na ocenenie
zabezpecenia alebo na posudenie odhadovanych buducich
peniainych tokov.




a) Predpokladana pravdepodobnost realizovania vydane] V pripade vydanych zaruk, pri ktorych banka neidentifikovala
zaruky v prospech klienta a predpokladanu vyiku vyplatene) problém, sme sa zamerali na kontrolné postupy v suvislosti

sumy, : s vcasnou identifikaciou moiného pinenia vydane| zaruky
b) wvydku a nacasovanie ofakdvanych buducich penainych a v oblasti spravneho zaradovania vydanych zaruk do prisludnych
tokov, a stupiov znehodnotenia.

c) hodnotu zabezpecenia. ) , . ) ;
V pripade vydanych zaruk, u ktorych banka tvori rezervu

pomocou Statistického modelu sme posudili primeranost
odhadov vedenia banky suvisiace s urcenim pravdepodobnosti
realizovania vydane| zaruky a odhadovane] vysky nasledne) straty
a overili sme spravnost vypocttu rezervy.

V pripade, ak este nedoilo k identifikacii problémov klienta, na
ktorého bola vydana zaruka, banka tvori rezervu pomocou
statistického modelu pre homogénnu skupinu vydanych zaruk.
Na zaklade dostupnych histarickych dajov a predpokladaného
budiceho vyvoja urceného na zaklade makroekonomickych

ukazovatelov sa vypotita ocakavans strata pre dané vydané Celkovy zaver podporila analyza, ktora bola vykonana na urovni

celého portfdlia, ktord sa zamerala na identifikovanie anomalii

zaruky.
v/vo:
Pouzity statisticky model je zaloZeny na odvodeni a) zaradeni vydanych zaruk do prisludnych stupnov
pravdepodabnosti zlyhania vydanych zaruka odhadu vysky znehodnotenia, a
nasledne| straty. Vstupné udaje pouité v modeli ako aj b} wyske rezervy vypocitanej bankou.
kalkulaéna logika a je] komplexnost s zavislé od usudku vedenia
banky.

Rezervy na vydané zaruky v stupni znehodnotenia Il predstavuju
sumu vo vyike 1.46 mil. EUR a rezervy na zvyiné vydané zaruky
predstavujl sumu vo vyske 0.38 mil. EUR z celkovo vykazanych
rezerv na vydané zaruky vo vyike 1.84 mil. EUR k 31. decembru
2021,

Zodpovednost §tatutarneho orgdnu a os6b poverenych spravovanim za individuélnu Getovnl zdvierku

Statutarny organ zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie individudlnej ictovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi
standardmifinan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré itatutarny organ povaiuje za potrebné pre
zostavenie individualnej uctovne] zavierky, aby neobsahovalavyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Prizostavovani individualnej uctovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti banky nepretriite
pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutofnostitykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
poutitie predpokladu nepretrzitého pokracovaniav ¢innosti v uétovnictve, ibaze by mal v amysle banku zlikvidovat alebo ukoncit
jej cinnost, alebo by nemal ind redlnu moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva banky.
Zodpovednost auditora za audit individudlnej G&tovnej zévierky

Nadou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individudina Gctovna zavierka ako celok necbsahuje vyznamne
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie
predstavuje vyscky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali
pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnostimozu vzniknatv dosledku podvodu alebo chyby a povaiuju sa za vyznamne, ak by
bolo opodstatnené ocakévat, ie jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouiivatelov, ktoré boli prijaté na
zaklade tejto individualne) uctovne] zavierky.

V ramei auditu v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

® Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnostiindividudinej Gétovnej zavierky, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnejnespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moie zahfiat tajni dohodu, faliovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

° Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodnéza
danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnostinternych kontrol banky.

s Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zasad a uctovnych metédd, ako aj primeranost ué¢tovnych odhadov a suvisiacich
informacii zverejnenych Statutdrnym organom.



° Predkladame zaver o tom, &i Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Gétovni zdsadu nepretriitého pokracovania v ¢innosti, a na
zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, & existuje vyznamnd neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost banky nepretriite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamnaneistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informéacie uvedené
v individudlnej uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat naé nazor. Nase
zavery viak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti viak mozu spdsobit, Ze banka prestane pokracovat v nepretriitej cinnosti.

. Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah individudinej uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii, ako aj
to, Ci individudina uctovna zadvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahua harmonograme auditu a o vyznamnych
zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme spinili prisludné etické poZiadavky tykajice sa
nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat,
Ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individudinej
uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klicovymizaleZitostami auditu, Tieto zdleZitosti uvedieme v nasej sprave auditora,
ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, 7e
urcita zalezitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoie moZno oddvodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by
prevaiili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdciam, ktoré sa uvddzaju vo vyroénej sprdve

Statutarny organ je zodpovedny za informaécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podfa poiiadaviek zdkona o uctovnictve ¢.
431/2002Z.z. v zneni neskoriich predpisov (dalej len ,zdkon o Gctovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu Gétovnu
zavierku sa nevztahuje na iné informadcie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej uctovnej zavierky sme zodpovedniza oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyrocnej
sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade s individudlnou Uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktore sme ziskali pocas auditu individualnej uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamnenespravne.

Vyrocnu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individudlnej Uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, & vyroéna sprava banky obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu individudlnej Gétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenejza rok 2021 siv sulade s individudlnou Uétovnou zavierkou za dany rok,
- vyrocnd sprava obsahuje informacie podfa zdkona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnaostivo vyroénej sprave na zaklade nasich poznatkov o banke a jej situécii,
ktore sme ziskali pocas auditu individualnej uétovnej zavierky.

Dalsie oznamovacie povinnosti podfa nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poiiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu
Vymenovanie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovanivalnym zhromazdenim banky dia 2. juna 2020. Celkové neprerusené obdobie
nasej zakazky, vritane predchadzajicich obnovenizakazky (predfzeni obdobia, na ktoré sme boli povodne vymenovani) a naich
opatovnych vymenovaniza Statutdrnych auditorov, predstavuje 10 rokov.

Konzistentnost s dodatofnou spravou pre wbor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou vypracovanou pre vybor pre audit banky, ktort
sme vydali v ten isty der, ako je datum vydania tejto spravy.



Neauditorské sluzby

Banke sme neposkytovalizakdzané neauditorské sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 z0 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri
vykone auditu sme zostali nezavisli od banky.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrocnej sprave alebo v individudlnej Gctovnej zavierke sme banke
a podnikom, v ktorych ma banka rozhodujici vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 9. marca 2022

oA

8. &uzanaLetkovd, FCCA
zodppvedny auditor

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.0.
Licencia SKAu ¢. 014



