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Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s.:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky doplnkového dochodkového fondu Stabilita vyplatny d.d.f.,, STABILITA, d.d.s., a.s.,
(dalejlen ,fond”), ktora zahfma stvahu k 31. decembru 2021, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financ¢nej situacie fondu k 31. decembru
2021 a vysledku jeho hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o Uctovnictve®).

Z4klad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov

sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni
zédkona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zékon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné
pre nas audit Uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajdcich sa etiky. Sme presvedceni,
Ze ziskané auditorské doékazy poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Inda skuto€nost

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. nema povinnost zostavit vyrocnu spravu. Vyrocnu spravu zostavuje spravcovska
spolo¢nost STABILITA, d.d.s., a.s.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu a 0s6b poverenych spravovanim za G¢tovnu zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s. zodpoveda za zostavenie Uctovnej zavierky fondu tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz v stlade so zakonom o Uctovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spolo¢nosti povazuje
za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrZite pokracovat

vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrZitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v Uctovnictve, ibaZze by mal v Umysle fond zlikvidovat alebo ukoncit jeho
¢innost, alebo by nemal ind redlnu moznost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolo¢nosti.
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovnd zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje
vysoky stupeni uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali
pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZzuju sa za vyznamné,
ak by bolo opodstatnené ocakdvat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli
prijaté na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), jej globalnej siete clenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolo¢ne dalej len ,,organizacia Deloitte”). DTTL (dalej tiez len ,Deloitte Global“) a kazdd z jej ¢lenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemédze zatazovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kazda z ¢lenskych firiem DTTL a kazdy pridruzeny subjekt zodpovedd len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za tkony alebo opomenutia inych subjektov v rdmci
organizécie Deloitte. Samotna spoloénost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informécii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



V rdmci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatriujeme odborny Usudok a zachovdvame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby, pretoZze podvod moze zahinat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol spoloc¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zasad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost uctovnych odhadov
a suvisiacich informdcii zverejnenych Statutdrnym organom.

. Predkladame zaver o tom, i Statutarny organ vhodne pouziva Uctovnu zasadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
a na zédklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti.

Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostato¢né, modifikovat nds
nazor. Nase zavery vsak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mozu spbsobit, Ze fond prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii, ako aj to,
¢i uCtovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu
zistime.

Bratislava 30. marca 2022
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er Longauer, FCCA
zé&dpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1136

V mene spoloc¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



Priloha €. 1 k opatreniu &. MF/013724/2018-74

UC FOND
UCTOVNA ZAVIERKA
k31.12. 2021
LEI
[3[1]s]7[ofo[P[3]4[R[A[o[x|x[M[F[6[0]0[4]
Dariové identifikané Cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
I 2| Ol 2‘ 2} 3] 1] 1‘ 8] 5| 2| mesiac rok
riadna zostavena of O 1 2 0] 2] 1
mimoriadna schvélena d 1 2 2l Of 2| 1
priebezna
ICO
[ 3] 6l 7] 1] 8] 5[ 5[ ¢
Bezprostredne predchadzajlce
SK NACE aétovné obdobie (mesiac rok)
od 0] 1 21 0] 2[ 0
(e[ 5 [3[0 [0 do [ 1] 2 [ 2 of 2[ o
PriloZené st&asti uGtovne] zavierky
[x_]stnaha (UG FOND 1-02) [« |Vikazzskovastrat(UC FOND2:02) [« |Pomamky(UC FOND 3-02)
Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosi
SITIABI|I LI |T]A], |[d.]d.]s., a. |s.
Nézov spravovaného fondu
Sltfafofi It [iftJa] [viyloftfaftfnfy | |df Jd] Jf[ [ [ T [T ]
Sidlo spravcovske; spolo¢nosti, ulica a Cislo
BlAlcfi k[olvial [ | [ [ [ [ [T T I T T T T ITTTTTTTH9
PSC Obec
L o] 4] of of 1] KIO[STrIcfe] [ [ T T 1 [ 11]
Smerové Eislo telefonu Telefon Fax
| 0] of 5[ 5[ | l7l2f7]o[8/2[8 | | [ 1T T[T T TT1T]
E-mail

mlafniglelr faf@[s Jt Jafo i [ fi Jt faf fsk] [ [ [ [ T T T T TJT]

Zostavena diia; 28.03.2022 Podpisovy zéznam__é"t?ﬁﬂ‘arn anu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolotnosti:
M (

Schvélena diia:

1/23




LEI

[3]+[s[7[ofofrP[s[4[r[A[o[x[x[m[F[6[0[0]4]

UC FOND 1-02

Bt fafo [t [ i ftfaf vilyfofrfaft oy Ja] Jof ff] [ [ [ 1]
SUVAHA k31.12. 2021
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2021 31.12.2020

a b 1 1
X Aktiva X X
l. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 1 30 878 366 27 860 714
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bez kupdénov 3 - -
b) |s kuponmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 18 547 544 14 946 045
a) |bez kupdénov 6
b) |s kuponmi 7 18 547 544 14 946 045
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9 - -
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
c) |podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 11 - -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spolognostiach 12 - -
4. |Podielové listy 13 12 330 822 12914 669
a) |otvorenych podielovych fondov 14 12 330 822 12 914 669
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 - -
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 - -
b)  |kratkodobé poZzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) |iné 19 - -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - -
a) [dihodobé vklady v bankach 22 - -
b)  |dihodobé pdzicky obchodnym spoloGnostiam, v ktorych méa fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 -
8. |Drahé kovy 25 - -
IIl. |Neinvesticny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 634 344 709 110
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov 27 634 344 709 110
10. |Ostatny majetok 28 0

Aktiva spolu 29 31512710 28 569 824
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SUVAHA k31.12.2021
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2021 31.12.2020
a b 1 1
X Pasiva X X
I. |Zavazky (sulet poloZiek 1 a2 7) 30 122 462 112916
1. |Zavazky voci bankam 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukon€enia sporenia / z ukoncenia
2. |ucasti 32 64 211 58 238
3. |Zavézky voCi spravcovskej spoloénosti 33 15 655 14 201
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35 -
6. |Zavézky z vypozi€ania finanéného majetku 36 -
7. |Ostatné zavazky 37 42 597 40 477
Il. |Vlastné imanie 38 31390 248 28 456 908
Podielové listy/dochodkové jednotky/dopinkové dochodkové
8. |jednotky 39 31575 860 28215412
a) |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 40 (185612) 241 496
Pasiva spolu M 31512710 28 569 824
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roka 2021
Obdobie od Obdobie od
Ozna Cislo | 1.1.2021 - 31.12. 1.1.2020 - 31.12.
cenie POLOZKA riadku 2021 2020
a b 1 1
1. |Vynosy z Urokov 1 375093 431971
1.1, aroky 2 375093 431971
1.2/a. |vysledok zaistenia 3 -
znizenie hodnoty prislusného majetku/

1.3/b. |zruenie zniZenia hodnoty prislusného majetku 4 -

2. |Vynosy z podielovych listov 5 (154 033) 66 695
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 76 091 122 576

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 76 091 122 576

3.2. |vysledok zaistenia 8 -

4 /c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 (276 714) (178 619)

5./d. |Zisk/strata z operéacii s devizami 10 13 971

6./e. |Zisk/strata z derivatov 11

7./f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 (0)

8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 11 (95)
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 34 420 442 528
h. [Transakéné néklady 15 (495) (2 489)
i. |Bankové a iné poplatky 16 (6 778) (7 009)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 27 147 433 030
j.  |Naklady na financovanie fondu 18 -

j.1. |néklady na Uroky 19 -

j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20 -

j.3. |néklady na dane a poplatky 21 -

lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 27 147 433 030
k. |Néklady na: 23

k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (177 761) (159 124)

k.2. |odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 25
I.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (27 198) (24 610)
m. |Naklady na audit (i¢tovnej zavierky 27 (7 800) (7 800)
A. |Zisk alebo strata 28 (185 612) 241 496
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POZNAMKY
riadnej uctovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2021
v eurdch

A. VSeobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,vyplatny déchodkovy
fond“) je déchodkovy fond, zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 650/2004 Z.z. o dopinkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon €.
65072004 Z.z.) doplnkovou déchodkovou spoloénostou Doplnkova déchodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a.
s., (dalej len spolognost) ICO 36718556, so sidlom Badikova 5, 040 01 KoSice ktora bola zalozena
Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofovou, pod ¢.
N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Kosice |, oddiel Sa, viozka Cislo 1407/V. Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej
poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5, 041 48 KoSice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku
tejto spoloénosti a v stlade s delimitaciou majetku a zavazkov Doplnkovej dochodkovej poistovne ku diu 1. 4.
2007.

Cinnost spolognosti pri sprave vyplatného déchodkového fondu je upravena zakonom &. 650/2004 Z.z.,
Statutom fondu a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Viyplatny déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je stastou majetku spolo¢nosti, eviduje sa oddelene od majetku a hospodarenia spolo¢nosti
a od majetku a hospodarenia s majetkom vinom dopinkovom déchodkovom fonde, ktory spolocnost spravuie.

Statdt vyplatného dochodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva dna 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi U&astnikmi doplnkového déchodkového sporenia
a spolognostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto Statlte sa spravuju G¢astnickou zmluvou, davkovym
planom, prislusnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dalSimi ustanoveniami prislusnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.

Tento $tatut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvéleni zmien v tomto Statute a schvaleny riadnym
Valnym zhromazdenim uznesenim ¢&. 14 dia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS zo dfa 15. 4. 2008 OPK
3842/2008-PLP. Zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim Uplného znenia $tatltu
S upozornenim, Ze doslo k zmenam.

Dria 10. 3. 2009 doslo k zmene Statutov v suvislosti so zavedenim doplnkovej déchodkovej jednotky v zmysle
zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Tento Statat bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10. marca 2009,
v stlade s rozhodnutim NBS zo dnia 4. 3. 2009 ¢. OPK-2862-1/2009. Spoloénost zaviedla dopinkovt déchodkovt
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny den.

Dna 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statttov v suvislosti s novelou zakona ¢&. 650/2004 Z. z. , ktora sa dotykala
najma zabezpecCenia odborne;j starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov,
a zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch. Statdt bol schvéleny Valnym zhromazdenim zo diia 26.
1. 2010 a bol podpisany &lenmi predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo diia 24.2.2010 ¢. OPK-1474-1-
2010.

Dha 11. 5. 2010 doSlo k zmene Statutu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych dachodkovych fondoch. Statdt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim diia
11. 5. 2010 v sulade s rozhodnutim NBS zo dria 6. 5. 2010 ¢. OPK-5081-1-2010.
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Dha 11.12.2014 doSlo kzmene Statitu v sUvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych déchodkovych fondoch. Statdt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dfia
11.12.2014 abol podpisany clenmi Predstavenstva. Poslednd zmena Statitu bola schvélena valnym
zhromazdenim 17. 5 .2016. Predstavenstvo SpoloCnosti v zmysle zakona €. 650/2004 Z.z. vyhlasuje, Ze
skutoénosti uvedené v Statute st aktualne, Gplné a pravdivé.

Depozitarom vyplatného dopinkového déchodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenska sporitelfia,
a. s., so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym stdom Bratislava 1., oddiel Sa, vlozka Cislo 601/B.

Hlavnym predmetom Cinnosti spoloénosti, ktora ddchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych déchodkovych fondov za uéelom vykonévania dopinkového dochodkového sporenia. Spoloénost
vykonava spravu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme poberatelov
davok, za predpokladu svojho nepretrzZitého trvania.

Investovanie vo vyplatnom déchodkovom fonde sa riadi spdsobom, vymedzenym zakonom ¢&. 650/2004 Z.z.
a Statutom fondu, zaloZenom na principe obmedzenia a rozloZenia rizika, pricom majetok méze byt pouzity iba
s ciefom zabezpeCit riadne a bezpecné investovanie a ochranu poberatelov davok dopinkového déchodkového
sporenia.

Investicna stratégia vyplatného déchodkového fondu je konzervativna, prihliada na uéel zriadenia fondu, ktorym
je zabezpedenie zdrojov na uhradu davok, ¢o vyzaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpeCia nielen
zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohladfiujicu priebezné vyplacanie davok v stlade s platnymi davkovymi
schémami. Ciefom investiCnej stratégie je dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri nizkej urovni rizika s tym, ze
stratégia je zaloZzena na alok&cii investovaného majetku medzi dihopisovl a peflaznl zlozku. Prostriedky su
prevazne investované na peflaznom a kapitdlovom trhu do cennych papierov, terminovanych vkladov a inych
nastrojov s vopred stanovenym Grokom.

Spolo¢nost moze v zmysle § 53 a) ods. 6 zakona €. 650/2004 Z.z. investovat majetok do dlhopisov, dihovych
cennych papierov, nastrojov peflazného trhu, vkladov na beznych G¢toch a na vkladovych G¢toch, podielovych
listov otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov alebo cennych papierov inych
zahraniCnych subjektov kolektivneho investovania investujicich prevazne do dlhopisov a dlhovych cennych
papierov, finanénych derivatov uréenych na obmedzenie devizového rizika, ak tieto obchody slizia na
zmierfiovanie rizika zo zmeny kurzov cudzich mien a na udrzanie hodnoty podkladového aktiva v majetku tohto
fondu. V zmysle § 53 a) ods. 7 zakona €. 650/2004 Z.z., majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v pinej
vy$ke zabezpeéeny voCi devizovému riziku.

BlizSie pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika st upravené $tatttom vyplatného déchodkového fondu.

Ustovna zavierka k 31. 12. 2021 pozostava zo slvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, ktora bola zostavena v stlade s Opatrenim
MF SR z 13. decembra 2018 MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uétovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov uréenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, 0 ramcovej
Uétovnej osnove a postupoch uctovania pre dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov. VSetky
Udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti a ostatné vseobecné informéacie o fonde
Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s, a.s. spravuje doplnkové ddchodkova spolocnost STABILITA,
d.d.s., a. s. so sidlom v KoSiciach Baéikova ulica ¢. 5, ICO 36 718 556.
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Clenovia predstavenstva spolodnosti k 31. 12. 2021

Meno Funkcia
Ing. Michal Krajéovi¢, CSc. predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Martin Pivar€i Clen

B. PouZité uctovné zasady a tctovné metédy

B1) Informéacie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Tato Uctovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokraCovania vyplatného déchodkového
fondu vo svojej Cinnosti.

Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajuce Uctovné obdobie su pouZité z uctovnej zavierky
bezprostredne predchadzajlceho Uctovného obdobia, ktord pozostavala zo suvahy k 31. decembru 2020, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za Uctovné obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020.

B2) Informécie o Gctovnych zasadach a uétovnych metdédach pri zostavovani ti¢tovnej zavierky

Spolo¢nost postupuje pri zostavovani G¢tovnej zavierky v zmysle zékona o UCtovnictve, pri uzatvarani
Uctovnych knih postupuje podla Postupov U¢tovnictva vyplyvajucich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouZit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat Cinnost' v najlepSom zaujme
poberatelov davok a v zaujme ich ochrany pri dodrziavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, Stattu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat G¢inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kdd poberatelov v dosledku nespravneho vykonu ¢innosti spolo¢nosti.

- Zasady hospodarenia s majetkom vo vyplatnom déchodkovom fonde

Spoloénost vykonava spravu majetku vo vyplatnom ddchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme poberatelov davok. Pri vykone svojej €innosti kona Cestne a poctivo, vyhyba sa konfliktu zaujmov,
uplatfiuje vo vztahu k poberatelovi princip rovnakého zaobchadzania. Vedie za seba aza jednotlivé fondy
samostatné uctovnictvo, zostavuje samostatné uctovné zavierky, ktoré musia byt overené nezavislym auditorom.
V zmysle §32 odst. 8 zakona €. 650/2004 Z.z., spoloénost nesmie pouzit majetok na krytie alebo Ghradu zavazkov,
ktoré bezprostredne nesUvisia s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim.

B3) Informacie o pouziti novych uétovnych zasad anovych uGcétovnych metéd v porovnani
s predchadzajucim uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového dochodkového fondu

V porovnani s predchadzajicim t¢tovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny t¢tovnych postupov,
metdd oceriovania a odpisovania poloZiek Uétovnej zavierky v porovnani s predchadzajucim obdobim. Opatrenim
MF/013724/2018-74 sa rozSiruje posobnost tohto opatrenia na subjekty kolektivneho investovania s préavnou
subjektivitou, zaroven doSlo k zjednoteniu usporiadania poloZiek uctovnej zavierky v Casti ,Poznamky*
s ucinnostou od 31. decembra 2018.
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B4) Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavazkov, metdd pouzitych pri uréeni redlnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na eura

Z hladiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v stivahe rozdeleny na investiény
a neinvesti¢ny majetok. Investi¢ny majetok okrem dlhopisov zahffia aj kratkodobé a dihodobé pohladavky.
a) kratkodobé pohladavky zahffiaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankéach s dobou
splatnosti do 1 roka a kratkodobé pdZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel.
b) dihodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankach s dobou splatnosti nad 1 rok.

- cenné papiere

Cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstaravacou cenou. Transakéné néklady predstavuju samostatnu
nakladovu poloZku. Ak bol cenny papier nakipeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti
na prislusnom analytickom Uéte k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na realnu
hodnotu v zmysle postupov Uétovania. Rozdiel medzi cenou, za ktorl sa cenny papier obstaral a cenou po
preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany dihovy cenny papier trhova
cena, pouzije sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouzije vnitorna miera navratnosti odvodena z vynosovej krivky
daného dna. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani ocefiuju obstardvacou cenou (prvotné
ocenenie).

Ku diiu zostavenia uctovnej zavierky spoloénost ocefiuje cenné papiere redlnou hodnotou v sllade so
Statutom akciového déchodkového fondu, zakonom ¢&. 650/2004 Z.z., Opatrenie NBS ¢.38/2013 o metddach
a postupoch ur€enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde, ktorym sa meni
opatrenie NBS €. 180/2012 Z.z. z 12. jina 2021.

Reélnou hodnotou finanného nastroja sa rozumie cena, ktori mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne z(¢astnenymi stranami. Reélnou hodnotou
finanéného nastroja je aktualna trhova cena financného nastroja alebo teoreticka cena financného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portfoliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypodtom podla ustanoveni
Opatrenia NBS €. 38/2013 o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom
déchodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS €. 180/2012 Z.z. z 12. jina 2012 o metddach a postupoch
urenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde).

- kratkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, s terminom
splatnosti do 1 roka vratane. Uroky z terminovanych vkladov su €asovo rozliSované a Uctované do obdobi,
s ktorymi asovo a vecne suvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buducich
obdobi.

- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Ucelom je ziskat v deri jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového néstroja, nevyZaduje Ziadnu poCiatocnu investiciu alebo
vyZaduje pociatoénu investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych néstrojov, u ktorych sa oakava
podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu. Spolo&nost
precefiuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v Uctovnictve ku driu Uctovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa Uctuju na Ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so suvztaznym
zapisom na Ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na Ucet ,Straty zo zaistovacich derivatov”.
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- pefiaZné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

PefiaZznymi prostriedkami sU pefiazné prostriedky v banke alebo v poboCke zahraniénej banky splatné na
poZiadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanny majetok, ktory dopinkovéa dochodkové spolo¢nost
spravuje za UCelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitefny za vopred zname mnoZstvo penaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma préva spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v SUvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny priméarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

- ostatné zavézky

Ostatné zavazky predstavuju také zavazky fondu, o ktorych U¢tuje fond v suvislosti s depozitarskymi poplatkami
a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, patria tu poplatky banke za vedenie G¢tu, zrazkova daf
z vyplatenych davok a odplata za audit fondu.

- Ucty poberatelov davok

Viyplatny déchodkovy fond uctuje o pohyboch na osobnych uétoch poberatefov davok na uétoch skupiny 56
Osobné Uty poberatelov davok. Podrobny pohyb zachytava Prehlad o zmenéach v ¢istom majetku doplnkového
déchodkového fondu.

B5) Urcenie dna uskutocnenia uctovného pripadu

Den uskuto€nenia uc¢tovného pripade kupy a predaja cenného papiera je defl dohodnutia kupy, ak dohodnuta doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dih$ia, dfiom uskutoénenia
Uétovného pripadu je prvy def lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihSej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, Uctuje sa o cennom papier ako
o0 prevedenom uz v def uzavretia obchodu (Uétovnictvo obchodného dna - trade date accounting).

Ostatné dopliiujuce informacie
Odplata za spréavu majetku doplnkovej dochodkovej spolocnosti

SpoloCnosti prinalezi za spravu doplnkového dochodkoveho fondu v zmysle zakona o DDS odplata. Maximaina
vySka odplaty za 1 rok spravy je uvedena v Statute doplnkového dochodkového fondu aje vo vyske 0,60%
z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku fondu.

Odplatu za spravu doplnkovy déchodkovy fond U¢tuje denne, vo vykaze Ziskov a strét je zuCtovana v polozke
,Naklady na odplatu a spravu fondu“. Odplata za spravu fondu sa plati mesaéne ato za ukonéeny kalendarny
mesiac spravy.

Viyplatny dopinkovy dochodkovy fond nemé narok na odplatu za zhodnotenie majetku vo fonde.
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Odplata za vykon Cinnosti depozitara

Majetok v doplnkovom ddchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitdrom moze byt len banka alebo
pobocka zahrani¢nej banky, ktora ma na to osobitné povolenie. Depozitér je povinny viest pre déchodkovy fond
bezny et v prisluSnej mene a kontrolovat Cinnost fondov v stlade so zdkonom €. 650/2004 Z.z. . Odplata za
vykon ¢innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Dopinkovych déchodkovych fondov a jej vydka je
zavisla od celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch
spravovanych DDS. Celkova vySka odplaty za vykon &innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny pocet
dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon Cinnosti Depozitara vypoéitava, priom pod sadzbou sa
rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

nad do sadzba Z objemu nad
180 000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320 000 000 370 000 000 103 400 EUR + 0,022% 320 000 000

370 000 000 114 400 EUR + 0,020% 370000 000

Viy8ka odplaty sa vypocita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vySky Cistej hodnoty majetku vSetkych fondov,
ktoré spravuje spoloénost .

Prehlad o zmenach v Eistom majetku fondu
Prehlad o zmenach v Cistom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde udava absolttnu zmenu
hodnoty majetku, aj relativnu zmenu hodnoty majetku vo vztahu k dochodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou, postupy vypoctu vy$ky zniZenia hodnoty majetku
a rezerv

V pripade spornych a pochybnych pohladavok spoloCnost vytvori v dochodkovom fonde opravné polozky
k takémuto majetku. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku na cet
fondu nastala skuto€nost, alebo viac skutoénosti, ktoré zapriinuju znizenie odhadu diskontovanych buducich
pefaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi buducimi pefiaznymi tokmi z tohto
majetku.

Pocas roka 2021 sa vo fonde nevyskytoval ziaden majetok, ktory by opraviioval spolo¢nost’ vykazovat opravné
polozky, pripadne rezervy.

Dan z prijmov v doplnkovom déchodkovom fonde

Doplnkovy déchodkovy fond nie je v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitelom dane z prijmu. Pri
vyplate davok z vyplatného déchodkového fondu vSak v zmysle vy$Sie uvedeného zakona § 43 spoloénost
vykondva zrazku dane. Zakladom dane pre dafi vyberanu zraZzkou je plnenie znizené o zaplatené prispevky.

Zasady pri vykonavani spravy majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde

Dopinkova déchodkova spoloénost ma narok za podmienok stanovenych zakonom €. 650/2004 Z.z.vo
vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde narok na:
odplatu za spravu dopinkového ddchodkového fondu
V zmysle § 35 v suvislosti s doplnkovym déchodkovym sporenim sa mbzu z majetku fondu uhrédzat len:
a) dane vztahujuce sa na majetok fondu,
b) pomerna Cast odplaty za vykon Cinnosti depozitara,
c) poplatky subjektu vykonavajicemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za bezné a vkladové
ucty,
d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi a zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi,
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e) poplatky centralnemu depozitarovi,
f) odplata auditorovi za overenie uctovnej zavierky fondu.

Viynosy z majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde su tvorené najmé z vynosov z cennych papierov, prijatych
urokov z vkladovych uctov v bankach a z vynosov z operécii na finanénom trhu. Spdsob a moznosti investovania
majetku su stanovené v § 53 a.,b. zakona ¢&. 650/2004 Z.z. . Spoloénost musi dodrZiavat' limity a obmedzenia
tykajuce sa majetku v doplnkovom déchodkovom fonde, ktoré sa ale nepouZiji na obdobie prvych dvanastich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia alebo jeho
zmeny tykajucej sa spravy dochodkového fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde nemusi byt v pinej
vy$ke zabezpeéeny vodi menovému riziku. Majetok v vyplathom déchodkovom fonde, ktory nie je zabezpedeny
vo¢i menovému riziku mdZe tvorit najviac 5% Cistej hodnoty vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde.

Ku dfu uétovnej zavierky spoloénost dodrziavala vSetky stanovené limity a obmedzenia pri spravovani majetku
vo vyplatnom déchodkovom fonde.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky azévézky vo vyplatnom dbéchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj v cudzich menach, su
prepoCitané na menu euro ku diu uctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym ECB
v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov
ocenenych v cudzich mendach sa uctuju sivztazne v prospech Uctu Vynosy z operécii s devizami alebo na tarchu
U¢tu Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehlad o pefiaznych tokoch k 31. 12. 2021
Ozna Cash flow k Cash flow k
cenie Polozky 31.12.2021 31.12. 2020
x |Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. |Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 375093 431971
2. |Pohladavky z arokov, odplat a provizii (-)
3. |Naklady na aroky, odplaty a provizie (-) (220 032) (201 032)
4. |Zavazky z rokov, odplat a provizii (+) 95 606 88 362
5. |Vynosy z dividend(+) 76 091 122 576
6. |Pohladavky za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 4932277 15 216 661
8. |Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zalctovania uctov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (8479 609) (19 662 212)
10. |Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+)
11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12.  |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zavazky voli dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dafi z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 26 857 24 554
I |Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej ¢innosti (3193 717) (3979 120)
x |Penazny tok z investi¢nej éinnosti
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zavazky z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolo€nosti (+)
19. |Pohladavky na dividenty z realitnych spolo¢nosti (-)
20. |ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
I |Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti
x |Pefazny tok z finan¢nej €innosti
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 17 055 162 15 330 377
22. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (13936 210) (13 069 019)
Zavazky z vystupov z tondov a zavazky za vratene P/pohladavky z prestupov
23, |do (+/-)
24. |Dedicstva (-)
25. |Zavazky na vyplatu dediCstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |ZvySenielznizenie prijatych dihodobych Gverov (+/-)
28.  |Naklady na Uroky za dlhodobé Uroky (-) -
29.  |Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+) -
lll. |Cisty penazny tok z financnej €innosti 3118 951 2 261 358
IV. [Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene -
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |.+11.+Il1.+IV. (74 766) (1717 762)
VI. |Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku U¢tovného obdobia 709 110 2426 872
VII. |pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Giétovného obdobia VI.+V. 634 344 709110
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D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2021

Ozna-
cenie POLOZKA 31.12.2021 31.12.2020
a b 1 1
. [Cisty majetok na zagiatku obdobia 28 456 908 25 954 054
a) |poCet podielov/ddchodkovych jednotiek/DDJ 694 330 100 638 529 380
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,040986 0,040648
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |dopinkovych dochodkovych fondov 17 055 162 15 330 377
2. |Zisk alebo strata fondu (185 612) 241 496
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4.  |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkové
7. liednotky (13936 210) (13069 019)
Il. [Narast/pokles istého majetku 2933 339 2 502 854
A. |Cisty majetok na konci obdobia 31390 247 28 456 908
a) |pocet podielov/dbchodkovych jednotiek/DDJ 770 460 958 694 330 100
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,040743 0,040986

Cisty majetok na zaciatku obdobia je majetok poberatelov davok k 1. 1. 2021.

Upisané prispevky predstavuji prevedené kontd ucastnikov sporenia, ktori sa stali od uréitého datumu
poberatelmi davok. V pripade poziadania o davku sa majetok, zodpovedajlci aktualnej hodnote osobného uétu
U¢astnika prevedie do vyplatného déchodkového fondu. Hodnota Uctu je znizena o jednorazové vyrovnanie, ak o
U¢astnik poziadal. Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny def. VySka podielu poberatela davky na vynose
z investovania majetku sa uvadza na osobnom ucte k poslednému driu hodnotiaceho obdobia v eurach. Podiel
Ucastnika na majetku evidovany na jeho osobnom Uc¢te sa uvadza v pocte doplnkovych dochodkovych jednotiek,
v hodnote doplnkovej déchodkovej jednotky a v eurach.
Doplnkova ddchodkova jednotka evidovana na osobnom Ucte poberatela vyjadruje podiel U€astnika na majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uréuje sa
kazdy def s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k vykazu ziskov a strat

Aktiva

1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 suvahy)

Struktura portfélia dlhopisov podla jednotlivych mien k 31.12. 2021 a k 31. 12. 2020

Cislo Dihopisy podl'a meny ocefiované realnou
riadku hodnotou 31.12.2021 31.12.2020
1.|DIhopisy denominované v EUR 17 851 113 14 946 045
2.{Dlhopisy denominované v CZK 696 431
3|Dlhopisy denominované v PLN
3|Spolu: 18 547 544 14 946 045
Struktdra dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31.12. 2021 a k 31. 12. 2020
Cislo |2.I. EUR Dlhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2021 31.12.2020
1.|Do jedného mesiaca
2.|Do troch mesiacov
3.|Do Siestich mesiacov
4.|1Do jedného roka
5.|1Do dvoch rokov -
6.|Do piatich rokov 604 098 811 893
7.|Nad péat rokov 17 247 015 14 134 152
Spolu 17 851 113 14 946 045
Strukttra dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2021 a k 31. 12.2020
Cislo 2.1l. EUR Dlhopisy ocefiované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2021 31.12.2020
1.|Do jedného mesiaca -
2.|Do troch mesiacov 205195
3.|Do Siestich mesiacov 307 489 822 804
4.1Do jedného roka 1309 161 1446 341
5.|1Do dvoch rokov 5773 529 1627 492
6.|Do piatich rokov 8 430 881 10 844 213
7.|Nad pét rokov 2030 053
Spolu 17 851 113 14 946 045
Dihopisy oceriované realnou hodnotou podla druhov k 31.12.2021 a k 31.12.2020
Cislo
riadku 2.l1l. EUR dlhopisy ocefiované RH Stav k 31.12.2021 Stav k 31.12.2020
a. | Dlhopisy bez kup6nov -
a.1| nezalozené -
a.2.| zalozené v repoobchodoch -
a.3.| zaloZené - -
b. |Dihopisy s kupénmi 17 851 113 14 946 045
b.1.] nezaloZené 17 851 113 14 946 045
b.2.| zaloZené v repoobchodoch
b.3.| zalozené
Spolu 17 851 113 14 946 045
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Struktura portfélia podielovych listov podla druhov k 31.12. 2021 a k 31. 12. 2020

Cr. 4.]. Podielové listy

31.12.2021

31.12.2020

1.|PL otovrenych podielovych fondov

12 330 822

12 914 669

1.1.] nezalozené

12 330 822

12 914 669

1.2.] zaloZené v repoobchodoch

1.3.] zalozené

2.|podielové listy ostatné

2.1.] nezalozené

2.2.| zalozené v repoobchodoch

2.3.| zalozené

Spolu:

12 330 822

12 914 669

Cr. 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych sl ocenené

31.12.2021

31.12.2020

|EUR

12 330 822

12 914 669

uSD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

o|~|o|of ][~

HUF

©

.|PLN

—
o

.|CAD

—_
—_

.JAUD

—_
N

.|Ostatné meny

Spolu:

12 330 822

12 914 669

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

Polozka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na uctoch v bankach v jednotlivych

menach k 31. decembru 2021.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31.12.2021 a k 31.12.2020

9. I. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Cr. v EUR 31.12.2021 31.12.2020
1.|Bezné Ucty 634 344 709 110
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2.|do 24 hodin
3.|Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4.|najviac 3 mesiace - -
Medzistucet sivaha 634 344 709 110
5.|Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 634 344 709 110
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PASIVA

2. Zavazky z ukonéenia sporenia (riadok 32 suvahy)

Cr. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia 31.12.2021 31.12.2020
1.|Zavazky z ukon&enia sporenia/ucasti 64 211 58 238
2.|Zavazky z vréatenia podielov 64 211 58 238

3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti (riadok 33 suvahy)

C.r. 3. Zavazky voci doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti 31.12.2021 31.12.2020
1.]1Z&vézky vodi spravcovskej spolocnosti 15 655 14 201
2.|Spolu 15 655 14 201

7. Ostatné zavazky (riadok 37 suvahy)

Cr. 6. Ostatné zavazky 31.12.2021 31.12.2020
1. |Zavazky voci depozitarovi 5869 5331
2.|Dan vyberana zrazkou 26 857 24 554
3.[Zavézky voti auditorom 7 800 7 800
4.|Zavézky z obchodného styku 0
5.|Zavazky vodi exekitorom 2072 2792

Spolu 42 597 40 477

Ostatné zavazky predstavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, dan
z vyplatenych davok, zavazky z nakupenych cennych papierov, vysporiadanych v nasledujicom mesiaci a zavazky
voCi exekutorovi.

8. Podielové listy/doplnkové dochodkové jednotky (riadok 39 siivahy)

Polozka 31.12.2021 31.12.2020
Stavk1.1. 28.215.412 25.222.358
Prirastky 17.296.658 16.062.073
Ubytky (13.936.210) (13.069.019)
Stav k 31.12. : 31.575.860 28.215.412

Polozka ,prirastky na osobnych G¢toch* predstavuje prispevky UCastnikov a ich zamestnavatelov ako aj zisk
z predchadzajuceho obdobia. PoloZka ,Ubytky na osobnych Uétoch* predstavuje davky vyplacané ucastnikom
a poberatelom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam a dediom, ako aj kladny vynos tohto
vyplatného dopinkového déchodkového fondu, a to v stlade so zakonom o DDS.
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Poznamky k vykazu ziskov a strat
1. Vynosy z Grokov

Cr.

1.1. Uroky

31.12.2021

31.12.2020

BeZné ucty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

1.
2.
3.
4.

Dlhové cenné papiere

375093

431971

5.

P&Zicky obchodnym spoloénostiam

Spolu

375093

431971

2.Vynosy z podielovych listov

Cr.

Vynosy podielovych listov

31.12.2021

31.12.2020

.|Otvorené podielové fondy

(154 033)

66 695

.|Uzatvorené podielové fondy

.|Specialne podielové fondy

AN~

.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

(154 033)

66 695

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

O
=

3. Dividendy

31.12.2021

31.12.2020

EUR

USD

76 091

122 576

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

©|o| || w2

PLN

N
o

CAD

—_
N

.|AUD

12.

Ostatné meny

Spolu:

76 091

122 576

4. Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Cr.

4./c. Ziskl/strata z cennych papierov

31.12.2021

31.12.2020

1.

Akcie

2.

Kratkodobé dlhové cenné papeire

3.

Dlhodobé dlhové cenné papiere

(276 714)

(178 619)

Spolu

(276 714)

(178 619)
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i. Bankové a iné poplatky

C.r. |i. Bankové poplatky a iné poplatky 31.12.2021 31.12.2020
1. Bankové poplatky (6778) (7 009)
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (450) (2 444)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (45) (45)

Spolu (7 273) (9 498)

k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

C.r. [k. Naklady na: 31.12.2021 31.12.2020
k.1 [Naklady na odplatu za spravu fondu (177 761) (159 124)
k.2  |Naklady za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (0)
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara (27 198) (24 610)
m.  |Naklady na audit (¢tovnej zavierky (7 800) (7 800)
lll.  |Naklady spolu: (212 759) (191 534)

A. Zisk alebo strata

Za rok 2021 spolo¢nost dosiahla vo vyplatnom d.d.f. stratu vo vySke 185 611,93 eur.
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Prehl'ad jednotlivych poloZiek stvahy v €leneni podFa jednotlivych cudzich mien k 31.12. 2021

EUR UsD Iné meny Spolu

Aktiva
Dihopisy 17 851 113 696431 18 547 544
Podielové listy 12 330 822 - 12 330 822
Kratkodobé pohladavky - 0
Derviaty - 0
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 634 344 634 344
Ostatny majetok 0
Aktiva spolu 30816 279 696431 31512710

Pasiva -
Zavazky z ukonCenia UCasti 64 211 64 211
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 15 655 15 655
Derivéaty 0
Repoobchody - -
Ostatné zavazky 42 597 42 597
Ucty Ucastnikov sporenia 31575 860 31575 860
Zisk/strata fondu (185612) (185612)
Pasiva spolu 31512710 31512710
Prehl'ad jednotlivych poloziek stvahy v ¢leneni podFa jednotlivych cudzich mien k 31.12. 2020

EUR USD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 14 946 045 14 946 045
Podielové listy 12 914 669 12 914 669
Kratkodobé pohladavky - 0
Derviaty 0
Penazné prostriedky a ekvivalenty 709 110 709 110
Aktiva spolu 28 569 824 28 569 824

Pasiva
Z&vazky z ukonlenia uéasti 58 238 58 238
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti 14 201 14 201
Derivaty - -
Repoobchody - -
Ostatné zavazky 40 477 40 477
UGty ucastnikov sporenia 28 215412 28 215 412
Zisk/strata fondu 241 496 241 496
Pasiva spolu 28 569 824 28 569 824
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Prehl'ad jednotlivych poloziek stivahy podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2021
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov|nad 5 rokov | Neuréené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 1616 649 14900842 2030053 18 547 544
Podielové listy - - 12330822 12330822
Kratkodobé pohladavky - 0
Derivaty - 0
Penazné prostriedky a ekv. 634 344 634 344
Ostatny majetok - - - - - 0
Aktiva spolu 634 344 0] 1616649 14900842 2030053| 12330822 31512710
Pasiva
Zéavézky z ukondenia spor. 64 211 64 211
Zévazky voci DDS 15 654 15 654
Derivaty - 0
Repoobchody - 0
Ostatné zavazky 42 597 - 42 597
UGty Ucastnikov sporenia - 31575860 31575860
Zisk/strata fondu - - - - -1 (185612) (185612)
Pasiva spolu 58 251 0 0 0 0| 31454459 31512709
Prehl'ad jednotlivych poloZiek stiivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2020
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov|nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dihopisy 205195 2269 144| 12471705 14 946 045
Podielové listy 12914669 12914 669
Kratkodobé pohladavky
Derivaty
Peflazné prostriedky a ekv. 709 110 709 110
Ostatny majetok
Aktiva spolu 709 110 205195 2269144| 12471705 0] 12914669 28569 824
Pasiva
Zavézky z ukonéenia Ucasti 58 238 58 238
Zavézky voci DDS 14 201 14 201
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavazky 40 477 40 477
UGty U€astnikov sporenia 282154121 28215412
Zisk/strata fondu 241 496 241 496
Pasiva spolu 54 678 0 0 0 0 28515146 28 569 824
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Informacie o riadeni rizik

Spoloénost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statutu
doplnkového déchodkového fondu a zakonom &. 650/2004 Z.z, dalej sa riadi Smernicou o pracovnom postupe pri
riadeni rizik v doplnkovom ddchodkovom fonde a Opatrenim NBS €. 1/2017 z 30. maja 2017 o rizikach a systéme
riadenia a merania rizik, vypocte celkového rizika a rizika protistrany v dopinkovom dochodkovom fonde.

Rizikovy profil vyplatného déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investi€nej stratégie a predstavuje najviac
takU mieru rizika spojenu s investovanim majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde, aké je eSte pravne
pripustna pri investovani s majetkom vo vyvazenych dochodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia
podla zakona ¢&. 650/2004 Z.z..

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém iastkovych ciefov, procesov a postupov (identifikicia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych néstrojov a metdd, ur€enie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam, ktoré su nevyhnutné pre vCasné, presné a UspeSné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku vo vyplatnom dchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahfia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviuijucich rizik. Za najdélezitejSie riziké z hladiska
sledovania povazujeme menové, urokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomujuc si vplyv aj dalSich druhov
rizik akymi st napriklad inflacné, reinvesticné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviluje aj samotnu vySku vyplacaného kupénu. Spolo¢nost preto v sulade s platnou
legislativou o déchodkovom sporeni a Statutom dopinkového dbchodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny vodi
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méze spoloénost v zmysle platnej legislativy
a Stattu vyuzivat' menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (Gverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajice z toho, ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky pinit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, o méze mat za nasledok pokles hodnoty
cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujicu spoloénost. Spolo¢nost sa pri kiipe cennych
papierov do svojho portfélia rozhoduje na zaklade ratingu emitujucej spoloCnosti resp. prislusného cenného
papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentirou Specializujlicou sa na ocefiovanie
rizika sa nachadza v investicnom pasme. Na ocefiovanie investi¢ného rizika si opravnené len tie
renomované agentury Specializujuce sa na ocerovanie investiéného rizika, ktoré s uvedené v zozname Néarodne;
banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, ze dojde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov ( investiéné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v désledku zmeny situacie na akciovych trhoch resp. zmeny
situcie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stupaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoze v pripade poklesu trokovych
sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prena$a na emitenta a investor dosahuije zisk a opacne. Ceny
cennych papierov sa pohybuiju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva duracia. Duracia predstavuje priemernu splatnost dlhopisu so
zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od posunu krivky
urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika moze spolocnost v zmysle platnej legislativy a Statutu vyuzivat urokové
derivaty, napr. urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Doplnkova déchodkova spolognost’ investuje majetok v doplnkovych déchodkovych fondoch so zasadou
obozretného podnikania av sulade s pravidlami na obmedzenie a rozloZenie rizika. Spolo¢nost sleduje
kazdodenné dianie na finan€nych trhoch s cielom identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré mézu
mat zasadny vplyv na vykonnost a hospodarenie dopinkovych déchodkovych fondov.
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Po velmi turbulentnom minulom roku, ktory bol ovplyvneny celosvetovou pandémiou, sa v novom roku oakavalo
ZlepSovanie situécie v kazdej oblasti od zdravotnej cez sociélnu az po ekonomicku. Optimistické oCakévania
podporoval predovietkym progres vo vyvoji vakcin. Vakcinaény proces vSak nenapredoval podia predstav
a z vyspelého sveta zaostavala hlavne Eurdpa, u ktorej doSlo k rozsiahlej tretej vine pandémie, ktora mala za
nasledok zavedenie prisnych proti-pandemickych opatreni s negativnym dopadom na sektor sluZieb, obzvlast
dopravu a gastronémiu. Depresivnu néladu zo zadiatku roka v podobe vysokej nezamestnanosti a neistoty na trhu
préace a obmedzenej socialno-ekonomickej aktivite vystriedala pozitivna nalada podporena uvolnenim restrikénych
opatreni, silnym optimizmom investorov v oZivenie ekonomiky, zrychlenim tempa vakcinécie, priaznivymi firemnymi
vysledkami, uvolnenou menovou politikou centralnych bank a Stedrymi stimulaénymi viadnymi bali¢kami. Prave
neunavna podpora bank a viad pre podnikatelov a spotrebitelov viedla finanéné trhy k obavam z rychleho prehriatia
ekonomiky, €o vyustilo do rastu spotrebitelskej a priemyselnej inflacie. To nasledne viedlo k narastu vynosovych
kriviek, k prechodnym vypredajom a poklesu cien finanénych aktiv. S poCiatku sa americkej centralnej banke darilo
presviedCat investorov o prechodnej inflaénej zaleZitosti, inflacia vSak nabrala neoCak&vané rozmery a svojim
tempom prekonala desiatky rokov staré rekordy. Inflacné tlaky, podporené rasticimi cenami energii ako désledok
oZivovania globalnej ekonomiky, boli zivené aj obmedzenymi vyrobnymi kapacitami a vypadkami v dodavatelskych
retazcoch, ktoré obmedzili vyrobu komponentov pre priemysel (hlavne automobilovy a technologicky sektor) a
tovarov pre konecnych spotrebitelov. V neposlednom rade ovplyvriovala ekonomické fundamenty pretrvavajica
pandémia, nové varianty virusu a zavadzané proti-pandemické opatrenia. Nervozita na trh priSla aj s rozhodnutim
Fed-u reagovat na vysoku inflaciu utimovanim nakupov aktiv a nasledne zvysit rokové sadzby nahor. Ekonomické
fundamenty firiem ostavaju silné, sikromné spolo€nosti vykazuju zdravé stvahy. Rastie riziko znizovania ziskovych
marzi firiem pre stupajice ceny komodit, mzdové naklady a dodavatelské vypadky. Ekonomické oZivenie ostava
nerovnomemég, s réznou dynamikou rastu a perspektivou znizenej podpory centralnych bank.

Relativne pokojny vyvoj na finanénom trhu v prvom polroku bol vystriedany vy$Sou volatilitou v druhej Casti roka,
vyvolanou inflaénymi tlakmi arastom Urokovej krivky. Ked sa ktomu pridal aj narast rizikovych prirazok,
konzervativny fond s dominantnou dlhopisovou zloZkou dosiahol zaporné zhodnotenie.

V priebehu sledovaného obdobia podstupil fond vyznamné trhové rizika ( urokové, kreditné a menové). Z pohladu
kvality portfdlia radime hlavnu dlhopisovu zlozku do investi€ného pasma. Fond v sledovanom obdobi obstaral do
svojho majetku Cesky Statny dihopis denominovany v CZK pre jeho vysSie troCenie a predpoklad posilnenia CZK
voCi EUR. Otvorenost majetku na cudzie meny (CZK ) dosahovala k 31.12.2021 2.22 %.

V sledovanom obdobi doSlo k zmenam ratingu / vyhladu u viacerych emitentov. Zmena ratingu sUvisela bud
s realnym posudenim fundamentov spolo¢nosti (postdenie zadlzenosti a kreditnych ukazovatelov, vyvoj marzi,
trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost pdsobi) / Statu (stav reforiem, stav
verejnych financii a fiSkalna konsolidacia, odolnost ekonomiky voci externému prostrediu, prilev investicii, ),
stvisela s vyvojom pandémie alebo bola vyvolana geopolitickou situaciou ( napr. eskalacia napatia medzi
USA/NATO a Ruskom atd'). Kreditné hodnotenie fondu sa zlepsilo vzhladom na pred¢asné splatenie resp. riadnu
maturitu dlhopisov v Spekulativnom pasme.

Riadenie rizik vo fonde je naroné na jeho sledovanie a eliminovanie. Spolo¢nost pri riadeni fondov neustéle
prehodnocuije pristup k riziku vzhfadom na vzniknuté situécie. PrisnejSie interné limity v porovnani so zakonnymi,
preferencia defenzivnych spolognosti resp. spoloénosti so Statnou Ucastou alebo diverzifikacia cez ETF by mohli
byt prave takymi opatreniami, ktoré budu G¢inne eliminovat' Specifické rizika vo fondoch.

Majetok fondu povaZzujeme za likvidny avtrhovom prostredi bez paniky relativne fahko predatefny. Pri

obchodovani je mozna zvy3ena nervozita na trhu, Co sa prejavuje malym poctom resp. chybajucimi protistranami
a rozSirenim spreadov ( niz8ia cena pri predaji cenného papiera a vySSia cena pri nakupe cenného papiera).
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Informacie o naslednych udalostiach

Prebiehajuca vojenska operacia na Ukrajine a suvisiace sankcie namierené proti Ruskej federacii maju
v suéasnosti dopad na majetok fondu a jeho zhodnotenie. V majetku fondu sa nachadzaju tri dihopisové investicie
ruskych emitentov, ktorych trhova hodnota k 31/12/2021 predstavovala 5,03 % z celkovej hodnoty majetku fondu.
V ramci pravidiel na obmedzenie a rozloZenie rizika v dopinkovom déchodkovom fonde sa ich podiel na Giste;j
hodnote majetku pohyboval vyrazne pod stanovenym zakonnym limitom.

V obdobi od 31/12/2021 do 15/3/2022 doslo k poklesu trhovej hodnoty tychto dlhopisovych investicii ruskych
emitentov v rozmedzi od 80 do 90%, v désledku ¢oho podiel trhovej hodnoty tychto cennych papierov k 15/03/2022
na celkovej hodnote majetku fondu predstavoval 0,86%.

K poklesu hodnoty ruskych dihopisov do$lo predovdetkym kvéli obmedzeniu obchodovania s ruskymi aktivami
a odstrihnutia Ruska od kapitalového a finanéného trhu odpojenim vacsSiny ruskych bank od medzinarodného
platobného systému SWIFT. Obavy trhu st vyvolané potencionalnou neschopnostou splacat rusky Statny
a korporétny dih s ¢im je spojeny prudky pokles ratingov. Obchodovanie s ruskymi cennymi papiermi bude Uzko
spaté s vysokou cenovou volatilitou a zvySené cenové pohyby nie su vylucené ani u vybranych kreditne kvalitnych
emitentov z EU z energetického a bankového priemyslu, nachadzajucich sa vo fonde.

Pozitivnou skutoénostou je, ze Rusko ako aj ruski emitenti si zatial plnia svoje dlhové zavéazky voci zahraniciu. Do
dnha zostavenia Uctovnej zavierky neboli identifikované Ziadne okolnosti, ktoré by indikovali zlyhanie tychto
emitentov.

Aktualna situacia si moze vyzadovat prehodnotenie predpokladov a odhadov, ktoré mézu viest k vyznamnym
Upravam uctovnej hodnoty aktiv a pasiv v nasledujucom G¢tovnom obdobi. Vedenie ofakava, ze uvedené bude
mat vplyv na predpoklady a odhady pouZité pri urovani hodnoty investiéného majetku fondu a Cistého majetku
fondu. V tejto faze nie je vedenie spoloénosti schopné spolahlivo odhadnit dopad, pretoze udalosti sa vyvijaju zo
dna na den.

Dlhodobej§i dopad méZe ovplyvnit obchodovanie s finanénymi nastrojmi, pefiazné toky, hodnotu majetku fondu
a jeho zhodnotenie v dosledku vy$Sej volatility na globalnych finanénych trhoch a objemy prispevkov do fondu.
Napriek tomu fond ku driu zostavenia tejto U¢tovnej zavierky aj nadalej plni svoje zavazky k datumu ich splatnosti,
a preto stale uplatriuje predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky.
Spoloénost celt situaciu podrobne monitoruje, analyzuje a vyhodnocuje a prostrednictvom aktivneho riadenia
investiéného rizika sa usiluje o stabilizaciu vynosnosti fondu.

Po 31.decembri nenastali ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym sp6ésobom ovplyvnili aktiva a pasiva fondu,
okrem tych, ktoré su uvedené vysSie a ktoré su vysledkom beznej ¢innosti.
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