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I. Prihovor predsedu predstavenstva

Milé damy, vazeni pani, cteni klienti a obchodni partneri,

rok 2021 ndm vietkym prind3al dalie skdsenosti Zivota v pandémii. Nasa spoloénost sa naucila fungovat
bezproblémovo bez ohladu na aktudlny stav pandemickej viny. V uplynulom roku spoloénost presla
viacerymi organiza¢nymi zmenami. Na viacerych Grovniach riadenia sme sa persondlne previazali s nasou
materskou spoloénostou. Cielom tychto zmien bolo nielen zvysenie efektivnosti ale aj odbornosti. Nadalej
pokra¢ujeme vsnahdch odigitalizaciu kontaktov snadimi klientmi - sporitelmi v druhom pilieri. Ide
ouzatvorenie zmluvy, jej ndsledné servisovanie ako aj informovanie klientov o aktudlnom diani
v dochodkovej oblasti.

Uspech spoloénosti sa mdze dosiahnut len vdaka nasadeniu a zanieteniu jej zamestnancov. Preto mi dovolte
podakovat mojim kolegom, ktori dokdzali aj napriek ndroénému obdobiu vnatornej reorganizdcie
spolo¢nosti pracovat vo vysokom nasadeni.

Vietkym nasim klientom dakujem za prejaven’ déveru. Poéet [udi, ktori ndm zverili starostlivost
o déchodkové Uspory z roka na rok rastie ato nds neustdle zavézuje. Obchodnym partnerom a vetkym
spolupracovnikom dakujem za konstruktivnu spoluprdcu a vyborné vzajomné vztahy.

Nase déchodkové fondy zaznamenali vroku 2021 rozdielnu vykonnost. Garantovany fond zaznamenal
mierny medziroé¢ny pokles 0-0,80 %, kym akciovy negarantovany fond nardstol o velmi silnych 21,58 %.
Garantovany fond negativne ovplyviuje dlhodobd politika nulovych azdpornych Grokov Eurépskej
centralnej banky. Tato politika naopak pomdha negarantovanému fondu Progres, ktory zaznamenal dalsi
vyborny rok. Aktualne umiestnenie Gspor v déchodkovych fondoch viak nereflektuje dlhodobost sporenia
a priemerny vek nasich sporitelov. Viac ako Stvrt miliona z nich ma véetky Gspory v garantovanom fonde.
Nadalej budeme vyvijat aktivity na ich edukdciu s cielom prenastavit rozloZenie ich Gspor.

Allianz - Slovenskd déchodkova spravcovskd spolocnost si aj v roku 2021 udrzala poziciu trhovej jednotky
v pocte sporitelov a v objeme spravovanych aktiv. Ku koncu roka sme spravovali déchodkové Uspory viac
ako 478-tisic sporitelov v celkovej hodnote 3,53 miliardy eur. Darilo sa ndm navy3ovat zastGpenie akciového
fondu na Gspordch nasich sporitelov. Zaroven aktivne komunikujeme a vysvetlujeme dlhodobd vyhodnost
takéhoto rozhodnutia. Hospoddrenie spoloénosti bolo ziskové, vyrazne prekrocilo nase plany ato najmd
vdaka odplate za zhodnotenie. Vroku 2022 bude koncit prvé desatro¢né obdobie garancie, riziko jej
nesplnenia vnima spolo¢nost ako nizke.

Sadzba prispevkov do druhého piliera v roku 2021 predstavovala 5,25 % z vymeriavacieho zdkladu. V roku
2022 to bude 5,50 %, pricom sadzba sa bude ro¢ne zvySovat o0 0,25 percentudlneho bodu eéte dva roky na
cielovych 6 %.

Uz viac ako rok evidujeme snahu vlady menit dochodkovy systém vratane druhého piliera. V roku 2022

preto ocakdvame intenzivnejsie diskusie a pravdepodobne aj predlozenie samotného legislativneho navrhu.

Mgr. Miroslav Kgtov
predseda Predgtavengtva Allianz - Slovenska d. s. s., a. s.




Il. Profil Spolo¢nosti

Zakladné informdcie
ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenska doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava (dalej ,,Spolo¢nost”)
bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz
45259/04 zo dria 26.5.2004. Zakladatel Spoloc¢nosti — Allianz — Slovenska poistovria, a.s. poZiadal dria 31.5.2004
Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mu
bolo udelené dria 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost zapisand dra
28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlucenie s Prvou déchodkovou sporitelfiou

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanénym
trhom v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2006
k zldc¢eniu Spolocnosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou, d.s.s., a.s. (dalej ,PDS“) so sucasnym zlicenim
dochodkovych fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost sa tymto stala pravnym néstupcom PDS a prevzala
jej obchodné imanie.

Zlucenie déchodkovych fondov

V zmysle zakona o sds klienti, ktori neprejavili pisomnu vélu sporit si vinom ako dlhopisovom garantovanom
dochodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového fondu.
Spolocnost taktieZ zIUcila Global indexovy negarantovany déchodkovy fond a Optimal zmieSany negarantovany
dochodkovy fond do PROGRES akciového negarantovaného déchodkového fondu s ucinnostou k 3.5.2013.

Hlavnd éinnost

Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvaranie asprava doéchodkovych fondov na vykondavanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,zakon o SDS*).

Konsolidovany celok

Spolo¢nost je 100% dcérskou spoloénostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistovria, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava.

Spolocnost je sucastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spolo¢nostou je materska spolo¢nost.
Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolo¢nostou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprave

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s. (dalej ,,Garant”)
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Progres®)

Vyska zakladného imania
Vyska zakladného imania Spoloc¢nosti k 31.12.2021 bola 37 177 tis. EUR.
Organizacné zlozky Spoloc¢nosti a miesto vykonu ¢innosti

Spolo¢nost nema organizacné zlozky v zahranici, svoju ¢innost vykonava len na Gzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocnosti

Predstavenstvo
Predseda: Mgr. Miroslav Kotov
Clenovia: Juraj DIhopolcek, MSc.

Dr. Agata Aniela Przygoda

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Clenovia: Ing. Jozef Paska
Venelin Angelov Yanakiev

Organizacna struktura

Organizacna Struktura Spolocnosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:



Organizacny diagram — AS DSS:
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lll. D6chodkové fondy v sprave Spolocnosti

Spolo¢nost k 31.12.2021 vykonavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Zakon o SDS urcuje, Ze v garantovanom fonde nesmie byt hodnota déchodkovej jednotky na konci sledovaného
obdobia niZsia ako na jeho zadiatku. Sledované obdobia su desatrocné, zacinaju vidy na zaciatku kalendarneho
roka a navzajom sa prekryvaju. V roku 2020 bolo aktivnych osem sledovanych obdobi, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022;
druhé 1.1.2014 - 31.12.2023, tretie 1.1.2015 — 31.12.2024, stvrté 1.1.2016 — 31.12.2025 a piate 1.1.2017 —
31.12.2026, sieste 1.1.2018 — 31.12.2027, siedme 1.1.2019 — 31.12.2028, 6sme 1.1.2020 — 31.12.2029, deviate
1.1.2021 - 31.12.2030. V realite to znamena, Ze najblizSie porovnanie hodno6t déchodkovej jednotky sa realizuje
k 31.12.2022. Porovnavat sa bude priemerna hodnota déchodkovej jednotky za december 2022 voci priemernej
hodnote dochodkovej jednotky za januar 2013.

Priemernda hodnota dochodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

Priemerna hodnota déchodkove;j
Obdobie jednotky vo fonde Garant
Januar 2013 0,040004
Januar 2014 0,040369
Januar 2015 0,041682
Januar 2016 0,041791
Januar 2017 0,04245
Januar 2018 0,042903
Januar 2019 0,04298
Januar 2020 0,043761
Januar 2021 0,044262

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:

o Objem prispevkov zo Sociédlnej poistovne

o Objem prestupov medzi fondmi a medzi déchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami

o  Vstup novych sporitelov

o Vyvoj hodnoty jednotlivych zloziek majetku:

Dlhopisy:

Bezprecedentnd pandémia v marci 2020 pokracovala aj vr. 2021 a zasiahla
vietky kontinenty afinancné trhy reagovali vysokou volatilitou. Centralne
banky reagovali prakticky neobmedzenou menovou expanziou, podobne viady
zaviedli programy na podporu ekonomického rozvoja, vdaka ktorej sa trhy
postupne upokaojili.

Pocas roka 2021 vynosy euro denominovanych dlhopisov pocas leta klesali na
minimum aku konca roka opdt pod vplyvom zlepSenia globalneho
hospodarskeho oZivenia vyhliadok vzrastli.

10-ro¢ny nemecky Statny dlhopis sa pocas roka obchodoval s vynosom do
splatnosti v pasme -0,60% az -0,09% p.a. V decembri skoncil na drovni -0,17%
p.a.



Rizikové prémie slovenskych statnych dlhopisov boli stabilné pocas roka, zatial
¢o rizikové prémie periférie sa ku konca roka zacdali rozSirovat. Vynos
slovenskych Statnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa na konci roka
nachadzal na drovni 0,14% p.a.. Rizikova prirdzka talianskych Statnych
dlhopisov stupla z 1,10% na 1,35% na konci roku 2021.

Vynosy kvalitnych hypotekarnych zaloznych listov ponukali pocas roka
extrémne nizke urovne. Vzhladom k tomu, Ze bezpecné kryté dlhopisy maju
najvyssi rating, kopirovali vyvoj statnych dlhopisov a ku koncu roka ponukali
vyssie vynosy ako na zaciatku roka.

Depozita:

Akcie:

Euro:

BeZné ucCty aj depozita su negativne Urocené. Podiel terminovanych vkladov na
majetku fondu pocas roka klesol na 0%.

Akciové indexy pokracovali v trende z minulého roka a prepisovali historické
maxima, niektoré si pripisali aj dvojciferné zisky. Svetova ekonomika sa
zotavovala z koronakrizy a rychlo prekonala aj neistotu z nového variantu
omicron. Trhom pomohol postoj centralnych bank, ktoré nadalej presadzovali
uvolnend menovu a fiskalnu politiku.

Americké akciové indexy boli pohanané nielen viddnymi stimulmi, ale aj
vyraznym narastom profitability firiem. Okrem technologickych akcii vzrastli aj
ceny energetickych spolocnosti (vysoké ceny energii) a spolo¢nosti vo
finanénom sektore (posun vynosovej krivky).

Eurdpske akciové indexy boli podporené predovsetkym zdrzanlivym postojom
ECB, ktora dlhodobo proklamuje, Ze extrémne vysoku inflaciu povaZzuje za
prechodny jav a klfucové urokové sadzby ponecha este dlho na stcasnej, velmi
nizkej urovni.

Japonsko a pacifické indexy si pripisali vyrazne nizSie zisky ako ostatné
rozvinuté krajiny. Prisne protipandemické opatrenia vyrazne obmedzili domaci
dopyt. Vypadky v dodavkach polovodi¢ov zniZili vyvoz automobilov, ktory je
pre tieto ekonomiky mimoriadne vyznamy.

Nedarilo sa akcidam na rozvijajucich sa trhoch. Brzdila ich pomald vakcinacia a
posilfiujuci sa americky dolar. Vacsina centralnych bank rozvijajucich sa krajin
v ramci boja proti vysokej inflacii zahdjila cyklus zvySovania Urokovych sadzieb.
Tieto kroky zniZuju zdujem o investovanie do akcii. Vynimkou boli akcie
tazobnych spolo¢nosti, ktoré profituju z rastucich cien surovin.

Euro stracalo voci americkému doldru z viacerych pricin. Americka ekonomika
sa vdaka rychlemu ockovaniu a fiskdlnej expanzie Fedu zotavila vyrazne
rychlejSie ako zvySok zapadného sveta. Rastlce urokové sadzby zvysili zaujem
o doldr. OZivenie eurozény zoSnurovanej regulaciami bolo pomalsie.

Voéi ostatnym svetovym mendm sa darilo euru zmieSane. Posilnil voci
japonskému jenu. Oslabil voci britskej libre, kanadskému dolaru, Svajciarskemu
franku a mierne voci australskemu dolaru.



e VacSina cudzo menového majetku fondu je denominovand v americkom dolari.
Preto oslabovanie eura ubralo z vykonnosti fondu.

= Zlato:

e Voprostredi vysokej ochoty podstupovat riziko, zlato ako synonymum
bezpelného pristavu, stracalo na vyzname. Minusom pre neho bola aj rasttca
sila dolara. Na druhej strane nedokazalo premietnut rasttcu inflaciu do rastu
svojej hodnoty.

Penazné investicie tvorili vkladové ucty v bankach a prostriedky na beznom ucte. Dlhopisové investicie tvorili
najma Statne asStatom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy, dlhopisy emitované finanénymi institdciami
a hypotekarne zalozné listy prevazne s fixnym kupdénom. Akciovu zlozku tvorili fondy kopirujice zvolené akciové
indexy a individualne akcie. Investicie do drahych kovov boli realizované prostrednictvom investicného certifikatu,
ktory ich zastupuje.

lll.I GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k31.12.2021 bola 2512,41 mil. EUR aaktudlna hodnota déchodkovej jednotky
predstavovala 0,043912 EUR. Za rok 2021 dosiahol fond stratu -0,80%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu zodpoveda
historicky nizkym drokovym vynosom eurovych dlhopisov v kombindcii s narastom trhovych vynosov ku koncu
roka.

Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a periainymi investiciami. Cast dlhopisového portfélia oceriovana
metédou umorovanej hodnoty sa udrZiavala na urovni okolo 30% majetku fondu. Struktira portfélia sa mierne
zmenila. Pocas roka poklesol podiel depozitov na hodnotu 0. Z dlhopisov sa zvySoval predovsetkym zastlpenie
statnych dlhopisov.

ZloZenie majetku k 31.12.2021 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZzenie majetku vo fonde
2,22%

9.55%

oStatne dihopisy mStatom zarudené dihopisy OHypotekarne zaloZné listy

OPodnikové dlhopisy mBankové dhopisy aVklady v bankach

Spoloénost aj nadalej spravovala portfélio fondu Garant konzervativnou investi¢nou stratégiou. Portfélio fondu
nebolo pocas roka vystavené menovému riziku.



1.1l PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2021 bola 1,016 mld. EUR. Aktualna hodnota ddchodkovej jednotky predstavovala
0,078157 EUR. Vykonnost za rok 2021 bola na drovni +21,58%. Vyrazny narast podporili predovsetkym americké
a eurdpske akcie, ale vsetky sledované indexy mierne rastli. Rastu akciovych indexov najviac pomohol Ustup
koronakrizy a uvolnena menova politika centralnych bank.

Podiel akciovych investicii sa pohyboval v rozpéati 93,7% - 94,7% hodnoty majetku fondu. Akciové investicie boli
tvorené investiciami do pasivnych a aktivne riadenych fondov ako aj investiciami do individudlnych akcii.
Z regionalneho hladiska akciové investicie smerovali do vsetkych regiénov sveta. Podiel investicii do zlata sa
udrziaval na Urovniach okolo 5% majetku fondu.

Portfélio fondu bolo tvorené predovsetkym akciovymi investiciami, investiciami do drahych kovov a pernaziné
investicie. ZloZenie majetku k 31.12.2021 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde
4.90% 1.10%

DAkciové investicie mInvesticie do vzacnych kovov OVklady v bankach

Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV. Finan¢na situacia v roku 2021

IV.I Hospodadrenie s vlastnym majetkom:

Spolo¢nost vykazala ku koncu roka 2021 nasledujuce ukazovatele:

Vysledok hospodarenia - zisk:
Zakladné imanie:
Vlastné imanie:

IV.1l Hospoddrenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

19 219 tis. EUR
37 177 tis. EUR
63 355 tis. EUR

V suvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodkovych fondoch Spoloénost dosiahla nasledovné

ukazovatele:

k 31.12. 2021 Garant Progres

(k 31.12. 2020)

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky v EUR 0,043912 0,078157
(0,044268) (0,064282)

Cista hodnota majetku (CHM) v tisic EUR 2512411 1016 315
(2414 648) (751 808)

Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30

Spoloc¢nost spravovala k ultimu roka 2021 majetok v oboch fiou spravovanych déchodkovych fondoch v celkovej
Cistej hodnote 3 528,73 mil. EUR v porovnani s 3 166,46 mil. EUR na konci roka 2020. Spoloc¢nost si tak nadalej
udrzala veduce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.
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Suvaha

V tisicoch euro

Majetok

Peniaze a pefazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci déchodkovym fondom

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia*
Casovo rozliené naklady na obstaranie zmluv so zékaznikmi
Software a iny nehmotny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

OdloZena dariova pohladavka

Splatna dan z prijmov pravnickych os6b

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zékladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ocenovacie rozdiely

Hospodarsky vysledok bezného a minulych obdobi

Vlastné imanie celkom

Zavazky

Zamestnanecké poZitky

Ostatné zavazky

OdloZeny danovy zévazok

Splatna dan z prijmov pravnickych os6b
Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

O 0 N

10
12
13
14
19
19

17
18

15
16
19
19

31. decembra
2021

17 013
4983
836
717
28 186
11975
3024
39

87

66 860

37177
6484
406
19 288
63 355

402
442

2661
3505
66 860

31. decembra
2020

5786
4996
1112
762
23475
11902
5515
81

52
53 681

37177
5546
851
9495
53 069

282
15

612
53 681
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Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

Amortizdcia ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmldv so zakaznikmi

Zmena stavu opravnych poloZiek k ¢asovo rozlisenym nakladom na obstaranie zmlav
Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Mzdové néaklady

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
Odpisy budov a zariadenia

Zisk / (strata) z predaja budov a zariadenia
Ostatné administrativne naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové vynosy

Cisty zisk / (strata) z predaja finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospodarenia*

Cisty zisk / (strata) z ostatnych finanénych operacii
Vynosové Uroky

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Dan z prijmov pravnickych oséb a zrazkova dan z trokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mozno ndsledne preklasifikovat do hospoddrskeho vysledku

Precenenie finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
hospodarenia*

Reklasifikacia oceriovacieho rozdielu finanéného majetku v realnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok hospodarenia* do vysledku hospodarenia pri predaji

OdloZend dan k financnému majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
hospodarenia*

Ostatné sucasti komplexného vysledku hospodarenia celkom
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE
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IV.1V Informdcie k poloZzkam Vykazu financnej pozicie a Vykazu komplexného vysledku

MAJETOK

Peniaze a peniazné ekvivalenty

2021

31985
(1407)

163
30741

(1713)
(1502)
(39)
23

(3 210)

()
20
24318
(5099)
19 219

(564)

118

(446)
18773

Peniaze a penainé ekvivalenty predstavuju zostatky na beznych Uctoch vo vyske 17 013 tis. EUR.

Krdatkodobé pohladdvky voci bankam

2020

16 827
(1452)

142
15517

(1526)
(277)
(48)

4
(1822)
(1)

(2)

61
11906
(2 520)
9386

748

(157)

591
9977

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju zostatok na terminovanom vklade a ¢asové rozliSenie urokov so
splatnostou do 1 roka. Spolo¢nost k 31.12.2021 evidovala terminované vklady u svojho depozitara — Tatra banka,

a.s. v nominalnej hodnote 5 000 tis. EUR.

Pohladdvky voci déchodkovym fondom

Struktira pohladavok voci déchodkovym fondom predstavuje pohladavky z poplatkov za spravu a pohladavky
z poplatkov za zhodnotenie. K 31.12.2021 evidovala Spolo¢nost pohladavky z poplatkov za spravu a zhodnotenie

v sume 836 tis. EUR.
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Ostatny majetok

Ostatny majetok v celkovej vyske 717 tis. EUR zahfna prevaine poskytnuté preddavky sprostredkovatelom
starobného dochodkového sporenia v sume 642 tis. EUR, poskytnuté preddavky z prevadzkovej ¢innosti vo vyske 1
tis. EUR, Casové rozliSenie nakladov buducich obdobi vo vyske 41 tis. EUR a ostatné pohladavky vo vyske 33 tis.
EUR.

Finanény majetok urceny na predaj

Fina¢ny majetok na predaj vo vyske 28 186 tis. EUR zahffia dlhové cenné papiere vlastnené Spolo¢nostou ocenené
v realnej hodnote.

Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv

Casovo rozli¥ené obstaravacie naklady na obstaranie zmlGv vo vy$ke 11 975 tis. EUR predstavuju aktivované
naklady na provizie sprostredkovatelov a organizatorov siete sprostredkovatelov starobného dochodkového
sporenia, ktoré ovplyvnia vysledok hospodarenia buducich uctovnych obdobi.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok v celkovej vyske 3 024 tis. EUR je z najvacSej Casti tvoreny softvérom v hodnote 2
864 tis. EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najma informacné technoldgie a ostatné stroje, pristroje
a zariadenia celkovo v hodnote 39 tis. EUR.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Ostatné zdviizky

Podstatna polozka v ostatnych zdvazkoch zahffia vynosy budtcich obdobi vo vyske 135 tis. EUR a zavazky z
obchodnych vztahov vo vyske 267 tis. EUR.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké poZitky zahffia zavazky vo€i zamestnancom a zavdzky vodi inStituciam socidlneho
zabezpecenia v celkovej sume 402 tis. EUR.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti ku koncu roka 2021 pozostdvalo zo 112 ks akcii, pricom nominalna hodnota jedne;j
akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR). Zakladné imanie bolo v plnej vyske splatené.

Zakonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti a priebeine doplfiany zo
ziskov Spolocnosti.
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Precenenie cennych papierov urcenych na predaj

Precenenie cennych papierov urcenych na predaj predstavuje kumulativhu vysku zmeny realnej hodnoty cennych
papierov drzanych v portféliu Spoloc¢nosti oCistenu o predpokladand dan z tohto precenenia.

Zisk beZzného obdobia

Zisk bezného roka bude Valnym zhromaZdenim schvaleny v priebehu prvého polroka 2022. Predstavenstvo
Spolo¢nosti planuje navrhnudt, aby po vykonanom povinnom pridele do zdkonného rezervného fondu, bol zisk
dosiahnuty za rok 2021 vyplateny akcionarovi.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z urokov

Vynosy z urokov predstavuju uroky z prostriedkov na beznych a vkladovych uctoch a cennych paierov drzanych na
predaj vo vyske 20 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Polozka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie. PoloZka tychto nakladov zahffia naklady na poplatky fondov v sprave a ndklady na poplatky
z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahffiaju vynosy z odplaty za vedenie osobnych dochodkovych uctov sporitelov vo vyske 2 892
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske 10 042 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vySke 19 051 tis. EUR.

NajvyznamnejsSou polozkou nakladov na poplatky a provizie su naklady na poplatky z distriblcie vo vyske 1 407 tis.
EUR. Poplatky z distribucie zahffiaju naklady z amortizacie ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmltdv o SDS
(dalej aj ,obstaravacie naklady”), provizie za sprostredkovanie a zmenu opravnej polozky k ¢asovo rozlisenym
obstaravacim nakladom.

Administrativne ndklady

Najvyznamnejsimi polozkami prevadzkovych nakladov v roku 2021 boli:

v tis. EUR
Naklady na marketing 70
Opravy a udrziavanie majetku a sluzby IT 1014
Neuplatnend DPH na vstupe 267
Outsourcing 191
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 89
Prenajom priestorov a suvisiace naklady 121
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 123
Odpisanie nevyuzivanych casti SW 1030

Ndklady na zamestnancov

Persondlne naklady dosiahli vroku 2021 droven 1713 tis. EUR, ¢o je suma, ktord zahffia hrubé mzdy
zamestnancov, zakonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahfna odpisy hmotného majetku a amortizaciu softvéru a iného nehmotného
majetku vo vyske 1 502 tis. EUR.
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Spolo¢nost k 1.1.2021 prehodnotila dobu Zivotnosti nehmotného majetku — softvéru, z dévodu implementécie
skupinového rieSenia na architektiru IT ako aj na samotné biznis aplikacie Spoloénosti. Spolo¢nost planuje v
najblizsich rokoch postupne nahradzat jednotlivé komponenty svojho IT systému skupinovymi rieSeniami.
Planovany horizont je zavisly od viacerych parametrov, najma od existencie skupinového riesenia, technickej
aktualnosti sucasného riesenia aplikacii a financnych a kapacitnych moznosti Spoloc¢nosti.

Cast softvéru SAP, pri ktorej sa odhaduje doba pouZitia do 31.12.2022, skratila Spolo¢nost dobu odpisovania na 2
roky. Pri komponentoch SAPu, ktoré Spolocnost neplanuje v blizkej dobe nahradit inymi, stanovila dobu
odpisovania na 5 rokov. Pri softvéri CORE bola tiez stanovena rézna doba odpisovania, ktord je odvodend od
prechodu na nové aplikdcie. Cast softvéru CORE bude nahradend inym softvérom od 1.4.2022, ¢ast softvéru CORE
tykajuca sa integracie so softvérom SAP, sa bude odpisovat do 31.12.2022. Vybrané casti softvéru CORE budu
nahradené do 31.12.2023, ostatné sucasti softvéru, ktoré neplanuje Spoloc¢nost v blizkej dobe nahradit, sa
stanovila doba odpisovania na 5 rokov.

Spolo¢nost k 30.11.2021 pristupila k vyradeniu nevyuZivanych casti SW z dévodu zmeny IT stratégie, kde sa
vyrazne implementuju skupinové poziadavky na IT architektdru. Spolo¢nost presla podrobne sucasti aktualnych
softvérov a identifikovala jednotlivé suéasti, ktoré Spolo¢nost nevyuziva a z tohto dévodu ich Spolo¢nost vyradila.
Spoloc¢nost tiez vyradila komponenty softvéru, pri ktorych nebol moziny upgrade programového vybavenia
a réznych casti informacnych systémov (operacné systémy, middle-ware, databazy atd’.) na vyssie a bezpecnejsie
verzie.

Ostatné prevdadzkové vynosy

Polozka Ostatné prevadzkové vynosy zahfia rozdiel tvorby a rozpustenia opravnej polozky podla IFRS 9 k cennym
papierom a termninovanym vkladom vo vyske (1) tis. EUR.

Dan z prijmov

Polozka Dan z prijmov je tvorend nakladmi z odhadu splatnej dane 5 082 tis. EUR a odloZenej dane vo vyske 17 tis.
EUR. Uc¢tovanie odlozenej dane suvisi s do¢asnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a s do¢asnymi rozdielmi
medzi u¢tovnou hodnotou zavazkov vykdzanych v stivahe a ich dafiovou zakladriou.

IV.V Uétovné zdvierky

U&tovna zavierka Spolo¢nosti je zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v znenf
prijatom Eurdpskou uniou (dalej len ,IFRS“), vratane platnych interpretdcii Medzinarodného vyboru pre
interpretaciu financnych Standardov (,,IFRIC”) v zneni prijatom Eurdpskou uniou, a vsulade s § 17a zakona ¢C.
431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Uctovnictve®).

U¢tovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade Gétovnictva vedeného v stlade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zdkona o SDS a v sulade s §17 az 23 zakona o uctovnictve.

Sucastou tejto vyroénej spravy su Uétovné zavierky k 31.12.2021 za Spolocnost a jej dvoch spravovanych fondov
Garant a Progres.

V. Spoloénost v roku 2022

V roku 2022 ocakdvame dalSi kontinudlny ndrast poctu sporitelov, prispevkov ako aj celkového majetku v
spravovanych déchodkovych fondoch. Celkovy vyvoj majetku v sprave bude zavisiet aj na vyvoji na finanénych
trhoch. Neodakavame silny rast akciovych trhov ako v roku 2021. Spoloénost o¢akava narast percentudlnej sadzby
prispevkov na starobné ddéchodkové sporenie z 5,25 na 5,50%. Spolo¢nost planuje v nasledujucom kalendarnom
roku udrzat veduce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia z pohladu objemu spravovaného
majetku vo fondoch ako aj z pohladu celkového poctu sporitelov. Spolo¢nost eviduje plany vlady na zmeny
v systéme starobného déchodkového sporenia, no presnejSie parametre pripravovanych zmien nie si zname.
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Samotny rozpocet Spoloc¢nosti na rok 2022 bol zostaveny s dérazom na splnenie vietkych kritérii posudzovania
primeranosti vlastnych zdrojov respektujlc zaroven bezproblémovy chod Spolocnosti a jej prevadzky. Analogickym
sposobom bude vedenie Spoloénosti pristupovat kotdzke plnenia kritérii primeranosti vlastnych zdrojov
Spolocnosti aj v nasledovnych rokoch.

Spolo¢nost bude dbat o désledné napliianie investi¢nej stratégie pre rok 2022 pri sprave déchodkovych fondov.
Zéroven bude pokracovat v snahach o preskupenie tej Casti existujuceho portfélia klientov, ktori si vzhladom na
svoj vek a vysku Uspor nesporia vo vhodnom pomere déchodkovych fondov. Tato aktivita bude viak postavena na
platforme komunikacie a edukacie sporitelov. Cielom je vysvetlenie zakonitosti dlhodobého sporenia, najma aky
fond je pre koho vhodny vzhladom na uz spominany vek, fazu sporenia ¢i postoj k riziku.

Po konci roka 2021 doslo k eskalacii politického napatia v regidne, ktoré vyustilo do vojnového konfliktu medzi
Ruskou federdciou a Ukrajinou a vyrazne zasiahlo celosvetové dianie. Spolo¢nost nema vo svojom majetku
investicie do aktiv regionalne i rizikovo prepojenych na Rusku federaciu ani Ukrajinu. Rovnako ani Ziadny
z obchodnych partnerov spoloénosti nema rusky domicil. Déchodkové fondy spravované spolo¢nostou nemaju
priame investicie do ruskych ¢i ukrajinskych aktiv. Nepriame investicie cez podielové fondy ¢i ETF su nizke — mensie
ako jedno percento majetku fondov. Riziko defaultu emitentov dlhopisov v majetku garantovaného fondu ako
priamy dopad vojnového konfliktu ¢i naslednych sankcii dlhopisovych trhov, je aktudlne nizke a je monitorované.
Rizika pre obchodné plany Spolo¢nosti vnimame predovsetkym na strane poklesu prijmov z poplatku za spravu
v pripade vyraznych poklesov akciovych trhov.

VI. Riadenie rizik Spoloc¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolocnosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia cielov akcionara v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spoloénost ma vybudovany efektivny a
ucinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- ¢innosti ,,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon cinnosti vnutornej kontroly vykonava kontrolu
¢innosti Spolo¢nosti s cielom zabezpedit dodrziavanie zakona o SDS, vseobecne zavaznych pravnych
predpisov, internych predpisov a noriem Spoloc¢nosti. Tuto kontrolu spolu so sledovanim kvality
a spravnosti vSetkych procesov vo vnutri Spolo¢nosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé
prostredie, zabezpecuje oddelenie kontroly a vnutorného auditu;

- €innosti controlingu: sledujice analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospodarenia Spolo¢nosti,

- Cinnosti risk manaimentu dochodkovych fondov: zabezpecujuce aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajucich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane ndbehu na proces kompardcie
vynosnosti s dosahovanou vynosnostou utrhovej konkurencie a maximalizacie pravdepodobnosti
dosahovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou su uskutocnované
oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je Spolo¢nost vystavena, ako aj postupy a spésoby merania tychto rizik si popisané nizsie:

Udaje o Gverovom riziku

Spolo¢nost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voéi tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolocnosti Tatra banka a.s., a kipou statnych
dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (dalej len ,,dlhopisy“). Dlhopisy maju investi¢ny rating, s
malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizikd vzhladom na priemernu splatnost a duréciu jednotlivych
finanénych operacii Spolo¢nost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii iverového rizika voci
protistranam.

Spolo¢nost evidovala vyznamnu koncentraciu Uverového rizika voéi depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dévodu

ustanoveni §101 ods. 3 zadkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie
uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.
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Udaje o trhovych rizikdch

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spoloénost vystavena riziku zmeny drokovych
mier.

Spoloc¢nost realizovala investicie vyluéne do slovenskych Statnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné
financné prostriedky ukladala vyuzitim depozitnych operacii na medzibankovom trhu v spoloénosti Tatra banka,
a.s.. Vazena durécia portfélia dosiahla k 31.12.2021 droven 2,92 roka. Spolo¢nost nevyuzivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

Udaje o Urokovom riziku

Spoloc¢nost kvantifikuje Urokové riziko na mesaénej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracia, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (dalej ,BPV*). Vzhladom na investi¢nl politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu
urokovych mier velmi nizka. Z pohladu urokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 1-rocnej
urokovej sadzby.

Riziko zmeny uUrokovej sadzby

Spolo¢nost nema Ziadne zévazky, ktoré by boli Uro¢ené.
Urogeny majetok zahffia nasledovné poloZky:

- beZné ucty vo vyske 17 013 tis. EUR (Urok do 2MM eur je 0%, nad 2MM eur je negativny -0,4% p.a.),

- terminovany vklad vo vyske 5 000 tis. EUR v nominalnej hodnote, Groceny zapornou sadzbou -0,34% p.a.,
splatny v mesiaci marec 2022; (k 31.12.2021 predstavovala (vaZena) priemerna sadzba terminovanych
vkladov -0,34% p.a.),

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 26 000 tis. EUR v nomindlnej hodnote; v trhovej hodnote vo
vySke 28 186 tis. EUR (zostatok k 31.12.2021 mal priemerny vynos do splatnosti -0,375%, vazeny
priemerny vynos do splatnosti -0,405%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku.
Zmena uUrokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty casovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich periaznych

tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v Casti 3 poznamok uctovnej zdavierky spravcovskej
spolo¢nosti.

Udaje o menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnot financného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost ma vietok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spoloénosti sa odsuhlasuje tak, aby Spolo¢nost bola
schopna plnit zavazky zo svojej ¢innosti.
Spolo¢nost takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zakona o SDS.

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Déchodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,DSS“) si povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovych
doéchodkovych fondov vramci 10-ro¢ného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného
dlhopisového dbéchodkového fondu v predmetnom 10-roénom obdobi si povinné doplatit prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.
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Spolo¢nost  riadenim durdcie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vyli¢enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti pocas prvého sledovaného 10-roc¢ného horizontu (1.1.2013 — 31.12.2022), ako aj pocas nasledovnych
10-ro¢nych obdobi.

Primeranost vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Spolo¢nost podlieha zdkonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
posudenie sa pouziva niekolko hladisk v sulade s platnym zakonom o sds a Opatrenim NBS ¢&. 441/2015 Z.z.
platnym od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhlaska NBS ¢. 101/2008 v zneni Vyhlasky NBS ¢. 523/2008 Z.z.).
Spolo¢nost k 31.12.2021 a k 31.12.2020, aj pocas rokov kon&iacich sa tymito datumami, splfiala vietky poziadavky
na kapitalovu primeranost.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2021 dosiahla 59 925 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 50 195 tis. EUR.
Limit uréeny zdkonom na pomer likvidnych aktiv upravenych o pohladavky a zavazky k hodnote majetku vo
vsetkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkové spravcovska spolocnost spravuje je 0,5%. Tento limit uklada
spolo¢nosti drzat likvidné aktiva vo vyske 17 668 tis EUR.

Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych vydavkov Spoloc¢nosti dosiahol hodnotu 2
530%.

Spoloc¢nost vykazala primeranost vlastnych zdrojov na vykonavanie spravy majetku v déchodkovych fondoch

a v skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajuce z nepostacujucej kapitalovej vybavenosti.
Dlhodoby finanény pldn Spolo¢nosti je zaloZzeny na nepretrzitom spliiani oboch podmienok stanovenych zdkonom.

VII. Navrh na rozdelenie zisku dochodkovych fondov

Predstavenstvo Spolocnosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté dochodkovymi fondami boli ponechané v majetku
fondov, nakolko podla zakona o SDS su sucastou tohto majetku.

VIII. Dalsie informacie o Spoloénosti

Cinnost Spoloénosti nemé vplyv na zivotné prostredie.
Spolo¢nost nema néaklady na vyskum a vyvoj, ako su definované podla IFRS.

Spolo¢nost nenadobudla v priebehu Gétovného obdobia 2021 do svojho portfélia vlastné akcie, docasné listy, ani
obchodné podiely materskej uctovnej jednotky a ani k 31.12.2021 Ziadne nevlastni.

Spolo¢nost nema organizacnu zlozku v zahranidi.
Spolo¢nost nema vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2021 zamestnévala 38 zamestnancov.

Pandémia Covid-19 zasiahla vSetky oblasti Zivota, Il. pilier nevynimajic. Vyvoj vSak nepreukazal celkovo vyznamny
dopad na finanénu poziciu spolo¢nosti za rok 2021.

Podla oc¢akavani odbornikov sa virus méze dalej $irit a to aj v novych mutéciach a v niekolkych vinach. Spolo¢nost
nie je momentalne schopna plne posudit désledky dalsieho Sirenia Koronavirusu na jej buddcu finan¢nu poziciu a
prevadzkovu ¢innost, aviak v zavislosti od dalsieho vyvoja situacie, dopady mdzu byt negativne a vyznamné.

IX. Skutocnosti, ktoré nastali po konci tictovného obdobia

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje ucCtovna zavierka do dna jej zostavenia nedoSlo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska doéchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje u¢tovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu spolocnosti Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej
~Spolo¢nost™) k 31. decembru 2021, vysledok hospodarenia Spolo¢nosti a penazné toky za rok, ktory

sa k uvedenému datumu skongil, v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurépskej unii.

Nas$ nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit zo dna 14. marca 2022.
Co sme auditovali

Ugtovna zavierka Spolognosti obsahuije:

e Suvahu k 31. decembru 2021;

e vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skongil;

e vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil;
e vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il; a

e poznamky k uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uctovné postupy a dalSie vysvetlujuce
informacie.

Zaklad pre nas nazor

Nas$ audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v ¢asti nasej spravy Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo€nosti sme nezavisli v zmysle Medzinadrodného etického kddexu pre uctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy uctovnikov (dalej ,Eticky kodex®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona ¢&.423/2015
o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve v zneni neskorSich
predpisov (dalej ,Zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na nas audit
uctovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na
nas kladie Zakon o Statutarnom audite a Eticky kodex.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme poskytli
su v sulade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez sme
neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU) €. 537/2014.

V obdobi od 1. januara 2021 do 31. decembra 2021 sme Spolo&nosti neposkytli Ziadne neauditorské
sluzby.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, Karadzicova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

the firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
ICO Spolo¢nosti je 35 739 347. Spolocnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, pod Vlozkou €.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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Nas pristup k auditu

Prehl'ad
Hladina vyznamnosti . Celkova hladina vyznamnosti za Spolocnost je 2 430 tisic
EUR a predstavuje priblizne 10% z vysledku hospodarenia
Spolo¢nosti pred zdanenim. .
Krlacové zalezZitosti auditu e Vykazovanie vynosov

Na$ audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik vyznamnych
nespravnosti v u¢tovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo svoj
subjektivny uUsudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi uétovnymi odhadmi, v ramci ktorych boli
pouzité predpoklady a zvazené budice udalosti, ktoré su vzhladom na ich povahu neisté. Tak ako
v pripade vSetkych nasich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené s moznym obchadzanim internych
kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, i existuju dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo¢nosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostatoénu pracu, ktora
nam umozni vyjadrit nazor k U¢tovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili Struktaru Spolo¢nosti,
Uuctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spoloénost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze UCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Nespravnosti
mdzu vzniknut v dbésledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povazované za vyznamné, ak
jednotlivo alebo v suhrne mo6zu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov vykonané na zaklade
uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo&nost pre u¢tovnu zavierku ako celok, ako
je uvedené v tabulke niZ8ie. Tie ndm spolu so zvaZzenim kvalitativnych aspektov pomohli stanovit rozsah
nasho auditu, jeho povahu, nalasovanie a rozsah naS8ich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na uétovnu zavierku ako celok.

Celkova hladina 2 430 tisic EUR
vyznamnosti
Ako sme ju stanovili  Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 10% z vysledku

hospodarenia Spolo¢nosti pred zdanenim

Zdoévodnenie Pri zvazovani hladiny vyznamnosti sme brali do Uvahy, Ze vykonnost

sposobu stanovenia  Spolo€nosti je uzivatelmi Uctovnej zavierky najCastejSie posudzovana na

hladiny vyznamnosti zaklade zisku Spolo¢nosti. Pouzili sme vysledok hospodarenia
Spolo¢nosti za bezny rok a na zaklade nasho profesionalneho Usudku
sme kvantitativne limity stanovili vo vySke priblizne 10%.




.
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Kracove zalezitosti auditu

Klucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho udsudku boli
najvyznamnejSie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom ucétovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nasho auditu uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na Aiu mohli vytvorit nas
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zalezitostiam.

Kracové zalezitosti auditu Ako nas audit zohlFadnil dané kl'acové

zalezitosti

Vykazovanie vynosov (31 985 tisic EUR)

Spoloénost pri vykazovani vynosov z poplatkov z  Precitali sme si G¢tovnu zavierku Spoloénosti
fondov v sprave postupuje podla Standardu IFRS  a zhodnotili sme Uctovné postupy tykajuce sa

15, Vynosy zo zmluv so zakaznikmi. Spdsob vykazovania vynosov. Prijaté predpoklady a
uctovania je uvedeny v bode €islo 2 poznamok k  Usudky pri odhadovani vynosov sme

uctovnej zavierke. Vynosy Spolo¢nosti tvoria prediskutovali s vedenim Spolo¢nosti.

poplatky za vedenie osobnych déchodkovych Prepoditali sme poplatky vykazané ako vynosy
uctov, ktoré su stanovené ako percento z a suvisiace pohladavky sme odsuhlasili na
celkovej vySky prijatych prispevkov, poplatky za  platby po konci roka. Zvazili sme prislusné
spravu dochodkového fondu vypocitané ako zverejnenia k vynosom v Uctovnej zavierke.

percento z Cistej hodnoty majetku na dennej baze
a poplatky za zhodnotenie majetku v
déchodkovom fonde, ktoré su variabilné.
Vedenie Spolo¢nosti posudilo, Ze zakaznik nema
vyznamné pravo pozadovat, aby Spolo¢nost
pokraCovala v poskytovani svojich sluzieb za
poplatky pod trhovou uroviiou a z tohto dévodu
poplatky €asovo nerozliSuje poCas dlhSieho
obdobia. Poplatky za zhodnotenie majetku v
doéchodkovom fonde sa vykazuju ako vynosy az
v momente, kedy je vysoko pravdepodobné, ze v
budicnosti neddjde k znizeniu uz zauctovanych
vynosov, €o je podla nazoru vedenia Spolo¢nosti
vtedy, ked Spolo€nosti vznikne na poplatok
narok. U&tovanie vynosov si vyZzadovalo nasu
zvySenu pozornost z dovodu komplexnosti
uctovnych pravidiel, ktoré potrebovali uplatnenie
odborného usudku.

Sprava k ostatnym informaciam vratane Vyro¢nej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informéacie. Ostatné informécie pozostavaju z Vyroéne;
spravy (ale neobsahuju uétovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Nas nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie. V slvislosti s nasim auditom
uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou precitat si ostatné informacie, ktoré su definované vyssie
a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne nekonzistentné s uctovnou zavierkou alebo
s naSimi poznatkami ziskanymi po€as auditu, alebo ¢i mame iny dévod sa domnievat, Zze su vyznamne
nespravne.

Pokial ide o Vyro€nu spravu, posudili sme, €i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zakon o uctovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o u&tovnictve®).
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Na zaklade prac vykonanych po€as nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

e informacie uvedené vo Vyrocnej sprave za rok, za ktory je uétovna zavierka pripravena, su v sulade
s uctovnou zavierkou; a Ze

e Vyrocna sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.

NavyS$e na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme
povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo Vyrocnej sprave. V tejto suvislosti neexistuju
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost’ statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za
uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie U&tovnej zavierky tak, aby poskytovala objektivny obraz
podfa Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo platnych v Eurdpskej unii a za internd

kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, &i je Spolo¢nost
schopna nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich
s pokracovanim Spolo¢nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie U¢tovnej zavierky za pouzitia predpokladu
pokracovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal zamer Spolo¢nost
zlikvidovat’ alebo ukonCit' jej Cinnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze realisticky iniU moznost
nema.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit u¢tovnej zavierky

NaSim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, i u¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, ktora bude obsahovat
nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade uctovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny disudok a zachovavame profesionalny skepticizmus
ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, &i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské postupy, ktoré reaguju
na tieto rizika, a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostato€né a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vy38ie neZ v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoZze podvod mbdze
znamenat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zdsad a uctovnych metdd a primeranost ucétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.
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e Vyhodnocujeme, &i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrZitého
pokraCovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, ¢i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostato¢né, sme povinni modifikovat
nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu spbsobit, Ze Spolo¢nost’ prestane pokracovat
v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uc&tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme poc¢as nasho auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Zze sme dodrzali relevantné etické
poziadavky ohladom naSej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohladom vsetkych vztahov
a dalSich zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom krokov podniknutych na eliminovanie ohrozeni alebo
zavedenych protiopatreni

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zalezitosti, ktoré
boli najvyznamnejSie po€as auditu uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su povazované za
kluCové zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked zakon
alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych pripadoch
rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoze nepriaznivé dosledky jej
zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani valnym zhromazdenim dfia 10. januara 2018.
NaSe vymenovanie bolo obnovované kazdoro€ne rozhodnutim valného zhromazdenia, o predstavuje
celkové neprerudené obdobie auditorskej zakazky 4 roky. NaSe vymenovanie za rok konciaci
31. decembra 2021 bolo schvalené rozhodnutim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo 6. aprila 2021.

Auditorom zodpovednym za auditorsku zdkazku a tuto spravu nezavislého auditora je Eva Hupkova.

(:Ew‘uwaiw[,wwf/ Q@M(w) 645 \\\\/\M,\o(/wrlq

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Eva@upkové, FCCA
SKAU licencia ¢. 161 SKAU licencia €. 672

14. marca 2022
Bratislava, Slovenska republika
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2021

1. Udaje o spolo¢nosti

Tato U€tovna zdvierka je zostavena za Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo
,Spravcovska spolo¢nost”), ktora ma sidlo na ulici Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava.

Spolo¢nost bola zalozena dfia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ¢innost Spolo¢nosti Uradom pre finanény trh, ktoré bolo
udelené diia 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené diia 23.9.2004, bola Spolo¢nost dria 28.9.2004 zapisanad do obchodného registra
Okresného sudu Bratislava |, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spolo¢nosti je 35 901 624 a DIC je 2021880322,

Predmetom cinnosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia v
zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,Zakon o SDS“).

Spolo¢nost spravuje dva déchodkové fondy (dalej len ,fondy”): (a) PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz —
Slovenska d.s.s., a.s. a (b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spoloénostou spoloénosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. I€O: 00 151 700 so sidlom: Dostojevského
rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,,ASP“ alebo ,Materska spolo¢nost”). Materska spoloénost ma 100% hlasovacich prav. Spoloénost je
tieZ zahrnovana do konsolidovanej ictovnej zavierky spoloc¢nosti Allianz Societas Europaea, Kéniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,, Allianz
SE“) a na tejto adrese je mozné obdrzat jej konsolidovanu uétovnu zavierku. Allianz SE je zapisana v Obchodnom registri B sudu v
Mnichove pod cislom HRB 164232 a je kone¢nym kontrolujicim vlastnikom Spoloc¢nosti.

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2021 boli Mgr. Miroslav Kotov (predseda ), Juraj DIhopoléek, MSc. a Dr. Agata
Aniela Przygoda. Clenovia dozornej rady k 31. decembru 2021 boli Ing. Todor Todorov (predseda), Ing. Jozef Paska a Venelin Angelov
Yanakiev .

K 31.12.2021 mala Spolo¢nost 38 (2020: 27) zamestnancov, z toho 1 (2020: 3) zamestnanec vykonaval funkciu predsedu predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 11 (2020: 10).

2. Hlavné Gctovné zdsady a metddy

T4to Uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financ¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
(dalej aj ,,IFRS”). Zavierka je zostavend v eurach (dalej aj ,,€“ alebo ,EUR“) a hodnoty su zaokruhlené na najblizsie tisicky (pokial nie je
uvedené inak). Zadporné hodnoty su uvedené v zatvorkach. Uctovna zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretritého trvania
Uctovnej jednotky a na zaklade historickych cien, okrem majetku a zavizkov, ktoré st vykazané v realnej hodnote. Uc¢tovna zévierka za
predchadzajuce obdobie bola schvélend Valnym zhromazdenim dna 6. aprila 2021.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZaduje pouzit urcité zasadné uctovné odhady. Vyzaduje tiez, aby manazment uskutoénil
urcité rozhodnutia v procese uplatfiovania uc¢tovnych metdd Spoloc¢nosti. Oblasti, ktoré vyZaduju vyssi stupen usudku alebo vykazuju
vyssSiu mieru zlozZitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre uctovnu zavierku st uvedené v bode €. 3 poznamok.

Predstavenstvo Spoloénosti mdze akcionarom navrhnat zmenu Gétovnej zavierky aj po jej schvéleni na valnom zhromazdeni akcionarov.
Avsak podla § 16, odsekov 9 aZ 11 Zakona o Uctovnictve, po zostaveni a schvaleni Uc¢tovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté Uctovné
knihy. Ak sa zisti po schvaleni Uctovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajlce Uctovné obdobie nie st porovnatelné, Zakon o Gctovnictve
povoluje Uctovnej jednotke ich opravit v ié¢tovnom obdobi, ked' tieto skutocnosti zistila.

U¢tovné metddy uvedené nizdie boli uplatiiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykazanych v tejto Uctovnej zavierke, ak nie je
uvedené inak. Vid bod ¢. 4 poznamok.

Zdakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finan¢né nastroje vykazané v realnej hodnote alebo v umorovanej hodnote
zistenej metddou efektivnej irokovej miery, tak ako je to popisané dalej.
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Stanovenie redlnej hodnoty. Realna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktora by bola zaplatena za prevod
zévazku pri beznej transakcii medzi Uéastnikmi trhu ku driu ocenenia. Spolo¢nost uréuje readlnu hodnotu cenného papiera ako trhovu
cenu vyhldsend najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovi cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom
papieri je tato cena vratane skutoc¢ného casovo rozliSeného uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje referencnd trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom. Pri pouZziti odhadov sa zohladnia aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej st
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakcéné ndklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného nastroja. Su to naklady, ktoré by
neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné naklady zahrriiuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom
(vratane zamestnancov pracujlcich ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulacnym organom a
burzam cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahriuju zfavy alebo prirazky, naklady na financovanie,
alebo interné spravne néaklady.

Umorovand hodnota zistena metddou efektivnej Urokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej bol finanény nastroj
zauctovany v Case jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozliSené Uroky a minus pripadné opravné polozky na znizenie
hodnoty finanéného majetku. Casovo rozli§ené UGroky zahffiaju Casové rozlisenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou
obstarania a nominalnou hodnotou metddou efektivnej urokovej miery. Takto ¢asovo rozliSeny Urok je st¢astou ocenenia finanénych
nastrojov v sivahe.

Metdda efektivnej urokovej miery je metdda vypocCtu umorovanej hodnoty a stanovenia Urokovych vynosov a nakladov za dané obdobie
s ciefom dosiahnut konstantnd Urokovu mieru (efektivnu Grokovd mieru). Efektivna drokova miera je taka, ktord presne diskontuje
odhadované buduce platby alebo prijmy pocas doby trvania finan¢ného nastroja pripadne doby kratSej na brutto uctovni hodnotu
finanéného nastroja. Efektivna Urokova miera diskontuje penazné toky nastrojov s premenlivou Urokovou mierou do doby dalsej zmeny
uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaju Gverové riziko nad premenlivou Grokovou mierou Specifikovanou pre finan¢ny
nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou urokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo
rozlisuju pocas celej o¢akdvanej doby trvania finanéného ndstroja. Vypocet sicasnej hodnoty zahfia vsetky poplatky medzi zmluvnymi
stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su integralnou suc¢astou efektivnej irokove;.

Pociatoéné ocenenie finanénych ndstrojov. Spolo¢nost finanény majetok a zévazky v ¢ase ich vzniku alebo obstarania ocefiuje ich
redlnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost pefiazni hotovost, zostatky na beznych uétoch
a vklady na terminovych tctoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su
ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej Urokovej miery.

Krdtkodobé pohladdvky vocéi bankdm. Kratkodobé pohladavky voci bankdm predstavuju vklady s pévodnou splatnostou od troch do
dvandast mesiacov. Tieto vklady si ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej Grokovej miery.

Pohladdvky voci déchodkovym fondom. Pohladavky voci dochodkovym fondom predstavuju naroky na uhradu poplatkov za spravu
déchodkovych fondov. Tieto pohladavky su ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej Grokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodavky a su ocenené v cene obstarania, zniZzenej o
pripadné opravné polozky na rizika a straty.

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Spravcovska spoloénost zaradila cenné papiere vo
svojom portféliu do kategorie v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia (dalej aj ,FVOCI“) na zaklade testu, i
penazné toky predstavuju len platby istiny a Uroku a obchodného modelu. Ide o cenné papiere vo vlastnictve Spoloc¢nosti, ktoré ma v
Umysle ponechat si na neurcitd dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom uctovani ocefuju redlnou hodnotou zvySenou o transakéné ndklady na obstaranie cenného papiera.
Pocas drzby sa cenné papiere oceruju realnou hodnotou. Zmeny realnych hodnét tychto dlhovych cennych papierov sa Gc¢tuju cez
ostatny komplexny vysledok hospodarenia az do ¢asu jeho predaja alebo oductovania.
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Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finan¢ného majetku su vykazané v ostatnom komplexnom vysledku
hospodarenia, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov v cudzej mene, ktoré sa vykazuju
s vplyvom na hospodarsky vysledok. V pripade, Ze je dlhopis predany, kumulované zisky a straty povodne vykdzané v ostatnom
komplexnom vysledku hospodarenia sa pretctuji do hospodarskeho vysledku ako zisk alebo strata z predaja. Urok vypocitany metéddou
efektivnej urokovej miery je vykazany v hospodarskom vysledku v polozke ,Vynosové Uroky”. Metdda efektivnej Urokovej miery je
metdda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou konstantnej miery navratnosti na zaklade pociatocnej realnej
hodnoty plus transakénych nakladov suvisiacich s obstaranim a ocakavanych buducich penaznych tokov k datumu obstarania.

Opravné polozky k dlhovému finanénému majetku. Spolocnost aplikuje model o¢akavanych uverovych strat (ECL), ktoré su vysledkom
réznych moznosti zlyhania finanéného nastroja. Opravnu polozku oceriujeme v hodnote 12-mesacnych oCakavanych strat dovtedy, kym
nie su splnené poziadavky na vykazanie oCakavanych strat pocas celej Zivotnosti finan¢ného nastroja. Opravna polozka sa odhaduje na
zaklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Oductovanie finanéného majetku. Spolo¢nost oductuje finanény majetok v nasledujucich pripadoch: (a) majetok alebo pohladavka boli
splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vyprsalo inym spdsobom, alebo (b) Spoloénost previedla prava na pefiazné toky z
finan&ného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora spifia stanovené
podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vsetky rizikd a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v
podstate vsetky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane Spolocnosti v pripade, Ze protistrana
nie je prakticky schopna predat dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dal$im obmedzeniam.

Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv. Spolo¢nost ¢asovo rozliduje obstaravacie naklady na Zmluvy o SDS, pri¢om tieto naklady
predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov SDS. Priame obstaravacie naklady sa
¢asovo rozlisuju, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost z buddcich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spoloénost vyplaca provizie za sprostredkovanie Zmliv o SDS sprostredkovatelom SDS prostrednictvom zélohovych platieb, t.j. zalohy
za provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra zmldv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socialnou poistoviiou. Narok
na proviziu vznika sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie su vykazané ako ¢asovo rozliSené naklady na
obstaranie zmldv. V pripade, %e tento vydavok nespifia poZiadavky na aktivovanie (pravdepodobnost, e prinesie v buducnosti
Spolocnosti ekonomicky UZitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o SDS), je zuctovany v plnej vyske do
nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmldv, ktoré su vykdzané v Uctovnej zavierke, predstavujl ti cast vyplatenych provizii za
sprostredkovanie Zmluiv o SDS, ktora ¢asovo prinalezi budidcim obdobiam.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv sa odpisuju linedrne pre vietky zmluvy. Doba odpisovania zadina plyndt datumom
pripisania prvého prispevku (alebo datumom vzniku provizneho naroku, ak je neskorsi) a konci dosiahnutim veku klienta 62 rokov.
Zostdavajuca doba odpisovania je skratena o 20% z dévodu zahrnutia neistoty spojenej s moznym odlivom klientov z Il. déchodkového
piliera v strednodobom a dlhodobom ¢asovom horizonte v désledku legislativnych zmien do amortiza¢nej schémy platnych od roku
2018. Priemerny vek klienta v roku 2021 bol 41,7 rokov (2020 bol 41,5 roka), priemerna zostdvajlca (nediskontovana) doba bola 16,5
rokov (2020: 16,6 rokov).

Vzhladom na skusenosti so sprdvanim sa kmena sporitefov starobného déchodkového sporenia dokaze Spolo¢nost spolahlivo
vyselektovat vo svojom informacnom systéme mnozZinu zmldv, u ktorych sa da predpokladat, Ze budu pre Spolo¢nost stratové. Z tohto
dévodu Spoloénost pre takéto zmluvy vykondva trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asovo rozliseného nékladu na obstaranie zmluvy.
Zostatkova hodnota uZ raz odpisana, nebude aktivovana spéat, ak aj klient neskdr zaéne platit prispevky.

Spoloénost vykonava Ciastocny trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozlisenia pre zmluvy, u ktorych je vynalozena provizia za
dojednanie zmluvy o SDS vyssia ako tzv. ndvratna provizia.

Ide o uplatnenie principu, Ze naklady spojené s obstaranim maju byt pokryté prislusnym druhom vynosov, v tomto pripade odplatou za
vedenie U¢tu. Navratna provizia sa pocita ako diskontovana suma odplaty za vedenie G¢tu, ktord spoloénost ziskala poéas celého
doterajsieho trvania zmluvy o SDS plus projektovana vyska tejto odplaty za buduce roky az do predpokladaného konca trvania zmluvy
(62 rokov veku klienta). Ak je ndvratna (diskontovand) suma provizie vyssia ako vynaloZena provizia, odpis sa nevykona. Ak je nizsia,
vykona sa trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozliSenia pomerovo prislichajuci k rozdielu vynaloZenej provizie a navratnej
provizie.
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Pri imrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie naklady prislichajuce k danej zmluve
umorené okamZzite.

Spoloc¢nost ku driu, ku ktorému sa zostavuje riadna Uétovna zavierka, testuje ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv testom na
zniZenie hodnoty. Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutocCriuje tzv. test navratnosti, pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky,
vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy,
pricom pri teste sa vychddza z diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov (vratane administrativnych ndakladov),
suvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované buduce prijmy su nizsie ako neumorend ¢ast obstaravacich nakladov, vo vyske
rozdielu je ako naklad zauétované zniZzenie hodnoty, ktoré je kazdorocne prehodnocované.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa
rovhomerne pocas odhadovanej doby pouZitelnosti 5 az 8 rokov. Stuc¢astou obstaravacej ceny tohto nehmotného majetku su cla a dalsie
vydavky vynaloZené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie. Doba pouZivania je prehodnocovana kazdy rok.
Rezidudalna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladana v nulovej vyske.

Spoloénost k 1.1.2021 prehodnotila dobu Zivotnosti nehmotného majetku — softvéru, z dévodu implementécie skupinového riesenia na
architektdru IT ako aj na samotné biznis aplikacie Spoloc¢nosti. Spolo¢nost planuje v najblizsich rokoch postupne nahradzat jednotlivé
komponenty svojho IT systému skupinovymi rieSeniami. Planovany horizont je zavisly od viacerych parametrov, najma od existencie
skupinového riesenia, technickej aktudlnosti su¢asného riesenia aplikdcii a financnych a kapacitnych moznosti Spolo¢nosti.

Cast softvéru SAP, pri ktorej sa odhaduje doba poufitia do 31.12.2022, skratila Spolo¢nost dobu odpisovania na 2 roky. Pri komponentoch
SAPu, ktoré Spoloc¢nost neplanuje v blizkej dobe nahradit inymi, stanovila dobu odpisovania na 5 rokov. Pri softvéri CORE bola tiez
stanovena rdézna doba odpisovania, ktord je odvodena od prechodu na nové aplikacie. Cast softvéru CORE bude nahradend inym
softvérom od 1.4.2022, ¢ast softvéru CORE tykajlca sa integracie so softvérom SAP, sa bude odpisovat do 31.12.2022. Vybrané Casti
softvéru CORE budu nahradené do 31.12.2023, ostatné stcasti softvéru, ktoré neplanuje Spoloénost v blizkej dobe nahradit, sa stanovila
doba odpisovania na 5 rokov.

Spoloénost k 30.11.2021 pristupila k vyradeniu nevyuzZivanych ¢asti SW z dévodu zmeny IT stratégie, kde sa vyrazne implementuju
skupinové poziadavky na IT architekturu. Spoloénost presla podrobne suéasti aktualnych softvérov a identifikovala jednotlivé sucasti,
ktoré Spolo¢nost nevyuZiva a z tohto dévodu ich Spolo¢nost vyradila. Spolo¢nost tiez vyradila komponenty softvéru, pri ktorych nebol
mozZny upgrade programového vybavenia a réznych Casti informacnych systémov (operacné systémy, middle-ware, databazy atd.) na
vyssie a bezpecénejsie verzie.

Dlhodoby hmotny majetok (pozemky, budovy a zariadenia). Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok) sa vykazuju v
cene obstarania zniZzenej o opravky a odpisuju sa rovnomerne pocas nasledovnej odhadovanej doby pouzitelnosti:

Pocet rokov

Budovy, stavby a ich sucasti 20
Stroje, pristroje a zariadenia 4-6
Inventar 6-12
Ostatny majetok 4-6

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a ndklady suvisiace s obstaranim, napriklad ndklady vynalozené
na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo Gc¢innosti zvySuju obstardvaciu cenu
hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa uctuju ako naklad bezného uctovného obdobia.

Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.

Drobny hmotny majetok. Dobu pouZitelnosti stanovila Spolo¢nost pri majetku s vy$8ou obstardvacou cenou ako 900,- EUR (vratane
DPH) a dobou pouZitelnosti dlhsou ako 1 rok, nasledovne:

- mobilné telefény s dobou pouzitelnosti 2 roky

- notebook s dobou pouzitelnosti 3 roky

- stolové pocitace s dobou pouZitelnosti 4 roky

- monitory s dobou pouzitelnosti 4 roky

- tlaciarne, kopirky, skartovace s dobou pouzitelnosti 4 roky
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Majetok s obstardvacou cenou nizsou ako 900,- EUR (vratane DPH) a dobou pouzitelnosti dlhSou ako jeden rok uctuje Spolo¢nost priamo
do nakladov.

ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Indikatory zniZzenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému
datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka. K zniZzeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz zniZenia
hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykdzani majetku a takato udalost ma vplyv
na odhadované buduce penazné toky z majetku. Hodnota majetku je znizena, ak jeho U¢tovna hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu.
Strata zo zniZzenia hodnoty majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov pouZzitych pri vypocte navratnej hodnoty. Strata zo
zniZzenia hodnoty je zrusena alebo znizena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku neprevysila zostatkova hodnotu majetku
zniZzenu o odpisy a amortizaciu, ktora by bola uréena, ak by sa netuctovalo o zniZzeni hodnoty.

Kratkodobé zamestnanecké poZitky. Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny
zamestnancom, ktoré si zaslUZili za ich pracovnu €innost poskytnutd Spolocnosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpant ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové pldany. Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky
zamestnavatela do inych finan¢nych institdcii (napr. Socialnej poistovne alebo doplnkovych dochodkovych spoloc¢nosti) a st Uc¢tované
ako ndklad vtedy, ked vznikne povinnost tieto prispevky uhradit. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznika ziaden iny
vyznamny suvisiaci zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky. Zavazok Spolocnosti predstavuje odhad stcasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za
pracu vykonanu v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami su poZitky pri prileZitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych poZitkov pri
odchode do dochodku, ktoré Spoloénost poskytuje. Zavazok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého
zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho stcasnu hodnotu. Diskontnd sadzba pouZitda na vypocet sicasnej hodnoty zavazku je
odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Zdvdzky. Kratkodobé zavazky sa Uctuju v nomindlnej hodnote. Zavazky voc¢i zamestnancom predstavuju zavazky z osobnych nakladov a
suvisiacich prispevkov na socidlne a déchodkové poistenie. Zavazky voci zamestnancom su ocenené v ich splatnej nominalnej hodnote.

Dohadné ucty pasivne predstavuju zavazky voci dodavatefom tovarov a sluZieb a st uvedené v umorovanej hodnote zistenej metédou
efektivnej urokovej miery. Su zachytené v momente, ked' protistrana splnila svoj zmluvny zavazok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost sticasni zmluvnu alebo mimozmluvni povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit spolahlivy odhad vysky zévazku.

Suma, ktord je vykdzana ako rezerva, je ¢o najpresnejsSim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sucasnej povinnosti ku
driu, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zavierka, pricom sa berd do Uvahy rizika a neistoty. V pripade dlhodobého zavazku sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim diskontovanych penaznych tokov nutnych na vyrovnanie sucasnej povinnosti.

Ked'sa ndhrada niektorych alebo vsetkych vynaloZenych zdrojov na vyrovnanie rezervy ocakdva od tretej strany, nahrada sa vykaze ako
aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze ndhrada bude obdrZani a jej vysku mozno spolahlivo stanovit.

Zdarnovanie. Dan z prijmov zahfia splatnu a odlozenu dan. Splatna dan z prijmov sa Uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku
danfovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o
pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a doCasnych Uprav dafiového zakladu, dafiovych ufav a umorenia straty.

OdloZena dar sa stanovi podla sivahovej metddy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich
ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odloZzenej dariovej pohladavky alebo zadvazku sa pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené
danové pohladavky z umoritefnych danovych strat az inych docasnych rozdielov sa vykazuju len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze
Spoloénost bude schopnd realizovat tieto odloZené darfiové pohladavky v buducnosti.

OdloZena dan sa uctuje s vplyvom na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked' suvisi s polozkami, ktoré sa uctuju priamo do
ostatného komplexného vysledku hospodarenia. Vtedy sa aj odloZena dan uctuje do ostatného komplexného vysledku hospodarenia.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej danovej pohladavky so
splatnym danovym zavdzkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy drad.

Strana 8



Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2021

Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavend tuctovnd zdvierka. Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje aktivity. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spoloc¢nosti, je euro (EUR).

Transakcie v cudzej mene. Monetarny majetok a zavazky v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prepocitavaju na euro kurzom uré¢enym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky, a i¢tuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Uétovanie vynosov. Vynosy Spolo¢nosti tvoria najmi odplata za spravu ddéchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
déchodkovych Uétov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré mé Spoloénost narok v zmysle §
63 Zakona o SDS.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Uctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet déochodkového
fondu. Tento vynos je spolo¢nostou Uctovany v ¢ase identifikacie prispevkov sporitela na G¢te nepriradenych platieb. Spolo¢nost tento
vynos ¢asovo rozlisuje len v ramci minimalneho obdobia, po ktoré je na zaklade zmluvy isté, Ze sporitel bude klientom spoloc¢nosti. Tato
doba je jeden mesiac. Sporitel mozZe svoje prostriedky kedykolvek previest do inej déchodkovej spravcovskej spolocnosti, t.j. zmluvna
doba poskytovania sluzby neprevySuje jeden mesiac a zékaznik tiez nema vyznamné zmluvné prévo, aby mu Spolo¢nost do buddcnosti
poskytovala sluzby za nizsie ako trhové ceny.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovend ako 0,3 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a Uctuje sa v uctovnom obdobi, ked na odmenu vznikol narok.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku v dlhopisovom a akciovom
dochodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom sa porovnava predbezna aktualna hodnota déchodkovej jednotky k
maximalnej hodnote findlnej aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskor vsak od
1.4.2012. Vynos sa zauctuje len ak neexistuje vyznamné riziko jeho buduiceho oductovania, t.j. prakticky sa vynos zauctuje ked nan
vznikne ndrok.

V pripade dlhopisového dochodkového fondu je zo zakona dand garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti pocas sledovaného obdobia,
ktoré je 10 rokov. Vzhladom na nizke pravdepodobnosti dopldcania do fondu z titulu porusenia garancie a nizkej miere spolahlivosti
odhadov na 10 ro¢nom horizonte, spolo¢nost k 31. decembru 2021 a 31. decembru 2020 nelétuje o rezerve na garancie. Modely
spolocnosti ukazuju, Ze z dlhodobého hladiska vyska inkasovanych vynosov prevysuje pripadné straty z doplatenia porusenia garancie.

Modely spolo¢nosti ukazuju, Zze z dlhodobého hladiska vySka buddcich inkasovanych vynosov vysoko prevySuje pripadné straty z
doplatenia porusenia garancie.

Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a zdvézkov. Financny majetok a financ¢né zavazky sa vykazuju netto v stvahe len vtedy,
ak existuje pravna vymotzitelnost vzajomného zapoditania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie sa tiez uskutoéni netto,
pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavazku sa realizuje sucasne.

Zdkladné imanie a fondy zo zisku. Kmefiové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie. Vedlajsie naklady, ktoré sa priamo vztahuju na
emisiu novych akcii, sa po odpocitani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii. V zmysle stanov
Spoloénost vytvéara zakonny rezervny fond, ktory ro¢ne dopifia najmenej o 10 % z &istého zisku vy&isleného v riadnej Uétovnej zavierke,
az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania.

Valné zhromazdenie méze rozhodnut o vytvoreni dalsich fondov a urdit spésob ich tvorby, doplnenia a pouZitia.

s rwv

3. Kritické uctovné odhady a tsudok pri aplikovani postupov tctovania

Zostavenie Uctovnej zavierky vyZzaduje, aby vedenie Spoloc¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie
uctovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady st pouZivané na
zaklade historickej skisenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Aktualne vysledky sa mozu
odlidovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Gprava odhadov tyka len bezného
roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného roka aj buducich rokov, vykazuje sa v beznom roku a v
buducich obdobiach.
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GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Majetok fondu je v zmysle zakona o 43/2004 Z.z. O starobnom ddchodkovom
sporeni majetkom sporitelov. Spolo¢nost nepovazuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond pre ucéely uGétovnych
Standardov za svoju dcérsku Uétovnu jednotku. Ak vtomto déchodkovom fonde v desatroénom sledovanom obdobi déchodkova
jednotka zaznamena stratu, Spoloc¢nost je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku.

Spoloc¢nost riadenim durécie dlhopisového garantovaného ddchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika a
vylucenim menového rizika maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-roéného horizontu
(od 1. 1. 2013 — 31. 12. 2022), ako aj pocas nasledovnych 10-ro¢nych obdobi. Ku koncu uc¢tovného obdobia sa neocCakava akékolvek
plnenie z tejto zéruky a fond priebezne v ramci sledovaného desatro¢ného obdobia zaznamenal narast hodnoty 0 9,77 % (2020: 10,66
%). V sulade s G¢tovnymi Standardmi spolo¢nost musi formélne pravidelne prehodnocovat situdciu a svoje posudenie, Ze nejde o dcérsku
uctovnu jednotku. Celkové aktiva tohto fondu st 2 516 574 tisic EUR (2020: 2 418 099 tisic EUR).

Vykazovanie krdtkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolo¢nosti je nazoru, Ze Spolo¢nost nema jasne identifikovatelny
obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentdcia aktiv a zavazkov na stvahe spolu s Gdajmi o ich likvidite v bode ¢. 26
poznamok poskytuje presnejsie a spolahlivejsie Gdaje ako vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a zavazkov.

Vykazovanie éasovo rozlisenych nédkladov na obstaranie zmliv so zdkaznikmi vo vykaze periainych tokov. Casovo rozlidené
obstaravacie nadklady predstavuju néklady suvisiace s beZznou prevédzkovou Cinnostou spolocnosti, a preto su aj vramci vykazu
periaznych tokov uvéddzané ako sucast beznej prevadzkovej ¢innosti spoloénosti.

4. Nové uétovné standardy, ktoré nadobudli tiéinnost

Nasledovné novelizované $tandardy a interpretacie nadobudli G¢innost pre Spoloénost od 1. janudra 2021, avsak na Spolo¢nost nemali
vyznamny vplyv:

Zlavy z ndjomného suvisiace s Covid-19 — novela IFRS 16 (vydand 28. mdja 2020 a ucinnd pre rocné uctovné obdobia zacinajtice 1. juna
2020 alebo neskdr). Novela poskytuje najomcom (no nie prenajimatelom) dlavu vo forme dobrovolného uplatnenia vynimky pri
posudzovani, ¢i je zlava z najomného suvisiaca s Covid-19 modifikaciou lizingového vztahu, alebo nie. Najomcovia sa mézu rozhodnut,
Ze o zlavach z ndjomného budu Uétovat rovnakym spésobom ako v pripade, keby neslo o modifikaciu lizingového vztahu. V mnohych
pripadoch to povedie k tomu, Ze o zlave sa bude Uétovat ako o variabilnej lizingovej platbe. Toto praktické zjednodusenie sa aplikuje iba
na tie zlavy z ndjomného, ktoré su priamym dosledkom Covid-19, a to iba vtedy, ak budd splnené vsetky nasledujice podmienky: a)
zmena lizingovych splatok spdsobi, Ze revidovana protihodnoty za lizing je v podstate rovnaka alebo nizsia neZ protihodnota za lizing
bezprostredne pred danou zmenou; b) akékolvek zniZenie lizingovych splatok ovplyvni iba platby splatné najneskér 30. juna 2021 a c)
neddjde k Ziadnej podstatnej zmene ostatnych podmienok lizingu. Ak sa ndjomca rozhodne aplikovat toto praktické zjednodusenie, musi
ho uplatnit konzistentne na vsetky svoje lizingové zmluvy s podobnymi charakteristikami, ktoré su uzatvorené za podobnych podmienok.
Novela sa ma uplatriovat retrospektivne v stlade s IAS 8, no najomcovia nebudd musiet upravovat Udaje za predchadzajuce G¢tovné
obdobia a ani uvadzat zverejnenia podla 28(f) v IAS 8. Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na svoju U¢tovnu zavierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny.

Reforma referencnych urokovych sadzieb — faza 2 — novela IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 (vydand 27. augusta 2020 a ucinnd
pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2021 alebo neskér). Zmeny v rdmci fazy 2 sa zaoberaju otazkami, ktoré vyplyvaju z
implementacie reformy, vratane zmeny referen¢nej sadzby na alternativnu Grokovu sadzbu. Zmeny sa tykaju tychto oblasti:

e Uctovanie vplyvu zmien v Grokovej sadzbe pri stanoveni zmluvnych pefiaznych tokov v désledku reformy IBOR: Novela pontka pre
finanéné nastroje oceriované v amortizovanej hodnote praktické zjednodusenie, ktoré vyZzaduje, aby uctovné jednotky
zohladnovali zmenu Urokovej sadzby pri stanoveni zmluvnych penazinych tokov v désledku reformy IBOR Upravou efektivnej
urokovej sadzby v sulade s odsekom B5.4.5 v IFRS 9. Dosledkom uplatnenia tohto praktického zjednodusenie bude, Ze Gctovna
jednotka nevykaze zmenu priamo v hospodarskom vysledku. Toto praktické zjednodu$enie je mozné pouZit len v pripade takej
zmeny a len v rozsahu, ktory je nevyhnutnym doésledkom reformy IBOR a nova alternativna sadzba je ekonomicky porovnatelna
s predchadzajlcou referenénou sadzbou. Poistovatelia, ktori uplatfiuji docasnu vynimku z IFRS 9, su takisto povinni uplatnit
rovnaké praktické zjednodusenie. Novela IFRS 16 vyZaduje, aby najomcovia uplatnili pri G¢tovani zmien lizingu podobné praktické
zjednodusenie, ktoré v dosledku reformy IBOR meni Urokovu sadzbu pre diskontovanie buducich lizingovych platieb.
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e Datum ukoncenia ulav fazy 1 pre zmluvne nespecifikované rizikové zlozky v zabezpecovacich vztahoch: Zmeny a doplnenia fazy 2
vyzaduju, aby uc¢tovna jednotka prospektivne prestala uplatiiovat Ulavy fazy 1 pre zmluvne nedpecifikovanu rizikovu zlozku v ¢ase,
ked déjde k zmenam v zmluvne nespecifikovanej rizikovej zlozke alebo pri ukonéeni zabezpecovacieho vztahu, ak nastane skor.
V novele fazy 1 nebol stanoveny datum pre ukoncenie uplatnovania ulav pre rizikové zlozky.

e Dalie docasné vynimky z uplatfiovania $pecifickych poZiadaviek pre G¢tovanie zabezpedenia: Novely fazy 2 poskytuju niekolko
dalsich docasnych ulav pri uplatiovani Specifickych poZiadaviek na Uctovanie zabezpecenia v sulade s IAS 39 a IFRS 9 pre
zabezpecovacie vztahy, ktoré su priamo ovplyvnené reformou IBOR.

e Dodatocné zverejnenie IFRS 7 tykajuce sa reformy IBOR: Novely vyZaduju zverejnenie spdsobu riadenia, vyvoja a rizik vyplyvajucich
z prechodu Uctovnej jednotky na alternativne tUrokové sadzby, kvantitativnych informacii ohladom derivatovych a nederivatovych
nastrojoch, ktoré este neboli upravené, v cleneni podla vyznamnej referencnej urokovej sadzby a popis akychkolvek zmien
stratégie riadenia rizik v d6sledku reformy IBOR.

Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na svoju Uétovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

5. Nové uctovné standardy, ktoré neboli predcasne aplikované

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania G¢tovnej zavierky Spolo¢nosti e$te nenadobudli Gcinnost, respektive ich EU edte
neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spoloénost primerane
predpokladd, Ze ich pouZitie v buddcnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situdciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje
tieto Standardy aplikovat, ked nadobudnd Géinnost.

IFRS 14, Casové rozlisenie pri cenovej reguldcii ($tandard vydany 30. janudra 2014 a ucinny pre ticétovné obdobia zacinajiice sa 1.
janudra 2016 alebo neskér). |FRS 14 umoziiuje pokracovat vo vykazovani sum tykajlcich sa reguldcie sadzieb v sulade s ich
predchadzajlucimi poZiadavkami uplatriovaného uctovného Standardu, ked' uplatiuji IFRS po prvykrat. Na zvySenie porovnatelnosti s
uctovnymi jednotkami, ktoré uz uplatiiuju IFRS a nevykazuju také sumy, vsak Standard vyZaduje, aby bol efekt regulacie sadzieb
prezentovany oddelene od ostatnych poloziek. Uétovna jednotka, ktord uZ pripravuje Uctovnu zavierku podla IFRS, nie je opravnena
uplatnit tento Standard. Eurdpska komisia sa rozhodla nezacat proces schvalovania tohto docasného standardu a pockat na finalny
Standard.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom — novela IFRS
10 a IAS 28 (vydand 11. septembra 2014 a ucinnd pre rocné obdobia zacinajuce ddtumom, ktory stanovi IASB). Tato novela riesi nesulad
medzi poZiadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom. Najvyznamnejsim désledkom je skutoénost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v plnej vyske.
Ciastocny zisk alebo strata sa vykaZu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento
majetok vlastni prevadzana dcérska spolo¢nost. EU dosial tito novelu neschvalila. V si¢asnosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju
uctovnu zavierku.

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. mdja 2017 a ucinny pre rocné tctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2023 alebo neskor).
IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory povoloval spolo¢nostiam Uétovat o poistnych zmluvach s vyuZitim existujlcej Uétovnej praxe. V
désledku toho bolo pre investorov tazké porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak podobnych poistovni. IFRS
17 je samostatny, na jednotnom principe zaloZeny Standard pre uc¢tovanie o vSetkych typoch poistnych zmliv, vratane zmliv o zaisteni,
ktoré poistoviia vlastni. VyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmliv vykazovali a ocenovali: (i) v suasnej hodnote buddcich pernaznych
tokov (penaznych tokov z plneni) upravenej o existujuce rizika, ktora zohladruje vsetky dostupné informacie o penaznych tokoch z plneni
spésobom konzistentnym so zistitelnymi trhovymi informaciami; zvysSenej (ak tato hodnota predstavuje zavazok) alebo znizenej (ak tato
hodnota predstavuje aktivum) (ii) o Ciastku reprezentujicu nezaslizZeny zisk v skupine poistnych zmliv (zmluvna marza za poskytovanu
sluzbu). Poistovne budu vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmliv podas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne tak,
ako bude existujuce riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmliv stratova alebo sa takou stane, vykaze Uc¢tovna jednotka stratu
okamiite. EU dosial tento novy $tandard neschvalila. V sti¢asnosti Spoloénost posudzuje jeho dopad na svoju Gétovnu zavierku.
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Klasifikacia zavéizkov ako krdatkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydand 23. janudra 2020 a ucinnd pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2022 alebo neskér). Tato novela v obmedzenom rozsahu upresniuje, Ze zavazky su klasifikované bud' ako
kratkodobé alebo dlhodobé, v zavislosti od prav, ktoré existuju na konci Uctovného obdobia. Zavazky su dlhodobé, ak ma uctovna
jednotka na konci u¢tovného obdobia podstatné pravo odlozZit ich vyrovnanie najmenej o dvanast mesiacov. Nova Uprava uZ nevyzaduje,
aby také pravo bolo bezpodmienecné. Ocakavania vedenia uctovnej jednotky, ¢i pravo na odklad vyrovnania bude néasledne uplatnené,
nemaju vplyv na klasifikiciu zavizkov. Pravo na odklad existuje, ak G&tovna jednotka ku koncu Gétovného obdobia spifia vietky
relevantné podmienky na odklad. Zavazok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak déjde k poruseniu podmienok pred alebo ku koncu
uctovného obdobia, a to aj v pripade, Ze veritel po konci U¢tovného obdobia upusti od poZiadavky na plnenie danej podmienky. Naopak,
pozicka sa klasifikuje ako dlhodoba, ak dojde k poruseniu podmienok Uverovej zmluvy aZ po konci uctovného obdobia. Novela okrem
toho objasfiuje poziadavky na klasifikaciu dlhu, ktory spolo¢nost méze vyrovnat jeho konverziou na nastroje vlastného imania.
Vyrovnanie je definované ako splnenie zavazku platbou v peniazoch, inym zdrojom predstavujucim ekonomické uzitky alebo nastrojom
vlastného imania U¢tovnej jednotky. Vynimkou su zavazky s opciou konverzie na nastroje vlastného imania, ak je v pripade zloZzeného
nastroja tato konverzna opcia klasifikovana ako komponent vlastného imania. EU dosial tito novelu neschvalila. V sii¢asnosti Spolo¢nost
posudzuje jej dopad na svoju uctovnu zavierku.

Vynosy pred zamyslanym pouZitim; Nevyhodné zmluvy — ndklady na plnenie zmluvy; Referencie na Koncepcny ramec — zmeny a
doplnenia v obmedzenom rozsahu IAS 16, IAS 37 a IFRS 3, a KaZdorocné vylepsenia Medzindrodnych Standardov finanéného
vykaznictva za roky 2018-2020 — novelizdcia IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41 (vsetky novely boli vydané 14. mdja 2020 a su ucinné pre
roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2022 alebo neskér). Novela IAS 16 zakazuje Uctovnej jednotke odpoditat od obstaravacej
ceny polozky dlhodobého hmotného majetku (DHM) akékolvek vynosy generované z predaja vyrobkov zhotovenych pocas doby, ked
uctovna jednotka este len pripravuje danu polozku DHM na jej zamyslané poutzitie. Vynosy z predaja takychto vyrobkov, spolu s nakladmi
na ich zhotovenie, sa budd po novom vykazovat s vplyvom na hospodarsky vysledok. Naklady na takéto polozky U¢tovna jednotka oceni
podla Standardu IAS 2. Tieto naklady nebudi zahfriat odpisy testovaného majetku, pretoZe ten este nie je pripraveny na svoje zamyslané
pouzivanie. Novela IAS 16 tieZ objasnuje, Ze Uctovna jednotka ,testuje, ¢i dana polozka majetku funguje tak, ako ma“, ked posudzuje a
hodnoti technicky a fyzicky vykon daného majetku. Finanéna vykonnost testovaného aktiva nie je pre toto posudzovanie relevantna.
Polozka majetku by preto mohla fungovat tak, ako to vedenie planuje, a mohla by sa zacat odpisovat eSte skor, nez dosiahne Uroven
prevadzkovej vykonnosti, ktord od nej vedenie ocakava.

Novela IAS 37 objasriuje vyznam terminu ,,ndklady na plnenie zmluvy”. Vysvetluje, Ze priame naklady na pInenie zmluvy tvoria dodato¢né
naklady na plnenie danej zmluvy ako aj alokované dalsie naklady, ktoré priamo suvisia s plnenim. Novela takisto objasnuje, Ze predtym,
nez Uuctovna jednotka vytvori samostatnu rezervu na nevyhodnu zmluvu, vykdze straty zo znizenia hodnoty aktiv, ktoré sa pouzivaju pri
plneni tejto zmluvy, a nie aktiv vyhradenych pre tuto zmluvu.

IFRS 3 bol novelizovany tak, aby sa odvoldval na Koncepény ramec financného vykaznictva z roku 2018 pre Ucely stanovenia ¢o je majetok
alebo zavazok v podnikovej kombinacii. Pred touto novelou sa IFRS 3 odvoldval na Koncepény ramec finanéného vykaznictva z roku 2001.
Okrem toho bola do IFRS 3 pridana novd vynimka pre zavazky a podmienené zavazky. Ta Specifikuje, Ze v pripade niektorych typov
zéviazkov a podmienenych zavazkov sa ma uétovna jednotka, ktora aplikuje IFRS 3, odvolavat rad$ej na IAS 37 alebo IFRIC 21, a nie na
Koncepény ramec finanéného vykaznictva z roku 2018. Bez tejto novej vynimky by Gétovnd jednotka musela v podnikovej kombinacii
vykazat niektoré zavazky, ktoré by podla IAS 37 vykazané neboli. Preto by G¢tovna jednotka ihned po akvizicii bola musela oduétovat
takéto zavazky a vykazat zisk, ktory by vSak nepredstavoval ekonomicky realny hospodarsky vysledok. Novela taktiez objasnila, Ze
nadobudatel podniku nesmie ku diu akvizicie vykazat podmienené aktiva, tak ako su definované v IAS 37.

Novela IFRS 9 sa zaobera tym, ktoré poplatky treba zahrndt do 10% testu pre oduétovanie finanénych zavazkov. Naklady alebo poplatky
mozu byt uhradzané bud tretim strandm alebo veritelovi. Podla novely sa viak naklady alebo poplatky uhrddzané tretim stranam nebudu
zahrriovat do 10% testu.

V ilustrativnom priklade ¢. 13, ktory je prilohou IFRS 16, bol odstraneny priklad platieb od prenajimatela, ktoré sa tykali technického

zhodnotenia prenajimaného majetku. Dovodom pre novelu bola snaha odstranit akékolvek pripadné nejasnosti pri Uc¢tovani lizingovych
stimulov.
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IFRS 1 obsahuje vynimku pre pripad, ked dcérska spolo¢nost aplikuje IFRS po prvykrat neskor nez jej materskd spolocnost. Dcérska
spolo¢nost mébze ocenovat svoje aktiva a zdvazky v G¢tovnych hodnotéch, ktoré by boli zahrnuté do konsolidovanej G¢tovnej zavierky jej
materskej spoloc¢nosti na zaklade datumu prechodu materskej spolo¢nosti na IFRS, ak by neboli urobené konsolida¢né Gpravy a Upravy
z dévodu podnikovej kombindcie, v ktorej materska spolo¢nost tuto svoju dcérsku spolo¢nost obstarala. IFRS 1 bol novelizovany s cielom
umoznit G¢tovnym jednotkam, ktoré sa rozhodli vyuzit tato vynimku, oceriovat vo vlastnom imani aj kumulativne rozdiely z prepoctu
cudzich mien sumami, ktoré vykazala materska spolo¢nost na zaklade jej prechodu na IFRS. Novela IFRS 1 rozsSiruje vyssie uvedenu
vynimku na kumulativne rozdiely z prepoc¢tu cudzich mien, aby sa spolo¢nostiam, ktoré prvykrat aplikuju IFRS, zniZili naklady na prechod
na IFRS. Tato novelizacia sa bude vztahovat aj na pridruzené spolo¢nosti a spolo¢né podniky, ktoré vyuZili td istd vynimku v IFRS 1.

Bola odstranena poziadavka, aby u¢tovné jednotky vynali periazné toky tykajlce sa zdanovania pri urovani redlnej hodnoty podla IAS
41. Ucelom tejto Upravy je dosiahnut stlad s poziadavkou $tandardu diskontovat periazné toky sadzbou po zdaneni.

EU dosial tieto novely neschvilila. V sicasnosti Spoloénost posudzuje ich dopad na svoju Gétovnu zavierku.

Novelizdcia IFRS 17 a IFRS 4, Poistné zmluvy (novela vydand 25. jiina 2020 a ucinnd pre rocné uctovné obdobia zacinajtice 1. janudra
2023 alebo neskér). Novela obsahuje vysvetlenia, ktoré maju ulah¢it implementaciu IFRS 17 a zjednodusit niektoré poZziadavky
Standardu ako i samotny prechod. Novela sa tyka ésmich oblasti IFRS 17, pricom jej uéelom nie je zmenit zakladné principy Standardu.
Novela IFRS 17 obsahuje nasledujice zmeny:

. Datum ucinnosti: Datum ucinnosti IFRS 17 (vratane novely) bol posunuty o dva roky a je ucinny pre rocné uctovné obdobia
zaCinajuce 1. januara 2023 alebo neskor. Rovnako bol posunuty aj datum ukoncenia platnosti docasnej vynimky z uplatiovania IFRS 9 v
IFRS 4 na ro¢né uctovné obdobia zacinajlce 1. janudra 2023 alebo neskor.

. Ocakavana navratnost obstardvacich nakladov: Uétovné jednotky st povinné alokovat ¢ast vydavkov na obstaranie zmldv na
otakévané predizenie zmliv a vykazovat ich ako aktivum do vtedy, kym neprediZia platnosti tychto zmldv. Uétovné jednotky st povinné
posudit navratnost takéhoto aktiva ku kazdému datumu zostavenia Uc¢tovnej zavierky a zverejnit pozadované Gdaje v poznamkach k
uctovnej zavierke.

. Zmluvnd servisna marza (,,contractual service margin“) pripadajuca na investi¢né sluzby: Jednotky krytia by mali byt stanovené
tak, aby brali do Uvahy mnozZstvo vyhod a zaroven ocakavané obdobie ako poistného krytia tak aj investi¢nych sluzieb pre zmluvy
zalozené na modely s variabilnymi poplatkami a pre dalSie zmluvy so ,sluZzbou ndvratnosti investicii“, vykazovanymi podla vSeobecného
modelu. Naklady suvisiace s investiénymi sluzbami by sa mali zahrnit do hospodarskeho vysledku v ramci obdobia trvania poistnej
zmluvy, a to v rozsahu, v akom uctovna jednotka vykondva tieto ¢innosti na zvysenie UZitkov z poistného krytia pre poistnika.

o Pasivne zaistné zmluvy - zabezpecenie strat: Ak uc¢tovna jednotka vykaze stratu pri prvotnom vykazani nevyhodnej skupiny
poistnych zmldv alebo po dodato¢nom pridani nevyhodnych zmlav do tejto skupiny, mala by upravit zmluvnu servisni marzu stvisiacej
skupiny zaistnych zmliv a vykazat zisk z tychto zaistnych zmllv. Vyska straty zabezpecenej zaistnou zmluvou sa stanovi vynasobenim
straty vykazanej z uzavretych poistnych zmliv a percentudlneho podielu vysky plneni z tychto poistnych zmldv, ktoré uctovna jednotka
ocakdva spatne ziskat na zaklade podmienok zaistnej zmluvy. Tato poZiadavka sa uplatiiuje iba v pripade, ak je zaistnd zmluva vykazana
pred alebo sucasne so stratou vykdzanou zo suvisiacich poistnych zmlav.

. Dalsie zmeny a doplnenia: Medzi daldie zmeny a doplnenia patri vyliéenie rozsahu pdsobnosti pre niektoré zmluvy o
kreditnych kartach a niektoré zmluvy o p6Zicke; prezentdcia poistnych zmluvnych aktiv a zavazkov vo vykaze o financnej situdcii na trovni
portfélii namiesto skupin; vyuZitie opcie na zmiernenia rizika (,risk mitigation option®) pri znizovani financ¢nych rizik pomocou zaistnych
zmllv a nederivatovych finanénych nastrojov v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok; moZznost zmeny Gctovnej politiky tykajicej
sa odhadov pri aplikdcii IFRS 17, zverejnenej v predchadzajucich priebeznych Gétovnych zavierkach; zahrnutie platieb a prijmov z dane z
prijmu, ktoré su osobitne vyuctované poistnikovi podla podmienok poistnej zmluvy, do penaznych tokov z plneni a vybrané
zjednodusenia pri prechode a dalSie mensie zmeny a doplnenia.

V suéasnosti Spolo¢nost posudzuje jej dopad na svoju Uétovnu zévierku.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2021

Klasifikacia zdvéizkov ako krdatkodobé alebo dlhodobé, posun ddatumu ucéinnosti — novela IAS 1 (vydand 15. jula 2020 a ucinnd pre
rocné uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2023 alebo neskér). Novela IAS 1 na klasifikaciu zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
bola vydana v januari 2020 s pévodnou Uc¢innostou od 1. januara 2022. Ako reakcia na pandémiu koronavirusu bol datum u¢innosti
posunuty o jeden rok, aby mali spolo¢nosti viac ¢asu na implementdciu klasifikaénych zmien, ktoré z novelizovanej Upravy vyplyvaji. EU
dosial tuto novelu neschvilila. V st¢asnosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju Uétovnu zavierku.

Novela IAS 1 a IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia uctovnych zdsad a metod (vydanda 12. februdra 2021 a ucinnd pre rocné
lictovné obdobia zacinajice 1. janudra 2023 alebo neskér). 1AS 1 bol novelizovany s cielom, aby od Gc¢tovnych jednotiek vyzadoval
zverejnenia ich podstatnych a nie vyznamnych Gétovnych zasad a metdd. Novela obsahuje definiciu podstatnych uctovanych zasad
a metdd. TaktieZ vysvetluje, Ze sa ocakdva, Ze Uctovna zasada ¢i metdda je podstatna ak bez jej uvedenia by uZivatelia Uctovnej zavierky
neboli schopni porozumiet inym podstatnym informaciam v uctovnej zavierke. Novela poskytuje priklady Gétovnych zasad a metdd,
ktoré sa pravdepodobne budu povazovat za podstatné v kontexte Gc¢tovnej zavierky danej G¢tovnej jednotky. Novela dalej objastiuje, ze
nepodstatné uctovné zasady a metddy nie je potrebné v Uc¢tovnej zavierke uvadzat. Ak sa ich G¢tovna jednotka rozhodne uviest, nemali
by mat vplyv na zrozumitelnost ostatnych podstatnych uc¢tovnych zdsad a metdd. Na podporu tejto novely bolo tiez novelizované IFRS
metodické usmernenie 2: Zverejnenia Uc¢tovnych zasad a metdd, ktoré napomaha aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejriovani
uétovnych zasad a metdd. V sucasnosti Spolo¢nost posudzuje jej dopad na svoju Uctovnu zavierku.

Novela IAS 8 - Definicia tictovnych odhadov (vydand 12. februdra 2021 a tcinnd pre rocné uctovné obdobia zacinajtce 1. janudra 2023
alebo neskér). Novela IAS 8 vysvetluje, ako by mali G¢tovné jednotky rozliSovat zmeny v Uétovnych zdsadach a metédach od zmien v
Uctovnych odhadoch. V sticasnosti Spolo¢nost posudzuje jej dopad na svoju Uctovnu zavierku.

Zlavy z ndjomného suvisiace s Covid-19 — novela IFRS 16 (vydand 31. marca 2021 a ucinnd pre rocné tctovné obdobia zacinajtce 1.
aprila 2021 alebo neskér). V maji 2020 bola vydana novela IFRS 16, ktora poskytla ndjomcom dobrovolné praktické zjednodusenie pri
posudzovani, ¢i zfava z najomného, suvisiaca s COVID-19, ktora ma za nasledok zniZenie lizingovych platieb, splatnych do 30. juna 2021
alebo skor, bola modifikaciou lizingu. Novela vydand 31. marca 2021 prediZila termin platieb, ktorych sa toto praktické zjednodusenie
tyka, z 30. juna 2021 do 30. juna 2022. V sucasnosti Spolo¢nost posudzuje jej dopad na svoju Gétovnu zavierku.

OdloZend dan k aktivam a zdvidzkom z jednej transakcie — Novela IAS 12 (vydand 7. mdja 2021 a ucinnd pre rocné uctovné obdobia
zacinajlice 1. janudra 2023 alebo neskér). Novela IAS 12 upravuje, ako Uctovat odloZzend dari z transakcii, ako su lizingy a zavazky spojené
s vyradenim z prevadzky. Za urcitych okolnosti su uctovné jednotky oslobodené od vykazovania odloZenej dane pri prvotnom vykazani
majetku alebo zavazkov. Predtym nebolo zrejmé, ¢i sa vynimka vztahuje na transakcie, ako su lizingy a zavazky spojené s vyradenim
z prevadzky, teda transakcie, pri ktorych sa vykazuje majetok aj zavazok. Novela objasnuje, Ze vynimka sa na tieto pripady neuplatriuje
a uctovné jednotky su povinné vykazat odloZenu dari. Novela vyZzaduje, aby Uétovné jednotky vykazali odlozend dan z transakcii, ktoré
pri prvotnom vykézani vedu k rovnakej hodnote zdanitelnych a odpocitatelnych doc¢asnych rozdielov. V sti¢asnosti Spolo¢nost posudzuje
jej dopad na svoju uctovnu zavierku.

6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju beziné ucty v bankach splatné na poZiadanie a pokladni¢né hodnoty. K zostatkom uctov
nebolo potrebné tvorit opravnu polozku. Analyza podla Uverovych ratingov je nasledovna:

31. december 31. december
V tisicoch EUR 2021 2020
Bezné Ucty v banke s ratingom A3 podla Moody’s 17 013 5784
Pokladni¢né hodnoty - 2
Peniaze a periazné ekvivalenty celkom 17 013 5786

Spravcovska spolo¢nost ma zriadené bankové uéty vedené v EUR u svojho depozitara — Tatra banka, a.s
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2021

7. Kratkodobé pohladavky voci bankam

Kratkodobé pohladévky voci bankdm predstavuju vklady v bankach s pévodnou splatnostou od 3 do 12 mesiacov. Analyza podla
uverovych ratingov je nasledovna:

31. december 31. december
V tisicoch EUR 2021 2020
Vklady v banke s ratingom A3 podla Moody’s 4986 4999
Opravna polozka podla modelu o¢akdvanych strat (3) (3)
Kratkodobé pohladavky voci bankam celkom 4983 4 996
Spravcovska spolo¢nost ma terminované vklady uloZzené u depozitara — Tatra banka, a.s.
8. Pohladavky voc¢i déchodkovym fondom
31. december 31. december
V tisicoch EUR 2021 2020
Pohladavky z odplat za spravu 836 721
Pohladavky z odplat za zhodnotenie - 391
Pohladavky voci dochodkovym fondom celkom 836 1112

Spolo¢nost ma pohladavky voci svojim fondom. Pohladavky nemaju prideleny Gverovy rating, avsak riziko nesplatenia je minimalne.

9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

31. december 31. december
V tisicoch EUR 2021 2020
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia 642 698
Naklady budtcich obdobi 41 34
Ostatné poskytnuté preddavky 1 1
Ostatny majetok 33 29
Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom 717 762

10. Financny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia predstavuje slovenské Statne dlhopisy. Rating

Slovenskej republiky podia Moody’s je A2. Spolo¢nost k portféliu tychto dlhopisov vytvorila opravni polozku vo vyske 10 tisic EUR na
zaklade modelu ,12 mesaénych ocakavanych strat”.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2021

11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

Kratkodobé Pohladavky voci

pohladavky voci dochodkovym Dlhopisy (bod 10

V tisicoch EUR bankam fondom

Stav opravnych poloziek k 1. janudru 2021 3 -
Tvorba opravnych poloZiek zati¢tovana do hospodarskeho
vysledku v ¢ase obstarania alebo vzniku finanéného

aktiva 3 -
Predaj finanéného majetku (3) -
Konecny stav opravnych poloZiek k 31. decembru 2021 3 -

12. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmltv so zakaznikmi

poznamok)

10

Iné

Spolu

11

3)
13

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmldv predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizatorov
siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

V tisicoch EUR

Uctovna hodnota brutto na zagiatku Gétovného obdobia
Opravné polozky
Uctovna hodnota netto na zadiatku G¢tovného obdobia

Prirastky za obdobie

Amortizdcia za obdobie

Trvaly odpis za obdobie*

(Zvysenie) / znizenie opravnych poloziek*

Uctovna hodnota brutto na konci Gétovného obdobia

Opravné polozky

Uctovna hodnota netto na konci G¢tovného obdobia

Informacie k opravnym polozkam a trvalému odpisu su uvedené v bode €. 2 poznamok.

Test hodnoty casovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmluv.

Analyza citlivosti vysledkov testu na znizenie hodnoty je uvedend v nasledujucej tabulke.

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadzba +1PB
Opravné polozka-stav 777 801
Opravné polozka-%zmena 0% 3,0%
ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadzba -1PB
Opravna polozka-stav 777 751
Opravné polozka-%zmena 0% -3,3%

Vysvetlivky: Bez zmeny=U¢&tovna hodnota, PB=percentualny bod

Néklady +10%

804
3,5%

Naklady -10%

743
-4,3%

2021

12 842
(940)
11 902

1317
(1251)
(156)
163

12752
(777)
11975

2020

12 766
(1 082)
11684

1528
(1309)
(143)
142

12 842

(940)
11 902

Vynosy fondu -0,5PB

821
5,7%

Vynosy fondu +0,5PB

737
-5,1%

Pre Ucely testu na zniZenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pasma koeficientu pasivity klienta (pdsma po kazdych desiatich
percentach) v kombindcii s dvoma pasmami zostatku na osobnom déchodkovom ucte klienta (do a od 3300 EUR). Koeficient pasivity
vyjadruje podiel poctu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch deleno 36. Zmluvy, u ktorych je
nahlaseny prestup do inej DSS alebo Umrtie tvoria samostatny segment a znizenie hodnoty je v maximalnej vyske. Samostatny segment

tvoria aj zmluvy mladsie ako 36 mesiacov.
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13. Software a iny nehmotny majetok

V tisicoch EUR

K 1. janudru 2020
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uctovna zostatkova cena

Prirastky
Presuny
Odpisy
Ubytky

K 31. decembru 2020
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uctovna zostatkova cena

Prirastky
Presuny
Odpisy
Ubytky

K 31. decembru 2021
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uctovna zostatkova cena

14. Pozemky, budovy a zariadenia

V tisicoch EUR

K 1. janudru 2020
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uctovna zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky v netto Gc¢tovnej hodnote

K 31. decembru 2020
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uctovna zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky v netto Gétovnej hodnote

K 31. decembru 2021
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uctovna zostatkova cena

Ostatny nehmotny

Software

9184

(4 001)

5183

257

(272)

(25)

9417

(4 248)

5169

267

(1 448)

(2 975)

6709

(3 845)

2864
Stroje, pristroje
Inventar a zariadenia
33 413
(30) (330)
3 83
5 25
(2) (39)
(4) (29)
34 409
(28) (339)
6 70
- 1
(1) (35)
(1) (7)
33 403
(29) (368)
4 35

majetok

567
(462)
105

14
(5)
1

580
(467)
113

(53)
(357)

223
(144)
79

Obstaranie
nehmotného majetku
37

37

467
(271)

233
233

281
(267)

(166)

81

81

Obstaranie

212
(191)
21

(7)
(70)

142
(137)

(3)
(103)

39
(39)

Spoloénost mala k 31. decembru 2021 poisteny hmotny majetok do vysky 39 (2020: 81 tisic EUR).
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Ostatné hmotného majetku

30
(30)

Celkom

9788
(4 463)
5325

467
(277)
(26)

10230
(4 715)
5515

281
(1501)
(3 498)

7013
(3 989)
3024

Celkom

658
(551)
107

30

(48)
(103)

585
(504)
81

(39)
(111)

475
(436)
39
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15. Zamestnanecké pozitky

31. december 31. december
V tisicoch EUR 2021 2020
Zavazky voci zamestnancom 270 158
Rezerva na nevyCerpané dovolenky 64 110
Socialny fond 8 5
Ostatné zavazky zo zamestnaneckych poZitkov 60 42
Zamestnanecké pozitky celkom 402 315
16. Ostatné zavazky
31. december 31. december
V tisicoch EUR 2021 2020
Zavazky voci dodéavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok 267 109
Dan zo zavislej Cinnosti 30 14
Ostatné danové zavazky 10 7
Vynosy buddcich obdobi 135 152
Ostatné zavazky celkom 442 282

V ostatnych dafiovych zavazkoch vykazuje Spolo¢nost zavazky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a zrazkovej dane z
licencii.

17. Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vyske splatené, a pozostéavalo zo 112 akcii, pricom nomindlna
hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska zakladného imania je 37 177 tisic EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je Allianz -
Slovenska poistovia a. s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord ma zaroveri 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. S akciami su bez
obmedzenia spojené vsetky prava akcionara vyplyvajuce z Obchodného zdkonnika. Akcionari sa podielaju na zisku a na hlasovani na
valnom zhromazdeni podla pomeru menovitej hodnoty ich akcii k menovitej hodnote vsetkych akcii. Rozdelenie zisku za rok 2020 bolo
schvalené riadnym Valnym zhromazdenim Spolo¢nosti konanym dna 6. aprila 2021. Dividenda na jednu akciu predstavovala 75 422 EUR
na akciu (2020: 82 895 EUR na akciu).

18. Zakonny rezervny fond

V zmysle stanov spolo¢nost vytvara zakonny rezervny fond, ktory ro¢ne dopiiia o najmenej 10 % z &istého zisku vy&isleného v riadnej
uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania. Tento fond sluzi na krytie strat.
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19. Dane z prijmu
Néklad dane z prijmu predstavuje:

V tisicoch EUR

Splatna dan z prijmov pravnickych os6b a zrazkova dar z urokov
Zmena v odloZenej dani z prijmov
Naklad na dan z prijmov

Odsuhlasenie efektivneho dariového nakladu je nasledovné:

V tisicoch EUR
Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Teoreticka dan, ak by sa zdanioval hospodarsky vysledok a nie zaklad dane (pri sadzbe 21%)
Vynosy oslobodené od dane

Dariovo neuznatelné naklady

Dodato¢nd danova povinnost minulych rokov

Ostatné

Naklad na dan z prijmov

OdloZena dan predstavuje nasledovné polozky:

V tisicoch EUR

Docasné rozdiely s vplyvom na hospoddrsky vysledok

Pozemky, budovy a zariadenia

Nehmotny majetok

Ostatné

Spolu

Docasné rozdiely s vplyvom na ostatny komplexny vysledok

Precenenie finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Odlozena dariova pohladavka / (zavazok) celkom

20. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

V tisicoch EUR

Vynosy z poplatkov z fondov v sprdve suvisiace s:

- odplatou za spravu déchodkovych fondov

- odplatou za vedenie osobnych déchodkovych uétov

- odplatou za zhodnotenie
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom

21. Mzdové naklady

V tisicoch EUR

Hrubé mzdy a odmeny

Prispevky zamestnavatela do déchodkovych fondov so stanovenou vyskou prispevku (1., 2. a 3. pilier)

Ostatné socidlne odvody
Mzdové naklady celkom
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2021

5082
17
5099

2021
24291

5101
(47)
41
(14)
18
5099

31. december
2021

(1)
164
32
195

(108)
87

2021

10042

2892
19051
31985

2021

(1297)
(258)
(158)

(1713)

2020

2459
61
2520

2020
11906

2500
(67)
18

62
2520

31. december
2020

197
12
211

(226)
(15)

2020

8922
2389
5516
16 827

2020

(1131)
(255)
(140)

(1526)
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22. Ostatné administrativne naklady

V tisicoch EUR 2021 2020
Dane a poplatky (89) (75)
Statutarny audit (52) (39)
Kratkodoby prendjom priestorov (121) (129)
Outsourcing (191) (155)
Kancelarske potreby (13) (12)
Tlaciva a formulare (10) (17)
Prévne sluzby (27) (35)
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii (123) (125)
Postovné (115) (124)
Opravy a udrZiavanie majetku (13) (18)
Sluzby IT (1001) (562)
Ostatné prevadzkové naklady (83) (148)
Naklady na marketing (70) (138)
Poistenie majetku (5) (7)
Odpisanie nevyuZivanych casti SW (1 030) -
Neuplatnena DPH na vstupe (267) (238)
Ostatné administrativne naklady celkom (3 210) (1822)

Auditor neposkytol Spoloc¢nosti v beznom Gétovnom obdobi okrem Statutarneho auditu Ziadne iné sluzby.

23. Zverejnenie redlnej hodnoty

Spoloénost analyzuje finan¢né nastroje podla nasledovnej hierarchie realnych hodnét: (a) droveri 1, ktora predstavuje kétované trhové
ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky nastroj; (b) uUroven 2, ktord predstavuje ocenovacie techniky zaloZené na
pozorovatelnych vstupoch bud priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien) a (c) Uroven 3, ktora predstavuje ocernovacie
techniky vyuZivajuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spolocnosti uplatiiuje svoj usudok pri kategorizovani
financnych nastrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie redlnou hodnotou pouziva trhovy vstupny parameter, ktory si vyZaduje
vyznamnu Upravu, ide o Urover 3 ocenenia. Vyznamnost vstupného parametra sa posudzuje vo¢i oceneniu redlnou hodnotou daného
nastroja ako celku.

(a) Pravidelné ocenenie redlnou hodnotou

Pravidelné ocenenia realnou hodnotou su tie, ktoré Gétovné standardy vyzaduju alebo povoluju pre ucely zostavenia suvahy. Nizsie
uvadzame ich analyzu podla drovne v hierarchii redlnych hodnot:

31. december 2021 31. december 2020
V tisicoch EUR Uroveril Uroveri2 Uroven 3 Spolu Uroveril Uroveii2 Uroveri3 Spolu
Statne dlhopisy v redlnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok - 28 186 - 28 186 - 23 475 - 23 475
Finanény majetok v realnej hodnote celkom - 28 186 - 28 186 - 23475 - 23475

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypocet ich redlnej hodnoty pouzita metdda diskontovaného cash flow. Prislusna
diskontna sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre statne dlhopisy bola stanovena metddou linearnej aproximdcie prislusnych
urokovych sadzieb z vynosovej krivky pre statne dlhopisy zverejriovanej spoloénostou Bloomberg.

(b) Financné aktiva a zdvdzky, ktoré nie su ocenené redlnou hodnotou.

U¢tovna hodnota tychto finanénych aktiv a zavizkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov pefiazi a pefiaznych ekvivalentov je
priblizne rovna ich redlnej hodnote (Uroveri 2).

Strana 20



Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2021

24. Financné nastroje podla kategorie ich ocenenia

K 31. decembru 2021 sa na Ucely ocenenia podla IFRS 9 "Financné nastroje " klasifikuju finanéné aktiva do tychto kategdrii: a) financné
aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok; b) dlhové nastroje v readlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok; c) majetkové
nastroje v realnej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) finanény majetok v umorovanej hodnote. Finanéné aktiva v redlnej hodnote
cez hospodarsky vysledok maju dve podkategérie: i) aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykazani alebo nasledne a ii) aktiva
povinne Uc¢tované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dlhové néstroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok su
uvedené v bode ¢. 10 poznamok. Ostatné finanéné aktiva Spoloc¢nosti su klasifikované ako ocenené umorovanou hodnotou. Vsetky
financné zavazky Spoloc¢nosti boli k 31. decembru 2021 klasifikované ako ocenené v umorovanej hodnote.

25. Riadenie kapitdlu

Spoloénost podlieha zakonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej posudenie sa pouziva
niekolko hladisk v sulade s platnym Zakonom o SDS a Opatrenim NBS ¢. 441/2015 Z.z. Vlastné zdroje st primerané ak nie su nizsie ako
25% vseobecnych prevadzkovych nakladov za predchéddzajuci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdvazkov k hodnote majetku
v spravovanych dochodkovych fondoch nie je nizsi ako 0,5%. Na zaklade informdcii poskytovanych interne vedeniu, Spolo¢nost k 31.
decembru 2021 a k 31. decembru 2020, spifiala tieto externe ulozené poZiadavky na kapitalovi primeranost, pricom vyika likvidného
majetku predstavovala 50 195 tisic EUR (31. december 2020: 29 269 tisic EUR) a vlastné zdroje predstavovali 59 925 tisic EUR
(31. december 2020: 46 703 tisic EUR).

26. Riadenie financného rizika
Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spésoby na meranie tychto rizik.

Uverové riziko. Spolo¢nost neposkytla Ziadne Uvery a neevidovala pohladavky po splatnosti vodi tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, ktorym je banka, a kipou Statnych dlhopisov Slovenskej republiky.
Podstupené rizika vzhladom na priemernu splatnost a duréciu jednotlivych finanénych operacii Spolo¢nost hodnoti ako akceptovatelné
napriek vyznamnej koncentracii Uverového rizika voci protistranam.

Spoloénost ma vyznamnu koncentraciu majetku voci jednej slovenskej banke, ktord je depozitdrom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z
dovodu ustanoveni §101 ods. 3 Zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentrdcie Uverového rizika nebolo
z tychto dovodov realizované.

Urokové riziko. Na zéklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spoloénost vystavend riziku zmeny Grokovych mier.
Spoloénost realizovala investicie vyluéne do slovenskych statnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné finan¢né prostriedky ukladala
tieZ vyuzitim depozitnych operdcii na slovenskom medzibankovom trhu. Vazena duracia portfdlia k 31.12.2021 dosiahla 2,92 roky (2020:
3,92 roky). Spoloc¢nost nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier.

Spoloénost kvantifikuje Grokové riziko na mesac¢nej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun vynosovej krivky).
Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny drokovych mier Spolo¢nost sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden bazicky bod
(dalej ,,BPV“).

Vzhladom na investi¢nu politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu drokovych mier velmi nizka. Z pohladu drokového rizika
bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-ro¢nej Urokovej sadzby.

V pripade narastu trhovej Urokovej miery o 100 bp, by sa zisk Spolo¢nosti nezmenil, ale doslo by k poklesu vlastného imania o 1 415 tisic
EUR (31. december 2020: poklesu 1 297 tisic EUR) z dévodu precenenia dlhopisov, ktoré su precenované cez ostatny komplexny vysledok.
V pripade poklesu trhovej urokovej miery o 25 bp, by sa zisk Spolo¢nosti nezmenil, ale doslo by k narastu vlastného imania o 371 tisic
EUR (31. december 2020: narastu 341 tisic EUR) z dévodu precenenia dlhopisov, ktoré su preceriované cez ostatny komplexny vysledok.
Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.
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Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodnot monetarneho finanéného nastroja z dévodu zmien vymennych kurzov cudzich
mien. Spoloénost ma vietok majetok aj zavazky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému

menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity. Kaida operécia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby Spolo¢nost bola
schopna plnit zavazky zo svojej ¢innosti. V nasledujucich tabulkach sa uvadza analyza finanéného majetku a zavazkov Spolo¢nosti podla
prislusnej zostatkovej doby do zmluvne] splatnosti odo dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zdavierka. Tabulka predstavuje
nediskontované penazné toky pre zavazky, pricom aktiva si analyzované podla uctovnych hodndt v sivahe, ktoré predstavuju
diskontované hodnoty. Tabulka uvadza len finanéné nastroje, na ktoré sa vztahuje standard IFRS 7, Financné ndstroje: zverejnenia.

Analyza likvidity za financ¢né nastroje k 31. decembru 2021:

V tisicoch EUR

Financény majetok

Peniaze a penainé ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci dochodkovym fondom

Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - financné nastroje

Finanéné zavazky

Zavazky voci dodéavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok
Zavazky spolu - financné nastroje

Rozdiel k 31. decembru 2021

Analyza likvidity finan¢nych nastrojov k 31. decembru 2020:

V tisicoch EUR

Finan¢ny majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci déchodkovym fondom

Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné nastroje

Financné zavazky

Zavazky voci dodéavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok
Zavazky spolu - finanéné nastroje

Rozdiel k 31. decembru 2020
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27. Nepeniainé naklady a vynosy

Pre ucely vykazu penaznych tokov nepenazné naklady a vynosy predstavuju:

V tisicoch EUR

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
Vyradenie nevyuZivanych casti SW

Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Zrusenie alebo (zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC
Urokové vynosy

(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Nepenazné naklady a vynosy celkom

28. Podmienené zavazky a ostatné financné povinnosti

2021

39
1502
1030
1407
(163)

(20)

3795

2020

48
277

1452
(142)
(61)
(4)
1570

Spoloénost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory je pod jej spravou

—vid bod ¢. 3 poznamok.

29. Spriaznené osoby

Spriaznené osoby si materska spoloénost, spravované fondy, spoloénosti skupiny Allianz ako aj klu¢ové vedenie Spoloénosti. Za kltu¢ové

vedenie Spolocnosti je povaZzované predstavenstvo. Ich mzdy a odmeny boli nasledovné:

V tisicoch EUR

Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Spolu

Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Rok 2021

Néklad

481
481

2021
Ostatné pod
Materska Spravované kontrolou
V tisicoch EUR spoloénost fondy  skupiny Allianz
Suvaha
Pohladavky - 836 -
Ostatné zavazky 3 - 10
Vynosy a ndklady
Poplatky za spravu fondov - 31985 -
Administrativne naklady 185 - 151
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30. Iné skutocnosti

Pandémia Covid-19 zasiahla v3etky oblasti Zivota, Il. pilier nevynimajic. Vyvoj viak nepreukdzal celkovo vyznamny dopad na finanénd
poziciu spolo¢nosti za rok 2021.

Podla ocakdvani odbornikov sa virus méze dalej 3irit a to aj v novych mutdacidch a v niekofkych vindch. Spoloénost nie je momentilne
schopnad plne posudit désledky dalSieho $irenia koronavirusu na jej budiicu finanén poziciu a prevadzkovu €innost, aviak v zavislosti od
dalSieho vyvoja situdcie, dopady mézu byt negativne a vyznamné.

31. Skutocnosti, ktoré nastali po konci uétovného obdobia

Od 31. decembra 2021 aZ do ddtumu vydania tejto individudlnej uctovnej zdvierky neboli zistené Ziadne iné udalosti, ktoré by si
vyzadovali pravu alebo vykazanie v tejto individudlnej Gétovnej zévierke.

Po konci roka 2021 doslo k eskaldcii politického napitia v regione, ktoré vydstilo do vojnového konfliktu medzi Ruskou federaciou a
Ukrajinou a vyrazne zasiahlo celosvetové dianie, negativne ovplyvnilo ceny komodit a finanéné trhy a prispelo k zvy3eniu volatility
podnikatefského prostredia. Situacia zostava nadalej velmi nestabilnd a mozno o€akavat vplyv uvalenych sankcii, obmedzenie aktivit
spolognosti pdsobiacich v danom regiéne, ako aj ddsledky na celkové ekonomické prostredie, predovietkym obmedzenie
dodévatelskych a odberatelskych retazcov. Rozsah désledkov tychto udalosti na Spolo¢nost viak v danom momente nie je mozné tipine
predvidat. Spolocnost nema vo svojom majetku investicie do aktiv regiondlne &i rizikovo prepojenych na Ruskd federaciu ani Ukrajinu.
Rovnako ani Ziadny z obchodnych partnerov spolo¢nosti nema rusky domicil. Ddchodkové fondy spravované spoloénostou nemaju
priame investicie do ruskych i ukrajinskych aktiv. Nepriame investicie cez podielové fondy €i ETF sd nizke — mensie ako jedno percento
majetku fondov. Riziko defaultu emitentov dlhopisov v majetku garantovaného fondu ako priamy dopad vojnového konfliktu &i
naslednych sankcii dlhopisovych trhov, je aktudlne nizke a je monitorované. Riziki pre obchodné plany Spolo¢nosti vnimame
predov3etkym na strane poklesu prijmov z poplatku za spravu v pripade vyraznych poklesov akciovych trhov.

Této uctovna zdvierka bola pripravend a schvélena na zverejnenie v Bratislave, Slovenska republika, diia 14. marca 2022.

Mgr. Miroslav Kotov / Juraj Dlhopoléek, MSc
predseda predstavenstva " &len predstavenstva
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