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ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.

PRAVNA FORMA

akciova spolo¢nost

siDLO

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika

IO

35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

r

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

riadenie portfdlia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfdlia inych
klientov vo vztahu k investichym nastrojom podfa § 5 pism. a), b), ¢}, d), e), ), g), h), )
zakona €. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon ¢ cennych
papieroch™)

poradenska Cinnost vo veciach tykajlcich sa investovania do investiénych nastrojov vo
vztahu k investicnym nastrojom podfa § 5 pism. a), b), c), d), €}, f), g}, h), i) zakona o
cennych papieroch. Pri vykonavani Cinnosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b} zakona ¢&.
203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej
len "zakon") o vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zékona o cennych
papieroch je spolo¢nost’ opravnena vykonavat tito ¢innost len k nastrojom, ktoré sa
vztahuji na meny a Urokové miery.

vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych
alternativnych investiénych fondov

v ramci spravovania alternativneho investiéného fondu a zahraniéného alternativheho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju cinnosti podra § 27 ods. 2 pism. b) zakona o
kolektivnom investovani vo vztfahu k alternativnym investiénym fondom a zahraniénym
alternativnym investi¢nym fondom, b) distribucia cennych papierov a majetkovych tdasti
alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov, ¢)
¢innosti  slvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na spinenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investiéného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu, sprava zariadeni, &innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitdlovej Struktire, priemyselnej stratégii a slvisiacich otézkach,
poradenstvo a sluzby tykajlice sa zltéeni a kupy podnikov a iné sluzby spojené so spravou
alternativneho investiéného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu
a spoloénosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval

poskytovanie sluzby prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa finanénych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. ¢} zakona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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Sprava predstavenstva o podnikatelskej &innosti spolotnosti a o stave jej
majetku za rok 2021

CHARAKTERISTIKA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Trh kolektivneho investovania v roku 2021 zaznamenal jeden z najlepsich vysledkov v histérii
Slovenska. Celkovo do podielovych fondov podielnici investovali 1,5 miliardy EUR, &o je spolu
priblizne rovnaky objem ako za predchadzajuce tri roky. Slovenski investori zadali viac
investovat’ do dynamickejSich fondov, ktorym sa minuly rok darilo. Velmi podobny vyvoj sme
videli aj v inych eurdpskych krajinach, preto nejde len o lokélny trend. Aj preto mdZeme
konstatovat, Ze v mnohych smerom prekonal nase ofakavania.

Pandémia mala minuly rok vyznamny vplyv na obnovu globalnej ekonomiky, ktora bola velmi
nevyrovnana. Na jednej strane sa obmedzenia z roku 2020 nezopakovali, aj vdaka Uspegnej
oCkovacej kampani v mnohych vyspelych krajinach. Na druhej strane $kody spdsobené
narusenim dodavatelskych retazcov boli vyraznejSie ako sa predpokladalo. Navy$e bodku za
2021 dal novy variant koronavirusu — Omicron, ktorého tempo $irenia je daleko vy$sie ako
u predchadzajucich variantov, €o opéatovne zhorsilo vyhliadky pre buddci rast.

Napriek spomenutym problémom, fiskalne a monetdrne stimuly zroku 2020 pomohli
nastartovat’ obnovu vo vyspelych krajinach a globalny ekonomicky rast by mal podfa odhadov
(Fitch ratings) dosiahnut tempo 5,7 %, €o je najrychlejsie tempo rastu od roku 1973.

Medzi najsledovanejSie makroekonomické ukazovatele minulého roka patrila bezpochyby
inflacia, ktorej vyrazny rast bol spésobeny viacerymi faktormi. Okrem spomenutého oZivenia
agregovaného dopytu a problémoch v dodavatelskych sietfach sme zadiatkom roka videli
raketovy rast niektorych komodit. Takyto vyvoj nie je na zaciatku ekonomického cyklu niim
neobvyklym. Aj pravdepodobne preto reagovali centrdlne banky v prvom polroku velmi
zdrzanlivo a snazili sa manazovat o€akavania trhu.

Medziro€ny rast inflacie prekonal v niektorych pripadoch urovne spred 30 rokov, napriklad v
gurozone a USA. Na Slovensku inflacia dosiahla Grovne zroku 2006. Inflaéné ciele
centralnych bank boli dosiahnuté rychlejSie ako sa &akalo. Aj preto vo viacerych krajinach
doslo k rastu Grokovych sadzieb, napriklad aj u nasich susedov v Ceskej republike. Americka
centrdlna banka a ECB v 2021 nezmenili sadzby, av8ak oznamili postupné utahovanie
menovej politiky.

Akciovy trh v 2021 priniesol prekvapenie v podobe rastu takzvanych ,value stocks”, ktoré boli
v poslednej dekade, ako aj predminuly rok, skér v nemilosti investorov. Tato rotacia
pravdepodobne savisela so silnym ekonomickym rastom a lep8imi vyhliadkami pre cyklické
sektory. Rast energii vyrazne pomohol ropnému sektoru, ktorého akcie mali jednu z najleps$ich
vykonnosti spomedzi sektorov.

Globalny index MSCI ACWI v EUR zaznamenal rast o 27,54 %. Akcie vyspelych krajin dosiahli
rasto 31,07 %, ale rozvijajucich sa krajin len 0 4,86 %. Tento priepastny rozdiel bol spésobeny
nie len nevyrovnanym ekonomickym rastom vo svete, ale aj vyvojom v Cine. Tento rok Cina
pristupila k regulacii viacerych sektorov, zatial' o v roku 2020 ako jedna z prvych krajin, ktoré
prekonali recesiu po pandémii, vyrazne podporovala domaci trh a spolog¢nosti. Technologicky
sektor bol pod tlakom administrativy, kvdli snahe obmedzit' jeho rastici vplyv na finanény
systém v krajine. To viedlo k prepadu akcii &inskych technologickych gigantov ako je Alibaba.
Snaha Pekingu zastavit dihodobo neudrzatelny rast cien nehnutelnosti v krajine, pomocou
novych limitov financovania domacich developerov, priniesla neo¢akavané problémy. Tato
iniciativa doviedla ku krachu spolo&nost’ Evergrande, ktora pouZivala vysoku finanént paku
a zaroven ju dobehli viaceré netspesné projekty z minulosti. Evergrande bola podfa viacerych
ukazovatelov najvagsim developerom v Cine.



POSTAVENIE SPOLOCNOSTI NA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Rok 2021 bol podfa viacerych ukazovatelov velmi dobrym rokom pre Asset Management
Slovenskej sporitefne (dalej ,AM SLSP*). Spoloénost zaznamenala rast podielu na trhu na
21,26 % z 19,15 % koncom roka 2020 a stala sa dvojkou na trhu. Objem pod spravou presiahol
dve miliardy EUR a skondil na Grovni 2 086 mil. EUR. Spoloénost’ dosiahla rekordny Cisty
predaj ako aj pocCet ofvorenych investiénych sporeni.

Predaju fondov AM SLSP dominovali tri fondy: Fond zodpovedného investovania, Fond
maximalizovanych vynosov a Global Renta. Prvy menovany fond bol najpredavanej$im
slovenskym fondom v 2021 aukazal, Ze ESG tematické fondy sl zaujimavé aj pre
slovenského investora. Fond maximalizovanych vynosov presiahol hodnotu majetku 500
milibnov EUR aje najvaésim slovenskym akciovym fondom. ERSTE Realitna Renta si
pripisala prva transakciu — Cast komplexu Zuckermandel aopétovne patrila
k najpredavanej§im realithym fondom.

AM SLSP ku koncu rcka 2021 prila so zmenou ndzvu a obchodnej stratégie Globalneho
akciového fondu, ktory bol zaloZeny v roku 2005. Fond Buducnosti {pozn. novy nazov) je
tematicky akciovy fond so zameranim na megatrendy. Investicna stratégia fondu tak bola
rozsirena o tematické zameranie, no nadalej vyuziva aj aktivne riadenie akciovej expozicie
s ciefom optimalizovat’ riziko v pripade vysokej volatility na trhu.

AM SLSP v ramci segmentovej ponuky mal aj v uplynulom roku o ponuknut’ pre klientov Erste
Private Banking. Klu€ovou sluZzbou pre tento segment ostava Aktivne riadenie portfolia, pri
ktorej sa vyuziva stratégia GTAA (Globalna takticka alokacia aktiv). Vykonnost portfélii v roku
2021 bola pozitivna: + 3,85%, + 7,05% a+ 10,60% pre prisluiné typy portfélii
(konzervativne/vyvazené/dynamické).

Nase sluzby vyuzivali aj indtitucionalni klienti. Do tohto segmentu patria najma finanéné
indtitlcie zo Slovenska. AM SLSP nadalej prehlbuje spolupracu s existujucimi klientmi
a vykonava potrebné kroky na ziskanie novych klientov.

V roku 2021 sme sa zamerali aj na aktivity sdvisiace so skvalitnenim informovanosti §irokej
verejnosti o investovani do podielovych fondov. Bola to najmé& ucast na podujatiach konanych
Slovenskou asociaciou spravcovskych spolo&nosti. Dalej to boli prispevky do slovenskych
tlatovych a elektronickych médii s ekonomickym obsahom ale aj spolupraca v tejto oblasti so
Slovenskou sporiteffiou.

V roku 2021 AM SLSP vykazal najlepsie finanéné vysledky v historii svojej pésobnosti. Zisk po
zdaneni predstavoval 3,4 miliéna EUR. Cisté vynosy z poplatkov a provizii dosiahli trover 5,7
miliona EUR, €o predstavuje 34% medziro€ny narast tohto ukazovatela. Prispeli k tomu najma
historické predaje nasich fondov prostrednictvom distribuénej siete SLSP a vyvoj na
finanénych trhoch, ktory sa tiez vyraznou mierou podpisal pod narastom bilancie aktiv pod
spravou. Prevadzkovu efektivnost AM SLSP drzi stale pod kontrolou.

V sledovanom obdobi AM SLSP neéerpal Uvery ani nevykazoval ziadne zavazky vodi tretim
osobam. AM SLSP nemal ziadnu organizaénu ziozku mimo Uzemia SR.

K 31. decembru 2021 AM SLSP spifial vietky ustanovenia zakona &. 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani.



PREDPOKLADANY BUDUCI VYVO.J SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

V roku 2022 ofakavame spomalenie globalneho ekonomického rastu. Ukonéenie uvolnenej
menovej politiky v USA a eurozéne, vzhladom na rekordny rast inflacie pravdepodobne bude
viest' k narastu volatility na rizikovych aktivach. Rovnako geopolitickd situacia vyzyva k vy$sej
opatrnosti. Nadalej ale o€akavame velmi solidny ekonomicky rast, ktory by mal podporit’ apetit
investorov po nasich produktoch.

HLAVNE CIELE SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI PRE ROK 2022

Podporovat investovanie vzdelavanim pobockovej siete a klientov ako aj marketingovou
ginnostou.

v Poskytnit' odborné vzdelanie o ESG problematike poboékovej sieti a klientom
Slovenskej sporitefne.
Uspesna implementacia novych nariadeni spojenych s legislativou SFDR.
Zamerat' sa na propagaciu fondu ERSTE Realitna Renta ako dopinku do portfélia pre
investorov s dih&im investiénym ¢asovym horizontom.
Poskytovat’ aj nadalej sluzbu riadenie portfélia pre klientov privatneho bankovnictva
Slovenskej sporitelne a rozsirit' ich ponuku o nové produkty vratane ESG portfélif.

= Flexibilne reagovat na produktové poZiadavky.
Pokraovat v marketingovych aktivitach.

«  Zameriavat sa nadalej na kvalitu predaja prostrednictvom tréningov a $koleni
pobockovej siete Slovenskej sporitelne.

=  Pokracovat v spolupraci medzi AM SLSP a naSou materskou spoloénostou Erste Asset
Management.

SPOLOCENSKA ZODPOVEDNOST — VYPLYV SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
NA ENVIRONMENTALNU, SOCIALNU A ZAMESTNANECKU OBLAST

V ramci spolodenskej zodpovednosti sa spravcovska spoloénost sustredi na vzdelavanie
klientov v problematike ESG. Produktové portfolio sme v roku 2021 rozsirili o AM SLSP Fond
zodpovedného investovania, ktory splha ESG standardy a patri do svetlozelenej kategorie.
V roku 2022 planujeme pre klientov rozsirovat produktovt ponuku ¢ dalSie ESG riesenia.
Spravcovska spoloZnost vyznamnej§im spdsobom neovplyvnila plognd zamestnanost.
NAKLADY NA VYSKUM A VYVQJ

Spravcovska spolognost v roku 2021 nevynaloZzila Ziadne naklady
na vyskum a vyvoj, vzhladom na skutoénost, Ze uvedené oblasti neslvisia s obchodnymi
aktivitami Spoloénosti.

VYZNAMNE RIZIKA A NEISTOTY

Spravcovska spolotnost uvadza v uctovnej zavierke.

UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Spravcovska spoloénost’ uvadza v Uétovnej zavierke.

RIADENIE RIZIKA

Spravcovska spoloénost uvadza v uétovnej zavierke.



Navrh na rozdelenie zisku spolo¢nosti za rok 2021

V Uétovnom obdobi roku 2021 dosiahla spolo¢nost zisk vo vyske 3 397 181 EUR.

Cely zisk vo vyske 3 397 181 EUR na zaklade navrhu bude vyplateny akcionarom vo forme
dividend.

Rozhodnutie valného zhromazdenia sa prejavi vo vlastnom imani nasledovne:

Zostatok po
rozhodnuti
Zostatok valného
k 31.12.2021 zhromaZdenia

Zakladné imanie 1 660 000 1 660 000
Rezervny fond 331 939 331939
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1978 255 1 978 255
Hospo’darsky vysledok v schvalovacom 3397 181 )
konani
Vlastné imanie 7 367 375 3970 194




Sprava o €innosti dozornej rady za rok 2021

Dozorna rada vykonavala svoju dozorn( a kontrolni €innost v sllade s prislugnymi
ustanoveniami obchodného zakonnika, zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a
platnych stanov spolo¢nosti.

V priebehu roka dozornd rada na svojich pravidelnych a mimoriadnych zasadaniach
kontrolovala dodrZiavanie vSeobecne zavéznych pravnych predpisov v spolocnosti vratane
dodrziavania stanov a uzneseni valného zhromazdenia.

Dozorna rada aktivne vyuzivala vietky kontroiné nastroje na dosiahnutie stanovenych ciefov
spolognosti, vratane vnutorného kontrolného systému a ukladania Uloh Gtvaru vnltorného
auditu. Vdaka tymto nastrojom mala neustale prehlad o riadnom vedeni spoloénosti.

Clenovia dozornej rady sa zuéastiiovali na valnych zhromaZdeniach spoloénosti a
oboznamovali vainé zhromazdenie s vysledkami svojej kontrolnej Einnosti.

V ramci svojich kompetencii dozorna rada:

» Preskdmala riadnu individualnu uétovnd zavierku, navrh na vysporiadanie hospodarskeho
vysledku a predlozila svoje vyjadrenie valnému zhromazdeniu.

+ Na svojich pravidelnych zasadaniach dohliadala na vysledky hospodarenia spolonosti za
prislusné obdobia v roku 2021. Na zasadaniach dozornej rady &lenovia predstavenstva
spolonosti informovali o finanénych vysledkoch spoloénosti za prisiuéné obdobie
a predkladali dozornej rade vykaz ziskov a strat, sivahu a prehlad stavu majetku.

» Preskumavala spravy o stave podnikatelskej ¢innosti spoloCnosti a o stave jej majetku.

» Posudzovala informacie predstavenstva o zdsadnych zameroch obchodného vedenia
spoloénosti na budice obdobie a o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii
a vynosov spoloénosti.

e Schvalila strategicku koncepciu &innosti a vyvoja spolo¢nosti.

» Vykonavala funkciu vyboru pre audit.

V priebehu roka 2021 nastali nasledovné zmeny v zloZeni dozornej rady spoloénosti:

Jediny akcionar spolo¢nosti vykonavajuci pdsobnost valného zhromazdenia spoloénosti prijal
dria 27.5.2021 rozhodnutie o zmene stanov spolo¢nosti a rozsireni poctu ¢lenov dozornej rady
spolo€nosti 0 4 novych &lenov, ktorymi sG Anna Glasova ako nezavisly ¢len, Peter Karl,
Norbert Hovanéak a Zdenék Romanek.

S uginnostou od 27.5.2021 mala spolognost 7 &lenov dozornej rady, z ktorych st Andrej
Leontiev a Anna Glasova nezavislymi ¢lenmi v stlade s Delegovanym nariadenim Komisie
(EV) 2016/438.

Dnha 7.10.2021 skonCilo funkéné obdobie ¢&lena dozornej rady spoloénosti Andrejovi
Leontievovi. Na mimoriadnom valnom zhromazdeni spolognosti diha 21.12.2021 bol Andrej
Leontiev opatovne zvoleny za {lena dozornej rady spoloénosti so zadiatkom funkéného
obdobia od 1.1.2022.

Dna 31.12.2021 Zdené&k Romanek dorutil spoloénosti vzdanie sa élenstva v dozornej rade,
&im ukonéil svoje pdsobenie v dozornej rade spoloénosti.



Stanovisko dozornej rady spoloénosti k individualnej Uctovnej zavierke za rok 2021 a navrhu
na vysporiadanie hospodarskeho vysledku:

Riadna individualna Gétovna zavierka zostavena k 31. decembru 2021 bola auditovana
nezavislym auditorom PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.,, vsllade s
medzinarodnymi uétovnymi Standardmi. Podla spravy poskytnutej nezavisiym auditorom,
Uuétovna zavierka vyjadrovala verne vo vietkych vyznamnych suvislostiach finanénu situaciu
spoloénosti k 31. decembru 2021 a vysledok jej hospodarenia za rok 2021. Auditor nevzniesol
Ziadne namietky voci Uétovnej zavierke spoloénosti.

Dozorna rada po preskimani riadnej individuéinej uétovnej zavierky zostavenej k 31.
decembru 2021 konstatovala, Ze uétovna zavierka bola zostavena v stanovenom rozsahu,
pravdivo zobrazuje majetok a zavazky spolo¢nosti zo vdetkych dblezitych hiadisk a
uctovnictvo spolo€nosti je vedené po vecnej a formalnej stranke preukazatelnym spésobom a
v sulade s platnymi predpismi. Na zaklade uvedenych skuto&nosti dozorna rada spolocnosti
odporucila valnému zhromazdeniu spolo¢nosti schvalit’ riadnu individualnu Gétovni zavierku
za rok 2021 a navrh na rozdelenie zisku spoloénosti v zneni predloZzenom predstavenstvom
spolo¢nosti.

Heinz Bednar
Predseda dozornej rady
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolofnosti Asset Management Slovenskej
sporitel'ne, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu Uctovnej zavierky

Nas nazor

Podra nasho nazoru vyjadruje Gétovnd zdvierka objekiivne vo vietkych vyznamnych sivislostiach
finanéni situaciu spolonosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (dalej
.Spolognost™) k 31. decembru 2021, vysledok hospodarenia Spoloénosti a pefiazné toky za rok, ktory

sa k uvedenému datumu skonéil, v sulade s Medzinarodnymi &tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Europskej Unii.

Na§ nazor je v silade s nadou dodatoénou spravou zo dfia 28. januara 2022 pre Vybor pre audit,
ktorého funkciu zastava Dozorna rada.

Co sme auditovali

Ugtovna zavierka Spolognosti obsahuje:

s WKéz o finanénej situacii k 31. decembru 2021;

e vykaz ziskov a strat a cstatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skonéil;

+ vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;
+ vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil; a

o poznamky k Utovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné G&tovné postupy a daldie vysvetfujice
informacie.

Zaklad pre nas nazor

Nas audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajlca z tychto §tandardov je dalej opisana v ¢asti nasej spravy Zodpovednost auditora za audit
uftovne] zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, s0 dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre tétovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzindrodné etické
Standardy Gétovnikov (dalej ,Eticky kodex'), ako aj v zmysle ustancveni zékona &. 423/2015
o $tatutdrmom audite a o zmene a doplneni zakona ¢, 431/2002 Z. z. o UEtovnictve v zneni neskordich
predpisov (dalej ,Zakon o Statutarnom audite”} tykajlcich sa etiky, ktoré sa vzfahuja na na$ audit
uctovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajlice sa etiky, ktoré na
nas kladie Zakon o tatutarnom audite a Eticky kédex.

Podla nasho najlepdieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme poskytli
sl v sllade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktieZ sme
neposkylli také neauditorske sluzby, ktoré si zakazané na zékiade Nariadenia (EU) ¢, 537/2014.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Twin City/A, KaradZigova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0} 2 59350 222, www.pwe.com/sk

The firm's 1D No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commaercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/, Section: Sro.
GO Spolotnosti je 35 739 347, Spolodnost je zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, pod Viekou &.: 16611/B, Qddiel Sro.
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V obdobi od 1. januara 2021 do 31. decembra 2021 sme SpoloCnosti neposkytli Ziadne neauditorskeé
sluZby.

Nasg pristup k auditu
Prehlad

Hiadina vyznamnosti Celkovéa hladina vyznamnosti za Spoloénost je 144 000 EUR
a predstavuje priblizne 5% zo zisku pred dafiou z prijmov bez
poistného plnenia za §kodu z jednorazove] a nepredvidatelnej udalosti
opera¢ného rizika, ktora nastala v roku 2020. Tato neopakujica sa
udalost je zahrnuta v Ostatnych prevadzkovych vysledkoch.

Klucoveé zalezitosti auditu  Vykazovanie vynosov

Na$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade postdenia rizik vyzrnamnych
nespravnosti v Utovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo svoj
subjektivny Gsudok, napriklad v sdvislosti s vyznamnymi U¢tovnymi odhadmi, v ramci ktorych boli
pouzité predpcklady a zvazené budice udalosti, ktoré su vzhfadom na ich povahu neisté. Tak ako
v pripade vietkych nagich auditov sme zahladnili tieZ riziko spojené s moZnym obchadzanim internych
kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, ¢i existuju dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spoleénosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostatoénu pracu, kioréd
nam umozni vyjadrit nazor k Uétovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili $truktiru Spoloénosti,
uétovné procesy a kontroly ako gj odvetvie, v ktorom Spoloénost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenis, Zze Uétovna zéavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Nesprévnosti
mozu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravinosti si povaZovane za vyznamné, ak
jednotlive alebo v siihrne mézu ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouzivatefov vykonané na zaklade
uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Gsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spoloénost pre Gétovnu zavierku ako celok, ako
je uvedené v tabufke nizsie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli stanovit rozsah
nasho auditu, jeho povahu, naCasovanie a rozsah naSich auditorskych postupov ako aj pri
vyhadnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na Gtovna zavierku ako celok.

Celkova hladina 144 000 EUR
vyznamnosti

Ako sme ju stanovili  Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 5% zo zisku pred dariou z
prijmov bez poistného plnenia za $kodu z jednorazovej a nepredvidateinej
udalosti operaéného rizika, ktora nastala v roku 2020, Tato neopakujica sa
udalost je zahrnuta v Ostatnych prevadzkovych vysledkoch.
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Zdovodnenie
spodsobu stanovenia
htadiny
vyznamnaosti

Vykonnost Spolonosti je uZivatefmi Uétovnej zavierky najéastejsie
posudzovand na zéklade zisku Spolodnosti. Kvantitativne limity vo vy$ke
priblizne 5% s stanovené zo zisku pred dafiou z prijmov na zéklade nasho
usudku upravené o poistné plnenie za $kodu z jednorazove] a
nepredvidatelnej udalosti operaéného rizika, ktoré nastala v roku 2020, Tato
neopakujlca sa udalost je zahrnuta v Ostatnych prevadzkovych vysledkoch.

Kruéoveé zaleZitosti auditu
Klucové zalezitosti auditu s zaleZitosti, ktoré podla nasho profesiondlneho Gsudku boli

najvyznamnejsie pre nas audit uttovnej zavierky v beznom uétovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nagho auditu udtovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nag

nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zalezitostiam.

Klacove zalezitosti auditu

Vykazovanie vynosov

Ako je uvedené v bodoch €. 16 poznamok k Uétovnej zavierke,
vynosy z poplatkov a provizii k 31. decembru 2021 predstavuju 24
108 tis. EUR.

Vynosy z poplatkov a provizii sa vykazuju podla Medzinarodného
standardu pre finanéné vykaznictve (IFRS) 15, Vynosy zo zmilv so
zékaznikmi.

Podfa IFRS 15 musi byt kazdy vyznamny druh vynosov posideny
pomocou tzv. paf krokového modelu, ktory zahfiia identifikaciu
zmluvy s¢ zakaznikom, identifikaciu povinnesti plnenia zakaznikovi
(povinnosti dodania tovaru alebo sluzby), stanovenie a priradenie
transak&nej ceny a vykazanie vynosu.

Vykazovanie poplatkov za spravu podielovych fondov je bliz§ie
vysvetlené v poznamke £islo 3{o) Gctovnej zavierky.

Spolognost vykazuje poplatky za spravu, vratane vstupnych a
vystupnych poplatkov, kftoré plynd z &innosti vykonavanych
Spolo¢nostou.

Ako nas audit zohladnil

dané klicové zilezitosti

Vyhodnatili sme vykazovanie
vynosov v sllade s IFRS 15

posidenim (étovnej politiky
pre kaZdy typ poplatku
Spoloénosti.

Zhodnotili sme kllicove
predpoklady a asudky
vykonané vedenim pri

odhadovani vynosov.,

Postdili sme kazdy vyznamny
druh vynosov pomocou pat
krokovéhe modelu, aby sme sa
uistili, Ze vynosy boli vykézané
spravne v sulade s IFRS 15,

Testovali sme design a
prevadzkov( Géinnost
vybranych kontrol (zahrfiujuc IT
kontroly) slvisiacu S
vytvaranim, schvalovanim,
kalkulaciou a systémovym
vykazanim poplatkov za spravu
podielovych fondov a inych
&innosti Spoloénosti, aby sme
boli schopni stanovit rozsah
potrebného  substantivneho
testovania.
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Tieto poplatky sa vykazuju do cbdobia, s ktorym vecne a éasovo Pouzili sme analyzu udajov,
slvisia, Cize do obdobia, ked boli sivisiace sluzby poskyinuté a si  aby sme sa uistili o spravnosti
pocitané denne ako percento spravovanych aktiv. Spoloénost nie  hodnoty vykazanych vynosov.
je povinna poskytovat' svoje sluZby, a preto je zmluvné obdobie
limitované. To ma za nasledok, zZe vstupné poplatky sa vykazujua v
mesiaci, v ktorom si novy zakaznik zriadil investiciu. Manazment
posudil, Ze zékaznik nema vyznamné pravo pozadovat, aby Naga praca zaroven zahffiala
Spolotnost pokragovala v poskytovani svojich sluzieb za poplatky testovanie vzorky na manuéine
nizéie ako trhové a z tohto dovodu vstupné poplatky €asovo zéapisy, za Ugelom zhodnotit, Ze
nerozliduje potas dlhéieho obdobia. Vystupné poplatky su Gpravy st spravne.

premenlivej protihodnoty, nakofko zakaznik ma moznost sa tymto

poplatkom vyhnut., Vystupné poplatky sa prete vykazuju ako

vynosy az v momente, kedy je vysoko pravdepodobné, Zze v

buducnosti neddjde k znizeniu uz zauétovanych vynosov.

Zhodnotili sme  primeranost
zvergneni v Octovnej zavierke.

Tento Standard taktie? wupravuje rozsiahle poZiadavky na
zverejnenia v uctovnej zavierke.

Vykazovanie vynosov si vyzaduje nadu zvySenl pozornost z
dévodu vyznamnosti vykazanych poplatkov a narognosti Gétovnych
postupov, ktoré vyZzaduji uplatnenie odborného usudku.

Sprava k ostatnym informaciam vratane Vyrocnej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informéacie. Ostatné informéacie pozostavaju z Vyroénej
spravy {ale neobsahujl d¢tovnu zavierku a nadu spravu auditora k nej).

Na$ nazor na uétovn( zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie. V sovislosti s nasim auditom
Uttovnej zavierky je nafou zodpovednostou preditat’ si ostatné informacie, kioré su definované vy$sie
a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne nekonzistentné s Ugtovnou zévierkou alebo
s nasimi poznatkami ziskanymi poCas auditu, alebo &i mame iny dévod sa domnievat, Z2e s vyznamne
nespravne.

Pokial ide o Vyroénu spravu, posudili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje Zakon o Gétovnictve
€. 4312002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon o Ugtovnictve”).

Na zéklade prac vykonanych poéas nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

e informacie uvedené vo Vyrotnej sprave za rok, za kiory je Uctovna zavierka pripravena, st v sulade
s Uétovnou zavierkou; a Ze

e Vyroéna sprava bola vypracovana v stlade so Zakonom o Uctovnictve.

Navyse na zaklade nasich poznatkov o Spolotnosti a situacii v nej, ktoré sme potas auditu ziskali, sme
povinni uviest, &i sme zistili vvznamné nespravnosti vo Viyroénej sprave. V fejto stvislosti neexistuju
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost’ statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za
uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie Uttovnej zavierky tak, aby poskytovala objektivny obraz
podia Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurdpske] unii a za internu

konfrolu, ktora Statutarny organ povaZuje za potrebni pre zostavenie U&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za postidenie toho, &i je Spoloénost
schopna nepretriite pokradovat vo svojej innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti stvisiacich
s pokragovanim Spolo¢nosti v éinnosti, ako aj za zostavenie Uétovnej zavierky za pouZitia predpokladu
pokratovania v ginnosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal zamer Spolognost
Zlikvidovat' alebo ukonCit' jej Cinnost', alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky inl moZnost
nema.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, i Uétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v dosledku podvedu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude cbsahovat
na¥ nazor. Primerang uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mé2u vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by
sa dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutotnené na zéklade (&tovnej zavierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesicnalny skepticizmus
ako sucast’ auditu pedia Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v Uétovnej zévierke, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfiujeme auditorské postupy, ktoré reagujl
na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre naE nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktord je vysledkom
podvodu, je vy38ie neZ v pripade nesprévnosti spdsobenej chybou, pretoZe podvod méZe
znamenat tajnl dohedu, fal§ovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie
interngj kontroly.

o Oboznamuieme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohii navrhnut
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za Uéelom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti,

o Hodnctime vhodnost pouzitych Uttovnych zasad a G&tovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi sdvisiacich zverejnenych informacii zo strany statutarneho orgénu.

» Vyhodnocujeme, ¢€i Statutarny organ v uétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretriitého
pokradovania v ginnosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, &i existuje vyznamna
neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolotnosti nepretrite pokratovaf v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nagej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v Gtovnej zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatoéné, sme povinni modifikovat
nad nazor. Nase zévery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vdak mdzu sposobit, Ze Spoloénost prestane pokratovat
v nepretrZitej Sinnosti.

¢ Hodnotime celkovll prezentaciu, Struktiru & obsah (&tovnej zévierky, vratane informéacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i G&tovna zavierka zachytéva uskutochené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti ptanovany rozsah
a tasovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vrdtane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme potas nasho auditu.
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Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné etické
poZiadavky ohfadom nagej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vietkych vztahov
a dalSich zalezitosti, o kiorych by bolo mozné rozumne uvazovat, ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, chladom krokov podniknutych na eliminovanie chrozeni alebo
zavedenych protiopatreni

Zo zaleZitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urili tie zalezitosti, ktoré
boli najvyznamnejSie podas auditu Gétovnej zavierky za beZné obdobie, a pretc su povaZované za
kluéové zalezitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked zakon
alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked' vo vefmi zriedkavych pripadoch
rozhodneme, Ze zaleZitost by nemala byl uvedena v nadej sprave, pretoZe nepriaznivé dosledky jej
zverejnenia by dovodne mohli prevazit nad vergjnym zaujmom takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam

Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolotnosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2017. NaSe vymenovanie bolo
obnovované kazdorotne rozhodnutim valnéhe zhromaZdenia, o predstavuje celkové neprerusené

obdobie auditorskej zdkazky 5 rokov. Nade vymenovanie za rok konéiaci 31. decembra 2021 belo
schvélené rozhodnutim valného zhromaZdenia, ktoré sa konalo 12, februara 2021.

Auditorom zodpovednym za auditorski zakazku a tito spravu nezdvislého auditora je Mgr. Martin
Gallovié.
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PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Mgr. Martln Gal
SKAU licencia &. 161 UDVA licencia 1180

28. januéra 2022
Bratislava, Slovenska rapublika
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Eurdpskou dniou a Sprava auditora za rok konéiaci 31. decembra 2021

Vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2021

{v EUR} Pozn. 31.12.2021 31.12.2020
AKTIVA
Peniaze a pehaZné ekvivalenty 4 3704 981 478 835
Obchodné pehfadavky 5 725 572 485 030
;i;::\:‘:r;ysgn:getok vykazovany v realnych hodnotach cez vykaz 6 4369715 4002 374
Dlhodoby hmotny majetok 7 44 059 51 407
Dlhodoby nehmotny majetok 8 596 282 467 417
OdloZené dafova pohladavka 9 523724 293 788
Ostatné aktiva 10 532 085 61085
AKTIVA SPOLU 10 496 418 5839946
- ZAVAZKY N i
Obchodné zavazky 11 2 335563 1240817
Zavézok zo splatnej dane 353159 65 705
Zavézky z lizingu 12 11 430 19756
Ostatné zavazky 13 428 891 373064
Zavézky spolu 3129043 1 699 342
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 14 1 660 000 1 660 000
Zakonny rezervny fond 331939 331 239
Nerozdeleny zisk 5375436 2148 665
Vlastné imanie spolu 7 367 375 - 4140 604
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 10 496 418 5 839 946

Poznamky na stranach 7 az 45 st neoddelitelnou stuastou détovnej zavierky.

Tato uctovna zévierka bola zostavena a podpisana 28. januara 2022.
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Gﬂntheyéfnﬂl lz( Pavol Vejmelka
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Predseda predstavenstva 'en predstavenstva
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Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

za rok kondiaci sa 31. decembra 2021

(v EUR)- Pozn. 2(?21 2020
Vynosové Uroky - -
Nakladové droky (308} {550)
Cisté naklady z trokov {(308) (550)
Vynosy z poplatkov a provizii 16 24105 945 13 777 325
Naklady na poplatky a provizie 16 (18 442 120} (9 539 759)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 5663 825 4 237 566
Cisty zisk/ (strata) z precenenia CP a devizovych operacii 17 48 652 69 957
Vieobecné administrativne naklady 18 {2 826 489) (2 412 052)
Ostatné prevadzkové vysledky 19 1119728 (1322 226)
Zisk pred darou z prijmov 4 005 408 572 695 |
Dan z prijmov 20 (608 227) (402 285} |
Cisty zisk po zdaneni 3 397 181 170 410
- _Zéklaan a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 21 67,94 3,41 |

Spolo¢nost nemala k 31. decembru 2021 a 31. decembru 2020 ostatny komplexny zisk alebo stratu.

Poznamky na stranach 7 az 45 st neoddelitefnou stcastou tétovne] zavierky.
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Vykaz zmien vo vlasthom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2021

Zakladné

Zakonny

Nerozdeleny

(v EUR}. imanie rezervny fond Zisk Spolu

K 31. decembru 2019 1 660 000 331939 3 465 309 5 457 248
Zisky a straty za rok - 170 410 170 410
Vyplatené dividendy (1 487 054) (1487 054)
K 31. decembru 2020 1 660 000 331939 2148 665 4 140 604
K 31. decembru 2020 1660 000 331 939 2 148 €65 4 140 604
Zisky a straty za rok - 3 397 181 3397 181
Vyplatené dividendy - (170 410) (170 410}
K 31. decembru 2021 1 660 000 331939 5375436 7 367 375

Poznamky na stranach 7 aZ 45 su neoddelitelnou sucastou uétovnej zavierky.
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Eurdpskou Gniou a Sprava auditora za rok konciaci 31. decembra 2021

Vykaz penaznych tokov
za rok koncéiaci sa 31. decembra 2021

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Pefazné toky z prevadzkovej éinnosti i
Vysledok hospodarenia z beznej €innosti pred zdanenim {(+-) 4 005 408 572 694
NepeiaZné operacie ovplyviujlce vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred
zdanenim danou z prijmu 26 380 1629
Odpisy dihocdcbého nehmotného a hmotného majetku (+) 184 012 167 132
Zmena stavu rezerv (+/-) 209 399 {20 174)
Zmena stavu opravnych poloZiek (+/-) - 0
Zmena stavu poloZiek éasového rozlidenia nakladov a vynosov (+/-) 7 17
Urcky 0&tované do nakladov (+) 330 550
Uroky Gétované do vynosov (=) - 0
Vysledok z predaja dihodobého majetku, s vynimkou majetku, ktory sa povaZuje za |
pefiazny ekvivalent (+/-) {27) (10 778)
Zmena stavu cennych papierov vykazovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a '
strat/cennych papierov k dispozicii na predaj a ocefiovaci rozdiel (367 341)| (65 118)
glpnlx; sztri'men stavu pracovného kapitalu na vysiedok hospodarenia z beznej 229 642 157 621
Zmena stavu pohladévok z prevadzkovej &innosti (-/+) (711 532) | (141 377)
Zmena stavu zévazkov z prevadzkove] ginnosti (+/-) 941 174 298 9938
Pefazné toky z prevadzkovej Einnosti s vynimkou prijmov a vydavkov, ktoré sa
uvadzaji osobitne v inych &astiach prehPadu pefiaznych tokov (+/-) 4 261 430 731944
Prijaté droky (+) - 0
Vydavky na zaplatené droky {-) (337) (567)
Vydavky na daf z prijmov Gétovnej jednotky (-/+) (550 709) (451 262)
~ Cisté penazné toky z prevadzkovej Ginnosti 3710 384 280 115
Penazné toky z investicnej éinnosti
Vydavky na obstaranie dihodobého nehmotného majetku (-} (291 093} (98 721)
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku {-) (14 436} {16 537)
Prijmy z predaja dlhodobého hmetného majetku (+) 27 10778
Prijmy z predaja dihodobych CP a podielov (+) 4 957

Vydavky na obstaranie dlhodobych CP a podielov v inych u&t. jednotkach (-)
Prijaté dividendy (+)

- Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti

(305 502) | (99 523)

Pefazné toky z financnej ¢innosti

Vydavky na Ghradu zavézkov z lizingu (-) (8 327) (14 690)
Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku {170 409) | (1 485 117)
Ostatné dlhodobé zavazky
Cisté pefazné toky z finanénej &innosti {178 736) | (1 499 807)
Cisté zvyéenie alebo znizenie periaznych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov
(+/-) (sticet A+ B+ C) 3 226 146 | {1319 215)
Stav pehaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivatentov na zaciatku obdobia 478 835( 1798050
Zostatok penazny iedk naznych ekvivalent konci Gt Ah

ostatok penaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci tétovného 3 704 981 478 835

obdobia

Poznamky na stranach 7 az 45 su necddelitelnou sucastou actovnej zavierky.
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Poznamky k Gctovnej zavierke
k 31. decembru 2021

1.

UvOD A ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Spravcovskd spoloCnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol, a.s., (dalej len
,Spravcovska spolognost® alebo ,Spoloénost”), ICO 35 820 705 so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, bola zalozena dna 21. juna 2001 vsullade s ustanoveniami zakona ¢ 385/1999 Z. z.
o kolektivnom investovani, v platnom zneni. Do obchodného registra bola zaregistrovana dna 25.
septembra 2001.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovske) spolotnosti je:

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

riadenie portfélia tvoreného jednym aiebo viacerymi investi€énymi nastrojmi v stlade s poverenim klienta
na zaklade zmluvy o riadeni portfdlia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k investitnym
nastrojom podfa § 5 pism. a}, b}, ¢), d), &}, f), g), h), i) zékona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov zneni neskordich predpisov (dalej len
~Zakon o cennych papieroch"),

poradenska ¢&innost vo veciach tykajucich sa investovania do investiénych néstrojov vo vztahu
k investitnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), ¢), d), ), f), g}, h), i} z&kona ¢ cennych papieroch; pri
vykonavani &innostl podfa § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,zakon“) (riadenie portfélia v silade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla
osobitného zakona) a vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. g}, h), i) zékona o cennych
papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmiuvy o zamene drokovych mier) je Spolo&nost opravnena
vykonavat' tato &innost len k nastrojom, ktoré sa vztahuju na meny a Urokové miery,

vytvaranie a spravovanie alternativnych investitnych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych
fondov,

v ramci spravovania alternativneho investitného fondu a zahraniéného aiternativneho fondu:

a) administracia, ktorou sa rozumeju &innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zékona o kolektivhom
investovani vo vztahu k alternativnym investitnym fondom a zahraniénym alternativhym investi¢nym
fondom,

b) distriblicia cennych papierov a majetkovych uéasti alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych
alternativnych investitnych fondov,

¢} Cinnosti suvisiace s aktivami alternativneho investiéného fondu a zahraniéného aiternativneho
investiéného fondu, a to sluZby nevyhnutné na splnenie povinnostl pri sprave majetku alternativneho
investiéného fondu alebo zahraniéného alternativheho investiéného fondu, spréava zariadeni, &innosti
spravy nehnutelnosti, poradenstvo podnikom o kapitalovej trukitre, priemyselnej stratégii a stvisiacich
otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajuce sa zlG&eni a kipy podnikov a iné sluzby spojené so spravou
alternativneho investieného fondu alebo zahraniéného alternativneho investi¢ného fondu a spoloénosti a
inych aktiv, do ktorych tento fond investoval,

poskytovanie sluzby prijatie a postipenie pokynov tykajacich sa finan&nych nastrojov uvedenych v § 5
ods. 1 pism. ¢) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov.

Spravcovskd spolotnost vykonava svoju &innost na uzemi Slovenske] republiky. Podielové fondy
vytvérané a spravované spravcovskou spolotnostou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avsak
kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnd Uétovnu zévierku.

~|
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Spravcovska spolognost spravuje k 31. decembru 2021 tychto 3estnast otvorenych podielovych fondov
{dalej len fondy”):

Nazov fondu

Cista hodnota aktiv
k 31.12.2021 {v EUR) -
*neauditované udaje

Auditovany spoloénost'ou

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 151 203 919 PricewaterhouseCoopers
Euro Plus Fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Manag_emept Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 108 507 214 PricewaterhouseCoopers
Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Ass:et Managgfnent Slovenskej sporitelng, sprav. spol., a.s., 439 044 921 PricewaterhouseCoopers
Aktivne portfolio, 0.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Mar]agem_ent Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 104 714 918 PricewaterhouseCoopers
Fond buddcnosti, o.p.f.** Slovensko, s.r.o.
As':s_et Man:’agement Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 49 033 330 PricewaterhouseCoopers
Ingtitucionalny 11, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asse_t Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., 1989 754 PricewaterhouseCcopers
Realitny fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Mar]age_ment §Ioveqskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 558 775 714 PricewaterhouseCoopers
Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., 61 780 080 PricewaterhouseCoopers
Svetové akcie, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
As._se't Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 0882 638 PricewaterhouseCoopers
Privatny P11, o.p.f. Slevenske, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 68 721 280 PricewaterhouseCoopers
SIP Klasik, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 12 596 078 PricewaterhouseCoopers
SIP Balans, o.p.f. Slovensko, s.r.0.
Asset N!anagement Slovenskej sporitelne, sprav, spol., a.s., 29 947 065 PricewaterhouseCoopers
SIP Aktiv, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset M_alnagemen't Slovenskej s_poritel’ne, sprav. spol., a.s., 7 354 108 PricewaterhouseCoopers
Erste Private Banking Conservative, 0.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 382 408 179 PricewaterhouseCoopers
Global Renta, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Manag_err]ent Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., 107 940 626 PricewaterhouseCoopers
ERSTE Realitna Renta, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 177 122 863 PricewaterhouseCoopers

Fond zodpovedného investovania, o.p.f.

Slovensko, s.r.o.

* neauditované (daje. Udaje budd auditované najneskér 23. aprila 2022,
* Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Glebalny akciovy fond, o.p.f. bol diia 28. decembra 2021 premenovany
na Asset Management Slovenskej sporitelne, sprév. spol., a.s., Fond budicnesti, 0.p.f.
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Spravcovska spolo¢nost spravovala k 31. decembru 2020 tychto osemnast’ otvorenych podielovych fondov
(dalej len ,fondy”):

Cista hodnota aktiv

Nazov fondu k 31.12.2020 {v EUR) - Auditovany spoloénost'ou
auditované tdaje
Agset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol,, a.s., 127 366 798 PricewaterhouseCoopers
Euro Plus Fond, c.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 151 667 615 PricewaterhouseCoopers
Eurovy dihopisovy fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 392 439 735 PricewaterhouseCoopers
Aktivne portfdlio, 0.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 59 665 048 PricewaterhouseCoopers
Globalny akciovy fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol,, a.s., 46 673 411 PricewaterhouseCoopers
Indtitucionalny 11, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 2 038 624 PricewaterhouseCoopers
Realitny fond, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 300 797 572 PricewaterhouseCoopers
Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Siovenskej sporitelne, sprav. spol,, a.s., 10 333 242 PricewaterhouseCoopers
Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol,, a.s., 7 187 930 PricewaterhouseCoopers
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., 34 513 565 PricewaterhouseCoopers
Svetové akcie, 0.p.f. Slovensko, s.r.c.
Asset Management Slovenske] sporitelne, sprav. spol., a.s., 9725118 PricewaterhouseCoopers
Privatny P11, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 86 864 042 PricewaterhouseCoopers
SIP Klasik, o.pf. ' Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 13 602 141 PricewaterhouseCoopers
SIP Balans, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 21 214 171 PricewaterhouseCoopers
SIP Aktiv, o.p.f. Slovensko, s.r.0.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol, a.s., 2551324 PricewaterhouseCoopers
In&titucionalny 12, o.p.f. Slovensko, 8.r.0.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 8 220 055 PricewaterhouseCoopers
Erste Private Banking Conservative, 0.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., 251 560 854 PricewaterhouseCoopers
Global Renta, o.p.f. Slovensko, s.r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., PricewaterhouseCoopers
56 537 253

ERSTE Realitna Renta, o.p.f.

Slovensko, s.r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol,, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Euro Plus Fond, 0.p.f.*) bol vytvoreny 22. oktébra 2001. Ciefom fondu je dosiahnut’ vynos z
aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odporaéanom
investitnom horizonte uvedencm v predajnom prospekte a klti¢ovych informaciach investorov fondu. Fond
investuje penazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych
&tatmi, v mensej miere gj financnymi indtiticiami a obchodnymi spoloénostami so sidlom v Eurépe, ako aj
do vkiadov v bankach.

Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine
alebo Ciastoéne menovo zabezpeéené do EUR, pricom podiel nezabezpedenych expozicil do EUR méaze
tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.
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Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (dalej len
,AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.“) bol vytvoreny 22. oktébra 2001 na dobu neurgitd. Ciefom
fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v rdmci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odporitanom investitnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kitUcovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiaZzné prostriedky najmé do dlihovych cennych papierov
a nastrojov pefiazného trhu vydanych $tatmi, ako aj finanénymi indtiticiami a obchodnymi spolocnostami
so0 sidlom v Eurépe a do vkladov v bankach. Prevazna &ast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné
menoveé expozicie ako EUR sU vo fonde plne alebo &iastotne menovo zabezpeleneé do EUR, pricom
podiel nezabezpe&enych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Aktivhe portfélio, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Aktivhe portfolio, 0.p.f.“) bol vytvoreny 2. septembra 2002 na dobu neurgitu. Cielom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré s definované v ramci strategicke] alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu
a odpori&anom investi&nom horizonte uvedenom v predajnom prospekte aklugovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje pefaZné prostriedky na zaklade principu absolitneho vynosu do
akciovych a dihovych investicii. Podiel akciovych investicii mdzZe predstavovat’ maximaline 30% na majetku
vo fonde, podiel dlhovych investicii nie je limitovany, realitné investicie maximélne 10% a alternativne
investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. Ciefom riadenia fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie
fondu plynice zo stanovenia vhodnej vysky podielu akciovej zlozky na zaklade kvantitativnych metdd
(optimalizacia portfélia) fundamentélnej a technickej analyzy, ako aj prostrednictvom riadenia kreditného
a urokového rizika dlhopisovej ziozky tak, aby fond participoval na prislusnom segmente trhu v pripade
jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajaceho trendu. Fond sa zameriava na
investicie do podielovych listov podielovych fondov, cennych papieroch eurdpskych fondov a zahranicnych
subjektov kolektivneho investovania.

Akciovymi investiciami sa rozumejl investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s ozna¢enim ETF, ktoré kopiruju akciove indexy
a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dihopisov, dihopisovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznadenim ETF, ktoré
kopiruju dihopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov pefiazneho trhu. Prevaina Cast
portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR si vo fonde pine alebo Ciastoéne
menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpeéenych expozicii do EUR méze tvorif maximalne
20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Fond buducnosti, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Fond buddcnosti, 0.p.f.") bol vytvoreny 28. jula 2005 na dobu neurgitl. Akciové investicie méZu
tvorit 50 % aZ 100 % majetku vo fonde. Podiel akciovych investicii vo fonde sa stanovuje na zaklade
principu absolitneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit’ portfélio pred poklesmi v pripade negativnych
trendov na trhoch podvazenim akciovych investicil vo&i dlhovym investiciam na 50 % portfélia, a naopak,
participovat’ na rastovych trendoch na trhoch nadvazenim akciovych investicii vogi dlhovym investiciam az
po ich maximainy podiel 100 % majetku vo fonde. Menove riziko vo fonde je aktivne riadens.

Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, cennych papierov akciovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle platnych pravnych predpisov s ozna¢enim ETF, a akciovych
finanénych derivatov. Dihovymi investiciami sa rozumeju investicie do dihopisov, cennych papierov
dlhopisovych fondov, fondov kratkodobych investicii afondov pefaZného trhu, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle platnych pravnych predpisov s ozna¢enim ETF, dlhovych
finanénych derivatov, nastrojov pefiazného trhu, a vkladov v bankéch.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol,, a. s., In§titucionalny 1, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Indtitucionalny 11, o.p.f.“} bol vytvoreny vroku 2006 na dobu neurditi. Cieforn fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu
a odporadanom investitnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kluCovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje peiazné prostriedky do akciovych, dlhovych investicii, realitnych
a alternativnych investicii. Ciefom riadenia fondu je prekonat zhodnotenie strategickej alokacie fondu
prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu vy$sie uvedenych tried aktiv na zéklade kvantitativnych
metdéd (optimalizacia portfdlia), fundamentélnej a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuZiva princip
absolutneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit portfolio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na
trhoch podvazenim rizikovych tried aktiv az na 0% portfélia a naopak participovat’ na rastovych trendoch na
trhoch navazenim rizikovych tried aktiv a2 po ich maximainy podiel v ramci investiénych limitov. Podiel
jednotlivych tried aktiv sa mdZe menit, pricom dlhové investicie a nastroje pefaZného trhu nie su
obmedzend, akciové investicie tvoria maximalne 45%, realitné investicie tvoria maximalne 10% a
alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde.
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Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznac¢enim ETF, ktoré kopiruji akciové indexy
a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, dihopisovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznatenim ETF, ktoré
kopiruju dlhopisove indexy, dihovych finanénych derivatov a nastrojov pefazného trhu. Alternativnymi
investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako si dlhové a akciové investicie, napriklad cenné
papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komaodit, alebo fondy bez obmedzenia typu tried aktiv,
ktoré su zaradené do kategorie fondov alternativnych investicii. Realitnymi investiciami sa rozumeju dihové
cenné papiere prepojené strhom nehnutelnosti, podielové listy Specidlnych fondov nehnutefnosti
s priamou expoziciou na nehnutelnosti a akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych
s trhom nehnutelnosti.

Prevazna &ast' portfdlia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sl vo fonde pine
alebo giastotne menovo zabezpetené do EUR, priom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdZe
tvorit maximalne 5% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Realitny fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Realitny fond, 0.p.f.”) bol vytvoreny 2. maja 2007, na dobu neurgitd. Ciefom fondu je dosiahnut
vynos z aktiv, ktoré s definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a
odporucanom investitnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte akltdovych informéciach
investorov fondu. Majetok fondu je investovany prevazne do aktiv, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva
uzke prepojenie s trhom nehnutefnostl. Tymito aktivami mézu byt podielové listy Specialnych fondov
nehnutelnostf, dlihové investicie, ako aj akciové investicie. Expozicia vo fonde sa buduje najma vodi
sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a rezideninych priestorov, najma v Eurdpe, ale aj
v Severnej Amerike a juhovychodne] Azii. Akciovymi investiciami sa rozumejl investicie do akeii,
podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s ozna¢enim ETF, kioré kopiruju akciové indexy. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do
dihopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznacenim ETF, ktoré kopiruji dihopisové indexy, a nastrojov pefiazného trhu. Prevazna &ast portfolia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR si vo fonde plne alebo &iastoéne menovo
zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpedenych expozicii do EUR méze tvorif maximalne 20%
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,, Fond maximalizovanych vynosov,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Fond maximalizovanych vynosov, 0.p.f."} bol vytvoreny 2. aprila 2007 na
dobu neuréitu. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v ramci strategickej alokacie
fondu, pri rizikovom profile fondu a odportéanom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a kluCovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefazné prostriedky do akciovych investicii,
najma do akcii obchodnych speoloénosti na zaklade analyzy ich fundamentalnych parametrov a nastavenia
ich obchodnych modelov s cieflom dosiahnut’ vo fonde dodatoény vynos vyplyvajuci z vyberu jednotlivych
akciovych titulov s nadStandardnym potencidlom vynosu. Strategicky podiel akeii vo fonde predstavuje
100%. Menové riziko fondu je aktivne riadené.
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Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., Svetové akcie, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Svetové akcie, 0.p.f.) bol vytvoreny dfia 23. februara 2012 na dobu neurgitl. Fond investuje
pehazné prostriedky na zaklade principu absolitneho vynosu do roéznych typov aktiv, akymi si hlavne
akciové a dlhové investicie, v mengej miere aj realitné a aiternativne investicie, a to najma prostrednictvom
podielovych listov podielovych fondov. Ciefom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu
zodpovedajlce investi¢nej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu vyssie
uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metdd (optimalizécia portfélia), fundamentalne;
a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prisludnom segmente trhu v pripade jeho rastového
trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajiceho frendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa mébze
menit, pridom akciové investicie a dlhové investicie nie s0 obmedzené, realitné investicie tvoria maximalne
10% a alternativhe investicie maximalne 10% majetku vo fonde. Dlhovymi investiciami sa rozumeji
investicie do dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznaéenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, a nastrojov pefiazného trhu. Akciovymi investiciami sa
rozumejl investicie do podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznafenim ETF, ktoré kopiruji akciové indexy. Realitnymi
investiciami sa rozumeja investicie do realitnych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom
trhu v zmysle zakona s oznatenim ETF, ktoré kopiruju realitné indexy. Alternativnymi investiciami sa
rozumeji cenné papiere a podielové listy podielovych fondov, kioré odraZaju vyvoj komodit, alebo
podielovych fondov bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré st zaradené do kategodrie podielovych fondov
alternativnych investicii. Prevazn &ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR si vo fonde plne alebo &iastoéne menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpelenych
expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenske] sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny P11, o.p.f. {dalej len ,AM SLSP,
a.s., Privatny P11, o.p.f.*) bol vytvoreny difa 7. juna 2012 na dobu neurGitt. Cielom fondu je dosiahnut
vynos z viacerych druhov investicii pri rizikovom profile fondu a odporiZanom investicnom horizonte
uvedenom v predajnom prospekte a kludovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefaZne
prostriedky do globalnych dlhovych a akciovych investicii, ako aj vkladov v bankach, na zaklade posudenia
ekonomickych podmienck a situacie na finanénych trhoch a ohodnotenia ekonomickej efektivnosti
investicie, s cielom dosiahnut' vo fonde dodatoény vynos vyplyvajlci z vyberu jednotlivych titulov. Za
Udelom stabilizacie vyvoja portfélia mozu byt vo fonde zastlipené aj investicie do alternativnych investicii.
Maximainy podiel dlhovych investicii je 100%, akciovych investicii 20% a alternativnych investicii 10%.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., SIP Kiasik, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Klasik, 0.p.f.*) bol vytvoreny dita 6. maja 2014 na dobu neuréiti. Cielom fondu je dosiahnut vynos
z aktiv, ktoré sO definované v ramci strategicke] alokacie hlavnéheo fondu, pri rizikovem profile fondu a
odporu&anom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kfli¢ovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje periazné prostriedky najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj
do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na
beznych Uétoch a na vkladovych Gétoch so splatnostou na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov v bankach so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky alebo v zahranignych bankéch so sidlom v
tlenskom &tate. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu predstavuje minimalne 85% majetku
vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat maximalne 15% na
majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST solid spravovany spoloénostou Erste Asset Management GmbH, Am Belvedere
1, A —~ 1100 Viedefi, Rakuska republika, ICO: FN81876g (dalej len ,EAM‘) je stresny fond, ktorého
investitnym ciefom je kapitalovy rast majetku pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66%
majetku do podielovych listov podielovych fondov, ktoré investuja v stlade so svojim Statatom najma do
dlhopisov a akcii alebo do im podobnych finanénych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su
kategorizované ako dlhopisové alebo akciové, alebo s nimi porovnatelne podielove fondy. Emitenti
cennych papierov v portfoliach podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaju Ziadnym
teritorialnym ani sektorovym obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahujt finanény derivat, mézu tvorit
maximaine 34% majetku v hlavnom fonde. Finanéné derivaty mdZu byt vyuZité ako sucast investiCnej
politiky hlavného fondu, ako aj za G&elom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie
a dlhopisy s vysokymi vynosmi, mbZe predstavovatl maximalne 20% majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto
rizikovej zlozky sa priebezne aktivne riadi. Prevazna &ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné
menové expozicie ako EUR s vo fonde pine alebo Ciastoéne menovo zabezpetené do EUR.
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Balans, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Balans, o.p.f.") bol vytvoreny diia 6. maja 2014 na dobu neurgitt. Ciefom fondu je dosiahnut
vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile fondu
a odporucanom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kladovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do podielovych listov hlavného fondu, ako aj
do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na
beznych udtoch a na vkladovych u€toch so splatnostou na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov v bankach so sidlom na Uzem/i Slovenskej republiky alebo v zahrani&nych bankéach so sidiom v
tlenskom state. Podiel investicil do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat miniméine 85% a
maximalne do vysky hodnoty majetku vo fonde. Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku
predstavuje maximalne 15% na majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST balanced spravovany spolonostou EAM je stresny fond, ktorého investiénym
ciefom je kapitalovy rast majetku pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimaine 66% majetku do
podielovych listov podielovych fondov, ktoré investujt v stlade so svojim Statitom najma do dlihopisov a
akcii alebo do im podobnych finanénych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované
ako dihopisové alebo akciové, alebo s nimi porovnatefné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v
portféliach podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaju Ziadnym teritoridlnym ani
sektorovym obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahuja finanény derivat, mézu tvorit maximaine 34%
majetku v hlavnom fonde. Finanéné derivaty mé2u byt vyuzité ako sucast investi¢nej politiky hlavného
fondu, ako aj za uCelom zaistenia. Podiel rizikovych investicil, ktorymi sa rozumeju akcie a dihopisy s
vysokymi vynosmi, mbZe predstavovat maximalne 60% majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto rizikovej
zloZky sa priebeZne akfivhe riadi. Prevaina ¢ast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové
expozicie ako EUR su vo fonde pine alebo giastoéne menovo zabezpelene do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Aktiv, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Aktlv, 0.p.f“) bol vytvoreny dfia 6. maja 2014 na dobu neurgitd. Ciefom fondu je dosiahnut vynos
z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile fondu a
odpora&anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klicovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj
do dopinkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju periazné prostriedky umiestnené na vkladoch na
beznych uctoch a na vkladovych uétoch so splatnostou na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov v bankach so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v zahraniénych bankach so sidlom v
¢lenskom &tate. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat minimalne 85%
majetku vo fonde. Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat’ maximaine 15%
na majetku vo fonde.

Hiavny fond YOU INVEST active spravovany spoloénostou EAM je stre$ny fond, ktorého investitnym
ciefom je kapitalovy rast majetku pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do
podielovych listov podielovych fondov, ktoré investuju v sulade so svojim Statitom najma do dlhopisov a
akcii alebo do im podobnych finanénych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré s kategorizované
dlhopisové alebo akciové, alebo s nimi porovnatefné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v
portfoliach podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehajd Ziadnym teritorialnym ani
sekiorovym obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahujl finanény derivat, mdzu tvorit maximalne 34%
majetku v hlavnom fonde. Finan¢né derivaty méZu byt vyuzité ako suast investinej politiky hlavného
fondu, ako aj za ugelom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s
vysokymi vynosmi, mdZe predstavovat maximalne 100% majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto rizikove;
zloZky sa priebezne aktivne riadi. Prevazna Cast portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové
expozicie ako EUR st vo fonde plne alebo Ciasto€éne menovo zabezpeéené do EUR.
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Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., Erste Private Banking Conservative,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, as., Erste Privare Banking Conservative, o.p.f.") Fond investuje penaZne
prostriedky do akciovych, dlhovych, realitnych a alternativnych investicii. Cielom riadenia fondu je prekonat
zhodnotenie strategickej alokacie fondu prosirednictvom stanovenia optimalnej vysky podielu vySsie
uvedenych tried aktiv na zaklade ich fundamentéinej a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuziva princip
absoldtneho vynosu, ktorého cielom je ochranit portfolio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na
trhoch podvazenim tried aktiv s relativne niz8im vynosovym potencidlom az na 0% portfélia a naopak
participovat na rastovych trendoch na trhoch nadvazenim tried aktiv s relativne vy$8im vynosovym
potencidlom aZ po ich maximalny podiel v ramci investi¢nych limitov. Podiel dlhovych investicii a nastrojov
pefiazného trhu nie je obmedzeny, akciové investicie mézu tvorit maximaine 20%, realitne investicie
maximalne 10% a alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. Fond vyplaca pravidelny
vynos. Spésob uréenia a vyplatenia pravidelného vynosu je popisany v &lanku VI., bod 3 $tatutu fondu.
Fond sa zameriava na investicie do podielovych listov podielovych fondov, cennych papieroch eurépskych
fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Global Renta, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., Global Renta, o.p.f”) bol vytvoreny diia 18. septembra 2018 na dobu neurgitd. Ciefom fondu je
dosiahnut’ zvysenie hodnoty aktiv, ktoré si definované v ramcei strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odporuanom investi¢nom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kficovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky do akciovych, dlhovych, a realitnych
investicii. Cielom riadenia fondu je prekonat zhodnotenie strategickej alokacie fondu prostrednictvom
stanovenia optimalnej vysky podielu vy$Sie uvedenych tried aktiv na zaklade ich fundamentaine
a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuziva princlp absolutneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit portfolio
pred poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvaZenim ftried aktiv s relativne nizsim
vynosovym potencialom az na 0% portfdlia a naopak participovat' na rastovych trendoch na trhoch
nadvazenim tried aktiv s relativne vy$8im vynosovym potencidlom az po ich maximalny podiel v ramci
investicnych limitov. Podiel dlhovych investicil a nastrojov pefiazného trhu nie je obmedzeny, akciové
investicie mézu tvorit maximalne 20% a realitné investicie maximaine 20% na majetku vo fonde. Fond
vyplaca pravidelny vynos. Fond sa zameriava na investicie do podielovych listov podielovych fondov,
cennych papierov eurdpskych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania. PrevaZzna Cast
portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo CiastoCne
menovo zabezpedené do EUR, pritom podiel nezabezpe&enych expozicii do EUR méze tvorit maximalne
20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., ERSTE Realitna Renta, o.p.f. (dalej len
JAM SLSP, a.s., ERSTE Realitnd Renta, 0.p.f.”) bol vytvoreny diia 16. okidbra 2019 na dobu neurcitl.
Cielom fondu je dosahovat vynos z realitnych investicii, pri rizikovom profile fondu a odpori¢anom
investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kfuovych informaciach investorov fondu.
Tymito aktivami méZu byt priame aj nepriame realitné investicie. Expozicia vo fonde sa tvori najma voci
sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a rezidenénych priestorov. Z regionalneho pohfadu sa
fond zameriava najmi na regién Strednej a vychodnej Eurdpy, v mendej miere aj Zapadnej Eurdpy.
investicie do likvidnych aktiv predstavuji minimalne 10% majetku vo fonde. Menové riziko je aktivne
riadené. Celkovy pakovy efekt vo fonde nepresahuje &isttl hodnotu majetku vo fonde (celkom 200% NAV).

Priamymi realitnymi investiciami sa rozumeju investicie do majetkovych casti realitnych spoloCnosti.
Nepriamymi investiciami sa rozumeju investicie do prevoditelnych cennych papierov, do podielovych listov
podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania, nastrojov pefazného trhu, finanénych derivatov, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva
uzke prepojenie s trhom nehnutefnosti, a podielové listy $pecialnych fondov nehnutefnosti.
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Fond zodpovedného investovania,
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Fond zodpovedného investovania, o.p.f.”) bol vytvoreny dfia 31. marca
2021 na dobu neurtitd. Ciefom fondu je dosahovat vynos z viacerych druhov aktiv definovanych
v investiénej politike fondu, pri rizikovom profile fondu a odporiganom investi®nom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a kluovych informaciach investorov fondu. Fond investuje do akciovych a dlhovych
investicii, ktoré su klasifikované ako spologensky zodpovedné investicie na zaklade holistického pristupu
spravcovskej spolonosti, ktora pri vybere investicil integruje environmentalne, socidlne faktory, ako aj
faktory spravy a riadenia spolocnosti. Ciefovy podiel akciovych investicii je 25% a dlhovych investicii 75%.
Podiel tychto investicii mdze kolisat' v ramci pasma 15% a2 30% pri akciovych investiciach a 70% aZ 85%
pri dlhovych investiciach. Pri stanoveni podielu sa vyuZiva princip absolGtneho vynosu, ktorého ciefom je
obmedzit’ vplyv negativnych trendov na trhoch podvaZenim akcii v rdmci definovaného pasma, a naopak,
participovat’ na rastovych trendoch na trhoch nadvazenim akcii v rdmci definovaného pasma. Akciovymi
investiciami sa rozumeju investicie do akcii, cennych papierov akciovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu vzmysle zékona s oznagenim ETF, a akciovych finanénych
derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumejl investicie do dlhopisov, cennych papierov dihopisovych
fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznaéenim ETF, dihovych
finanénych derivatov a nastrojov pefazného trhu.

Sprava otvorenych podielovych fondov

Spravcovska spoloCnost vykonava v sulade so zakonom vSetky préva kcennym papierom v majetku
vo fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spoloénost’ vykonava spravu majetku vo fondoch samostatne vo svojom mene a na uéet
podielnikov. Spravcovska spoloénost vedie za podielové fondy v sistave podveojnéhe Oétovniciva oddelené
a samostatne Utovnictva a zostavuje samostatné (Octovné zavierky podfa ustanoveni § 40 zakona
o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je majetkom spravcovskej
spolo¢nosti, individualne G¢tovné zavierky podielovych fondov nie si konsolidované do U&tovnej zavierky
spravcovskej spoloCnosti. Spravcovska spolodnost nezostavuje konsolidovanu uétovnl zavierku, pretoze
nespliia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve).

Pefazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok fondu za ne nadobudnuty su
spolo€nym majetkom podielnikov.

Depozitarom spravcovskej spolognosti a fou spravovanych podielovych fondov je Slovenska sporitelfia,
a.s. (dalej len ,SLSP, a.s.").

Clenovia organov spravcovskej spolognosti:

Organ Funkcia Meno Obdobie
predstavenstvo predseda Glinther Mandi od 01.04.2020
¢len Ing. Pavol Vejmelka od 01.07.2020
¢len Adrianus Josephus Antonius Janmaat od 01.01.2013
dozornd rada predseda  Heinz Bednar od 11.06.2014
&len Mag. Winfried Buchbauer od 01.01.2018
&len Mgr. Anna Glasova od 27.05.2021
¢len Ing. Mgr. Norbert Hovanték od 27.05.2021
clen Mag. lur. Peter Karl od 27.05.2021
&len Ing. Mgr. Zden&k Romanek, MBA od 27.05.2021 do 31.12.2021
¢len ~JUDr. Andrej Leontiev o do 07.10.2021
prokira proKurista  Ing. Zlatica Rajcokova od 24.01.2013
prokurista  Ing. Karin Uli¢na od 24.01.2013

K 31. decembru 2021 ak 31. decembru 2020 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolo&nosti Erste
Asset Management, GmbH, Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko.
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Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujicej skupiny spolocnosti:

Priama materska spoloénost’

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZzenia konsolidovanej uctovnej zavierky: __Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakisko

Kone&na materska spoloénost’

Meno: Erste Group Bank AG
Sidio: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
| Miesto uioZzenia konsolidovanej Gétovne) zavierky: Am Beivedere 1, 1100 Wien Rakusko

K 31. decembru 2021 spoloénost DIE ERSTE oesterreichische Spar-Casse Privatstiftung (‘ERSTE
Foundation’), nadacia, vlastni spolu so svojimi partnermi na zaklade akcionarskych dohod akcie Erste
Group Bank AG a predstavuje hlavného akcionara. Spolocnost Erste Foundation sa okrem priamej drzby
akcii aj nepriamo podiela na akciach spolo¢nosti prostrednictvom spoloénosti Sparkassen Beteiligungs
GmbH & Co KG, ktora je spriaznenou osobou spoloénosti ERSTE Foundation, tieZz prostrednictvom
rakuskych bank a ich nadécii vystupujicich spolu s ERSTE Foundation a spriaznenych s osobou Erste
Group Bank AG prostrednictvom spoloénosti Haftungsverbund. Dalsi podiel zo zakladného imania viastni
ERSTE Foundation na zaklade akcionarskej dohody so spoloénostou CaixaBank S.A. a zvysny podiel
pozostava z priamych mensinovych podielov, ktoré drZia rozni partneri na zaklade inych akcionarskych
dohéd.
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2. ZAKLAD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato uétovna zavierka je riadna Uétovna zavierka spravcovske] spolognosti. Spravcovska spoloZnost, v
zmysle §17a zakona 431/2002 Z. z. o uétovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo¢nostiam povinnost
zostavovat U&tovnd zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady (ES)
& 1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych uétovnych &tandardov, prijala véetky nové a revidované
Standardy a interpretacie, ktoreé sa vztahuju na jej &innost.

Uctovna zavierka bola pripravena v sllade s Medzinarodnymi udtovnymi standardmi  (International
Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS"), v zneni prijatom Eurépskou tniou (,EU").

Standardy a interpretacie tykajiice sa &innosti Spolo&nosti, platné v beZnom obdobi

Reforma referenénych urokovych sadzieb — faza 2 — novela IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16
(vydana 27. augusta 2020 a ucinna pre ro¢né Gctovné obdobia za€inajice 1. januara 2021 alebo neskor).
Zmeny v ramci fazy 2 sa zaoberaju otazkami, ktoré vyplyvaju z implementacie reformy, vratane zmeny
referenénej sadzby na alternativnu Urokov( sadzbu. Zmeny sa tykaju tychto oblastr:

o Uttovanie vplyvu zmien v (rokovej sadzbe pri stanoveni zmluvnych penaznych tokov v dosledku
reformy IBOR: Novela ponlka pre finanéné nastroje ccefiované v amortizovanej hodnote praktické
Zjednodusenie, ktoré vyZaduje, aby UCtovné jednotky zohfadhovali zmenu Orokovej sadzby pri
stanovenf zmluvnych pefiaznych tokov v désledku reformy IBOR Upravou efektivnej urokovej sadzby v
sllade s odsekom B5.4.5 v IFRS 9. Ddsledkom uplatnenia tohto praktického zjednodusenie bude, ze
uctovna jednotka nevykaZe zmenu priamo v hospodarskom vysledku. Toto praktické zjednodusenie je
mozZné pouzit len v pripade takej zmeny a len v rozsahu, ktory je nevyhnutnym désledkom reformy
IBOR a nova alternativha sadzba je ekonomicky porovnateind s predchadzajicou referentnou
sadzbou. Poistovatelia, ktori uplatriuja doasni vynimku z IFRS 9, su takisto povinni uplatnit rovnaké
praktické zjednodudenie. Novela IFRS 16 vyZaduje, aby najomcovia uplatnili pri iétovani zmien. lizingu
podobné praktické zjednoduZenie, kioré v désledku reformy IBOR menl Grokovl sadzbu pre
diskontovanie budlcich lizingovych platieb.

e Ddtum ukonéenia Ofav fazy 1 pre zmluvne nespecifikované rizikové zlozky v zabezpetovacich
vztahoch: Zmeny a doplnenia fazy 2 vyzaduju, aby uétovna jednotka prospektivne prestala uplatfiovat
Ufavy fazy 1 pre zmluvne nespecifikovani rizikovl zlozku v Sase, ked dojde k zmenam v zmluvne
nespecifikovanej rizikovej zloZzke alebe pri ukonéeni zabezpetovacieho vztahu, ak nastane skér. V
novele fazy 1 nebol stanoveny datum pre ukonéenie uplatfiovania Ulav pre rizikové zioZky.

« Dalsie do¢asné vynimky z uplathovania $pecifickych poZiadaviek pre U&tovanie zabezpedenia: Novely
fazy 2 poskytuju niekofko daldich docasnych ufav pri uplatfiovani $pecifickych poZiadaviek na
Odtovanie zabezpetenia v sulade s IAS 39 a IFRS 9 pre zabezpetovacie vztahy, ktoré si priamo
ovplyvnene reformou IBOR.

+ Dodatotné zverejnenie IFRS 7 tykajuce sa reformy IBOR: Novely vyZaduju zverejnenie spésobu
riadenia, vyvoja a rizik vyplyvajlcich z prechodu Gtovnej jednotky na alternativne Grokové sadzby,
kvantitativnych informacii ohladom derivatovych a nederivatovych nastrojoch, ktoré este neboli
upraveng, v Eleneni podla vyznamnej referentnej Urokove] sadzby a popis akychkolvek zmien
stratégie riadenia rizik v dosledku reformy IBOR.

Novela $tandardu nema vplyv na Uétovnll zavierku Spoloénosti.

Standardy a interpretacie tykajiice sa &innosti Spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli
téinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania G&tovnej zévierky Spoloénosti edte nenadobudii
uginnost, resp. ich EU este neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané tandardy a
interpretacie, pri ktorych Spolo¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buducnosti ovplyvni je]
zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto Standardy prijat, ked
nadobudn( ucinnost.
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Klasifikacia zavizkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020 a
aginnd pre roéné uétovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2022 alebo neskér). Tato novela
v obmedzenom rozsahu upresfiuje, Ze zavazky su klasifikované bud ako kratkodobé alebo dlhodobé, v
zavislosti od prav, ktoré existuji na konci Gétovného obdobia. Zavazky su dihodobé, ak ma Uctovna
jednotka na konci uétovného obdobia podstatné pravo odlozit ich vyrovnanie najmenej o dvanast
mesiacov. Novela uz nevyZaduje, aby bolo tato prave bezpodmieneéné. OCakavania vedenia G tovnej
jednotky, & pravo na odklad vyrovnania bude nasledne uplatneny, nemaju vplyv na klasifikaciu zavézkov.
Pravo na odklad existuje, ak Uétovna jednotka ku koncu Udtovného obdobia splia vietky relevantné
podmienky pre odklad. Zavazok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak déjde k poruseniu podmienok pred alebo
ku koncu udtovného obdobia, a to aj v pripade, ze veritel po konci uttovného obdobia upusti od
poziadavky na pinenie danej podmienky. Naopak, podZitka sa klasifikuje ako dihodoba, ak déjde k
porugeniu podmienck (verovej zmluvy az po konci Gétovného obdobia. Novela ckrem toho objashuje
poziadavky na klasifikaciu dihu, ktory méZe u&tovna jednotka vyrovnat jeho konverziou na nastroje
vlastného imania. Vyrovnanie je definované ako splnenie zavézku platbou v peniazoch, inym zdrojom
predstavujlicim ekonomické Gzitky alebo nastrojom vlastného imania Gétovnej jednotky. Vynimkou su
zavazky s mozZnostou konverzie na nastroje vlastného imania, ak je v pripade zioZeného finanéného
nastroja tato moznost konverzie klasifikovand ako samostatny komponent, ktory predstavuje vlastne
imanie. Spolo&nost’ v roku 2021 posudila mozny vplyv Standardu na svoju uctovnu zavierku a neoCakava
vyznamny dopad.

Vynosy pred zamy&lanym pouzitim, Nevyhodné zmluvy — naklady na pinenie zmluvy, Referencia na
Koncepény ramec — zmeny adoplnenia v obmedzenom rozsahu IAS 16, IAS 37 a IFRS 3 a
KaZdoro&né vylepsenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva za roky 2018-2020 -
novela IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41 (vydané 14. maja 2020 a Géinné pre rotné lctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2022 alebo neskor).

Novela IAS 16 zakazuje Uétovnej jednotke odpoditat’ od obstaravacej ceny polozky dlhodobého hmotného
majetku akékolvek vynosy generované z predaja vyrobkov zhotovenych pocas doby, ked uctovna jednotka
eéte len pripravuje danu polozku dlhodobého hmotného majetku na jej zamyéfane pouzitie. Vynosy
z predaja takychto vyrobkov, spolu s nakladmi na ich zhotovenie, sa budu vykazovat s vplyvom na
hospodarsky vysledok. Naklady na takéto polozky UStovna jednotka oceni podla standardu IAS 2. Tieto
naklady nebudl zahffiat odpisy testovaného majetku, pretoZe ten eSte nie je pripraveny na svoje
zamy$lané pouzivanie. Novela IAS 16 tiez objasfiuje, Ze uStovna jednotka .testuje, &i dana poloZka
majetku funguje tak, ako ma“, ked posudzuje a hodnoti technicky afyzicky vykon daného majetku.
Finanéna vykonnost testovaného aktiva nie je pre toto posudzovanie relevantna. PoloZzka majetku by preto
mohla fungovat tak, ako to vedenie planuje, a mohla by sa zacat odpisovat este skér, nez dosiahne
uroven prevadzkovej vykonnosti, ktor od nej vedenie otakava.

Novela IAS 37 objasfiuje vyznam terminu ,naklady na pinenie zmluvy". Vysvetluje, Ze néklady na pinenie
zmluvy zahffiaji priame naklady na plnenie danej zmluvy ako aj alokované dalsie naklady, ktoré priamo
sQvisia s jej plnenim. Novela takisto objasfiuje, Ze predtym, neZ 0Ctovna jednotka vytvori samostatnu
rezervu na nevyhodn( zmluvu, vykaZe straty zo znizenia hodnoty aktiv, ktoré sa pouzivaju pri plneni tejto
zmluvy, a nie aktiv vyhradenych pre tito zmluvu.

Standard IFRS 3 bol novelizovany tak, aby sa odvoldval na Koncepény ramec finanéného vykaznictva
zroku 2018 pre uéely stanovenia & sa jednd o majetok alebo zavdzok nadobudnuty v podnikovej
kombinacii. Pred touto novelou sa IFRS 3 odvolaval na Koncepény ramec finanéného vykaznictva z roku
2001. Okrem toho bola do IFRS 3 pridana nova vynimka pre zavézky apodmienené zavazky. T&
$pecifikuje, Ze v pripade niektorych typov zavazkov a podmienenych zavézkov sa ma (Ctovna jednotka,
ktora aplikuje IFRS 3, odvolavat radsej na IAS 37 alebo IFRIC 21, a nie na Koncepény ramec finanéného
vykaznictva z roku 2018. Bez tejto novej vynimky by uétovna jednotka musela v podnikovej kombinacii
vykazat niektoré zavazky, ktoré by podla IAS 37 vykazané neboli. Nasledne by Uctovna jednotka ihned po
akvizicii musela odaétovat' takéto zavazky a vykazat zisk, ktory by viak nepredstavoval ekonomicky realny
hospodarsky vysledok. Novela taktieZ objasfiuje, Ze nadobldate! podniku nesmie ku dfiu akvizicie vykazat
podmienené aktiva, ako sU definované v |IAS 37.

Novela IFRS 9 sa zacbera tym, ktoré poplatky treba zahrnit do 10% testu pre oduétovanie finanénych
zavéazkov. Naklady alebo poplatky mé2u byt uhradzané bud tretim stranam alebo veritelovi. Podfa novely
sa viak naklady alebo poplatky uhradzané tretim stranam nebudu zahrovat do 10% testu.
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V ilustrativnom priklade €. 13, ktory je prilochou IFRS 16, bol odstraneny prikiad platieb od prenajimatefla,
ktoré sa tykali technického zhodnotenia prenajimaného majetku. Dévodom pre novelu bola snaha odstranit
akékolvek pripadné nejasnosti pri G&tovanl lizingovych stimulov.

IFRS 1 obsahuje vynimku pre pripad, ked dcérska spoloénost’ aplikuje IFRS po prvykrat neskér nez jgj
materska spoloCnost. Deérska spoloCnost mbZe ocefiovat svoje aktiva a zavazky v uctovnych hodnotach,
ktoré by boli zahrnuté do konsolidovanej uétovnej zavierky jej materskej spoloénosti na zaklade datumu
prechodu materskej spoloénosti na IFRS, ak by neboli urobené konsclidagné Upravy a (pravy z dévodu
podnikovej kombinacie, v ktorej materska spoltoénost tlto svoju dcersku spolognost obstarala. IFRS 1 bol
novelizovany s cieflom umoznit Uctovnym jednotkam, ktoré sa rozhodli vyuZit tato vynimku, ocenovat vo
vlastnom imani aj kumulativne rozdiely z prepodtu cudzich mien sumami, ktoré vykazala materska
spolo¢nost na zéklade jej prechodu na IFRS. Novela IFRS 1 roz&iruje vySSie uvedenu vynimku na
kumulativne rozdiely z prepoétu cudzich mien, aby sa spolognostiam, ktoré prvykrat aplikuju IFRS, znizili
naklady na prechod na IFRS. Tato novelizacia sa bude vztahovat aj na pridruzené spolotnosti a spolocné
podniky, ktoré vyuzili tu isto vynimku poskytnutda v IFRS 1.

Bola odstranena poziadavka, aby uctovné jednotky pri urCovani reainej hodnoty podfa IAS 41 vyhali
pefiazné toky tykajlce sa zdanovania. UCelom tejto Upravy je dosiahnut sulad s poZiadavkou &tandardu
diskontovat pefazné toky sadzbou po zdaneni.

Spolo¢nost vroku 2021 posidila moZny vplyv Standardov na svoju uétovni zavierku a neoCakava
vyznamny dopad.

Klasifikécia zavizkov ako kratkodobé alebo dlhodobé, posun datumu Géinnosti — novela IAS 1
{vydana 15. jala 2020 a G€inna pre roéné tiétovné obdobia zatinajice 1. januara 2023 alebo neskér).
Novela IAS 1 tykajaca sa klasifikacie zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé bola vydana v januari 2020
s pdvodnou Géinnost'ou od 1. januara 2022. Ako reakcia na Covid-19 bol datum a&innosti posunuty o jeden
rok, aby mali uétovné jednotky viac ¢asu na implementaciu klasifikaénych zmien, ktoré z novelizovanej
Upravy vyplyvajd. V stcasnosti Spolocnost posudzuie jej dopad na svoju utovnu zavierku.

Novela IAS 1 a IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia Uétovnych zasad a metéd (vydané 12.
februara 2021 a (€&inna pre roéné Gétovné obdobia zadinajice 1. januara 2023 alebo neskér). IAS 1
bol novelizovany s ciefom, aby od uétovnych jednotiek vyZadoval zverejnenia ich podstatnych a nie
vyznamnych Gétovnych zasad a metdd. Novela cbsahuje definiciu podstatnych udtovanych zasad a metéd.
Taktiez vysvetluje, Ze sa olakdva, 2e Uftovna zasada & metdda je podstatna ak bez jej uvedenia by
uzivatelia Uétovnej zavierky neboli schopni porozumiet’ inym podstatnym informaciam v Gétovnej zavierke.
Novela poskytuje priklady uctovnych zésad a metdd, kioré sa pravdepodobne budu povazovat za
podstatné v kontexte uétovnej zavierky danej Uctovnej jednotky. Novela dalej objashiuje, Ze nepodstatné
uétovné zasady a metddy nie je potrebné v uctovnej zavierke uvadzat. Ak sa ich Gétovna jednotka
rozhodne uviest, nemali by mat' vplyv na zrozumitelnost' ostatnych podstatnych uétovnych zasad a metod.
Na podporu tejto novely bolo tiez novelizované IFRS metodické usmernenie 2; Zverejnenia uétovnych
zasad ametod, ktoré napomaha aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejfiovani U&tovnych zésad
a metdd. V suéasnosti Spoloénost’ posudzuje jej dopad na svoju udtovnu 2avierku.

Novela IAS 8 - Definicia ittovnych odhadov (vydana 12. februara 2021 a (éinna pre roéné Gétovné
obdobia zacinajiice 1. januara 2023 alebo neskdr). Novela IAS B vysvetfuje, ako by mali Uétovné
jednotky rozliSovat zmeny v U¢tovnych zasadach ametddach od zmien v G&tovnych odhadoch. V
sl¢asnosti Spolotnost posudzuje jej dopad na svoju utovnl zavierku.

OdloZena daii k aktivam a zavdzkom z jednej transakcie — Novela IAS 12 (vydana 7. maja 2021
a {itinna pre roéné nuétovné ohdobia zadinajiice 1. januara 2023 alebo neskédr). Novela 1AS 12
upravuje, ako Uétovat odloZend dafn z ftransakcii, ako su lizingy a zavdzky spojené s vyradenim z
prevadzky. Za urgitych okolnosti st OCtovné jednotky oslobodené od vykazovania odloZenej dane pri
prvotnom vykazani majetku alebo zavazkov. Predtym nebolo zrejmé, &i sa vynimka vztahuje na transakcie,
ako sU lizingy a zavazky spojené s vyradenim z prevadzky, teda transakcie, pri ktorych sa vykazuje
majetok aj zavazok. Novela objasiiuje, Ze vynimka sa na tieto pripady neuplatiiuje a Uétovné jednotky su
povinné vykazat odlozenl dar. Novela vyzaduje, aby Ggtovné jednotky vykézali odloZen( dai z transakcii,
ktoré pri prvotnom vykazani vedu k rovnakej hodnote zdanitefnych a odpoéitatelnych docasnych rozdielov.
V suasnosti Spoloénost’ posudzuje jej dopad na svoju Uctovnu zavierku.
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Ustovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou finanéného majetku
vykazovaného v redlnych hodnotach cez vykaz ziskov a strét, ktoré sd precenené na realnu hodnotu.

Tato uttovna zavierka bola vypracovand na principe ¢asového rozlidenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, Ze spravcovska spolotnost’ bude
nepretrzite pokracovat vo svojej Sinnosti.

Hlavné zdroje neistét v odhadoch

Zostavenie uétovnej zavierky v sllade s IFRS vyZaduje od vedenia spravcovskej spolo&nosti pouZit urgité
odhady a predpoklady, ktoré maja vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie moznych
aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Viiznamné oblasti. ktoré si vywZaduj( posudenie:

* Finanéné nastroje a aktiva v realnej hodnote

Vedenie Spolognosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok
zvazilo vietky relevantné faktory. V pripade ak reélne hodnoty finan&nych aktiv a zavazkov nemozno
odvodit' z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocefovacich technik a matematickych
modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzujt z informécii z trhu ak je to mozné. Dalgie informacie su
uvedené v bode 6 poznamok.

s Mimoriadny spravcovsky poplatok

Spoilotnost ma v niektorych pripadoch narok na mimoriadny spravcovsky poplatok za zhodnotenie fondov
v sprave. Poplatok sa vztahuje na 5 roéné obdobie. PouZité odhady a predpoklady pri vypoctte si zalozene
na Statistickych metddach vypoétu pravdepodobnosti ainych faktoroch, vratane primeraneho odhadu
buducich udalosti. Spolo¢nost na rotnej baze prehodnocuje vplyv na détovné vykazy a vysledky. Ak je
pravdepodobnost vyplatenia mimoriadného spravcovského poplatku primerane vysoka (viac ako 99%)
spoloénost pristipi k zauctovaniu mimoriadného spravcovského poplatku. K 31. decembru 2020 kritérid
neboli spinené aj vzhladom na vysokd mieru neistoty vyveja na finanénych trhoch v €ase pandémie. K 31.
decembru 2021 boli splnené kritérid na vykazovanie vynosu z mimoriadneho spravcovského poplatku v
uétovnej zavierke.

Prezentaénou menou si celé eurda (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zatvorkach predstavujd
zaporné hodnoty.

V tejto uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolognosti. Vzhladom k tomu, Ze
spravcovska spolotnost k 31. decembru 2021, 31. decembru 2020, ani pocas rokov konéiacich sa tymito
datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruZzenych spolognostiach, tato G¢tovnd zavierka obsahuje
Udaje iba za spravcovskl spoloénost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolognikom v inych Gétovnych jednotkach.

Uétovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého fungovania Spolognosti.
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3. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

V nasledujucej Casti sa uvadzaju vyznamné Gétovné zasady, podla ktorych spravcovska spoloénost
postupovala pri zostavovani Uétovnej zavierky:

(a) Peniaze a pefaZné ekvivalenty a pohfadavky voéi bankam

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povaZuje spravcovska spoloZnost pefaznl hotovost a pehazné
prostriedky v bankach splatné na poZiadanie v amortizovanej hodnote.

Dosiahnuté urckove vynosy vztahujuce sa natento majetok sa k datumu zostavenia Gétovnej zavierky
vykazuji spoleéne s tymito poloZkami.

{b) Obchodné pohfadavky

Obchodné pohfadavky sa uctuju v amortizovanej obstaravacej cene metédou efektivnej Urokovej miery, ku
ktore) sa v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvori opravna polozka.

(c) Finanény majetok vykazovany v redlnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotéch cez vykaz ziskov a strat predstavuje cenné papiere vo
vlastnictve spravcovskej spolotnosti, ktoré mé v umysle ponechat’ si na neuriti dobu, alebo ktoré by sa
mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok ha trhu. Potas drZby sa cenné papiere
oceftuji redlinou hodnotou.

Realna hodnota je cena, za ktorl) by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktoréa by sa meohla dohodnut
medzi dvoma ochotnymi stranami oboznédmenymi s relevantnymi skuto&nostami, a to za podmienok
obvyklych na trhu.

Realna hodnota finantného majetku, s ktorym sa obchoduje na aktivnych likvidnych trhoch sa uréuje vo
vztahu ku kétovanym trhovym cenam.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uttuju do Vykazu ziskov a strat ako polozka “Cisty
zisk/(strata) z precenenia cennych papierov a devizovych operacif”.

V pripade, Ze sa finan&ny majetok preda alebo nastane zniZenie jeho hodnoty, zisk alebo strata sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat.

(d} Metoéda efektivnej tirokovej miery

Metoda efektivnej Urokovej miery je metdda vypo&tu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného majetku
(finanéného zéavézku) a alokacie vynosovych Urokov (nakladovych Urokov) potas prislu$neho obdobia.
Efektivna drokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vietkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov podla bazickych bodov, ktoré tvoria
neoddelitelnt sucast efektivnej Grokovej miery, transakénych nakladov ainych prémii, resp. diskontov)
podas otakavanej Zivotnosti finanéného majetku (finan&ného zévazku) alebo pripadne aj pocas kratsieho
obdobia.

(e} Vykazovanie a ukongenie vykazovania finanéného majetku a finanénych zavizkov

Vietky finanéné aktiva a zavézky st prvotne vykazané k datumu obchodovania, tj. datumu, kedy sa
Spolognost stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.
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Finanény majetok sa pri prvotnom aétovani ocefiuje realnou hodnotou, ktorej st¢astou su priame naklady
na obstaranie. Spolo&nost ukondi vykazovanie finanéného majetku len viedy, ked uplynd zmiuvné prava
na pefiazné toky z majetku alebo ked finanény majetok a vsetky podstatné rizikd a ekonomicke uZitky
vlastnictva tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak Spolonost neprevedie, ale ani si neponecha véetky
podstatné rizikd a ekonomické uwzitky vlastnictva a pokracuje v kontrole nad prevedenym majetkom,
vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavazok zo sim, ktoré mozno bude musiet' zaplatit'
Ak si Spoloénost ponecha vsetky podstatné rizika aekonomické uZitky vlastnictva prevedeného
finanéného majetku, pokraduje vo vykazovani tohto majetku a navy$e vykazuje aj zabezpecovani pozicku
vo vy$ke prijatych vynosov.

()  Znizenie hodnoty finanéného majetku

Spoloénost prehodnocovala otakavané Gverové straty (ECL model) dlhovych nastrojov ocenovanych
v amortizovanej hodnote a FVOCI a vykazuje gisté straty zo znehodnotenia finanéného majetku na konci
kazdého vykazovacieho obdobia.

Vydislenie oakavane] Uverovej straty zahifia:

a) objektivnu a pravdepodobnu vazent hodnotu, ktora je uréena zhodnotenim moznych vysledkov,

b) ¢asovi hodnotu pefiazia

c) vsetky dostupné a podporné informacie, ktoré su k dispozicii bez zbytoénych nakladov a Usilia na konci
kazdého wvykazovacieho obdobia tykajuce sa minulych udalosti, sufasnych podmienok a
predpokladaného budliceho vyvoja.

Dlhové finandné nastroje ocefované v amortizovane] hodnote si vovykaze o finanénej situacii
prezentované v netto hadnote oéistenej o ogakavané Gverové straty.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych v FVOCI, zmeny v amortizovanej hodnote ocCistené o
odakavané Overové straty, si vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatné zmeny v Gtovnej hodnote sl
vykazované vo vykaze komplexnych ziskov a strat ako zisk a strata z dlhovych finan¢nych nastrojov.

Spoloénost aplikuje trojstupfiovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmenach v dverovej kvalite finan&nych
aktiv odo dna ich prvotného zauctovania. Tento model prakticky znamena, Ze v pripade finanéného
majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky znehodnotenia, Spoloénost zauttuje okamzita stratu rovnu 12
mesadénej otakavanej kreditnej strate pri prvotnom zad&tovani finantného majetku, (alebo oCakavanu
averov( stratu za cell dobu Zivotnosti v pripade pohladavok z obchodného styku).

V pripade, ze dojde k vyznamnému ndrastu kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade
otakavanych uverovych strat za cell dobu Zivotnosti finanéného aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej
otakavanej straty.

(9) Dlhodoby nehmotny majetok

Dihodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene, zniZzenej o opravky a akumulované straty zo
znehodnotenia a odpisuje sa rovnomerne poéas odhadovanej doby pouzitelnosti 4 - 6 rokov. Suastou
obstaravacej ceny dihodobého nehmotného majetku si cla adaldie vydavky vynaloZené v slvislosti
s pripravou majetku na jeho zamysfané pouZitie,

{h) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, zniZzenej o opravky a akumulovane straty zo
znehodnotenia a odpisuje sa rovnomerne poéas odhadovanej doby pouZitefnosti takto:

Druh dlhod@\o hmotného majetku Doba odpisovania :
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 roky
Vozidia 5 rokov
| iventér = 6;8 rokov_
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Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktor( bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim,
napriklad naklady vynaloZené na dopravu, pogtovne, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpotet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekondtrukciu vedice k zvy$eniu vykonnosti, kapacity, alebo
G&innosti zvy3uju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, adrzbu a opravy sa Gétujl
ako naklad beZného Uctovného obdobia.

{i) Lizing (prenajom)
Spolo¢nost si prenajima dopravné prostriedky pre zamestnancov.

Standard IFRS 16 predstavil savahovy model Uétovania lizingov pre jednotlivé zmluvy o prenajme.
Najomca vykazuje aktivum z titulu prava na uzivanie, ktoré vyjadruje jeho prave na uZivanie podkladového
aktiva v polozke vykazu o finan¢nej situacii ,Dihodoby hmotny majetok”® a zavazok z lizingu vyjadrujlci jeho
povinnost zaplatit lizingové splatky v polozke vykazu o finanénej situacii ,Zavazky z lizingu". Pri
vykazovani existuju uctovacie vynimky pre kratkodobé lizingy a nizkonakladové poloZzky. Kratkodobé
lizingy predstavuju prenajmy s dobou prendajmu 12 mesiacov a kratSie od datumu nadobudnutia. Ako
nizkonakladove polozky su klasifikované prenajmy, pre ktoré hodnota individudlneho nového aktiva
neprevysuje ekvivalent v hodnote EUR rovnajlci sa hodnote 5 tis. USD.

Na zaciatku prendjmu Spolocnost posudzuje, &i zmluva obsahuje prenajom, tj. ¢i zmluva zakladd pravo
ovladat uZivanie predmetného aktiva po&as doby Zivotnosti zmluvy vymenou za platbu. Aktivum slvisiace
s pravom na uZivanie a zavazok z lizingu Spoloénost zauétuje k diu zadatia prengjmu. Aktivum sQvisiace
s pravom ha uzivanie je prvotne ocefiované v obstardvacej cene a nasledne sa odpisuje odo dha zadiatku
uzivania podkladového aktiva aZz do skoncenia jeho Zivotnosti alebo ukonéenia cbdobia jeho prenajmu, v
zavislosti od toho, ktora skutoCnost nastane skér. Obstaravacia cena aktiva suvisiaceho s pravom na
uzivanie zahffia: sucasny hodnotu zavazku z lizingu, lizingové platby uskutoénené v defi alebo pred
datumom zaliatku zmluvy, ktora je zniZena o prijaté stimuly alebo iné vstupné priame naklady vynalozené
najomcom, a tiez znizena o sumu odhadovanych nakladov najomcu spojenych s demontaZou alebo
odstranenim predmetného aktiva. Spoloénost’ pouziva rovnomerni metddu odpisovania. Prava na uzivanie
majetku sU predmetom Standardu IAS 36 o znehodnoteni majetku.

Zavézok z prenajmu sa prvotne ocefiuje v si¢asnej hodnote lizingovych platieb, ktoré k zadiatku prenajmu
neboli uhradené a je diskontovana urokovou mierou vyplyvajicou z prenajmu, alebo ak neméze byt
okamzite stanovena, pouZije sa najomcova prirastkova Grokova miera. Lizingové platby predstavuju fixné
platby z prenajmu. Rozhodovanie o prirastkove] trokove] miere pre prenajimané aktiva je zaloZzené na
dvoch komponentoch, trhova urokova miera a miera konkrétneho aktiva. Trhova arokové miera zohladiiuje
cbdobie prenajmu, Uverovi kapacitu a zakladnu Grokovi sadzbu Euribor a odvija sa od aktualnych dat
skupiny ziskanych z jej Gverového podnikania. Miera konkrétneho aktiva predstavuje priplatok k trhovej
urokovej miere a zohladriuje kvalitu prislusného aktiva.

(i Obchodné zavazky
Obchodné zavazky sa Gétujo v amortizovanej obstaravacej cene metédou efektivnej irokovej miery.
{k} Rezervy

Rezervy sa vykazuji vtedy, ak ma Spolognost siCasny pravny alebo kondtruktivny zavazok, ktory je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnaosti, a
mozngo urobif spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je o najpresnejs$im odhadom vydavku, potrebného na urovnanie stcasnej
povinnosti k datumu zostavenia Udtovnej zavierky, pri¢om sa berl do Uvahy rizika a neistoty, ktoré sa
tykajit rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje pouZitim pefiaznych tokov na urovnanie sli¢asnej povinnosti,
jej Uétovnou hodnotou je su&asna hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych pozitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy,
oCakava od fretej strany, nahrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu
nahrady mozno spolahlivo stanovit.
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{) Zdanovanie

Dann z prijmov spravcovskej spoloénosti z vysledkov hospodarenia bezneho roka zahimia splatnd
a cdlozenu dan.

Splatna dan z prijmov spravcovskej spolo&nosti sa Gctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku darovej
povinnosti a vypocitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uétovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripotitatelné a odpotitatelné poloZky z titulu trvalych a doCasnych lprav danového zakladu,
dafiovych ulav a umorenia siraty.

OdloZena dafn sa stanovi podla slvahovej metdédy zo vietkych docasnych rozdielov medzi Gétovnou
hodnotou aktiv azaviézkov aich ocenenim na dafiovée 0Ocely. Na vycislenie odloZene] dafiove]
pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné dafiové sadzby. OdloZzené dafiové pohladavky v suvislosti
s umorenymi dafiovymi stratami a inymi do€asnymi rozdielmi sa vykazuji vtedy, ak je pravdepodobné, Ze
spravcovska spolonost bude schopna realizovat odloZené dariové pohladavky v buddcnosti.

OdloZena dai sa Uétuje na tarchu alebo v prospech Uétov vo vykaze ziskov a strét. Odlozené danove
pohladavky a zavazky sa zapotitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapotitanie splatnej danovej
pohladavky so splatnym dafiovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy urad
a spravcovska spoloénost’ planuje ubradit svoje splatné danové pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

{m} Operacie v cudzej mene

Transakeie v cudzich menach sa vykazuja v eurach po prepoéte podla platného kurzu Eurdpskej centrélnej
banky k datumu transakcie. Finanéné aktiva a zavézky v cudzich menach sa prepoéitaju na eura podfa
kurzu Eurépskej centralnej banky platného k datumu zostavenia uétovnej zavierky. Realizované a
nerealizované Kurzové zisky a straty sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk z predanych
cennych papierov a z devizovych operacii®.

(n) Zisk na akgiu

Zisk na jednu akciu sa vypotital ako podiei cistého zisku/straty na kmeriové akcie a vazeného priemerného
poétu kmefovych akcii v obehu v danom roku.

(o} U&tovanie o vynosoch a nakladoch z poplatku spravcovskej spolo&nosti

Spravcovskej spolognosti prindleZia poplatky za riadenie investicii a administraciu fondov, poplatky za
distribiciu fondov tretich strédn a poplatky za riadenie portfolia. Poplatky za riadenie investicii
a administraciu fondov zahffiaji spravcovsky poplatok, vstupné avystupné poplatky a iné poplatky
vyplyvajlice z &innosti vykonavanych spravcovskou spolognostou. Spoloénost je primarne zodpovedna za
dodanie sluzby. Ak by ginnost distribitora nebola v sulade so Statitmi jednotlivych podielovych fondov
alebo distribuénej zmluvy, Spolo¢nost je opravnend riadit &innost distributora. Na zaklade primarne;
zodpovednosti za dodavanie sluZzieb a po implementacii IFRS 15 od 1. januara 2018, SpoloCnost’ vynosy
zo vstupnych a vystupnych poplatkov, a s tym suvisiace naklady na vstupné a vystupne poplatky vykazuje
v brutto hodnote.

Vynosy zo spravcovkych poplatkov sa vykazujl v obdobi, s ktorym vecne a Casovo suvisia ¢iZze do obdobia
ked boli stvisiace sluzby poskytnuté. Vykazuji sa v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii* vo vykaze
ziskov a strat.

Vstupné poplatky sa vykazuju v mesiaci, v ktorom si novy zakaznik zriadil investiciu. Zakaznik nema
vyznamné pravo pozadovat, aby Spolotnost pokraovala v poskytovani svojich sluzieb za popiatky nizsie
ako trhové a z tohto ddvodu vstupné poplatky ¢asovo nerozliSuje. Vystupné poplatky st réznej povahy,
nakolko zakaznik ma mozZnost sa tymto poplatkom vyhnit. Vystupné poplatky sa preto vykazuji ako
vynosy aZ v momente, kedy je vysoko pravdepodobng, Zze v buddcnosti neddjde k zruseniu vynosov.

Uétovanie mimoriadneho spravcovského poplatku je popisané v bode 2. poznamok.
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Naklady na poplatky a provizie predstavujl provizie platené za distribtciu investiénych fondov. Tieto
naklady nie su vykazované ako aktivum a Casovo rozliSované, nakolko klient méze svoju investiciu
kedykolvek ukongit a Spolo&nost nema dostatoéné informécie ¢ tom, & konkrétny individualny klient bude
v zmluve o sprave aktiv pokracovat viac ako jeden rok.

{p) Socialne zabezpecenie

Spravcovska spoloénost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socidlnej poistovne vo vyske
zakonnych sadzieb platnych po&as roka, ktoré sa vypocitaji zo zékladu hrubej mzdy. Naklady na socialne
zabezpedenie su zauétovane do obdobia, v kiorom su zU&tované prislusné mzdy. Spréavcovska spolo¢nost
netvori iné poistné fondy pre zamestnancov,

Spravcovska spoloCnost sa zidastfiuje na programe doplnkového dbéchodkového sporenia pre
zamestnancov. Podlfa tohtc programu nevyplyvaju pre spravcovski spoloénost Ziadne nezldétované
zavazky vod&i zamestnancom.

(q) Persondlny leasing

Spolognost ma obsadené v organizacnej Struktire pozicie formou personalneho leasingu zo skupiny EAM.
Refakturované naklady predstavuji skutoéné naklady EAM bez aplikovania marze,

{r) Fondy tvorené zo zisku

Spolognost’ zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuje fond vytvoreny zo zisku podla
gtatutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromaZdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2021 ak 31. decembru 2020 predstavoval zakonny rezervny fond.
V zmysle Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia véetky spolo&nosti tvorit zakenny
rezervny fond na krytie nepriaznivej finantnej situacie v buddcnosti. Spravcovskd spolo&nost je povinna
kaZdoroéne prispievat do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho roéného &istého zisku
dovtedy, kym celkova suma nedosiahne minimalnu vy3ku rovnajucu sa 20 % emitovaného zakladného
imania. Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

(s} Ostatné zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolognost podlieha viacerym
limitom a obmedzeniam tykajicich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto limitom patri
napriklad maximalna vy3ka vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného emitenta
na majetku v podielovom fonde, akeo aj daldie limity a obmedzenia.

{t) Phantom share plan

Platby na zaklade podielov vysporiadané v hotovosti maju za nasledok vykazanie zavizku, ktorym je
povinnost uskutonit' platbu v hotovosti alebo v inych aktivach na zaklade ceny podkladového nastroja
vlastného imania. Po skonceni obdobia vykonu sa pocet pridelenych akcii fantémového fondu vypocita
takto: 50 % sumy hrubého bonusu sa vydeli priemernou vaZzenou dennou hodnotou &istej hodnoty majetku
(dalej len ,NAV) prisludnych akcii fondu potas obdobia vykonu. Vysledok predstavuje celkovy poet akcii
fantomového fondu. Priemernd véZena dennd NAV je vypocitand risk manaimentom Spolognosti s
ohladom na UCITS a AIFM regulécie. Akcie fantdmového fondu sa neprevadzaju na zamestnanca. Akcie
fantdmového fondu zostavaju v Spolo€nosti. Po uplynuti obdobia uchovévania sa podielové listy fondu
prevedli na hotovost vynasobenim priemernou vazenou dennou hodnotou NAV v roku nasledujicom po
obdobi vykonu a vyplatia sa v pefiaZznom ekvivalente. Ku kazdému datumu zostavenia Uétovnej zavierky a
v konefnom dodsledku k datumu vysporiadania sa reaélna hodnota vykédzaného zavazku precefiuje.
Precenenia po ocbdobi naroku sa okamzite vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
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4. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktara pefiazi a pefaznych ekvivalentov k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 bola takato:

(vEUR) 31.12.2021 31.12.2020
BezZné Géty v bankach 3704 284 478 835
Ceniny 697 -
Spolu 3704 981 478 835

Spravcovska spoloénost ma zriadeny beZny uget vedeny v eurach usvojho depozitara — Slovenskej
sporitelne, a.s., Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

5. OBCHODNE POHLADAVKY

Struktara obchodnych pohladévok k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 bola takato:

| (VEUR) . 31122021  31.12.2020
; Pohladavky vodi AM SLSP, a.s.,EJro_ Plus Fond, o.p.f. 5037 6219
Pohfadavky vo&i AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond |, o.p.f. 5829 9611
Pohfadavky vo&i AM SLSP, a.s., Aktivne portfolio, o.p.f. 24 596 25 469
Pohfadavky vo&i AM SLSP, a.s., Fond buddcnosti, o.p.f.* 9 489 5149
Pohladavky vogi AM SLSP, a.s., Intitucionalny 11, o.p.f. 18 024 18 167
Pohladavky voéi AM SLSP, a.s., Indtitucionainy 12, o.p.f. - 574
Pohladavky voti AM SLSP, a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. 46 618 25635
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., Realitny fond, o.p.f. 2610 2774
Pohladavky voti AM SLSP, a.s., Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f. - 2117
Pohfadévky voci AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. - 2876
Pohladavky vogi AM SLSP, a.s., Erste Private Banking Conservative, 0.p.f 4 937 5346
Pohladavky voéi AM SLSP, a.s., Svetové akceie, o.p.f. 62 761 35 404
Pohladavky voéi AM SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f. 3704 3877
Pohladévky vodi AM SLSP, a.s., Global Rents, o.p.f. 355 844 230 395
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., ERSTE Realitna Renta, o.p.f. 140 405 71341
Pohladavky voii Erste Asset Management GmbH 788 1935
Pohladavky voti Erste Group Bank AG 311 477
Pohladavky voéi AM SLSP, a.s., SIP Klasik, 0.p.f. 6 908 17 064
Pohladavky voci AM SLSP, as., SIP Aktiv, o.p.f. 4 925 8 256
Pohladavky vo&i AM SLSP, as., SIP Balans, o.p.f. 16 737 12 343
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., Fond zodpovedného investovania, o.p.f. 15949 -
Spolu - 725 572 485 030

* Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. bol dha 28. decembra 2021 premenovany
na Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Fond budicnosti, o.p.f.

Pohladavky voci fondom predstavuji najma poplatky za sprévu, vstupne a vystupné poplatky, poplatky
za sluzby depozitara a za sluzby za spravu a vyrovnanie zahraniénych a doméacich cennych papierov.
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6. FINANCNY MAJETOK VYKAZOVANY V REALNYCH HODNOTACH CEZ VYKAZ
ZISKOV A STRAT

Struktara finanéného majetku vykazovaného v realnych hodnotach cez vykaz ziskov a strat v portfoliu
spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 je takato:

(v EUR) - 31.12.2021 31 .12.2026

Podielové listy 4369 715 4002 374
- z toho kétované -

Spolu 4369715 4 002 374

Portfolic cennych papierov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét je tvorené prevazne
investiciami spravovanych podielovych fondov. Investicie v uvedenych spravovanych podielovych fondoch
su investiciami spravcovskej spolognosti s maximalnou expoziciou k 31. decembru 2021 do 1,11%, k 31.
decembru 2020 do 6,08%.

7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Struktura dihodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2021:

D0|_Jravné Stroje,
(v EUR) inventar pros;:':\?akﬁ; pristroje Spolu
adivanie® a zariadenia
Obstaréavacia cena .
1. januara 2021 3 400 69 689 92 365 165 454
Prirastky - - 14 436 14 436
-. Ubytky - - (4 233) (4 233)
31. decembra 2021 3400 69 689 102 567 175 656
Opréavky
1. januara 2021 (3 400) (43 091) {67 556) (114 047)
Odpisy - {10 741) (11 042) (21 783}
Ubytky - - 4233 4233
31. decembra 2021 (3 400) {53 832) (74 385) (131 597) |
Zostatkova hodnota |
31. decembra 2020 - 26 598 24 309 51 407
31. decembra 2021 - 15 857 28 202 44 059

*V ramci dopravnych prostriedkov sa jedna len o leasing.
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Struktdra dihodobého hmotného maijetku a jeho pohyby k 31. decembru 2020:

(v EUR)

Ubytky

Obstaravacia cena
1. januara 2020
Prirastky

Ubytky

31. decembra 2020

Opravky
1. januara 2020
Odpisy

31. decembra 50—20

Zostatkova hodnota
31. decembra 2019
31. decembra 2020

Poistenie

Dopravné !
prostr?edky - Stroje,
Inventar préva na pristroje Spolu
Bivahie a zariadenia
3 400 99 092 74 106 176 598
- - 18 259 18 259
- (29 403) - {29 403)
3400 69 689 92 365 165 454
{3 400) (53 214) (60 007) (116 621}
- 10123 (7 549) 2574
(3 400) (43 091) (67 556) (114 047)
- 45 878 14 100 59 978
- 26 598 24 809 51 407

Spravcovska spolotnost uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku, s vynimkou osobnych
automobilov, do maximalnej vysky 5 000 tis. EUR (k 31. decembru 2020 do 5 000 tis. EUR}. Poistné krytie

sa vztahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Osobné automobily s poistené v celkovej vyske 15 857 EUR (k 31. decembru 2020 26 598 EUR). Poistné
krytie sa vztahuje na riziko poskodenia, odcudzenia a havarie.
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8. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK
Struktira dlhodobé&ho nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2021:
A Ostatny

(v EUR) = sf;fat:‘;; nerr‘::;:m Spolu
I Obstaravacia cena -

1. januara 2021 1 546 027 4693 1550720

Prirastky 291093 . 291 093

Ubytky (642 947) {4 693) (647 640)
_31.decembra 2021 1194 174 . 1194173
Opravky I

1. januéra 2021 (1078 610} (4 693) (1083 303)

Odpisy (162 229) . (162 229)

Ubytky 642 947 4693 647 640
31.decembra 2021 (597 802) 3 (507 892)
Zostatkova hodnota o

31. decembra 2020 467 417 - 467 417
,.31 .decembra 2021 596 282 - gﬁ 2§2
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Pocas roka 2021 bol plne odpisany SW Asset Manager a modul ESPA vyradeny likvidaciou.
Struktira dthodobého nehmotnéhc majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2020:

‘ ; Ostatny

(v EUR) (ob sf:r::f,; nerr:;]:m Spolu

Obstaravacia cena_

1. januara 2020 1447 306 4 693 1451 999

Prirastky 98 721 - 98 721

Ubytky - - -
I 31.decembra 2020 B 1 546 027 4 693 1 550 720

Opravky

1. januara 2020 (938 307) (4 693) {943 000)

Odpisy {140 303) - {140 303)

Ubytky - - -|

31.decembra 2020 (1078 610) (4693) (1083 303)

Zostatkova hodnota

31. decembra 2019 508 999 - 508 999

31.decembra 2020 467 417 - 467 417

Potas roka 2020 sa pouZival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager — modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR a SW Asset Manager nadobudnuty v obstaravacej cene
379 274 EUR.

9. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / ZAVAZOK

Struktura odlozenej dafovej pohfadavky a dafového zavazku k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020
a prehlad o zmenach v beznom a predchadzajucom obdobi:

-Naklady uznatel'né

v EUE) po zaplateni Sﬂi
OdloZeny dafiovy (zavazok) / pohfadavka 31. decembru 2019 253 970 253 970 |
Uitované vodi vykazu ziskov a strat v roku 2020 39818 39818 |
OdlozZeny dafiovy (zavézok) / pohfadavka 31. decembru 2020 293 788 293 788
- Ugtované vodi vykazu ziskov a strat v roku 2021 229936 229 936
Odlozeny datiovy (zdvizok) / pohfadavka 31. decembru 2021 523 724 523 724
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10. OSTATNE AKTIVA

Struktura polozky ostatné pohladavky k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 je takato:

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 |

Finanéné aktiva -

Pohladavky vogi diznikom 62 098 53101

Pohfadavka za mimoriadny spraveovsky poplatok 427 368 -

Finanéné aktiva spolu 489 466 53 101

Nefinanéné aktiva

Poskytnute preddavky a naklady budlicich obdobi 10 633 7906

Ostainé 31986 88
—Nefinanéné aktiva spolu 42 619 7994

Spolu 532 085 61 095

Spolognost zalG&tovala v roku 2021 pohfadéavku za mimoriadny spravcovsky poplatok zfondu Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Institucionalny 11, o.p.f. za zhodnotenie fondu
v sprave po uplynuti 5 ro€ného cbdobia.

11. OBCHODNE ZAVAZKY

Struktura obchodnych zavizkov k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 je takato:

(v EUR) ok 31122021 31.12.2020 |
Finanéné zavazky

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluZieb 2053 284 1095 165
Nefinanéné zavizky

Ostatne zavazky 282 279 145 662
’ Spolu 2335 563 1 240 817

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb predstavuji najma zavazky voci Slovenskej sporitefni,
a.s. z odmeny za distriblciu podielovych listov fondov AM SLSP.
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12. ZAVAZKY Z LizINGU

Struktura zavézkov z lizingu k 31. decembru 2021 a zavazkov z finanéného lizingu k 31. decembru 2020
je takato:

Lizingfinanény lizing (v o _
EUR) ay 31.12.2021 31.12.2020-
Minimalne lizingové ?‘uc;asr:a Minimalne lizingové iucasné
splatky ~ odnota splatky odnotd
splatok splatok
—do 1 roka 5360 5169 8 649 8327
—od 1 roka do 5 rokov 6 342 6 261 11714 11 430
Spolu 11702 11 430 20 363 19 757
Fingnény naklad (273} - (606) -
Sicasna hodnota |
minimalnych lizingovych 11 430 11 430 19 757 19 757
splatok

K 31. decembru 2021 Spoloénost mala uzatvorent zmluvu o kratkodobom prendjme priestorov v objeme
117 382 EUR (k 31. decembru 2020 120 136 EUR).

13. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavéazkov k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 je takato:

(v EUR) o 31.12.202% 31.12.2020
Zavazky voli zamestnancom o 424 060 365 440
Socidlny fond 4 831 7624
Spolu 428 891 373 064

Struktra zavazkov podla lehoty splatnosti k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 je takato:

(v EUR) '31.12.2021 31.12.2020

Zavazky do lehoty splatnosti 428 891 373 064
Zavézky po lehote splatnosti nad 360 dnl - -
Spolu 428 891 373064 |

(VEUR) 31122021  31.12.2020 |
Zavazky s lehotou splatnosti do 1 roka 276 205 290 847
Zavazky s lehotou splatnosti nad 1 rok 152 686 82217

 Spolu 428 891 373 064

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu:

{v EUR) - Spolu

Socialny fond k 31. decembru 2019 12 347
Tvorba SF 12 777
Cerpanie SF (17 500}
Socialny fond k 31. decembru 2020 7 624
Tvorba SF 15 830
Cerpanie SF ) (18 623)
Socialny fond k 31. decembru 2021 4831
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14. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spolotnosti k 31. decembru 2021 ak 31. decembru 2020 pozostavalo
z 50 000 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie v obidvoch sledovanych rokoch predstavovala
33,20 EUR k 31. decembru 2021 ak 31. decembru 2020 bola jedinym viastnikom v3etkych akeii
spolo¢nost Erste Asset Management, GmbH, Am Belvedere 1, 1100 Wien, dcerska spoloCnost’ najvyssej
materskej spolo&nosti, ktor& ma zarovefi 100% podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne
splatené akcionarom.

Nasledovna tabulka uvadza rozdelenie hospodarskeho vysledku za prislusné roky kondiace sa 31.
decembra:

| (VEUR) 2021* 2020
| Dividendy vyplatené akciondrom zo zisku zarok 3397 181 170 410
Spolu 3 397 181 170 410 |

*Na zaklade navrhu na rozdelenie zisku.

15. RIADENIE KAPITALU

Pre udely riadenia kapitalu spravcovska spolocnost definuje regulatorny kapital. Regulatorny kapital
predstavuje kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitdlovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatorneho
kapitalu spravcovska spolognost postupuje v stlade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho $truktiru,
ako aj minimalnu vysku. Spravcovska spolognost je povinnéa dodrziavat' poziadavky na regulatorny kapital
spraveovskej spoloénosti vyplyvajici z prislusnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani a jeho
vykonavacich predpisov.

Regulatorny kapital, oznacovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spoloCnosti je tvoreny
zakladnymi viastnymi zdrojmi a dodatikovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa zniZuje o hodnotu
odpogitatelnych poloZiek. Dai$ou sutastou viastnych zdrojov s doplnkové viastné zdroje. Spravcovska
spolo&nost’ netvorila v roku 2021 ani v roku 2020 Ziadne dopinkoveé vlastné zdroje. Regulatorny kapital siuZi
na krytie rizik vyplyvajlcich z &innosti spravcovskej spolo€nosti. Narodna banka Slovenska ako dohliadaci
organ vyZaduje, aby spravcovska spolognost sledovala a dodrziavala poZiadavky na minimainu vysku
kapitalu stanovenu v zdkone o kolektivnom investovani. Spravcovska spoloénost’ dodréiava poZiadavky
vyplyvajlce zo zakona o kolektivnom investovani na minimainu vysku kapitalu.

Nasledovna tabufka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitalu spravcovskej spoloCnosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich predpisov k 31.
decembru 2021 a k 31. decembru 2020:

(v EUR) 31.12.2021  31.12.2020 I
Limit poéiatocného kapitalu N
Splatené zakladné imanie 1 660 000 1 660 000
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1978 255 1978 255
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 331939 331 939
| Pogiatoény kapital celkom N 3970194 3970194
Udaj o spineni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou spoloénostou ~ Ano Ano
Polozky vytvarajlce hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 3970194 3970194
Polozky zniZujtice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov — softvér (596 282) {467 417}
| Viastné zdroje celkom - 3373912 3502777
[ il.ni\?;isttg:rz‘a;tinych zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. a) zékona o kolektivnom o 529 221 39@
:ai\r:;istt;‘l,:sntinych zdrojov podia § 47 ods. 2 pism. c) zakona o kolektivnom 603 000 541 500
;i\?;i;tgbzsr]tinych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. d} zédkona o kolektivhom 24 000 16 000
Ud_ajo spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov Ano  Ano
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16. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROViZIi

{v EUR) 2021 2020
Vynosy z poplatkov a provizii v stvislosti s:
sprévou podielovych fondov a portfélii klientov 24 105 945 13777 325
rigdenie investicii a administracia fondov v zmysle §27 ods.2, 23 881 847 13 589 381
pis.a),b)
distriblcia fondov tretich strén v zmysie §27 ods.2, pis.c} - 1241
riadenie portfélia v zmysle §27 ods.3, pis. a} 224098 186 703
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 24 105 945 13777 325
Naklady na poplatky a provizie v sivislosti s:
distriblciou podielovych listov vlastnych fondov (18 431 092) {9 536 441)
iné poplatky (11 028) (3 318)
Naklady na poplatky a provizie spolu (18 442 120} {9 539 7759)_
Cisté vynosy z poplatkov a provizii - 5 663 825 4 237 566

17. CISTY ZISK /(STRATA) Z PRECENENIA /PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

A DEVIZOVYCH OPERACII

vy

Ziski(strata) z operacii s cennymi papiermi:
Zisk/ (strata) z predaja cennych papierov
Zisk/ (strata) z precenenia cennych papierov
Zisk/{strata) z devizovych operéagil:

- isté realizované kurzové rozdiely

operacii

2021 2020 |
- 3380 |
48 184 68195
468 {1618)
468 (1618)|
Cisty zisk/ (strata} z precenenia/predaja cennych papierov a z devizovych 48 852 69 957
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18. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

K 31. decembru 2021 zamestnavala Spolotnost 25,5 zamesthanca a 1,6 zamestnanca formou
personalneho leasingu (31. decembru 2020: 22 zamestnancov a 1,6 zamestnanca formou personalneho
leasingu), z toho 8,6 veducich zamestnancov {31. decembru 2020: 5 vedlcich zamestnancov).

Suma nakladov za sluzby auditora slvisiace soverenim uétovnej zavierky vykazané ako ,Ostatné
administrativne naklady" predstavuji v roku 2021: 24 000 EUR bez DPH {2020: 24 000 EUR bez DPH).
Auditorska spolocnost neposkytovala AM SLSP Ziadne dal3ie poradenské sluzby.

(v EUR) 2021 2020
Personalne naklady (974 678) (911 844)
Socialne naklady (211 192) (151 624} |
Penzijné naklady (vratane prispevkov do 1 a ll piliera) (193 808) {192 828)
Ostatné administrativne naklady: {1 262 799} {988 624)
z toho: najomné (197 204) {192 809)
sluzby - group (205 684) (220 2186}
&lenské poplatky (74 910) (69 458)
oprava a ldrzba dihodobého majetku (35 058) (40 925)
reklamné sluzby (14 901) (11 767)
personalny leasing (524 614) (240 213)
ostatné {210 428) (213 236)
Amortizicia a odpisy (184 012) (167 132)
Spolu (2826 489) (2412 052)

Naklady na programy so stanovenymi prispevkami (prispevky do . a Il. piliera) boli v hodnote 124 492
EUR (2020; 137 500 EUR).

Struktira odmien vyplatenych &lenom Predstavenstva a Dozornej rady vroku 2021 a 2020 (vratane
odvodov a prispevkov do penzijnych fondov):

(vEUR) 0 2021 2020

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozZitky 363 482 556 093
Qdvody a prispevky do penzijnych fondov - 3742 5 538
Spolu - 367 223 561 631

19. OSTATNE PREVADZKOVE VYSLEDKY

(v EUR) 2021 2020

Skody v dosledku operaného rizika - (83) (1325 737)
Poistné plnenie operaéného rizika 1126 056 -
Vynosy z predaja hmotnéhe majetku 27 10 778
Odpis pohladavok - (8 393)
Ostatné {6 292) 1126
Spolu 1119728 {1322 226)

34



Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Individualna O&tovna zavierka pripravend v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tiniou a Spréva auditora za rok kongiaci 31. decembra 2021

Potas roka 2021 Spo[oénost’ obdrzala poistné pinenie vo vyske 1 121 tis. EUR z poistnej udalosti, ktora
nastala v roku 2020. Skoda vo vyske 1 326 tis. EUR vznikla v désledku jednorazovej a nepredvidatefnej
udalosti operadného rizika. Spolotnosf posilnila kontroly vtejto oblasti. Boli implementované nové
opatrenia a kontroly v IT systémoch a pracovnych tokoch scielom minimalizovat operatné riziko
a zabranit nectakavanym nakiadom v buddcnosti.

20. DAN z PRiJMOV

Struktira dane z prijmov:

{v EUR) 2021 2020
Daf z prijmov - splatng 838 163 442 103
Da# z prijmov - odloZena (229 936) (39 818
no ) )
Spolu 608 227 402 285
31422021 31122020
{v EUR) Yo {v EUR) Y
Hospodarsky vysiedok pred
zdanenim 4 005 408 572 625
Teoreticka dan vyratana 2
pouzitim danove] sadzby 841 136 21,00% 120 266 21%
Vplyv vynosov zdanenych inou s )
sadzbou dane (19%) ST 1,09% 0%
Vplyv minulych rokov 46 0,00% (228) 0%
Vplyv zmeny sadzby dane - 0,00% - 0%
Trva]o pripoditatefné rozdiely 7113 0,18% ) 0%
rozdiely
Trvalo odpoéitatelné rozdiely (283 543) -7,08% 282 247 49%
Dafiovy naklad a efektivna 608 227 15,19% 402285  70,24%

dafiova sadzba za rok

21. ZISK NA AKCIU

Zisk na jednu akciu predstavuje podiel &istého zisku alebo straty z kmefiovych akcii a vazeného
priemerného poétu kmenovych akcii v obehu v danom obdobi.

(v EUR) = 2021, 2020

Cisty zisk po zdaneni 3397 181 170 410

Pocet akeii za 33,20 EUR na akciu_ 50 000 50 000
N Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 67,94 3,41 :
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Spolo&nost podstupuje nasledovné riziko z finanénych nastrojov:

Trhové rizika: zmena cien nastrojov finanéného trhu
Kreditné riziko: riziko straty vyplyvajice z toho, Ze di2nik alebo ind zmluvna strana zlyha pri pineni
svojich zavazkov z dohodnutych podmienok;

» Riziko likvidity: riziko, Ze sa pozicia nebude méct' predat, zlikvidovat' alebo uzatvorit za cbmedzenych
nakladov a za dostatotne kratky ¢as ataktieZ riziko straty v dosledku toho, 2e Spolo&nost nebude
méct spinit svoje finangné a investitné zavazky z dévodu nedostatku finanénych zdrojov.

Spravcovskd spolonost pouZila tieto metddy: monitcrovanie globalneho, regionalneho a miestneho
ekonomického spravodajstva, skiimanie zmluvnych partnerov a trhov,

Vlastné prostriedky spravcovskej spoiofnosti sU investované vramci strategickej alokécie aktiv.
Investovanie nie je zameraneé na aktivne riadenie a denné uzatvaranie pozicii. Spravcovska spolo&nost
nevyuziva pri investovani derivatové nastroje zabezpeéenia sa proti menaovému riziku.

Trhové riziko Spoloénosti je moZné rozdelit’ na riziko Grokovej miery, riziko zmeny ceny podielového listu a
menové riziko, ktoré je vyjadritelné ako riziko majetkovej UGgasti. Vtabulke 2231 a22.3.2 je
zosumarizovany kvalitativny pohlad na rizika.

Riziko urokove] miery spoéiva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ Urogenych aktiv sa bude lisit od splatnosti arogenych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z Casového vymedzenia, potas ktorého je trokova
miera fixovana na finan&ny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finan&ny nastroj vystaveny riziku
urokovej miery. Riziko Grokovej miery je merané modifikovanou duraciou, WAM (priemernou vazenou
splatnostou) a WAL (priemernou vaZenou Zivotnostou). Potencidl vykonnosti fondu s pevnym vynosom sa
meria pomocou YTM (vynosu do splatnosti). Vedenie Spravcovskej spoloénosti nepovaZuje riziko urokovej
miery za vyznamne.

Riziko zmeny ceny podielového listu predstavuje riziko zvySenej kolisavosti ceny podielového listu
reflektujoce vznik negativnych situacii na finan¢nych trhoch. Volatilita fondov je potitana na dennej baze.
Spolognost pocita aj iné ukazovatele, napriklad Sharpe ratio.

Menové riziko predstavuje riziko zmeny kurzu jednej meny voci inej mene {v nasom pripade EUR).
Spravcovska spolognost nie je vystavena k 31. decembru 2021 priamo menovému riziku, vzhfadom na to,
Ze investicie do podielovych listov podielovych fondov spravovanych spravcovskou spoloénostou su
denominované v mene EUR a ich menové riziko je aktivne riadené.

Tabufka 22.3.1: Kvalitativne zverejnenie k 31. decembru 2021

Typ rizika Expozicia Mena Metéda merania rizika

Urokové riziko 3704 981 EUR Nevyznamné pre Spolo¢nost

Riziko zmeny ceny

podielového listu 4369715 EUR analyza senzitivity na zaklade VaR {,Value at Risk®)

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny si stidastou

Menoye riziko ) 0 EUR rizikovych faktorov zohfadnenych vo VaR

Tabutka 22.3.2: Kvalitativne zverejnenie k 31. decembru 2020

T?p ri_zika Expozicia Mena Metoda merania rizika

Urokové riziko 478 835 EUR Nevyznamné pre Spoloénost

Riziko zmeny ceny

podlelového listu 4002 374 EUR analyza senzitivity na zaklade VaR {,Value at Risk")

samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny si sudastou

Menové riziko 0 EUR rizikovyc_h faktorov zohladnenych vo VaR
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Riziko zmeny ceny podielového listu

Jednou z foriem ako urdit' riziko zmeny cien finangnych nastrojov je analyza Value-at-Risk (VaR). V tomto
pripade sa pouzila metéda historickej simulacie Value-at-risk (VaR), ktory vychadza z mesagnych zmien
cien jednotlivych aktiv modelovanych na zaklade rizikovych faktorov, ktoré sa v portféliu nachadzaju za
obdobie 1 roka.

Hodnota VaR v tabulke 22.3.3. udava maximalnu mesacn( stratu vyplyvajicu z aktudlnych expozicii k 31.
decembru 2021 vo&i podielovym listom, ktoré sU spravované spravcovskou spoloCnostou
s pravdepodobnostou 99%.

Tabufka 22.3.3: Hodnota VaR

Absolutna Absolutna |
VaR k 31 hodnota VaR k 31 hodnota |
y : *  rizika k 31. " rizika k 31. |
iSIN Popis Nazov decergg;; derembit decer;(l));g decaminil
2021 (v 2020 (v
EUR) EUR)
SK81100008 podielovy sy 1 5P Euro Plus Fond, 0.p-. 0,453% 4505 : I
SK30000010 podielovy AM SLSP ERSTE Realitna Renta, o - |
55 fond o.p.f.* Cireie i
SK30000011 podielovy AM SLSP Fond zodpovedného o )
70 fond investovania, o.p.f. 3.575% 33832 |
SK31100005 Podelowy oM s $IP Balans, 0.p.. - - 6,85% 49003
58(31 100005 ;%‘fiie""’y AM SLSP SIP Klasik, 0.p.f. ; - 440% 43550
SK31100003 Podielovy AM SLSP Privatny fond ) ) o
85 fond kratkodobych investicii, o.p.f. 2,13% 18:361
§§31 100003 E)?]tgelovy gl’;l fSLSP Eurovy dihopisovy fond, 1,200% 3 308 6,39% 45 436
e podieloy am SLSP Aktivne portfelio, 0.p.f 2,899% 15 553 6.42% 61571

*Majetkové ugasti v realitnych spoloénostiacﬂ a poskytnuté Overy do realitnych spoloénosti nevstupuji do vypoctu
VaR.

Limity nie s jednoznagne definované. Vzhladom na charakter investicii spravcovskej spoloCnosti zvacsa
v podielovych fondoch, vedenie spravcovskej spolotnosti nepovazuje uvedené rizika za vyznamne.

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v désledku coho
spravcovska spoloénost utrpi stratu. Kreditné riziko Spolognosti je sledované ratingom. Spolognost
investuje do podielovych listov spravovanych spoloénostou alebo inou spravcovskou spolognostou.
Hotovost je uloZena vylutne u depozitdra, ktorym je banka ratingovej zény ,P-1". Pohladavky
z obchodného styku predstavuju prevazne kratkodobé pohladavky za spravcovsky poplatok voci
spravovanym fondom spravidia splatné do jedného mesiaca. V8etky pohladavky k 31. decembru 2021 a k
31. decembru 2020 boli v lehote splatnosti.

Tabulka 22.4 popisuje maximalne expozicie voci kreditnému riziku a rating jednotlivych protistran, ktoré si
pomerne stabilné a nevykazuju zvy$ené nebezpelensivo defaultu. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

Tabulka 22.4: Maximéaina expozicia vo&i kreditnému riziku:

Finan&né aktiva == Externy rating* 31.12.2021  31.12.2020

Peniaze a pefazné ekvivalenty P-1 3704 981 478 835

Obchodné pohladavky n/a 725572 485 030

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez vykaz == 4369 715 4002 374
| ziskov a strat

Ostatné aktiva (poznamka 10) nfa 489 466 53101
|; Spolu finan¢éné aktiva 9289734 5019340

*externy rating podfa réﬁg-ovej agentlry Moody's pre kratkodobé vklady
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Pre U&ely interného riadenia rizika, vypocet kreditného rizika fondov vychadza z dihopisovej &asti portfélia,
prifom sa vyuZiva tzv. look throuh® pristup. Pri hodnotenl Uverovej kvality drzanych dihovych cennych
papierov spravcovska spoloénost vyuZiva vystupy internych analyz, analyz tretich subjektov, a vystupov,
ktoré su k dispozicii v ramci skupiny EAM. Kreditné rizko fondu je uvedené v percentach vodi celkovej
&istej hodnote fondu a kontroluje sa vodi stanovenym limitom definovanym podia kategorie fondu.
Vyhodnocovanie kreditného rizika fondov sa uskuto&niuje minimalne raz mesaéne.

Tabutka 22.5.1: Kreditné riziko vybranych fondov z portfolia cennych papierov oceriovanych reainou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat k 31. decembru 2021:

Nazov fondu* AAA AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBEB BBB- BB+ BB

AM SLSP Euro
Plus Fond, 0,00% 0,00% 0,00% 2,84% 2,15% 8,29% 8,18% 10,39% 17,53% 16,84% 541% 1,22%
o.p.f.

AM SLSP
ERSTE
Realitna
Renta, o.p.f.

095% 3,02% 0,00% 2,84% 0,00% 548% 2,80% 093% 2,80% 0,00% 0,00% 0,00%

AM SLSP

Fond

zodpovedného 547% 1,86% 2,57% 0,78% 3,01% 3,73% 5,18% 5,49% 9,08% 4,43% 0,00% 0,00%
investovania,

o.p.f.

AM SLSP
Eurovy
dihopisovy
fond, o.p.f.

0,00% 0,00% 0,00% 2,01% 0,00% 25,85% 3,58% 6,68% 17,06% 20,97% 6,69% 0,63%

AM SLSP
Aktivne 0.05% 0,14% 0,00% 0,31% 0,11% 1,03% 0,5¢% 0.66% 1,25% 1,13% 0,36% 0,07%
portfélio, o.p.f.

Limit
kreditného
rizika

c Bez Kreditné

Nazov fondu BB- B+ 8 B- ccc  cc ratingu  riziko

AM SLSP Euro
Plus Fond, 0,00% 0,14% 0,82% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,94% 4,96% 8,00%
o.pf

AM SLSP
ERSTE
Realitna Renta,
o.p.f.

0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 028% 0,44% 16,00%

AM SLSP Fond
zodpovedného
investovania,
o.p.f.

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 245% 2,36% 16,00%

AM SLSP
Eﬁ::;éovg 0,00% 0,00% 2,43% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 1142%  6,34% 8,00%
fond, o.p.f.

AM SLSP
Aktivne 0,00% 0,01% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,42% 0,36% 8,00%
portfélio, o.p.f.

*Rating na zéklade vystupu internych analyz, analyz tretich subjektov, a vystupov, ktoré si k dispozicii v ramei skupiny EAM
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Tabulka 22.5.2: Kreditné riziko vybranych fondov z portfolia cennych papierov oceriovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat k 31. decembru 2020:

Nazov fondu* AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BEBEB BBB- BB+ BB

| AM SLSP
Eurovy
dlihopisovy
fond, o.p.f.

0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,47% 5,68% 6.26% 4,12% 12,32% 14,10% 6,75% 1,31%

AM SLSP
| Aktivne

portfolio,

o.p.f.

0,03% 0,00% 0,00% 0,07% 0,10% 1.21% 0,23% 032% 0,72% 0.86% 0,49% 0,05%

AM SLSP

Privatny fond

kratkodobych 2,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,86% 11,81% 1,65% 16,88% 6,83% 12,17% 0,00%
investicii,

opf.

Limit
kreditného
rizika

Bez Krediiné

Nazov fondu BB- B+ B B- cCC cC c D ratingu riziko

'AM SLSP
El‘m‘)’i‘; ovg  168% 1.89% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00%  863%  560% 8,00%
fond, o.p.f.

AM SLSP
Aktivhe
portfolio,
o.p.f.

0,05% 0,10% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0.,56% 0,30% 8,00%

AM SLSP
Privatny fond
kratkedobych 3,54% 6,66% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 11,73% 7,70% 16,00%
investicii,
| o.p.f.

*Rating na zéklade vystupu internych analyz, analyz tretich subjektov, a vystupov, ktoré su k dispozicii v ramci skupiny EAM

Kreditné riziko tymto spdsobom sa vyhodnocuje iba na fondoch, ktoré po dekompozicii ich majetku (,look
throuh pristup®) maju v portféliu expoziciu vodi dlhovym cennym papierom. U ostatnych fondov, z portfélia
cennych papierov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa kreditné riziko
nevyhodnocuje, vzhladom na iné typy cennych papierov vo fonde.

Riziko likvidity je oSetrené spdsobom, Ze kazda operacia suvisiaca s investovanim vlastnych zdrojov
spravcovskej spolocnosti sa odsuhlasuje tak, aby spréavcovska spolo€nost bola schopna pinit zavézky zo
svojej Ginnosti. Spravcovska spolognost mdze stanovit percento limitu na mnozstvo prostriedkov, ktoré
musia byt likvidné ainvestované do investiénych nastrojov so splatnostou kratSou ako 1 mesiac. Pri
stanovovani investicnych limitov treba venovat' pozornost' riziku, Ze by v pripade nedostatonej likvidity trhu
nebolo mozné niektoré tituly vobec predat ani za cenu, ktord by bola vsilade scenou pouZitou
na ocenenie tejto pozicie pri ocehovani majetku.
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Zostatkovd zmluvna doba splathosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2021:

- 3 mes. a2 1 viac ako § '
(v EUR) Do 1 mes. 1-3 mes. O rok 1-5 rokov B Spolu |
Finanéné aktiva i
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 3 704 981 - - - - 3704981
Obchodné pohfadavky 725 572 - - . - 725572
Finanény majetok vykazovany v
realnych hodnotach cez vykaz 3177129 - - 1192586 - 4369715
ziskov a strat
Ostatné aktiva 489 466 - = - == 489 466
Finanéné aktiva spolu 8 097 148 - - 1192586 - 9289734
Finanéné zavizky
Obchodné zévézky 2053284 - - - - 2053284
Zavazky z finanéného lizingu - - 5169 6 261 - 11 430
Finanéné zavizky spolu 2 053 284 - 5169 6 261 - 2084714

Zostatkovd zmluvna doba splatnosti finan&ného majetku a zavazkov k 31. decembru 2020:
(v EUR) Do 1 mes 1-3 mes 3 mes. a 1 1-5 rokov gecols Spolu |
o ) rok rokov P

Finanéné aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty 478 835 - - - - 478 835
Obchodné pohfadavky 485 030 - - - - 485 030
Finan¢ny majetok vykazovany v
realnych hodnotach cez vykaz 4002 374 - - - 4002 374
ziskov a strat
Ostatné aktiva 53 101 - - " - 53 101
Finanéné aktiva spolu 5019 340 - - - - 5019 340
Finanéné zavizky
Obchodné zavazky 1095155 - - - - 1095155
Zavazky z lizingu - - § 327 11 430 - 19 757
Finanéné zavizky spolu 1095 155 - 8 327 11 430 - 1114912

Ocakavana doba splatnosti je totoZna so zostatkovou dobou splatnosti k 31. decembru 2021 ak 31.
decembru 2020 s vynimkou cennych papierov ocefiovanych redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat,

kde otakavana doba splatnosti je viac ako 1 rok.
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23. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

Spoloénost pouziva nasledovnu hierarchiu ocefiovacich technik pre uréenie a vykazovanie realnej hodnoty

finan¢nych nastrojov:

Uroved 1; trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch;

Urovedt 2: iné techniky, uktorych su priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy

s vyznamnym efektom na reainu cenu

Uroved 3: techniky, u ktorych nie su pozorovatelné trhové Udaje s vyznamnym efektom na realnu cenu.

Nastedovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov Gétovanych v realnej hodnote podla urovne

hierarchie uréenia redingj hodnoty:

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

31. december 2021 Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveit 3 Spolu
v EUR | J
Peniaze a pefaZné ekvivalenty - 3704 981 - 3704 981 |
Obchodné pohladavky - 725 572 - 725 572
Finan&ny majetok vykazovany v realnych )
hodnotach cez vykaz ziskov a strat 4369715 ) 4368713
Ostatné aktiva (poznamka 10) =— 489 466 - 489 466 |
Finanéné aktiva spolu - 9 289 734 - 9289734
31. december 2020 Uroven 1 Uroven 2 Uroveri 3 Spolu
v EUR =1 =
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty - 478 835 - 478 835
Obchodné pohladavky - 485 030 - 485 030
Finanény majetok vykazovany v realnych ) :
hodnotach cez vykaz ziskov a strat 4002374 4002 374
Ostatné aktiva (poznamka 10) — - 53101 - 53 101
Finanéné aktiva spolu - 5019 340 - 5019 340
— Uct. hodnota Realna hodnota U&t. hodnota  Realna hodnota
K k K k
| VEUR 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 3704 981 3704 981 478 835 478 835
Obchodné pohladavky 725572 725572 485 030 485 030
Finanény majetok vykazovany v redinych
hodnotach cez vykaz ziskov a strat 4369715 4369715 4002 374 4 002 374
Ostatné aktiva (poznamka 10) 489 466 489 466 53 101 53101
| Finanéné aktiva spolu 9289734 9289734 5019 340 5019 340

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji bezné atty, a preto mozno ich Gétovnl hodnotu povaZovat za

ich realnu hodnotu.

Obchodné pohfadévky

Obchodné pohladavky predstavuju nezaplatené spravcovské poplatky fondov. KedZe maju kratkodobu
splatnost mozno ich ugtovnu hodnotu povazovat' za ich realnu hodnotu.
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Cenné papiere oceriované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a siréat

VEetky cenné papiere sa vykazujt v trhovych cenach.

24. KONCENTRACIA AKTIV A ZAVAZKOV

Spravcovska spoloénost vykazuje vyznamnu koncentraciu aktiv a zavdzkov vodi svojmu depozitérovi
SLSP, a.s. Na celkovych aktivach jeho podiel predstavuje 3 704 981 EUR, 35,30% (k 31. decembru 2020:
478 835 EUR, 8,20%) na celkovych zavazkoch 1 851 223 EUR, 59,16% (k 31. decembru 2020: 978 533
EUR, 57,58%).

Koncentracia vodi spravovanym podielovym fondom na celkovych aktivach predstavuje 4 369 715 EUR,
41,63% (k 31. decembru 2020: 4 002 374 EUR, 68,53%).

25. POHLADAVKY, ZAVAZKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené osoby podla definlcie v IAS 24 sU protistrany, ktoré predstavuju:

a)

b)

podniky, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatelov

riadia Gétovnu jednotku, st fiou riadené alebo podiiehaju spoloénému riadeniu (vratane spolo&nosti

holdingového typu, dcérskych speolocnosti a sesterskych spolognostl),

pridruzené podniky — podniky, v ktorych ma Spolognost podstatny vplyv, a ktoré nie si dcérskymi
spolo&nostami ani spoloénymi podnikmi investora,

fyzické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel na hlasovacich pravach Spolognosti,
vdaka ktorému mézu uplatnit’ podstatny vplyv na Spoloénost, a ktokolvek, kto by mohol mat’ na takéto
osoby vplyv alebo kio by mohol podliehat ich vplyvu v rdmci obchodov so Spolotnostou,

clenovia kla€ového manazmentu, t j. opravnené osoby zodpovedné za planovanie, riadenie
a kontrolu ginnosti Spolo&nosti, vratane riaditelov a riadiacich pracovnikov Spoloénosti a ich blizkych
rodinnych prislusnikov,

podniky, v ktorych ktorakofvek z osfb uvedenych v odsekoch (c} alebo (d} priamo alebo nepriamo
vlastni podstatny podiel na hlasovacich pravach alebo v ktorych tieto osoby mézu uplatfiovat
vyznamny vplyv. Sem patria aj podniky viastnené riaditefmi alebo hlavnymi akcionarmi Spolo&nosti
a podniky, ktoré maju so Spoloénostou spolo&ného &lena kliéového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen
na pravnu formu. V ramei beZnej ¢innosti vstupuje spravecovska spolocnost do viacerych transakcii so
spriaznenymi stranami. Véetky transakcie boli realizované za komerénych podmienok, kioré sa bezne
uplatfiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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Struktara aktiv a zavéazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2021:

{1) PF AM SLSP - podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany
(2) Ostatné spolocnosti skupiny - spriaznené strany , SLSP, a.s,,

. Ostatné
PF AM Materska = :
V EUR - 5 spelocnosti Spolu
SLSP{1)  spolocnost skupiny)
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - - 3704 284 3704 284
Obchodné pohladavky 724 473 788 311 725572
Finan&ny majetok vykazovany v redlnych hodnotach } )
cez vykaz ziskov a strat 4 305 4369715}
Ostatné aktiva - 25 19 790 19 8151
Aktiva spolu 5094 188 813 3724 385 8 819 386 |
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 106 431 1658 1851223 1959 312
| Zavazky spolu 106 431 1658 1851223 1959 312
(1yPF AM SLSP — podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany
(2 Ostatné spolo&nosti skupiny - spriaznené strany , SLSP, a.s.,
Struktara aktiv a zavézkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2020:
: Ostatné |
PF AM Materska o
V EUR . ) spolotnosti Spolu
o SLSP(ty spoloénost’ skupiny) —J
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - - 478 835 478 835
Obchodné pohladavky 482 617 1935 477 485 030
Finan;ny mgjetok vykefzovany v reélnych hodnotach 4002 374 ) . 4002 374
cez vykaz ziskov a strat
QOstatné aktiva - 825 26 598 27 423
Aktiva spolu 4 484 991 2760 505 910 4 993 661
ZAVAZKY
Obchodné zavazky = - 63 134 81 327 978 533 1122 995
Zavazky spolu 63134 81327 978 533 1122 994
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Struktura vynosov a nakladov vo vztahu k spriaznenym stranam za rok 2021:

Ostatné
PF AM Materska = f
V EUR spoloénosti Spolu
SLSP(1) spoloénost’ skupiny(2)
VYNOSY
Vynosy z poplatkov a provizii 23 881 847 - 23 881 847
Ostatné prevadzkové vysledky - - 3934 3934
Vynosy spolu 23 881 847 - 3934 23 885 781
NAKLADY
Nakladové troky - - (308) (308)
Naklady na poplatky a provizie - (588392) (17853728) (18442120)
VSeobecné administrativne naklady - (328 653) (291 892) (620 545)
Naklady spolu - (917 046) (18145928) (19 062 974)
(1yPF AM SLSP - podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany
(2 Ostatné spolognosti skupiny - spriaznené strany , SLSP, a.s.,
Struktdra vynosov a nakladov vo vztahu k spriaznenym stranam za rok 2020:
. Ostatné
PF AM Materska !
V EUR spolo¢nosti Spolu
SLSP(1) spoloénost’ skupiny(2)
VYNOSY
Vynosy z poplatkov a provizii 13 589 381 472 768 13 590 621
Ostatné prevadzkové vysledky - - - -
Vynosy spolu 13 589 381 472 768 13 590 621
NAKLADY
Nakladové aroky - - (550) (550)
Naklady na poplatky a provizie - - (9539759) (9539 759)
V&eobecné administrativne naklady - (229 302) (327 821) (557 123)
Naklady spolu - (229 302) (9868 130) (10097 432)
(1/PF AM SLSP - podielové fondy AM SLSP, spriaznené strany
(2 Ostatné spolo¢nosti skupiny - spriaznené strany , SLSP, a.s.,
Hlavnou poloZzkou nakladovych poloZiek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena =za

sprostredkovanie kipy a predaja podielovych listov. Hlavnou polozkou vynosovych polozZiek transakcii so
spriaznenymi stranami si vynosy z poplatkov a provizii fondov a uroky z bankovych U¢tov spravcovskej

spolo¢nosti vedenych u depozitara.

Spravcovsku spolo¢nost kontroluje Erste Asset Management, GmbH, ktora vlastni 100-percentny podiel na

hlasovacich pravach Spolo¢nosti.

Odmeny kfucovych riadiacich pracovnikov st popisané v bode 18. poznamok.

26. UDALOSTI PO KONCI UCTOVNEHO OBDOBIA

Po datume uctovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali dodatoéné
vykazanie alebo Gpravy uc¢tovnej zavierky k 31. decembru 2021.




