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Let’s talk

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionara, dozornti radu a predstavenstvo akciovej spoloénosti
PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a.s. Bratislava

Sprava z auditu iétovnej zavierky
Nézor

UskutoCnili sme audit G&tovnej zavierky spolocnosti PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p.,
a.s. (,Spolocnost"), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2021, vykaz ziskov a strat za
rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych
Gétovnych zdsad a Gctovnych metéd.

Podla né$ho nazoru, priloZend uctovnd zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2021 a vysledku jej hospodarenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zékona ¢. 431/2002 Z.z. o U&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon o Gétovnictve®).

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych- standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto §tandardov je uvedena
vodseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spolocnosti sme
nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 o $tatutdrnom audite a o zmene a
doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (d'alej len
,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit GCtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatocny a vhodny zéklad pre nés nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0séb poverenych spravovanim za tétovn( zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zékona o Uétovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gi¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovne] zévierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo€nosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opfsanie
skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v éinnosti v ictovnictve, ibaze by mal
v Umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej &innost, alebo by nemal int realistickd
moznost nez tak urobit.
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Zodpovednost auditorskej spoloénosti za audit uétovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i iétovna zéavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie
je zérukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespréavnosti mézu vznikndf v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo
odbvodnene ocakdvat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas
celého auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionélny skepticizmus.
Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Giétovnej zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zadkladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za téelom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gc¢tovnych zdsad a détovnych metéd
a primeranost Uétovnych odhadov auvedenie snimi suvisiacich informdci,
uskuto€nené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, &i Statutarny orgdn vhodne v Uctovnictve pouZiva
predpoklad nepretrZitého pokragovania v éinnosti a na zdklade ziskanych
auditorskych ddkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spolocnosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v ucCtovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie
nedostato¢né, modifikovat na$ nézor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budiice udalosti
alebo okolnosti v8ak mézu sposobit, Ze Spolocnost prestane pokragovat
Vv nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zdvierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i i¢tovna zdvierka zachytava uskuto&nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Spréva k d'al§im poziadavkam zékonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informdciam, ktoré sa uvddzajd vo vyroénej spréve

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona o U¢tovnictve. N&s vyssie uvedeny nézor na uétovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom U&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmenie sa s
informéciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a zvazenie, &i tieto informéacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Uétovnou zdvierkou alebo nadimi poznatkami,

ktoré sme ziskali pocas auditu Uétovnej zévierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Zvazili sme, Ci vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o Gétovnictve.

Na zéklade prac vykonanych po¢as auditu Gétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informaécie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2021 su v sulade s Gétovnou
zavierkou za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o (iCtovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme
ziskali poCas auditu UCtovnej zdvierky, sme povinni uviest, i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroCnej spréve, ktord sme obdfZali pred ddtumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava, 29. aprila 2022

. e

VGD SLOVAKIA s. 1. 0. Zodpovedny auditor
Moskovska 13 Bart Waterloos
811 08 Bratislava Licencia UDVA ¢. 1029

Obchodny register, zlozka 74698/B
Licencia SKAU €. 269
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Prihovor generalneho riaditela spoloénosti

Vazeni spolocnici, klienti a obchodni partneril

Vedenie spolognosti predklada vysledky spolo&nosti PARTNERS INVESTMENTS za druhé
ucelené uétovné obdobie od jej vzniku.

Spolognost PARTNERS INVESTMENTS dosiahla za prvé dva roky svojej d&innosti
mimoriadne dynamicky rast, ¢im sa zaradila medzi popredné investiéné spolo&nosti na
slovenskom trhu. Majetok pod spravou presiahol 414 mil. EUR, pocet aktivnych investiénych
zmliv presiahol 65 tisic a pocet klientov 38 tisic. Spolo¢nost dosiahla zisk vo vyske 1,9 mil.
eur, &im si vytvorila predpoklady na daldi vyznamny rozvoj a investicie.

Spolo¢nost po UspeS8nom uvedeni dynamickej ESG investi¢nej stratégie rozsirila produktové
portfélio o kompletnd novlu radu ESG stratégii (konzervativna, vyvazena aj tematicka) pre
pravidelné ako aj jednorazové investovanie. Zarovel pripravuje rozsirenie produktovej
ponuky aj pre sluzbu Prijatie a postUpenie pokynu.

Pokial ide o vyvoj vo vnutri spolognosti, spolo¢nost absolvovala rozvoj vo vietkych svojich
oblastiach - zaSkolenie obchodnej siete, rozvoj marketingovych stratégii, rozvo;
informaénych systémov a rozvoj nadvaznych back-office procesov.

Na zaver vedenie spolo¢nosti vyjadruje svoje podakovanie vSetkym sprostredkovatelom,
ktori nam prejavili déveru, ako aj zamestnancom spolo&nosti, ktori preukazali svoju
angazovanost, bez ktorej by tieto vysledky neboli mozné.

Ing. Maro3 Ov&arik, generalny riaditel spolo&nosti
V Bratislave, 29.4.2022
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1. Organy spoloénosti a organiza¢na struktura spoloénosti

Predstavenstvo spolocnosti:
Ing. Maro$ Ovéarik — predseda
Ing. Daniel Petrakovi¢ — podpredseda

Mgr. Martin Caja- &len

Dozorna rada spolo¢nosti:
Jan Miiller

Marcel Kohut

Ing. Peter Matovi¢

Valné zhromaZdenie

Compliance

Dozoma rada

Predstavenstvo

CEO

1

Deputy CEO

Obchod

2. Profil spolocnosti

Spolo¢nost PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p,, a,s, zacala pdsobit na slovenskom
investi¢nom trhu v roku 2019 so silnym profesionalnym zazemim finanénych odbornikov
sesterskej spoloénosti PARTNERS GROUP SK, s.r.o.

Ambiciou spolo¢nosti je oslovit’ v3etkych, ktori chcu zhodnotit svoje Uspory lepSie ako
doteraz — prostrednictvom akciovych a dlhopisovych ETF fondov. Spolo¢nost preto

Dealing

J

Back Office

ponuka globalne diverzifikované investiéné stratégie zlozené z ETF fondov.

Pod prisnym dohfadom Narodnej banky Slovenska sa tak spolo¢nost zameriava na
tvorbu zaujimavych investiénych rieSeni pre klientov, spravovanie portfolii a dlhodoby

servis poskytovany nagimi odbornikmi.




Za spolo¢nostou stoji tim renomovanych expertov, ktori prinaSaja tie najatraktivnejsie
investiéné rieSenia s ohladom na individualne moznosti a poziadavky kazdého klienta a
to v8etko s pomocou najmodernejsich technologii.

Spolo¢nost’ poskytuje svoje sluzby vyluéne na tUzemi Slovenskej republiky. Dia 28.9.2020
spoloCnost’ ziskala povolenie, v ramci passportného oznamenia, poskytovat' svoje sluzby aj
cezhraniéne a to v tychto krajinach:

Madarsko
Nemecko

Cesko

Bulharsko
Rakusko

Spojené kralovstvo

Vyska zakladného imania a $truktiura spoloénikov

Zakladné imanie
Vyska zakladného imania k 31.12.2021 530 000 EUR

Struktira spoloénikov k 31.12.2021

| | podiel na
podiel na zakladnom zakladnom imani
Spoloénik B imani v EUR v%
PARTNERS GROUP HOLDING 8K, a. s. 530.000 100
| Spolu 530.000 100

Zmeny spoloénikov

V roku 2021 nenastali zmeny v Struktire spolo¢nikov.
Spoloénost zaroven neeviduje Ziadne vydané a nesplatené cenné papiere.




3. Dosiahnuté vysledky v roku 2021

Vybrané ukazovatele za rok 2021 a ich porovnanie na rok 2020

v EUR

Vynos z odplét a provizii
viom:

z investiénych sluzieb

| z vedIlajSich investiénych sluZieb

| - ostatne

_Aktiva celkom

Periazné prostriedky a
ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Pohladavky vogi klientom

z poskytnutych investiénych
sluzieb, vedlajsich sluzieb a
investiénych &innosti
OdloZena danova pohladavka

Pasiva celkom

vliastné imanie

Zavazky
dain z prijmov

v EUR

| Vlastné imanie
|vtom:

- zakladné imanie

| -fond tvorené o zisku po zdaneni

HV minulych rokov
HV aktualneho roka pred
zdanenim

HV aktualneho roka

k 31.12.2021 k 31.12.2020
16 593 653 11 138 265
16 593 653 11 138 265
k 31.12.2021 k 31.12.2020

7 066 988 3218 755
461 491 330 067
5652 184 2 706 027
5652 184 2 706 027
568 759 180 485
k 31.12.2021 k 31.12.2020
7 066 988 3218 755
2 583 576 1523 885
4 483 412 1 694 870
576 591 441 953
k 31.12.2021 k 31.12.2020
2 583 576 1523 885
530 000 530 000
106 000 12 500
(173997)
2 467 358 1 463 396
1947 576 1155 382




4. Dosiahnuté vysledky v roku 2021

Spolo€nost bola zalozena zakladatelskou zmluvou zo dita 03.08.2018 a zapisana do
obchodného registra dia 11.05.2019.

Spolo¢nost poskytuje nizSie uvedené investicné sluzby a vedfajsie sluzby na zaklade
udelenia licencie od Narodnej banky Slovenska zo dita 17.04.2019, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dita 30.04.2019

K 31.12.2021 spoloénost eviduje celkom majetok klientov v objeme 414 996 150,29 EUR.

Spolo¢nost sice zatala poskytovat' svoje produkty klientom v 08/2019, prvé dva mesiace boli
skdr v znameni $kolenia sprostredkovatelov a postupného zoznamovania sa s naSimi
sluzbami. Realny celoplo$ny predaj sa za¢al v 09/2019, kedy spoloénost poskytovala véetky
typy investiénych zmliv jednorazové investovanie, pravidelné investovanie aj dlhodobé
investiéné sporenie (DIS). V roku 2020 pribudla do produktového portfélia nova licencovana
investiCna sluzba Prijatie a postipenie pokynu, v ramci ktorej spolo¢nost ponukla klientom
moznost participovat' na atraktivnej realitnej transakcii, kiipe obchodného centra AUPARK
Bratislava, formou nadobudnutia investiénych akcii. Prostrednictvom tejto sluzby Prijatie a
postupenie pokynu spolo€nost v roku 2021 zvySila svoje AUM 0 26 411 114,49 EUR. Za cely
rok 2021 dosiahol narast objemu majetku pod spravou 190.454.267 eur.

K 31.12.2021 spolo¢nost eviduje celkom 1.209 sprostredkovatefov, ktori s klientmi podpisali
aspofl jednu zmluvu. 909 sprostredkovatelov uz podpisalo viac ako 10 zmlav a 160
sprostredkovatelov podpisalo 3 a menej zmliv. Tam vidime znaény potencial budiiceho
rastu, v aktivizovani novych, aj menej aktivnych sprostredkovatelov.

Koncom roka 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny o koronaviruse. Pandémia pokradovala
aj v roku 2021. Forma uzatvéarania zmltv na dialku v spolupraci so sesterskou spolo&nost'ou
PARTNERS GROUP SK, ktora je vyhradnym distribGtorom produktov spolognosti
PARTNERS INVESTMENTS, ktora zacala v roku 2020, sprostredkovatelom umoznila s
klientmi uzatvarat zmluvy aj napriek obmedzenej moznosti osobnych stretnuti aj v roku
2021. Aj z tohto dévodu spolognost’ nezaznamenala v roku 2021 pokles produkcie, prave
naopak. Manazment bude nadalej pokracovat v monitorovani potencidlneho dopadu a
podnikne vSetky moZné kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych uginkov na
spoloCnost' a jej zamestnancov. Akykolvek negativny vplyv, resp. straty zahrnie spolo&nost
do udtovnictva a uctovnej zavierky v roku 2022



Obchodné vysledky za rok 2021 - grafické znazornenie

AUM, poéet zmlav, pocéet klientov

Majetok pod spravou v %

Real Dis
0,15% _8,76%

Prav
40,57%

Komis ..~
6,33%

.. Jedn
44,20%

Tisice



Pocet zmlav v %

Real

Dis
.-23,69%

Prav

58,67% Jedn

16,52%

_Komis
0,37%

DIS — dlhodobé investiéné sporenie

AUM YV %
KON v

ESG_TEM 02~  9.52%
0,43% :
ESG_VYV
0,05%

ESG_DYN
23,26%

.-DYN
66,48%




JRP- jednorazové riadené portfélio

AUMV %

Y DYN

28,81%,

KON _
18,98%

ESG_VYV
1,71%

ESG_TEM  ESG_KON
1,16% 0,69%

PRP- pravidelné riadené portfélio

AUMV %

18,03%

KON

5,37%..
ESG_TEM

0,65%
ESG_KON .
0,10%

ESG_VYV
0,705

ESG_DYN
29,90%

27,40%

ESG_DYN
21,25%

DYN
45,26%
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Pozn.:

AUM - majetok pod spravou

DIS - dlhodobé investi¢né sporenie

PRAYV - pravidelné investovanie

JEDN - jednorazové investovanie

KOM - Komis, resp. Prijatie a postlpenie pokynu
DYN - Dynamicka investi¢na stratégia

VYV - Vyvazend investitna stratégia

KON — Konzervativna investi¢na stratégia ESG — ESG Investiéna stratégia

Finanéné ukazovatele:

| Ukazovatel _ 2020 | 2021 % zmena (2021/2020) |
Rentabilita trzieb 10,37 11,74 13,18%
Rentabilita vlastného 75,82 75,38 -0,58%

kapitalu . | |

Rentabilita celkového 35,90 27,56 -23,23%

kapitalu |

Celkova zadlzenost’ 52,66 63,44 20,48%

5. Rizika a neistoty

Spolo¢nost uplatiiuje v zmysle vnatornych predpisov nasledovne postupy: Pri riadeni rizik sa
Spolo¢nost snazi o kvantifikaciu rizika stvisiaceho z danej obchodnej transakcie, novych
pozicii a operacnej &innosti pri¢om vyuziva siihrnné charakteristiky, ktoré su definované ako
miery rizika. Pre rézne ucely a typy rizik su vhodné rézne druhy charakteristik.

Pre konkrétnu podobu miery rizika sa vyuzivaju pravdepodobnostné modely, ktorych
konkrétna podoba je stanovena na zaklade Statistickych odhadov vychadzajicich z
historickych dat. Na zaklade Statistického pravdepodobnostného odhadu sa uréi tatisticky
odhad Ziadanej miery rizika, ktory tvori finalny vystup celého merania.

Postup je zhrnuty nasledovne:

Tebria . Prax =
| Pravdepodobnostny model chovania Statisticky odhad pravdepodobnostného
| Popis podstaty | rizikovjch faktorov | modelu
Kvantifikacia Definicia miery rizika Statisticky odhad miery rizika

Uvedené postupy su konzultované, analyzované a stanovené CEO a DCEOQ v sGginnosti s
predstavenstvom Spolo¢nosti, alebo v spolupraci s inym subjektom, ktory profesionéine vie
identifikovat a kvalitativne definovat potencialne miery rizika stvisiace s &innostou
Spolocnosti a ktorého Spolo¢nost povazuje za profesionalnu a ddveryhodnu osobu pre
takéto oceriovanie potencialnych rizik.

Proces riadenia operaénych rizik je mozné stru¢ne znazornit nasledujicim spdsobom:

11



. Identifikacia problémov " . -
pevencia > potencialnych hrozieb ——>  OSstrenie rizik m— Monitoring

Proces riadenia opera¢nych rizik za¢ina fazou prevencie a nielen fazou Identifikacie rizik,
ako by sa na prvy pohlad zdalo logickejsie. MoZno je presnejsi pojem ,automaticka
prevencia®. Dévodom je obsah toho pojmu, pretoze zakladnymi kamefmi prevencie su: -
Désledné oddelovanie nezlugitefnych funkgii, - Kvalitnd metodika, - Funkéné informaéné
systémy, - Skolenia zamestnancov, - Kontrolna &innost

Spolocnost v sledovanom obdobi nevykonavata na vlastny Uget Ziadne obchodne operacie
spojene s trhovym rizikom.

6. Environmentalne zameranie

SpoloCnost’ svojou ¢&innostou nevytvara ekologické zataze a ekologické riziko. Prave
naopak, spolo¢nost svojim produktovym zameranim na ESG investiéné stratégie vyznamne
prispieva k propagacii aj angazovanosti témy spoloéenskej zodpovednosti.

7. Zamestnanost’

Spolo¢nost ku koncu roka 2021 zamestnavala 10 zamestnancov. Okrem toho mala
spolo¢nost 3 ¢lenov predstavenstva a 3 ¢lenov dozornej rady.

8. Navrh na vysporiadanie hospodarskeho vysledku za rok 2021

V roku 2021 spolo¢nost dosiahla hospodéarsky vysledok po zdaneni vo vysSke 1 947
576 Eur. Predstavenstvo spolognosti predlozi valnému zhromazdeniu navrh na
ponechanie nerozdeleného zisku v spoloénosti v plnej vyske.

9. Naklady na €innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost v tejto oblasti nevyvija Ziadne aktivity.

10. Informacia o nadobudnuti vlastnych obchodnych podielov

Spolo¢nost nenadobudla vlastné obchodné podiely.

11. Prehlad o prijatych dveroch a ziskanych subvenciach z verejnych zdrojoch

Spolocnost necerpala Ziadne Gvery, ani subvencie z verejnych zdrojov.
Zarovefi neprijala ani nevystavila Ziadne zaruky.

12. Organizaéna zlozka v zahraniéi

Spolo&nost nema organiza¢nu zloZku v zahraniéi.
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13. Strategické zamery rozvoja spoloénosti v roku 2022

Spolo€nost planuje do svojho portfélia postupne pridavat dalsie investiéné stratégie pre
investiént sluzbu riadenie portfélia. Zarovef planuje prostrednictvom  sluzby Prijatie
a postupenie pokynu rozsirovat ponuku cennych papierov. Existujucim klientom planuje
spolocnost skvalitiovat webové rozhrania formou neustaleho zvy$ovania informacne;
hodnoty poskytovanych informacii, ako aj dopifania novych funkcionalit.

Spolo¢nost pianuje zahraniéna expanziu, v roku 2022 vstipi na bulharsky trh.

14. Udalosti osobitného vyznamu po dni iétovnej zavierky

Nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu.

Vo februdri 2020, vznikom vojnového konfliktu na Ukrajine, doslo ku korekciam na
finan¢nych trhoch. To sa samozrejme negativne odrazilo na vykonnostiach vetkych
investi¢nych stratégii spolo&nosti, s vynimkou realitnej investi¢nej stratégie.

Vzhladom na dlhy investiény horizont uzavretych zmluv s klientami nevnimame tato situaciu
ako zasadn( na to, aby sme pristdpili k Upravam v zloZeni investiénych portfélii. Spolo&nost
defl po vzniku konfliktu informovala svojich finanénych sprostredkovatelov aj klientov o tom,
Ze je potrebné o&akavat zvySenu volatilitu na finan€nych trhoch.

Spolo&nost vzhfadom k tejto skuto&nosti neevidovala zvySeny pocet odpredajov investicii.
Spolo¢nostou vydané a nesplatené cenné papiere neboli. Spolonostou vydané dlhopisy,
s ktorymi je spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii, neboli.

15. Sidlo spoloénosti

Slavicie udolie 106
Bratislava 811 02

info@partnersinvestments.sk
+421 232 002 732

Datum, 29.4.2022 A

{ Y 4
................................ s T

Ing. Marog/Ovéarik/
Generélny riaditel spéloc‘:nosti

g
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UC OCP

UCTOVNA ZAVIERKA
obchodnika s cennymi papiermi
k31122021 (v celych eurach)

Danové identifikacné Cislo Uttovna zavierka Utton4 zavierka Za obdobie
[211]2]1]of1]1]4]7]5] mesiac  rok
- fiadna D - schvalena od |0{1 210(211
- mimoriadna do |1]2 2101211
- priebezna
ICO
[sf2f4f13]1]7]9]
Bezprostredne
SK  NACE (wmatisa [ x]) predchédzajiice
[6T6] [112] [o] obdobie
mesiac  rok

od [Of1| J2]0|2]0
do |1]2[ |2{0]2]0

PriloZené sicasti Gétovnej zavierky:
[x] Sivaha (UCOCP1-04) Vikaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UG OCP 3-04)

Obchodné meno (nézov) obchodnika s cennymi papiermi
PIA[R[T[N]E|R]S [N JVIE]S|T|M{EIN|T|[S], ol .fc].lIp].], al .|s}|.

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a éislo

LSILlATVIvICT i el [ofofofcfifef [rjolef T {4 TP T T PTTTITTTT]

Oznatenie obchodného registra a islo zapisu obchodnej spoloénosti
O[R] [O]S| |B|RJA|T|I|S|L]A[V]A I
oldfd|.[:]S]a]; v 6] ] |6]9]4)1]/]|B

PS¢ Obec

Leltlrfolaf [BRIAJTI ISIcalvial FT PP TPTPTIITITITTTT]

Telefonne ¢islo Faxové Cislo

NN EEEEEEEEEEEEEEEEREEENEED

E-mailova adresa

ASENEEEEEEEEEEEEENEEEEEEEEEEEN

Zostavena dha: Podpisovy zaznam &lena Statutarneho organu Vodnika $ cennymi papiermi;
22.04.2022 e SN
7(TNE S INVESTMENTS 0.c.p.,as.
Schvalena dia: Ing. Ma vcar Ing. Daniel Petrakovit
predseda predstav nstva podpredseda predstavenstva
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SUVAHA
k 31.12.2021
v eurach
Ozna- Cislo s s ax . i
PoLozA porimiy | Pt lfoné | ks
a b ¢ 1
X Aktiva X

Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
1. prostriedkov 461 491 330 067
2 Pohfadavky voéi klientom 5652 184 2 706 027

z poskytnutych investiénych sluZieb, vedlajSich
a) sluZieb a investiénych Einnosti 5652 184 2706 027
b) z pbziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohfadavky voci bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obrétené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé

Podiely na zakladnom imani v dcérskych

Uétovnych jednotkach a v pridruZenych O¢tovnych
10. jednotkach
a) v iétovnych jednotkach z finanéného sektora15)
b) ostatnych détovnych jednotkach

Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
11. majetku 336
12. Nehmotny majetok 379 962
13. Hmotny majetok
a) neodpisovany
a).il. pozemky
a).2. | ostatny
b) odpisovany
b).1. | budovy
b).2. | ostatny
14. Danove pohfadavky 568 759 180 485
15. Ostatny majetok 4 256 2176

Aktiva spolu 7 066 988 3218 755
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(512[4]1[s[1]7[9] [2[1][2]1]0f1][1[4]7[5]
Ozna- Cislo 5z s . ‘o
PoLozA ponimiy | PTELEons | Pedtidin
a b ¢ 1 2
X Pasiva X X
l. Zavézky (sCet poloZiek 1 az 11) 4483412 1694 870
1. Zavazky voi bankam splatné na poZiadanie
2 Zavézky voci klientom 100
3. Ostatne zavézky voti bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
4. Zavézky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z uverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
7. Ostatné zavézky 3008 375 045 749
8. Podriadené finanéné zavazky
9. Dafové zavézky 1475037 749 021
a) splatna dan z prijmov 576 591 441 953
b) odloZeny dafiovy zavazok
Il. Vlastné imanie (sicet poloZiek 12 az 19) 2583 576 1 523 885
10. Zakladné imanie, z toho 530 000 530 000
a) upisané zakladné imanie
b) pohladavky vodi akcionarom (x)
11. Emisné &Zio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 106 000 12 500
a) zakonny rezervny fond 106 000 12 500
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z
14. minulych rokov x/(x) 0 (173 997)
15. Zisk alebo strata v schvafovacom konani x/(x)
Zisk alebo strata bezného G¢tovného obdobia
16. X/(x) 1947 576 11565 382
Pasiva 7066 988 3218 755
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2021
Ozna- i} Cislo Bezné ugtovné Predchadzajlice
¢enie POLOZKA poznamky ohdobie ictovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii 16 593 653 11 138 265
Vynosy z Urokov z Gverov poskytnutych v ramci
poskytovania investiénych sluzieb
Néklady na odplaty a provizie (12 676 757) (8 814 271)
Cista tvorba rezerv na zavazky z investiénych
3.b. sJuiieb, investiénych &innosti a vedrfajdich sluzieb 0 (242 316)
Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investiénych sluzieb, vedFajsich sluzieb
l a investiénych €innosti 3916 896 2081678
4.c. Zisk/strata z operacif s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavézkami ocenenymi cudzou
6.e. menou
7f. Zisk/strata z drokov z investiénych nastrojov
Ii. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
10.9. | prevodu majetku
Zisk/ strata z ¢istého zruSenia zniZenia
hodnoty/zniZenia hodnoty majetku a
11./h. | z odpisanéhofodpisania majetku
12. Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 442 1
i. Personalne naklady (393 156) (236 866)
i.1. mzdové a socialne naklady (393 123) (234 956)
i.2. ostatné personalne naklady (33) (1910)
j. Néklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky (7 220) (6 378)
k. Odpisy (44 182) 0
k.1. odpisy hmotného majetku
k.2. odpisy nehmotného majetku (44 182) 0
l. znizenie hodnoty majetku
11 znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2. znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (698 494) (257 118)
n. Naklady na financovanie (306 928) (117 921)
n.1. naklady na droky a podobné naklady (13 686) (13 090)
n.2. dane a poplatky (293 242) (104 831)
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uétovnych jednotkach a pridruzenych actovnych
14./0. | jednotkéch




v

=7

ICO DIC UC OCP 1-4
[5[2[4[1[3]1[7]9] [2[1]2[1]of1]1][4]7[5]
Ozna- . Cislo Beiné G&tovné Predchadzajtice
cenie POLOZKA poznamky obdobie (itovné obdobie
a b c 1 2
Zisk alebo strata za Gétovné obdobie pred
A zdanenim 2 467 358 1463 396
p. Dafi z prijmov (519782 (308 014)
p.1. splatna daf z prijmov (908 056) (441 953)
p.2. odlozena daf z prijmov 388 274 133 939
Zisk alebo strata za uctovné
B. ohdobie po zdaneni 1 947 576 1 155 382
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2021
(v celych eurach)

A. Vseobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi
1. Zakladné tdaje o spolo¢énosti:

Obchodné meno: PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Sidlo spoloénosti: Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava

Registracia spolocnosti: Obchodny register Okresného stdu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka Cislo: 6941/B
ICO: 52413179

Der zapisu: 11.05.2019

Pravna forma; akciova spolognost

Spolo€nost bola zaloZena zakladatelskou zmluvou zo dfia 03.08.2018 a zapisana do obchodného registra diia 11.05.2019.

Spolotnost poskytuje nizsie uvedené investitné sluzby a vedrajsie sluzby na zaklade udelenia licencie od Narodnej banky Slovenska
zo dria 17.04.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 30.04.2019.

Poskytovanie investiénych sluzieb a vykonavanie investiénych ¢innosti:

- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov, a to vo vztahu k finangnym
nastrojom:

a) prevoditefné cenné papiere

b) néstroje pefiazného trhu

c) cenné papiere a majetkové (Casti vo fondoch kolektivneho investovania;

- vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet, a to vo vztahu k finanénym néstrojom;
a) prevoditefné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

c) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

riadenie portfolia, a to vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditefné cenné papiere
b) nastroje pefiazného trhu
¢) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- investiéné poradenstvo, a to vo vztahu k finanénych nastrojom:;

a) prevoditelné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

c) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- umiestfiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavézku, a to vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditefné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

¢) cenné papiere a majetkové asti vo fondoch kolektivneho investovania;

Poskytovanie vedFajsich sluzieb:
tschova a sprava finanénych nastrojov na Udet klienta, vratane drzitefskej spravy, a slvisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, a to vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditefné cenné papiere
b) nastroje pehazného trhu
c) cenné papiere a majetkové dcasti vo fondoch kolektivneho investovania
- poskytovanie Uverov alebo pdzitiek investorovi na umoznenie vykonania obchodu s jednym alebo viacerymi finanénymi
nastrojmi, ak je poskytovatef Overu alebo pdZicky zapojeny do tohto obchedu, a to vo vztahu k finanénym néstrojom:
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a) prevoditefné cenné papiere
b) nastroje peniazného trhu
¢) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluZieb
tykajdcich sa zlucenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kipy podniku;

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investiénych sluZieb;

- vykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného odporicania tykajiceho sa
obchodov s finanénymi nastrojmi;

sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov

Spolotnost vykonava svoju innost pre svojich klientov na nasledovnych burzach: Nemecko a Velka Britania a na mimoburzovom
trhu OTC.

2. Obchodné meno priamej materskej Gctovnej jednotky a obchodné meno materskej tctovnej jednotky celej
skupiny.

Spolognost PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. je priamou materskou spoloénostou Gétovnej jednotky a zaroveri aj celej
skupiny.

B. Pouzité actovné zasady a ictovné metody

1. Zésada nepretrzitého pokracovania v tinnosti.
Uétovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrzitého pokratovanie v &innosti Spolognosti. Rizika plynlce z
pandémie COVID spolognost do velkej miery eliminovala vdaka opatreniam:
- v3etci zamestnanci majd zabezpeceny notebook s VPN pripojenim pre pripad lockdown-u, teda st plne pripraveni pre pracu
z domu;
- vdetky pozicie maji zastupitelnost pre pripad nepredvidatefnych PN;
- celé zazmluviovanie novych Klientov prebieha plne digitélne, sprostredkovatelia vedia uzatvarat nové zmluvy aj na diafku
cez Biosign, &im su rizika pripadnych dal§ich lockdownov a zniZenia novej produkcie minimalizované;
- klientské investicie majd dIhé investiéné horizonty, pri ktorych aktualne vykyvy nemajl z dihodobého hfadiska velky vplyv,
klienti st o aktudlnych korekcidch na finanénych trhoch informovani, k zvySenym opredajom existujticich investicii nedoslo.

2. Uktovné zasady a GEtovné metédy pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky.

Spoloénost uplatiiuje Gctovné zasady a metddy uctovania v silade so zakonom o Gétovnictve a v stilade s prislu$nym opatrenim MF
SR €. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovujli podrobnosti o usporiadani a oznafovani poI02|ek Uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov uréenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej (étovej osnove a
postupoch uétovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahranicnych obchodnikov s cennymi papiermi a 0 zmene a
doplneni niektorych opatreni v zneni neskorSich predpisov.

Ugtovnictvo spolo&nost vedie na zaklade dodrzania akrualneho principu vyjadrujticeho &asovd a vecnu stvislost nakladov a vynosov
s (¢tovnym obdobim, s ktorym stvisia. Ustovnictvo sa vedie v pefiaznych jednotkch slovenskej meny, t.j. v eurach. Kurzové rozdiely,
ktoré vznikli precefiovanim aktiv a pasiv v cudzej mene sa Uétujl podfa charakteru na et Uctovnej skupiny 72 zisk alebo strata z
kurzovych rozdielov.

3. Nové (étovné zasady a uctovné metody.
Spolognost v priebehu Uétovného obdobia nepouzila nové aétovné zasady a metody.

4. Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavazkov, metédach pouZitych pri uréeni realnych hodndt majetku a zavézkov,
cudzich menach a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na eura.

Sposoby oceffovania:

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefiujd ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou.

Pohfadavky pri ich vzniku sa ocefiujd ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymoZitelné pohfadavky.
Opravna poloZka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym pohladavkam, kde existuje nevymozitefnost pohladavok. Ak je zostatkova
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hodnota splatnosti pohfadavky dihdia ako jeden rok, vytvara sa opravna polozka, ktora predstavuje rozdiel medzi menovitou a
sucasnou hodnotou pohladavky.

Naklady budiicich obdobf a prijmy buducich obdobi sa vykazuja vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a Gasove
suvislosti s Gctovnym obdobim.

Zavézky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavézkov je ind ako ich vyka v Gétovnictve, uvedd sa zavazky v Uétovnictve a v (étovnej zavierke v
tomto zistenom oceneni.

Vydavky buddcich obdobi a vynosy budticich obdobi sa vykazujti vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej
sQvisiosti s (étovnym obdobim.

Na pod sivahovych Gtoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na tiétoch majetok klientova zavézky za klientmi zvereny
majetok sa Udtuj hodnoty prevzaté do Gschovy, spravy, na uloZenie, hodnoty zverené na el obstarania kipy alebo predaja cenného
papiera pre Klienta, Gétuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovane] mu investiénej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo
spravovanej akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, Uétuje sa tu zUétovanie s trhom obchodov vykonavanych na adet klienta.
Portfdlia klientskeho majetku prevzaté na riadenie sa na podstivahovych Gétoch ocefiujl v redlnej hodnote.

Cudzia mena a kurzové rozdiely:

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutognenia Uétovného pripadu prepogitavaju na menu euro referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhlésenym Eurépskou centrainou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajlci
diiu uskutoénenia (étovného pripadu.

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka prepoditavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, a Gétuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.
Prijate a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepogitavajd na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centrélnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici diiu uskutoénenia Gétovného pripadu. Ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa na menu euro uz neprepocitavajl.

5.  Uréenie diia uskutognenia Gétovného pripadu.

Defl uskutoénenia (&tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deri dohodnutia kdpy, ak dohodnutd doba medzi
uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podfa beZnych
obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dih$ia, dfiom uskutoénenia Gétovného pripadu je prvy deri lehoty, potas
ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

6.  Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku.

Dihodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu obstarania a naklady stvisiace s obstaranim (clo,
prepravu, montaz, poistné a ped.), znizenu o dobropisy, skontd, rabaty, zfavy z ceny, bonusy a pod.

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku si stanovené vychadzajic z predpokladanej doby pouzivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovat sa zatina v mesiaci uvedenia dihodobého majetku do pouzivania. Drobny dihodoby nehmotny majetok, ktorého
obstaravacia cena (resp. viastné naklady) je 2 400 EUR a nizSia, sa povaZuje za néklad. Drobny dihodoby hmotny majetok, ktorého
obstaravacia cena (resp. viastné naklady) je 1 700 EUR a niZsia sa povaZuje za naklad.

7.  Zésady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou.

Spoloénost na pravidelnej rotnej baze prehodnocuje a identifikuje majetok so znizenou hodnotou posidenim jeho schopnosti prinaat
budtce ekonomické Uzitky do spolocnosti v nasledujlicich obdobiach.

Spolognost neeviduje majetok so znizenou hodnotou.

8.  Zasady a postupy vypodtu vysky tvorby opravnych poloziek a rezerv.

Opravné poloZky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku oproti
jeho oceneniu v (étovnictve. Opravnd poloZka sa Gétuje v sume opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho
oceneniu v Udtovnictve. Opravné poloZky sa zrusia alebo zmeni sa ich vy8ka, ak nastane zmena predpokladu zniZenia hodnoty.
Spolo¢nost v sledovanom obdobi netvorila opravné polozky.

Rezerva je zavézok predstavujlci existujticu povinnost Spolognosti, ktord vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné, Ze v
budticnosti zniZi jej ekonomické UZitky. Rezervy st zavazky s neurcitym Gasovym vymedzenim alebo vygkou a ocefiujd sa odhadom
v sume potrebnej na spinenie existujicej povinnosti ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.
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C. Prehfad o penaznych tokoch

Penazny tok z prevadzkovej Cinnosti

Bezné Giétovné
obdobie

UC OCP 1-4

Bezprostredne
predchadzajiice Gétovné
obdobie

X

X

Vynosy z prijimanych drokov, odplat a provizii (+)

16 593 653

11138 265

Pohfadavky na Uroky, odplaty a provizie (-)

(5652 184)

(2 706 027)

Néaklady na aroky, odplaty a provizie (-)

(12 676 757)

(9 056 587)

Zavazky za uroky, odplaty a provizie (+)

2692 026

606 919

Obrat strany Dt usporiadacich uétov obchodovania s finanénymi
nastrojmi (+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych tétov prvotného zadctovania Gétov
finanénych nastrojov {-)

Zavézky na zaplatenie kipnej ceny FN

Viynos z odpisanych pohfadavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatefov (-)

(1449 538)

(618 282)

Zavazky voli zamestnancom a dodavatefom (+)

ZvySenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+)

(2 080)

3760

vvvvv

ctoch prvotného zauctovania

ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

1996 488

763 013

Zvysenie/zniZenie vkladov klientov (+/-)

Zvy3eniefznizenie zavazkov voli dodavatelom (+/-)

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti pred zdanenim

1501608

131 061

Zaplatena daf z prijmov

(773 418)

(896)

iné

(388 274)

(133 939)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

339 916

(3774)

Pefazny tok z investicnej cinnosti

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

(380 298)

0

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)

Pohfadavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohfadavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych drokov z vkladov a dverov {(+)

Pohfadavky z rokov z vkladov a Gverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

ZniZzenief zvySenie poskytnutych lverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej innosti

(380 298)

Pefiazny tok z finanénej Einnosti

ZvySeniefznizenie viastného imania (+/-)

1059 691

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov a finanéného
najmu(+/-)

Naklady na droky z dihodobych dverov a finanéného ndjmu (-)

Zavézky za uroky z dihodobych lverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

(887 885)

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

171 806

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiainé prostriedky
v cudzej mene

Cisty vzrastipokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

131424

(3774)

14




e

D.

ICO DIC UC OCP 14
(512[4]1[3[1[7]9] [2[t1]2[1]o[1]1[4]7[5]
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku tétovného
obdobia 330 067 333 841
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci (iétovného
obdobia 461 491 330 067
Prehfad o zmenach vo vlastnom imani
FoLozK ool | Rt | S| Nortlrd| g
b 1 2 3 4 5
Stav k poslednému diiu predchadzajiceho
uctovného obdobia 530 000 12 500 981 385 1523 885
Zmeny v uétovnej politike
Upraveny stav k poslednému diiu
predchadzajiceho Gétovného obdobia 530 000 12 500 981 385 1523 885
Ocefovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocefovacie rozdiely
Dari (¢tovana na polozky vlastného imania
Zmena gistého obchodného imania bez
zisku za bezné uétovné obdobie
Zisk/strata bezného Gétovného obdobia 1047576 1947 576
Uplna zmena éistého obchodného imania 2 928 961 3471 461
Rozdelenie zisku 93 500 (981385) | (887 885)
Zvy3eniefznizenie akciového kapitalu
Stav k poslednému driu bezného Gétovného
obdobia 530 000 106 000 1947 576 2 583 576
Prehl'ad o majetku klientov
Ozna- s ooy . N
roLoti -l i
a b 1 2
Majetok klientov X X
Pefiazné prostriedky klientov 2726620 10 867 439
Cenné papiere klientov
Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov 415 785 590 194 077 316
Pohfadavky klientov vodi trhu 0 19 617 081
Majetok klientov spolu 418 512 210 224 561 833
Zévézky voci klientom zo zvereného majetku X X
Zéavézky z pefiaznych prostriedkov klientov 2726 620 10 867 439
Zavézky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfolii klientov 415 785 590 194 077 316
Zavézky zo spravy a uloZenia cennych papierov klientov
Zavizky klientov vodi trhu 0 19 617 081
| Zavézky z uschovania cennych papierov klientov
Zavézky voti klientom zo zvereného majetku spolu 418512 210 224 561 833
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F.

Stivaha

EU

A. Aktiva

R

Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

UC OCP 1-4

Cislo
riadku

1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné (iétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlice Uctovné
obdobie

1,

Pefiazné prostriedky v pokladni

300

496

2.

Bezné Uéty

461 191

329 571

3.

Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do
24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohfadavky na pefiazné prostriedky v rdmci
spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace

Medzistdet — stivaha

461 491

330 067

Uverové linky na okamzité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

461 491

EUR

330 067

Cislo
riadku

2.a). Pohfadavky voéi klientom
z poskytnutych sluzieb

Bezné étovné obdobie

Bezprosfredne
predchadzajlce uétovné
obdobie

1.

Investicné sluzby

5 652 184

2706 027

2

VedlajSie sluzby

3.

Spolu

5652 184

2706 027

EUR

Cislo
riadku

11. Obstaranie hmotného majetku
a nehmotného majetku

Bezné (iétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlce Uctovné
obdobie

Pozemky

Znizenie hodnoty

Cista Gétovna hodnota

Budovy

Znizenie hodnoty

Cista (iétovna hodnota

Stroje a zariadenia

el Il P el Pl el Ll P

Znizenie hodnoty

o

Cista Gétovna hodnota

—
i

Nehmotny majetok

336

—_
—_

Znizenie hodnoty

—
gl |

Cista uctovna hodnota

Spolu &ista uctovna hodnota

336
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EUR
Cislo 12. Nehmotny majetok Bezné tctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovné
obdobie
1. Obstaravacia cena 424 144
2. Odpisy 44 182
3. Znizenie hodnoty
4. Ustovné hodnota 379 962
B. Pasiva
EUR
Cislo | 1.Zavazky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice
riadku dctovné
obdobie
1. Ostatné zavézky 3008375 945 849
2. Podriadené finantné zavazky
3. Spolu 3008 375 945 849
Vykaz ziskov a strat
| Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné tétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gétovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 16 593 653 11 138 265
2. z investicnych sluzieb 16 593 653 11 138 265
3. z vedrajSich investiénych sluzieb
Cislo | i. Osobné naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajdce uétovné
obdobie
1. Zakladné mzdy 289 213 171 683
2. Pohybliva zlozka miezd
3. Poistenie 96 577 59101
4. Stravovanie 4 805 5085
5. Zdravotné starostlivost 7
6. Vzdelédvanie a Skolenia
7. Dovolenky, kultdra, 8port, zabava, tvorba SF 2554 997
Spolu 393 156 236 866
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné (iétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovné
obdobie
1. Odplata auditorovi 6900 6 600
2. Udrzba nehnutefnosti a zariadeni
3. Iné sluzby 641 582 221437
4. Najomné - 18 849 16 512
5. Energie 516 451
6. Nakupeny material 30 647 12 118
Spolu 698 494 257 118
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[ Cislo | n.1.Naklady na droky a obdobné nakiady Bezné Uétovné obdobie Bezprostredne |
riadku predchadzajuce Gétovné
obdobie
1. | Kratkodobé zavézky a prijaté Gvery 13 686 13 090
2. | Emitované kratkodobé cenné papiere
3. Prijaté dlhadobé uvery
4, Emitované dlhodobé cenné papiere
5, Finanény prenajom
Spolu 13 686 13 090
| Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné Uétovné obdobie Bezprostredne ]
riadku predchadzajlce Gctovné
| obdobie |
1. Daii z pridanej hodnoty 76809 36 977
2, Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4, Miestne dane a poplatky 143 178
5. Sadne poplatky a iné poplatky 216 290 67 676
Spolu 293 242 104 831
G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.
Cislo | a). Podiely spriaznenych osdb na zakladom Bezné Gdtovné obdobie Bezprostredne
riadku | imani obchodnika s cennymi papiermi a jeho predchédzajlice uétovné
dcérskych Gg. j. a pridruzenych GE. j. obdobie
1. Podiely na zékladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi 530 000 530 000
2. Podiely na zakladnom imani dcérskych G&. |.
3. I:-'E)diely na zakladnom imani pridruzenych
0é. j.
| Cislo | b).Finanéné vztahy so Bezné ctovné obdobie | Bezprostredne
| riadku | spriaznenymi osobami | predchadzajlice iétovné
obdobie
1. Krétkodobé pohladavky 2042 249
2. Dihodobé pohladavky |_
3. Kratkodobé zéavazky 2692 604 620 270
4, Dlhodobé zavézky

2. Udalosti, ktoré nastali medzi driom, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka a diiom zostavenia (iétovnej zavierky.

Po 31. decembri 2021 nenastali Ziadne udalosti, ktoré majt vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutognosti, ktoré st predmetom
{¢tovnictva.

Vo februari 2022, vznikom vojnového konfliktu na Ukrajine, doslo ku korekciam na finanénych trhoch. To sa samozrejme negativne
odrazilo na vykonnostiach vSetkych investiénych stratégii spoloénosti, s vynimkou realitnej investicnej stratégie.

Vzhfadom na dlhy investiény horizont uzavretych zmltv s klientmi nevnimame tito situdciu ako zasadn na to, aby sme pristupili k
upravam v zloZeni investiénych portfolii. Spolo¢nost deil po vzniku konfliktu informovala svojich finanénych sprostredkovatefov aj
klientov o tom, Ze je potrebné oZakavat zvy8eni volatilitu na finan&nych trhoch. Spolognost vzhladom k tejto skutoénosti neevidovala
zvyseny pocet odpredajov investicii.

3. Opravy chyb minulych détovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na Gétovn( zavierku jedného alebo viacerych
predchadzajucich ustovnych obdobi, Ze by tieto Gétovné zavierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete Gétovnictva
obchodnika s cennymi papiermi, pri¢om sa uvadza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku driu, ku ktorému sa zostavuje
(étovna zavierka.

Spolognost neuctovala o oprave chyb minulych obdobi.
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4. Rozdelenie zisku za rok 2020.

Valné zhromaZdenie Spolocnosti zo dita 30. aprila 2021 rozhodlo o schvaleni individuainej GGtovnej zavierky za rok 2020 a rozdeleni
zisku za rok 2020 vo vy3ke 1155 382,24 EUR. Cast zisku vo vyske 173 996,95 EUR bola pouZits na vysporiadanie straty za rok
2019, Cast zisku vo vyske 93 500 EUR navy3ila rezervny fond a ¢ast zisku vo vyske 887 885,29 EUR sa pouzila na vyplatu dividendy
jedinému akcionarovi.

5. Priemerny podet zamestnancov, élenov Statutérnych organov, riadiacich organov, dozornych organov.

POLOZKA 31.12.2021 31.12.2020
Priemerny pocet zamestnancov j - 9 5
Clenovia predstavenstva 3 3

' Clenovia dozornej rady 3| 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré majli vplyv na splatnu dan z prijmov za prechadzajlice Gétovné obdobie.
Spoloénost neeviduje néklady alebo vynosy, ktoré by mali vplyv na splatnu dafi z prijmov za predchadzajuce Ggtovné obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zaklade ktorych maji zamestnanci nérok na finanéné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podra ktorych vyska zavazkov obchodnika s cennymi
papiermi voti zamestnancom je zavisla na budicej cene finanénych nastrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie.

Zamestnancom spolo&nosti neboli spolo€nostou pridelené takéto zamestnanecké poZitky.

8. Vynos na akeiu.
Spolo¢nost dosiahla vysledok hospodarenia po zdaneni — zisk vo vySke 1 947 576 EUR. Zisk na akciu je vo vyéke 3 675 EUR.

9. Udaje o tiverovom riziku.
Spolognost neposkytia v sledovanom obdobi Ziaden Gver alebo pdZicku na obstaranie investiénych nastrojov. Spoloénost nevyuziva
nastroje spojené s drokovym rizikom.

10. Udaje o trhovom riziku,
Spolocnost v sledovanom obdobi nevykonavala Ziadne obchodne operacie spojene s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik.

Spoloénost uplatiiuje v zmysle vnitornych predpisov nasledovne postupy:

Pri riadeni rizik sa Spolonost snaZi o kvantifikéciu rizika stvisiaceho z danej obchodnej transakcie, novych pozicii a operaénej
ginnosti priéom vyuZiva stihrnné charakteristiky, ktoré si definované ako miery rizika. Pre rézne gely a typy rizik su vhodné rézne
druhy charakteristik.

Pre konkrétnu podobu miery rizika sa vyuzivaju pravdepodobnostné modely, ktorych konkrétna podoba je stanovend na zaklade
Statistickych odhadov vychadzajlicich z historickych dat. Na zaklade Statistického pravdepodobnostného odhadu sa uréi $tatisticky
odhad Ziadanej miery rizika, ktory tvori finalny vystup celého merania. Postup je zhrnuty nasledovne:

| Tedria Prax
Pravdepodobnostny model chovania Statisticky odhad pravdepodobnostného
Popis podstaty rizikovych faktorov | _modelu
Kvantifikécia | Definicia miery rizika Statisticky odhad miery rizika

Uvedené postupy st konzultované, analyzované a stanovené CEO a DCEQ v sidinnosti s predstavenstvom Spolognosti alebo v
spolupraci s inym subjektom, kiory profesionélne vie identifikovat a kvalitativne definovat potencidine miery rizika suvisiace s
¢innostou Spolognosti a ktorého Spolo€nost povaZuje za profesionalnu a déveryhodni osobu pre takéto ocefiovanie potencidlnych
rizik.

Proces riadenia operatnych rizik je mozné struéne znazomit nasledujicim sposobom:

. Identifikacia problémov e Lo
Prevencia [——> a potencidlnych hrozieb > OSetrenie rizik > Monitoring

19



ICO

DIC

[512[4[1]8]1]7]9]

(2ftf2ft]of1[1[4[7]5]

UC ocp 14

Proces riadenia operagnych rizik zadina fazou prevencie a nielen fazou Identifikacie rizik, ako by sa na prvy pohfad zdalo
logickej$ie. Mozno je presnejsi pojem ,automaticka prevencia“. Dovodom je obsah toho pojmu, pretoze zakladnymi kamefimi
prevencie su:

Dosledné oddelovanie nezluditefnych funkgii,
Kvalitna metodika,

Funkéné informadné systémy,

Skolenia zamestnancov,

Kontrolna innost.

Cislo
riadku

12.N&klady dctovnej jednotky voci auditorovi za
tctovné obdobie

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlce Gétovné
obdobie

Overenie Gctovnej zavierky

6900

6 600

Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Dariové poradenstvo

Ostatné auditorskeé sluzby

Spolu

6900

6 600

H.

Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podstvaha)

Ozna-
¢enie

POLOZKA

Bezné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchédzajlce Uctovné
obdobie

b

1

2

Iné aktiva

X

X

Prava na vypozZiéanie pefiaznych prostriedkov

Pohfadavky zo spotovych obchodov

Pohfadavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurépskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohfadavky z ru€enia

Ul e N S il Bl o [ ol Ko

Pohladavky zo zaloznych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpedovacim
prevodom préva

10.

Prava k cudzim veciam a pravam

1.

Hodnoty odovzdané do (schovy a na uloZenie

12.

Hodnoty odovzdane do spravy

418512 210

224 561 833

13.

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

418 512 210

224 561 833

Ozna- |

éenie

| POLOZKA

Bezné Gctovné obdobie

| Bezprostredne

predchadzajdce Gétovné
obdobie

|b

2

Iné pasiva

X

Zavizky na pozianie pefiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zévéazky z terminovanych obchodov

Bl =< (o

Zéavézky z eurdpskych opcii
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iICo

[512]4]1[3]1]7]9]

DIC
[2]1[2[1]0[1[1]4]7[5]

UC OCP 1-4

Ozna- . Bezprostredne
genie | POLOZKA Bezne (ictovné obdobie predchadzajuce (ctovné
obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavizky z bankovych zaruk
7. Zavazky z ruéenia
8. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpetovacim
9. prevodom prava
10. Prava inych k veciam a pravam fondu
11. Hodnoty prevzaté do spravy 418 512 210 224 561 833
12. Zévézky v evidencii i
iné pasiva spolu 418 512210 | 224 561 833
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