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W E A L T H  M A N AG E M E N T

PRÍHOVOR A SUMÁR TRHOV ZA ROK 2021

Bol to rok neistoty a očakávania, nádejí na návrat do určitej miery normálneho stavu po 
vypuknutí pandémie COVID-19 v roku 2020. Rok 2021 sa dá zhodnotiť v mnohých 
ohľadom ako turbulentný.  Avšak okrem niekoľkých krátkych poklesov si S&P 500 za rok 
2021 pripísal solídnych 26,9 % (v mene USD). Investorov neodradili ani historické úrovne 
inflácie, či narušenie dodávateľských reťazcov a dokonca ani stále pretrvávajúca pan-
démia COVID-19 a jej varianty. Akcie napriek týmto faktorom dokázali dosahovať a pre-
konávať svoje historické maximá.  
Počas roku 2021 udržiavali centrálne banky úrokové sadzby v blízkosti nuly a pokračovali 
vo veľmi uvoľnených politikách, kedy poskytovali miliardy dolárov na trhy každý mesiac, 
čo viedlo k povzbudeniu investorov, aby hľadali aktíva s vyššou návratnosťou, ako sú 
akcie, a prispeli k vyššej inflácii.  
Fed (Americká centrálna banka) oznámil plány ukončiť svoj mesačný program nákupu 
dlhopisov do marca 2022 a tvorcovia politiky naznačili plány na zvýšenie úrokových 
sadzieb v USA aspoň trikrát v roku 2022, aby zmiernili infláciu. Európska centrálna banka 
sa k podobnej rétorike stavala len v teoretickej rovine.   

Začiatkom roka 2021 prišlo v  spoločnosti HABERL Wealth Management (ďalej len HWM) 
k výmene informačného systému, ktorý má zabezpečiť efektívnejšie fungovanie 
spoločnosti a vniesť do spoločnosti inovácie. Zároveň prinesie lepšiu efektivitu pri 
obsluhe klientov spoločnosti a zjednoduší procesy a kontrolu. Primárne investičné nástro-
je, na ktoré sa spoločnosť najviac zamerala boli Podielové fondy, ETF, Akcie a korporátne 
dlhopisy. Všetky spomínane investičné nástroje okrem korporátnych dlhopisov boli 
primárne distribuované prostredníctvom investičnej služby Riadenia portfólia. Klientský 
majetok v správe k 31.12.2021 predstavoval v prepočte 3 835 728,18 EUR. 

Koniec roka sme ukončili získaním povolenie pri poskytovaní investičnej služby a 
investičnej činnosti podľa ustanovenia § 6 ods. 1 písm. a) zákona o cenných papieroch 
prijatie a postúpenie pokynu klienta týkajúceho sa jedného alebo viacerých finančných 
nástrojov o finančný nástroj podľa ustanovenia § 5 ods. 1 písm. i) zákona o cenných 
papieroch, t.j. finančné rozdielové zmluvy a naše riadené portfolia zakončili s vybornými 
výsledkami.Naša vlajková loď, riadené portfólio PROFIT za obdobie od 31.12.2020 do 
31.12.2021 v percentuálnom vyjadrení sa zvýšila hodnota nášho dynamického portfólia 
PROFIT v mene EUR o 34,39%, pričom údaje sa týkajú čistej reálnej výkonnosti.

V nastávajúcom roku plánujeme rozšíriť ponuku Riadených portfólií o nové stratégie 
zložené z ETF a tým priniesť viac možností investovania v našom produktovom portfóliu. V 
informačnom systéme pripravujeme výrazné zlepšenia pre lepšiu automatizáciu a kon-
trolu procesov. Zároveň pre klientov pripravujeme vylepšenie klientskej zóny a spustenie 
aplikácie. Týmto by som chcel poďakovať našim klientom a partnerom, ktorí nám dlhodo-
bo prejavujú svoju dôveru. Našim cieľom je aj naďalej poskytovať prvotriedne služby a 
starostlivosť. Mojim kolegom ďakujem za ich pracovitosť, spoľahlivosť a nasadenie pri 
práci.
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W E A L T H  M A N AG E M E N T

PRODUKTOVÉ PORTFÓLIO HABERL

Ponuka produktov reflektuje požiadavky klientov, podľa ich individuálnych potrieb a 
posúdenia ich celkového profilu. Individuálny prístup, nastavenie optimálneho riešenia v 
najlepšom záujme klienta. Ponuka produktov predstavuje široké spektrum stratégií, tak 
pre konzervatívnych, menej konzervatívnych investorov aj pre investorov, ktorí chcú pod-
stúpiť vyššie riziko pri svojej investícii. 
Cieľom ponúkaných produktov je dosahovať pre klientov, na základe kvalitných pod-
kladových aktív výnosy nad úrovňou benchmarku a infláciou. Okrem výkonnostne efek-
tívnych riadených ETF portfólií, ponuka predstavuje aj dynamické, rizikovejšie riadené 
portfóliá, menej konzervatívne riadené portfóliá, ale aj alternatívne formy investovania 
do dlhopisov a developerských projektov. 
Podľa individuálnych požiadaviek klienta, sme pripravení zaobstarať pre klienta 
akýkoľvek iný finančný nástroj.     

Dynamické portfóliá
Portfólio PROFIT
Fond-portfólio PINK TULIP

Vyvážené portfóliá
Fond-portfólio GOLD WAY
Portfólio BALANCE

ETF portfóliá
Dynamické ETF portfólio
Vyvážené ETF portfólio
Konzervatívne ETF portfólio 

Konzervatívne portfóliá
Konzervatívne podielové fondy Blue Bird
Konzervatívny fond VALUE

Korporátne dlhopisy a  investovanie do nehnuteľností
Investovanie do dlhopisov za účelom financovania investícii do nehnuteľností/developer-
ských projektov. Nákup obchodného podielu projektovej spoločnosti
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W E A L T H  M A N AG E M E N T

RIADIACE ORGÁNY

Predstavenstvo:

Ing. Filip Rybár
predseda predstavenstva

Peter Soldán
člen predstavenstva

Dozorná rada:

Ing. Nadežda Holečková
predseda dozornej rady

Ing. Pavol Javor
člen dozornej rady

Ing. Lukáš Fiala
člen dozornej rady

 
Akcionári:
Ing. Filip Rybár, 91%
HABERL Investment s.r.o., 9%
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W E A L T H  M A N AG E M E N T

ORGANIZAČNÁ ŠTRUKTÚRA
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W E A L T H  M A N AG E M E N T

ZÁKLADNÉ INFORMÁCIE

Obchodné meno: HABERL Wealth Management, o. c. p., a. s.

Sídlo: Trnavská cesta 74/a, 821 02 Bratislava, Slovenská republika

IČO:   53 070 194

Predmet činnosti: Poskytovanie investičných služieb, investičných činností
a vedľajších služieb
v  rozsahu povolenia udeleného Národnou bankou Slovenska v  
súlade so Zákonom č. 566/2001 Z. z. o cenných papieroch a   
investičných službách v  znení neskorších predpisov.

Základné imanie: 130 000,- EUR

Akcie: Počet: 1300 ks
Druh: kmeňové
Podoba: zaknihované
Forma: akcie na meno
Menovitá hodnota: 100 EUR na 1 ks akcie
Obmedzenie prevoditeľnosti akcií: akcie nemajú obmedzenú  
prevoditeľnosť, t.j. sú voľne prevoditeľné

Právna forma: Akciová spoločnosť

Zapísaná v:      Obchodnom registri Okresného súdu Bratislava I., 
Oddiel Sa, vložka číslo: 7101/B

Webové sídlo:   www.haberl.sk

e-mail: backoffice@haberl.sk

Tel.:   + 421 232 11 3830

Založenie:  apríl 2019

Deň zápisu: 07.05.2020
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W E A L T H  M A N AG E M E N T

DODATOČNÉ INFORMÁCIE

Riadna individuálna účtovná závierka Spoločnosti za účtovné obdobie končiace sa dňom 
31. 12. 2021 bola ku dňu 25.04.2022, ku dňu vypracovania tejto výročnej správy overená
nezávislým audítorom.
Účtovnú závierku overil nezávislý audítor FS consulting, s.r.o., so sídlom Cintorínska 21,
811 08 Bratislava, IČO: 44 733 780, číslo licencie SKAU 923 (Dr. Jaroslav Kašiak, CPA),
číslo licencie UDVA 342.
Účtovníctvo je vedené na základe dodržania časovej a vecnej súvislosti nákladov a
výnosov. Za základ sa berú všetky náklady a výnosy, ktoré sa vzťahujú na účtovné obdo-
bie bez ohľadu na dátum ich platenia. Pri zostavovaní účtovnej závierky sa časovo
rozlišujú náklady a výnosy, čím sa zreálňuje vypovedacia schopnosť účtovných výkazov.
Uplatňuje sa princíp opatrnosti, ktorým sú vyjadrené riziká, znehodnotenia a  straty, ktoré
sa týkajú majetku a  záväzkov a  sú známe ku dňu zostavenia účtovnej závierky pomocou
rezerv, opravných položiek a odpisov. Spoločnosť aplikuje ustanovenia zákona o
účtovníctve č. 431/2002 Z.z., príslušných Opatrení Ministerstva financií SR o postupoch
účtovania, zákona č. 566/2001 Z. z. o cenných papieroch a investičných službách a v
európskom kontexte tzv. MiFID smernice (Markets in Financial Instruments Directive).
Obchodné aktivity Spoločnosti smerujú k  ochrane investora a  k  upevneniu dôvery klien-
tov pri poskytovaní investičných služieb, v čo najlepšom záujme klienta, čím napĺňajú
hlavný cieľ, ktorým je zvýšenie ochrany finančného spotrebiteľa v  oblasti investičných
služieb. Kategorizácia klientov podľa ich vedomostí a  skúseností v  oblasti investovania s
cieľom poskytnúť klientovi zodpovedajúcu úroveň ochrany, povinnosť Spoločnosti konať
v najlepšom záujme klienta pri vykonávaní jeho pokynov vo vzťahu k finančným nástrojom
(best execution) a zvýšené požiadavky na transparentnosť trhu a na celkovú organizáciu
ako obchodníka s cennými papiermi.
Kontrolné funkcie v  Spoločnosti vykonáva dozorná rada a  to najmä v  oblasti výkonu
povolených činností, pôsobnosti predstavenstva, zásad odmeňovania, bezpečnosti a
účinnosti riadenia rizík. Útvar Compliance dohliada na súlad a preskúmavanie vyko-
návaných činností Spoločnosti s cieľom odhaliť akékoľvek riziko zlyhania pri plnení povin-
ností obchodníka s cennými papiermi. Pri výkone činnosti sa uplatňujú prísne pravidlá v
oblasti ochrany dôverných informácií. Účtovné metódy a  všeobecné účtovné zásady boli
účtovnou jednotkou konzistentne aplikované s predchádzajúcim účtovným obdobím. Pri
vedení účtovníctva sa uplatňuje aj zásada prezentácie verného a pravdivého zobrazenia
všetkých hospodárskych operácií, skutočností a informácií, ktoré nastali v danom účtov-
nom období.
Po skončení účtovného obdobia roka 2021 nenastali v Spoločnosti udalosti osobitného
významu.

Deň zápisu: 07.05.2020
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W E A L T H  M A N A G E M E N T

SPRÁVA O FINANČNEJ SITUÁCII V ROKU 2021 

 

Prehľad o prijatých bankových úveroch a in ých úveroch: Spoločnosť v roku 2021 
neprijala bankové ani iné úvery. 

Údaje o vydaných a nesplatených cenných papieroch: Spoločnosť k dátumu účtovnej 
závierky, t.j. k 31.12.2021 neeviduje cenné papiere, ktoré by vydala a neboli by 
splatené.

Údaje o vydaných dlhopisoch: Spoločnosť od svojho vzniku do dátumu ú čtovnej závierky, 
t.j. k 31.12.2021 nevydala dlhopisy.

Spoločnosť k 31.12.2021 zamestnávala 5 zamestnancov, spravovala klientsky majetok 
vo výške 3 835 728,18 EUR, dosiahla výnosy na úrovni 192 097 EUR. Spoločnosť 
nemá získané žiadne subvencie z verejných zdrojov.

Spoločnosť v roku 2022 plánuje investičné služby ponúkať aj na zahraničných trhoch. 
Očakáva správu klientského majetku na úrovni 10 mil. EUR, výnos na úrovni približne 0,5 
mil. EUR a zisk po zdanení do 60 tis. EUR.   
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reagujú na tieto riziká, a získavame audítorské dôkazy, ktoré sú dostatočné a vhodné na to, aby 
tvorili východisko pre náš názor. Riziko neodhalenia významnej nesprávnosti, ktorá je výsledkom 
podvodu, je vyššie než v prípade nesprávnosti spôsobenej chybou, pretože podvod môže 
znamenať tajnú dohodu, falšovanie, úmyselné opomenutie, nepravdivé vyhlásenie alebo obídenie 
internej kontroly. 

 Oboznamujeme sa s internými kontrolami relevantnými pre audit, aby sme mohli navrhnúť 
audítorské postupy, ktoré sú za daných okolností vhodné, ale nie za účelom vyjadrenia názoru na 
efektívnosť interných kontrol Spoločnosti. 

 Hodnotíme vhodnosť použitých účtovných zásad a účtovných metód a primeranosť účtovných 
odhadov a s nimi súvisiacich zverejnených informácií zo strany štatutárneho orgánu. 

 Vyhodnocujeme, či štatutárny orgán v účtovníctve vhodne používa predpoklad nepretržitého 
pokračovania v činnosti a na základe získaných audítorských dôkazov aj to, či existuje významná 
neistota v súvislosti s udalosťami alebo okolnosťami, ktoré by mohli významne spochybniť 
schopnosť Spoločnosti nepretržite pokračovať v činnosti. Ak dospejeme k záveru, že takáto 
významná neistota existuje, sme povinní upozorniť v správe audítora na súvisiace informácie 
uvedené v účtovnej závierke alebo, ak sú tieto informácie nedostatočné, sme povinní modifikovať 
náš názor. Naše závery vychádzajú z audítorských dôkazov získaných do dátumu vydania správy 
audítora. Budúce udalosti alebo okolnosti však môžu spôsobiť, že Spoločnosť prestane pokračovať 
v nepretržitej činnosti. 

 Hodnotíme celkovú prezentáciu, štruktúru a obsah účtovnej závierky, vrátane informácií v nej 
uvedených, ako aj to, či účtovná závierka zachytáva uskutočnené transakcie a udalosti spôsobom, 
ktorý vedie k ich vernému zobrazeniu. 

 
So štatutárnym orgánom komunikujeme okrem iného i plánovaný rozsah a časový harmonogram 
auditu, ako aj významné zistenia z auditu, vrátane významných nedostatkov v interných kontrolách, 
ktoré počas auditu identifikujeme. 
 
 
 
 
 
 
FS consulting, s.r.o.      Dr. Jaroslav Kašiak, CPA 
Licencia UDVA č. 342     Licencia SKAU č. 923 
 
V Bratislave, 25. apríla 2022 

 

 

 

 

 

 
Naša správa bola vypracovaná v slovenskom. Vo všetkých záležitostiach 

ohľadom interpretácie, stanovísk či názorov má slovenská jazyková 

mutácia našej správy prednosť pred jej jazykovou mutáciou. 
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