Prva Slovenskd Zeleznic¢na, akciova spolo¢nost
Pri Habanskom mlyne 30, 811 04 Bratislava

Vyrocna sprava 2021

PSZ, a.s.

Vyroc€na sprava vyhotovena podla § 20 zdkona ¢.431/2002 Z.z. o Uétovnictve
v zneni neskorsich predpisov



Legislativny rdmec pre vyrocnu spravu
Spolo¢nost ma povinnost auditu podla § 19 zakona ¢.431/2002 Z.z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov a preto ma aj povinnost vyhotovit vyroénud spravu podla § 20 zdkona o Uctovnictve.

Tato vyrocnd sprdva podlieha tieZz overeniu auditorom do jedného roka od skonéenia uétovného
obdobia. Tato vyro¢na sprava bude elektronicky ulozena do registra uctovnych zavierok ajednou
cestou aj do obchodného registra tak, ako to ustanovuje § 23 ods. 2 a § 23b ods. 4 zdkona
o uctovnictve.

Identifikacné udaje — zakladné informacie

Obchodné meno Prva Slovenska Zeleznic¢na, akciova spolo¢nost

ICO 35858664

DIC 2021728148

IC DPH SK2021728148

Adresa sidla Pri Habanskom mlyne 30, 811 04 Bratislava

Obchodny register Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, Oddiel:
Sa., Vlozka ¢islo: 3132/B

Webové sidlo spolo¢nosti WWW.psz.sk

Informacie o organoch spolo¢nosti:

Predstavenstvo Ing. Ladislav Szutanyi — predseda
Ing. Milada Spisiakova
Ing. Marcel Masiar

Dozorna rada Alena Benedova
Jan Durian
Peter Durian

Identifikacné udaje — dopliujtice informacie

Vysledok hospodarenia 2021 strata 963 012 EUR
Splatené zakladné imanie (Ucet 411) 2 699 034 EUR
Zakonny rezervny fond (Ucet 417a 421) 6 639 EUR
Priemerny pocet zamestnancov 193

U¢tovnym obdobim spolo¢nosti je kalendarny rok.

Povinné informacie

a) Informdacie o vyvoji uctovnej jednotky

Spoloénost PSZ, a.s. bola zaloZzend hlanym akcionarom spolo¢nostou Sped-trans, s.r.o. v roku
2003 doslova na “zelenej IGike”. Hlavnym predmetom c¢innosti PSZ, a.s. je obsluha Zelezni¢nych
vleciek, prendjom Zelezni¢nych kolajovych vozidiel a Zeleznitnd nakladnd doprava tovarov a
materialov.

Spolo¢nost PSZ, a.s. zacala svoju cinnost obsluhou Zelezni¢nych vlediek v pivovaroch
Heineken, Sari§ a v Bani Dolina vo Velkom Krti$i. V roku 2005 podpisuje zmluvu na obsluhu
Zeleznicnej vlecky v spolocnosti Bukocel, a.s., kde pdsobi dodnes. V sucasnosti obsluhuje este
Zeleznicné vlecky v pivovare Heineken, v spolo¢nosti MJM Agro Slovakia, s.r.o. v Leviciach, Bowten,




s.r.o. v Secovciach a CHITA Investment, s.r.o. v Zeliezovciach, v cukrovare Magyar czukor v meste
Kaposvar v Madarsku.

V roku 2007 ziskdla spolocnost licenciu na prevadzkovanie dopravy na celostatnych a
regionalnych drahach ZSR a stcasne bezpeénostné opravnenie typu “A” na zéklade, ktorého ziskava v
roku 2008 ako prva zahrani¢na spolo¢nost bezpecnostné opravnenie typu “B” v Madarsku. V roku
2009 bezpeénostné opravnenie typu “B” aj v Ceskej republike.

V diioch 24. — 25. 4. 2008, na trati Dubnica — Surany — Komarom previezla spolo¢nost svoj
prvy nakladny vlak.

V roku 2011 si spolo¢nost kupuje ako prva na Slovensku rekonstruovanu striedavu elektricku
lokomotivu rady 240 cislo 240 039. V roku 2016 kupuje spolo¢nost alo prva sikromna spoloc¢nost na
Slovensku viacsystémovu lokomotivu Siemens Vectron ¢islo 193 820.

Z dvoch pracovnych miest v roku 2003 sa postupne dopracovala bez akejkolvek Statnej
dotdcie na sucasnych 193 pracovnych miest, vytvorenych na Slovensku, Madarsku a v Rumunsku.
Postupne sa zvySoval objem prepravenych ton tovaru a o dlhodobo oscilujicim objemom 3 mil.
ton/rok a stcasnou urovriou 3.700 tis.ton v roku 2021. Rastom mnozZstva prepravenych ton, po¢tom
prenajatych Zelezniénych voziiov a zvySenym objemom prac na Zelezni¢nych vlieckach sa postupne od
zaloZenia zvySovali vynosy avroku 2021 dosiahli objem 19.385 tis.€. Od vzniku spolocnosti bol
nadobudnuty majetok 7.663 tis.€ ( z toho dlhodoby majetok v hodnote 5.097 tis €) .

PSZ je nadndrodna spolo¢nost, ktord posobi ui v $tyroch $tatoch strednej Eurdpy. V roku

2014 zaloZila pobocku v Madarsku a roku 2017 v Rumunsku. Ma podpisané zmluvy o odovzdavani
vlakov s ndrodnymi prepravcami ZSSK Cargo, PKP, €D, RCA, RCH, Slovinské a Chorvatske Zeleznice a
CFR. Dnes dokaze tahat nakladné vlaky z prechodovych hrani¢nych stanic cez Madarsko, Slovensko,
Cesku republiku a Rumunsko v smere Sever — Juh alebo Zapad — Vychod a spét.

Prienikové dopravy medzi jednotlivymi Statmi, ktoré maju rézne typy elektrickych sustav
(striedavé, jednosmerné), rast objemu preprdavovaného tovaru, dlhodobd perspektiva prieniku
preprav do sStatov ako Nemecko, Rakusko, Rumunsko, Chorvatsko, Slovinsko a dalsich viedlo v roku
2015 k rozhodnutiu hlavného akcionara a vedenia spolocnosti ku kupe uz vysSie spominanej
viacsystémovej elektrickej lokomotivy SIEMENS VECTRON. I$lo o prvu lokomotivu, ktord spoloénost
SIEMENS predala do vlastnictva Zelezni¢nej spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike.

Délezitym krokom spoloc¢nosti v roku 2017 bol aktivny vstup do pravidelnej intermodalnej
dialkovej nakladnej dopravy formou prepravy kamionovych navesov po Zeleznici a vroku 2019
predmetna intermodalna preprava skoncila.

Medzirocne doslo k zhorSeniu vysledku hospodarenia o 696 tis.€, ked' strata 267 tis.€ v roku
2020 sa v roku 2021 prehibila na 963 tis.€. Pridana hodnota bola generovana na Grovni 5.668 tis.€
s medzironym narastom o 61 tis.€, pri 16 % naraste vykonov, ktoré dosiahli v roku 2021 Urovne
1.043 mil. HRTKM. Spolo¢nost dosiahla medziro¢ne vyrovnanu uUroven hrubej marZe na Urovni 30%
a v majetkovej oblasti zaznamendvame narast celkovej zadizenosti zo 65% na 75% s potrebou &istého
pracovného kapitdlu v objeme 280 tis.€ (najma pre poklesu stavu kratkodobych pohladavok
a financnyc Uctov (spolu -400 tis.€) pri naraste kratkodobych zdvazkov (+560 tis.€), pri skutocnosti, Ze
spoloc¢nost hospodari bez ¢erpanych bankovych tverov.

Faktory ovplyviujuce ekonomické vysledky v roku 2021

Negativnych faktory

e podnikatelsky neakceptovatelny ndrast vyznamnej ndkladovej polozky, a to trakénej elektriny
za ostatné Styri mesiace roku 2021.



e neekonomické vyuZivanie HDV (rusniovlaky) a Zelezni¢nych voziiov, kde do vysokej miery
prekracuju osobné naklady a naklady na prevadzku HDV a voziiov uroven kalkulovanych
nakladov na realizované prepravy

e zvysujuce neregulované naklady prepravy z titulu neplnenia tretich stran a neschopnosti
prenosu predmetnych vyvolanych nakladov tretim stranam , pricom predmetné vyvolané
naklady nekalkuluje spoloénost, ergo nepremieta do vynosovych faktur (pr. odstavenie
vlakov, ¢akanie rusnovodicov na vlakoch, odsun a prisun HDV z vlaku najma pri tranzite kedy
zahrani¢ny partner neberie vlak a nepusti nase vlaky do prechodovej stanice ¢im sa predlzuje
doba prepravy ¢o ma vplyv na fond pracovného casu, vyuZitie HDV (ndjomné)

Pozitivne faktory

o efektivnejSie hospodarenie v oblasti prendajmu vozriov

e zvySenie vykonov prepravy s dopadom na rozkladu fixnych nakladov na jednotku vykonu

o zefektivnenie hospoddrenia na strediskach Zelezni¢nych vleciek

e pokles objemu doddvatelskych sluZieb v oblasti prepravy s vy$Sou mierou vyuZzitia
personalnych aj technickych kapacit

e vyvoj kurzu zahraniénej meny pri vyznamnom objeme jej nakupu

e vo finanénom hospodareni znizenie nakladov na ndkup inej meny

SUVAHA
Vybrané ukazovatele o majetku a zavazkoch

STRANA AKTiV SUVAHY ROK 2021 ROK 2020
(netto aktiva v celych eurdch)
MAJETOK SPOLU 7 662 549 8022981
A. NeobeZny majetok 5096 746 5095 774
A.l DIhodoby nehmotny majetok 3392 6 798
A.ll DIhodoby hmotny majetok 5093 355 5088 976
A.lll DIhodoby finanény majetok 0 0
B. ObeZny majetok 2530687 2901 875
B.I Zasoby 91644 63 354
B.Il DIhodobé pohladavky 0 0
B.Ill Kratkodobé pohladavky 2 397 002 2497 323
B.IV Kratkodoby finan¢ny majetok 0 0
B. V Financné ucty 42 042 341199
C. Casové rozlisenie 35115 25332

Komentar k suvahe - aktiva:

NeobeZny majetok, podielajuci sa 67 %-ami na celkovych aktivach spolo¢nosti je kryty
dlhodobymi zdrojmi na urovni 37%, (spolo¢nost nevyuZiva bankové Gvery). Vlastné imanie spolu
s nulovymi dlhodobymi bankovymi Gvermi predstavuju voci neobeznému majetku rozdiel 3.209 tis.€,
ktory hovori o podkapitalizovani , ateda pouzivani kratkodobych zdrojov na krytie dlhodobého
majetku. Predmetny rozdiel sa medziro¢ne 2021/20 zniZil o0 1.044 tis.€. V dalsom porovnani bilan¢nej
vahy obeZny majetok prevazuje nad kratkodobymi cudzimi zdrojmi vobjeme 280 tis.€ , ¢im
spoloc¢nost vytvara nekryty dlh a Cisty pracovny kapitél sa dostal do ¢ervenych éisel.



STRANA PASIV SUVAHY ROK 2021 ROK 2020
(udaje v celych eurdch)
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 7 662 549 8022981
A. Vlastné imanie 1888 139 2851151
A.1 Zakladné imanie 2 699 034 2699 034
A.ll Emisné dZio 0 0
A.lll Ostatné kapitalové fondy 0 0
A.lIV Zakonné rezervné fondy 6 639 6 639
A.V Ostatné fondy zo zisku 0 0
A.VI Ocenlovacie rozdiely z precenenia 0 0
A.VIl Vysledok hospodarenia minulych rokov 145 478 412 217
A. VIl Vysledok hospoddrenia bezného roku po zdaneni -963 012 -266 739
B. Zavazky 5773935 5169777
B.l Dlhodobé zavazky 2851121 2 841 821
B.Il DIhodobé rezervy 0 0
B.IlIl DIhodobé bankové tvery 0 0
B.IV Kratkodobé zavazky 2810993 2252552
B.V Kratkodobé rezervy 111 891 75 403
B.VI Bezné bankové uvery 0 0
B.VII Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0
C. Casové rozlidenie 475 2054

Komentar k suvahe - pasiva:

Celkova zadlZzenost za hodnotené obdobie dosiahla 75% (v ¢asovom rade 2017 az 2021 t.j.

97%,70%, 67% ,65%, 75%)

Doba splacania zavazkov z obchodného styku je mierne pod periédou 36 dni , s medzirocnym
narastom o 16 dni. Doba inkasa pohladavok z obchodného styku sa pohybuje na drovni 33 dni,

pricom medziro¢ne poklesla o 10 dni.




VYKAZ ZISKOV A STRAT

Vybrané ukazovatele o vysledku hospodarenia

(udaje v celych eurach) ROK 2021 ROK 2020
CISTY OBRAT 19 180938 20829 215
Vynosy z hospodarskej Cinnosti spolu 19337 224 21268 523
I. Trzby z predaja tovaru 0 0
Il. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 10284 8363
IIl. Trzby z predaja sluzieb 19 170 649 18 502 343
IV. Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 0 0
V. Aktivacia 0 0
VI. Trzby z predaja investi¢cného majetku a zasob 14 119 2327581
VII. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 142 172 430 236
Néklady na hospodarsku ¢innost spolu 20038 630 21209 262
A. Néklady na obstaranie predaného tovaru 0 0
B. Spotreba materidlu, energie a neskladovatelné dodavky 3523779 3158591
C. Opravné polozky k zasobam 0 0
D. Sluzby 9988 952 9744 739
E. Osobné naklady 5652 826 5296 518
G. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému majetku 564 975 774 276
H. Zostatkova cena predaného majetku a zasob 8127 1853872
J. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 233 684 259 105
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti -701 406 59 261
Vynosy z finanénej ¢innosti 47 630 135332
Naklady na finan¢nu ¢innost 183 692 311961
Vysledok hospodarenia z financ¢nej ¢innosti -136 062 -176 628
Celkovy vysledok hospodarenia pred zdanenim -837 468 -117 367
Dan z prijmov splatna 92 666 101 272
Dan z prijmov odloZena 32 878 48 100
CELKOVY VYSLEDOK HOSPODARENIA PO ZDANENI -963 012 -266 739

Komentdr k vykazu ziskov a strat (vysledovka):

Medzirocne doslo k zhorSeniu vysledku hospodarenia o 696 tis.€, ked' strata 267 tis.€ v roku
2020 sa v roku 2021 prehibila na 963 tis.€, pri vy$ke ro¢nych odpisov na Grovni 565 tis.€ a zvy$nym

nakladom trakénej elektriny v zavere roka o 200 tis.€.

Pridana hodnota bola generovana na Urovni 5.668 tis.€ s medzironym ndrastom o 61 tis.€. V dalSom

konstatujeme medzirocny pokles nakladov z hospodarskej cinnosti 01.170 tis.€ pri

1.932 tis.€

poklese vynosov na hospodarsku ¢innost. Osobné naklady medziroéne vzréstli o 356 tis.€, naklady na

finanénu cCinnost poklesli 0 128 tis.€ pri poklese finanénych vynosov o 87 tis €. Podiel pridanej
hodnoty na 1 € osobnych nakladov poklesol medziro¢ne poklesol z 1,06 na 1,00 € .




b) Informdacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni Uétovného obdobia.
Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne vyznamné nasledné udalosti.

¢) Informacie o predpokladanom budicom vyvoiji Gétovnej jednotky.

Vyvoj prepravnych vykonov PSZ v nakladnej dopravy v priebehu poslednych 2 rokov
naznacuje ich presah 1 mld.HRTKM/rok. Ocakdavame dalsi narast prepravnych vykonov najma v
reldciach tranzitu tovaru cez Slovensko v smere sever - juh, juh - zdpad a juh — sever v komoditach
koksu, dreva, uhlia, umelych hnojiv, cukrovej repy, Zeleznej rudy a osobnych automobilov.
Samostatnl kapitolu tvori preprava polnohospoddarskych plodin v spolupraci so zahrani¢nymi
Spediciami, ktoré patria k vyznamnym hraéom v tomto segmente.

Budeme nadalej zvySovat nasu vyhodu vstupu na rumunsky prepravny trh ¢im dokazujeme
samostane, s vlastnymi kapacitami prepojit Styri stredoeurdpske krajina a to Cesko, Slovensko,
Madarsko a Rumunsko.

Od navysSenia poctu prenajatych viacsystémovych elektrickych lokomotiv Siemens Vectron,
Astrid, Bombardier TRAXX od spolo¢nosti AKIEM ocakdvame zlepsenie konkurencie schopnosti
spolocénosti, zvySenie cestovnej rychlosti nakladnych vlakov, vy3Siu obehovi rychlost vlakovych
suprav od ¢oho ocCakdvame aj vysSiu produktivitu vozidiel a persondlu s pozityvnym dopadom na
pokles dopravnych nakladov.

Pri trzbach z prendjmu Zelezniénych vozfiov musime vyhladavat ekonomicky vyhodné
prendjmy s ¢o najvacSou pridanou hodnotou a pri prepravnych cenovych kalkulaciach zohladrovat
trhové ceny vyuzivanych prenajatych vozrov.

Budeme pokracovat v stabilizovani a optimalizacii poctu pracovnikov na strediskach
pdsobiacich v jednotlivych $tatoch (SR, CR, Madsarsko a Rumunsko) a monitorovani indexu rastu
pridanej hodnoty vo vazbe na rast osobnych nakladov.

d) Informacie o ndkladoch na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja — bez ndplne.

e) Informacie o nadobudani vlastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych podielov a akcii, do¢asnych
listov a obchodnych podielov materskej Uétovnej jednotky - bez naplne

f) Informacie o navrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.
Spolo¢nost vytvorila za rok 2021 G¢tovnu stratu vo vyske 963.012 €. Na valné zhromaZdenie
bol predloZeny navrh na preudctovanie straty na Ucet 429-Neuhradena strata minulych rokov.

g) Informdcie o udajoch poZadovanych podla osobitnych predpisov — bez ndpline.

h) Informacie o tom, Ci Uctovna jednotka ma organizacnu zlozku v zahranidi.
Spolo¢nost ma prevadzkarne v zahranidi:

Obchodné meno: PRVA SLOVENSKA ZELEZNICNA a.s. Magyarorszagi Fidktelepe
Sidlo: Méricz Zsigmond utca 9-11., 2060 Bicske, Madarsko
Datum vzniku: 16.12.2013

Obchodné meno: PRVA SLOVENSKA ZELEZNICNA A.S. SLOVACIA
Sidlo: Calea Borsului 7. Oradea, Rumunsko

i) Financné nastroje (§ 20 ods. 5 zdkona o Uctovnictve)

Spolo¢nost nepouziva finanéné nastroje (napr. prevoditelné cenné papiere, finanéné
rozdielové zmluvy, derivaty) podla zdkona ¢.566/2001 Z.z. o cennych papieroch v zneni neskorsich
predpisov — preto nema povinnost uviest Specifické informacie o metédach riadenia rizik.

j) Cenné papiere obchodované na regulovanom trhu (§ 20 ods. 6 a 7 zakona o Uctovnictve).




Spolo¢nost neemitovala cenné papiere (akcie), ktoré by boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu (napr. Burza cennych papierov Bratislava). Preto spolo¢nost nema povinnost vo
vyro¢nej sprave uvadzat Strukturované informdacie podla § 20 ods. 6 a7 zdkona o Uctovnictve,
napriklad — vyhlasenie o sprave a riadeni.

Vyro¢na sprava schvalend dna: 23.05.2022

................. weasrashanansnanneih

Ing. Ladislav Szutényt

prerdserda prédstavehstva



