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TATRAVAGONKA a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020

AKTIivVA

k 31. decembru k 31. decembru

v EUR 2021 2020
Nehmotny majetok 4 10 440 967 7 183 445
Vyvoj 3 660 563 4291 649
Software 2 700 906 2 708 942
Ocenitelné prava 1 834 7495
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 13 461 28 608
Nedokonéene nehmotné investicie 4 064 203 146 751
Pozemky, budovy a zariadenia 5 122 608 501 115395 401
Pozemky 27 157 297 27 380 577
Budovy, haly a stavby 53757 627 53256 589
Stroje, pristroje a zariadenia 33 601 808 30474 881
Ostatny dihodoby hmotny majetok 996 917 1 007 948
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 2 872349 2168 582
Nedokonéené hmotné investicie 4222 503 1106 824
Investicie do nehnutel’nosti 6 1171 469 1171 469
Pozemky 127232 127 232
Budovy, haly a stavby 1 044 237 1 044 237
Finanény majetok 7 90 410 388 46 900 842
Investicie v dcérskych podnikoch 71553 462 16 850 792
Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch 16 384 072 27 587 329
Obstaravany dlhodoby finanény majetok 2 472 854 2462 721
Neobezny majetok celkom 224 631 325 170 651 157
Zasoby 8 31 836 850 24224 707
Material 30 622 850 24 224 651

Nedokonc¢ena vyroba a polotovary 432300 0

Tovar 781 700 56
Obchodné a iné pohl'adavky 9 96 021 596 96 808 817
Kratkodobé obchodné pohladavky 46 051 767 46 484 099
Poskytnuté preddavky na zasoby 409 369 336 294
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 0 1 500 000
Zmluvné aktivum zo zdkazkovej vyroby 10 46 746 490 38600116
Pohladavky voci podnikom v skupine 31 2 187 700 9120 799
Prijaté dotacie 0 0

Iné pohladavky 192 828 49175
Naklady budicich obdobi 311417 160 676
Prijmy budicich obdobi 122 025 557 658
Daniové pohPadavky 11 5090 631 4 388 257
Peniaze a penazné ekvivalenty 32 067 029 31 944 908
Peniaze a ceniny 19 671 66 919

Uity v bankdch 32 047 358 31 877989
Obezny majetok celkom 165 016 106 157 366 689
MAJETOK CELKOM 389 647 431 328 017 846

Poznamky 1 az 36 su neoddelitelnou sucast'ou tejto tctovne]j zavierky.
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TATRAVAGONKA a.s. . )
INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020

PASIVA

k 31. decembru k 31. decembru

v EUR 2021 2020
Upisané zdkladné imanie 12 86 357 826 86 357 826
Fondy 12 16 334 457 13 397 517
Zakonny rezervny fond 16 334 457 13397517
Nerozdeleny zisk 12 70 036 876 62 806 323
Vysledok hospodarenia minulych rokov 25 869 383 33436921
Vysledok hospodarenia bezného uétovného obdobia 44 167 493 29 369 402
Vlastné imanie celkom 172 729 159 162 561 666
Dihodobé finanéné zavazky 67 038 576 44 104 988
Bankové uvery dlhodobé 13 66 813 702 43 750 490
Dlhodobé zavizky z leasingu (IFRS 16) 16 224 874 354 498
Ostatné dlhodobé zavizky 17 456 858 294 915
Iné dlhodobé zavazky 456 858 294915
Odlozeny danovy zavizok 15 1101 444 7124 763
Dlhodobé rezervy 7 882 256 7 559 363
Zamestnanecké pozitky 14 5005 485 4 728 555
Ostatné dlhodobé rezervy 18 2876771 2 830 808
Dlhodobé zaviizky celkom 76 479 134 59 084 029
Obchodné a iné zavizky 19 86 987 864 68 572 002
Zavizky z obchodného styku 68 238 101 45317396
Kritkodobé prijaté preddavky 10 797 294 16 290 369
Zaviazky voéi zamestnancom 5299 738 4 562 853
Zavizky zo socidlneho zabezpetenia a zdravotného poistenia 2178 833 1938 592
Zavizky z prijatych dotacii 106 367 39 637
Iné zavizky 54 720 70 366
Vydavky budicich obdobi 707 86
Vynosy buduicich obdobi 312104 352703
Danové zaviizky 20 1 438 765 3878 496
Kritkodobé finanéné zavizky 52 012 509 33921 653
BezZné bankové uvery* 13 51 882 886 32 599902
Kratkodobé zavizky z leasingu (IFRS 16) 16 129 623 1321751
Kritkodobé zivizky celkom 140 439 138 106 372 151
Zavizky celkom 216 918 272 165 456 180
Vlastné imanie a zaviizky celkom 389 647 431 328 017 846

*Vratane Casového rozliSenia poplatkov vyplyvajucich z iverovych zmliv

Poznamky 1 aZ 36 st neoddelitenou sti¢ast'ou tejto ictovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

za rok konciaci sa 31.decembra 2021 a 31. decembra 2020

v EUR 2021 2020
Vynosy z hlavnej ¢innosti 21 455113 314 418 980 237
Trzby za predaj tovaru 42 762 764 27 397 908
Vynosy zo zakazkovej vyroby a sluZieb 10 412 350 550 391 582329
Aktivacia 725776 558 453
Niklady vynalozené na hlavnu ¢innost’ 415 441 006 378 730 536
Néklady vynaloZené na predany tovar 40 756 401 26 536 716
Spotreba materidlu 22 249017 503 233 668 297
Spotreba energie 22 6 241 404 6 368 765
Osobné naklady 23 62 539233 58 184 207
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 4,5 10 183 174 9 094 285
Sluzby 24 46 013 267 44 179 460
Dane a poplatky 690 024 698 806
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 5211497 3 816 592
Zisk z predaja investi¢ného majetku 503 362 214 852
Zisk z predaja materidlu 3085 0
Ostatné prevadzkové vynosy 25 4705 050 3 601 740
Ostatné prevadzkové naklady celkom 31 509 639 8 442 302
Strata z predaja materialu 29 0 216 844
Rozpustenie opravnych poloziek k dlhodobému hmotnému majetku -54 297 394 492
Opravna polozka k pohPadavkam 25246 354 1226 533
Ostatné prevadzkové naklady 26 6317 582 6 604 433
Urokové naklady netto -1136 554 -959 927
Vynosové troky 328 803 156 382
Nakladové troky 27 1465357 1116 309
Ostatné finan¢né vynosy 34 056 440 2 816 093
Zisk z predaja cennych papierov 34 036 743 0
Vynosy z dividend 0 2 816 093
Kurzové rozdiely netto (zisk) 19 697 0
Ostatné finanéné naklady 1757 582 1 651 064
Kurzové rozdiely netto (strata) 29 0 439 003
Finan¢né néklady ostatné 857 582 812 061
Tvorba/(rozpustenie) opravnej poloZky k finanénému majetku 900 000 400 000
Zisk pred zdanenim 45 262 246 36 387 546
Dariové naklady 30 1094 753 7 018 144
Dari z prijmov splatna 7118072 7 962 207
Daii z priimov odloZend -6 023 319 -944 063
Zisk za obdobie 44 167 493 29 369 402
Ostatny viplny vysledok za obdobie, so zohP’adnenim dane
Z prijmu 0 0
Zisk po zdaneni a dplny vysledok za wictovné obdobie celkom 44 167 493 29 369 402
Uplny vysledok pripadajici na vlastnikov materskej spolo&nosti 44 167 493 29 369 402

Poznamky 1 az 36 st neoddelitel'nou sicastou tejto uétovne) zavierky.
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TATRAVAGONKA a. s. oo
INDIVIDUALNY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konciaci sa 31. decembra 2021 a 31. decembra 2020

v EUR 2021 2020
Zisk pred zdanenim 45 262 246 36 387 546
Polozky upravujice zisk pred zdanenim na periazné toky z prevadzkovej cinnosti:
Odpisy a amortizacia 10 183 174 9 094 285
Zisk / strata z predaja stalych aktiv -34 540 105 -214 852
Zmena stavu opravnych poloziek 26 353 563 -988 273
Zmena stavu ¢asového rozliSenia 3391 741 -4 607 739
Dividendy a iné podiely na zisku G¢tované do vynosov (-) 0 -2 816 093
Zmena stavu dlhodobych rezerv 2413 963 2 528 240
Urokové néklady 1 465357 1116309
Urokové vynosy -328 803 -156 382
Ostatné nepetiazné polozky 33 236 36 764
Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu -24 315 060 -8 982 987
Zmeny v aktivach a zavéizkoch:
PohFadédvky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky -20 355 658 -4 721 540
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 15 339255 -4 787 404
Z4soby a zékazkova vyroba -19 298 658 558 187
Zmena stavu kratkodobého finan¢ného majetku s vynimkou majetku, ktory je 0 32230
stiéast'ou pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov Sl
Prevadzkové penazné toky, netto 29 919 310 31396 818
Prijaté roky 328 803 156 382
Platené uroky -1465 357 -1116 309
Zaplatena dail z prijmov -9 658 997 -5 914 350
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 19 123 760 24 522 541
Vydavky na nadobudnutie deérskych a pridruzenych podnikov -59 112 802 -2438 840
Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku -16 282 024 -11 545 426
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku -4 717965 0
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 903 852 457 785
Prijmy z predaja podielov dcérskych spoloénosti 50 240 000 0
Vydavky na pézicky poskytnuté Gctovnou jednotkou deérskym a pridruZenym 0 2856 969
podnikom
Prijmy zo splatenia pdziéiek 110 499 0
Peiiazné toky z investi¢nej Cinnosti, netto -28 858 440 -16 383 450
Prijmy zo zmien Uverov a dlhodobych zavizkov 45 000 000 6 436 200
Vydavky na splacanie tiverov (-) -2 643 200 0
Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku -32 500 000 -8 000 000
Penazné toky z financnej ¢innosti, netto 9 856 800 -1 563 800
Clst.e zvySenie alebo €isté zniZenie peniaznych prostriedkov a pefiaznych 122 120 6 575 291
ekvivalentov
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 31 944 908 25 369 617
Kurzové rozdiely k peniazom a peiiaznym ekvivalentom 0 0
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 32 067 029 31 944 908
Poznamky 1 aZ 36 sit neoddelitel'nou sicastou tejto uctovnej zavierky. 7



TATRAVAGONKA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2021

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Informacie o spolo¢nosti

TATRAVAGONKA a.s.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikainé &islo organizacie: 31699847
Dariové identifikatné &islo: 2020514496

Spolocnost’ TATRAVAGONKA, a. s. (v dalsom texte oznatovani len ako L,TATRAVAGONKA“ alebo len ako
,»Spolo¢nost™) bola zaloZena diia 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisand dfia 1.12.1994 (Obchodny register
Okresného sudu PreSov v PreSove, oddiel Sa, viozka 191/P).

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti

e vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre nakladni a osobni dopravu aich dielov, vozidiel jednoicelového
prevedenia, podzostav, kolajovych vozidiel, nestandardnych /jednotigelovych/ strojov a zariadeni pre obrébanie a zvaranie,
vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konstrukcii, blokov stavebnicovych
a stavebno-technickych,

e udrzba a oprava kol'ajovych vozidiel.

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny poget zamestnancov Spolognosti v roku 2021 bol 2 273 z toho 11 veducich zamestnancov (v roku 2020 bol 2 185
z toho 10 vedicich zamestnancov).

Udaje o neobmedzenom ruceni

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spolo¢nostiach podl'a § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika.

Clenovia organov spoloénosti k 31. decembru 2021

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev — predseda predstavenstva
Ing. Peter Malec — podpredseda predstavenstva
Ing. Michal Skuta — &len predstavenstva
Ing. Alexej Beljajev — ¢len predstavenstva
Ing. Juraj Huda¢ — ¢€len predstavenstva

Dozorna rada JUDr. Michal Lazar
Ivan PetriCek
Ing. Jaroslav Vittek
JUDr. Eudovit Wittner
Jan Soska
Jarmila SivCova

Spolo&nost’ neposkytla Elenom jednotlivych organov spoloénosti Ziadne zaruky za ich zavizky.



TATRAVAGONKA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2021

Informacie o akcionaroch uétovnej jednotky

Struktiira akcionarov Spoloénosti je k 31. decembru 2021 nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie prava
EUR % Y%
Optifin Invest s.r.o. 43196 283 50,00 50,00
BUDAMAR LOGISTIC a.s. 43 196 283 50,00 50,00
Spolu 86 392 566 100,00 100,00

Spoloénost” Optifin Invest s.r.o. ma dvoch spoloénikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara, ktori si koneénymi
vlastnikmi Spoloc¢nosti. Konecnou ovladajicou osobou spoloénosti BUDAMAR LOGISTIC, a.s. je Kristen Mikkel Volmer
Lind.

Datum schvilenia uctovnej zavierky za predchidzajice aétovné obdobie

Uttovna zavierka Spolognosti za predchadzajice Gétovné obdobie t. j. k 31. decembru 2020 bola schvalena rozhodnutim
valného zhromazdenia dfia 9.4. 2021

Zverejnenie uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie

Individudlna G¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2020 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnena
v Registri i¢tovnych zdvierok 29.6.2021



TATRAVAGONKA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2021

2. APLIKACIA NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Prvé uplatnenie novych a upravenych Standardov IFRS platnych pre beiné uctovné obdobie

Nasledujiice dodatky k existujtcim $tandardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gctovné Standardy (IASB) a prijala EU,
su platné pre beZné uctovné obdobie:

Dodatky k IFRS 9 ,,Finanéné nistroje, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®, IFRS 7 ,,Financné
nastroje: zverejiiovanie®, IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,,Lizingy“ — Reforma referenénych trokovych sadzieb
— 2. f4za, prijaté EU diia 13. janudra 2021 (s G&innostou pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2021 alebo neskdr),

Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy“ — Ulava od najomného stivisiaca s pandémiou Covid-19 po 30. jini 2021 — prijaté EU diia
30. augusta 2021 (s G&innostou od 1. aprila 2021 pre GGtovné obdobia zaCinajlice sa najneskor 1. janudra 2021 alebo
neskor),

Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 — prijaté EU diia 16. decembra
2020 (datum skonéenia platnosti doGasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 bol predlZeny z 1. janudra 2021 na t¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2023 alebo neskor).

Uplatnenie dodatkov k existujucim standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v uctovnej zavierke Spolo¢nosti.

Standardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané IASB a prijaté E U, ktoré zatial nenadobudli tiéinnost’

K datumu schvélenia tejto Uictovnej zavierky IASB vydala a EU prijala novy §tandard a tieto dodatky k existujiicim
Standardom, ktoré zatial’ nenadobudli (i¢innost™

Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uftovnej zavierky* — Zverejiiovanie tétovnych politik — prijaté EU dfia 3. marca 2022 (s
iéinnostou pre Gétovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra 2023 alebo neskor),

Dodatky k 1AS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny v iétovnych odhadoch a chyby“ — Definicia Gigtovnych odhadov — prijaté
EU dnia 3. marca 2022 (s u¢innost'ou pre Gétovné obdobia zaéinajtce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia* — Vynosy pred pldnovanym pouZitim — prijaté EU diia 28.
juna 2021 (s uéinnost’'ou pre uétovné obdobia zaginajlice sa 1. janudra 2022 alebo neskor),

Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva® — Nevyhodné zmluvy — Néklady na splnenie
zmluvy — prijaté EU dfia 28. jina 2021 (s G&innostou pre u¢tovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra 2022 alebo neskdr),

Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombindcie* — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS 3 — prijaté EU diia 28.
juna 2021 (s uéinnost’'ou pre uétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2022 alebo neskor),

IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* vratane dodatkov k IFRS 17 — prijaté EU dia 19. novembra 2021 (s Gi¢innostou pre uétovné
obdobia zadinajlice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k roznym Standardom z dovedu ,,Ro¢nych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 — 2020)“ vyplyvajlice
z roéného projektu zlepdenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych ciefom je predovietkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit' znenie — prijaté EU diia 28. juna 2021 (dodatky k IFRS 1, IFRS 9 a IAS 41 st t&inné pre Gétovné
obdobia za&inajlice sa 1. janudra 2022 alebo neskdr. Dodatky k IFRS 16 sa tykaju len ilustratného prikladu, takze datum
udinnosti sa neuvadza.).
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TATRAVAGONKA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2021

Nové Standardy a dodatky k existujicim Standardom vydané IASB, ktoré E U zatial neprijala

V sti¢asnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodlisujt od predpisov prijatych IASB okrem nasledujicich novych
dodatkov k existujicim $tandardom, ktoré neboli schvéalené na pouZitie v EU k 25.4.2022 (uvedené datumy u€innosti sa
vztahuju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e Dodatky kIAS 1 ,,Prezentacia uc¢tovnej zavierky* — Klasifikacia zavéizkov ako kratkodobé alebo dlhodobé (s i¢innost'ou
pre uétovné obdobia zacinajiice sa 1. januara 2023 alebo neskar),

e Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Odlozena dan tykajica sa pohladdvok a zavazkov vyplyvajucich z jednej
transakcie (s u€innost'ou pre uétovné obdobia zaéinajiice sa 1. janudra 2023 alebo neskor),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zivierka* a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolocnost'ou alebo
spoloénym podnikom a ostatné dodatky (datum tG&innosti bol odloZeny na neurcito, kym nebude ukonceny projekt
skiimania met6dy vlastného imania),

e Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informacie (s i¢innost'ou pre
uctovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2023 alebo neskér).

Spolo¢nost’ ofakéva, Ze prijatie tychto dodatkov k existujiicim $tandardom nebude mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku
Spolocnosti v obdobi prvého uplatnenia.
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a)

b)

<)

PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
Prehlasenie o sulade s IAS/IFRS

Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena v silade s Medzinirodnymi Standardami finanéného vykaznictva prijatymi
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurdpskeho spoloenstva o uplatiiovani medzindrodnych td¢tovnych noriem
(IFRS).

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Tato idtovna zavierka je riadnou uétovnou zavierkou zostavenou podla § 17a ods. 2 zdkona NR SR &. 431/2002 Z. z.
o tctovnictve za obdobie od 1. januara 2021 do 31. decembra 2021.

Tato uétovna zavierka bola zostavend podl'a zdsad a metdd ustanovenych nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢
1606/2002 o uplatfiovani medzinarodnych u&tovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) & 1725/2003 o prijati ur€itych
medzinarodnych Gi¢tovnych noriem v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) € 1606/2002 v zneni neskorSich
nariadeni.

Vedenie si vyhradzuje prdvo na zmenu tejto Gi&tovnej zavierky po jej schvaleni na vydanie. Podl'a paragrafu 16, odsek 9 az 11
slovenského Zakona o Giétovnictve (Zakon &. 431/ 2002 v zneni neskorSich predpisov), Gictovné knihy Gétovnej jednotky
nemédzu byt znovu otvorené po tom, ¢o bola pripravena a schvalena uétovna zavierka. Ak potom, ako bola G¢tovna zavierka
schvilen4, vedenie zisti, Ze idaje za predchadzajtice Giétovné obdobie nie su konzistentné s idajmi v beznom uctovnom obdobi,
Zskon o Uétovnictve umoZiuje Gtovnej jednotke upravit’ porovnatelné udaje v tom uétovnom obdobi, v ktorom Gctovna
jednotka tieto skuto€nosti identifikovala.

Zostavenie i¢tovne] zavierky v stlade s IFRS platnymi v Eur6pskej unii si vyZaduje pouZitie ur¢itych Gétovnych odhadov.
VyZaduje si to tieZ uplatnenie Gsudku vedenia v procese uplatfiovania uétovnych zasad. Oblasti, ktoré vyZaduji vySsi stuperi
rozhodovania alebo su zloZitejsie, alebo oblasti kde st predpoklady a odhady vyznamné pre individudlnu Gétovnu zavierku st
uvedené v Poznamke 3 bod e).

Tato Giétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloc¢nosti (going concern).

Vzhladom na dosiahnuty zisk za rok 2021, vedenie spolo¢nosti neocakava, Ze by stale trvajica pandémia v podobe nového
koronavirusu Covid-19 vyznamnym spésobom ovplyvnila hospodéarenie spolo¢nosti.

Informacie o konsolidovanom celku

Tatravagonka a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad zostavuje konsolidovanu uétovnit zavierku za dcérske spolognosti,
v ktorych ma kontrolu v stlade s pravidlami Medzinarodnych t¢tovnych $tandardov aplikovanych v Eurdpskej nii platnych
ku ditu zostavenia konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

V stilade s poZiadavkami paragrafu 22 zékona & 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve, paragrafu 4 Standardu IFRS 10 - Konsolidované
uétovné zavierky a interpretécie popisanej v dokumente vydanom komisiou pre Vnitorny trh a sluzby Eurépskej Komisie pre
Vybor regulacie t¢tovnictva (dokument ARC/08/2007) o vztahu medzi IFRS platnych v Eurépskej tnii a Stvrtou a siedmou
Direktivou, konsolidovana Gi€tovnd zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2021 bude zostavend az po datume zostavenia tejto
individualnej iétovnej zavierky Spolonosti podl'a IFRS platnych v Eurépskej tnii. Ttto konsolidovani1 zavierku bude mozné
ziskat’ priamo v sidle Spoloénosti a bude uloZend v Registri i¢tovnych zavierok.

Spolo¢nost a jej deérske spolo¢nosti budu tiez zahrnuté do konsolidovanej Gétovnej zavierky spolo¢nosti  Optifin Invest s.r.o.
a Budamar Logistic a.s., zostavenej k 31. decembru 2021 podf'a Medzinarodnych standardov pre finantné vykaznictvo platnych
v Eurdpskej tnii. Tito konsolidovant Uétovnu zavierku je mozné dostat’ priamo v sidle spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. na
adrese Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava a Budamar Logistic a.s. na adrese Horarska 12, 821 09 Bratislava.

d) Systém uctovmictva

Tato individudlna uétovna zavierka bola vypracovand v silade s Medzinrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo tak,
ako boli schvalené pre pouzitie v Eurépskej unii (dalej len ,,EU*).

Finanéné vykazy boli vyhotovené na principe historickych obstaravacich cien s vynimkou precenenia poloZiek investicii do
nehnutelnosti. Informacie o pouzitych zakladnych Gétovnych postupoch sa uvadzaji dalej v tychto poznidmkach. Vyznamné
postupy Uétovania pouZité pri zostaveni tejto Uétovnej zavierky s uvedené nizdie. Tieto postupy Gctovania boli aplikované
konzistentne na vietky i¢tovné obdobia, ak nie je uvedené inak.

Uétovnym obdobim je kalendarny rok. Funkénou menou spolo¢nosti je euro, finantné vykazy Gctovnej zavierky st
prezentované v EUR.
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e)

Vyznamné aétovné odhady a hlavné priciny neur¢itosti odhadov

Zostavenie &tovnej zavierky v silade s IFRS tak, ako boli prijaté pre pouitie v ramci EU si vyZaduje pouZitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty majetku a zavizkov v Gétovne] zavierke a v poznamkach k uétovnej
zavierke. Hoci tieto odhady robi vedenie spolocnosti podla svojho najlepSieho poznania aktudlnych udalosti, skuto¢né
vysledky sa v kone¢nom désledku méZu od tychto odhadov 1isit. Najvyznamnej$ie odhady sa tykaju stanovenia doby vplyvu
finanénej krizy a ekonomickej recesie, percenta dokonéenia zakazkovej vyroby, ofakavaného plnenia v pripade rucenia
a bankovych garancii, Zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, vy¢islenia zniZenia hodnoty aktiv (dlhodoby
majetok, finanéné investicie, pohl'adavky a zasoby), vypodtu rezerv.

Zakazkova vyroba

Pri zékazkovej vyrobe Spolocnost’ Gétuje kazda vyrobnii davku ako zakazku, aj ked’ su viaceré vyrobné davky sii¢ast'ou jednej
zmluvy so zakaznikom. SpoloCnost’ povazuje tento spdsob uictovania za dostato¢ne presni aproximdaciu poziadavky IFRS, ktora
vyzaduje aby sme za zakazku povaZovali cely kontrakt so zdkaznikom. Nakolko sa jednd o opakujiicu sa vyrobu, vedenie
Spolo¢nosti veri, Ze dokaze od prvej davky kontraktu odhadovat’ ziskovost’ celého projektu. Spolocnosti sa historicky dari
zvySovat’ ziskovost’ opakovanych zékaziek vdaka vy$Sej efektivite v neskorSich cykloch opakovanej vyroby. Vedenie
Spolognosti si uvedomuje riziko, Ze zvySujiice ceny vstupov (najmé, avsak nielen vylucne materidlov a poddodavok) by mohli
znizit marzu dosahovanu na zdkazke v budicnosti. Vedenie Spolo¢nosti toto riziko riadi tak, ako je popisané v poznamke 35.2
predovietkym budovanim dlhodobych vztahov s dodavatel'mi a zabezpecovanim projektovych cien. V pripade, ak by doslo
k rastu cien vstupov v obdobi do ukonéenia rozpracovanych zakaznickych kontraktov bola by ovplyvnena budica ziskovost’
zakaziek a tiez zostatok zmluvného aktiva zo zakazkovej vyroby k 31.12.2021.

Rucenia za tretie osoby a bankové garancie

Tak ako je popisané v poznamkach 33.1 a 33.2 Spolo¢nost’ ruci do vysky 15 103 tis. EUR za tretie osoby a do vysky
58 529 tis. EUR v suvislosti s dodavkami jej vyrobkov zdkaznikom. Vedenie Spolocnosti postdilo finan¢nt situéciu tretich
stran za ktoré ruci ako aj dodavky zdkaznikom a doslo k zAveru, Ze je nepravdepodobné, aby na zéklade vydanych zaruk
a bankovych garancii doslo k akymkoPvek plneniam. V pripade, ak by sa zhorSila finanén4 situécia resp. by doslo k neplneniu
zavizkov voci zakaznikom alebo problémom s kvalitou doddvok, Spolo€nosti by mohla v tejto stvislosti vzniknuat strata do
vysky tychto garancii.

Pézicky a preddavky poskytnuté spriaznenym stranam

Spolo¢nost’ netvori opravné polozky k pohladdvkam od spriaznenych stran s vynimkou opravnych poloziek k nedobytnym
pohladavkam uvedenym v poznamke 31. Z tohto titulu vznikd Spolo¢nosti koncentracia kreditného rizika vo vyske 33 344
tis. EUR . Pokial’ by zamery, s ktorymi boli tieto {ivery poskytované neboli Uspes$ne zrealizované Spolo¢nosti by mohla
vzniknut’ v tejto suvislosti strata.

Zivotnost’ dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

QOdhadovana doba Zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskimand vzdy ku koncu tctovného obdobia v ramci
inventarizacie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzuji nasledovné faktory:

- ofakdvané vyuZitie majetku v Uétovnej jednotke, uZivanie je urené s ohadom na ofakavanu kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon

typicky Zivotny cyklus majetku vychadzajiici z dostupnych informdcii o odhade pouzitelnosti podobnych aktiv, ktoré si
vyuzivané pedobnym spdsobom

technické, technologicke a iné druhy opotrebenia

stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuZiva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluzbach, ktoré su vystupom vyuzitia
majetku

Pripadné rozdiely medzi dobou Zivotnosti majetku stanovenou vedenim Spolo¢nosti a jeho skutoénou dobou Zivotnosti mézu
mat’ vyznamny vplyv na tito 0itovni zavierku. Ak by sa predpokladané doby zivotnosti lisili od odhadov o 10 %, odpisy za
rok konciaci 31. decembra 2021 by sa zvysili 0 965 tisic EUR alebo znizili o 790 tisic EUR.
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3.1

RealizovatePnost’ nikladov na vyvoj

Spoloénost analyzuje kritéria na kapitalizaciu pri prvotnom vykézani nakladov na vyvoj a vykazuje ich v skuto¢nych
nékladoch s predpokladom, Ze iba 25% prevaZne externych nékladov sa vyuzije prostrednictvom budtcich zékaziek a zvySok
je vykazany v ramci nakladov na zdkazku, s ktorou sivisia. Z tychto dévodov vyska kapitalizovanych nakladov na vyvoj
nepredstavuje vietky skutoéne vynalozené néklady suvisiace s vyvojom danych nehmotnych aktiv. Ku kazdému sivahovému
diiu odhaduje vedenie spolo¢nosti budicu realizovatelnost bertic do ivahy sti¢asné a buduce zédkazky, trhovii cenu podobnych
projektov a technologicky pokrok v odvetvi.

Priemern4 zostavajlica doba Zivotnosti pre kapitalizované naklady na vyvoj k 31. decembru 2021 je 8,18 roka.
Rezervy

Finanéné vykazy spolognosti obsahuji vyznamné &iastky, ktoré predstavuju rezervy na budiice vydavky, ktoré spolocnost’
otakéva v suvislosti so svojou podnikatel'skou &innost'ou, predovietkym rezervy na odstranenie vyrobnych vad vyrobkov, pre
odstranenie ktorych je viazana zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym je
spolognost’ viazand podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvich nad rdmec zakonnych povinnosti. Vyska rezerv
vychadza z odhadov buducich nékladov.

Vyska rezervy na zakaznicke reklamécie vychadza z odhadov budicich nékladov na opravy v suvislosti s odstrdnenim vad
v ramci zdruénej doby vyrobkov. Je stanovend na zdklade historickej analyzy nékladov na reklamacie so zohladnenim zmluvne
dohodnutej $tandardnej 2-roSnej zaruénej lehoty vyrobkov. Tento odhad je priebezne aktualizovany. Daliie informacie
k rezervam sa uvadzaju v pozn. 14 a 18.

Znizenie hodnoty nefinan¢nych aktiv

V pripade, Ze fakty a okolnosti nazna€ujt, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo pefiazotvornej jednotky je zniZend, urobi sa
vypodet spatne ziskatelnej &iastky v sulade s IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv. Ak je spétne ziskatelna Ciastka takéhoto
dlhodobého majetku niZiia neZ jeho Gtovna hodnota, tento rozdiel sa vykaZe ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospodarenia.

Spolognost vypoditala a zati¢tovala vyznamné ¢iastky zniZenia hodnoty dihodobého majetku, zasob a pohPadévok na zaklade
postidenia ich budiceho pouZitia, planovanej likvidacie, vymoZitelnosti splécania a predaja. Pri niektorych polozkach este
nebolo prijaté kone&né rozhodnutie a preto sa predpoklady ohl'adne pouZitia, likvidacie alebo predaja majetku mozu zmenit'.
Podrobné inform4cie o zniZeni hodnoty dlhodobého majetku, zésob a pohladavok sa uvadzaji v pozn. 4, 5, 6,7, 8, 9.

Finanéné investicie

Spolotnost’ aktivne vyhladéva prileZitosti na rozsirenie svojho trhového podielu a zabezpetenie komplexnej ponuky pre
zakaznikov. V tejto stvislosti investuje prostrednictvom nékupu podielov v raimci Eurdpy ale aj inych rychlo rastucich trhov.
Potrebu tvorby opravnej poloZky voti finanénym investiciam Spoloénost’ posudzuje na zaklade dosahovanych a planovanych
vysledkov, kde sa skutoénost mdze odlifovat na zédklade zmenenych trhovych podmienok a dspeSnosti opatreni na
zefektivnenie vyroby. V pripade predaja tychto investicii sa mdZe skutoéna cena odliSovat’ od momentalne vykazanej hodnoty
0 vyznamnu ¢iastku. Pozri tiez pozndmku 7.

Nehmotné aktiva
V spoloénosti TATRAVAGONKA vznikaju nehmotné aktiva:

. aktiva obstarané vlastnou &innost'ou, predov§etkym aktivované naklady na vyvoj
. aktiva obstarané kupou, napr. software,

Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstaravacou cenou. Nehmotny majetok je zauctovany, ak je pravdepodobné,
e Spoloénosti budit z daného majetku plynit’ budice ekonomické zitky a obstardvacia cena aktiva sa da spolahlivo stanovit.

Spolo¢nost’ nehmotné aktiva nasledne ocefiuje obstaravacimi nakladmi zniZenymi o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.
Spolognost stanovuje dobu pouzitePnosti nehmotného aktiva v zavislosti od predpokladanej doby jeho ekonomického vyuZitia.
Predpokladana doba pouZitelnosti a metdda amortizacie sa preveruje vZdy na konci kazdého tétovného obdobia, pricom vplyv
akychkolvek zmien v odhadoch sa ui€tuje prospektivne.

Vydaje na vyvojové &innosti, v ktorych sa vyuzivaju vysledky vyskumu a inych znalosti za G¢elom ich vyuZitia v novej
a podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizujd, ak je vyrobok alebo proces komercne a technicky vyuZzitelny

a spoloénost’ ma dostatok zdrojov na dokondenie vyvoja. Kapitalizované vydaje na vyvojové &innosti v Spolo¢nosti zahfiiaju
v prevaznej miere externé néklady v sivislosti s uvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skusky, certifikaty, posudky).
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3.2

3.3.

Ostatny vyvoj sa Gétuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany vyvoj sa iétuje v obstaravacich nakladoch minus
opravky a pokles hodnoty.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa vykazuje, len ak sii splnené tieto podmienky:

. vytvoreny majetok mozZno identifikovat’ (napr. softvér a nové procesy),

o je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat’ budice ekonomické uZitky,

. naklady na vyvoj daného majetku moZno spolahlivo merat’.

° moznost’ jeho technického dokoncenia

° zamer jeho dokoncenia, pouzivania alebo predaja

. schopnost’ Spolo¢nosti pouzivat’ alebo predat’

. dostupnost’ technickych zdrojov, finanénych zdrojov a ostatnych na dokoncenie jeho vyvoja, pouZitie alebo predaj

Néklady na vyskumnu ¢innost’ (pokial’ vznikaj() sa vykazuji ako ndklady v obdobi, v ktorom sa vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou s kone¢nou dobou pouZiteInosti sa odpisuje rovnomeme pocas ofakédvanej
doby jeho ekonomického vyuzitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou nemozno kapitalizovat’, ndklady na
vyvoj sa tctuju do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked’ sa vynaloZili.

Spolognost’ na konci kazdého ti¢tovného obdobia skiima, i existuje indikacia zniZenia hodnoty nehmotnych aktiv. Ak takéto
indikacia existuje, Spoloénost’ zniZi Giétovnil hodnotu na spétne ziskateI'ni sumu, ktora je stanovend ako redlna hodnota minus
naklady na predaj, alebo hodnota z pouZivania, podl'a toho, ktora je vysSia.

Dalsie udaje st popisané v poznamke 4.
Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia sl ocenené v obstaravacej cene po znizeni o opravky a opravné polozky, ak je to
potrebné.

Vydavky, ktoré sa tykaji poloZiek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania, zvySuju ich
Gétovni hodnotu iba v pripade, Ze Spolo¢nost méze odakévat’ budiice ekonomické prinosy nad ramec ich pévodnej vykonnosti
a tieto vydavky mozu byt’ spolahlivo ocenené. Vietky ostatné bezné vydavky sa uctuji ako opravy a Udrzba do nékladov
obdobia, s ktorym vecne a asovo stvisia. Naklady na nahradenie hlavnych ¢asti alebo komponentov poloziek dlhodobého
hmotného majetku st aktivované a vymenena ¢ast’ je vyradena.

Vyznamné néhradné dielce a pohotovostné zariadenia spifiaji podmienky pre nehnutePnosti, stroje a zariadenia, ak Spolo¢nost
otakava ich vyuzitie pocas viac ako 1 roka alebo ak nahradné dielce a obsluzné zariadenia mdzu byt’ vyuzité len v spojeni so
$pecifickou polozkou nehnutel'nosti, strojov a zariadeni.

V sulade s poziadavkami IAS 36 sa ku driu zostavenia finanénych vykazov vykondva postidenie, ¢i existuju faktory, ktoré by
naznadovali, Ze realizovate'na hodnota pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni Spolo€nosti je nizsia ako ich Uctovna
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatel'na hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cista
predajna hodnota alebo sucasna hodnota buducich penaznych tokov, vzdy ta, ktora je vysSia. Akakol'vek odhadnuta strata zo
zniZzenia hodnoty pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni sa ti¢tuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi,
v ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouZité pri vypocte siiCasnej hodnoty budicich pemaZnych tokov
vychadzaju z pozicie Spolo¢nosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diiu zostavenia suvahy.
V pripade, Ze sa Spoloénost rozhodne zastavit’ investiény projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukoncenie, posudi
pripadné zniZenie jeho hodnoty a podl'a potreby zatétuje opravnua polozku.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni s uréené porovnanim vynosov s igtovnou hodnotou a si plne
zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

Investicie do nehnutelnosti

Pozemky a budovy, ktoré Spolo¢nost’ d’alej prenajima alebo ich drzi zo $pekulativnych dévodov na rast trhovej ceny,
Spolognost’ vykazuje ako investicie do nehnutelnosti v stlade s IAS 40 a tieto nehnutel'nosti vykazuje samostatne od ostatnych
aktiv, ako stiCast’ stalych aktiv. Investicie do nehnutenosti spoloénost’ ocefiuje modelom precenenia. Pohyby v redlnej hodnote
su uétované ako vynos alebo néklad v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané a si vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako
vynosy alebo nédklady z precenenia investicii do nehnutel'nosti.

Nasledné vydavky st aktivované len vtedy, ked’ je pravdepodobné, ze budice ekonomické tiZitky spojené s danou polozkou
budu plynut’ do Spoloénosti a naklady mézu byt spolahlivo ocenené. Vietky opravy a naklady na idrzbu sa u¢tuju v Case ich
vzniku. Ak sa investicia do nehnutePnosti zaéne pouzivat’ vlastnikom, je preradend do dlhodobého hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prendjmu sa vykazuj vo vykaze ziskov a strat v ramci ostatnych prevadzkovych vynosov. Zisky a straty z
predaja investicii do nehnutelnosti st vypo&itané ako vynosy zniZené o ictovnil hodnotu.
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3.4.

3.5.

3.6.

Dlhodoby majetok urfeny na predaj

Dihodoby majetok a vyrad’ované skupiny aktiv a zavizkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked” ich Gétovni hodnotu mozno
realizovat’ skor predajom ako nepretrZitym pouZivanim. Tato podmienka sa povaZuje za splnent, len ked” je predaj vysoko
pravdepodobny, priom majetok (alebo skupina aktiv a zavizkov urfenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj
v stave, v akom sa pravé nachadza. Vedenie sa mus{ usilovat’ o realiziciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’, Ze spini
kritéria na vykazanie skongeného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj (a skupina aktiv a zavizkov urenych na predaj) sa ocefiuje predchadzajicou uctovnou
hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj, podl'a toho, ktora je niz§ia. Spolo¢nost’ vykazuje majetok
urdeny na predaj v siivahe samostatne od ostatnych aktiv, ako sucast’ obeznych aktiv.

Dcérske a pridruZené spolo¢nosti a spolocné podniky

Dcérske spolocnosti st tie spolognosti (vratane Struktirovanych), ktoré Spolo¢nost’ kontroluje, nakol’ko Spolo¢nost (i) je
oprévnena riadit’ prislusné aktivity deérskych spolognosti, ktoré vo vyznamnej miere ovplyviiuju jej hospodarsky vysledok, (ii)
je vystavena variabilnym vynosom alebo m4 prava na variabilné vynosy na zaklade jej angaZovanosti a (iii) ma schopnost’
ovplyviiovat’ tieto vynosy uplatiiovanim svojho vplyvu nad deérskou spolo¢nostou.

Pri posudzovani toho, & Spolo¢nost” kontroluje imii u&tovnd jednotku, sa berie do tivahy existencia a vplyv podstatnych
hlasovacich prav, vratane podstatnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo prévo podstatné, musi mat’ jeho drzitel
praktickd schopnost’ uplatfiovat’ ho vtedy, ked’ vznikne potreba prijat’ rozhodnutia o smerovani relevantnych ¢innosti ovladane;
uétovnej jednotky. Spolognost moze kontrolovat’ tctovnil jednotku dokonca aj vtedy, ked’ v nej nevlastni vacSinu hlasovacich
prav. V takom pripade posudzuje Spolo¢nost’ vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou a rozptylenim podielov
ostatnych drZitefov hlasovacich prav, aby zistila, & ma de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych
investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien ¢innosti danej Gi¢tovnej jednotky, alebo ktoré sa uplatiiuju iba za
vynimo&nych okolnosti, nebrania Spolo¢nosti, aby v tejto Giétovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv.

Pridruzené spoloénosti st vietky spolo&nosti, v ktorych ma Spolo¢nost podstatny vplyv, ale neovlada ich, ¢o je vo vieobecnosti
spojené s vlastnictvom 20% az 50% hlasovacich prav.

Spoloéne kontrolované podniky (,,spolo&né podniky*) st tie, v ktorych sa Spolocnost’ podiel'a na kontrole ¢innosti spolocne so
svojimi partnermi v podnikani. PodPa IFRS 11, Spolo&né dohody su investicie do spolo¢nych podnikov klasifikovane bud’ ako
spoloéné operécie alebo spoloéné podniky v zavislosti na zmluvnych pravach a povinnostiach kazdého investora. Spolotnost’
posudila povahu jej spolonych dohdd a urdila, Ze su spoloénymi podnikmi.

Investicie v dcérskych a pridruZenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch st ocenené v tejto individualnej Gctovnej
zévierke v obstaravacich cendch. Obstaravacia cena je vyjadrena hodnotou zaplatenych pefiaZznych prostriedkov alebo
pefiaznych ekvivalentov alebo realnou hodnotou vioZenych aktiv a pasiv na ziskanie dcérskych a pridruZenych spolo¢nosti a
spolo&nych podnikov v &ase ich akvizicie. Pripadné zniZenie ich hodnoty sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky.
Opravné poloZky sa tvoria na zéklade metody suc¢asnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych tokov.

Finanéné nistroje - kli¢ové podmienky ocefiovania.

V zavislosti od ich klasifikacie st finanéné nastroje vykazované v redlnej hodnote alebo amortizovanej hodnote tak, ako je
nizSie uvedené.

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavizku v ramci beznej
transakcie medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlep$im dokazom redlnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny
trh je ten, na ktorom sa uskutocfiujit transakcie pre aktiva alebo pasiva s dostatoénou frekvenciou a objemom, aby poskytovali
priebezné informdcie o cenach.

Oceifiovacie techniky, ako modely diskontovanych pefiaznych tokov alebo modely zaloZené na beznych trhovych transakciach
alebo postidenie finanénych Udajov subjektu sa pouZivaju pri uréovani realnej hodnoty niektorych finanénych néstrojov, pre
ktoré nie su k dispozicii informécie o cendch na externom trhu.

Ocenenia redlnou hodnotou st analyzované podPa Grovne v hierarchii oceneni realnou hodnotou takto: (i) troveii jedna si
ocenenia na Grovni kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zévézky, (i) ocenenia na
urovni dva st ocefiovacie techniky so vietkymi vyznamnymi vstupmi aktiva alebo zavizku zistitel'nymi, a to bud’ priamo (t. j.
ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvodenim od cien) a (iii) ocenenia na rovni tri st ocenenia, ktoré nie su zalozené vyhradne
na zistitePnych trhovych tdajoch (t. j. ocenenie vyzaduje vyznamné nezistitené vstupy). Prevody medzi jednotlivymi aroviiami
hierarchie realnej hodnoty sa uskuto&fiuju ku koncu uétovného obdobia. Vid' Pozndmka 35.2.5.
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3.7.

3.8.

Amortizovand hodnota je hodnota, v ktorej bol finangny néstroj vykéazany pri prvotnom zat¢tovani po odpocitani splatok istiny
a zvyseni o &asovo rozlisené tiroky. V pripade finanénych aktiv aj po odpoéitani vzniknutych strat zo znizenia hodnoty. Casovo
rozlieny tirok obsahuje rozpistanie transakénych nakladov Easovo rozlidenych pri prvotnom zaiétovani a akékol'vek prémie
alebo diskonty z hodnoty do splatnosti za pouZitia metédy efektivnej tirokovej sadzby. Casovo rozli§ené trokové vynosy a
trokové néklady, vratane amortizovaného diskontu alebo prémie (s ohl'adom na &asové rozli$enie poplatkov pri ich vzniku, ak
existujil) nie su prezentované samostatne a st zahrnuté do ti¢tovnej hodnoty stvisiacich poloziek vo vykaze o finan¢nej situécii.

Metéda efektivnej rirokovej sadzby je metdda alokacie urokovych vynosov alebo trokovych nakladov za prisluiné obdobie tak,
aby bola zaistena konstantnd (rokova miera (efektivna urokova sadzba) z ictovnej hodnoty. Efektivna trokova sadzba je
tirokova sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné platby alebo prijmy (okrem buduicich strat spésobenych
kreditnym rizikom) pocas doby predpokladanej Zivotnosti finanéného néstroja, alebo kratsej doby, ak je to vhodné, na brutto
uétovni hodnotu finanéného nastroja. Efektivna tirokova sadzba diskontuje pefiazné toky variabilnych trokovych nastrojov k
dalsiemu terminu urokovej fixacie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odrdZa rozpdtie nad pohyblivou sadzbou
uvedenou v néstroji, alebo d’alSich premennych faktorov, ktoré nie sil obnovené na zaklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo
diskonty sa odpisuju pocas celej predpokladanej Zivotnosti nastroja. Vypoget si¢asnej hodnoty zahriia vSetky poplatky platené
alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej Grokovej sadzby.

Finanéné aktiva a finanné zavizky sa vykazuju resp. prestani vykazovat’, k ddtumu transakcie na zéklade zmluvy o kipe
alebo predaji investicie, ktorej podmienky vyZaduji vykonat’ investiciu v ¢asovom rdmei uréenom danym trhom a pri prvotnom
vykéazani sa ocefiuju redlnou hodnotou.

Vietky nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyZzaduji dodanie v ¢asovom ramei stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (ndkupy a predaje ,,beZnym spdsobom*) sa zaznamenavaju v defi obchodu, o je datum, ku ktorémusa Spoloénost’
zaviaZe dodat’ finan&ne aktivum. V3etky ostatné ndkupy su vykédzané, ked’ sa G¢tovnd jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania nastroja.

Prvotné vykazanie finanénych nastrojov.

Vietky finanéné nastroje su prvotne vykazané v redlnej hodnote. Pri prvotnom vykézani redlnu hodnotu najlepsie urCuje
transakénd cena. Zisk alebo strata z prvotného vykézania sa uétuje len v pripade, ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a
transakénou cenou, ktora méZe byt podlozena d’alsimi pozorovatenymi sicasnymi trhovymi transakciami s rovnakym
nastrojom alebo vypoctami na zaklade ocefiovacich technik, ktorych vstupy zahrfiaji iba Gidaje z pozorovateInych trhov.

Vietky nakupy a predaje finangnych aktiv, ktoré vyzadujii dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (ndkupy a predaje ,,beZnym sposobom*) sa zaznamendavaju v deii obchodu, o je datum, ku ktorému sa Spolognost’
zaviaZe dodat’ finanéne aktivum. Vietky ostatné nakupy su vykazané, ked’ sa ictovna jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania néstroja.

Klasifikacia finanénych aktiv
Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategérii:

- aktiva nasledne ocefiované v umorovanej hodnote
- aktiva ndsledne ocefiované v redlnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk (FVOCI)
- aktiva nasledne ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikdcia dlhovych nastrojov zavisi na podnikateFskom modeli, ktory ii¢tovna jednotka pouziva na riadenie finan¢nych aktiv
a od toho, & zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a firokov (SPPI). Ak je dlhovy finanény néstroj drzany za
uéelom inkasovania pefiaznych tokov, méZe byt oceftovany umorovanou hodnotou len ak zaroveii spliia podmienku SPPI.

Dlhové finandné nastroje, ktoré spifiajii podmienku SPPI, a ktoré si sti¢astou portfolia, ktoré titovnd jednotka dri s ciefom
inkasovat’ pefiazné toky a zaroveit s moZnostou predat’ finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt klasifikované ako FVOCIL.

Finanéné aktiva, ktorych pefiaimé toky nepredstavuji SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr. finan¢né derivaty). Vnorené
derivaty sa uZ neseparuju z finanénych aktiv avsak zohFadiiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPL
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3.9.

Investicie do podielovych finanénych néstrojov sa vZdy ocefiujii redlnou hodnotou. Vedenie i¢tovnej jednotky vSak moze
neodvolatelne rozhodniit, Ze bude vykazovat’ zmeny ich redlnej hodnoty v ostatnom sihrnnom zisku za predpokladu, ze dany
finanény néstroj nie je drzany za ulelom obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drzanych za Gcelom
obchodovania, zmeny realnej hodnoty budi vykazované cez hospodarsky vysledok.

Vynosové tiroky sa vykazujii pomocou efektivnej irokovej miery, okrem kratkodobych pohFadavok, pri ktorych by vykézanie
urokov nebolo vyznamné.

Pri ostatnom finanénom majetku by objektivnym dékazom zniZenej hodnoty mohli byt

e vyznamné finanéné t'aZkosti emitenta alebo zmluvnej strany, alebo

» porudenie zmluvy, ako napr. nesplécanie, resp. nedodrzanie podmienok splacania urokov alebo istiny, alebo
« pravdepodobnost, Ze dlZnik sa dostane do konkurzu alebo za¢ne finanénui reorganizéaciu, alebo

- vymiznutie aktivneho trhu pre finanény majetok z dévodu finan¢nych tazkosti.

V pripade ur&itych kategorii finanéného majetku (napr. pohFadavky z obchodného styku) sa polozky, ktorych individualne
postdenie nepreukdzalo znehodnotenie, ndsledne posudzuji skupinovo. Objektivny dokaz zniZenej hodnoty portfolia
pohladavok méZe zahfilat’ skusenosti spolocnosti s inkasom platieb v minulosti, ¢astejsi vyskyt oneskorenych platieb v
portféliu po prekroeni priemernej doby tiverovania 60 dni, ako aj pozorovatelné zmeny narodnych alebo lokalnych
ekonomickych podmienok, ktoré su v korelacii s nespladcanim pohladdvok.

Realizovatel'na hodnota pohl'adavok spolognosti sa vypotita ako si¢asnd hodnota ofakavanych budticich pefiaznych prijmov,
odiiroéena pdvodnou vnutornou efektivnou trokovou mierou aktiva. Kratkodobé pohFadavky sa neodirocujd. Realizovatelna
hodnota ostatnych aktiv je vy3Sia z hodndt &istej predajnej ceny a (izitkovej hodnoty. Pri urCeni tizitkovej hodnoty sa o¢akdvané
budiice pefiazné prijmy odurodia na ich si€asni hodnotu pouzitim oddro¢itel’a pred daou, ktory zohl'adiiuje sticasni trhovi
hodnotu budticej hodnoty pefiazi ariziko vztahujiice sa na dané aktivum. V stlade s IFRS 9, spoloCnost’ implementovala
zjednoduseny model znehodnotenia pohladévok z obchodného styku, na zéklade ktorého spoloénost’ pre obchodné pohl'adavky
bez vyznamného prvku financovania tvori opravné polozky vo vyske oakavanych strat za celi dobu Zivotnosti pohl'adavky.

Met6dy vypoltu strat ma zniZenie hodnoty st skupinovo zaloZené na vekovej Struktire pohPaddvok po zohladneni
individudlneho postidenia vymoZiteI'nosti nasledovne :

e pohladavky v lehote splatnosti alebo po lehote splatnosti do 90 dnf — spolo¢nost’ viak posudzuje pravdepodobnost’ inkasa
tychto pohPaddvok na zéklade ofakavanych strat, ako je uvedené vysiie

e pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni —tvori sa opravna polozka vo vySke 10%
e pohladavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni — tvori sa opravna polozka vo vyske 50%
e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni — tvori sa opravna polozka vo vySke 100%

Okrem toho spoloénost’ kalkuluje zniZenie hodnoty pohladavok aplikaciou percenta pravdepodobnosti ipadku pre nefinanény
sektor vyhlasovaného kaZdorogne Néarodnou bankou Slovenska na obchodné pohFadavky, ktoré nespadaju do kategorie
vautroskupinovych pohladévok, resp. pohfadavok krytych bankovym financovanim.

Pri finanénom majetku vykdzanom v amortizovanych nakladoch vyska znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi utovnou
hodnotou majetku a stiéasnou hodnotou predpokladanych buducich petiaZznych tokov diskontovanych povodnou efektivnou
urokovou mierou.

Uttovna hodnota finanéného majetku sa zniZuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych polozkach finanéného
majetku okrem pohl'adavok z obchodného styku, ktorych Gi€tovna hodnota sa znizuje pomocou Getu opravnych poloziek. V
pripade, Ze pohl'adavka z obchodného styku je nedobytna, odpiSe sa oproti ictu opravnych poloZiek. Nésledné vynosy z
odpisanych pohladdvok sa Gtuju ako zniZenie opravnych poloziek. Zmeny v tiétovnej hodnote G¢tu opravnych poloZiek sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Pri finanénom majetku vykdzanom v amortizovanych nakladoch, ak v nasledujicom obdobi vyska straty zo zniZenia hodnoty
klesne a tento pokles moZno objektivne pripisat’ udalosti, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty, vykazana strata
zo zniZenia hodnoty sa rozpusti cez vykaz ziskov a sirat tak, aby Gi¢tovna hodnota investicie k datumu rozpustenia prislusnej
straty zo zniZenia hodnoty neprevysila amortizované naklady, aké by boli, keby sa takdto strata nevykazala.

Odiiétovanie financénych aktiv

Spolotnost’ odtétuje finanéné aktiva, ak (a) st aktiva splatené alebo prava na pefiazné toky z aktiv inak zaniknu, alebo (b)
Spolognost’ previedla prava na penainé toky z finanénych aktiv alebo uzavrela dohodu opraviiujcu k prevedeniu, zatial’ €o (i)
prevedie tieZ v podstate vietky riziké a prinosy plynice z vlastnictva majetku, alebo (ii) neprevedie ani si nezachova v podstate
vietky rizika a prinosy spojené s viastnictvom, ale nezachova si kontrolu. Kontrola je zachovand v pripade, Ze zmluvna strana
nema prakticki moZnost’ predat’ aktivum ako celok nespriaznenej tretej osobe, bez toho, aby museli byt nariadené dalsie
obmedzenia na predaj.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty predstavujli hotovost’, peniaze na bankovych uctoch a cenné papiere s dobou splatnosti do troch
mesiacov odo dfia vystavenia, ku ktorym sa viaZe zanedbatelné riziko zmeny hodnoty. Peniaze a pefiaZné ekvivalenty st
uctované v ich umorovanej hodnote.

Zasoby

Material a ostatné zasoby sa vykazujii v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatel'nej hodnote podl’a toho, ktord je niZsia.
Obstaravacia cena zahfiia ndklady na material, ostatné priame naklady a stivisiace rezijné naklady. Cista realizovateln4 hodnota
je odhadom predajnej ceny pri beZznych podmienkach obchodovania po odpocitani nékladov na predaj. Zasoby vytvorené
vlastnou &innostou sa vykazuji vo vlastnych ndkladoch alebo v &istej realizovatelnej hodnote, vZdy v tej, ktora je niZsia.
Vlastné naklady zahfiiaju priame ndklady vyroby a vyrobnu réziu.

Ubytok zésob sa tituje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru.

Preddavky

Preddavky sa vykazuju v obstardvacej cene zniZenej o zniZenie hodnoty. Preddavky su klasifikované ako dlhodobé, ak sa
o¢akdva, Ze tovar alebo sluzby suvisiace s preddavkami, budl obdrZané po jednom roku, alebo ak sa preddavky vztahuji na
aktivum, ktoré bude samo o sebe pri prvotnom zauétovani klasifikované ako dlhodobé. Preddavky na obstaranie aktiv st
prevedené na G¢tovni hodnotu aktiva, ako nahle Spolo¢nost’ ziskala kontrolu nad finanénym aktivom a je pravdepodobné, Ze
do Spolo¢nosti budil plynit’ budice ekonomické uZitky spojené s aktivom. Ak existuje ndznak, Ze tovar alebo sluzby suvisiace
s preddavkami nebudu prijaté, ani nebude preddavok vrateny, je iétovna hodnota preddavku znizena a zodpovedajiica strata
zo zniZenia hodnoty je vykazana vo vykaze ziskov a strat.

Casové rozlisenie

Naklady a zdvizky st Casovo rozliSené v Gétovnych zaznamoch a vykdzané vo finan¢nych vykazoch v obdobi, s ktorym
suvisia.

Zakladné imanie

Kmenové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Dodato¢né transakéné naklady priamo priraditené emisii novych akcif
st vykdzané vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii, po odpocitani vplyvu na dane.

Dividendy

Dividendy st vykazané ako zavidzok a zniZuji hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom boli vyhlasené a schvalené.
Akékolvek dividendy vyhlasené po vykazovanom obdobi a pred schvalenim tétovnej zavierky st prezentované v poznamke o
udalostiach po suvahovom dni.

Zakonny rezervny fond

Zéakonny rezervny fond bol vytvoreny v stilade s Obchodnym zakonnikom. Prispevky do zdkonného rezervného fondu boli
tvorené vo vyske 10% zisku Spoloénosti az do dosiahnutia hodnoty fondu vo vyske 20% zdkladného imania. Tento fond nie je
mozné rozdelit’ ako dividendy a méZe byt pouZity len na zvySenie zékladného imania alebo na krytie strat.

Finanéné zavizky

Finanéné zavizky vratane pdZiiek sa prvotne ocenujii v redlnej hodnote zniZenej o néklady na transakciu. Nasledne sa ocefiuji
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej urokovej miery, pri¢om trokové ndklady sa vykazuji na zéklade

efektivneho nakladu.
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3.19.

3.20.

3.21.

Finanéné zaruky

Finan¢né zaruky su neodvolatelné zmluvy, ktoré vyZaduju, aby Spolo¢nost” uhradila drZitelovi zaruky stratu, ktort utrpel z
dévodu, Ze urdity dlznik nezaplatil v dobe splatnosti v stlade s podmienkami dlhového nastroja. Finanéné zaruky st prvotne
vykdzané v redlnej hodnote, ktora je zvyajne uréena vyskou prijatych poplatkov, alebo na zéklade trhovych cien podobnych
nastrojov v pripade zmluvy o finanénych zarukéach so spriaznenou stranou Spoloénosti. Tato suma sa odpisuje rovnomerne po
dobu trvania zéruky. Na konci kazdého i¢tovného obdobia s zaruky ocenené hodnotou: (i) zostatku neumorenej sumy po
prvotnom vykézani a (ii) najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie tohto zavézku na konci u¢tovného obdobia.

Zavizky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku predstavujit povinnost’ zaplatit’ za tovar alebo sluzby, ktoré boli obstarané od dodavatel'ov v rdmci
beznej &innosti. Zavizky su klasifikované ako kratkodobé zavizky, ak platba je splatna do jedného roka, alebo v rdmci
prevadzkového cyklu G¢tovnej jednotky. Vsetky ostatné polozky zavazkov s vykézané ako dlhodobé zaviazky.

Z4vizky z obchodného styku poéiatoéne zauctované v ich redlnej hodnote a nasledne sii ocenené v umorovanej hodnote
stanovenej pouzitim metody efektivnej tirokovej miery.

Rezervy
Rezervy na zaviizky a poplatky st nefinanéné zavizky s neur€itym ¢asovym vymedzenim a vy3skou.

Rezervy sa prvotne uétuji v pripade, ak ma Spolognost’ existujuci alebo mozny zavézok z minulej udalosti, je pravdepodobné,
e splnenie daného zavizku sposobi Gibytok aktiv a je mozné spoFahlivo odhadnut’ vysku tohto zdvizku. Rezervy st ocenené
v sti€asnej hodnote predpokladanych vydavkov potrebnych na spinenie zavizku s pouzitim sadzby pred zdanenim odrazajucej
aktualne trhové hodnotenia ¢asovej hodnoty pefiazi a riziké $pecifické pre dany zavizok. ZvySenie rezervy v désledku plynutia
¢asu je povaZované za nakladové troky.

Ak existuje rad obdobnych zdvizkov, pravdepodobnost’, Ze ddjde k &erpaniu prostriedkov potrebnych na ich vyrovnanie sa
stanovi na zaklade postdenia kategdrie zdvizkov ako celku.

Spolo¢nost’ odhaduje naklady v stivislosti s dohodnutymi zaruénymi podmienkami na odstranenie vad vyrobenych a predanych
vyrobkov véitane d’alsich savisiacich nakladov na ich odstranenie..

Sucasné zavizky vyplyvajice z nevyhodnych zmliv sa Gétuji a oceriuji ako rezervy. Nevyhodnd zmluva sa chape ako zmluva,
na zéklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zavizkov zo zmluvy prevySuji predpokladané ekonomické uZitky, ktorych
prijatie sa na zaklade takejto zmluvy oCakava.

Ak Spolo&nost” ofakéva, 7e rezerva bude refundovana, napriklad v rdmci poistnej zmluvy, tato nahrada je uctovand ako
samostatné aktivum, ale len v pripade, Ze je ndhrada takmer ista.

Podmienené zavizky sa nevykazuju v uStovnej zavierke. Zverejiiuj sa v poznamkach k uétovnej zavierke, s vynimkou tych,
kde je moZnost odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky velmi nepravdepodobna.

U¢tovanie vynosov

Vynosy sa ocefiuju na zaklade protihodnoty, na ktora mé Spoloénost” narok podfa zmluvy so zakaznikom a nezahfiiaju sumy
inkasované za tretie strany. Spolonost vykazuje vynosy, akondhle odovzda kontrolu nad produktom alebo sluZbou
zakaznikovi.

Predaj tovaru avyrobenych vyrobkov. Spoloénost vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov
a predanych sluZieb a ostatnych ¢innosti podla principu ¢asového rozliSenia. Vynosy sa vykazuji v reélnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohl'adévky a predstavujii pohl'adavky z tovarov a sluZieb doddvanych pocas beznej podnikatel'skej Cinnosti bez
zliav a dane z pridanej hodnoty.

Predaj tovaru. V sivislosti s predajom tovaru sa o vynose G¢tuje v okamihu, ked’ vietky vyznamné rizika a vyhody spojené s
vlastnictvom boli prevedené na kupujiceho, a ked’ nezostavaji Ziadne vyznamné neistoty z protiplneni, pridruzenych nakladov
a moznych reklamdci{ alebo vréitenia tovaru. Trzby sa vykazuji po odpocitani dani a zliav. Spolocnost’ fakturuje predaj tovaru
v okamihu dodania so splatnostou 30-60 dni.
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3.22.

3.23.

3.24.

Materidl a nahradné diely. Spoloénost’ preddva svojim deérskym spolo&nostiam material a ndhradné diely. Predaj materidlu sa
vykazuje, ked’ Spolotnost’ dorudi materidl dcérskej spolocnosti a neexistuje ziaden zavizok, ktory by mohol ovplyvnit prijem
materidlu dcérskou spoloénostou. Vynosy z predaja materialu a nahradnych dielov si vykazané ako ostatné prevadzkové

Vynosy.

Predaj sluzieb. Vynosy zo sluzieb sa vykazujii v utovnom obdobi, v ktorom si sluzby poskytnuté, s ohl'adom na stuperi
dokonéenia konkrétnej transakcie, ktory je odhadnuty na zéklade skuto€ne poskytnutej sluzby ako pomernej Casti celkovych
sluZieb, ktoré maji byt poskytnuté.

Vynosy z dividend. Vynosy z dividend sa vykéazu, ked vznikne pravo na vyplatenie dividend a je pravdepodobny prilev
prostriedkov predstavujucich ekonomické Zitky.

Urokové vynosy. Vynosové tiroky s itované v Casovej a vecnej suvislosti na zaklade metddy efektivnej irokovej miery.

Zmluvy o zhotoveni (zikazkova vyroba)

Zakazkova vyroba je definovana v IFRS 15, "Vykazovanie vynosov zo zmliv so zdkaznikmi", ako zmluva Specificky
dohodnuté na zhotovenie aktiva.

Splatna dan z prijmov

Dati z prijmov bola zau¢tovand v individuélnej Gétovnej zavierke na zéklade zékonov, ktoré boli schvalené alebo v podstate
schvalené do konca uétovného obdobia. Néklad na dafi z prijmov predstavuje splatnil dafi a odloZzent daii a je zauctovany s
vplyvom na hospodérsky vysledok s vynimkou pripadov, ak je zai¢tovany s vplyvom na ostatny stthrnny zisk alebo priamo do
vlastného imania, pretoZe dafi sa vztahuje na transakcie, ktoré su tiez U¢tované v danom alebo inom obdobi do ostatnych
suhmnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna daf sa vypogita na zaklade zdaniteIného zisku za dané obdobie. Zdanitel'ny zisk sa odliduje od zisku, ktory je vykazany
vo vykaze ziskov a strat a ostatného uplného vysledku, pretoZe nezahfiia polozky vynosov a ndkladov, ktoré si zdanitel'né
alebo odpogitatelné od zikladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie st zdaniteI'né, resp. odpocitatel'né od zakladu dane.

Zavizok Spolo¢nosti za splatné dane pre rok 2021 sa vypogita v zmysle platnych slovenskych tétovnych predpisov vo vyske
21 %.
Dane iné ako dafi z prijmov st ti¢tované v ramei prevadzkovych nakladov.

Odlozena dan z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa Gétuje zo vietkych do¢asnych rozdielov medzi dafiovou a tétovnou zostatkovou hodnotou aktiv
a pasiv sivahovou zavizkovou metodou. V silade s vynimkou prvotného vykézania, sa odloZena dar neuctuje pri dofasnych
rozdieloch pri prvotnom vykazani aktiva alebo zaviizku z transakcie inej ako podnikova kombinacia, ak transakcia pri prvotnom
zatugtovani neovplyvni G¢tovny ani zdanitel'ny zisk.

Pri vypoéte odloZenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov ofakavand v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat’ prisludna
pohl'adavka alebo zavizok. OdloZena dafi sa GStuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohl'addvok a zavizkov, ktoré sa
ugtuj priamo s proti z4pisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZena dail uétuje s proti zdpisom vo vlastnom
imani. Sadzba dane z prijmov platnd v roku 2021 je 21 % (2020: 21 %).

Najvyznamnejsie dotasné rozdiely vznikajui ako dosledok rozdielov medzi dafiovou a tétovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni.

Odlozené datiové pohl'adavky st zaiétované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude k dispozicii budici zdanitelny zisk,
voéi ktorému bude mozné uplatnit realizované do€asné rozdiely. OdloZena dafi je zal¢tovana z docasnych rozdielov z investicif
do dcérskych spolognosti s vynimkou pripadov, ked” doba uplatnenia do¢asného rozdielu je pod kontrolou Spolognosti a je
pravdepodobné, Ze do¢asny rozdiel sa nebude v dohl'adnej dobe realizovat.

Spolotnost’ vzajomne zapotitava odlozené dafiové pohladavky a odloZené dafiové zavdzky, ak Spoloénost’ ma pradvne
uplatnitel'né pravo zapotitat’ pohladévky zo splatnej dane z prijmov voéi zdvizkom zo splatnej dane z prijmov a ide o dariové
povinnosti vo¢i tomu istému dafiovému tradu.
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3.26.

3.27.

3.28.
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3.30.

Daii z pridanej hodnoty

Dati z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatna datiovému tradu (a) v ¢ase inkasovania pohl'adavky od zékaznika alebo
(b) v ¢ase dodavky tovaru alebo sluZieb zdkaznikovi, podla toho, &o nastane skér. DPH na vstupe je vo vieobecnosti uplatnitel'na
vo&i DPH na vystupe na zaklade prijatého dafiového dokladu. Dafiové tGrady umoziuji thradu DPH v netto hodnote. DPH z
predaja a z nakupov je i¢tovana vo vykaze finanénej pozicie v ich netto hodnote. V pripade, Ze bola tvorena opravna polozka
na zniZenie hodnoty pohPaddvok, strata zo zniZenia hodnoty je zat¢tovana v sume brutto hodnoty pohladavky, vratane suvisiacej
DPH.

Operacie v cudzich menach

Petiazné aktiva a pasiva st prepocitané na funk&ént menu pomocou oficidlneho vymenného kurzu Eurdpskej centralnej banky
("ECB") na konci prisludného vykazovaného obdobia. Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z vysporiadania transakcii a z
prepoétu pefiaznych aktiv a zavizkov na funként menu na konci roka oficidlnym vymennym kurzom ECB su vykazané vo
vykaze ziskov a strit ako ostatné finanéné vynosy alebo naklady, ak sa vzt'ahuji na financné aktivity, akymi su bankové
pozicky. V opaénom pripade sa vykazuju ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady. Prepocet kurzom platnym na konci
roka sa nevztahuje na nepetiazné polozky, ktoré st ocenené v historickych cenach.

Nikladové aroky

Nakladové troky, ktoré priamo stvisia s obstardvanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku, sa pripocitavaju
k obstaravacej cene takéhoto majetku aZ do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere pripraveny na planované
pouzitie alebo predaj. Vietky ostatné néklady na prijaté tvery a pdzicky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v obdobi v ktorom
vznikli.

Financné nastroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje Spolo&nost’ vo svojom vykaze o finandnej situdcii vtedy, ked’ sa na fiu ako na zmluvnu
stranu vzt'ahuji ustanovenia tykajiice sa daného néstroja.

Socidlne a dochodkové zabezpecenie

Spoloénost odvadza prispevky na zéakonné zdravotné poistenie a sociélne zabezpecenie z objemu hrubych miezd podla sadzieb
platnych pocas roka. Naklady na socidlne zabezpetenie sa iétujii do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prisiusné
mzdové néklady. Spolo¢nost’ nemé zavizok odvadzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zdkonom
stanoveny ramec. Spolo¢nost’ okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poistenie.

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Spoloénost prispieva do $tatnych a sikromnych penzijnych fondov a na plany ostatmych socidlnych benefitov so stanovenou
vyskou prispevkuy, pricom SpoloZnost’ plati pevne stanovené prispevky do samostatného fondu a nebude mat’ Ziadne d’alSie
pravne alebo iné povinnosti platit’ d’alsie prispevky, ak dany fond nebude mat’ dostatoény majetok na zaplatenie narokov
véetkym zamestnancom za dobu, ktort odpracovali v beZznom a minulych obdobiach. Prispevky sa tictuju do nakladov v Case
vzniku zavizku.

Na zaklade dohody s odbormi Spolo&nost’ tieZ ma (a) povinnost’ vyplatit’ $tyri aZ Sest’ mesacnych miezd zamestnancovi , ktori
v &ase odchodu do déchodku splni stanovené podmienky, ¢o predstavuje zamestnanecky poZitok so stanovenou vy3kou benefitu
splatny po ukondeni zamestnania a tieZ (b) povinnost vyplatit odmeny v ¢ase dosiahnutia stanoveného Zivotného alebo
pracovného jubilea. Tieto povinnosti st zatétované ako zavizky odhadnuté kazdy rok nezavislymi poistnymi matematikmi na
zéklade metddy planovaného roéného zhodnotenia poZitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana sucasna hodnota
zavizku zo stanovenou vy$kou pozitku je stanovena (a) diskontovanim ogakavanych buducich pefiaznych tokov na ziklade
urokovych mier vysokokvalitnych korporatnych dlhopisov, ktoré maju podmienky a splatnost’ priblizne rovnaku ako splatnost’
stvisiaceho zavizku a (b) naslednym alokovanim vypogitanej siiGasnej hodnoty na obdobia zamestnania podla podmienok
planu pozitkov.

Poistno-matematické precenenia pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania, ktoré vznikaju z rozdielov medzi skutotnostou
a predpokladmi a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch, sii zatiétované do ostatnych sGhrnnych ziskov v obdobi,
ked’ vznikli, a sit okamzite prefictované do nerozdeleného zisku vo vykaze zmien vlastného imania.

Poistno-matematické precenenia z4vizku z odmien za pracovné a Zivotné jubiled su zatctované s vplyvom na hospodarsky
vysledok ako ndklad na zamestnanecké pozitky v &ase, ked’ naklad vznikol. Néklady na minuld sluzbu, ak nejaké vznikna, st
zauctované do nakladov okamZite v €ase vzniku zavazku.
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3.32.

3.33.

3.34.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké pozitky, odsek 133, Spolo¢nost’ nerozliiuje kratkodobé a dlhodobé Casti zavizkov z
planov so stanovenou vyskou pozitkov a vykazuje odhad ako celok v ramci dlhodobych zavézkov.

Leasingy
Spolo¢nost’ posudzuje, éi ma zmluva charakter leasingu alebo leasing obsahuje na zaciatku zmluvy.

Spolo¢nost” vykazuje aktiva z prava k uZivaniu a suvisiace zavazky z leasingu zo vSetkych zmlav, v ktorych vystupuje ako
najomca, s vynimkou kritkodobych leasingov ( doba leasingu 12 mesiacov a menej) a leasingov aktiv s nizkou hodnotou ( do
5 000 Eur). U tychto leasingov Spoloénost’ vykazuje platby ako prevadzkovy néklad rovnomerne po dobu trvania. Zavizok
z leasingu sa prvotne ocefiuje siasnou hodnotou leasingovych platieb a je diskontovany implicitnou trokovou sadzbou.
Uétovna hodnota zavizku z leasingu sa zvySuje tak aby odraZala Grok z leasingu (s pouZitim metédy efektivnej urokovej
miery ) a zniZuje o leasingové platby.

Spolo¢nost’ precefiuje zavizok z leasingu aj Upravu sivisiacich aktiv ak sa zmenila doba trvania leasingu , ak sa zmenili
leasingové platby

Aktiva z prdva na uZivaniu sa odpisujit po dobu trvania leasingu alebo po dobu pouzitelnosti podkladového aktiva podla toho,
ktord je kratSia. Ak leasing prevadza vlastnictvo podkladového aktiva odpisuje sa aktivum po dobu pouzitelnosti podkladového
aktiva.

Prendjom, pri ktorom je Spoloénost’ ndjomcom, ktory neprevadza vyznamnu Cast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom z
prenajimatel’a na Spoloénost, su celkové lizingové splatky tctované do vykazu ziskov a strat rovnomerne po dobu trvania
ndjmu. Doba trvania ndgjmu je nevypovedatelna doba, za ktora sa ndjomca zaviazal prenajimat’ aktivum spolu s akymikol'vek
d’alsimi podmienkami, za ktorych md ndjomca moZnost’ pokradovat’ v prendjme aktiva s alebo bez dalSej platby, ak je na
zatiatku lizingu dostatoéne isté, Ze ndjomca vyuZije tito moznost’.

Pri prenajme majetku formou operativneho lizingu sa pohPadavky z lizingovych splatok tctuju do vynosov z prendjmu
priebezne po€as doby trvania lizingovej zmluvy.

Vykazovanie o segmentoch

Na zéklade Struktiry pouZivanej pre vnutrofiremné vykaznictvo a riadenie spolognosti sa spoloénost’ chape ako jeden
podnikatelPsky segment a to vyroba a predaj ndkladnych Zelezni¢nych vagénov.

Podla IFRS 8 je prevadzkovy segment komponentom jednotky, ktory sa zaobera podnikatelskymi aktivitami, v sitvislosti
s ktorymi mézu vzniknat vynosy aniklady, ktorého prevadzkové vysledky pravidelne preveruje vedici jednotky
s rozhodujticou pravomocou s cielom rozhodovat’ o prostriedkoch a pre ktory sii dostupné samostatné finanné informéacie.
Informacie o vynosoch podla geografickych oblasti si v poznamke 21.

Statne dotécie a dotacie poskytnuté v EU

Dotécie st vykdzané v redlnej hodnote, ak existuje primerand istota, Ze dotacia bude prijatd a Spolo¢nost’ bude spitiat’ vietky s
tym spojené podmienky. Dotacie nie si vykazané pokial neexistuje primerané uistenie, Ze (i) Spolo¢nost” splni podmienky
spojené s prijatim dotacie a (ii) dotcia bude prijatd. Dotacie st vykdzané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze pocas
obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ vykéaZe naklady, ktoré mali dotdcie kompenzovat. Specificky, dotacie, ktorych primarnym
uéelom je, aby Spolo¢nost’ kupila, postavila lebo inak ziskala dlhodoby majetok, su vykézané ako vynosy budiicich obdobi
v stivahe a zatgtované do vykazu ziskov a strit na systematickej a raciondlnej baze pocas ekonomickej Zivotnosti stvisiacich
aktiv.

Vzijomné zapoc€itavanie

Finanéné aktiva a zdvizky st vzdjomne zapocitané a netto hodnota je vykazana vo vykaze o finanénej situdcii len ak existuje
pravne vymozitelné pravo navzdjom zapoditat’ zaitované sumy a tieZ existuje zdmer bud’ poloZzky vyrovnat’ netto alebo
realizovat’ aktivum a vyrovnat’ zavizok simultanne v tom istom &ase. Takéto pravo vzajomného zapoltu (a) nesmie byt
podmienené budiicou udalostou a (b) musi byt” pravne uplatnitelné za vetkych nasledovnych okolnosti: (i) v rAmci beZnej
obchodnej &innosti, (i) v pripade neplnenia zévizku a (iii) v pripade konkurzu alebo reStrukturalizicie.
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TATRAVAGONKA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2021

Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujiicej tabul'ke:

Predpokladana Metoda Ro¢na odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Vyvoj 5,12,20 linearna 5-20
Softvér 4az 17 linearna 5,88 —25
Ocenitel'né prava (licencia) 5az 10 lineérna 10-20
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4az5 linearna 20 -25
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TATRAVAGONKA a.s. s
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koné¢iaci sa 31. decembra 2021

Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana Metéda Ro¢na odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Budovy, haly a stavby 5 az 98 linearna 1,02 -20
Stroje, pristroje a zariadenia 2 az 88 linedrna 1,14 -50
Dopravné prostriedky 3 az 53 linedrna 1,89 -33,3
Univerzalne SVP 2az 12 linearna 8,33-50
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 2az3 linedrna 2,63 -50

Neodpisuju sa pozemky a polozky, ktoré este nie sit k dispozicii na uzivanie. Odpisy ostatnych poloziek dlhodobého hmotného
majetku st vypoéitané rovnomernou metddou, ktorou sa alokuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a rezidualnou hodnotou
pocas ocakavanych dob Zivotnosti.

Rezidudlna hodnota aktiva je odhadovana hodnota, ktord by Spolocnost’ v sii¢asnosti obdrZala z jeho pripadného predaja, po
zniZzeni o naklady na predaj, ak by dané akt{ivum uz teraz bolo vo veku a v stave, ktory sa o€akdva na konci doby jeho Zivotnosti.
Rezidudlne hodnoty a ekonomicka doba Zivotnosti sa prehodnocujt a upravuji, ak je to vhodné, na konci kazdého tiétovneho
obdobia.

Kazda &ast’ polozky dlhodobého hmotného majetku, ktord méa vyznamni obstardvaciu cenu v porovnani s celkovou hodnotou
polozky, je odpisovand samostatne.

Spolo¢nost’ m4 v suvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi zriadené zalozné pravo na svoj dlhodoby hmotny majetok.

V ramci syndikatneho financovania je zaloZeny hnutelny a nehnutelny majetok v Poprade.Hodnota nehnutefného majetku bola
uréend na zaklade znaleckého posudku &. 38/2019 vypracovaného znalcom Ing. Michalom Vic¢anom.

Hodnota vybraného hnutelného majetku k 31.12.2021 (stroje, pristroje, zariadenia a dopravné prostriedky na vyrobné tcely)
predstavuje 27.252.813 EUR (uétovna hodnota celkom upravend o opravné poloZzky a kumulované odpisy).

V ramci financovania prostrednictvom UniCredit Bank N.V. je zaloZeny hnutelny a nehnutelny majetok v TrebiSove.
Hodnota nehnutel'ného majetku bola uréend na zéklade znaleckého posudku €. 35/2020 vypracovaného znalcom Ing. Michalom

Vicanom.
Hodnota hnuteného majetku k 31.12.2021 predstavuje 1.775.846 EUR (uétovnd hodnota celkom upravend o opravné polozky

a kumulované odpisy).

V ramci tverového ramca poskytnutého Slovenskou sporiteliiou a.s. je zaloZzend zavodna kuchyiia s jedélfiou v Poprade.

V ramci ucelového verového financovania prostrednictvom Tatra banky a.s. je zaloZené lietadlo.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad poSkodenia alebo zni€enia Zivelnou pohromou do vysky 162 248 405 EUR.
Pre pripad $kod spdsobenych kradeZou je stbor vybraného hnutelného majetku poisteny do vysky 8 914 299 EUR. Pre

pripad poskodenia alebo znigenia strojov a strojnych zariadeni st vybrané strojné zariadenia a stbor elektroniky poisteny do
vysky 8 914 299 EUR.

Leasingy — Spolo¢nost’ ako najomca

Obstardvacia cena (v Eur) Budovy, haly Stroje, pristroje a zar. Celkom
Stav k 1.1.2021 694 501 3 520 695 4215196
Prirastky 0 0 0
Stav k 31.12.2021 694 501 3520695 4215196

Opravky (v Eur) Budovy, haly Stroje, pristroje a zar. Celkom
Stav k 1.1.2021 150 475 2313724 2 464 199
Odpisy za rok 1&tované cez vykaz ziskov a strat 138 900 1192570 1331470
Stav k 31.12.2021 289 375 3506294 3 795 669
Uétovna hodnota - stav k 31.12.2021 405 126 14 401 419 527
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondciaci sa 31. decembra 2021

Obstarivacia cena (v Eur) Budovy, haly Stroje, pristroje a zar. Celkom
Stav k 1.1.2020 694 501 3520 695 4215196
Prirastky 0 0 0
Stav k 31.12.2020 694 501 3520 695 4215196

Opriavky (v Eur) Budovy, haly Stroje, pristroje a zar. Celkom
Stav k 1.1.2020 11 575 1121155 1132730
Qdpisy 2a rok G¢tované cez vykaz ziskov a strat 138 900 1192 569 1331 469
Stav k 31.12.2020 150 475 2313724 2 464 199
Uétovna hodnota - stav k 31.12.2020 544 026 1206971 1750 997

Spolo¢nost si prenajima jednu halu a niekolko strojov a zariadeni. Analyza splatnosti zdvdzkov zleasingu je uvedend

v bode 16.

28



TATRAVAGONKA a.s. o
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6.

INVESTICIE DO NEHNUTEENOSTI (IAS 40)

Reilna hodnota (v Eur) Pozemky Stavby Celkom

Stav k 1.1.2020 127232 1 037 387 1164 619
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Zmena precefiovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 6 850 6 850

Stav k 31.12.2020 127232 1 037 387 1171 469
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Zmena precenovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 0

Stav k 31.12.2020 127232 1044 237 1171 469

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré st klasifikované ako investicie do nehnutel'nosti v stlade s IAS 40 je vynos alebo naklad
v obdobi v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykazané vo vykaze ziskov a strat. Vysledné vykazované sumy
tychto aktiv a stvisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuju nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli

byt’, alebo budit predané.

Redlna hodnota investicii do nehnutePnosti bola uréena nasledovne:

- Uétovna hodnota pozemkov zodpoveda trhovej cene obdobnych pozemkov bez inZinierskych sieti v regiéne
- precenenie budov a stavieb bolo vykonané na zaklade poslednych znaleckych posudkov a so zohl'adnenim vyvoja cien

nehnutelnosti podl'a zverejnenej Statistiky NBS ku koncu roka 2021
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7. FINANCNY MAJETOK

Krajina Vlastnicky podiel Uétovna hodnota

Spolo¢nost’ registracie %o EUR
2021 2020 2021 2020

a) Dcérske podniky
Tatravagénka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 5627 924 5027 924
WEP TRADING a.s. Slovensko 97,96 97,96 1 750 004 1 750 004
TATRAVAGONKA TLMACE s.r.0 Slovensko 100,00 100,00 12 786 655 2 786 655
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica Srbsko 100,00 100,00 3430500 3430 500
000 "Jevropejskaja kompania transportnogo
masinostroenia” Rusko 99,00 99,00 239 239
OAO "Saranskij vagonoremontnyj zavod" Rusko 100,00 100,00 0 0
TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. Slovensko 100,00 100,00 487762 1387 761
TATRAVAGONKA Germany GmbH Nemecko 100,00 100,00 25 000 25 000
TATRAVAGONKA CZ, s.r.0. Cesko 100,00 100,00 3 869 3 869
ZASTROVA, ass. Slovensko 98,44 98,44 2 438 840 2 438 840
TZV Gredelj d.o.o. Chorvatsko 100,00 0,00 45002 669 0
Dcérske podniky spolu 71553462 16 850 792
b) Spolo¢né a pridruzené podniky
DAKO CZ, as. Cesko 0,00 49,00 0 16 203 257
Jupiter Wagons limited India 21,42 21,42 10 053 890 10 053 890
COMMERCIAL ENGINEERS & BODY
BUILDERS CO LTD EQ (CEBBCO) India 7,60 7,60 1330182 1330182
Zeleznitné opravovne a strojarne Zvolen, a.s. Slovensko 24,68 0,00 5 000 000 0
Spolo¢né a pridruzené podniky spolu 16 384 072 27 587 329
¢) Obstarivany dlhodoby finanény majetok 2 472 854 2 462 721
FINANCNY MAJETOK spolu 90 410 388 46 900 842

Hlavné aktivity dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti sii nasledovné:

- Tatravagonka Poprad, s.r.o.: nevykonava vyrobnu &innost’,
- WEP TRADING a.s.: vyroba komponentov pre spolo¢nost,
- TATRAVAGONKA Tlmage s.r.0.: vyroba komponentov pre spolocnost’,

- Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica: oprava Zelezni¢nych vagénov,
- 000 ,,Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia“: nevykonava ¢innost,

- OAO ,,Saranskij vagonoremontnyj zavod®: opravy a prestavby Zelezni¢nych. lokomotiv, elektri¢iek a vagénovych stiprav

- TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. : uskutoéiovanie stavieb a ich zmien

- TATRAVAGONKA GERMANY: dr¥ba a sprédva nehnutel'nosti a hnutelného majetku
- TATRAVAGONKA CZ, s.r.0. vyroba, obchod a sluzby
- ZASTROVA, a.s.: vyroba komponentov pre spolo¢nost’
- TZV Gredelj d.o.0. — vyroba a opravy Zelezniénych vagénov
- Jupiter Wagons Limited : vyroba Zelezni¢nych vagénov

- CEBBCO: vyroba Zelezni¢nych vagénov

- Zelezni&né opravovne a strojarne a.s. — udrzba a opravy dopravnych prostriedkov

K finanénej investicii OAO ,,Saranskij vagonoremontnyj zavod“ je vytvorena opravnd poloZka vo vyske 2 812 773 t. j. vo

vyske 100 %.

K finanénej investicii v spoloénosti TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. je vytvorend opravna polozka vo vyske 1 963 178 Eur.
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V mesiaci jun spolognost’ kipila 88 474 ks akcii slovenskej spolognosti Zelezniéné opravovne a strojarne Zvolen, a.s., &o
predstavuje podiel na zédkladnom imani vo vyske 24,677 %

V mesiaci oktéber 2021 sa spolo¢nost’ stala 100 % vlastnikom chorvatskej spolo¢nosti Tvornica Zeljeznickih vozila
Gredelj d.o.o.

Vedenie spolo¢nosti postdilo kazdd finan¢nit investiciu jednotlivo pri€¢om posudzovalo s€asni finanéna situdciu a vysledky
hospodérenia spolo¢nosti, ako aj schvéileny rozpocet na rok 2022, pripadne strednodoby plan a moZnosti ich realizéicie. Pri
posudzovani berie do uvahy realnu hodnotu na zéklade 5 az 12-ndsobku EBITDA (troveii 3 v hierarchii realnej hodnoty).
Spolocnost’ taktieZ posudzovala ponuky aj od pripadnych investorov na odkupenie podielu a realizované transakcie v danom
odvetvi. Prirastky k zahrani¢nym finanénym investicidam boli obstarané od tretich stran za objektivne trhové ceny. Néasobky
EBITDA brané do tivahy vedenim boli zaloZené na dostupnych trhovych spravach o jednotlivych priemyselnych odvetviach.
EBITDA brané do tivahy vedenim vyjadruje skutoént vykonnost’ kazdého podniku.

Vedenie odhaduje citlivost” hodnoty finanéného majetku na vstupy do vypoétu. Ak by bol priemer skutoénej vysky EBITDA

050 % niz8i ako odhady vedenia, spolonost’ by musela zatStovat’ opravni poloZku na zniZenie hodnoty vo vyske
7,6 mil. EUR.
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8. ZASOBY
k 31.12.2021 k 31.12.2020
EUR EUR
Material 33573 143 26 913 438
Nedokonéena vyroba a polotovary 432300 0
Tovar 781 700 56
Opravna polozka na zastaralé a nepotrebné zasoby -2950 293 -2 688 787
Spolu 31 836 850 24 224 707
Vyvoj opravnej polozky v priebehu uétovného obdobia je uvedeny v nasledujticej tabulke:
stav tvorba ZniZenie Zrusenie stav
k 31.12.2020 (zvySenie) (pouzitie) (rozpustenie) k 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR

material 2 688 787 261 506 0 0 2 950293
Spolu 2 688 787 261 506 0 0 2 950 293
Hodnota materialu % OP Opravna poloZzka

Pocet dni EUR EUR
0-360 27 167 989 3 758 500
361-720 738 874 20 147 774
721 -1080 1 060 566 50 530283
1080 - 1440 235 654 70 164 958
viac ako 1441 * 1419 767 95 1348 778
Spolu 30 622 850 - 2 950 293

*odpocitana cena Srotu

Zasoby st pre pripad poskodenia alebo znigenia Zivelnou pohromou poistené na poistn sumu 61 400 000 EUR.
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9. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHUEADAVKY

k 31.12.2021 k 31.12.2020
EUR EUR

Pohl'adavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 3980973 1373317
Zahrani¢ni odberatelia 62 133 179 47 134 278
PohPadavky z obchodného styku celkom 66 114 152 48 507 595
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -20 062 385 -2 023 496
Pohl'adivky z obchodného styku netto 46 051 767 46 484 099
Ostatné pohl'adavky 870 079 731 006
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky -677 251 -681 831
Ostatné pohl'adavky netto 192 828 49 175
Pohladavky voci podnikom v skupine 11 136 745 11247243
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -8 949 045 -2 126 444
PohPadavky voci podnikom v skupine 2187700 9120 799
1Z(;r)lluvné aktivum zo zakazkovej vyroby (Poznamka 46 746 490 38 600 116
Finanéné pohladavky celkom 95 178 785 94 254 189
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 0 1 500 000
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 0 1 500 000
Poskytnuté preddavky na zésoby 425719 353623
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky -16 350 -17 329
Poskytnuté preddavky na zisoby netto 409 369 336 294
Prijaté dotacie 0 0
Casové rozliSenie 433 442 718 334
Spolu 96 021 596 96 808 817
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Spolognost mé& vytvorené opravné polozky na odhadované nevymozitelné pohl'adavky. Vekova $truktira pohladivok, ku
ktorym spoloénost’ nevytvorila a ku ktorym vytvorila opravné polozky k 31. decembru 2021 a k 31.decembru.2020 je
nasledovna:

Vyvoj opravnej polozky v priebehu uétovného obdobia je zobrazeny v nasledujiicej tabulke:

Stav Tvorba Znizenie ZrusSenie Kurzové Stav
Opravna
polozka k 31.12.2020 (zvysenie) (pouZitie) (rozpustenie) rozdiely k 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Pohladavky
z . 2 023 496 18 572932 563 428 0 29 385 20 062 385
obchodného
styku
Ostatné ”
pohFadavky 681 831 4552 9132 0 0 677251
Pohladavky
voet. 2126 444 6 668 872 0 0 153729 8 949 045
podnikom v
skupine
Poskytnuté
preddavky 17 329 0 979 0 0 16 350
na zasoby
Spolu 4 849 100 25 246 356 573 539 0 183 114 29 705 031

Opravna poloZka k pohladdvkam bola zniZend z dévodu inkasa pohladavok (505 tis. EUR) a z dévodu odpisu pohladavok
(68 tis. EUR).

Pohladavky z obchodného styku nie si zabezpecené poistenim.

Zalozné pravo v prospech bank bolo zriadené na vetky pohl'adavky Spolo¢nosti
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10. ZMLUVNE AKTiVUM ZO ZAKAZKOVEJ VYROBY

Stupeni dokonCenia zdkazky sa uréuje pomerom skutoéne vynaloZenych nakladov podla normy (bez odchylok od normy)
k celkovym nakladom na zékazku podl'a rozpoétu. Spoloénost’ pravidelne prehodnocuje rozpoéty na zékazky podl'a skutoéného
vyvoja ndkladov. Spoloénost’ primarme sleduje stuperi dokong¢enia jednotlivych davok pri dlhodobych zédkazkach dodavanych

vo viacerych dodavkach. Vid body 3. e) a 3.22.

Dodato¢né informéacie o zikazkovej vyrobe st zobrazené v nasledujiicom prehl’ade:

2021 2020
EUR EUR
Trzby zo zékazkovej vyroby a sluZieb 18 400 430 201 385611477
Aktivacia 725776 558453
Nevyfakturované / (predfakturované) vynosy zo zmliv so zdkaznikmi 11 920 349 5970 852
Iné 5794777 4 062 664
Vynosy zo ziakazkovej vyroby v beznom u¢tovnom obdobi spolu 418 871 103 396 203 446
Celkova suma vynalozenych nakladov k 31. decembru roka 394 085 397 362 958 896
Zisk vykazany k 31.12.roka 24 785 706 33 244 550
Priebezna fakturicia 372124613 357 603 330
Hruba ciastka, ktora odberatelia dlzia za zmluvna pricu, vykazovana 46 746 490 38 600 116
Hruba ¢iastka, ktort spoloénost’ dlzi odberatelom za zmluvnu pracu 0 0
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 10 797 294 16 290 369
Suma zadr¥iavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 0 0
Pohladdvka v stvislosti s &istou hodnotou zdkazky je plne realizovatel'nd do 12 mesiacov.
11. DANOVE POHCADAVKY
k 31.12.2021 k 31.12.2020
EUR EUR
Deaii z pridanej hodnoty 5090 631 4 388 257
Daiiové pohPadavky spolu 5090 631 4 388 257
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12. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2021 bol celkovy polet vydanych a splatenych akcii 1267 258 ks v menovitej hodnote 3

v menovitej hodnote 33 194 EUR/ks a 205 001 ks v menovitej hodnote 200 EUR/ks.

Struktira akcionarov Spoloénosti je k 31. decembru 2021 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani

3,20 EUR/ks, 100 ks

Hlasovacie prava

EUR %o %
Optifin Invest s.r.o. 43 196 283 50,00 50,00
BUDAMAR LOGISTIK a.s. 43 196 283 50,00 50,00
Spolu 86 392 566 100,00 100,00

Na Giéte zniZenia zakladného imania je zati¢tovany poplatok Centralnemu depozitaru cennych papierov za registraciu novych

cennych papierov vo vyske 34 740 Eur.

Vyska rezervného fondu k 31.decembru. 2021 predstavuje sumu 16 334 tis. EUR (v roku 2020 bola vyska rezervného fondu

13 398 tis. EUR), moZe sa pouZit’ len na krytie strat v zmysle legislativy a neméZze byt distribuovany.

Uétovny zisk za rok 2020 vo vySke 29 369 402 EUR bol na ziklade rozhodnutia riadneho valného zhromaZdenia

Spolo¢nosti zo diia 9.4.2021 rozdeleny takto:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 2936 940
Vyplatenie dividend 26 432 462
Pretctovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 0
Spolu 29 369 402

O rozdeleni vysledku hospodarenia za uétovné obdobie 2021 vo vyske 55 860 433 Eur rozhodne valné zhromaZdenie
Spolo¢nosti. Predstavenstvo Spolognosti v sulade so zdkonom o uétovnictve, s postupmi Uctovania a so stanovami Spolo¢nosti

navrhuje Gétovny zisk rozdelit’ nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 %, max. 20 % ZI) 944 056
Vyplatenie dividend 0
Preti¢tovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 43 223 437
Spolu 44 167 493
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Rozdelenie iverov podl'a splatnosti

Kratkodobd East’ splatna do 1 roka Dlhodoba &ast’ splatna nad 1 rok
E .. Alikvotna ast® R Alikvitna ¢ast’
e 540 Hodnofaistiny | =y ooty SpoluvEUR | Hodrotaistiny |y oy Spolu vEUR
averu poplatku averu poplatku
prevadzkovy splatkovy tiver SU I v Tatra banke a.s. (bullet) 0] -3331 -3 331 10 000 000 -6 671 9993 329
prevadzkovy splatkovy aver SU L v Slovenskej sporitelni a.s.
(bullet) 0 -3 331 3331 10 000 000 -6 671 9993 329
prevadzkovy splatkovy uver SU I v Commerzbank AG (bullet) 0 -1 666 -1 666 5 000 000 -3336 4996 664
prevadzkovy splatkovy aiver SU I v ING Bank N.V. (bullet) 0 -1 666 -1 666 3 000 000 -3 336 4996 664
revolvingovy uver RU IIL. v Tatra banke a.s. 5 000 000 -1 666 4998 334 0 -3 336 -3 336
revolvingovy Gver RU I11. v Slovenskej sporitelnia.s. 5 000 000 -1 666] 4998 334 0 -3 336] -3 336
revolvingovy iver RU III. v Commerzbank AG 2 500 000 -833) 2499 167 0 -1 668| -1 668
revolvingovy tver RU III. v ING Bank N.V. 2 500 000 -833 2 499 167 0 -1 668) -1 668]
revolvingovy uver RU IV. v Tatra banke a.s. 5 000 000 -1 666 4998 334 0 -3 336 -3 336
revolvingovy iiver RU IV. v Slovenskej sporitelni a.s. 5 000 000 -1 666 4998 334 0 -3 336 -3 336
revolvingovy tver RU IV. v Commerzbank AG 2 500 000 -833) 2 499 167 0 -1 668] -1 668|
revolvingovy Gver RU IV. v ING Bank N.V. 2 500 000 -833) 2499 167 0 -1668| -1 668
splatkovy uver SU V. v Tatra banke a.s. 6426 668 -4 997, 6421 671 8573332 -10 007] 8 563 325
splatkovy dver SU V. v Slovenskej sporitelni a.s. 6426 668 -4 997 6421671 8573332 -10 007 8 563 325
splatkovy aver SU V. v Commerzbank AG 3213332 -2 498} 3210834 4 286 668 -5 004 4 281 664
splatkovy tver SU V. v ING Bank N.V. 3213332 -249%8| 3210 834| 4286 668 -5 004 4281 664
splatkovy Gver dlhodoby v Tatra banke a.s. (lietadlo) 500 000 -844 499 156] 1 000 000 -1691 998 309
kontokoretny uver v Tatra banke a.s. 0 0| of 0 0] 0
splatkovy Gver dlhodoby v UniCredit Bank a.s. 2143 200 -4 493 2 138 707 10177 800 -12 358 10 165 442
CELKOM 51923 200 ~40 314 51 882 886 66 897 800 -84 098] 66 813 702

Dria 22.12.2015 bola podpisand syndikatna Zmluva o iveroch v celkovej pdvodnej vySke 55.000.000 EUR. Syndikat bank je
zloZeny z nasledovnych &lenov: Tatra banka a.s., Slovenska sporitelfia a.s., ING Bank N.V. a Commerzbank AG.

Z celkového povodného objemu tvoril 30.000. 000 EUR prevadzkovy splatkovy aver SU 1., 10.000.000 EUR investi¢ny splatkovy
tiver SUII. a 15.000.0000 EUR revolvingovy tiver RU III.

Prevadzkovy splatkovy tiver SU L. bol naderpany 31.12.2015 ako bullet, pdvodne bol splatny jednorazovo k 31.12.2020, aktualne je
splatny jednorazovo k 31.12.2024 na zdklade Dodatku €. 5 k Zmluve o dveroch zo diia 22.4.2020.

Investicny splatkovy aver SU II. sa erpal postupne v prlebehu r. 2016 — 2017 prostrednictvom 12 tranzi. Povodne bol splatny
v rovnakych pravidelnych Stvrtroénych splatkach po¢niic 31.3.2016 vo vyske 500.000 EUR. Na zéklade Dodatku ¢. 2 k Zmluve
o0 tiveroch doslo k prolongacii lehoty na &erpanie do 31.12.2017 a k tprave splatkového kalendara. Doslo k do¢asnému odkladu
splatok a k zmene vy3ky splatok na 607.143 EUR. Jeho kone¢na splatnost’ bola do 31.12.2020.

K 21.12.2018 doslo v ramci reStrukturalizacie Gverov k jeho predcasnému splateniu v zostatkovej vySke 5.464.285,70 EUR.
Revolvingovy Giver RU IIL bol nagerpany 31.12.2015. Jeho pdvodna koneénd splatnost bola do 31.12.2016, s naslednou kazdorotnou
automatickou prolongéaciou do 31.12.2020. Na zaklade Dodatku &. 5 ku Zmluve o iiveroch zo dita 22.4.2020 doslo k prolongécii
koneénej splatnosti do 31.12.2021, opét’ s naslednou kazdorocnou automatickou prolongaciou do 31.12.2024.

Na zéklade Dodatku &. 4 k Zmluve o averoch zo diia 18.12.2018 do3lo k navyseniu revolvingovej linky a v danej suvislosti bol diia
21.12.2018 nacerpany Revolvingovy tver RU IV. vo vyske 15.000.000 EUR s koneénou splatnostou 1 rok a nislednou kazdoroénou
automatickou prolongaciou do 31.12.2020. Na zaklade Dodatku &. 5 ku Zmluve o uveroch zo diia 22.4.2020 doslo k prolongécii
koneénej splatnosti do 31.12.2021, opét’ s naslednou kazdoroénou automatickou prolongaciou do 31.12.2024.

Na zaklade Dodatku €. 6 kZmluve o uveroch zo dita 30. augusta 2021 doslo k nacerpaniu nového Splétkového tveru sU V.
v celkovej vyske 45.000.000 EUR. Uver je splatny v 11 §tvrfroénych spldtkach po 1.070.000 EUR poéniic 31.03.2022 + v prvej
mimoriadnej splatke vo vyske 15.000.0000 EUR splatnej do 130 dni od 31.8.2021, ale nie skér ako 1.1.2022 + v poslednej spldtke
splatnej 31.12.2024 vo vyske 18.230.000 EUR.

Ako forma zabezpedenia k celému syndikatnemu financovaniu bola vystavend blankozmenka, zriadené zdloZné pravo
k pohl'adavkam z obchodného styku, zriadené zalozné pravo k vybranému hnuteI'nému a nehnutelrnému majetku v Poprade, ako aj
vinkulované poistné plnenie.

Splitkovy fiver v Tatra banke a.s. vo vyske 3.000.000 EUR bol nacerpany diia 31.01.2019 za ti¢elom ndkupu lietadla. Uver je
splatny v 24 §tvrtro¢nych splatkach po 125.000 EUR poénuc 29.03.2019. Jeho konecna splatnost’ je 31.12.2024.

K 31.12.2021 bolo zaplatenych 12 splatok v celkovej vyske 1.500.000 EUR.

Ako forma zabezpeGenia bolo zriadené zdloZné pravo k danému lietadlu vratane vinkulacie poistného plnenia.

Kontokorentny dver v Tatra banke a.s. vo vy§ke 8.000.000 EUR bol poskytnuty 30.6.2020. Jeho pévodné kone¢nd splatnost’ bola
do 31.12.2020. Na zaklade Dodatku &. 1 k Zmluve o kontokorentnom divere ¢. $00534/2020 zo dita 21.12.2020 doslo k jej prolongécii
do 30.6.2021. Uver bol ukonceny a splateny v stlade s danym terminom.

Ako forma zabezpecenia bola vystavena blankozmenka.

Splatkovy tiver v UniCredit Bank a.s. vo vy$ke 15.000.000 EUR bo] nagerpany v 3 tranZiach: diia 29.9.2020 - 7.130.845,56 EUR,
dfia 1.10.2020 - 6.498.309,28 EUR a dnia 14.10.2020 - 1.370.845,16 EUR.

Uver je splatny v 20 pravidelnych $tvrtroénych splatkach (19 splatok po 535.800 EUR + 20. spldtka k 30.9.2025 vo vyske 4.819.800
EUR).

K 31.12.2021 bolo uhradenych 5 splatok v celkovej vyske 2.679.000 EUR.
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Ako forma zabezpetenia bolo zriadené zaloZné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutel'nému majetku v TrebiSove vréatane
vinkulacie poistného plnenia.

Analyza &istého dlhu Spolo&nosti je uvedena v Poznamke 35.2.4. V tabul’ke niZ3ie st uvedené pohyby ¢istého dlhu pocas roka
konéiaceho 31. decembra 2021:

ZavizKky z finanénych ¢innosti Peniaze a
., - 5 penazné Celkom
Baglﬁ?:;ol:,?ry Beznzvl;i;kove ekvivalenty
EUR EUR EUR EUR
Cisty dih k 1. januaru 2021 43 750 490 32 599 902 -31 944 908 44 405 484
Presun do kratkodobych zavazkov -21923 200 21923200 0 0
Pefiazné toky 44 087 994 -3192 743 -122121 40 773 130
- derpanie Gverov 45 000 000 0 0 45 000 000
- spléatky istiny a urokov 898 418 3195727 0 4094 145
- Casové rozliSenie poplatkov 13 588 -2984 0 10 604
Nékladové troky 898 418 552 527 0 1 450 945
Cisty dih k 31. decembru 2021 66 813 702 51 882 886 -32 067 029 86 629 559

Uverové zmluvy Spolo¢nosti obsahujt finanéné a nefinanéné podmienky. Vyhodnotenie zakladnych finanénych ukazovatelov
je blizsie popisané v poznamke 35.2.2.

14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR

Stav k 31. decembru 2019 3999 009
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch 825396
Uhradené zamestnanecké pozitky 95 850
Stav k 31. decembru 2020 4 728 555
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch 369 380
Uhradené zamestnanecké poZitky 92 450
5 005 485

Rezerva na odchodné bola vytvorend na odmeny zamestnancov pri odchode do dochodku a pri Zivotnych a pracovnych
jubileach.

Této rezerva je uréend ku krytiu budticich zaviizkov vodi zamestnancom vznikajicich k okamihu vyplaty odmeny. Vy3ka
rezervy je vypoéitanad na zéklade Spolognostou stanovenej vysky odmien, ¢asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti,
7e odmena bude vyplatend. Neistota uskutotnenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvazovany zamestnanec bude v okamihu
vyplaty odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zékladné predpoklady pri vypocte rezerv:

31. december 2021 31. december 2020
priemema fluktuécia 14,62 % 14,88 %
oc¢akdvany ro¢ny ndrast miezd 2% 2%
diskontny faktor 0,9886 0,9838
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15. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK
Vypodet odloZenej dane je uvedeny v nasledujicom prehPade:

OdloZeny datiovy zavizok a odloZena dariova pohladivka boli naidtované v plnej vySke. Zmeny za uctovné obdobie st

uctované do vykazu ziskov a strat.

OdloZena dan K31.12.2021 K 31.12.2020
uctovana na tarchu alebo v prospech zisku EUR EUR
uétovna zostatkova cena dlhodobého majetku 124 745 742 122 061 464
danov4 zostatkova cena dlhodobého majetku 58 552 553 54 904 385
Rozdiel medzi i¢tovnou a dafovou zoestatkovou cenou dlhodobého majetku 66 193 189 67 157 079
Vydané troky z omeskania - neuhradené 552 1306
OdloZeny dafiovy zévizok 13 900 686 14 103 261
Opravné polozky k dlhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 2493 189 2 124 866
Opravné poloZzky k obstardvanému dlhodobému hmotnému majetku 161 726 166 576
Opravné poloZky k zdsobam 3113 446 2912372
Strata k zdkazkovej vyrobe 7 404 708 7 404 708
Opravné polozky k pohladavkam 29 694 433 4 838 410
Dlhodobé rezervy 7 882256 7 559 363
Kratkodobé rezervy 8292778 6 580 066
Zavizky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 153 752 86 807
Prijaté Groky z ome$kania - neuhradené 191 673 422 947
Zavizky (pravne, poradenstvo, provizie, najom, certif., normy) 1328 837 856 879
Ostatné 231973 277 948
Spolu 60 948 771 33230942
Odlozena danova pohPadivka 12 799 242 6 978 498
Odlozena dan

OdlozZeny danovy zivizok celkom 1101 444 7124 763
Darlova sadzba pouZitéd pre vypocet 21% 21%
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16. ZAVAZKY Z LEASINGU IFRS 16

Analyza splatnosti k 31.12.2021 k 31.12.2020
Rok 1 133 440 1334 879
Rok 2 118 800 133 440
Rok 3 108 900 118 800
Rok 4 0 108 900
Rok 5 0 0
Spolu 361 140 1 696 019
minus budiei urokovy néklad -6 643 -19 770
Spolu 354 497 1676 249
Rozdelenie
dlhodobé 224 874 354 498
kratkodobé 129 623 1321751
Spolu 354 497 1676 249
17. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY
k 31.12. 2021 k 31. 12. 2020
EUR EUR
Iné dlhodobé zavazky 456 858 294 915
Spolu 456 858 294 915
Socidlny fond
Tvorba a &erpanie socialneho fondu v priebehu Gétovného obdobia st znazomené v nasledujicom prehlade:
31.12. 2021 31.12. 2020
EUR EUR
Stav k 1. januaru 294 915 211393
Tvorba na archu ndkladov 551 869 505 261
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie na zdvodné stravovanie -85 659 -85 033
Odmeny darcom krvi -7 581 -5 445
Regeneracia pracovnej sily, kultdra, Sport -272 571 -311 051
Finanény dar Zendm pri prileZitosti MDZ -11 480 -11 120
Odmeny pri Zivotnych jubileach a odchode do déchodku 0 0
Iné -12 635 -9 090
Stav k 31. decembru 456 858 294 915

Socialny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a €ast’ sa m6Zze vytvérat' zo zisku.
Spolo¢nost’ tvorila v roku 2021 socidiny fond na tarchu nédkladov a Cerpala na socialne, zdravotné, rekreatné a iné potreby

zamestnancov, respektive inych osdb vymedzenych zakonom.
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18. OSTATNE DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k 31.12.2019 tvorba pouZzitie zZruSenie k 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR
Ostatné dlhodobé rezervy
Rezerva na reklaméacie 2 448 389 1679493 1297 074 2 830 808
Spolu 2 448 389 1679 493 1297 074 2 830 808
Stav Stav
k 31.12.2020 tvorba pouZzitie zrusenie k 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR
Ostatné dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamécie 2 830 808 1437 825 1391 862 2876771
Spolu 2 830 808 1437 825 1391 862 2 876 771

Dlhodoba ( vSeobecnd rezerva) na reklamacie bola ku koncu roka 2021 prehodnotend a jej vyska je stanovena na trovni
2,52-ro¢ného priemerného objemu skutognych nidkladov na zdkaznicke reklamécie, o odraZa zmluvne dohodnutil zaruéni
dobu dodavanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkovej vysky rezervy je vypolitany za obdobie rokov 2009-

2021.

19. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

k 31.12.2021 k 31. 12. 2020

EUR EUR

Kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov 68238 101 45317 396

Kratkodobé prijaté preddavky 10 797 294 16 290 369

Ostatné kratkodobé zavazky 7 952 469 6 964 237

Spolu 86 987 864 68 572 002
Vekova Struktira zavézkov je uvedena v nasledujucej tabulke:

k 31. 12. 2021 k 31.12. 2020

Zaviizky EUR EUR

Zavizky v lehote splatnosti 77 404 473 66 974 668

zavizky po lehote splatnosti 9 583 391 1597 334

z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 7402513 658 263

po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 1425428 332723

po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 181 744 268 180

po lehote splatnosti nad 90 dni 573 706 338 168

Spolu 86 987 864 68 572 002
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Ostatné zavizky
k 31.12. 2021 k 31.12. 2020
EUR EUR
Zavazky voci zamestnancom 5299738 4562 853
Zavizky zo socialneho zabezpetenia 2 178 833 1938 592
Zavizky z prijatych dotécii 106 367 39 637
Iné zavizky 54720 70 366
Vydavky budtcich obdobi 707 86
Vynosy budicich obdobi 312 104 352 703
Spolu 7 952 469 6 964 237
DANOVE ZAVAZKY
k 31.12. 2021 k 31. 12. 2020
EUR EUR
Dait z prijmu fyzickych os6b 703 776 602 551
Daii z prijmu pravnickych os6b 731 709 3272635
Daii z motorovych vozidiel 5 0
Spotrebna dai 3275 3310
Danové zavizky spolu 1 438 765 3 878 496
21. VYNOSY Z HLAVNEJ CINNOSTI
V nasledujicej tabulke je uvedena analyza vynosov Spolo¢nosti za obdobie z pokracujticich ¢innosti
2021 2020
EUR EUR
Trzby zo zékazkovej vyroby - vagony 370202 571 358529 157
Trzby zo zékazkovej vyroby - podvozky 10 326 467 12451 186
Trzby zo zékazkovej vyroby - ostatné 17 411 897 8219 096
Trzby za predaj sluzieb 2 489 266 6412 038
Trzby za predaj tovaru 42 762 764 27 397 908
Nevyfakturované / (predfakturované) vynosy zo zmlav
so zakaznikmi 11 920 349 5970 852
Spolu 455113 314 418 980 237
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Teritorialne ¢lenenie trzieb

2021 2020
Polozka EUR EUR
Vagony
EU 190 200 712 248 829 771
Pol’sko 94 323 542 67 107 236
CR 38 093 050 39 183 583
Nemecko 36 131 290 48 722 602
Luxembursko 8 134 000 18 614 040
Francizsko 5405330 33 780 000
Taliansko 4 820 000 7 176 000
Holandsko 2 065 000 4 482 000
Spanielsko 1137500 0
Raktisko 91 000 17 841310
Belgicko 0 11 923 000
Tretie krajiny 180 001 859 109 699 386
Svajgiarsko 180 001 859 109 699 386
Tuzemsko 0 0
Spolu vagény 370 202 571 358 529 157
Podvozky
EU 7 437 667 9 115 646
Nemecko 6 963 300 8 398 646
Chorvatsko 474 367 0
Bulharsko 0 717 000
Tretie krajiny 2 888 800 3 335 540
Srbsko 2 888 800 1 808 400
Izrael 0 975 000
Svajgiarsko 0 552 140
Tuzemsko 0 0
Spolu podvozky 10 326 467 12 451 186
Ostatné a tovar
EU 53 922 899 24 752 310
Nemecko 26 298 150 17 087 748
Pol’sko 10 555 183 6974 054
Chorvatsko 8 310 696 0
Luxembursko 4770 382 2450
CR 2283 802 602 260
Rakusko 1 649 957 60 948
Taliansko 23 705 0
Franciizsko 22714 0
Svédsko 8310 17 400
Belgicko 0 6 890
Mad’arsko 0 560
Tretie krajiny 1 765 609 4171727
Srbsko 1723 905 802 431
Svajéiarsko 37 099 3369296
Iné 4 605 0
Tuzemsko 4 486 153 6 692 967
Spolu ostatné a tovar 60 174 661 35 617 004
Sluzby
EU 401913 5371460
Tretie krajiny 691 582 242290
Tuzemsko 1395771 798 288
Spolu sluzby 2 489 266 6 412 038
Spolu 443 192 965 413 009 385
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22. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

2021 2020

Nazov EUR EUR
Jednotkovy material 238 723 743 223535 840
Rozpustenie nakladov suvisiacich s obstaranim 2 859 529 2 738 896
Ostatny reZijny material uréeny k vyrobnym tcelom 3 073 466 2936372
Spotreba naradia 798 488 710456
Benzin,nafta,oleje 260 588 222 081
Material na opravy 1 891 338 1 354 869
Ostatny rezijny materiél 1 148 845 1 196 827
Tvorba a ziétovanie opravnej polozky k zdsobam 261 506 972 956
Spotreba materialu 249 017 503 233 668 297
Elektricka energia 4097 401 4 089 996
Voda 224198 210963
Zemny plyn 1 848 631 2000077
Dazd’'ova voda 71 174 67 729
Spotreba energie 6 241 404 6 368 765
Spolu 255 258 907 240 037 062

23. OSOBNE NAKLADY

2021 2020

EUR EUR

Mzdové naklady 43 166 053 39 889 733
Socidlne a zdravotné poistenie 16 015777 14 764 343
Ostatné socialne naklady 3357403 3530131
Spolu 62 539 233 58 184 207
Priemerny prepoditany stav zamestnancov 2271 2172
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24. NAKUPOVANE SLUZBY

2021 2020

EUR EUR
opravy 1814914 1 598 967
naklady na reprezentdciu 232 525 157 608
externa vyrobna kooperacia 26 809 886 26 027 884
externa kooperacia - technicky rozvoj 2199 196 2276717
externa kooperacia - §pecidlne vyrobné prostriedky a linky 1034 921 460 087
preprava 1947972 1927310
naklady na sluZobné cesty 702 464 202 809
pravne, ekonomické a iné poradenstvo 1 635473 834 740
nakup licencii a sluzieb vypoctovej techniky 605 742 487 438
naklady na inzerciu, reklamu 370 189 299 608
najomné 2111722 1965 531
audit iCtovnej zavierky 92 028 59 434
ochrana, obrana 879 876 810 463
stoéné 212 488 196 491
likvidacia odpadu 733 593 792 403
naklady na garanéné opravy 1405 129 729 066
spoje 261427 229 803
provizie 235076 865 281
$kolenia, seminare 230 184 197 779
revizie, skisky 304 121 288 268
externa prebierka 67 584 730 391
nakupované prava 919290 1 825 564
ostatné 1207 467 1215818
Spolu 46 013 267 44 179 460

25. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

2021 2020

EUR EUR
Nahrada od poist'ovni 5535 7 801
Nahrady za nepodarky od dodévatelov 805 709 589 047
Dotacie zo §titneho rozpoctu 957327 706 226
Zmluvné pokuty a penale 18 921 91779
Trzby z predaja odpadov 1134194 518 400
Iné prevadzkové vynosy 1783 364 1 688 487
Spolu 4705 050 3 601 740

V inych prevadzkovych vynosoch su zahrnuté vynosy z inventtrnych rozdielov, trzby za zdravotné vykony, nahrady nékladov
a 8§kod, refakturacie a pod.
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26. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2021 2020

EUR EUR
Rezerva na zaruc¢né opravy -17 141 382419
Rezerva na straty zo zakazky 1974 391 624 494
Poistné 502 138 250 044
Odpisané pohladivky 54 275
Zmluvné pokuty a troky z omeskania 1788 583 546 973
Dary 33236 36 489
Mank4 a skody 330040 400 352
Iné prevadzkové naklady 1706281 4363 387
Spolu 6 317 582 6 604 433

V inych prevadzkovych ndkladoch st zahrnuté naklady na tvorbu rezerv na Skodové udalosti, ndklady na koncesionarske
poplatky, ¢lenské, odmeny za zlep¥ovacie navrhy, neuplatnend DPH k majetku, odvod za nezamestnavanie pracovnikov,
refakturacia a pod.

27. FINANCNE NAKLADY

2021 2020

EUR EUR

Nakladové uroky z bankovych tiverov 1452230 1 085255

Nakladové troky z finanéného leasingu 13 127 31054

Kurzové straty 0 439 003
Tvorba/(rozpustenie) opravnej poloZky k finanénému majetku

(rozpustenie) opravnej poloZcy ! 900 000 400 000

Finanéné naklady ostatné 857 582 812 061

Spolu 3222939 2767 373

V ostatnych nakladoch na finanénu &innost’ si zahmuté bankové poplatky vo vyske 18 595 Eur, ro¢né poplatky za bankové
garancie vo vyske 718 282 Eur, realizaéné poplatky bankdm vo vyske 119 872 Eur, poistenie pri zahrani¢nych sluZobnych
cestach vo vyske 833 Eur.

28. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

Naklady na audit obsahuju niklady za overenie G¢tovnej zavierky auditorskou spoloénostou a iné sluzby poskytnuté touto
spolo¢nost'ou v nasledujicom ¢leneni:

2021 2020
EUR EUR
overenie uétovnej zavierky 92 028 59434
Iné suvisiace sluzby 0 0
Spolu 92 028 59 434
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29. OSTATNE ZISKY A STRATY

2021 2020

EUR EUR
Zisk / (strata) z predaja investiéného majetku 503 362 214 852
Zisk / (strata) z predaja materialu 3085 -216 844
Kurzové zisky / (straty) 19 697 -439 003
Spolu 526 144 -440 995

30. DANZ PRIJMOV

2021 2020

EUR EUR
splatna dan 7118072 7 962 207
odloZend dan -6 023 319 -944 063
Spolu 1094 753 7 018 144

Qdsiihlasenie vykazanej dane z prijmu na teoreticka dan
2021 2020
Danovy Danovy
zaklad Dan zaklad Dan
EUR EUR EUR EUR
Zisk/strata pred zdanenim 45 262 246 36 387 546
z toho teoreticka dan 21% 9505072 21% 7641385
Trvalé rozdiely zvySujuce zéklad
dane 17 855 156 3749 583 616 087 129 378
Trvalé rozdiely zniZujice zaklad
dane -57 913 066 -12 161 744 -2 842 228 -596 868
Iné 8772 1842 -741 671 -155 751
5213108 1094 753 33419734 7 018 144

Splatna daii 7118072 7 962 207
OdloZeni dai -6 023 319 -944 063
Celkova vykazana daii 1094 753 7018 144
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok konéiaci sa 31. decembra 2021

32. ODMENY VRCHOLOVYCH RIADIACICH PRACOVNIKOV

2021 2020

EUR EUR
Niklad Zavizok Naklad Zavizok
Mzdové naklady 120 000 10 000 136 000 10 000
Ostatné plnenie 708 000 59 000 708 000 59 000
Spolu 828 000 69 000 844 000 69 000
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TATRAVAGONKA a.s. e
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2021

Z celkového nekomitovaného ramca 25.000.000 EUR si v Commerzbank AG k31.12.2021 vystavené ziruky vo vyske
14.864.822 EUR.
Prostriedkom zabezpetenia st nasledovné néstroje:

- blankozmenka

Z celkového nekomitovaného ramca 24.500.000 EUR si v ING Bank N.V. k 31.12.2021 vystavené zaruky vo vyske
17.544.274 EUR.
Prostriedkom zabezpedenia st nasledovné nastroje:

- blankozmenka

Z celkového nekomitovaného ramca 18.944.000 EUR su v Slovenskej sporitel’ni a.s. k 31.12.2021 vystavené zaruky vo vyske
13.000.000 EUR.
Prostriedkom zabezpeéenia s nasledovné néstroje:

- zalozené pohladavky voéi spolognosti DB Cargo AG (Group) vyplyvajuce zo vSetkych uzavretych kontraktov na

vagény

- blankozmenka

- patronatne vyhlasenie (sI'ub odSkodnenia)

- zalozné pravo k vybranej nehnutelnosti (zdvodna kuchyia a jedalefl) vratane vinkuldcie poistného plnenia

Z celkového nekomitovaného ramca 20.000.000 EUR si v Tatra banke as. k 31.12.2021 vystavené zaruky vo vyske
6.418.041 EUR.

Z celkového nekomitovaného ramca 10.000.000 EUR st v Euler Hermes k 31.12.2021 vystavené zaruky vo vyske
6.701.780 EUR.

33.3. Podmieneny majetok

Spolo¢nost’ nevykazuje ku driu zostavenia G¢tovnej zavierky podmieneny majetok.

33.4. Dane

Dariové prostredie, v ktorom spoloénost’ Tatravagénka a.s. pdsobi, zavisi od beZnej datiovej legislativy a praxe s relativne
nizkym po¢tom precedensov. Nakolko dafiové urady neposkytuju oficidlny vyklad datiovych zékonov, existuje riziko, Ze
danové tirady mézu dodatoéne poZadovat’ upravu zdkladu dane. Dane st vyberané od kazdého dafiového subjektu a teda
neexistyje koncept zdafiovania skupiny alebo datiovych aFav v rameci skupiny. Dafiové organy v SR maju rozsiahlu pravomoc
v interpretdcii platnych dafiovych zdkonov, v dbsledku éoho méZzu dospiet’ Casto krat k ne€akanym vysledkom pocas
vykon4vania dafiovych kontrol. Vysku potencialnych dafiovych zavazkov stivisiacich s tymito rizikami nie je mozné vy<islit.
Vedenie Spolo¢nosti viak neodakdva, Ze by Spoloénosti mohol v budlicnosti v stvislosti s tymito rizikami vzniknat
vyznamny naklad.

34. POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze a pefazné ekvivalenty sa reprezentované peiiaznou hotovost'ou, vkladmi v bankach a kratkodobymi vysoko
likvidnymi investiciami so splatnost'ou do troch mesiacov. Vykaz o petiaznych tokoch je zostaveny v sulade s IAS 7. Pri
vykazovani prevadzkovych &innosti bola pouzitd nepriama metdda. Prevadzkova ¢innost’ zahfiia hlavnu innost’ spoloénosti.
Investiéna Cinnost’ zahffia straty a zisky z predaja a ndkupu pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Finan¢na
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35. FINANCNE NASTROJE

35.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolonost’ riadi svoj kapital tak, aby si zabezpetila schopnost’ pokratovat’ v &innosti ako zdravo fungujtci podnik s ciefom
dosiahnut’ optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat’ hodnotu akcionarov.

Spolocnost’ sleduje kapitdl pomocou ukazovatel'a pomeru vlastného imania k celkovym pasivam. Vlastné imanie je tvorené
zakladnym imanim, rezervnym a inymi fondami tvorenymi zo zisku a nerozdelenym ziskom.

Pokradujuci rast objemu vyroby, ale predovietkym realizacia vyznamnych akvizicii, spoloénosti Gredelj a priemyselného
aredlu v Timadoch sa prejavil navySenim celkovych aktiv spolo¢nosti. Aj ked’ sa spoloCnosti podarilo posilnit” vlastné
imanie doglo k zhorSeniu pomeru vlastného imania k celkovym pasivam. Hodnota ukazovatela aj nad’alej vyrazne presahuje
hodnotu, ktord bola stanovenid vo forme kovenantu v uverovej dokumentacii s financujicimi bankami. V budicnosti
predpokladame, Ze spolo¢nost’ pristipi k vyplate dividend a ukazovatel’ bude mierne klesat’.

2021 2020

EUR EUR
Pasiva celkom 389 647 431 328017 846
Cisty dlh 86 629 559 44 405 484
EBITDA 50 581258 49 902 439
Vlastné imanie celkom 172 729 159 162 561 666
Cisty dIVEBITDA 1,71 0,89
VI/ Pasiva celkom 44,33% 49,56%

Silna aktivita v akvizi¢nej oblasti (Gredelj, Tlmace) vyznamne zmenila celkovy objem &erpanych Gverov. Aj ked’ sa podarilo
udrzat’ tvorbu EBITDA doslo k zhorSeniu ukazovatel'a pomeru &istého dlhu k EBITDE. Dosiahnutd hodnota aj nadalej s
vyraznou rezervou prevySuje dohodnutd uroveil kovenantu, ktory je obsahom tverovych zmliv spolo€nosti ako aj vyrazne
prevysuje referenéné hodnoty pre tento typ priemyslu. Hodnota ukazovatela sa v sicasnosti dlhodobo pohybuje pod
vytyéenym intervalom 2,5-3,5, ktory spolognost povaZuje za primerani hodnotu na odvetvie, v ktorom podnikd
a v budicnosti predpoklada zhor3enie tohto ukazovatel'a.

2021 2020

EUR EUR
Trzby za predaj tovaru 42 762 764 27 397 908
Vynosy zo zakazkovej vyroby a sluZieb 412350 550 391 582 309
Aktivacia 725 776 558 453
Spolu 455 839 090 419 538 670
Néklady vynaloZené na predany tovar 40 756 401 26 536716
Spotreba materidlu a energie 255258 907 240 037 062
Osobné naklady 62 539233 58 184 207
Sluzby 46 013 267 44 179 460
Dane a poplatky 690 024 698 806
Spolu 405 257 832 369 636 251
EBITDA 50 581 258 49 902 419
Bankové tvery dlthodobé 66 813 702 43 750 490
Dlhodobé zavizky z finanéného leasingu 0 0
Bezné bankove uvery 51 882 886 32 599 902
Peniaze a penazné ekvivalenty -32 067 029 -31 944 908
Cisty dlh (Net debt) 86 629 559 44 405 484
Ukazovatel Cisty dih / EBITDA 1,71 0,89
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35.2. Riadenie rizik

Spolo&nost je pri svojej &innosti vystavovana roznym rizikam, najm3 riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov,
menového, trokového a rizika likvidity. Spoloénost’ moze pri riadeni svojich rizik uzatvarat’ rézne typy forwardovych
a swapovych obchodov. Uzatvaranie opénych obchodov ako aj derivétov s vyuzitim ,finanénej paky* a Spekulativnych
obchodov je zakédzané.

Vzhladom k tomu, Ze v sii¢asnosti nie je moZné uplatnit’ redlnu zabezpeCovaciu stratégiu vo vzt'ahu k rizikdm spojenym so
zmenou cien vstupnych surovin, spolo¢nost’ sa sustred’uje na budovanie stabilnej Struktiry dodavatelov a uplatnenie
projektovych cien, resp. zabezpecenie cenovej stability na dlhSie Casové obdobie s garanciou odoberaného mnozstva. V roku
2021 sa spolonost’ zamerala hlavne na vyrazné budovanie projektovych zasob tak, aby zabezpetila cenovl stabilitu
rozhodujucich komponentov na projekty, kde predpoklada vyrazné riziko rastu ich ndkupnych cien. Spolo¢nost’ nevykazuje
k 31. decembru 2021 Ziadne otvorené derivatové zmluvy. Pocas celého roka spolo¢nost’ &elila kontinudlnemu rastu cien
hutného materialu. Aj ked’ doslo k vyraznému predzasobeniu, nedokdzalo vykryt negativne dopady rastu cien.
Implementovanie materialovych doloZiek do obchodnych kontraktov predstavuje jedini u¢innu stratégiu elimince tychto
rizik.

35.2.1. Riziko menovyeh rizik

Spolognost” prevazne pdsobi na Eurdpskom trhu a vé¢§ina transakcii je realizovana v mene EUR. Cielom spolonosti je
prisposobit’ menovi $truktiru nakupovanych komponentov v mene, v ktorej je realizovany kontrakt. V désledku toho
spolo¢nost’ realizuje ndkupy surovin v mene EUR aj od dodéavatelov, ktori nepochédzaji z krajin menovej Gnie. Spolocnost’
tak dodrzuje zdkladny princip prirodzeného zabezpeéenia, podl'a ktorého cudzie meny v fiverovom portféliu odréZaja Cistd
menova poziciu spoloénosti v pefiaznych tokoch z prevadzkovej €innosti spolonosti.

Na zaklade kontraktov podpisanych v minulom roku, spolognost’ realizovala vyrazné objemy kontraktov, ktoré boli

denominované v PLN. Napriek tomu, Ze spoloGnost’ nerealizovala Ziadnu hedgingovii stratégiu, optimalizovanim cash
manazmentu sa jej podarilo rizika vyrazne minimalizovat’.
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35.2.2. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky spoloénosti si nezavislé od zmien urokovych sadzieb na trhu. Spolo€nost’
nema vyznamné lrodené aktiva okrem pefiazi a petiaZnych ekvivalentov. Spolo&nost’ neuzatvéra Ziadne dohody s ciefom
zaistit’ urokové riziko. Aj ked’ trokové naklady nepredstavuji velmi vyznamnu ¢ast’ ndkladov, ich vyvoj sleduje pomocou
ukazovatela Grokové krytie.

2021 2020

EUR EUR
Zisk pred zdanenim 45 262 246 36 387 546
Nakladové troky (+) 1465357 1116 309
Vynosové uroky (-) -328 803 -156 382
Ostatné finan¢né vynosy (-) -34 056 440 -2816 093
Ostatné financné néklady (+) 1757 582 1 651 064
Ostatné prevadzkové vynosy celkom (-) -5211497 -3 816592
Ostatné prevadzkové naklady celkom (+) 31 509 639 8 442 302
EBIT 40 398 084 40 808 154
Nakladové troky 1465 357 1116 309
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym iirokom) 27,57 36,56

Spolognost pocas roka 2021 v dasledku realizovanych akvizicii &erpala dodatotné Giverové zdroje. Tieto transakcie viedli k
narastu tirokovych nakladov spolo¢nosti. Napriek vyrovnanej ziskovosti spoloénosti meranej ukazovatefom EBIT, doslo k
zhorSenie ukazovatela Urokové krytie. Dosiahnutd hodnota viak aj nad’alej s velkou rezervou spiﬂa kovenanty stanovené
v uverovych zmluvach s financujicimi bankami. V budicom obdobi spolocnost’ nepredpoklad4 vyrazné zmeny vo vyvoji
tohto ukazovatel’a.

Ak by bol k 31. decembru 2021 Euribor o 100 bazickych bodov vy$3i a vSetky ostatné premenné by boli kon3tantné,
vysledok hospodarenia by bol niZ$i 0427 tis. Eur ( zarok 2020 o 406 tis. Eur) najmi v désledku vy$8ieho trokového nakladu
na variabilné trokové zavizky. Pokles Euriboru sadzieb by nemal na vysledok hospodéarenia Ziaden vplyv.

35.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohl'adtiuje riziko, e zmluvna strana nedodr?i svoje zmluvné zavizky, v dbsledku coho spolocnost™ utrpi
stratu. Spolo¢nost’ prijala zdsadu, Ze bude obchodovat’ len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi
ziskat' dostatotné zabezpelenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finanénej straty v dosledku nedodrzania zavazkov.

Spolo¢nost’ pdsobi na trhu nakladnych Zelezniénych vagénov, kde v poslednom obdobi doslo k vyraznej koncentracii
vlastnikov flotil nakladnych vagénov. Spolo¢nost’ je tak vystavend vy$sej koncentrdcii rizika, aviak tomuto riziku su
vystaveni vietci iastnici celého trhu a nielen Tatravagdnka. ManaZment pravidelne monitoruje tieto rizik4 a jeho snahou je
nad’alej rozdirovat' portfélio svojich odberateFov tak aby bolo toto riziko redukované.

Pefiazné transakcie sa vykondvaji len prostrednictvom renomovanych finanénych indtiticii. Spoloénost’ nepouziva formu
poistenia tverovych rizik svojich odberatelov. Spolognost’ ma 99,6 % svojich bankovych vkladov v 5 najvyznamnejsich
slovenskych bankach s investiénym ratingom.

Informacie tykajlice sa zostatkov vodi spriaznenym strandm a zverejiiovania kvality Gverového rizika vid' poznimka 9
(pohladavky) a 31 (transakcie so spriaznenymi stranami).
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35.2.4. Ukazovatel’ DSCR

Zmena Struktiry dverového portfolia viedla k zniZeniu dithovej sluzby v roku 2021. Pri vyrovnanej ziskovosti spolocnosti
tak doslo k zlepSeniu ukazovatela DSCR. Rast podielu amortizovanych liniek v rimci Giverového portfolia viak v dalich
rokoch spdsobi zhorsenie ukazovatela. Napriek tomu v§ak dosiahnuté hodnoty vysoko prevySuji stanovené kovenanty

v ramci uverovych zmliv.

2021 2020
EUR EUR
EBITDA 50 581 258 49902 439
Dari z prijmov splatna 7 118 072 7 962 207
Dlhové sluzba 4108 557 9 680 109
Ukazovatel’ DSCR
(EBITDA-Daii z prijmov splatnd)/Dlhové sluzba 10,58 4,33

35.2.5. Riziko likvidity

Nasledujuca tabulka znazortiuje zostatkovii dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov spoloénosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabulky boli zostavené na zéklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zévdzkov so
zohl'adnenim najskor$ich moznych terminov, ked’ sa od spolo¢nosti méze Ziadat’ vyplatenie tychto zaviazkov. Tabulka zahffia
penazné toky z istiny aj budice troky.

Vz?:eney Menej ako 6 meas;acov Savi

P riemer 1-5 rokov a viac Celkom

tirokovej . rokov

6 mesiacov 1 rok
sadzby
% Eur Eur Eur Eur Eur

Neuro&ené ( zavizky) 87 694 920 456 858 0 0 88 151 778
Nastroje s variabilnou sadzbou (tvery) 1,64 18 461 600 3461 600 96 897 800 0 118 821 000
Odhadované variabilne troky 839 362 799 730 2938 624 0 4577716
Nastroje s fixnou sadzbou (uvery) 0 0 0 0 0
Odhadované fixné troky 0 0 0 0 0
Dalsie nastroje (ru¢enia) 5015163 1028 541 8800860 5258041 20 102 605
Spolu istina 111171 683 4946 999 10589 sasgoar 227075393
Spolu droky 839362 799 730 2938624 0 4577716

35.2.6. Odhad reilnej hodnoty (fair value)

Investicie do nehnutel’nosti. Skupina oceiiuje svoje investicie do nehnutelnosti (Pozndmka 6) v redlnej hodnote. Investicie
do nehnutelnosti boli ocenené nezavislym znalcom k 31. decembru 2012 aboli nésledne upravené o cenovy index
nehnutelnosti zverejneny Statistickym uradom SR a na zaklade trhovych hodnét pozemkov v podobnej lokalite a s
podobnymi charakteristikami. Realna hodnota investicii do nehnutelnosti je kategorizovana na trovni 3.

Finanéné aktiva a zivizky. Redlne hodnoty pre finan¢né aktiva a zavizky analyzované podl'a trovne v hierarchii realnych
hodnét, ktoré nie si ocenené redlnou hodnotou, ale pre ktoré Spolo¢nost’ odhaduje ich redlnu hodnotu, ktora sa priblizuje k
uctovnej hodnote, st nasledovné:

«  Urovei 1 - Pefiazna hotovost’

«  Uroveit 2- Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty uloZené v banke, obchodné a iné finanéné pohladavky (poznamka
9), obchodné a iné finanéné zaviazky (poznamka 19),

+  Urovei 3 — Bankové uvery (pozndmka 13), vystavené finanéné zaruky (poznamka 32.1).
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Okrem finanénych zaruk, boli redlne hodnoty v tirovniach 2 a 3 v ramci hierarchie redlnej hodnoty odhadnuté pouZitim
metody diskontovania pefiaznych tokov. Redlna hodnota nastrojov s pohyblivou sadzbou, ktoré nie st kétované na aktivnom
trhu, bola uréena s cielom pribliZenia jej G¢tovnej hodnote. Redlna hodnota nekétovanych nastrojov s pevnou trokovou
sadzbou bola odhadnutd na zéklade oSakivanych budicich pefiaznych tokov, ktoré by sa mali ziskat diskontovanim
sti¢asnych trokovych sadzieb pre nové nistroje s podobnym tiverovym rizikom a zostavajucou dobou splatnosti.

Podl'a vedenia Spolo¢nosti sa uitovné hodnoty finanéného majetku a finanénych zavézkov vykéazanych vo finanénych
vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuja k ich realnym hodnotdm.

Reélna hodnota vystavenych zaruk bola odhadnutd pouZitim referencie na trhové ceny podobnych néstrojov. Do Gvahy boli
brané aj ceny bankovych zéaruk, ktoré boli vystavené v prospech Spolocnosti a ostatnych spriaznenych stran, rovnako ako aj
rozdiely medzi iverovymi ratingmi prisluSnych spolo¢nosti.

36. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

S Geinnostou od 01.01.2022 doslo k automatickej redukcii bankovej zaruky & 3131902608 vystavenej (cez interni
protizaruku & 1971900600) v Commerzbank AG v prospech InRoll AG z povodnej vysky 204.660 EUR na 68.220 EUR.

Dita 20.01.2022 bola vystavena na zaklade nasej Ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankové ziruka ¢. 707468 na
kvalitu vo vyske 374.400 EUR s konegnou platnostou do 30.06.2024 v prospech spolocnosti Eurowagon Sp. z 0.0. v
suvislosti s vyrobou a dodavkou 120 ks vagénov Sggrs(s) 80°.

Diia 02.02.2022 bola vystavend na zaklade nadej Ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankova zéruka ¢. 3132204009
(cez internti protizaruku &. 1332207932) na vykon a nasledne kvalitu vo vyske 2.184.900 EUR s konec¢nou platnostou do
02.03.2025 v prospech spolo¢nosti Ermewa SA v stvislosti s vyrobou a dodédvkou 300 ks vagénov Sgnss 60"

Diia 15.02.2022 bola vystavend na zdklade na3ej Ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankova zaruka ¢. 704893 (cez
internti protizaruku &. 707469) na kvalitu vo vy3ke 645.750 EUR s konegnou platnostou do 31.12.2027 v prospech
spolonosti Wascosa AG v suvislosti s vyrobou a dodavkou 150 ks vagénov T3000e.

Diia 25.02.2022 bola vystavena na zéklade nasej Ziadosti prostrednictvom Tatra banky a.s. bankova zaruka €. 623.638 na
kvalitu vo vyske 250.500 EUR s kone&nou platnostou do 31.12.2024 v prospech spolognosti MFD Rail GmbH v suvislosti
s vyrobou a dodavkou 100 ks vagénov Sggnss 80 XL.

Dria 28.02.2022 doslo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky ¢. 707223 vystavenej v ING Bank N.V. v sulade s jej kone¢nou
platnostou.

Diia 02.03.2022 bola Tatravagonkou a.s. vystavend zmenka v prospech Commerzbank AG, ktor4 nahradila pdvodni zmenku
v stvislosti s ukongenim pdsobenia Commerzbank AG na slovenskom trhu a presunom pod eskii Commerzbank AG.

Dita 02.03.2022 bola Tatravagénkou Poprad s.r.o. savalom na Tatravagénku as. vystavend zmenka v prospech

Commerzbank AG, ktora nahradila pdvodnit zmenku v stvislosti s ukon&enim pdsobenia Commerzbank AG na slovenskom
trhu a presunom pod Eeski Commerzbank AG.
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S u¢innost'ou od 29.03.2022 doslo k redukeii bankovej zaruky & 3132103436 vystavenej (cez internti protiziruku &.
1972100653, CZ 1332207970) v Commerzbank AG v prospech Ermewa SA z povodnej vysky 1.231.995 EUR na 615.997,50
EUR.

S a¢innostou od 29.03.2022 doslo k redukcii bankovej zaruky & 3132103503 vystavenej (cez internti protiziruku ¢&.
1972100659, CZ 1332207971) v Commerzbank AG v prospech Ermewa SA z pévodnej vysky 1.571.175 EUR na 785.587,50
EUR.

S dc¢innostou od 29.03.2022 doslo k redukcii bankovej zéaruky ¢. 3132103504 vystavenej (cez internt protizaruku &.
1972100658, CZ 1332207972) v Commerzbank AG v prospech Ermewa SA zpdvodnej vysky 1.219.662,50 EUR na
609.831,25 EUR.

Na zéklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D12 k Zmluve o tvere ¢. 1719/CC/16 zo diia 31.03.2022 medzi Slovenskou sporitenou
a.s. a spolo¢nost’ou Tatravagdénka Poprad s.r.o. doslo k prolongécii Gveru a tym padom z nasej strany aj k prolongacii ruéenia
do 30.06.2023.

Na zéklade Dodatku €. 1720/CC/16-D22 k Zmluve o nezédviznom tGverovom rameci €. 1720/CC/16 so Slovenskou sporitel'nou
a.s. zo dria 31.03.2022 doslo k prolongacii obdobia narokovania existujuceho rdmca do 30.06.2023.

Dria 31.03.2022 doSlo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky €. 500.778 (cez internu protizaruku ¢. 707340) vystavenej v ING
Bank N.V. v stilade s jej koneénou platnostou.

Dria 31.03.2022 doslo k ukonceniu platnosti bankovej zaruky ¢. 424/08/03 vystavenej v Slovenskej sporitel'ni a.s. v stlade s jgj
konecnou platnost’ou.

Prebiehajici vojensky konflikt na Ukrajine a stivisiace sankcie namierené proti Ruskej federacii méZu mat’ dopad na eurdpske
hospodarstvo a na cely svet. Uttovna jednotka nema Ziadnu vyznamnii priamu expoziciu vo& Ukrajine, Rusku ani Bielorusku.
Konflikt na Ukrajine v ¢ase zostavovania tejto (itovnej zavierky nema priamy dopad na ekonomicku situdciu podniku. PretoZe
prebiehajici konflikt sa neustdle vyvija, v tejto faze nie je vedenie spolo€nosti schopné spol'ahlivo odhadnit’, &i v budicnosti
ovplyvni ekonomiku podniku.

Konflikt na Ukrajine moéZe mat’ za nasledok, Ze predpoklady a odhady, ktoré boli pouzité pri zostaveni i¢tovnej zavierky si
mdzu vyZadovat revizie. Tieto m6zu mat’ za nasledok Upravy Gctovnej hodnoty majetku a zavizkov v nasledujiicom finanénom
roku, avSak v tejto fAze manaZment neoakdva vyznamny negativny dopad.

Dlhodoby vplyv méZe ovplyvnit aj objemy obchodnych transakcii, pefiazné toky a ziskovost’ spolo¢nosti. Spolocnost’ viak ku
dnu zostavenia tejto uctovnej zavierky nad’alej plni svoje zdvizky a predpokladd, Ze bude nad’alej pokracovat’ v ¢innosti ako

zdravo fungujtci podnik.

Po 31. decembri 2021 az do dila zostavenia u¢tovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spésobom
ovplyvnili aktiva a pasiva Spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a tych, ktoré st vysledkom beZznej €innosti.
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TATRAVAGONKA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2021

37. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ugtovnu zavierku na stranich 3 az 66 podpisali diia 25.4.2022 v mene vedenia spolognosti:

4

2. Alexej Beljajev
predseda predstavenstva

Ing. [Peter Malec
podpredseda predstavenstva

'L
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