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working world

Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti GRAFOBAL, akciova spoloénost’:

Sprdva z auditu konsolidovanej uétovnej zavierky
Nazor

Uskutoc¢nili sme audit konsolidovanej Uétovnej zavierky spolo¢nosti GRAFOBAL, akciova spolocnost
ajej dcérskych spolo€nosti (,skupina“), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o financnej situacii
k 31. decembru 2021, konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku, konsolidovany
vykaz zmien vo vlastnom imani, konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok kon¢iaci sa k uvedenému
datumu, a poznamKky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metdd.

Podlfa nasho nazoru, prilozend konsolidovana uc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanCnej situacie skupiny k 31. decembru 2021, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefnaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS EU®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs®). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona
€. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej uctovnej zavierky a splinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas auditorsky nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a o0sbéb poverenych spravovanim za konsolidovanu Gctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej ugtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné
na zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti v uctovnictve, ibaze by mala v umysle skupina zlikvidovat alebo ukon it jej
¢innost, alebo by nemala inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i konsolidovana u&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vloZka ¢islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257
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vykonany podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, polas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej i¢tovnej zavierky,
Ci uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod mdze zahffiat tajnu
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol skupiny.

o Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost skupiny nepretrzite pokraCovat v Cinnosti. Ak dospejeme
k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej uc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostatoéné, modifikovat ndS nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nasSej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak
méZu spdsobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ginnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovand ucétovna zavierka zachytava
uskuto€nené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dbkazy, tykajice sa finanénych informacii
o spolo€nostiach v ramci skupiny alebo ich podnikatelskych c&innostiach, potrebné na
vyjadrenie nazoru na konsolidovanu ucétovnu zavierku. Zodpovedame za riadenie, dohlad a
vykonavanie auditu skupiny a zostdvame vyhradne zodpovedni za na$ auditorsky nazor.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Sprava k d’alSim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zdkona €. 431/2002 Z.z. o udtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len
,zakon o uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanu uc¢tovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie v konsolidovanej vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro€nej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
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ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Konsolidovanu vyro€nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej uc¢tovnej
zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame konsolidovanu vyro&nu spravu, posudime, i konsolidovana vyro€na sprava Skupiny
obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych
pocas auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky, vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené v konsolidovanej vyroCnej sprave zostavenej za rok 2021 su v sulade
s konsolidovanou uétovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢&i sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyro¢nej sprave na
zaklade naSich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu konsolidovanej
uctovnej zavierky.

20. juna 2022
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

/}L - /L‘—:

Ing. Peter Uram-HriSo, Statutarny auditor
Licencia UDVA €. 996



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii

31. decembra

31. decembra

v tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
MAJETOK

Dlhodoby majetok

Dlhodoby hmotny majetok 6 29 320 31141
Investicie do nehnutelnosti 7 3230 3605
Dihodoby nehmotny majetok 8 9 16
Finangné investicie 10 46 030 31406
Odlozena dafové pohfadavka 26 822 499
Iné pohladévky 29 16
Stale aktiva celkom 79 440 66 683
Kratkodoby majetok

Zasoby 11 23 989 19 651
Pohfadavky z obchodného styku a iné pohladavky 12 22 824 20 342
Splatna daf z prijmov - pohladavka 21 212
Poskytnuté Gvery 10 21827 18 624
Penazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 13 8 361 8 602
Obezné aktiva celkom 77 021 67 431
MAJETOK CELKOM 156 461 134 113
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 14 10 506 10 506
Zakonny rezervny fond 16 2192 2192
Ostatné kapitalové fondy 15 60 019 55 145
Rezerva z precenenia finanénych aktiv 10 13 158 1872
Rezerva z prepoctu cudzej meny 16 -10 432 -12 194
Nerozdeleny zisk 15 39 422 39 083
Vlastné imanie pripadajlice na vlastnikov Spoloénosti 114 864 96 604
Mensinové podiely 30 502 492
VLASTNE IMANIE CELKOM 115 366 97 096
ZAVAZKY

Dlhodobé zavazky

Uvery 16 1657 2303
Dlhodobe zavazky z lizingu 17 1170 980
Odlozeny dariovy zavazok 26 3945 722
Dlhodobé dotacie 18 682 788
Ostatné dlhodobé zavazky 904 838
Dlhodobé zavizky celkom 8 357 5631
Kratkodobé zavazky

Uvery 16 15 414 15 203
Zavézky z obchodného styku a iné zavézky 19 15772 14 165
Kratkodobé zavéazky z lizingu 17 630 476
Splatna daii z prijmov — zavazok 492 964
Kratkodobé dotacie 18 237 355
Ostatné kratkodobé zavézky 20 193 223
Kratkodobé zavazky celkom 32738 31 386
ZAVAZKY CELKOM 41 095 37 017
PASIVA CELKOM 156 461 134 113

Schvalené na zverejnenie a podpisané v mene predstavenstva diia 20. juna 2022,

/(/’ GRAFOBAL

; akciova spoloénost

77 909 01 SKALICA
1

Ing. Richard Kohut
Predseda predstavenstva

¢

/Ing. Tibor Hubik

Clen predstavepétva

Poznamky na stranéch 5 aZ 57 st neoddelitelnou st&astou tejto konsolidovanej Gi&tovnej zavierky.




GRAFOBAL, akciové spoloénost’
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku

v tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
Vynosy zo zmlav so zakaznikmi 21,22 116 722 109 778
Naklady na predany tovar 22 -289 -451
Spotreba papiera a lepenky 22 -56 750 -50 832
Spotreba ostatného materialu 22 -7 731 -8 721
Spotreba energii 22 -2 475 -2 561
Naklady na sluzby 22 -10 108 -9931
Personélne a suvisiace naklady 23 -28 558 -25 827
Odpisy 6,7,8 -5 268 -5 502
Ostatné prevadzkové vynosy 24 2 806 3937
Ostatné prevadzkové naklady 24 -2 076 -2708
Zisk z rozdielu medzi uc¢tovnou a realnou hodnotou investicie
do spolo¢ného podniku 337 -
Tvorba (-) / rozpustenie (+) opravnych poloziek na znizenie
hodnoty majetku -66 -64
Urokové vynosy vypogitané efektivnou Grokovou mierou 586 443
Urokové naklady -310 -370
Ostatné finan¢né vynosy 318 496
Ostatné finan¢né naklady -265 -459
Zisk pred zdanenim 6 874 7231
Dan z prijmov 25 -1 676 -1 811
ZISK ZA ROK 5198 5419
Ostatny suhrnny zisk alebo strata:
Polozky, ktoré mézu byt nasledne preradené do zisku

alebo straty za rok:
Precenenie finan¢nych aktiv oceriovanych FVOCI 14 286 -7 375
Vplyv na odlozent dan -3 006 1543
Prepocet finanénych informécii zahraniénych spolo¢nosti na

menu vykazovania 1761 -5 216
Ostatny suhrnny zisk / (strata) za rok 13041 -11 048
CELKOVY SUHRNNY ZISK (STRATA) ZA ROK 18 238 -5 629
Zisk pripadajuci na:
- vlastnikov Spolo¢nosti 5188 5 406
- menSinové podiely 10 14
Zisk zarok 5198 5419
Celkovy suhrnny zisk alebo strata pripadajici na:
- vlastnikov Spolo¢nosti 18 228 -5 643
- menSinové podiely 10 14
Celkovy suhrnny zisk alebo strata za rok 18 238 -5 629

Poznamky na stranach 5 az 57 su neoddelitelnou stcastou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky. 2



GRAFOBAL, akciové spoloénost’

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Pripadajuce vlastnikom Spoloénosti

Rezerva Rezerva
Ostatné  Zakonny z precenenia z prepoétu MensSi- Vlastné
Zékladné kapitalové rezervny finanénych cudzej Nerozde- nové imanie
v tisicoch EUR imanie fondy fond aktiv meny leny zisk Celkom podiely celkom
Stav k
1. januéru 2020 10 506 51 282 2192 7704 -7 151 37574 102108 478 102 586
Zisk / (strata) za
uctovné obdobie - - - - - 5406 5406 14 5420
Ostatny komplexny
vysledok - - - -5 832 -5216 - -11048 - -11048
Celkovy komplexny
vysledok - - - -5832 -5216 5406 -5642 14 -5628
Pridel z nerozdeleného
zisku - 3897 - - - -3897 - - -
Ostatné zmeny - -34 - - 173 - 140 - 140
Dividendy - - - - - - - - -
Stav k
31. decembru 2020 10 506 55 417 2192 1872 -12 194 39 083 96 604 492 97 096
Stav k
1. januéru 2021 10 506 55 417 2192 1872 -12 194 39 083 96 604 492 97 096
Zisk / (strata) za
uctovné obdobie - - - - - 5188 5188 10 5198
Ostatny komplexny
vysledok - - - 11 279 1761 - 13 040 - 13040
Celkovy komplexny
vysledok - - - 11 279 1761 5188 18 228 10 18238
Pridel z nerozdeleného
zisku - 4874 - - - -4 874 - - -
Ostatné zmeny - - - 7 1 25 33 - 33
Dividendy - - - - - - - - -
Stav k
31. decembru 2021 10 506 60 019 2192 13 158 -10 432 39422 114865 502 115367

Poznamky na stranach 5 az 57 su neoddelitelnou stcastou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky. 3



GRAFOBAL, akciové spoloénost’
Konsolidovany vykaz periaznych tokov

v tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
Penazné toky z prevadzkovej €innosti

Zisk pred zdanenim 6874 6 447
Upravy o:

Odpisy a znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku 6 4942 5501
Odpisy a znizenie hodnoty investicii do nehnutelnosti 7 319 330
Odpisy a znizenie hodnoty nehmotného majetku 8 7 8
Znizenie hodnoty finan&nych investicii 10 - -
Znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok, znizené 24 127 -150
0 rozpustené opravné polozky

Znizenie hodnoty poskytnutych Uverov - finanéné nastroje 10, 24 65 304
Odpisané pohladavky 24 - -
(ZvySenie) / znizenie hodnoty zasob, ocistené o rozpustené opravné polozky 24 -14 238
Rozpustanie Statnych dotécii do vynosov 18, 24 -314 -301
Presuny investicii do nehnutelnosti 24 - 1281
Vynosové uroky -418 -253
Nakladové uroky 297 371
Kurzové rozdiely 24 =77 -73
Ostatné nepenazné naklady/vynosy -469 -1 686
Prevadzkové penazné toky pred zmenou pracovného kapitélu 11 339 12 016
Ubytok/ (prirastok) pohladavok z obchodného styku a inych pohfadavok -2 280 1050
Ubytok / (prirastok) zasob -3726 -3706
(Ubytok) / prirastok zavézkov z obchodného styku a inych zavéazkov 1403 217
(Ubytok) / prirastok ostatnych zavéazkov 36 141
Zmena pracovného kapitalu -4 567 -2 298
Zaplatena dan z prijmov -1 807 -
Prijaté uroky - 413
Zaplatené droky -297 -371
Cisté penaZné toky z prevadzkovej innosti 4 668 9760
Penazné toky z investiénej €éinnosti

Nakup dlhodobého hmotného majetku 6 -3579 -1 866
Nakup nehmotného majetku 8 - -
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1330 -
Uvery poskytnuté spriaznenym stranam 10 -2900 -3103
Splatky uverov prijaté od spriaznenych stran 10 - -
Nakup finanénych investicii 10 - -
Cisté pefiaZné toky pouZité v rdmci investiénej &innosti -5 149 -4 969
Penazné toky z finanénej €innosti

Prijmy z Gverov 16 3034 3264
Splatky averov 16 -2 389 -7241
Splatky istiny lizingov 16 -746 -544
Cisté peiiazné toky pouZité v ramci finanénej &innosti -101 -4521
Cisté prirastky pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -582 271
Kurzové rozdiely na pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch 341 -1306
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaéiatku roka 13 8602 9637
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 13 8 361 8 602

Poznamky na stranach 5 az 57 su neoddelitelnou stcastou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.
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1 Uvod

Této konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Gctovnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej Unii za rok konciaci 31. decembra 2021 za spolo¢nost
GRAFOBAL, akciova spolocnost (“Spolo€nost”) a jej dcérske spolo¢nosti (“Skupina”), v sulade
s paragrafom 22 Z&kona €. 431/2002 o uctovnictve.

GRAFOBAL, akciova spolognost, ICO: 31 411 592, DIC: 20 203 785 03, bola zaloZzena dfia 1. maja 1992
a sidli na Slovensku. Spolo¢nost je akciovou spolo¢nostou s ru¢enim obmedzenym do vysky vkladu
akcionara a bola zalozena v sulade so slovenskou legislativou ako pravny nastupca Statneho podniku
GRAFOBAL, narodny podnik.

Materskou spolo¢nostou Spolo¢nosti je Grafobal Group akciovid spoloénost, ktorej kontrolujacim
vlastnikom je pan Ivan Kmotrik. Materska spolocnost Skupiny zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku,
ktora je verejne dostupna v jej sidle v Bratislave, Sasinkova 5.

Predmet ¢innosti. Hlavnym predmetom ¢innosti Skupiny su baliarenské a tlaciarenské €innosti na trhoch
strednej a vychodnej Eurdpy, so zameranim na nasledujuce produkty a sluzby:

- obaly z hladkej lepenky;

- oObaly z vinitej lepenky;

- etikety;

- grafické a iné navrhy.

Vyrobné zévody Skupiny sa v stéasnej dobe nachéadzaju na Slovensku rovnako ako aj v Cesku, Rusku,
Litve a Bulharsku.

Sidlo a miesto podnikania. Spolo¢nost sidli na adrese a zaroven hlavnym miestom podnikania je:
Mazurova 2, 909 01 Skalica, Slovensko

Clenovia organov Spoloénosti.

Orgén Funkcia 31.12.2021 31.12.2020
Predstavenstvo Predseda Ing. Richard Kohut Ing. Richard Kohut
Podpredseda  Ing. Albin Tuharsky Ing. Albin Tuharsky
Clen Ing. Tibor Hubik Ing. Tibor Hubik
Clen Ing. lgor Hanzalik Ing. Igor Hanzalik
Clen Ing. Tomas Pekéar, MBA Ing. Tomas Pekéar, MBA
Clen - Ing. Ladislav Strasser
@Ien Ing. Roman Fagan, MBA Ing. Roman Fagan, MBA
Clen Egidijus Razmus Egidijus Razmus
Clen Tomas Kmotrik Tomas Kmotrik
Dozornarada  Predseda PhDr. Ilvan Kmotrik PhDr. Ivan Kmotrik
Clenka PhDr. Zora HlouSkovéa PhDr. Zora HlouSkovéa
Clen Ing. Ladislav Haspel Ing. Ladislav Haspel
Clenka Maria Stanislavova Maria Stanislavova
Clenka Maria Stepanovska Maria Stepanovska
Clen lvan Kmotrik lvan Kmotrik



http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Koh%C3%BAt&MENO=Richard&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Koh%C3%BAt&MENO=Richard&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Tuharsk%C3%BD&MENO=Alb%C3%ADn&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Tuharsk%C3%BD&MENO=Alb%C3%ADn&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Hanzal%C3%ADk&MENO=Igor&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Hanzal%C3%ADk&MENO=Igor&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Pek%C3%A1r&MENO=Tom%C3%A1%C5%A1&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Pek%C3%A1r&MENO=Tom%C3%A1%C5%A1&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Strasser&MENO=Ladislav&SID=0&T=f0&R=1
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1 Uvod (pokragovanie)

Orgén Funkcia 31.12.2021 31.12.2020

Vykonny generalny riaditel Ing. Richard Kohat Ing. Richard Kohat

manazment riaditel ekonomiky a RLZ Ing. Tibor Hubik Ing. Tibor Hubik
vyrobny riaditel Ing. Zdenék Podrazil Ing. Zdenék Podrazil
obchodny riaditel Ing. Igor Hanzalik Ing. Igor Hanzalik
riaditel marketingu a rozvoja obchodu Ing. Tomas Pekéar, MBA Ing. Tomas Pekéar, MBA
technicko-investi¢ny riaditel Ing. Vladimir Blaha Ing. Vladimir Blaha

riaditel pre stratégiu a zakaznicke vztahy Ing. Roman Fagan, MBA  Ing. Roman Fagan, MBA

Mena vykazovania. Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur (,EUR"), pokial nie
je uvedené inak.

2 Vyznamné Uuétovné postupy

Vychodisk&d pre zostavenie. Tato konsolidovand uctovna zavierka bola zostavend v sulade
s Medzinarodnymi Gétovnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej anii (,IFRS platné
v EU") na zéklade principu historickych cien, s vynimkou finanénych aktiv ocefiovanych pomocou reélnej
hodnoty cez ostatny suhrnny vysledok (,FVOCI®). Hlavné Uctovné zasady pouZzité pri zostaveni tejto
konsolidovanej Uctovnej zavierky su uvedené nizSie.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU si vyZzaduje pouzitie ur€itych G&tovnych
odhadov. VyZaduje si to tiez uplatnenie Usudku vedenia v procese uplatfiovania Uc¢tovnych zasad. Oblasti,
ktoré vyzaduju vysSi stupen uplatiiovania Usudku alebo su zlozitejSie, alebo oblasti, kde su predpoklady
a odhady vyznamné pre konsolidovanu Gétovnu zévierku, st uvedené v poznamke 3.

Konsolidovana uUc¢tovnad zavierka. Dcérskymi spolocnostami sU subjekty, vratane spolocnosti
na Speciélne Ucely, ktoré Skupina ovlada, pretoZe (i) ma pravomoc riadit’ relevantné Cinnosti subjektov,
ktoré vyznamne ovplyviuju ich vysledky, (ii) je vystavend rizikdm, ale si€asne ma pravo na variabilné
vynosy z jej Ucasti v tychto subjektoch, a (iii) m& schopnost pouZit svoj vplyv nad subjektom na ovplyvnenie
variabilnych vynosov ztohto subjektu. Existencia a dopad podstatnych prav, vratane podstatnych
potencialnych hlasovacich prav, sa zvaZzuje pri posudeni, ¢i Skupina ovlada ind spolo¢nost. Aby bolo pravo
povazované za podstatné, jeho drzitel musi byt prakticky schopny toto pravo vyuzit v pripade, Ze je
potrebné prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych €innosti spolo€nosti. Skupina méZe mat kontrolu nad
subjektom aj ked vlastni menej neZ vacsinu hlasovacich prav v subjekte. V takom pripade posudzuje
Skupina velkost svojich hlasovacich prav vo vztahu k velkosti a rozptylu podielov ostatnych vlastnikov
hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma de-fakto kontrolu nad subjektom. Ochranné prava ostatnych investorov,
ako napriklad tie, ktoré sa tykaju vyznamnych zmien v €innostiach subjektu alebo sa méZu aplikovat len vo
vynimo¢nych situciach, nebrania Skupine ovladat dany subjekt. Dcérske spolo€nosti su konsolidované od
datumu, kedy je kontrola prevedena na Skupinu (datum akvizicie) a su odkonsolidované odo dna, ked
Skupina strati kontrolu.

Pri G€tovani akvizicii dcérskych spolo¢nosti, okrem akvizicii od subjektov pod spolo€nou kontrolou, sa
pouziva metdda akvizicie. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zavéazky a podmienené zavazky
prevzaté v rdmci podnikovej kombinacie su ocenované realnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu
na rozsah akéhokolvek podielu mensinovych vlastnikov.
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Skupina ocenuje podiel mensinovych vlastnikov, ktory predstavuje sicasny vlastnicky podiel a opravriuje
vlastnika k proporciondlnemu podielu na cistych aktivach v pripade likvidacie, pre kazdu transakciu
samostatne, bud: (a) redlnou hodnotou, alebo (b) proporcionalnym podielom menSinovych vlastnikov
na Cistych aktivach nadobudaného subjektu. MenSinové podiely, ktoré nie si su€asnymi vlastnickymi
podielmi, s ocefiované realnou hodnotou.

Goodwill sa ocenuje odpocitanim reélnej hodnoty Cistych identifikovatelnych aktiv nadobddanej spolo¢nosti
od suhrnu protihodnoty prevedenej za nadoblddand spolo¢nost, hodnoty menSinového podielu v
nadobudanej spolo¢nosti a realnej hodnoty podielu v nadobudanej spolo¢nosti vlastnenom bezprostredne
pred driom akvizicie. Akakolvek negativha hodnota (“negativny goodwill, zisk z vyhodnej kupy”) je
vyk&zana v hospodarskom vysledku, po opatovhom prehodnoteni vedenia, €i boli identifikované vSetky
nadobudnuté aktiva a vSetky zavazky a podmienené zavazky a zhodnoteni spravnosti ich ocenenia.

Protihodnota prevedend za nadobudani spolo¢nost sa ocenuje redlnou hodnotou postipenych aktiv,
vydanych kapitalovych néstrojov a vzniknutych alebo prevzatych zavazkov, vratane realnej hodnoty aktiv
alebo zavazkov z podmienenych dohdd o protiplneni, ale nezahffia naklady slvisiace s obstaranim, akymi
sU napr. poradenstvo, pravne, ocefiovacie a podobné profesionalne sluzby. Transakéné naklady spojené
s obstaranim a vzniknuté vydanim vlastnych akcii su odpocitané z vlastného imania; transakéné naklady
vzniknuté v suavislosti s vydanim dlhu ako sucasti podnikovej kombinacie su odpocitané od Uctovnej
hodnoty dlhu a vSetky ostatné transakéné ndklady spojené s obstaranim sa Uctuju do nakladov v €ase ich
vzniku.

Transakcie medzi spolo€¢nostami v rdmci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi
spolo¢nostami Skupiny su eliminované; nerealizované straty su tieZ eliminované s vynimkou situécii, kedy
neexistuje navratnost ndkladov. Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena za pouZitia jednotnych
uctovnych zasad a metdd pre podobné transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti. Ak €len Skupiny
pouziva iné Gctovné zdsady a metddy ako tie, ktoré boli prijaté v rdmci tejto konsolidovanej Uctovnej
zavierky, ¢len Skupiny vykon& primerané Upravy jeho Ucétovnej zavierky pri priprave konsolidovanej
Gctovnej zavierky Skupiny.

MenSinovy podiel je tou ¢astou Eistych vysledkov a vlastného imania dcérskej spolo€nosti pripadajicou na
podiely, ktoré nie su priamo alebo nepriamo vlastnené Spolo¢nostou. MenSinovy podiel predstavuje
samostatnu zlozku vlastného imania Skupiny.

Nakupy a predaje mensSinovych podielov. Pre Uctovanie transakcii s vlastnikmi menSinového podielu
Skupina aplikuje model ekonomickej jednotky v transakciach, ktoré nevedu k strate kontroly. Akykolvek
rozdiel medzi nakupnou protihodnotou a U¢tovnou hodnotou nadobudnutého menSinového podielu je
vykazany ako kapitalova transakcia priamo do vlastného imania. Skupina vykazuje rozdiel medzi predajnou
protihodnotou a u¢tovnou hodnotou predaného mensinového podielu ako kapitalova transakciu vo vykaze
zmien vo vlastnom imani.

Pridruzené podniky. Pridruzené podniky su spolo€nosti, v ktorych Skupina nevykonava kontrolu, ale
v ktorych ma podstatny vplyv (priamo alebo nepriamo), zvyCajne zodpovedajuci vlastnictvu 20 aZz 50
percent hlasovacich prav. Investicie v pridruzenych spolo€nostiach sa ocenuju metddou vlastného imania
a prvotne sa vykazuju v obstaravacich nékladoch, a nasledne po obstarani sa U¢tovna hodnota zvySuje
alebo zniZuje o podiel investora na zisku alebo strate pridruzeného podniku. Dividendy prijaté od
pridruzeného podniku zniZzuji Uctovnd hodnotu investicie v tomto podniku. Ostatné zmeny vo vlastnictve
podielov na vlastnom imani pridruzenych podnikov po obstarani sa vykazuju nasledovne: (i) podiel Skupiny
na ziskoch alebo stratach pridruzenych podnikov sa vykazuje v konsolidovanom zisku alebo strate ako
podiel na vysledkoch pridruzenych podnikov, (ii) podiel Skupiny na ostatnom komplexnom zisku alebo
strate sa vykazuje v ostatnom komplexnom zisku alebo strate a prezentuje samostatne, (iii) vSetky ostatné
zmeny v Uctovnej hodnote podielu Skupiny na vlastnom imani pridruzenych podnikov sa vykazuja v zisku
alebo strate v ramci podielu na vysledkoch pridruzenych podnikov.

Ak vSak podiel Skupiny na strate pridruzeného podniku sa rovna alebo prevySuje vysku jej investicie
v tomto pridruzenom podniku, vratane akejkolvek inej nezabezpecenej pohladavky, Skupina nevykazuje
dalSie straty, pokial jej nevznikli zavazky alebo neuskutocnila dhrady v mene pridruzeného podniku.
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Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a pridruzenymi podnikmi su eliminované do vysky podielu
Skupiny v tychto pridruzenych podnikoch; nerealizované straty su tiez eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia naznacuje zniZenie hodnoty prevadzaného aktiva.

Spoloéné podniky. Podla IFRS 11, Spoloé¢né dohody, su investicie do spolo¢nych podnikov klasifikované
bud ako spolo¢né operacie alebo spoloéné podniky v zavislosti na zmluvnych pravach a povinnostiach
kazdého investora. Spolo¢nost posudila povahu jej spolo€nych dohéd a urcila, Ze su spolo€nymi podnikmi.
Spolo¢né podniky su Uctované metddou viastného imania.

Podla metddy vlastného imania, st podiely v spolo&nych podnikoch prvotne vyk&zané v obstaravacej cene
a potom upravené o podiely Skupiny na ziskoch alebo stratdch po nadobudnuti a o podiely na ostatnom
stuhrnnom vysledku. Ak sa podiel Skupiny na stratach spolo¢ného podniku rovné alebo prevySuje jej podiel
na spolo€nom podniku (ktory zahffia vSetky dlhodobé podiely, ktoré v podstate tvoria Cast Cistej investicie
Skupiny v spolo€nych podnikoch), Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej nevznikli zavéazky alebo
neuskutocnila Uhrady v mene spolocného podniku.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a spolo€nymi podnikmi su eliminované do vySky podielu
Skupiny v tychto spoloénych podnikoch. Nerealizované straty su tieZ eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia naznacuje znizenie hodnoty prevadzaného aktiva. Utovné zasady spoloénych podnikov
boli zmenené tak, aby boli konzistentné s u¢tovnymi zdsadami Skupiny.

Predaj dcérskych spoloénosti, pridruzenych alebo spoloénych podnikov. Ked Skupina prestava mat
kontrolu, spolo¢nu kontrolu alebo podstatny vplyv, pripadny ponechany podiel v jednotke je precenovany
na jej redlnu hodnotu so zmenou Uctovnej hodnoty vykazanej v hospodarskom vysledku. Realna hodnota
je pociato¢na uctovna hodnota pre Ucely nasledného Uctovania o ponechanom podiele ako o pridruzenom
podniku, spoloénom podniku alebo finanénom aktive. Okrem toho sa vSetky hodnoty predtym vykazané
v ostatnom suhrnnom zisku v suvislosti s touto jednotkou G€tuju, ako keby Skupina priamo predala
suvisiace aktiva alebo zavazky. To mdze znamenat, Ze hodnoty predtym vykazané v ostatnom sdahrnnom
zisku, su prevedené do ziskov a strat.

V pripade, Ze déjde k zniZeniu majetkovej U€asti v pridruzenom alebo spolo€nom podniku, ale podstatny
vplyv je zachovany, iba pomernd Cast z hodnoty predtym vyk&zanej v ostathnom suhrnnom zisku
je v pripade potreby prevedena do ziskov a strat.

Dlhodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenéach, znizenych o
opravky a straty zo zniZenia hodnoty, ak je to potrebné.

Nasledné néklady su zahrnuté do Uctovnej hodnoty prisluSného majetku alebo st pripadne vykazané ako
samostatné aktivum, len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze budice ekonomické UZitky spojené s danou
polozkou budi plynut do Skupiny a naklady na polozky moZu byt spolahlivo ocenené. Drobné opravy a bezna
Gdrzba sa UCtuju do nékladov v momente ich vzniku. Né&klady na nahradenie hlavnych Casti alebo
komponentov poloZiek dlhodobého hmotného majetku s aktivované a vymenena €ast' je vyradena.

Na konci kazdého uc¢tovného obdobia vedenie posudzuje, Ci existuje nejaky ndznak zniZenia hodnoty
dihodobého hmotného majetku, na drovni pefiazotvornych jednotiek, ktoré su reprezentované obchodnymi
operaciami v jednotlivych krajinach. Ak existuje taky naznak, vedenie odhadne realizovatelna hodnotu,
ktora je stanovena ako vySSia z realnej hodnoty aktiva zniZzenej o naklady na predaj alebo jej Uzitkovej
hodnoty. Uétovna hodnota je znizena na realizovateln hodnotu a strata zo znizenia hodnoty je vykazana
v hospodarskom vysledku. Ak nastala zmena v odhadoch pouzitych pre stanovenie Uzitkovej hodnoty
majetku alebo realnej hodnoty znizenej o naklady na predaj, strata zo zniZzenia hodnoty majetku
v predch&dzajucich rokoch je oductovana, ak je to opravnené.

Zisky a straty z predaja majetku su ur¢ené porovnanim vynosov z predaja s U¢tovnou hodnotou a su
vykazané v ostatnych prevadzkovych vynosoch alebo nakladoch.



GRAFOBAL, akciové spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke —k 31. decembru 2021

2 Vyznamné U¢étovné postupy (pokracovanie)

Odpisy. Pozemky a obstaravany majetok sa neodpisuju. Ostatné zlozky dlhodobého hmotného majetku
sa odpisuju metdédou rovnomerného odpisovania z obstaravacej ceny po zostavajucu hodnotu pocas
predpokladanej doby zivotnosti:

Doba zZivotnosti v rokoch

Budovy, haly a stavby (vratane investicii do nehnutelnosti) od 20 do 40
Stroje a dalSie zariadenia od 2 do 12
Dopravné prostriedky od5do 6

Zostavajuca hodnota majetku je odhadovana hodnota, ktord by Skupina ziskala v su€asnosti z predaja
majetku znizena o predpokladané naklady na predaj, ak by majetok uz bol vo veku a v stave, ktory sa
oCakdva na konci doby jeho Zivotnosti. Zostavajuce hodnoty majetku a predpokladané doby jeho
pouzivania su prehodnocované, a ak je to potrebné, st upravené na konci kazdého uctovného obdobia.

Investicie do nehnutefnosti. Investicie do nehnutelnosti st nehnutelnosti vlastnené Skupinou, pri¢om nie
sU Skupinou vyuZivané, ale su drZzané za Ucelom dosiahnutia vynosov z prenajmu alebo zhodnotenia
kapitalu, alebo oboje. Investicie do nehnutelnosti zahffiaju nedokonéeny majetok ur¢eny pre jeho buddce
pouzitie ako investicie do nehnutelnosti.

Investicie do nehnutelnosti st ocenené obstardvacou cenou zniZzenou o opravky a straty zo znizenia
hodnoty, ak je to potrebné. Ak existuje naznak, ze hodnota investicie do nehnutelnosti moze byt znizena,
Skupina odhadne realizovatelnd hodnotu, ktora je stanovena ako vySSia z UGzitkovej hodnoty a realnej
hodnoty aktiva zniZzenej o naklady na predaj. U¢tovna hodnota investicie do nehnutelnosti je znizena
na realizovatelnt hodnotu zauc¢tovanim nakladu do vykazu ziskov a strat. Ak nasledne nastala zmena
v odhadoch pouzitych pre stanovenie Uzitkovej hodnoty majetku, strata zo zniZzenia hodnoty majetku
vykdzana v predchadzajlcich rokoch je oductovana.

Nasledné vydavky su aktivované len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze buddce ekonomické Uzitky spojené
s danou poloZzkou budi plynat do Skupiny a naklady m6zu byt spolahlivo ocenené. VSetky ostatné opravy
a naklady na udrzbu sa UcCtuju do nékladov v Case ich vzniku. Ak sa investicia do nehnutelnosti zacne
pouzivat vlastnikom, je preradena do dlhodobého hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prengjmu sa vykazuju v hospodarskom vysledku v rdmci ostatnych vynosov. Zisky a
straty z predaja investicii do nehnutelnosti su vypocitané ako vynosy zniZzené o uctovnu hodnotu.

Lizingy. UrCenie, ¢ zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej
uzatvoreni. Zmluva je povazovana za zmluvu, ktord obsahuje prvky lizingu a je podla toho zauctovana, ak
postupuje pravo uZzivat aktivum (podkladové aktivum) pocas urcitého ¢asového obdobia vymenou za
protihodnotu. To je spinené, ak Skupina pocas obdobia uZivania disponuje obidvomi tymito pravami:

 pravom nadobudnut v podstate vSetky hospodarske Gzitky z uzivania identifikovaného aktiva,
« pravom riadit' uzivanie identifikovaného aktiva.

Ak m& Skupina pravo riadit uZivanie identifikovaného aktiva len pocas urcitej ¢asti obdobia trvania zmluvy,
zmluva obsahuje lizing za ta €ast obdobia trvania zmluvy.

Skupina ako najomca

Skupina k datumu zaciatku lizingu vykazuje aktivum s prdvom na uZivanie a lizingovy zavéazok. Aktivum s
pravom na uZivanie sa ocenuje obstaravacou cenou a predstavuje pravo najomcu pouzivat podkladové
aktivum pocas doby lizingu. Obstaravacia cena aktiva s prdvom na uZivanie zahffa:

» sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku;

« vSetky lizingové splatky uskuto€nené pred ddtumom zacatia lizingu alebo v tento den, znizené o
vSetky prijaté lizingové stimuly;

« vSetky pociato¢né priame vydavky, ktoré vznikli ndjomcovi; a

 odhad nakladov, ktoré vzniknd najomcovi pri rozobrati a odstraneni podkladového aktiva a pri
obnove miesta, na ktorom sa nachadza, alebo pri obnoveni podkladového aktiva do stavu, ktory
sa vyZzaduje v podmienkach lizingu, ak tieto ndklady nevznikaju s cielom tvorit zasoby.

Po datume zaciatku lizingu ocefiuje Skupina aktivum s pravom na pouZivanie konzistentne s ocenenim
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dihodobého majetku vo viastnictve Skupina. Metddy odpisovania odpisovatelnych aktiv v lizingu su taktiez
konzistentné s Uctovnou politikou pre odpisovanie aktiv vo vlastnictve Skupiny.

Skupina ako prenajimatef

Skupina klasifikuje kazdy svoj lizing bud’ ako operativny lizing alebo finan¢ny lizing. Finan¢ny lizing je lizing,
ktorym sa prevadzaju v podstate vSetky rizikd a odmeny plynice z vlastnictva podkladového aktiva. Lizing
sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim neprevadzaju v podstate vSetky rizika a odmeny plynice z
vlastnictva podkladového aktiva.

Klasifikacia prebieha pri vzniku lizingu a je prehodnotena len v pripade, ze dojde k modifik&cii lizingovej
zmluvy. Zmeny odhadu (napr. €o sa tyka doby Zivotnosti alebo zostatkovej hodnoty podkladového aktiva)
alebo zmeny v okolnostiach (napr. nedodrzanie zavazkov najomcom) v8ak nesp6sobuju pre Uctovné ucely
zmenu klasifikécie lizingu.

Dlhodoby nehmotny majetok. DIhodoby nehmotny majetok Skupiny ma stanoveni Zivotnost a zahffha
aktivovany pocitacovy softvér.

Softvér. Néklady vynaloZzené na obstaranie licencii a uvedenie pocitacového softvéru do uZivania
sa kapitalizuja.

Softvér je odpisovany metddou rovnomernych odpisov na zdklade jeho doby Zivotnosti po€as 2 az 7 rokov.

Ak ddjde k zniZeniu hodnoty nehmotného majetku, jeho G€tovnad hodnota sa znizi na vysSiu z UZitkovej
hodnoty a realnej hodnoty znizenej o naklady na predaj.

Dane z prijmov. Dane z prijmov su uvedené v UcCtovne] zavierke v sulade s pravnymi predpismi
uzékonenymi v prislusnych jurisdikciach ku koncu vykazovaného obdobia. Dan z prijmov zahffha splatnu
dan a odloZzend dan a su vykazané v hospodarskom vysledku, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazuju
v ostatnom sUhrnnom zisku, alebo priamo vo vlastnom imani, pretoZze sa vztahuju k transakciam, ktoré
su tiez vykazané, v rovnakom alebo odliSnom obdobi, v ostathom suhrnnom zisku alebo priamo
vo vlastnom imani.

Splatna dan z prijmov je suma, o ktorej sa o€akava, Ze bude zaplatena alebo spéatne ziskana od danovych
Uradov, v slvislosti so zdanitelnymi ziskami alebo stratami za bezné a predchadzajlce obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty su zaloZené na odhadoch, ak je Guétovna zavierka schvélen& pred podanim prislusného
danového priznania. Dane iné ako dan z prijmov su vykazané v prevadzkovych nakladoch.

Odlozen& dan z prijmov sa stanovuje pouzitim stvahovej zavazkove] metddy v pripade danovej straty
z minulych rokov a doc€asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv a zavazkov a ich Gétovnou
hodnotou vykazovanou v Gétovnej zavierke. V sulade s vynimkou prvotného vykazania sa odloZzena darn
neuctuje pri docasnych rozdieloch pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavazku z transakcie inej ako
podnikova kombinédcia, ak transakcia pri prvotnom zauctovani neovplyvni Uctovny ani zdanitelny zisk.
OdloZené dariové zavazky sa nevykazuju z do€asnych rozdielov pri prvotnom vykézani goodwillu, a takisto
pre goodwill, ktory nie je odpocitatelny pre dafiové Ucely. Zostatky odloZenej dane sa uréuju pouZitim
uzékonenej danovej sadzby v prislusnych jurisdikcidch na konci i¢tovného obdobia, o ktorych sa ocakéava,
Ze budu platné v obdobi, kedy budu docasné rozdiely zruSené alebo bude vyuzita danova strata z minulych
rokov. OdloZzené dafiové pohladavky a zavézky su vzajomne zapocitavané len na drovni jednotlivych
spolo¢nosti Skupiny. OdloZené dafové pohladavky z odpocitatelnych do¢asnych rozdielov a dafiové straty
z minulych rokov su vykazané len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa bude v buducnosti
generovany zdanitelny zisk, voc&i ktorému sa budd méct docasné rozdiely vyrovnat.

Skupina kontroluje vysporiadanie do¢asnych rozdielov tykajucich sa dani vyberanych na dividendach
prijatych od dcérskych spolo€nosti alebo ziskov po ich predaji. Skupina nevykazuje odloZené danové
zavazky tykajuce sa tychto doCasnych rozdielov s vynimkou rozsahu, v akom vedenie oCakava ich
vyrovnanie v dohladnej budicnosti. Vynosy z dividend v su€asnosti nepodliehaju v Slovenskej republike
dani z prijmov.

Neisté darové pozicie. Neisté danové pozicie Skupiny st prehodnocované vedenim na konci kazdého
uctovného obdobia. Zavéazky sa eviduju k poziciam dane z prijmov, pri ktorych vedenie povaZuje za
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pravdepodobné, Ze budi mat za nasledok vyrubenie dodatocnych dani v pripade, Ze pozicie budu vytknuté
danovymi orgadnmi. Hodnotenie je zaloZené na vyklade danovych zdkonov, ktoré boli uzakonené ku koncu
vykazovaného obdobia a akychkolvek znamych rozhodnuti sidu alebo inych rozhodnutiach o tychto
otdzkach. Zavazky na pokuty, Uroky a dane iné, neZ dane z prijmov, su Uc¢tované na zaklade vedenim
ur¢eného najlepSieno odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavézkov ku koncu vykazovaného
obdobia.

Zasobhy. Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podfa toho,
ktora je nizSia. Obstaravacia cena zasob je zaloZzena na metdde vazeného aritmetického priemeru. Cista
realizovatelnd hodnota je o€akavana predajna cena pri beznej obchodnej transakcii, znizena o o¢akavané
naklady na dokonc¢enie a naklady na predaj.

Finanéné néastroje - klicové definicie pojmov pre oceriovanie. V zavislosti od ich klasifikacie su
finan€né nastroje vykazované v reélnej hodnote alebo amortizovanej hodnote tak, ako je nizSie uvedené.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku
v rAmci beZnej transakcie medzi U€astnikmi trhu k datumu ocenenia. NajlepSim dékazom reélnej hodnoty
je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je ten, na ktorom sa uskuto&niuju transakcie pre aktiva alebo pasiva
s dostato¢nou frekvenciou a objemom, aby poskytovali priebeZné informécie o cenéch.

Ocernovacie techniky, ako modely diskontovanych penaznych tokov alebo modely zaloZzené na beznych
trhovych transakcidch alebo posudenie finan€nych Udajov subjektu sa pouZivaju pri ur€ovani realnej
hodnoty niektorych finanénych néstrojov, pre ktoré nie su k dispozicii informécie o cenach na externom
trhu. Ocenenia redlnou hodnotou su analyzované podla Urovne v hierarchii oceneni realnou hodnotou
takto: (i) droven jedna sU ocenenia na Urovni kotovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre
identické aktiva alebo zavazky, (ii) ocenenia na Urovni dva su ocefiovacie techniky so vSetkymi vyznamnymi
vstupmi aktiva alebo zavazku zistitelnymi, a to bud’ priamo (t.j. ako ceny), alebo nepriamo (t.j. odvodenim
od cien), a (iii) ocenenia na Urovni tri s ocenenia, ktoré nie su zaloZzené vyhradne na zistitelnych trhovych
Gdajoch (t.j. ocenenie vyZaduje vyznamné nezistitelné vstupy). Prevody medzi jednotlivymi Grovhami
hierarchie reélnej hodnoty sa uskuto€nuju ku koncu Gétovného obdobia. Vid pozndmka 34.

Obstaravacia cena je hodnota zaplatenych pefiaznych prostriedkov alebo penaznych ekvivalentov alebo
redlna hodnota inej protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutie majetku v €ase jeho obstarania, vratane
transakenych nakladov.

Transakéné néklady su prirastkové naklady, ktoré su priamo priraditelné k nadobudnutiu, vydaniu alebo
predaju finanéného néstroja. Prirastkovy naklad je taky, ktory by nevznikol, ak by k transakcii nedoSlo.
Transakéné néklady zahffaju poplatky a provizie, ako su tie, ktoré sa zaplatili agentom, poradcom
¢i maklérom a obchodnikom. Transakéné naklady nezahffiaji néklady na financovanie alebo interné
administrativne naklady.

Amortizovana hodnota (,AH") je hodnota, za ktord bol finanény néstroj vykazany pri prvotnom vykazani
zniZeny o splatky istiny plus kumulované Uroky a pre finanéné aktiva znizené o akékolvek opravné polozky
na odakavané Gverové straty (,ECL"). Casovo rozlieny Grok zahffia amortizaciu transakénych nakladov
¢asovo rozliSenych pri prvotnom vykézani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového néstroja do splatnej
sumy pouZitim metody efektivnej trokovej miery. Casovo rozlisené arokové vynosy a &asovo rozlisené
urokové néklady vratane ¢asovo rozliSeného kupénu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo
prémie (vratane pripadnych ¢asovo rozliSenych poplatkov) nie st vykazované samostatne a su zahrnuté
do uctovnych hodndt suvisiacich polozZiek vo vykaze o finanénej situécii.

Metdda efektivnej Urokovej sadzby je metdda alokacie Grokovych vynosov alebo Grokovych nakladov
za prisluSné obdobie tak, aby bola zaistend konStantnd drokova miera (efektivna Grokova sadzba)
z Uctovnej hodnoty. Efektivha Urokova sadzba je Urokové sadzba, ktord presne diskontuje odhadované
buddce pefiazné platby alebo prijmy (okrem buddcich strat spésobenych kreditnym rizikom) pocas doby
predpokladanej Zivotnosti finanéného néstroja, alebo kratSej doby, ak je to vhodné, na cistd Uctovnu
hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova sadzba diskontuje penazné toky variabilnych Grokovych
nastrojov k dalSiemu terminu Urokovej fixacie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odrdZa rozpétie
nad pohyblivou sadzbou uvedenou v néstroji, alebo dalSich premennych faktorov, ktoré nie si menené na
zéaklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo diskonty sa odpisuji pocas celej predpokladanej Zivotnosti
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nastroja. Vypocet su€asnej hodnoty zahffia vSetky poplatky platené alebo prijaté medzi zmluvnymi
stranami, ktoré si neoddelitelnou sucastou efektivnej Urokovej sadzby.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie. Financné nastroje su prvotne vyk&zané v reélnej hodnote
upravenej o transakéné néklady. NajlepSim dbékazom realnej hodnoty pri prvotnom vykézani je cena
transakcie. Zisk alebo strata z prvotného vykazania sa Uctuje len v pripade, ak existuje rozdiel medzi
redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktord moze byt podloZena dalSimi pozorovatelnymi sucasnymi
trhovymi transakciami s rovnakym nastrojom alebo vypoctami na z&klade ocerovacich technik, ktorych
vstupy zahffiaju iba Gdaje z pozorovatelnych trhov.

VSetky nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyZaduju dodanie v ¢asovom rdmci stanovenom predpismi
alebo trhovymi zvyklostami (nakupy a predaje "beznym spésobom™) sa zaznamen&vaja v defi obchodu, ¢o
je datum, ku ktorému sa Skupina zaviaZze dodat financéné aktivum. VSetky ostatné nakupy su vykéazané,
ked sa uctovné jednotka stane zmluvnou stranou finanéného néastroja.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocerovanie — kategérie oceriovania. Skupina klasifikuje
finan€né aktiva len v kategdrii amortizovana hodnota alebo redlna hodnota cez ostatny suhrnny vysledok.
Klasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie
portfélia stvisiacich aktiv a (ii) vlastnosti pefiaznych tokov majetku. Financné aktiva Skupiny predstavuju (i)
Gvery a pohladavky vedené v amortizovanej hodnote a (i) financné aktiva v reélnej hodnote precernované
cez ostatny suhrnny vysledok.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a nasledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model
odzrkadluje, ako Skupina spravuje aktiva za U¢elom vytvarania penaznych tokov, t. j. €ije ciefom Skupiny:
(i) vyluéne zinkasovat zmluvné penazné toky z aktiv (drZzba na Ucely zinkasovania zmluvnych pefiaznych
tokov), alebo (ii ) zinkasovat zmluvné penazné toky a penazné toky vznikajlce z predaja aktiv (drzba na
Ucely ziskavania zmluvnych penaznych tokov a penaZznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitelna
ani jedna z poloziek (i) a (i), finanéné aktiva su klasifikované ako sucast ,iného" obchodného modelu a
ocenené pomocou redlnej hodnoty cez hospodarsky vysledok (,FVTPL“) a ostatny sthrnny vysledok
(-FVOCI).

Obchodny model je urCeny pre skupinu aktiv (na Urovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych
dbkazov o ¢€innostiach, ktoré Skupina vykonava za ucelom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio dostupné
v defi hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvaZuje pri ur€ovani obchodného modelu, zahffiaju Gcel a
zlozenie portfélia a predchadzajuce skusenosti s tym, ako boli penazné toky za prisluSné aktiva
inkasované. Obchodny model, ktory Skupina pouziva, m4 za ucel drzat finanéné aktiva do splatnosti a
zinkasovat’ zmluvné penazné toky.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocenenie — charakteristiky pefiazného toku. Ak je ciefom
obchodného modelu drzat’ aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov alebo drzat finanéné aktiva
za Ucelom zinkasovania pefaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, ¢i pefiazné toky predstavujl
vyluéne platby istiny a urokov (,SPPI“). Finan¢né aktiva s vnorenymi derivatmi sa bert do Uvahy ako celok
pri ur€ovani, i su ich pefiazné toky v sulade s poZiadavkou SPPI. Pri tomto postdeni Skupina posudzuje,
¢i s zmluvné penazné toky vyhradne platbami istiny a droku, t. j. Uroky zahffiaju iba zohladnenie
Gverového rizika, ¢asovu hodnotu pefazi, ostatné zakladné Gverové rizika a ziskova marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu voci riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore
s charakteristikami beznych dverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a ocenuje ako FVTPL. Posudenie SPPI
sa vykondava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Skupina vykonava test SPPI
pre svoje finan€né aktiva.

Skupina m& vo svojej drzbe len poskytnuté Gvery, pohladavky z obchodného styku, finanéné aktiva FVOCI
a peniaze a pefazné ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba (s vynimkou
finanénych aktiv ocefiovanych FVOCI) a zmluvné penazné toky predstavuju splatku istiny a droku, ktory
zohladnuje ¢asovu hodnotu pefazi a preto ich Skupina ocefiuje v amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikacia. Finanéné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny
model na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikdcia mé buduci U¢inok a prebieha od zaciatku prvého
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obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny
model pocas sucasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpiSe financné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Skupina vyCerpala
vSetky praktické moznosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné
oCakéavanie ziskania tychto prostriedkov spat.

Finanéné aktiva — oduétovanie. Skupina prestane vykazovat financné aktiva, ked i) boli aktiva splatené
alebo pravo k penaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Skupina presunula prava k penaznym tokom
z finan€nym aktiva na ind osobu.

Finanéné zavazky — klasifikacia kategorie ocefiovania. Finanéné zavézky su klasifikované ako nasledne
ocenené v amortizovanej hodnote, okrem finanénych zavazkov ocenenych pomocou realnej hodnoty cez
vykaz ziskov a strat (,FVTPL"): tato klasifikacia sa uplatiuje na derivaty, financné zavéazky uréené na
obchodovanie (napriklad kratke pozicie v cennych papieroch), podmienené plnenie vykazané
nadobudatelom v podnikovej kombinéacii a iné finanéné zavéazky (napr. garancie), klasifikované tak pri
prvotnom vykazani.

Finanéné zavéazky - oductovanie. Finanéné zavazky sa oductovavajl, ked zanikni (napr. ked' sa zavéazok
uvedeny v zmluve vypusti, zrusi alebo uplynie).

Vymena medzi Skupinou a jej pévodnymi veritelmi dlhovych néstrojov s vyrazne odliSnymi podmienkami,
ako aj podstatné zmeny podmienok existujlicich finanénych zavézkov, sa Uctuje ako zanik pévodného
finanéného zavazku a vykazanie nového finanéného zavéazku. Podmienky su podstatne odlisné, ak
diskontovana sucasnéa hodnota penaznych tokov podla novych podmienok, vratane vSetkych zaplatenych
poplatkov ponizenych o akychkolvek prijaté poplatky a diskontovanych s pouzitim pévodnej efektivnej
arokovej miery, sa minimalne 10% liSi od diskontovanej si¢asnej hodnoty zostavajlcich peniaznych tokov
z pdvodného finanéného zavazku. Ak je vymena dlhovych néstrojov alebo zmena podmienok zalctovana
ako zanik, akékolvek vzniknuté naklady alebo poplatky sa vykazuju ako sucast zisku alebo straty zo
splatenia. Ak vymena alebo zmena nie je zalctovand ako zanik, akékolvek vzniknuté naklady alebo
poplatky upravuju Gétovnu hodnotu zavézku a amortizuju sa cez Uroky pocas zostavajuceho obdobia
modifikovaného zavazku.

Modifikacie zavéazkov, ktoré nevedu k zaniku pbvodného zavéazku, sa UCtuju ako zmena v odhade, s
pouzitim metddy vyc€islenia kumulativneho vplyvu odhadu, pricom akykolvek rozdiel sa vykazuje
v hospodéarskom vysledku, ak ekonomicka podstata rozdielu v tctovnych hodnotéach neznamen4 kapitélovu
transakciu s vlastnikmi.

Penazné prostriedky a pernazné ekvivalenty. Penaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi
sa rozumeju polozky, ktoré st zamenitelné za vopred zndmu sumu penaznych prostriedkov, pri ktorych nie
je riziko vyraznej zmeny ich hodnoty. Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaji penazné
hotovosti, vklady v bankach a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnymi dobami splatnosti do
3 a menej mesiacov. Peniaze a penazné ekvivalenty su vedené v amortizovanej hodnote pouzitim metédy
efektivnej arokovej sadzby.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv — opravné poloZka z o€akavanych dverovych strat (,ECL").
Skupina ur€uje ECL, na zéklade predpokladaného buddceho vyvoja, k finanénym aktivam ocenovanym v
amortizovanej hodnote. Skupina vypocitava ECL a vykazuje €isté straty zo zniZenia hodnoty finanénych a
zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. VypoCet ECL odzrkadluje: (i) nezaujatd a
pravdepodobnostou vaZzenu sumu, ktora je ur€ena vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (ii) asovu
hodnotu penazi a (iii) vSetky dostupné a preukazatelné informacie, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych
nakladov a usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, su&asnych
podmienkach a predpovediach buddcich podmienok.

Uvery a pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote st prezentované vo vykaze o finanénej situacii
po odpocitani opravnej poloZzky ur¢enej metédou ECL.

Skupina aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednoduSeny pristup podla IFRS 9, t. j. meria ECL
pomocou celozivotnych o€akavanych strat. Skupina na vypocet celozZivotnych o€akavanych strat pre
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pohladavky z obchodného styku pouziva maticu, ktord zohladnuje vekovu Struktiru pohfadavok pocas
aktualneho obdobia, vynosy za aktualne obdobie a vySku odpisanych pohladavok.

Z&kladné imanie. Kmernové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Priamo priraditelné naklady k
vydaniu novych akcii st uvedené vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii, po odpocitani
dane. Akykolvek prebytok realnej hodnoty prijatého protiplnenia nad nominalnou hodnotou vydanych akcii
sa vykazuje ako emisné azio vo vlastnom imani.

Vlastné akcie. V pripade, Ze Spolo¢nost alebo jej dcérske spolo¢nosti odkupia akcie Spolo¢nosti,
uhradend cena vratane vSetkych priamo priraditelnych dodato€nych nékladov, po odpocitani dane z
prijmov, sa odpocita z vlastného imania pripadajuceho vlastnikom Spolo€nosti, pokial akcie nie su
opatovne vydané, alebo zruSené. Tam, kde su tieto akcie nasledne predané alebo opéatovne vydané,
akékolvek prijatd dhrada, po odpocitani priamo priraditelnych dodato€nych transakénych nékladov a
suvisiacich danovych dopadov, je sucastou vlastného imania pripadajicej vlastnikom Spolo€nosti.

Dividendy. Dividendy su vykazané ako zavazok a znizuju hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom
boli schvélené. Akékolvek dividendy schvélené po vykazovanom obdobi a pred schvélenim uctovnej
zavierky su prezentované v poznamke o udalostiach po stvahovom dni.

Dan z pridanej hodnoty. Dan z pridanej hodnoty (,DPH") na vystupe v slvislosti s predajom je splatna
danovému organu pri: (a) vybere pohladavok od zakaznikov, alebo (b) dodani tovaru alebo poskytnuti
sluzieb zdkaznikom, podrla toho, ktory datum je skorSi. DPH na vstupe je vSeobecne spétne odpocitatelné
vo¢i DPH na vystupe po obdrzani faktary DPH. Darfové organy povoluji vysporiadanie DPH na netto
zéaklade, ak sa tyka toho istého darfového subjektu. V rdmci sucasnej Struktiry Skupiny, DPH na strane
aktiv réznych spolo€nosti v Skupine nesmie byt zapoc€itana vo¢i DPH na strane zavazkov inych spolo¢nosti
Skupiny. V pripade, Ze nastalo zniZzenie hodnoty pohladavky, strata zo zniZzenia hodnoty sa vykazuje v
brutto hodnote pohladavky vratane DPH.

Uvery. Uvery sl prvotne vykazané v redlnej hodnote znizenej o vzniknuté transakéné naklady a nasledne
su vykazané v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Grokovej sadzby.

Kapitalizcia nékladov na Uvery a p6zi¢ky. Naklady na Uvery a pdZicky priamo priraditelné k obstaraniu,
zhotoveniu alebo vyrobe aktiv, ktoré nie si vykazané v realnej hodnote a ktoré nevyhnutne potrebujd
znaény Cas na pripravu na zamysSlané pouzitie alebo predaj (aktiva spliujuce podmienky),
su kapitalizované ako sucast nékladov tychto aktiv v pripade, Ze datum zacatia aktivicie je k alebo
po 1. janudri 2009.

Dfiom zacatia aktivacie sa rozumie def, ked (a) Skupina vynaklada vydavky na aktivum spliujice
podmienky; (b) vynaklada néklady na Uvery a pdzicky; a (c) vykonava cCinnosti, ktoré su nevyhnutné
na pripravu aktiva na jeho zamyslané pouzitie alebo predaj. Kapitalizacia ndkladov na Uvery a pdzicky
pokra€uje do dna, kedy su aktiva v podstatnej miere pripravené na ich pouZitie alebo predaj.

Skupina kapitalizuje ndklady na Uvery a p6zi¢ky, ktorym by bolo mozné sa vyhnut, keby Skupina nemala
kapitalové vydavky na podkladové aktiva. Kapitalizované néklady na Uvery a p06Zzi€ky su vypocitané
priemernymi nakladmi financovania Skupiny (vazeny aritmeticky priemer Urokovej miery sa uplatiiuje na
vydavky na podkladové aktiva), s vynimkou v rozsahu, v akom su finanéné prostriedky poZi¢ané konkrétne
na Ucely ziskania podkladového aktiva. V tom pripade, skuto€ne vzniknuté drokové néklady, znizené
0 vynosy z do¢asného investovania tychto prostriedkov, su kapitalizované.

Dotacie. Dotacie od Statu su vykdzané v reélnej hodnote, ak existuje primerand istota, Ze dotacia bude
prijatd a Skupina bude spifat v3etky stym spojené podmienky. Dotacie vztahujlce sa k nakupu
dihodobého hmotného majetku st zahrnuté do dlhodobych zavazkov ako vynosy buducich obdobi a su
Gctované do ostatnych prevadzkovych vynosov v hospodarskom vysledku rovnomerne po¢as odhadovanej
zivotnosti prislusnych aktiv.

Dotécie vztahujlce sa k ndkladom su €asovo rozliSené a vykazané v hospodarskom vysledku ako ostatné
prevadzkové vynosy po dobu nevyhnutnu k ich priradeniu k ndkladom, ktoré maju kompenzovat.

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuji
povinnost’ zaplatit za tovar alebo sluzby, ktoré boli obstarané od dodavatelov v ramci beZnej ¢innosti.
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Zavazky su klasifikované ako kratkodobé zavazky, ak platba je splatnd do jedného roka, alebo v ramci
prevadzkového cyklu Uc€tovnej jednotky. VSetky ostatné polozky zavazkov su vykézané ako dihodobé
zavazky.

Zavéazky z obchodného styku su pociato€ne zauctované v ich realnej hodnote a nasledne si ocenené v
umorovanej hodnote stanovenej pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

Rezervy na zavazky a poplatky. Rezervy na zavézky a poplatky su nefinanéné zavéazky s neurcitym
c¢asovym vymedzenim a vySkou. SU prvotne zauctované, ak méa Skupina suCasny pravny alebo
mimozmluvny zavazok, ktory je vysledkom minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze déjde k uUbytku
ekonomickych Gzitkov potrebnych na vyrovnanie tohto zavazku, a zaroven je mozné vykonat spolahlivy
odhad vySky tohto zavazku.

Ak existuje skupina obdobnych zavézkov, pravdepodobnost, Ze dbjde k Cerpaniu prostriedkov potrebnych
na ich vyrovnanie sa stanovi na zaklade posudenia kategorie zavazkov ako celku.

Podmienené zavazky nie su zauctované, ale su prezentované, pokial pravdepodobnost Ubytku zdrojov
predstavujicich ekonomické Uzitky nie je zanedbatelne malad. Podmienené aktiva sa nevykazuju, ale su
uvedené v pripade, Ze prirastok ekonomickych Uzitkov je pravdepodobny.

Finanéné zaruky. Finan¢né zaruky su vykdzané ako finanéné zavazky v €ase, ked je zaruka vydana.
Z&avazok je prvotne oceneny v redlnej hodnote a nasledne vo vySSej z (i) hodnoty uréenej v sulade
s modelom ocaké&vanych urokovych strat podla IFRS 9, alebo (ii) prvotného ocenenia zniZzeného
0 akumulovanu hodnotu vynosov vykazanych v sulade s IFRS 15.

Reélna hodnota je stanovena na z&klade sucasnej hodnoty rozdielu v pefiaznych tokoch medzi zmluvnymi
urokovymi platbami potrebnymi na uspokojenie zaruky a pldbami, ktoré by boli potrebné bez zaruky, alebo
oCakéavanej sumy, ktord by bola zaplatena tretej strane za prevzatie zaruky.

Prepocet cudzich mien. Funkénou menou kazdej konsolidovanej Uctovnej jednotky Skupiny je mena
jej primarneho ekonomického prostredia, v ktorom jednotka pbsobi. Menou vykazovania Skupiny je
narodna mena Slovenskej republiky, Euro (,EUR"), ktora je tieZ funk€nou menou Spolocnosti.

Monetarne aktiva a pasiva su prepocitané na funként menu kazdej Gctovnej jednotky pomocou oficialneho
vymenného kurzu Eurdépskej centralnej banky (,ECB*) na konci prisluSného vykazovaného obdobia.
Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z vysporiadania transakcii a z prepo¢tu monetéarnych aktiv a zavazkov
na funkénd menu kazdej uctovnej jednotky na konci roka oficidllnym vymennym kurzom ECB su vykdzané
v hospodarskom vysledku ako ostatné financné vynosy alebo néklady, ak sa vztahuji na finanéné aktivity,
akymi su bankové pdzicky. Inak sa vykazuju ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady. Prepocet
kurzom platnym na konci roka sa nevztahuje na nepenazné polozky, ktoré st ocenené v historickych
cenach. Nemonetarne polozky ocenené realnou hodnotou v cudzej mene, vratane investicii do
majetkovych cennych papierov, su prepocitavané pomocou vymenného kurzu k datumu, kedy bola realna
hodnota stanovena. Vplyvy zmien kurzov na nemonetarne polozky oceriované realnou hodnotou v cudzej
mene suU Uctované ako sucast zisku a strat z precenenia.

Uvery medzi spolocnostami Skupiny a stvisiace kurzové zisky a straty st eliminované pri konsolidacii. Av3ak
pri ivere medzi spolo€nostami Skupiny, ktoré maju rozne funkéné meny, nemézu byt kurzové zisky alebo straty
eliminované v pinej vyske, a su vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat, pokial sa neocakéva, Ze tver
nebude uhradeny v dohladnej budicnosti, a tvori tak Cast Cistej investicie do zahrani¢nej jednotky. V takom
pripade su kurzové zisky alebo straty vykazané v ostatnom suhrnnom zisku.

Vysledky a finan¢na pozicia kazdej spolo¢nosti Skupiny (pricom funkénd mena Ziadnej z nich nie je menou
hyperinflatnej ekonomiky) s prepocitané na menu vykazovania takto:

(i) aktiva a zavézky pre kazdy vykaz o financnej situécii su prepocitané vymennym kurzom platnym ku koncu
prislusného vykazovaného obdobia;

(i) vynosy a naklady su prepocitané priemernym kurzom (pokial tento priemer je primeranou odhadovanou
hodnotou kumulativneho efektu kurzov platnych ku dfiu transakcie, pricom v takomto pripade su vynosy
a naklady prepocitané k datumu transakcie);

(iii) vSetky vyplyvajuce kurzové rozdiely st vykazané v ostathom suhrnnom zisku.
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Pri strate kontroly nad zahrani€¢nou jednotkou sa kurzové rozdiely vykazané predtym v ostatnom sihrnnom
zisku preklasifikujd do vykazu ziskov a strdt ako su€ast zisku alebo straty z predaja.
Pri iasto€nom predaji dcérskej spolocnosti bez straty kontroly sa prislusna ¢ast kumulovanych kurzovych
rozdielov zaluctuje do menSinového podielu v rdmci vlastného imania.

Goodwill a tpravy realnej hodnoty vznikajuce pri akvizicii zahrani¢nej jednotky su povaZované za aktiva
a zavéazky zahranicnej jednotky a prepocitavaju sa vymennym kurzom platnym na konci u¢tovného
obdobia.

Koncoro¢ny vymenny kurz pouZzity na prepocet zostatkov v cudzej mene k 31. decembru 2021 a 2020
a priemerny kurz pouZzity na prepocet vynosov a nakladov v cudzej mene v roku 2021 a 2020 boli:

Koncoroény kurz Priemerny kurz
31. december 31. december
Kurz za 1 EUR 2021 2020 2021 2020
CzK 24,8580 26,2420 25,6405 26,4551
RUB 85,3004 91,4671 87,1527 82,7248
BGN 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558

Vykazovanie vynosov. Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatého plnenia alebo pohladavky za predaj
tovaru a sluZieb v ramci beZnej podnikatel'skej ¢innosti Skupiny. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej
hodnoty, vratiek, zliav a diskontov.

Skupina Uctuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo urcit' ich vySku, je pravdepodobné, Ze v ich dosledku
budl plynat pre Skupinu ekonomické Gzitky a boli spinené Specifické kritéria, pre jednotlivé kategérie zmlav
so zakaznikmi.

Vynosy Skupiny zahffaju najma vynosy z predaja produktov z hladkej a vinitej lepenky, predaja etikiet
a ostatnych polygrafickych vyrobkov, predaj odpadu a ostatného materialu, pripadne vynosy
z poskytnutych litografickych sluzieb a prengjmu. Vid poznamka 21.

Vynosy z predaja vyrobkov su vykdzané v Case, ked z&kaznik prevzal kontrolu nad vyrobenymi vyrobkami.
Suma protihodnoty je vopred zmluvne stanovena, ako jednotkova cena za hotovy vyrobok. Suma sa
upravuje iba prospektivne a Skupina neinkasuje sumu protihodnoty vopred, neposkytuje Ziadnu moznost
stanovit sumu protihodnoty za rézne objemy, €iZze vykazuje vynosy v tej sume, v ktorej ich m& pravo
fakturovat. Skupina fakturuje sumu protihodnoty v obdobi, kedy splnila povinnost zo zmluvy so zakaznikmi.

Vynosy z predaja sluzieb sa G¢tované primarne na zaklade Casu trvania alebo pripadne na zaklade
odhadnutej rozpracovanosti podla skuto¢ne vynalozenych nakladov. Suma protihodnoty je vopred zmluvne
stanovend, ako cena za dohodnutd sluzbu. Skupina neinkasuje sumu protihodnoty vopred, neposkytuje
Ziadnu moznost’ stanovit sumu protihodnoty za rdzne objemy, €ize vykazuje vynosy v tej sume, v ktorej ich
ma pravo fakturovat. Skupina fakturuje sumu protihodnoty v obdobi, kedy splnila povinnost zo zmluvy so
zakaznikmi.

Urokové vynosy. Urokové vynosy su vykdzané na zaklade ¢asového rozlienia za pouZitia metody
efektivnej arokovej sadzby.

Zamestnanecké pozitky. Platy, mzdy, prispevky do Statnych dbéchodkovych a poistnych fondov
v Slovenskej republike a v dalSich krajindch, platend rocnéd dovolenka a platend zdravotna dovolenka,
odmeny a nepefiazné plnenia sa €asovo rozliSuju v roku, s ktorym su spojené sluzby poskytované
zamestnancami Skupiny. Skupina nema ziadnu pravnu alebo mimozmluvni povinnost platit penzijné alebo
obdobné prispevky nad rdmec platieb do zakonnych prispevkovych systémov.

Vzajomné zapoditania. Financné aktiva a zavazky sa vzjomne zapocitavaju a Cista suma je vykazana
vo vykaze o finan¢nej pozicii len vtedy, ak existuje zo zdkona vymahatelné pravo kompenzovat vykazané
sumy a existuje zamer bud vysporiadat vyslednd Cistd sumu, alebo realizovat pohladavku a su¢asne
vysporiadat zavazok.
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Skupina uskuto¢huje odhady a pouZziva predpoklady, ktoré ovplyviiuju hodnoty vykdzané v konsolidovanej
uctovnej zavierke a Uctovné hodnoty aktiv a zavéazkov budiceho Gétovného roka. Odhady a rozhodnutia
su pravidelne prehodnocované a su zaloZené na skdsenosti vedenia a inych faktoroch, vratane ocakavani
budicich udalosti, ktoré st za danych podmienok povazované za primerané. Okrem rozhodnuti
vyZadujucich odhady, robi tiez vedenie urcité rozhodnutia v procese aplikacie U¢tovnych postupov.
Rozhodnutia, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na hodnoty vykdzané v konsolidovanej uctovnej zavierke
a odhady, ktoré mézu spésobit vyznamnui Upravu Uctovnej hodnoty aktiv a zavézkov buddceho uctovného
roka, zahfnaju:

Znizenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Vedenie posudilo, Ze okrem zniZenia
hodnoty uvedeného v poznamke 6, neexistuje Ziadne vyznamné znizenie hodnoty dlhodobého hmotného
majetku a nehmotného majetku na zéaklade vyhodnotenia si¢asného vyuZitia a o¢akavanych buduicich
vynosov. Vedenie predpokladd, Ze aroven vyroby aj predaja bude po dobu Zivotnosti dihodobého hmotného
a nehmotného majetku zachovana. Z tohto dévodu mdzu byt v budulcnosti potrebné Upravy na znizenie
hodnoty, ak skutocné predaje budl vyrazne nizSie.

Odhad zniZenia hodnoty sa vykonava na Urovni pefazotvornych jednotiek, ktoré su reprezentované
obchodnymi operaciami v jednotlivych krajinach. V jednotlivych krajinach je Skupina reprezentovana
samostatnymi spolo¢nostami, disponujacimi vlastnym majetkom, vyrobnym procesom a distribu¢nymi
kanalmi. Preto su tieto povazované za najmenSie skupiny aktiv, ktoré sa relativne nezavisle podielaju na
tvorbe prirastkov ekonomickych Gzitkov.

Predpoklady pre posidenie zniZzenia hodnoty a analyza citlivosti je blizSie popisana v poznamke 6.

Doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Odhad doby Zivotnosti polozZiek dlhodobého hmotného
majetku je vecou posudenia zaloZzeného na skulsenostiach s podobnymi aktivami. Budice ekonomické
Uzitky spojené s majetkom su spotrebované hlavne jeho pouzivanim. AvSak iné faktory, akymi su technické
alebo obchodné zastaranie a opotrebenie, maju €asto za nasledok pokles ekonomickych GZitkov z majetku.

Vedenie posudzuje zostavajlicu dobu Zivotnosti v sulade s existujicimi technickymi podmienkami aktiv a
odhadovanym obdobim, poc€as ktorého sa o¢akéva, Ze tento majetok bude pre Skupinu produkovat GZitky.
Do Uvahy su brané nasledujice zakladné faktory: (a) ocakdvané vyuzitie majetku; (b) oakavané fyzické
opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov a programu Udrzby; a (c) technické alebo obchodné
zastaranie vyplyvajlce zo zmien trhovych podmienok.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje na zaklade predpokladanej doby zivotnosti. Pripadné rozdiely medzi
touto dobou odpisovania a ich skutocnou dobou Zivotnosti méZzu mat vyznamny vplyv na konsolidovanu
Gcétovnu zavierku.

Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti liSili od odhadov vedenia o 10%, odpisy za rok konciaci
31. decembra 2021 by sa zvysili 0 585 tisic EUR (31. decembra 2020: 648 tisic EUR) alebo zniZili 0 478
tisic EUR (31. decembra 2020: 530 tisic EUR).

Klasifikacia investicie do materskej spoloénosti. Ako je uvedené v poznamke 10, Spolo¢nost vlastni
podiel vo vysSke 20,12% vo svojej materskej spolocnosti GRAFOBAL GROUP akciova spolog¢nost. Tato
investicia je klasifikovana ako financné aktivum precefiované cez ostatny suhrnny zisk, FVOCI a nie ako
investicia do pridruzeného podniku, kedZe Skupina nema pravo vykonavat podstatny vplyv nad touto
spoloénostou. Posudenie Skupiny bolo zaloZené na tychto hlavnych faktoroch:

. Skupina nema zastUpenie v predstavenstve materskej spolo¢nosti alebo dozornej rade, ani nemé
pravo vymenovat ¢lena vykonného vedenia alebo ¢lena dozornej rady;

. Skupina sa nezucastnuje rozhodovacieho procesu tvorby politik materskej spolo€nosti a ani neméa
pravo sa na takomto procese podielat;

) neexistuju Ziadne iné vyznamné transakcie medzi Skupinou ajej materskou spolo¢nostou

s vynimkou transakcii suvisiacich s financovanim, podmienky ktorych su kontrolované materskou
spolo¢nostou;

neexistuje vzajomna vymena riadiacich pracovnikov zo Skupiny do jej materskej spolo¢nosti;
neexistuje poskytovanie zakladnych technickych informacii Skupinou jej materskej spolo¢nosti.
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3  Vyznamné uctovné odhady arozhodnutia o spdsobe G€tovania (pokracovanie)

Investicie oceriované v realnej hodnote. Vedenie odhadlo redlnu hodnotu finanénych investicii, vratane
investicie do materskej spolo¢nosti, ktora je uvedena v poznamke 10. Subjekty, v ktorych boli uskutoénené
dané investicie, nepublikovali aktualne finanéné informécie o ich €innostiach, ich akcie nie su kétované a
aktualne ceny nie su verejne pristupné. Trh pre investicie do majetkovych cennych papierov vo vlastnictve
Skupiny nie je likvidny a iba investori so sikromnym kapitédlom, spolo¢nosti s rizikovym kapitdlom alebo
konkurenti Skupiny predstavuju moznych kupujlcich s potencidlnym zaujmom. Variabilita v rozsahu
primeranej realnej hodnoty tychto investicii je preto vyznamnd. Dopliujlce informécie k ocenovaniu
realnou hodnotou su uvedené v poznamke 34. Skupina nema v dohladnej buduicnosti v iumysle vzdat sa
tychto investicii.

ZniZzenie hodnoty finanénych investicii. Skupina testuje svoje finanéné investicie ocefiované
v amortizovanej hodnote na znehodnotenie aspor raz roéne. Skupina tvori opravnu polozku na o€akavané
straty (ECL) a usudila, Ze straty z investicii si dostato¢ne vyjadrené opravnymi polozkami, ktoré su
uvedené v bode ¢. 10 poznamok. Skupina neidentifikovala zhorSenie finan¢nej situacie diznika, vykonnosti
odvetvia alebo priemyslu, alebo penaZnych tokov z prevadzkovych a financnych &innosti, ktoré by si
vyZadovali tvorbu opravnych poloZiek nad ramec tych, ktoré zalc¢tovala. Odhad ocakavanych Uverovych
strat si vyZaduje aplikovanie Usudku vedenim. Skuto¢né straty sa v buddcnosti méZu liSit od ich aktualneho
odhadu.

Ekonomické prostredie Ruskej federacie a vychodnej Eurépy. Viaceré politické a ekonomické otrasy
zaznamenané v regione vychodnej Eurépy, ato najma vyvoj na Ukrajine, mali a mézu mat aj nadalej
negativny vplyv na tieto ekonomiky, vratane oslabenia ruského rubla, vysSich Urokovych sadzieb, znizenia
likvidity a tazSieho ziskania medzinarodnych finanénych prostriedkov. Tieto udalosti, vratane siuc¢asnych
a buducich medzindrodnych sankcii proti ruskym spolo¢nostiam a jednotlivcom, suvisiace neistoty
a nestabilita finanénych trhov mdézu mat vyznamny vplyv na prevadzku a finanénu poziciu Skupiny, dopad
ktorych je tazké predvidat. Budica situécia z hladiska ekonomiky a regulacie sa moze liSit od oakavani
vedenia.

Expozicia Skupiny voci ruskej ekonomike v pohrani¢i Ukrajiny je zna¢na. Celkové aktiva ruskej dcérskej
spolo¢nosti predstavuju k 31. decembru 2021 sumu 19,1 miliénov EUR (31. december 2020: 18,7 miliénov
EUR) a zisk za rok 2021 dosiahol 2,8 miliona EUR (2020: 3,1 milionov EUR). Vedenie posudilo, Ze na
zéklade suc€asnej vykonnosti a budicich planov nie je potrebné Gc¢tovat zniZenie hodnoty aktiv ruskej
dcérskej spolocnosti. Finalne vyrieSenie a vplyvy politickej a ekonomickej nestability v tomto regione su len
taZzko predvidatelné, ale mézu mat dalSie zavazné dopady na Skupinu .

Zmeny Uétovnych zdsad. PouZité Uctovné zasady su konzistentné s Gctovnymi zasadami pouzitymi
v konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej ku 31. decembru 2020, s vynimkou niekolkych menSich
Uprav v klasifikécii niektorych polozZiek v konsolidovanom vykaze finanénej pozicie a konsolidovanom
vykaze komplexného vysledku, z ktorych Ziadna nemala vyznamny vplyv na konsolidovand uGc¢tovnu
zavierku.
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4  Uplatnenie novych Gé€tovnych Standardov a interpretacii
Aplikéacia novych arevidovanych Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Gctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Europskej tnii (dalej len ,EU"), a ktoré sa
vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre Gctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2021.

Prvé uplatnenie novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom anovych interpretacii
platnych pre bezné G¢tovné obdobie

Nasledujuce Standardy a dodatky k existujucim Standardom a nové interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Gcétovné Standardy (IASB) a schvdlila EU, su platné pre beZzné Gctovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 4 , Poistné zmluvy* — prijaté EU dfia 15. decembra 2020 (s u¢innostou pre Gétovné
obdobia zaginajluce sa 1. januara 2021 alebo neskoér),

e Dodatky k IFRS 9, Finan€éné néastroje“, IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocenovanie“,
IFRS 7 ,Finanéné néstroje: zverejnenia“, IFRS 4 ,Poistné zmluvy* alFRS 16 ,Lizingy* —
Reforma referenénej Urokovej sadzby — 2. faza - prijaté EU dnha 13. januara 2021
(s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2021 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy* — Covid-19 — GFavy suvisiace s prenajmom po 30. june 2021 —
prijaté EU dna 30. augusta 2021 (s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. aprila 2021
alebo neskar).

Uplatnenie tychto Standardov a dodatkov k existujlcim Standardom a novych interpretacii neviedlo
k vyznamnym zmenam v Uctovnej zavierke skupiny.

Standardy a dodatky k existujicim Standardom ainterpretécie vydané radou IASB a schvalené EU,
ktoré zatial nenadobudli déinnost’

Kdatumu schvalenia tejto Gctovnej zavierky boli vydané nasledujice nove Standardy a dodatky
k existujucim Standardom a interpretacie vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial nenadobudli
acéinnost:

e Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinéacie“, IAS 16 ,Pozemky, budovy, zariadenia“, IAS 37
.Rezervy, podmienené zavazky apodmienené aktiva® adodatky krdéznym Standardom
zdbévodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2018 - 2020)” vyplyvajuce z roéného projektu
zvySovania kvality IFRS, ktorych cielom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie -
prijaté EU dria 28. jana 2021 (s u¢innostou pre Gétovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2022 alebo
neskar),

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy*, vratane dodatkov k IFRS 17 - prijaté EU diia 19. novembra 2021
(s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskoér),

e Dodatky k IAS 8 ,,U(';tovné zasady, zmeny v U¢étovnych odhadoch a chyby: Definicia Uétovnych
odhadov" - prijaté EU diia 2. marca 2022 (s uc¢innostou pre uétovné obdobia zacinajlce sa 1. januéra
2023 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 1, Prezentacia U€tovnej zavierky* a Oznamenie k IFRS 2: Zverejnenie uétovnych
zasad - prijaté EU dna 2. marca 2022 (s U€innostou pre Uuctovné obdobia zacinajuce sa 1. januéra
2023 alebo neskor).

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy a dodatky k existujicim Standardom a nové
interpretacie uplatfiovat pred datumom ich G€innosti. Skupina ocCakava, Ze prijatie tychto novych
Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a novych interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na
Gctovnu zavierku v obdobi prvého uplatnenia.
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4 Uplatnenie novych G€tovnych Standardov a interpretéacii (pokracovanie)

Nové Standardy adodatky k existujicim $tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial
neschvalila

V suc¢asnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodliSuju od predpisov schvalenych
Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych Standardov a dodatkov
k existujacim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia G¢étovnej zavierky
(uvedené datumy Ucinnosti sa vztahujd na IFRS v plnom zneni):

e IFRS 14 ,Uéty éasového rozliSenia pri regulacii* (s G¢innostou pre uétovné obdobia zaginajuce sa
1. januéra 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze neza¢ne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a pocké na jeho kone¢né znenie,

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia U€tovnej zavierky" — Klasifikacia zavazkov na kratkodobé alebo
dlhodobé a klasifikacia zavazkov na kratkodobé alebo dlhodobé — odklad datumu Gc€innosti
(s u€innostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskér),

e Dodatky kIAS 12 ,Dane zprijmov: OdloZzena dan suvisiaca s majetkom azavazkami
vyplyvajlce z jednej transakcie (s u¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januéra 2023
alebo neskar),

e Dodatky k IFRS 17 ,Poistné zmluvy: Prvotna aplikéacia IFRS 17“ a IFRS 9 ,Finan€éné néastroje" —
porovnavacie informécie (s u€innostou pre Gctovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2023 alebo
neskar),

Skupina oc¢akava, Ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat
vyznamny vplyv na Uctovna zavierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch v slvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavézkov, ktorého
zasady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Na z&klade odhadov skupiny by uplatnenie G¢tovania o zabezpe€ovacich nastrojoch v suvislosti

s portfoliom finanénych aktiv alebo zavéazkov podla IAS 39 ,Finan¢né néstroje: vykazovanie a ocenovanie*
nemalo vyznamny vplyv na Uctovnu z4vierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia Uctovnej zavierky.
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5 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Strany su vSeobecne povaZované za spriaznené, ak su pod spolo¢nou kontrolou, alebo v pripade, Ze jedna
strana je schopna kontrolovat druh, alebo mézZe uplatfiovat’ podstatny vplyv, alebo mé spolo¢nu kontrolu
nad druhou stranou vo vykonavani finanénych a prevadzkovych rozhodnuti. Pri posudzovani kaZzdého
je pozornost upriamena na podstatu vztahu

mozného vztahu medzi

spriaznenymi stranami

a nielen iba na pravnu formu.

K 31. decembru 2021, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

v tisicoch EUR

Bezprostredna materska

spoloénost’

Podniky pod spoloénou

kontrolou kone€énym
vlastnikom

Spoloény
podnik

Pridruzené
podniky

Brutto pohladavky
z obchodného styku
Kratkodobé finanéné
investicie
- Uvery (Grokovéa sadzba do
2%)
Opravna polozka
k finanénym investiciam k
31. decembru
Zavézky z obchodného
styku a iné zavazky
Zamestnanecké pozitky
Vystavené zaruky
(Poznamka 29)

22 273

-117

844

736

-725

-120

-193

1675

399

-399

Zostatok pohladadvok z obchodného styku vo vysSke 1675 tisic EUR (2020: 1454 tisic EUR) vodi
spoloénému podniku vznikol z predajnych transakcii, ktoré spravidla zahffiajd vynosy z dodavok

a distriblcie obalov.

Pre viac informéacii o vystavenych zarukach vid poznamku 29.

K 31. decembru 2020, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

v tisicoch EUR

Bezprostredna materska

spoloénost’

Podniky pod spoloénou

kontrolou kone€énym
vlastnikom

Spoloény
podnik

Pridruzené
podniky

Brutto pohladavky
z obchodného styku
Kratkodobé finanéné
investicie
- Uvery (Grokovéa sadzba do
2%)
Opravna polozka
k finanénym investiciam k
31. decembru
Zavézky z obchodného
styku a iné zavazky
Zamestnanecké pozitky
Vystavené zaruky
(Poznamka 29)

63

19 004

236

723

-712

-121

-223

1454

393

-387
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Skupina vykézala nasledovné vynosy a néaklady z transakcii so spriaznenymi stranami za rok konciaci

31. decembra 2021:

Podniky pod
spoloénou
Bezprostredna kontrolou Vrcholovi
materska koneénym riadiaci Spoloény Pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’ vlastnikom pracovnici  podnik podniky
Vynosy z predaja obalov - 2361 - 3790 -
Vynosy z poskytnutych sluzieb 1 119 - 63 5
Spotreba papieru a lepenky - 21 - 25 -
Informacné, poradenské a iné -941 - - - -
profesionalne sluzby
Ostatné sluzby - -1311 - - -
Zamestnanecké pozitky - - -2 327 - -
Ostatné prevadzkové vynosy - - - - 5
Ostatné prevadzkové naklady - - - - -
Urokové vynosy 369 - - - 7
Skupina vykézala nasledovné vynosy a néaklady z transakcii so spriaznenymi stranami za rok konciaci
31. decembra 2020:
Podniky pod
spoloénou
Bezprostredna  kontrolou Vrcholovi
materska koneénym riadiaci Spoloény Pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’ vlastnikom  pracovnici podnik podniky
Vynosy z predaja obalov 1 1089 - 3570 1
Vynosy z poskytnutych sluzieb 122 - 82 16
Spotreba papieru a lepenky - -50 - 27 -
Informacné, poradenské a iné -797 - - - -
profesionéalne sluzby
Ostatné sluzby - -1 849 - 13 18
Zamestnanecké pozitky - - -2 669 - -
Ostatné prevadzkové vynosy - - - - -
Ostatné prevadzkové naklady - - - - -
Urokové vynosy 221 - - - -

Zamestnanecké poZitky predstavuju platy a odmeny vrcholovym riadiacim pracovnikom, vratane ¢lenov
organov Spolo¢nosti. Tieto odmeny su uvedené niZSie v ramci tabulky odmien pre vrcholovych riadiacich

pracovnikov.

Prijmy vrcholovych riadiacich pracovnikov:

2021 2020
v tisicoch EUR N&klad Naklad
Kratkodobé prijmy:
- Platy 1608 1961
- Ostatné prijmy 719 708
Celkom 2 327 2669

Kratkodobé bonusy su pine splatné do dvanastich mesiacov po skonéeni obdobia, v ktorom vedenie

poskytovalo sivisiace sluzby.
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6 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby Gétovnych hodnét dlhodobého hmotného majetku boli nasledovné:

Uétovna hodnota . Obstaravacia Opravky Uétovna hodnota
K 1.1 2020 Prirastky Presuny  Ubytky Odpisy Fx diff cena aopravné Kk 31.12.2020
v tisicoch EUR o k 31.12.2020 polozky T
Dlhodoby hmotny majetok 2020
15 064 37 -1279 - -562 -113 26 699 -13 551 13 147
Pozemky, budovy a stavby
) . . . 18 802 2006 87 -545 -4 505 -1797 86 992 =72 944 14 048
Majetok, stroje a zariadenia
L, L 912 570 -87 -735 -3 -5 655 -3 653
Obstaravany hmotny majetok
) , ) ) 2564 13 - - -284 -23 3467 -1196 2271
Majetok obstarany na fin.leasing
L. 1170 - - - -148 - 1623 -601 1022
Iny majetok
Celkom 38512 2627 -1279  -1280 -5501 -1938 119 436 -88 295 31141
‘e . Obstaravacia Opravky “x .
Uctovnkalhidgooztai\ Prirastky ~ Presuny  Ubytky Odpisy Fx diff cena aopravné Ucm\linsalthZd;g;i
- k 31.12.2021 polozky T
Dlhodoby hmotny majetok 2021
Pozemky, budovy a stavby 13 147 317 91 - -563 261 27 596 -14 343 13 253
Majetok, stroje a zariadenia 14 048 1530 550 -1314 -4 056 497 89 061 -77 807 11 255
Obstaravany hmotny majetok 653 776 -550 -16 - 31 897 -3 895
Majetok obstarany na fin.leasing 2271 918 - - -295 - 4385 -1491 2893
Iny majetok 1022 31 - - -29 - 1654 -630 1024
Celkom 31141 3571 91 -1330 -4.942 788 123593 -94 273 29 320

Prehlad majetku obstaraného formou finanéného prenajmu je uvedeny v poznamke 17.
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Pozemky, budovy a stavby, stroje a zariadenia v U¢tovnej hodnote 13 243 tisic EUR k 31. decembru 2021 (2020: 15 705 tisic EUR) boli zaloZené tretim stranam
ako zabezpecenie za Uvery. Vid pozndmka 16.

K 31. decembru 2021 Skupina vykonala test na zniZenie hodnoty pefiazotvornych jednotiek, ktoré su reprezentované obchodnymi operaciami v jednotlivych
krajinach. Reélna hodnota kazdej pefiazotvornej jednotky na Ucely testovania zniZenia hodnoty bola stanovena na zaklade vypoctu hodnoty podniku (Groven 3 v
hierarchii redlnej hodnoty) s pouZzitim predpokladaného nasobku EBITDA vo vyske 7,50 (2020: 7,70). Nasobok EBITDA uréeny vedenim bol stanoveny na zaklade
dostupnych informécii o trhu a EBITDA odraza skuto€nu vykonnost jednotlivych obchodnych operécii. Test na zniZzenie hodnoty neodhalil Ziadne dalSie zniZenie
hodnoty ani potrebu rozpustenia opravnej polozky jednotlivych aktiv alebo penazotvornych jednotiek Skupiny k 31. decembru 2021, ani spatne.

K 31. decembru 2021 bola agregovana vysSka opravnej polozky vztahujlica sa k majetku v Bulharsku v hodnote 2 725 tisic EUR (2020: k majetku v Bulharsku
v hodnote 2 725 tisic EUR) a opravnd polozka vytahujica sa k majetku vo Vilniuse 1 874 tisic EUR (2020: k majetku vo Vilniuse v hodnote 1 874 tisic EUR) a su
zahrnuté v opravkach a v znizeni hodnoty dlhodobého hmotného majetku.
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Investicie do nehnutefnosti

Prirastky  Presuny  Ubytky  Odpisy Tvorba  Fx diff Obstaravacia cena Opréavky Uétovna hodnota
Uétovna opravnej k 31.12. aopravné k 31.12.
hodnota k 1.1. polozky polozky
v tisicoch EUR
Investicie do nehnutelnosti 2020

Tvoriace najmové prijmy 2 694 - 1279 -2 -330 - -35 10 305 -6 700 3 605

Investicie do nehnutePnosti 2021

Tvoriace najmové prijmy 3 605 7 -91 - -319 - 28 10418 -7 188 3230

K 31. decembru 2021 a 2020 investicie do nehnutelnosti predstavovali pozemky a stavby drzané za G¢elom ziskania vynosov z prenajmu alebo zhodnotenia
kapitalu. Nehnutelnosti sa nachadzaju v Skalici na Slovensku a v Slanom v Cesku, pri€om nie suU vyuZivané Skupinou na jej hlavnu c&innost. Investicie do
nehnutelnosti st ocenené obstaravacou cenou zniZzenou o opravky, s vynimkou pozemkov, ktoré sa neodpisuju. Test na zniZzenie hodnoty neodhalil Ziadne dalSie
znizenie hodnoty.

Investicie do nehnutelnosti nachadzajice sa v obci Slany v Cesku a v meste Skalica na Slovensku, boli odhadnuté vedenim pouZitim nedavnej transakcie
podobného charakteru v mieste, kde sa nehnutelnost nachadza. Celkovéa realna hodnota investicii do nehnutelnosti bola odhadnuta vo vySke 7 940 tisic EUR
(2020: 7 262 tisic EUR). Realne hodnoty su uvedené v pozndmke 34.

Vynos z prenajmu investicii do nehnutelnosti bol vo vyske 598 tisic EUR (2020: 547 tisic EUR). Ziadne dalSie naklady okrem odpisu uvedeného v tabulke vyssie,
neboli vykidzané v hospodarskom vysledku, kedZe prevadzkové naklady znaSaju najomcovia. Vynosy z prendjmu su vykazané v poznamke 22.
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8 Dlhodoby nehmotny majetok

Uétovna Prirastky Presuny Ubytky Odpisy Tvorba  Ostatné Fx Uétovna Obstaravacia  Opravky
hodnota opravnej *) diff hodnota cena aopravné
k1.1. polozky k 31.12. k 31.12. polozky
v tisicoch EUR

Dlhodoby nehmotny majetok 2020

Nadobudnuté 10 1 - - -5 - -2 - 3 989 -986
softvérové licencie

Ostatné 2 11 - - -3 - 3 - 13 531 -518
Celkom 12 12 - - -8 - 1 - 16 1520 -1 504

Dlhodoby nehmotny majetok 2021

Nadobudnuté 3 1 - - -3 - - - 1 990 -989
softvérové licencie

Ostatné 13 - - - -4 - - -1 8 531 -523
Celkom 16 1 - - -7 - - -1 9 1521 -1512
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9 Investicie v spoloénom podniku a pridruzenych podnikoch

Uctovna hodnota investicie v spoloénom podniku Skupiny (CRYSTALGRAF, a.s.), pridruzenych podnikoch
(ROD Skalica, a.s., PD Gbely, a.s. a GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s.) a percentudlne
vlastnictvo Skupiny je prezentované v poznamke 10. Skupina oceriuje tieto investicie pouzitim metody
vlastného imania.

CRYSTALGRAF, a.s. je samostatny pravny subjekt so sidlom na Slovensku s hlavnym predmetom &innosti
v oblasti vyroby a distriblcie obalov pre sklarsky priemysel. ROD Skalica, a.s. a PD Gbely, a.s. sl
samostatné pravne entity nachadzajice sa v Slovenskej republike s hlavnhym predmetom podnikania
v polnohospodarstve a pofnohospodarskej vyrobe. GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s.

vlastni golfovy rezort v Skalici.

Informé&cie o oceneni a porovnanie vod¢i individudlnym vysledkom spolo€éného podniku a pridruzenych
podnikov su uvedené v poznamke 10.
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10 Finanéné investicie

Zhrnutie finanénych udajov spoloéného podniku a pridruzenych podnikov k 31. decembru 2021 je uvedené

v nasledujucej tabulke:

2021 2020

- Vlastnicky Uétovna Vlastnicky Uétovna
v ftisicoch EUR Pozn. podiel v % hodnota podiel v % hodnota
Spoloény podnik
CRYSTALGRAF, a.s. 9 50 206 50 166
Pridruzené podniky
ROD Skalica, a.s. 21,06 289 21,06 291
PD Gbely, a.s. 21,32 500 21,32 201
GRAFOBAL GROUP GOLF
RESORT SKALICA a.s. 35,16 ) 35,16 )
Pridruzené a spoloéné podniky 995 658
celkom
Finanéné aktiva ocenované FVOCI
GRAFOBAL GROUP akciova 20,12 37 237 20,12 25022
spolo¢nost
SLOV COUPON, a.s. 3,41 6311 3,41 4241
AMI Slovakia s.r.0., Bratislava 12,16 - 12,16 -
Ostatné - 1486 - 1486
Finanéné aktiva ocenované FVOCI 3 45 034 30 749
celkom
Dlhodobé finanéné investicie 46 030 31 406
Poskytnuté Gvery 5 23 388 20 120
Mlnus: Znizenie hodnoty poskytnutych 5 1561 1 496
Gverov
Kratkodobé finanéné investicie 21 827 18 624
Finanéné investicie celkom 67 856 50 030
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10 Finanénéinvesticie (pokra€ovanie)

Zhrnutie finanénych tdajov spolo¢ného podniku a pridruzenych podnikov k 31. decembru 2021 je uvedené
v nasledujucej tabulke:

GRAFOBAL
v tisicoch EUR ROD Skalica, PD Gbely, GROUP GOLF CRYSTALGRAF
a.s. a.s. RESORT SKALICA, , a.s.
a.s.
Obezné aktiva 2774 2 656 44 3855
Stale aktiva 4212 6 304 334 378
Kratkodobé zavazky -3 688 -3 312 -266 -3771
Dlhodobé zavazky -1925 -3301 -112 -50
Cisté aktiva k 31. decembru 1372 2 347 - 412
Vynosy 5031 5267 624 9283
Zisk / (strata) za rok a celkovy stuhrnny 24.4 220 116 8

zisk/ (strata)

Odsuhlasenie na Uc¢tovnu hodnotu je k 31. decembru 2021 je uvedené v nasledujucej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP
v tisicoch EUR ROD Skalica, PD Gbely, GOLF CRYSTALGRAF
a.s. a.s. RESORT , a.s.
SKALICA,
a.s.

Cisté aktiva k k 1. januéaru 1382 2355 - 404
Zisk / (strata) za rok a celkovy suhrnny zisk/ 24 22 116 8
(strata)
Vydané a splatené vlastné akcie - - - -
Zmena Cistych aktiv v désledku pohybu

. . PO . . - - 116 -
docasného znizenia Gctovnej hodnoty aktiv
Vyplatené dividendy -34 -30 - -
Cisté aktiva k 31. decembru 1372 2347 - 412
Podiel Skupiny v % 21,06 21,32 35,16 50,00
Podiel Skupiny na ¢istych aktivach podnikov 289 500 i 206
Uétovna hodnota 289 500 - 206
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10 Finanénéinvesticie (pokra€ovanie)

Zhrnutie finanénych udajov spoloéného podniku a pridruzenych podnikov k 31. decembru 2020 je uvedené

v nasledujucej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisicoch EUR ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. SKALICA, a.s. a.s.

Obezné aktiva 2116 1951 46 3385
Stéle aktiva 3778 4785 413 324
Kratkodobé zavazky -2 533 -2 547 -347 -3 300
Dlhodobé zavazky -1 979 -3 246 -111 -76
Cisté aktiva k 31. decembru 1382 943 - 332
Vynosy 4726 4 957 577 9563
Zisk / (strata) za rok a celkovy 15 34 129 5

suhrnny zisk/ (strata)

Odsuhlasenie na Uc¢tovnu hodnotu je k 31. decembru 2020 je uvedené v nasledujucej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisicoch EUR ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. SKALICA, a.s. a.s.
Cisté aktiva k k 1. januaru 1382 943 - 332
Zis’k / (st’rat.a) zarok a celkovy 15 34 129 5

suhrnny zisk/ (strata)
Vydané a splatené vlastné akcie - - - -
Zmena Cistych aktiv v désledku

pohybu do¢asného znizenia -15 -34 129 -5

uctovnej hodnoty aktiv
Cisté aktiva k 31. decembru 1382 943 - 332
Podiel Skupiny v % 21,06 21,32 35,16 50,00
Podiel Skupiny na ¢istych 291 201 - 166

aktivach podnikov
Uétovna hodnota 291 201 - 166
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10 Finanénéinvesticie (pokra€ovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza vyvoj Uctovnej hodnoty finanénych investicii za rok 2021, pri€om pri Gveroch
je uvadzana amortizovana hodnota pred opravnou polozkou:

Finanéné aktiva Finanéné Kratkodobé poskytnuté Finanéné
ocenované aktiva avery investicie
metédou  ocefované Stupen 1 Stupen 3 celkom
vlastného FVOCI ECL podla ECL podia

v tisicoch EUR Pozn. imania IFRS 9 IFRS 9
Stav k 1. januéru 658 30 749 19 004 1116 51 527
Precenenie cez OCI 337 14 285 - - 14 622
Urokové vynosy 5 - - 368 - 368
Poskytnuté uvery 5 - - 2900 - 2900
Splatené uvery 5 - - - - -
Presuny medzi stupfiami 5 - - - - -
Stav k 31. decembru 995 45 034 22 272 1116 69 417

Nasledujuca tabulka uvadza vyvoj Uctovnej hodnoty finanénych investicii za rok 2020, pri€om pri Gveroch
je uvadzana amortizovana hodnota pred opravnou polozkou:

Finanéné aktiva Finanéné Kratkodobé poskytnuté Finanéné
ocenované aktiva avery investicie
metédou  ocefované  Stupen 1 Stupen 3 celkom
vlastného FVOCI ECL podla ECL podia

v tisicoch EUR Pozn. imania IFRS 9 IFRS 9
Stav k 1. januéru 658 38128 15918 1099 55 803
Precenenie cez OCI - -7 379 - - -7 379
Urokové vynosy 5 - - 236 17 253
Poskytnuté uvery 5 - - 2850 - 2 850
Splatené Uvery 5 - - - - -
Presuny medzi stupfami 5 - - - - -
Stav k 31. decembru 658 30 749 19 004 1116 51 527
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10 Finanénéinvesticie (pokra€ovanie)

Pohyby opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty Uverov pocas roka 2021 st nasledujuce:

Kratkodobé poskytnuté Gvery Opravné

Stupeni 1 ECL Stupeni 3 ECL polozky
v tisicoch EUR Pozn. podlalFRS 9 podla IFRS 9 celkom
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. januaru - 1116 1116
Znizenie hodnoty v priebehu roka 24 - - -
Rozpustenie opravnej polozky cez hospodarsky ) ) )
vysledok 24
Presuny medzi stupfiami - - -
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 31. ) 1116 1116
decembru
Pohyby opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty Uverov pocas roka 2020 su nasledujuce:

Kratkodobé poskytnuté Gvery Opravné

Stuperi 1 ECL Stuperi 3 ECL polozky
v tisicoch EUR Pozn. podlalFRS 9 podla IFRS 9 celkom
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. januaru 321 1099 1420
Znizenie hodnoty v priebehu roka 24 -321 17 -304
Rozpustenie opravnej polozky cez hospodarsky ) ) )
vysledok 24
Presuny medzi stupfiami - - -
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 31. ) 1116 1116

decembru
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10 Finanénéinvesticie (pokra€ovanie)

Vzhladom na to, Ze v3etci diznici s sukromné spolognosti, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu, ani nie
sU hodnotené Zziadnou ratingovou agentirou, manazment hodnoti diznikov na zaklade interného
hodnotiaceho systému. Stupen bonity 1 predstavuju najsolventnejSie protistrany s najnizSim rizikom
nesplatenia; stupef bonity 2 predstavuju ziskové spolo¢nosti a spoloénosti s nehnutelnostami, ktorych
trhova hodnota dostatocne prevySuje zavazky; stupen bonity 3 predstavuju stabilné spoloc¢nosti a
spolo¢nosti s nehnutefnostami, ktorych trhova hodnota sa priblizuje zavéazkom; stupen bonity 4 predstavuji

spoloénosti v strate s vy$Sou zadizenostou.

2021 2021 2020 2020

v tisicoch EUR Percento oc¢akavanej Hodnota Oc¢akavané Hodnota Oc¢akavané

straty Gveru straty Gveru straty
Bonita 2 (stupen 1 ECL podla IFRS 2.0% 22 972 445 19 004 -380
9)* !
S)O”'ta 4 (stupen 3 ECL podfa IFRS 100,00% 1116 1116 1116 1116
Poskytnuté avery (brutto Gétovna 23 389 20 120
hodnota)
- opravna polozka z o€akavanych strat vypocitana -1561 -1 496
- opravna polozka z oakavanych strat zauctovana -1561 -1 496
Poskytnuté tvery celkom 21827 18 624

(poznamka 5)

* Dlznici, kde nedoSlo k vyznamnému zvySeniu kreditného rizika predstavuju bezné obchodné spolo¢nosti, ktoré su finanéne stabilné
a neindikuju Ziadne zvySené riziko nevymozitelnosti

Uvery poskytnuté spriaznenym stranam nie su zabezpecené (vid poznamku 5).

Skupina aplikuje metodoldgiu zniZzenia hodnoty uvedent v IFRS 9 “Finan¢né néastroje, a vytvorila opravné
polozky na mozné straty zo zniZenia hodnoty, ktoré su Specificky odhadnuté pre jednotlivé Gvery ku koncu
uctovného obdobia.

11  Zasoby
v tisicoch EUR 2021 2020
Material 15713 12 674
Nedokonéena vyroba 2451 2080
Vyrobky 6 601 5592
Tovar 34 33
Ostatné zasoby 18 113
Opravna polozka k zdsobam -828 -841
Zasoby celkom 23989 19 651

K 31. decembru 2021 boli zasoby v Uctovnej hodnote 3,836 tisic EUR zaloZené v prospech tretich stran
ako zabezpecenie Uverov (2020: 2 913 tisic EUR). Vid poznamka 16.
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12 Pohladavky z obchodného styku ainé pohfadavky

v tisicoch EUR 2021 2020

Pohladavky z obchodného styku 21709 17 160
Ostatné finan¢né pohladavky 460 3170
Minus opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku -438 -324
Minus opravna polozka k ostatnym finanénym pohladavkam -126 -111

Finanéné aktiva v ramci pohladavok z obchodného styku a inych pohfadavok

21 604 19 896
celkom
Ostatné dariové pohladavky 294 -
Preddavky 654 213
Naklady buducich obdobi 102 117
Ostatné 169 116
Pohladavky z obchodného styku a iné pohlPadavky celkom 22 824 20 342

K 31. decembru 2021 boli pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky v hodnote 8 185 tisic EUR
(2020: 8 220 tisic EUR) zaloZené v prospech tretich stran ako zabezpecenie Uverov. Vid pozndmka 16.

Finan€né nastroje podliehajice ramcovym a podobnym dohodam o zapocitani k 31. decembru 2021

Hodnoty podliehajice
rdmcovym a podobnym

Brutto Brutto Cista dohodam o zapogitani, ;
hodnota pred hodnota  hodnota po nezapocgitané v suvahe Cista
zapogéitanim zapoé€itana zapo€itaniv Finanéné Prijata penazna hodnota
v stvahe v stvahe stivahe nastroje zabezpeka rizika
v tisicoch EUR (a) b)) ©=@)-(b) (d) (e) (c)-(d)-(e)
AKTIVA
Pohladavky
2 obchodného styku* 21709 - 21709 8185 - 13524
ZAVAZKY
Uvery** 17 071 - 17 071 8185 - 8 886

* Predstavuje pohladavky z obchodného styku vratane opravnych poloziek
** Predstavuje kratkodobé aj dlhodobé uvery.

Finan€né nastroje podliehajice ramcovym a podobnym dohodam o zapocitani k 31. decembru 2020:

Hodnoty podliehajice
rdmcovym a podobnym

Brutto Brutto Cista dohodam o zapogéitani, 3
hodnota pred hodnota  hodnota po nezapocitané v sivahe Cista
zapogéitanim zapoé€itana zapo€itaniv Finanéné Prijata penazna hodnota
v stvahe v stvahe stivahe nastroje zabezpeka rizika
v tisicoch EUR (a) b)) ©=@)-(b) (d) (e) (c)-(d)-(e)
AKTIVA
Pohladavky
2 obchodného styku* 17 160 - 17 160 8 220 - 8940
ZAVAZKY
Uvery** 17 506 - 17 506 8 220 - 9286

* Predstavuje pohladavky z obchodného styku vratane opravnych poloziek
** Predstavuje kratkodobé aj dlhodobé uvery.
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12 Pohladavky z obchodného styku ainé pohfadavky (pokracovanie
Ramcové a podobné dohody o zapocitani z predchadzujicich tabuliek predstavuju zalozné pravo bank na
obchodné a iné pohladavky Skupiny v pripade neplnenia Uverovych podmienok Skupinou (poznamka 16).

Nasledujuca tabulka uvadza vyvoj opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym
finanénym pohladavkam:

2021 2020

o Pohladavky z Ostatné Pohladavky z Ostatné

v tisicoch EUR obchodného finanéné obchodného finanéné
styku pohladavky styku pohladavky

Opravna poloZka k 1. 324 111 472 105
januaru
Tvorba opravnej polozky 171 16 66 8
pocas roka
Odpis pohladavok z dévodu .38 ) ) )
nevymozitelnosti
Rozpustenie opravnej
polozky v hospodarskom -18 -1 -214 -2
vysledku
Opravna polozka k 31. 438 126 324 111

decembru

Nasledujlca tabulka uvadza analyzu Gverovej kvality pohladavok z obchodného styku a ostatnych
finanénych pohladavok k 31. decembru 2021:

2021 2020
v tisicoch EUR Pohladavky z Ostatné finanéné Pohladavky z Ostatné finanéné
obchodného styku pohradavky obchodného styku pohradavky

Poh/adavky v lehote 16 757 460 15078 3170
splatnosti
Pohfadavky v lehote 16 757 460 15 078 3170
splatnosti celkom
Pohladavky po lehote
splatnosti (brutto)
- po splatnosti menej ; -
ako 60 dni 4525 1509
- po splatnosti od 60 ; -
do 360 dni 168 136
- po splatnosti nad 360 260 ; 437 -
dni
Pohladavky po
lehote splatnosti 4 952 - 2082 -
celkom
Minu§ opravna 438 126 324 111
polozka
Celkom 21271 334 16 836 3059
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12 Pohladéavky z obchodného styku ainé pohfadavky (pokracovanie)

Pohladavky z obchodného styku ainé pohladadvky od spriaznenych stran nie su zabezpecené
(vid pozndmka 5).

DalSie informacie ohfadom Gverového rizika st uvedené v poznamke 32.

Podrobnosti o stave o€akavanych strat vo vztahu k pohladavkam z obchodného styku k 31. decembru
2021:

Brutto hodnota k 31. percento Pohladavky z O&akavané Ostatné
decembru 2021 ocakavanej obchodného strat finanéné
v tisicoch EUR straty styku y pohradavky

Ocakavané
straty

Pohradavky z
obchodného styku
- v lehote splatnosti 0,01% 16 757 -2 460 -
égodﬁlplatnostl menej ako 4.00% 4525 181 i i
- po splatnosti od 60 do
360 dni

- po splatnosti nad 360
dni

8,80% 168 -15 - -

100,00% 260 -260 - -

Pohladavky z
obchodného styku
(brutto G¢étovna
hodnota)

- opravna polozka z
ocakavanych strat -457 -
vypocitana

- opravna polozka z

ocakavanych strat -438 -126

zalctovana

21709 460

Pohladavky z
obchodného styku, po
opravnej polozke
(Gétovna hodnota)

21271 334
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12 Pohladavky z obchodného styku ainé pohladavky (pokracovanie)

Podrobnosti o stave o€akavanych strat vo vztahu k pohladavkam z obchodného styku k 31. decembru

2020:

Brutto hodnota k 31.
decembru 2020
v tisicoch EUR

percento Pohladavky z
ocakavanej obchodného
straty styku

Ocakavané
straty

Ostatne Ocakavané

finanéné

pohradavky

straty

Pohradavky z
obchodného styku

- v lehote splatnosti

- po splatnosti menej ako
60 dni

- po splatnosti od 60 do
360 dni

- po splatnosti nad 360
dni

0,01% 15078
4,00% 1509

8,80% 136

100,00% 437

-60

-12

-437

3170 -

Pohladavky z
obchodného styku
(brutto Gétovna
hodnota)

- opravna polozka z
ocakavanych strat
vypocitana

- opravna polozka z
ocakavanych strat
zalctovana

17 160

-324

-511

3170 -

-111 -

Pohladavky z
obchodného styku, po
opravnej polozke
(Gétovna hodnota)

16 836

3 059 -

13  Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty

v tisicoch EUR

2021

2020

V lehote splatnosti a neznehodnotené

Periazné hotovost

Vklady v bankach splatné na poziadanie
Terminované vklady s povodnou splatnostou kratSou ako tri mesiace

15
4 360
3986

146
6 182
2274

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty celkom

8 361

8 602
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14 Zakladné imanie

Zapisana nominalna hodnota vydaného zakladného imania Spolo¢nosti je 10 579 tisic EUR (2020: 10 579
tisic EUR).

Schvalené a vydané kmenové akcie s nominalnou hodnotou 33 EUR za akciu (2020: 33 EUR za akciu) st
v celkovom pocte 320 586 kusov (2020: 320 586 kusov). VSetky vydané kmenové akcie su plne splatené.
Kazda kmeriova akcia ma jeden hlas.

Spolo¢nost v roku 2021 nenakupila Ziadne vlastné akcie (2020: nekuila Ziadne vlastné akciie) od
mensinovych vlastnikov. Zékladné imanie Skupiny uvedené v tejto konsolidovanej Uctovnej zavierke je
znizené o sumu vlastnych akcii, v celkovej sume 73 tisic EUR (2020: 73 tisic EUR).

15 Kapitédlové fondy a ostatné fondy

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spoloénosti podla paragrafu 67 slovenského
Obchodného z&konnika. Minimélna vysSka zakonného rezervného fondu je stanovena v paragrafe 217
Obchodného zakonnika. Ten ur€uje, Ze Spolo¢nost ma povinnost vytvorit zakonny rezervny fond vo vyske
10% jej zakladného imania v ¢ase zaloZenia Spolo¢nosti. Tato suma musi byt kazdoro¢ne navySené aspon
0 10% z pozitivneho vysledku hospodarenia do okamihu, kym vySka zakonného rezervného fondu
nedosiahne 20% z&kladného imania. PouZzitie tohto fondu je obmedzené Obchodnym zakonnikom vylu¢ne
na pokrytie strat Spoloénosti a nie je mozné ho rozdelit.

Zakonny rezervny fond bol k 31. decembru 2021 vo vyske 2 192 tisic EUR (k 31. decembru 2020: 2 192
tisic EUR).

Ostatné kapitalové fondy su tvorené zo zisku Spolocnosti alebo prostrednictvom kapitélovych vkladov
akcionarov. Podla stanov Spolocnosti a slovenského Obchodného zékonnika je pouZitie tychto
prostriedkov uréené predovSetkym na pokrytie strat, zvySenie zékladného imania a financovanie
kapitalovych investicii. Tvorba a distriblicia tohto fondu, vratane rozdelenia akciondrom je predmetom
schvalenia Valného zhromazdenia akcionérov.

Ostatné kapitalové fondy boli k 31. decembru 2021 vo vyske 60 019 tisic EUR (2020: 55 145 tisic EUR).
V priebehu roka 2021 Skupina prerozdelila 4 874 tisic EUR (2020: 3 863 tisic EUR) z nerozdeleného zisku
do ostatnych kapitalovych fondov.

Rezerva z prepoctu cudzich mien vo vySke zapornych 10 432 tisic EUR (2020: z4pornych 12 194 tisic
EUR) vyplyva z prepoCtu aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov zahrani¢nych dcerskych spolocnosti,
predovSetkym v Rusku a v Cesku (pretoZe Bulharsko ma pevny vymenny kurz k euru).

Spolocnost rozdeluje vysledok hospodarenia vo forme dividend na zéklade G¢tovnej zavierky pripravenej
v stlade so slovenskou legislativou. Ta uruje zéklad pre vyplatenie podielov na zisku ako nerozdeleny
zisk vratane ostatnych fondov okrem zékonného rezervného fondu. Cisty vysledok hospodarenia
Spolocnosti za rok 2021 vykazany vo zverejnenych individualnych Statutarnych finanénych vykazoch
spolo¢nosti GRAFOBAL, akciova spolo¢nost bol vo vySke 4 744 tisic EUR (2020: 4 830 tisic EUR)
a celkova hodnota Statutarneho nerozdeleného zisku, ostatnych fondov a Cistého Statutarneho vysledku
hospodarenia za rok 2021 bola vo vySke 64 737 tisic EUR (2020: 59 992 tisic EUR).
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16  Uvery
v tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
Kontokorentné Gcty 8 715 8 524
Bankové Uvery 8 356 8 982
Uvery celkom 17 071 17 506
Uvery Skupiny boli denominované v nasledujicich menach k 31.12.2021 a k 31.12.2020:
v tisicoch EUR 2021 2020
Uvery denominované v: - EUR 15 420 15831
- CzZK 752 773
- BGN 899 901
Uvery celkom 17 071 17 506

Dlhodoby hmotny majetok vo vySke 13 243 tisic EUR (2020: 15 705 tisic EUR), pohladavky z obchodného
styku vo vyske 8 185 tisic EUR (2020: 8 220 tisic EUR) a zasoby vo vysSke 3 863 tisic EUR (2020: 2 913

tisic EUR) su poskytnuté ako zabezpecenie pre Uvery. Vid pozndmky 6, 11 a 12.

Na zéklade platnych Gverovych zmliv je Skupina povinnd pinit urcité finanéné ainé podmienky.
K 31. decembru 2021 Skupina splnila vSetky finanéné podmienky Gverov na Slovensku (31. decembra
2020: Skupina nesplnila vSetky finanéné podmienky Uverov na Slovensku, nasledne na konci
vykazovaného obdobia k 31. decembru 2020 mali banky pravo poziadat o okamZzité splatenie Gverov.
Skupina dfia 3.3.2021 obdrzala potvrdenie od banky, Ze dané nesplnenie financnej podmienky nepovaZuje
za pripad neplnenia podla Gverovej zmluvy. Skupina vykazovala tieto bankové Gvery k 31. decembru 2020

v sume EUR 4 638 tisic ako kratkodobé).

Nasledujuca tabulka uvadza uctovné a realne hodnoty Uverov k 31. decembru:

Uétovna hodnota Reélna hodnota
v tisicoch EUR 2021 2020 2021 2020
Kontokorentné Gcty 8 715 8 524 8 548 8511
Bankové Uvery 8 356 8 982 8 372 8 943
Uvery celkom 17 071 17 506 16 920 17 454

Informacie tykajuce sa redlnych hodnét su uvedené v pozndmke 34.
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16  Uvery (pokraéovanie)
Analyza €istého dlhu

Nasledujuca tabulka analyzuje €isty dlh Skupiny za kaZzdé z prezentovanych obdobi.

v tisicoch EUR 2021 2020
Dlhodobé avery 2389 2303
Kratkodobé Gvery 14 681 15 203
Kratkodobé zavazky z leasingu 630 476
Dlhodobé zavéazky z leasingu 1170 980
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty -8 361 -8 602
Cisty dlh (zniZzeny o pehazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty) 10510 10 360

Zavazky z finanénych aktivit
Nasledujuca tabulka analyzuje pohyby finanénych zavézkov Skupiny za kazdé z prezentovanych obdobi.

Zavazky z finanénych aktivit

v tisicoch EUR Uvery Zlava_zky z Spolu
easingu

Cisty dlh k 1. januéru 2020 21526 1980 23 506
Periazné toky, z toho: -4 300 -592 -4 893
- ¢erpanie vypoziciek 3218 46 3264
- platby istiny -7 215 -570 -7 785
- platby arokov -303 -68 -372
Urokové naklady 303 68 372
Kurzové rozdiely -25 - -25
Cisty dlh k 31. decembru 2020 17 504 1 456 18 960
Periazné toky, z toho: -682 283 -398
- ¢erpanie vypoziciek 1944 1090 3034
- platby istiny -2 389 -746 -3135
- platby arokov -236 -61 -297
Urokové naklady 236 61 297
Kurzové rozdiely 12 - 12
Cisty dlh k 31. decembru 2021 17 071 1800 18 871
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17  Lizingy
Nasledujuca tabulka uvaddza minimalne lizingové splatky v ramci lizingu aich su¢asnu hodnotu ku
31.12.2021 a 31.12.2020:
. . . Splatné
v tisicoch EUR Splatné do Splatrje v obdobi 1 po Celkom
1 roka az 5 rokov
5 rokoch
Minimalne lizingové splatky k 31. decembru 651 914 293 1858
2021
Minus buduce finanéné naklady -6 -30 -23 -58
Su€asné hodnota minimalnych lizingovych
splatok k 31. decembru 2021 645 885 210 1800
Minimalne lizingoveé spléatky k 31. decembru 491 1035 i 1526
2020
Minus buduce finanéné naklady -15 -55 - -70
Su€asné hodnota minimalnych lizingovych 476 9830 ) 1456

splatok k 31. decembru 2020

Pohyby majetku zahrnutého v lizingu boli ku 31.12.2021 nasledovné:

v tisicoch EUR

Stroje a zariadenia

Uétovna hodnota k 1. januaru 2021 2 257
Prirastky 925
Odpisy -316
Uétovna hodnota k 31. decembru 2021 2 866

Prenajaty majetok s i¢tovnou hodnotou uvedeny v tabulke vysSie je zaloZeny v prospech zavéazku z lizingu

a bude vrateny prenajimatelovi v pripade neplnenia zavazkov.

18 Dotéacie

Skupina ziskala dotacie na nakup strojov a vykazala ich v podobe vynosov buddcich obdobi v ramci

zavazkov nasledujucim spésobom:

v tisicoch EUR Pozn. 2021 2020

Vynosy buddcich obdobi k 1. januaru 1143 1445
Cerpanie novych dotéacii 90 -
RozpUstanie vynosov budtcich obdobi v nadvaznosti na o4 314 -302
slvisiace odpisy

Vynosy bududcich obdobi k 31. decembru 919 1143
Kratkodobé cast 237 355
Dlhodoba ¢ast 682 788
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Skupina ziskala dotacie najma na stroje pouzivané na vyrobu. Podla platnych podmienok dotacii je Skupina
povinna pouZzivat nadobudnuté stroje po urcitt vopred definovani dobu, ktora je kratSia ako oCakavana
doba Zivotnosti strojov. Skupina ich pocas tejto doby neméZze predat, prenajat alebo zalozZit. Uvedené
podmienky dotéacii Skupina spifia a manaZment si je takmer isty ich budtcim plnenim.

19  Zavéazky z obchodného styku a iné zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky zahffiaja:

v tisicoch EUR 2021 2020

Zavéazky z obchodného styku 8 796 8 105
Zavéazky z nevyfakturovanych dodavok a ostatni veritelia 744 1262
Zavéazky voci zamestnancom 3298 2361
Ostatné finanéné zavazky 267 292

Finanéné nastroje v rdmci zavazkov z obchodného styku

o o 13105 12 019
a inych zavazkov celkom
Danové zavazky 806 507
Zavéazky zo socialneho poistenia 1339 1208
Prijaté zalohy 136 166
Ostatné zavazky 386 265
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky celkom 15772 14 165

Zavazky z obchodného styku po splatnosti boli k 31. decembru 2021 vo vySke 951 tisic EUR (2020: 978
tisic EUR) po splatnosti.

20  Ostatné zavazky

Ostatné kratkodobé a dlhodobé zavazky zahfnaju:

v tisicoch EUR Poznamka 2021 2020
Zavéazky zo socialneho 570 504
fondu

Ostatné zavazky 526 557
Ostatné kratkodobé a 1097 1061

dlhodobé zavazky
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21  Analyzavynosov podla kategorie

v tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
Predaj obalov a obalovych materialov 111 975 104 625
Predaj tlace, knih a tlacovych materialov 2871 3413
Vynosy z prenajmu investicii do nehnutelnosti 598 547
Vynosy z prenajmu hnutelného majetku - -
Ostatné 1277 1193
Vynosy celkom 116 722 109 778

Vacsina vynosov z prendjmu investicii do nehnutelnosti sa viaze na najomné zmluvy na dobu neur¢itd
s vypovednou lehotou 3 mesiacov. Nevypovedatelnd hodnota nediskontovanych najomnych platieb, ktoré
z tychto zmliv Skupina dostane predstavovala v rokoch 2021 a 2020 priblizne 1/4 vynosov z prenajmu
investicii do nehnutelnosti. Do datumu zostavenia tejto Uctovnej zavierky neboli Ziadne z tychto ndjomnych

zmllv vypovedané.

Medzi najvacsie trhy Skupiny za rok 2021 patrila Stredn& Eurdpa (krajiny VySegratskej Stvorky) s podielom
63% (2020: 62%), Rusko s podielom 22% (2020: 23%), Pobaltie s podielom 12% (2020: 13%) a ostatné
krajiny s podielom 3% (2020: 3%) na celkovych vynosoch Skupiny.

22  Spotrebované nékupy a sluzby

v tisicoch EUR 2021 2020
Spotreba materalu vo vyrobe 56 750 50 832
Spotreba energie 2 475 2561
Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 289 451
Ina spotreba 7731 8721
Spotreba 67 245 62 564
Doprava 2 853 2578
Reklama 1390 2275
Opravy a udrzba 1127 1062
Poradenské sluzby 887 920
Najomné 393 346
Naklady na telekomunikéaciu a IT sluzby 297 303
Naklady na provizie z predaja 207 17
Naklady na bezpecnostné sluzby 136 140
Cestovné 27 133
Subkontrahovana vyroba 18 17
Ostatné sluzby 2773 2 140
Naklady na sluzby 10 108 9931
Spotrebované nakupy a sluzby celkom 77 353 72 495
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23  Personalne a suvisiace néklady

v tisicoch EUR 2021 2020
Mzdy a platy 21140 18721
Naklady na somalnev a 6 584 6 359
zdravotné zabezpecenie
Manazérske bonusy 834 747
Pgrsonélne a slvisiace 28 558 o5 827
naklady celkom
24  Ostatné prevadzkové vynosy a naklady
Ostatné prevadzkové vynosy zahfnaju:
v tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
Kurzové zisky z prevadzkovej ¢innosti 472 1747
Rozpustenie opravnej polozky k pohladavkam z obchodného
- o a 389 5
styku a inym pohladavkam
Rozpustenie Statnych dotécii do vynosov 18 249 248
Rozpustenie opravnej polozky k zdsobam 54 97
Cisty zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 5 161
Rozpustenie opravnej polozky k finanénym investiciam 10 - 20
Vynosy zo zmluvnych pokut a penéle - -
Ostatné 1636 1659
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 2 806 3937
Ostatné prevadzkové naklady zahfhaju:
v tisicoch EUR Pozn. 2021 2020
Kurzové straty z prevadzkovej ¢innosti 630 1246
Tvorba opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku
7 i 12 493 63
a inym pohladavkam
Dane a poplatky 295 102
Naklady na poistenie 187 171
Tvorba opravnej poloZky k zasobam 112 85
Cista strata z predaja dlhodobého hmotného majetku 43 82
Odpis zasob 15 5
Naklady na pokuty a penéle 2 2
Tvorba opravnej polozky k finanénym investiciam 10 - -
Ostatné 299 952
Ostatné prevadzkové naklady celkom 2076 2708
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25 Dan z prijmu

(@) Zlozky dane z prijmov

Dan z prijmov vykdzana v hospodarskom vysledku sa sklada z:

v tisicoch EUR 2021 2020
Splatna dan 1934 1591
OdlozZena dan -258 220
Dan z prijmov celkom 1676 1811

(b) Odsuhlasenie medzi dariovym nakladom a ziskom vynasobenym platnou dafiovou sadzbou

Sadzba dane z prijmu platna pre materski spolo¢nost’ a vacsinu Skupiny v roku 2021 bola vo vySke 21%
(2020: 21%). Sadzba dane z prijmu platné pre vacsinu vynosov dcérskych spolo¢nosti bola v rozmedzi od
10% do 21% (2020: v rozmedzi od 10% do 21%). Nasledujlca tabulka uvadza odsuUhlasenie medzi
oCakavanym a vykazanym dafiovym nékladom.

v tisicoch EUR 2021 2020
Zisk pred zdanenim 6 874 7231
Teoretickd dan z prijmov vo vySke 21% 1443 1518

Danovy vplyv poloziek, ktoré nie st odpocitatelné alebo zdanitelné pre
danové ucely:

Danovo neodpocitatelné naklady 104 56
Vynosy vylu¢ené zo zdanenia -36 -46
Dosledok nezauctovania odlozenej dafiovej pohladavky z dafovych

strat - -
Umorenie danovej straty - -
Zrazkova dan z vnitroskupinovych dividend 310 311
Vplyv réznych danovych sadzieb v réznych Statoch -60 -4
Ostatné -85 -24
Dan z prijmov celkom 1676 1811

OdloZen4 dan bola vypocitana pri sadzbe 21%, ktord bola schvalena v roku 2016 a platnou sa stala
od 1. janudra 2017. V sucasnhosti musia spolo¢nosti v Slovenskej republike predlozZit samostatné dariové
priznanie bez moznosti pripravit konsolidované dafové priznanie za skupinu podnikov.
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26  Dan z prijmu (pokracovanie)

(c) OdloZené& darni v ¢leneni podfa typu docasného rozdielu

Rozdiely medzi IFRS platnymi v EU a zakonnymi dafiovymi predpismi platnymi v Slovenskej republike

a ostatnych krajinadch vedu k vzniku do¢asnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou aktiv a zavazkov pre
Gcely finanéného vykazovania a ich danovymi zakladmi. Dafiovy dopad pohybov v tychto do¢asnych
rozdieloch je popisany nizSie a stanoveny na urovni 21% (2020: 21%).

Uétované cez

Uétované do ostatny 31.
1. januér vysledku suhrny zisk december
v tisicoch EUR 2021 hospodéarenia alebo stratu 2021
Darovy vplyv odpoéitatethych/(zdanitelnych)
docasnych rozdielov:
Precenenie finanénych investicii na realnu hodnotu -498 - -3 006 -3504
Rozdiel medzi dafiovou a Gétovnou hodnotou
dlhodobého hmotného majetku -762 276 - -486
Vynosy buducich obdobi zo Statnych dotacii (rézne
danové odpisy) 144 -54 - 90
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 489 -162 - 327
Realna hodnota vystavenych zaruk 53 - - 53
Iné zavazky darovo odpocitatelné v odliSnom obdobi 157 15 - 172
Ostatné 194 31 - 225
Cista odlozena dafova pohladavkal/(zavéazok) -223 107 -3 006 -3123
OdloZzenéa dariovéa pohladavka 499 323 - 822
Odlozeny dariovy zavazok -722 -216 -3 006 -3 945
Cista odloZena dafova pohPadavka/(zavazok) -223 107 -3 006 -3123
. 3 Uétované cez
Uétované do ostatny 31.
1. januér vysledku suhrny zisk december
v tisicoch EUR 2020 hospodéarenia alebo stratu 2020

Darovy vplyv odpoéitatethych/(zdanitelnych)

docasnych rozdielov:
Precenenie finan¢nych investicii na realnu hodnotu -2 041 - 1543 -498
Rozdiel medzi dafovou a Gétovnou hodnotou

dlhodobého hmotného majetku (r6zne danové

odpisy) -1121 359 - -762
Vynosy buducich obdobi zo Statnych dotacii (rézne -

danové odpisy) 193 -49 144
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 568 -79 - 489
Realna hodnota vystavenych zaruk 53 - - 53
Iné zavazky darovo odpocitatelné v odliSnom obdobi 206 -49 - 157
Ostatné 156 38 - 194
Cista odloZena dafova pohlPadavka/(zavazok) -1986 220 1543 - 223
Odlozena danova pohladavka 810 -311 - 499
Odlozeny darovy zavazok -2 796 531 1543 =722
Cista odloZena dafova pohPadavka/(zavazok) -1 986 220 1543 -223
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27  Dan z prijmu (pokra€ovanie)

V ramci sucasnej Struktdry Skupiny nem6zu byt dafové straty a pohladavky zo splatnej dane réznych
spoloénosti v Skupine vzajomne zapocitané so zavazkami zo splatnej dane a zdanitefnymi ziskami
ostatych spolo€nosti Skupiny. V désledku toho méze doéjst k vzniku danovej povinnosti aj v pripade
konsolidovanej darfovej straty. Preto odloZzen& danova pohladavka je vzajomne zapoc€itana s odloZzenym
danovym zavéazkom iba vtedy, ak sa vztahujd k tomu istému danovému subjektu.

28 Podmienené zavazky a prisfuby

Zdanenie. Danova legislativa, ktora bola na konci vykazovaného obdobia platna v krajinach, kde pdsobi
Skupina, podliehala réznym interpretaciam, ktoré boli aplikované na transakcie a aktivity Skupiny.
V dobsledku toho mézu byt darfové pozicie, ktoré vedenie prijalo, spolu s formalnou dokumentaciou
podporujlcou tieto danové pozicie, predmetom odliSného vykladu orgdnmi dariovej spravy. V krajinach
strednej avychodnej Eurépy dochadza k postupnému posilfiovaniu dafovej administrativy, vratane
skutocnosti, Ze existuje vySSie riziko preskimania darnovych transakcii bez jasného obchodného Ucelu
alebo s dariovo nevyhovujicimi protistranami. Zdarnovacie obdobia zostavaju otvorené pre mozné
preskimanie v oblasti dani zo strany organov po dobu troch az piatich kalendarnych rokov (desat’ rokov
pokial ide o preskimanie uplatnenia transferovych cien a cezhrani¢nych transakcii), ktoré predchadzaju
roku prijatia rozhodnutia o preskimani. Za urcitych okolnosti sa preskimania mézu tykat dihSich obdobi.

Nakolko darovéa legislativa v krajindch strednej a vychodnej Eurépy neposkytuje kone¢né usmernenia
v urcitych oblastiach, Skupina prijima, z ¢asu na €asu, interpretacie v tychto neistych oblastiach s cielom
zniZenia celkovej dafovej sadzby Skupiny. Vedenie v su¢asnosti odhaduje, Ze nim prijaté dafiové pozicie
a interpretacie budl pravdepodobne obhgjitelné. Existuje vSak potencialne riziko nevyhnutnosti
vynaloZenia dodato¢nych zdrojov v pripade, Ze takéto dafiové pozicie a interpretacie budd spochybnené
organmi danovej spravy. Dopad takéhoto scenara nemozno spolahlivo odhadnut; napriek tomu to méze
mat vyznamny dopad na finanénud poziciu a/alebo celkovu €innost’ Skupiny.

Zavazky nakapitalové vydavky. K 31. decembru 2021 a 31. decembru 2020 ma Skupina iba nevyznamné
zmluvné kapitalové zavazky na obstaranie dlhodobého hmotného alebo nehmotného majetku. Skupina uz
pridelila potrebné prostriedky v suvislosti s tymito zavéazkami. Skupina sa domnieva, Ze buduce Cisté zisky
a finan¢né prostriedky budu dostatocné na pokrytie tychto zavéazkov.

Zavazky z kratkodobych lizingov a lizingov na nizku hodnotu. K 31. decembru 2021 a 31. decembru
2020 Skupina nema vyznamné neodvolatelné povinnosti platieb z Zavazky z kratkodobych lizingov a
lizingov na nizku hodnotu.
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29 Podmienené zavazky a prisfuby (pokracovanie)

Zéaruky. Zaruky predstavuju neodvolatelné prisfuby o tom, Ze Skupina uskuto¢ni platby v pripade, ak ina
strana nebude schopna si spinit svoje zavazky.

Diia 26. septembra 2013 Skupina uzatvorila dohodu o zaruke ako rucitel, kde sa Skupina spolocne,
nerozdielne a bezpodmienecne zarucCuje spolu s niekolkymi dalSimi spolocnostami skupiny Grafobal
Group uhradit' plnd sumu vSetkych zavazkov a ostatnych povinnosti plnenia inych stran vyplyvajucich
zo syndikovanych dohdd o kipe majetku diznikom. K 31. decembru 2021 bola nesplatena hodnota istiny
zaruc¢eného averu vo vyske 11 730 tisic EUR (k 31. decembru 2020: 14 732 tisic EUR). Spolo¢nost tiez
poskytla z&ruky v prospech spolo¢nosti priamo spriaznenych s jej materskou spolo¢nostou a skupinou
Grafobal Group vo vySke 7 549 tisic EUR (k 31. decembru 2020: 7 615 tisic EUR).

Vedenie Skupiny povaZzuje pravdepodobnost Ubytkov ekonomickych Uzitkov z vystavenych zaruk za
nevyznamné, kedZe rucenie je poskytnuté za spolo¢nost, ktord je vlastnikom majetku, ktory je predmetom
prendjmu a primarne zaloZeny v prospech veritela, pricom jeho trhova hodnota prevySuje hodnotu Gveru
k 31. decembru 2021. Uverové riziko primarneho diznika je preto klasifikované ako stupefi 1 ECL podfa
IFRS 9. V nadvaznosti na toto hodnotenie, vedenie Skupiny ocenilo zaruky vo vySke 193 tisic EUR k 31.
decembru 2021 v sulade so Standardom IFRS 9 (236 tisic EUR k 31. decembru 2020).

Zivotné prostredie. Presadzovanie pravnych predpisov v oblasti Zivotného prostredia v strednej
a vychodnej Eurdpe sa vyvija a presadzovanie postojov organov Statnej spravy je neustale brané do Uvahy.
Skupina pravidelne prehodnocuje svoje zavazky vyplyvajace z pravnych predpisov v oblasti ochrany
Zivotného prostredia a vykazuje ich v momente ich vzniku. Potencidlne zavéazky, ktoré mézu vzniknat
v dosledku zmien v existujdcich pravnych predpisoch, ob¢ianskych sudnych sporoch alebo pravnych
predpisoch nemozno odhadnut, ale mézu mat vyznamny dopad. V suasnom narocnom prostredi
vzhladom na existujucu legislativu vedenie veri, Ze neexistujl Ziadne vyznamné zavazky za Skody na
Zivotnom prostredi.

30 MenSinové podiely

Nasledujuca tabulka obsahuje informacie o mensinovych podieloch vSetkych dcérskych spoloénosti:

2021 2020

AB GRAFOBAL AB GRAFOBAL

v tisicoch EUR GRAFOBAL BULGARIA GRAFOBAL BULGARIA
VILNIUS AD VILNIUS AD

Miesto podnikania Litva Bulharsko Litva Bulharsko
Vyska podielu / VySka hlasovacich prav (%) 6,97 /6,97 0,93/0,93 6,97 /6,97 0,93/0,93
Zisk / (strata) pripadajuca na podiel 10 1 14 -
Akumulovany mensinovy podiel 477 25 468 24

Nasledujuca tabulka obsahuje finanéné informécie o vSetkych dcérskych spolo€nostiach, ktoré maju
mensinové podiely:

2021 2020
AB AB
v tisicoch EUR GRAFOBAL GRAFOBAL GRAFOBAL GRAFOBAL
BULGARIA BULGARIA
VILNIUS VILNIUS
AD AD

Obezné aktiva 5541 1503 8 259 1363
Stéle aktiva 7 802 2957 5485 3 086
Kratkodobé zavazky -3 761 -1 635 -4 281 -1 653
Dlhodobé zavazky -226 -197 -244 -223
Cisté aktiva k 31. decembru 9 356 2628 9219 2572
Vynosy 14 297 3229 14 220 2742
Zisk / (strata) za rok a celkovy sthrnny zisk / (strata) 137 56 197 2

48



GRAFOBAL, akciové spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke —k 31. decembru 2021

31 Vyznamné dcérske spolo€nosti a spolo€ény podnik

Podiel na

hlasovacich Vlastnicky Krajina
Nazov Predmet podnikania pravach podiel registracie
Dcérske spoloénosti:
AB GRAFOBAL VILNIUS Obaly 93,03% 93,03% Litva
GRAFOBAL BULGARIA AD Obaly 99,07% 99,07% Bulharsko
00O Grafobal — Don Obaly 100,00% 100,00% Rusko
GRAFOBAL BOHEMIA ;
S.r.0. Obaly a tla¢ 100,00% 100,00% Cesko
GRAFOBAL SKALICA s.r.o. Obchodné aktivity 100,00% 100,00% Slovensko
00O Grafobal — Rus Obchodné aktivity 100,00% 100,00% Rusko
Spoloény podnik:
CRYSTALGRAF, a.s. Vyroba a spracovanie obalov 50,00% 50,00% Slovensko

32  Riadenie finanénych rizik

Funkcia riadenia rizik Skupiny je uskuto¢hovana s ohladom na financné, operativne a pravne rizika.
Financéné riziko zahffia Gverové riziko, trhové riziko (vratane menového a Urokového rizika) a riziko likvidity.
Hlavnymi ciefmi funkcie riadenia finanéného rizika st stanovenie limitov rizika a nasledne uistenie sa, Ze
vystavenie danym rizikdm zostane v ramci tychto limitov. Funkcie riadenia operativneho a pravneho rizika
sU zamerané na spravne fungovanie vnutornych politik a proceddr s ciefom minimalizovat operativne
a pravne rizika.

Vedenie pod kontrolou predstavenstva a dozornej rady uskutoChiuje riadenie rizik. Vedenie, zastipené
predovSetkym financnym riaditefom (CFO) Skupiny, identifikuje, vyhodnocuje a zabezpecuje financné
rizika v Uzkej spolupréaci s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo poskytuje pisomné zasady
pre celkové riadenie rizik rovnako ako aj pisomné politiky pokryvajuce Specifické oblasti ako napriklad
menove riziko, Urokové riziko, Gverové riziko, pouZzitie financnych nastrojov a investovanie prebytocnych
penaznych prostriedkov.

Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situécii na finanénych trhoch a snazi
sa 0 minimaliz&ciu moznych nepriaznivych dopadov na finan¢né vysledky Skupiny.

Uverové riziko. Skupina je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo zG&astnenych
strén finanéného néstroja spdsobi finanénu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavéazku. Vystavenie
sa Gverovému riziku vznika ako désledok z predaja produktov a sluzieb Skupiny s odlozenou dobou
splatnosti, ako aj v désledku inych transakcii so zmluvnymi stranami, ktoré vedud k vzniku finanénych aktiv.

Model oCakévanych uUverovych strat (,ECL") bol postaveny na predpokladanych finanénych stratach
v dbsledku zlyhania plnenia (“default”) diZznika. Zlyhanie plnenia diZznika bolo pritom vedenim Skupiny
definované ako nesplnenie zavazku diznika voci Skupine 90 dni po zmluvnej splatnosti, ¢o je najneskorsi
mozny termin po splatnosti, ktory podfla IFRS 9 znamené zlyhanie (“default”). Pre Gcely vypoctu opravnych
poloziek podla maticovej schémy pohladavok z obchodného styku na zaklade ich doby po splatnosti sa
nepredpoklada akékolvek plnenie z tych pohladavok, ktoré su viac ako rok po splatnosti.

Pri pohladavkach z obchodného styku a inych pohladavkach Skupina analyzovala historické data za
posledné dva roky, urcila podiel Uverovych strat na celkovych faktdrovanych dodavkach Skupiny, v €leneni
podla jednotlivych spolo€nosti Skupiny a geografickych trhov diZznikov. Toto €lenenie neodhalilo Ziadne
vyznamné rozdiely medzi jednotlivymi spoloénostami Skupiny ani geografickymi trhmi diznikov, preto boli
pouzité priemerné hodnoty Skupiny ako celku.
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32  Riadenie finanénych rizik (pokracovanie)

Skupina zaroven analyzovala jednotlivych zdkaznikov Skupiny a neodhalila Ziadneho finanéne rizikového
alebo nestabilného zdkaznika, pri ktorom by bol dévodny predpoklad, Ze sa budice zlyhanie plnenia bude
vyznamne odliSovat od historickych dat.

Na zéklade tychto predpokladov Skupina stanovila maticu o€akavanych Gverovych strat podla jednotlivych
vekovych kategoérii, ako je uvedené v poznamke 12.

Pri poskytnutych Gveroch Skupina analyzovala historické data za celd dobu dveru a zéroven finanénu
stabilitu jednotlivych diZnikov samostatne. Podla tychto kritérii boli vSetci diZnici zacleneni do stupfia 1 ECL
podla IFRS 9 (diznici, kde Gverové riziko vyrazne nevzrastlo od prvého vykazania) s vynimkou troch
diZznikov zaclenenych do stupna 4 ECL podla IFRS 9 (dIZnici, ktorych finanéné aktiva su znehodnotené).
Ziaden diznik nebol zagleneny do stupfia 2 ECL podra IFRS 9 (dlZnici, kde Gverové riziko vyrazne vzrastlo
od prvého vykazania).

Na z&klade tychto predpokladov Skupina stanovila o€akéavané Uverové straty diZznikov za¢lenenych v stupni
3 ECL podra IFRS 9 na 100,0% a dIZnikov zaclenenych v stupni 1 ECL podla IFRS 9 vo vyske 2,0%, podla
urokovych mier externych bankovych Uverov jednotlivych diZznikov, ktoré podla nazoru vedenia Skupiny
odrazaju realnu trhov rizikovost zlyhania plnenia tychto diznikov, ako je uvedené v pozndmke 10.

Maximélne vystavenie Skupiny voci Gverovému riziku podla tried majetku je premietnuté v Gctovnych
hodnotéch finanénych aktiv vo vykaze o financnej situécii k 31. decembru nasledujicim spdsobom:

v tisicoch EUR 2021 2020

Pohrladavky z obchodného styku a iné pohlfadavky, po odpog¢itani opravnej
poloZzky (poznamka 12)

- Pohladavky z obchodného styku 21271 17 160
- Ostatné finanéné pohladavky 334 3170
Kratkodobé finanéné investicie po odpo¢itani opravnej polozky (pozndmka 10)

- Poskytnuté Gvery 21827 18624
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty (poznamka 13)

- Vklady v bankach splatné na poziadanie 4 360 6182
Terminované vklady s pdvodnou splatnostou kratSou ako tri mesiace 3986 2274
Celkom za suvahové polozky 51777 47 410
Vystavené zaruky* (poznamka 29) 19279 22347
Maximalne vystavenie Gverovému riziku celkom 71056 69757

* Vystavenie Gverovému riziku z vystavenych zaruk predstavuje nesplatenu istinu zaru¢enych Gverov k 31. decembru a nie reélnu
hodnotu zaruk k 31. decembru. Vid poznamka 29.

Vplyv pripadného zapocitania aktiv a zavazkov na zniZenie potencidlneho vystavenia Gverovému riziku je
vycisleny v poznamke 12.

Skupina urcuje Urovne podstupovaného Uverového rizika stanovenim limitov na mnoZstvo prijatého rizika
vo vztahu k zmluvnym strandm alebo skupindm zmluvnych stran. Limity Gverového rizika pre niektorych
neskoro platiacich zakaznikov su pravidelne schvalované vedenim. Takéto rizika su sledované kontinualne
a st predmetom ro¢ného alebo CastejSieho hodnotenia.

Vedenie Skupiny prehodnocuje vekovu Struktiru nesplatenych pohladavok z obchodného styku a pozorne
sleduje zostatky po dobe splatnosti. Vedenie sa preto domnieva, Ze je vhodné uviest vekovu Struktaru
a ostatné informacie o Uverovom riziku ako je zverejnené v pozndmke 12.

Uverové riziko je riadené na urovni Skupiny riadenim a analyzovanim UGverového rizika pre kazdého
z novych klientov predtym, ako su ponuknuté Standardné platobné a dodacie podmienky.
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32  Riadenie finanénych rizik (pokracovanie)

Koncentracia verového rizika. Skupina je vystavena koncentracii Gverového rizika. Skupina mala k 31.
decembru 2021 16 zmluvnych stran (k 31. decembru 2020: 16 zmluvnych stran) so sahrnnymi zostatkami
pohladavok v individualnych hodnotach nad 200 tisic EUR. Celkova sihrnn& hodnota tychto zostatkov bola
10 895 tisic EUR alebo 51% (k 31. decembru 2020: 10 622 tisic EUR alebo 62%) zo vSetkych brutto
pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok.

Poskytnuté Gvery Skupiny s poskytnuté 5 protistranam (2020: 5 protistranam). Jediny zostatok, ktory je
s bezprostrednou materskou spolo¢nostou, je individudlne vyznamny a vystavuje Skupinu koncentracii
Gverového rizika. Tento zostatok predstavoval k 31. decembru 2021 sumu 22 273 tisic EUR alebo 91% (k
31. decembru 2020: 19 004 tisic EUR alebo 90%) zo vSetkych brutto poskytnutych Gverov.

Bankove vklady Skupiny sU vedené v 15 bankach (2020: 16 bankach). Jednotlivé zostatky vedené
u niektorych bank su vyznamné a tym vystavuji Skupinu koncentracii Gverového rizika. Uverova kvalita
zostatkov penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov je uvedena v poznamke 13.

Trhové riziko. Skupina je vystavena trhovym rizikam. Tie vznikaju z otvorenych pozicii v (a) cudzich
menéach a (b) droCenych aktivach a zavazkoch, pricom obe su vystavené vSeobecnym a Specifickym
trhovym pohybom. Vedenie stanovuje akceptovatelné hodnoty rizika, ktoré je pravidelne sledované. AvSak
tento pristup nebrani stratam nad ramec tychto limitov v pripade vyznamnejSich trhovych pohybov.

Citlivosti vo¢i trhovym rizikdm uvedené nizSie su zaloZené na zmene jednej premennej, zatial ¢o vSetky
ostatné premenné sl nezmenené. V praxi je to nepravdepodobné a zmeny v niektorych premennych mézu
byt vo vzajomnom vztahu — napriklad zmeny v Urokovych sadzbach a zmeny vo vymennych kurzoch.

Menové riziko. Vzhladom k pritomnosti Skupiny v strednej a vychodnej Eurépe si vedenie uvedomuje
zvysené vystavenie Skupiny menovému riziku. Vedenie sa riadi vnatornymi cielmi a stanovuje limity
moZzného vystavenia voci jednotlivym mendm a celkom. Tieto pozicie su pravidelne sledované.

NizSie uvedend tabulka uvadza analyzu citlivosti vysledku hospodarenia a vlastného imania v dosledku
primerane moznych zmien vymennych kurzov (+5%, -5%) k mene vykazovania Skupiny (EUR) so vSetkymi
ostatnymi premennymi konStantnymi z dévodu prepoctu finanénych vysledkov zahrani¢nych operacii na
menu vykazovania Skupiny (EUR). Podla manazmentu Skupina nie je citliva na pohyby bulharského leva,
kedZe bulharsky lev je v si¢asnosti naviazany na EUR.

Vplyv na vysledok
hospodarenia pred Vplyv navlastné

Zmena kurzu RUB zdanenim imanie

2021 +5% -131 -835
-5% 145 923

2020 +5% -24 -800
-5% 27 884

Vplyv na vysledok
hospodarenia pred Vplyv navlastné

Zmena kurzu CZK zdanenim imanie

2021 +5% -16 -462
-5% 17 510

2020 +5% -13 -422
-5% 14 466
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32  Riadenie finanénych rizik (pokracovanie)

Urokové riziko. Skupina je vystavena vplyvom vykyvov aktualnych drovni trhovych tGrokovych sadzieb na
jej finanénu poziciu a pefiazné toky. Nasledujlca tabulka sumarizuje vystavenie Skupiny drokovému riziku.
Tabulka predstavuje suhrnné hodnoty finanénych aktiv a zavézkov Skupiny v Gctovnej hodnote,
usporiadané podla skorSieho z datumov zmluvnej fixacie Urokovej sadzby alebo datumu splatnosti.

Na
v tisicoch EUR p02|adf';1n|e Od 1 do 6 Od 6.do 12 Nad 1 Nad 5 Celkom
a menej ako mesiacov mesiacov rok rokov
1 mesiac
31.12.21
Finan¢né aktiva celkom okrem
investicii do majetkovych cennych 14 770 15 196 21827 - - 51792
papierov*
Finanéné zavazky celkom -17 659 -7 046 -410 -3 270 -293 -28678
Cisty rozdiel urokovej citlivosti -2 889 8149 21 417 3270 293 23114
k 31. decembru 2021
31.12.2020
Finan¢né aktiva celkom okrem
investicii do majetkovych cennych 18 435 10 207 18 666 - - 47308
papierov
Finanéné zavazky celkom -16 971 -7 681 -801 -2 980 -258 -28 691
Cisty rozdiel urokovej citlivosti 1 464 2596 17 865 2980 258 18617

k 31. decembru 2020

* Rozdiel oproti tabulke analyzy Gverového rizika v poznamke vysSie predstavuje pefiazna hotovost (poznamka 13).

Skupina vo vSeobecnosti Cerpd dlhodobé Gvery s pohyblivou drokovou sadzbou a pre vSetky dihové
nastroje Skupiny je doba fixacie Urokovej sadzby alebo doba splatnosti do piatich rokov.

Ak by k 31. decembru 2021 boli Grokové sadzby o 100 bazickych bodov vysSie alebo o 20 bazickych bodov
nizSie (2020: o 100 béazickych bodov vysSie alebo o 20 bazickych bodov nizSie) a vSetky ostatné premenné
by boli konStantné, vysledok hospodarenia by bol nizsi o 171 tisic EUR (2020: 175 tisic EUR) alebo o 34
tisic EUR vySSi (2020: 35 tisic EUR), najma v dosledku vysSieho/nizSieho Urokového nakladu na variabilné
urokové zavazky.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamena, Ze U¢tovna jednotka mbZze mat tazkosti so splnenim svojich
povinnosti v suvislosti s finanénymi zavézkami. Skupina je vystavena kaZzdodennym poziadavkam na svoje
dostupné penazné zdroje. Riziko likvidity je riadené vedenim. Vedenie sleduje mesacné plany Skupinovych
penaznych tokov s ochladom na mozny prebytok alebo nedostatok penaznych prostriedkov.

Skupina sa snazi udrzat stabilni zakladrfiu financovania, ktord pozostava predovsetkym z Gverov, lizingu,
zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov. Skupina investuje volné finanéné zdroje najméa do
penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (poznamka 13), Uverov a investicii do majetkovych
cennych papierov (pozndmka 10). Vedenie odhaduje, Ze portfélio likvidnych pefiaznych prostriedkov a
bankovych vkladov m6Ze byt premenené na hotovost do péar dni za G€elom splnenia nepredvidanych
poziadaviek na likviditu. Poskytnuté Gvery su kratkodobé.

NizSie uvedena tabulka uvadza zavazky podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2021. Hodnoty
v danej tabulke predstavuju zmluvné nediskontované penazné toky, vratane brutto zavazkov z lizingu (pred
odpocitanim buducich finanénych nakladov) a finanéné zaruky. Takéto nediskontované penazné toky sa
liSia od hodndt uvedenych vo vykaze o finan¢nej situécii, pretoZze hodnota uvedena vo vykaze o finanénej
situécii vychadza z diskontovanych penaznych tokov.
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Ak dIZznd suma nie je pevne ur€enda, uvedend suma je stanovend na zaklade existujdcich podmienok
na konci vykazovaného obdobia. Platby v zahrani€nych menach s prepocitané pouZitim spotového
vymenného kurzu na konci vykazovaného obdobia.

Struktdra finanénych zavazkov podia zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2021 je uvedena
v nasledujucej tabulke:

Na 0d 6 do od 12

v tisicoch EUR p02|adf';1n|e Od l do 6 12 mesiacov Nad 5 Celkom
a menej ako mesiacov : rokov
: mesiacov do 5rokov
1 mesiac

Zavazky

Uvery (poznamka 16) ** 8 715 5950 17 2097 293 17071
Zavaz!<y z lizingu — brutto 52 262 315 1170 ) 1801
(poznamka 17)

Zavéazky z obchodného styku 7881 834 78 3 i 8796

(poznamka 19)

Zavéazky z nevyfakturovanych
dodavok a ostatni veritelia 744 - - - - 744
(poznamka 19)

Zavéazky z upisanych akcif
(poznamka 19)

Ostatné zavazky (poznamka 19) 267 - - - - 267
Vystavené zaruky (pozndmka 29

vy y (P ) 19 279 - - - - 19279
Celkom budce platby, vratane 36 938 7046 410 3270 293 47957

buducich platieb istin a arokov

* Vystavené zaruky predstavuju nesplatenu istinu zaru¢enych Gverov k 31. decembru 2021 a nie realnu hodnotu zaruk k tomuto
datumu. Vid poznamka 29.

** \/ratane buducich Grokov.

Struktdra finanénych zavazkov podia zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2020 je uvedena
v nasledujucej tabulke:

Na
< . Od 6 do Od 12
v tisicoch EUR p02|adf';1n|e Od 1 do 6 12 mesiacov Nad 5 Celkom
amenejako  mesiacov : rokov
g mesiacov  do 5rokov
1 mesiac

Zavazky

Uvery (poznamka 16) ** 9635 5092 535 1986 258 17506
Zavaz!<y z lizingu — brutto 44 299 266 994 ) 1527
(poznamka 17)

Zavéazky z obchodného styku 5737 2367 ) ) ) 8105

(poznamka 19)

Zavéazky z nevyfakturovanych
dodavok a ostatni veritelia 1262 - - - - 1262
(poznamka 19)

Zavéazky z upisanych akcif
(poznamka 19)

Ostatné zavazky (poznamka 19) 292 - - - - 292
Vystavené zaruky (poznamka 29

M4 y (p ) 21 892 - - - - 21892
Celkom buddce platby, vratane 38 863 7681 801 2980 258 50583

buducich platieb istin a arokov

* Vystavené zaruky predstavuju nesplatenu istinu zaru¢enych Gverov k 31. decembru 2020 a nie realnu hodnotu zaruk k tomuto
datumu. Vid poznamka 29.

** \/ratane buducich Grokov.
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33 Riadenie kapitalu

Ciefom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v €innosti
v snahe poskytnut navratnost akciondrom a prospech ostatnym zainteresovanym osobam. Zaroven
sa Skupina snaZi o udrzanie optimélnej Struktdry kapitélu za ucelom zniZenia nakladov na kapital. V snahe
udrzania alebo prispdsobenia kapitalovej Struktary mdze Skupina upravit vySku dividend vyplatenych
akcionarom, vrétit kapital akciondrom, vydat nové akcie alebo predat majetok za u¢elom znizenia dihu.
K 31. decembru 2021 Skupina riadila kapital vo vyske 115 366 tisic EUR (2020: 97 096 tisic EUR).

V sulade s ostatnymi Uc€astnikmi v odvetvi, Skupina monitoruje kapitél na zaklade ukazovatela zadlZenosti
(-gearing ratio“). Tento ukazovatel je vypocitany ako pomer riadeného kapitalu k celkovym zavazkom.
Skupina povaZzuje celkovy riadeny kapital za vlastné imanie pripadajice vlastnikom Spolo€nosti ako je
uvedené v konsolidovanom vykaze o finanénej situécii. Stratégiou Skupiny, ktor sa nezmenila v porovnani
s rokom 2020, bolo udrZanie ukazovatela zadlZenosti pod Uroviiou 55% pocas roka 2021, pri¢om skuto¢ne
dosiahli hodnotu 36% (2020: 38%).

K 31. decembru 2021 Skupina splnila vSetky finan¢né podmienky Gverov na Slovensku. (31. decembra
2020: nesplnila vSetky finanéné podmienky Uverov na Slovensku. Nasledne na konci vykazovaného
obdobia k 31. decembru 2020 mali banky pravo poziadat o okamzité splatenie Gverov. Skupina dna
3.3.2021 obhdrzala potvrdenie od banky, Ze dané nesplnenie finanénej podmienky nepovaZuje za pripad
neplnenia podla Gverovej zmluvy. Skupina vykazovala tieto bankové lvery k 31. decembru 2020 v sume
EUR 4 638 tisic ako kratkodobé).

34  Odhad realnej hodnoty

Podra trovni hierarchie realnej hodnoty st realne hodnoty analyzované nasledujicim sposobom: (i) Uroven
1 — redlna hodnota je urena na zéaklade koétovanych cien (bez Uprav) na aktivnych trhoch pre rovnaké
aktiva alebo zavézky, (i) Urover 2 — redlna hodnota aktiva alebo zavézku sa uréi na zaklade oceriovacich
technik, pre ktoré si vSetky vyznamné vstupy pozorovatelné; ato bud priamo (v podobe cien) alebo
nepriamo (odvodené od cien), a (i) Uroven 3 — redlna hodnota je uréena na zaklade vstupov, ktoré nie su
podioZzené dostupnymi trhovymi Gdajmi (tzn. nepozorovatelné vstupy). Vedenie uplatiuje Usudok
v kategoriz4cii financnych néastrojov za pomoci hierarchie reélnej hodnoty. Ak stanovenie reélnej hodnoty
vyZaduje pouzitie pozorovatelnych vstupov s vyznamnou mierou Upravy, je takéto meranie klasifikované
v rAdmci Urovne 3. Vyznam vstupu pouZitého pre ocenenie je posudzovany voci stanoveniu realnej hodnoty
v plnom rozsahu.

(@) Nastroje opakovane oceriované v realnej hodnote

Nastroje opakovane ocenované v realnej hodnote su také, pre ktoré toto ocenenie vo vykaze o finan¢nej
situdcii na konci kazdého uctovného obdobia vyZaduju alebo povoluju Gctovné Standardy. Skupina tako
ocenujefinan¢né aktiva ocenované FVOCI.

(b) Aktiva a zavazky, ktoré nie su ocerfiované v readlnej hodnote, ale pre ktoré je redlna hodnota
zverejnena

Investicie do nehnutelhosti. Skupina ocenuje svoje investicie do nehnutelnosti v obstaravacej cene.
Investicie do nehnutelnosti Skupiny su kategorizované v Urovni 3 hierarchie redlnej hodnoty. Investicie do
nehnutelnosti nachadzajlice sa v obci Slany v Cesku, boli ocenené nezavislym znalcom pouZitim trhovej
metddy, kde hlavné vstupy boli prenajimana plocha a poloha majetku. Investicie do nehnutelnosti
nachadzajucich sa v meste Skalica na Slovensku, bola odhadnuta vedenim pouzitim nedavnej transakcie
podobného charakteru v mieste, kde sa nehnutelnost’ nachadza.
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34  Odhad reélnej hodnoty (pokra€ovanie)

Nasledujlca tabulka uvadza prehlad realnych hodnét analyzovanych podla Urovni v hierarchii realnej
hodnoty a Uc¢tovnej hodnoty aktiv a zavazkov, ktoré nie su ocenované v realnej hodnote:

31. decembra 2021

31. decembra 2020

Uroven Uroven Uroven
1 2 3

Uroven

1

Redlna Reédlna Reéalna Uétovna Reélna

Uroven
2
Realna

Uroven

3

Realna Uétovna

v tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

AKTIVA
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty (poznamka 13)
- Pefiazna hotovost 15 - - 15 146 - - 146
- Vklady v bankach splatné

na poziadanie - 4 360 - 4 360 - 6182 - 6182
- Terminované vklady s

pbévodnou splatnostou

kratSou ako tri mesiace - 3986 - 3986 - 2274 - 2274
Ostatné finanéné aktiva (pozndmka 12)
- Pohladavky z obchodného

styku - 21271 - 21271 - 17 160 - 17 160
- Ostatné financné

pohladavky - 334 - 334 - 3170 - 3170
Finanéné investicie (pozndmka 10)
- Poskytnuté Gvery - 21827 - 21827 - 18 624* - 18624
- Finan¢né aktiva

ocenované FVOCI - - 45034 45034 - - 30749 30 749
NEFINANCNE AKTIVA (poznamka 7)
- Investicie do

nehnutelnosti - - 7 940 3230 - - 7 262 3 605
AKTIVA CELKOM 15 51778 52974 100 057 146 47 410 38011 85 567

* Hodnoty predstavuju kratkodobé Uvery splatné do roka, ktorych amortizovana hodnota je priblizne rovnaka ako realna.

31. decembra 2021

31. decembra 2020

UroveA Uroven Uroven UroveA Uroven Uroven
1 2 3 1 2 3
Redlna Readlna Realna Uétovna Reédlna Redlna Reana Uétovna
v tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
ZAVAZKY
Uvery (poznamka 16)
- Kontokorentné ucty - - 8 548 8 715 - - 8511 8 524
- Bankové Gvery - - 8 372 8 356 - - 8 943 8 982
Zavazky z lizingu
(poznémka 17) - - 1858 1800 - - 1527 1456
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky (poznamka 19)
- Zavéazky z obchodného styku - 8 796 - 8 796 - 8 142 - 8 142
- Zavazky
z nevyfakturovanych
dodavok a ostatni veritelia - 744 - 744 - 1262 - 1262
- Ostatné finan¢né zavazky - - 267 267 - - 292 292
Ostatné zavazky —
vystavené zaruky
(poznamka 29) - - 193 193 - - 236 236
ZAVAZKY CELKOM - 9540 19238 28871 - 9404 19509 28894
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34  Odhad reélnej hodnoty (pokra€ovanie)

Okrem finanénych aktiv ocefiovanych FVOCI, investicii do nehnutelnosti v obstarivacej cene a financnych
zaruk boli realne hodnoty v Urovniach 2 a 3 v ramci hierarchie realnej hodnoty odhadnuté pouzitim metédy
diskontovania penaznych tokov. Realna hodnota nekétovanych néstrojov s pohyblivou sadzbou bola bola
odhadnuté na zaklade ocakavanych buducich pefiaznych tokov, ktoré by sa mali ziskat' diskontovanim pri
urokovej sadzbe aktudlne platnej na konci roka. Realna hodnota nekoétovanych nastrojov s pevnou
urokovou sadzbou bola odhadnuti na zdklade o¢akavanych bududcich penaznych tokov, ktoré by sa mali
ziskat diskontovanim pri danej pevnej Urokovej sadzbe. Pre finanéné zavazky vykazované v amortizovanej
hodnote bola pouzita diskontna sadzba vo vyske 1,50% p.a. (2020: 1,73% p.a.).

Reélna hodnota finanénych aktiv ocefiovanych FVOCI bola odhadnutad pouzZitim metddy trhovych
multiplikatorov na béze konsolidovaného ukazovatela EBITDA investovanych spolo¢nosti, oCisteného
o vedlajSie aktivity kone¢ného vlastnika Skupiny a jednordzovych nakladov a vynosov a nasledne znizena
o celkovy cCisty dlh investovanych spolo¢nosti.

Realna hodnota vystavenych zaruk bola odhadnuta pouzitim referencie na trhové ceny podobnych
nastrojov. Do Uvahy boli brané aj ceny bankovych zaruk, ktoré boli vystavené v prospech spolo¢nosti
Skupiny a ostatnych spriaznenych stran, rovnako ako aj rozdiely medzi Gverovymi ratingmi prislusnych
spolo¢nosti.

Nasledujica tabulka zhffia kvantitativne a kvalitativne informéacie o vyznamnych nepozorovatelnych
vstupov a ich vplyve na reédlnu hodnotu aktiv, ktorych realna hodnota je iba zverejnené:

Realna hodnota
k 31. decembru

V tisisoch EUR 2021 2020 Nepozorovatelny vstup Vplyv narealnu hodnotu
4 0
cena za m2 odhadnuta ga:gztégﬁgfj)bvsstug:oobi‘?o %
Investicie do nehnutelnosti v obci Slany 4 627 3949 podla nedavnych predajov p K Y ? ;
na trovni 4 857 CZK narast (pokles) realnej
hodnoty o 2 milibny EUR
4 0,
. . . cena za m2 odhadnuta naragt (pokles) "St“E’” 0 SOA)
Investicie do nehnutelnosti v meste . . . oproti odhadu by sposobil
: 3313 3313 podla nedavnych predajov . AR
Skalica na trovni 0.5 EUR néarast (pokles) reélnej
’ hodnoty o 1,7 milina EUR
diskontna sadzba odhadnutd  nérast (pokles) vstupu o 1
podla drokovej sadzby bézicky bod oproti odhadu by
Bankové a kontokorentné avery 16 920 17 506 ostatného bankového tveru spoOsobil pokles (narast)
prijatého Skupinou na Grovni  realnej hodnoty o 101 tisic
1,50% EUR
diskontna sadzba odhadnuta .
i - néarast (pokles) vstupu o 1
podra drokovej sadzby béazicky bod oproti odhadu b
Zavazky z lizingu 1858 1456 ostatného bankového tveru Y P Y

prijatého Skupinou na drovni
1,50%

spoOsobil pokles (narast)
realnej hodnoty o 39 tisic EUR

Nasledujica tabulka zhffia kvantitativne a kvalitativne informéacie o vyznamnych nepozorovatelnych
vstupov a ich vplyve na reélnu hodnotu aktiv, ktoré su redlnou hodnotou priamo ocenené:

Realna hodnota k 31.

decembru
\E/JSR'SOCh 2021 2020 Nepozorovatelny vstup Vplyv narealnu hodnotu
Finan¢né priemerny Skupinovy multiplikator néarast (pokles) vstupu o 33% oproti
aktiva 45 034 30 749 EBITDA v hodnotovych kalkulaciach odhadu by spdsobil narast realnej hodnoty
ocenované spolo¢nosti odhadnuty podla nedavnych o 24,7 miliona EUR (pokles reédlnej
FVOCI transakcii na drovni 9,14 (2020: 8,87) hodnoty o 24,7 milibna EUR)
Vystavena priemerny b_ankovy poplatok ugtova}ny néarast (pokles) vstupu o 0,5 bazického
L externym klientom za vystavenie zaruky . PO
finanéna 193 223 odhadnuty podra bankowvch cennikov bodu oproti odhadu by spdsobil pokles
zéruka yp Y (narast) realnej hodnoty o 97 tisic EUR

na drovni 1%

* Ocenené v obstaravacej cene pred aplikaciou Standardu IFRS 9.
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35 Vykazovanie finanénych nastrojov podFa kategdrie ocenovania

Pre UcCely ocenovania podla IFRS 9 — “Finanéné néastroje" sa finanéné aktiva k 31. decembru 2021
klasifikuju do tychto kategrii: a) financné aktiva FVTPL; b) dlhové néastroje FVOCI, c¢) nastroje vlastného
imania FVOCI a d) financné aktiva AH. Finan¢né aktiva FVTPL maju dve podkategorie: i) aktiva povinne
ocenované FVTPL aii) aktiva oznacené tak ako pri prvotnom alebo naslednom ocefiovani. VSetky finanéné
aktiva Skupiny boli k 31. decembru 2021 a 31. decembru 2020 vykazané v rdmci kategoérie financné aktiva
AH okrem investicii do majetkovych cennych papierov, ktoré boli klasifikované v rAmci kategérie nastroje
vlastného imania FVOCI (bod €. 4 a 10 pozndmok). VSetky financéné zavéazky Skupiny, okrem finanénych
zaruk (poznamka 29), st ocenované v amortizovanej hodnote.

36  Udalosti po sivahovom dni

Vo februari 2022 vypukol na Ukrajine vojensky konflikt, ktory v Case zostavenia tejto konsolidovanej
uctovnej zavierky stale trva. V suvislosti s tym doSlo okrem iného k dopadom na podnikanie na Ukrajine a
v Rusku z dévodu vojny a ekonomickych sankcii, k narastu trhovych cien surovin, paliv a energii a k
zvysenej volatilite menovych kurzov. Skupina povazuje tento konflikt za udalost’ po datume vykazovania,
ktor4 si nevyZaduje Gpravu vo finanénych vykazoch pripravenych k 31. decembru 2021. Aj ked kvantifik&ciu
pripadnych dopadov na Skupinu nie je v su€asnosti mozné dostatocne spolahlivo odhadnit, Skupina
analyzovala mozny vplyv meniacich sa mikro- a makroekonomickych podmienok na vykonnost, finanénu
situaciu a cinnosti Skupiny a neidentifikovala neistotu v savislosti s nepretrzitym pokracovanim vo svojej
¢innosti. Do datumu schvélenia tejto UCtovnej zavierky nenastali Ziadne dalSie udalosti, ktoré by mali
vyznamny dopad na finanénu situaciu alebo prevadzkovu ¢innost’ Skupiny.

Po 31. decembri 2021 nenastali dalSie udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na konsolidovanu uctovnu
zavierku skupiny.
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