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Pro Partners Holding, a.s.
(VSetky udaje sU v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Individualny vykaz o finanénej situdcii

k 31. decembru

Pozn. 2021 2020 2019
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Financné aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez hos. vysledok 7 93 523 - &
Hmotny majetok 16 374 546 718
Nehmotny majetok 17 23 29 35
Investicie do dcérskych spolo&nosti 18 1841 19 083 14 706
Investicie do pridruzenych spolognosti a v spol. podnikoch 19 - 28 958 28 961
Uvery a pbzigky 20 - 17 471 19 369
Zéloha na akviziciu dcérskej spolo&nosti - 7 118 7 084
Odlozeny dariova pohladavka 26 - 244 76
Iné aktiva 15 48 57 138
Dlhodobé aktiva spolu 95 809 73 506 71 087
Kratkodobé aktiva
Financné aktiva oceriované v reélnej hodnote cez hos. vysledok 9479 - -
Fin. aktiva ocenené v redinej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok 21 - 4 890 4 407
Uvery a pbzicky 20 - 13 885 18 670
Uverové pohladévky 12 8 608 = =
Iné aktiva 15 358 6 50
Iné pohladavky 22 10 638 15 420 18 916
PefiaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (okrem
kontokorentnych Gverov) 14 2 302 258 871
Kratkodobé aktiva spolu 5 31 385 34 459 42 914
AKTIVA SPOLU 127 194 107 965 114 001
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajice na vlastnikov
materskej spolocnosti
Zakladné imanie 10 057 10 057 10 057
Ostatné kapitélové fondy 23 2 667 2535 2 248
Nerozdeleny zisk 39 881 14 102 12 538
VLASTNE IMANIE SPOLU 52 605 26 694 24 843
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Prijaté Gvery a pozicky 11 45 446 49 579 37 276
Operativny leasing 25 - 120 238
Iné zavazky 25 7 27 50
45 453 49 726 37 564
Kratkodobé zavizky
Prijaté Gvery a pdzicky 11 27 999 19 946 29 620
Operativny leasing 25 120 118 116
Iné zavéazky 25 107 236 701
Obchodné a ostatné zavazky 24 910 11 245 21 157
29 136 31 545 51 594
ZAVAZKY SPOLU 74 589 81 271 89 158
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 127 194 107 965 114 001




Pro Partners Holding, a.s.

(Vsetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Individualny vykaz komplexnych ziskov a strat

za rok kondiaci 31. decembra

Pozn. 2021 2020
Vynosy z dividend 6 188 4516
Zisk z finanénych aktiv ocefovanych v redlnej hodnote, netto 6 2852 2
Zisk z predaja CP - 2729
Vynosy - 1313
Spolu 9 040 8 558
Persondlne naklady 10 -1 504 -1 416
Naklady na sluzby 10 -1 076 -1129
Ostatné prevadzkové naklady, netto 10 -241 -1 259
Prevadzkové naklady spolu -2 821 -3 804
Prevadzkovy vysledok 6 219 4 754
Urokové vynosy - FVTPL 5 767 -
Urokové vynosy - ostatné 5 883 1 745
Urokové néaklady 8 2341593 -3463
Efekt zmeny Statdtu Spolocnosti 2 27 613 "
Tvorba opravnych poloZiek k Uverovym pohladavkam 12 -5915 -
Tvorba opravnych poloziek k finanénému majetku 20 - -986
Ostatné finanéné vynosy, netto 9 224 -7
Ostatné financné naklady, netto 19 979 -2711
Zisk pred zdanenim 26 198 2043
Dan z prijmu 27 -236 -234
Zisk po zdaneni 25 962 1 809
Ostatné komplexné zisky a straty 25 962 1 809
Ostatné komplexné zisky - =
Komplexny zisk za Gctovné obdobie 25 962 1 809

Individudlna Gctovna zavierka za rok 2021 bola schvalena predstavenstvom na zverejnenie 30. aprila 2022.

Yoh i

v Ve i lyg—
Ing. Tomas Zednicek Ing/ Vanda Vranska
predseda predstavenstva Clgh predstavenstva '

e
— —
~ -

Petr Matovic
¢len predstavenstva



Pro Partners Holding, a.s.

(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Individualny vykaz zmien vlastného imania

Pripadajlce na vlastnikov podielov v Spoloc¢nosti

Zostatok k 1. januaru 2020

Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky

Celkovy komplexny zisk za Uc¢tovné obdobie
Vyplatené dividendy

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluéeni
Pridel do fondov

Ostatné pohyby
Zostatok k 31. decembru
2020

Zostatok k 1. januaru 2021

Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky

Celkovy komplexny zisk za Uctovné obdobie
Pridel do fondov

Ostatné pohyby
Zostatok k 31. decembru
2021

Rezervny
fond
Zakladné a ostatné Nerozdeleny

imanie fondy zisk Spolu
10 057 2 248 12 538 24 843
- - 1809 1 809
- - 1809 1 809
- 244 -244 -
- 43 -1 42
10 057 2535 14 102 26 694
10 057 2535 14 102 26 694
- - 25 962 25 962
- - 25 962 25 962
- 175 -175 -
- -43 -8 -51
10 057 2 667 39 881 52 605




Pro Partners Holding, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Individualny vykaz penaznych tokov

za rok koncdiaci 31. decembra

Pozn. 2021 2020
Zisk pred zdanenim 26 198 2043
Upravy o:
Zmena realnej hodnoty 6 -5 672 -
Efekt zmeny StatUtu Spolocnosti -27 613 -
Tvorba opravnych poloziek k Uverovym pohladdvkam 12 5915 -
Tvorba opravnych poloziek k finanénému majetku 20 - 986
Tvorba opravnych poloziek k pohladdvkam 22 560 -
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 16,17 226 236
Kurzové rozdiely k peflaznym prostriedkom a ekvivalentom - -2
Nakladové Uroky 8 3593 3463
Vynosové uroky 5 -1 650 -1 745
Prijaté dividendy -6 188 -4 516
Kurzové rozdiely -166 -89
Upravy o nepenazné vysporiadanie Uverov a ostatné 4216 87
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti 4 939 1 840
Zmena stavu zasob z prevadzkovej ¢innosti - 44
Zmena stavu zavéazkov z prevadzkovej ¢innosti 120 -1 595
Zmena stavu ostatnych pohladavok a zavazkov 673 517
Prijaté uroky 912 303
Zaplatené Uroky -3479 -1781
Vydavky na dan z prijmov -718 -866
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti 1 866 -1 075
Vydavky na investicie do finan. aktiv oceflovanych v FVTPL 3.3 -8 169 -
Poskytnuté Uvery do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL 3,2 -2 135 -
Prijaté splatky z finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL .3,2 1280 -
Vydavky na obstaranie dcérskej spolo¢nosti - -2 960
Vydavky na Uvery poskytnuté spriaznenym stranam - -1 069
Prijmy zo splacania Uverov poskytnutych spriaznenym strandm - 2 807
Vydavky na Uvery poskytnuté tretim stranam -4 769 -14 452
Prijmy zo splacania Uverov poskytnutych tretim stranam 4 603 9737
Zaloha na kupu finan¢ného majetku - -7 998
Prijmy z predaja dcérskej spolo¢nosti - 13 504
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku 16 -48 -62
Cisté pefiazné toky z investi€énej €innosti -9 238 -493
Prijmy z bankovych Uverov 11 3343 242
Vydavky na splacanie bankovych Uverov 11 -1914 -1378
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 11 1552 36 274
Vydavky na Uhradu zavazkov dlhovych cennych papierov 11 -4 603 -25 387
Prijmy z poziciek prijatych od spriaznenych stran 11 5 000 -
Prijmy z vlastnych zmeniek 11 13 221 -
Vydavky na splacanie vlastnych zmeniek 11 -13 663 -
Prijmy z poziciek prijatych od tretich stran 11 9 000 3450
Vydavky na splacanie péziciek prijatych od tretich stran 11 -2 520 -12 248
Cisté pefazné toky z finanénej ¢innosti 9 416 953
Cisté zvysenie alebo &isté zniZenie penaz. prostriedkov 2 044 -615
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 258 871
Kurzové rozdiely k pefiaznym prostriedkom a ekvivalentom - 2
Penazné prostriedky a pen. ekvivalenty k 31.decembru 2 302 258

*FVTPL - valued at fair value through profit or loss




Pro Partners Holding, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky k individualnej actovnej zavierke
1. Vseobecné informacie

Individudlna Gctovna zavierka spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. ("Spolo¢nost”) za rok 2021 bola schvalena
predstavenstvom na zverejnenie 30. aprila 2022. Pro Partners Holding, a.s. bola zaloZena ako akciova
spolo¢nost a bola zapisana do obchodného registra okresného stdu Bratislava I. Oddiel Sa, vlozka &islo 6132/B
diia 24. aprila 2015.

Sidlo spolocnosti a jej registracné Cislo su:
Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

Slovenska republika

Identifikacné Cislo: 47 257 521

Darnové identifikacné Cislo: 2120055388

Ciefom podnikania Spolo¢nosti je generovat kapitalovy rast v strednodobom a dlhodobom &asovom horizonte,
pri réznej Urovni ramca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut tieto ciele investovanim do investi¢ného
portfélia neverejne obchodovanych sukromnych spoloc¢nosti operujlicich predovsetkym v sektore financnych
sluZieb, zdravotnictva, energetiky, turizmu a nehnutelnosti. Investicie s uskutoéfiované s ciefom poskytnut
financovanie pri zalozeni, rozvijani a transformovani sukromnych spolo¢nosti, ktoré demonstruju potencial pre
vyznamny rast. Spolo¢nost taktiez méZe poskytovat ndvody, odvetvovl expertizu alebo in( asistenciu s cielom
napomdéct rastu firemného biznisu. Toto pozostdva z investicii do spoloénosti na réznych finanénych stupfioch -
prvopociato¢né financovanie, rizikovy kapital, odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine" financovania a
investicie do bankrotujlcich alebo bankrotu blizkych firiem.

Struktura akciondrov Spolo¢nosti k 31. decembru 2021 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
V tis. € Vv % v %
Pro Partners Holidings (Cyprus) Limited 10 000 99,43 99,43
Pravnické osoby 47 0,47 0,47
Fyzické osoby 10 0,10 0,10
Spolu 10 057 100,00 100,00
Statutarne organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 31. december 2021 31. december 2020
Predseda Ing. Tomas Zednicek - predseda Ing. Tomas Zednicek - predseda
Clenovia Petr Matovic¢ Petr Matovic¢
Ing. Vanda Vranska Ing. Vanda Vranska
Dozorna rada: 31. december 2021 31. december 2020
Predseda Ing. Rastislav Danisek Ing. Rastislav Danisek
Clenovia Ing. Rébert Bartek Ing. Rébert Bartek
Ing. Miroslav Vester , PhD. Ing. Miroslav Vester , PhD.

Koneénymi uzivatelmi vyhod k 31. decembru 2021 su Ing. Rastislav Danisek, Ing. Robert Bartek a Ing. Miroslav
Vester, PhD., pricom konecnou kontrolujlcou stranou je Ing. Rastislav Danisek.



Pro Partners Holding, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2. Vyznamné uctovné zasady a Gctovné metody

Spolo¢nost opatovne postdila, ¢ spifia $tatlt investiénej spolo¢nosti k 1. januara 2021. Spolo¢nost uskutoénila
zmenu Statdtu investi¢nej spolo¢nosti a k 1. januadru 2021 sa stala investi¢nou spolo¢nostou. Ako vysledok
opéatovného posldenia $tatitu, Spoloénost zaldtovala efekt zmeny $tatitu odo dfia zmeny Statitu. Uprava
kumulativneho vplyvu je zahrnutd v individudlnom vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke Efekt zmeny
$tat(tu Spoloc¢nosti. Hlavny dévod zmeny $tat(tu investiénej spoloénosti bolo, Ze Spoloénost si zvolila dékladne
merat a hodnotit vykonnost vSetkych svojich investicii na baze redlnej hodnoty. Poslidenie Statltu investi¢nej
spolocnosti je popisané v poznamke 4.4.

Uétovna zavierka do 31. decembra 2020 bola zostavend v sulade so zékonom o G¢tovnictve (dalej len “zakon ¢&.
431/2002 Z.z.“) platnym v Slovenskej republike a nadvézujucimi postupmi Gctovania. Zakon ¢. 431/2002 Z.z sa
v niektorych oblastiach odliSuje od IFRS. Pri priprave tejto Uctovnej zavierky Spolo¢nosti manazment doplnil
niektoré uctovné a ocernovacie metddy pouzivané v Uctovnych zavierkach podla zdkona ¢. 431/2002 Z.z., aby
boli v sulade s IFRS. Porovnatelné cisla roku 2020 boli pozmenené a odrazaju tieto Upravy. Analyza a popis

efektov prechodu zo zdkona ¢. 431/2002 Z.z na IFRS na vlastné imanie je uvedend v pozndmke 4.6. Pri
priprave tejto Uctovnej zavierky neboli aplikované ziadne vynimky podla IFRS 1.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie Gctovnej zavierky

Tato individudlna Uctovnd zavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (dalej len ,IFRS") platnymi v Eurdpskej Unii za obdobie konciace 31. decembra 2021. IFRS
obsahuje Standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné Gctovné Standardy (dalej len “IASB") a
Vyborom pre interpretaciu Medzinarodného finanéného vykazovania (dalej len “IFRIC").

Tato individudlna Uc¢tovna zavierka je zostavend podla principu historickych cien okrem finan¢nych aktiv
a finanénych zavazkov ocenovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (,valued at fair value through
profit or loss - “"FVTPL").

U¢tovna zévierka Spoloénosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania. Po preskimani aktualne
dostupnych projekcii penaznych tokov, vratane ocakavaného nacasovania investicii, akvizicii, financovania
vzhladom na povahu Spoloc¢nosti a jej investicii, malo vedenie Spoloc¢nosti v ¢ase schvalenia Gctovnej zavierky
ddvodné ocakavania, Ze Spolo¢nost ma adekvatne zdroje na to, aby pokracovala v vo svojej ¢innosti aj v blizkej
buducnosti. Z tohto dévodu vychadzaju z predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni Uctovnej zavierky.

Zostavenie individualnej uétovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZaduje od manaZmentu urobit
usudky, odhady a predpoklady v procese aplikacie Uctovnych zasad Spolocnosti, ktoré ovplyviuju vykazané
sumy majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a
vykdzanych sim vynosov a nakladov pocas roka. Aktualne vysledky sa m6zu odliovat od tychto odhadov.

Predstavenstvo Spolo¢nosti mdze akciondrom navrhnit zmenu Gétovnej zavierky aj po jej schvaleni na valnom
zhromazdeni akcionarov. Avsak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o Uctovnictve, po zostaveni a schvaleni
Uétovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté Gctovné knihy. Ak sa po schvaleni G¢tovnej zavierky zisti, Ze (daje
za predchadzajlce Gétovné obdobie nie si porovnatelné, Zdkon o Uctovnictve ich povoluje opravit v Gétovnom
obdobi, ked'tieto skutocCnosti zistila.

Vsetky hodnoty v poznamkach su uvedené v tis. EUR (“€”), pokial nie je uvedené inak.

2.2 Aplikacia novych a upravenych standardov IAS/IFRS

Spolo¢nost prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Uctovné standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurdpskej unii (dalej len ,EU "), a ktoré sa
vztahuju na jej &innosti a su platné pre Gc¢tovné obdobia so zadiatkom 1. janudra 2021. Uplatnenie tychto
Standardov a dodatkov k existujucim Standardom nesp6sobilo ziadne vyznamné zmeny v Uctovnych zasadach
Spolocnosti.

Standardy a ich novely Géinné od 1. janudra 2021 , ktoré boli prijaté Eurépskou tniou:

Reforma referenénych Grokovych sadzieb (,IBOR reforma") — faza 2 (Doplnenia k IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS
4 a IFRS 16)

Doplnenia sa zaoberaji problémami, ktoré by mohli mat vplyv na finanéné vykaznictvo v ddsledku reformy
referencnej Urokovej sadzby, vratane Gc¢inkov zmien zmluvnych penaznych tokov alebo zabezpelovacich
vztahov vyplyvajlcich z nahradenia referenénej Urokovej sadzby alternativnou referenénou sadzbou.
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Doplnenia poskytuju prakticki dlfavu od urcitych poziadaviek IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16
tykajucich sa zmien v zaklade na urcovanie zmluvnych penaznych tokov z finan¢ného majetku, financnych
zavazkov a lizingovych zavézkov. Doplnenia vyzaduju, aby banka zauctovala zmenu v zdklade na urcovanie
zmluvnych penaznych tokov financného aktiva alebo financného zavézku, ktord je vyzadovana reformou
referenénych drokovych mier aktualizaciou efektivnej uUrokovej sadzby financ¢ného aktiva alebo financného
zavazku.

Doplnenia fazy 2 poskytuju praktickl ulavu od urcitych poziadaviek Standardov. Tieto Ulavy sa tykaju zmien
finanénych ndastrojov, lizingovych zmliv alebo zaistovacich vztahov, ked' sa referenéna Urokova sadzba v zmluve
nahradi novou alternativnou referenc¢nou sadzbou. Ak sa zaklad pre stanovenie zmluvnych penaznych tokov
finanéného nastroja zmeni ako priamy désledok reformy referenénych Urokovych sadzieb a uskuto¢ni sa na
ekonomicky rovnocennom zaklade, doplnenia fazy 2 poskytuju prakticky ulavu na aktualizaciu efektivnej
urokovej sadzby finanéného nastroja pred uplatnenim existujicich poziadaviek v standardoch. Doplnenia tiez
ustanovuju vynimku z pouzitia revidovanej diskontnej sadzby, ktord odraza zmenu Urokovej sadzby pri
precenovani lizingového zavazku z dévodu Upravy lizingu, ktorda je vyzadovana reformou uUrokovej sadzby.
Napokon doplnenia fazy 2 poskytuju sériu Ulav od urcitych poziadaviek na uctovanie zabezpecenia, ked déjde k
zmene urokovej sadzby zabezpecCovanej polozky pozadovanej reformou a/alebo zabezpecovacieho nastroja, a v
désledku toho je mozné v zabezpecovacom vztahu pokracovat bez prerudenia.

Doplnenie k IFRS 16, Zlavy k ndjmom v suvislosti s COVID-19

Doplnenia zavadzaju volitelnt praktickl vynimku, ktora zjednoduSuje Uctovanie o zlfavach na ndjomnom u
najomcu, ktoré st priamym désledkom COVID-19. Najomca, ktory uplatni praktick( vynimku, nemusi posudit,
Ci zlava k najmu , na ktori ma narok, je modifikaciou nadjmu a GCtuje o nej v sulade s inymi aplikovatelnymi
usmerneniami. Uétovanie bude zdvisiet od detailov zliav k ndjmu. Napriklad, ak zlava je poskytnutd vo forme
jednorazového zniZenia ndjmu, potom sa o nej bude Gc¢tovat ako o variabilnej platbe ndjomného a vykaze sa vo
vysledku hospodérenia (s Géinnostou pre obdobia zaéinajlce 1. aprila 2021 alebo neskér).

Ziadny iny zo $tandardov IFRS, noviel $tandardov alebo interpretacii, ktoré sa stali U&innymi po prvykrat
v uctovnom obdobi zacdinajicom sa 1. janudra 2021 nemal vyznamny dopad na individudlne financné vykazy
Spolocnosti.

K ddtumu zostavenia tejto uctovnej zdvierky boli nasledujice nové standardy vydané radou IASB a
schvéalené EU, ale zatial’ nenadobudli ucéinnost:

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavézky a podmieneny majetok - Stratové zmluvy - naklady na
splnenie zmluvy - doplnenia vyzaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré su potrebné na splnenie zmluvy,
Spolo¢nost do tychto nakladov zahrnula vsetky ndklady, ktoré priamo suUvisia so zmluvou. Odsek 68A
objasnuje, ze naklady na splnenie zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy ako aj alokaciu
ostatnych ndkladov, ktoré priamo slvisia so splnenim zmluvy (stdéinnostou pre G¢tovné obdobia zadinajlice sa
1. januara 2022 alebo neskar).

Rocné vylepsenia IFRS standardov 2018 - 2020 - Doplnenia k IFRS 9 Financné ndstroje - vylepsenia objasnuju,
Ze pri posudzovani toho, ¢i sa vymena dlhovych nastrojov medzi existujucim diznikom a veritelom uskutocriuje
za podstatne odlidnych podmienok, poplatky, ktoré s a majd zahrnGt spolu s diskontovanou sté¢asnou hodnotou
penaznych tokov podla novych podmienok , zahfnaju iba zaplatené alebo prijaté poplatky medzi diznikom a
veritelom, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’ dlznikom alebo veritelom v mene druhej strany (s
G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2022 alebo neskér).

IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (Dodatok — Vynosy pred zamyslanym pouZitim) - v maji 2020 ISBA
vydala dodatky k IAS 16, ktoré zakazuju spoloénosti odpoéitat si sumu ziskanl z predaja poloZiek vyrobenych
pocas pripravy majetku na zamyslané pouZzitie od obstaravacej ceny nehnutelnosti, strojov a zariadeni.
Namiesto toho spoloénost vykédZze takéto vynosy z predaja a vetky slvisiace ndklady vo vykaze ziskov a strat
(s Gginnostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2022 alebo neskér).

IFRS 17 poistné zmluvy - IFRS 17 bol vydany v maji 2017 a je ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2023. IFRS 17 definuje principy vzniku, ocefovania, prezentacie a zverejnenia poistnych zmlliv, ktoré
sU v ucinnosti tohto $tandardu. Cielom Standardu IFRS 17 je zabezpelit aby Gétovné jednotky poskytovali
relevantné informacie ktoré budd zodpovedne reprezentovat tieto zmluvy. Tieto informacie daju podklady pre
uzivatelov finan¢nych vykazov na posudenie efektov poistnych zmliv na financné postavenie Uctovnej jednotky,
finan¢ény vykon a penazné toky.

Spolo¢nost neolakdva, Ze by nasledovné nové Standardy a novelizacie mali akykolvek vplyv na individudine
financné vykazy.

2.3 Investicie v dcérskych spoloc¢nostiach poskytujicich sluzby spojené s investovanim

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach poskytujlcich sluzby spojené s investovanim sa vykazuju v obstaravacich
cenach. Spoloénost ku kaZdému sUvahovému diu prehodnocuje, & existuji objektivne indikatory zniZenia
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hodnoty investicii v tychto dcérskych spoloCnostiach, ak existuju objektivhe znamky zniZenia ich hodnoty.
Spolo¢nost zodpovedajlcim spdsobom zniZi ich G¢tovnd hodnotu a vykdze stratu zo zniZenia hodnoty
v hospodarskom vysledku.

Spolo¢nost vlastni nasledujlce dcérske spoloénosti, ktoré poskytujd sluzby spojené s investovanim:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna éinnost
registracie 2021 2020

Spoloénost

Pro Partners Development, s. r. 0. SK 100% 100% FV*

* Funding vehicle (financujlca spolo¢nost)

Investicie do dcérskych spolo¢nosti poskytujlcich sluzby spojené s investovanim su v porovnatelnom obdobi
2020 vykazané v obstaravacej cene znizené o opravné polozky.

2.4 Investicie do investi¢énych dcérskych spoloc¢nosti, investi¢nych spoloé¢nych podnikov a do
investicnych pridruzenych podnikov

Investicie do investicnych dcérskych spoloc¢nosti, investi¢nych spolo¢nych podnikov a do investi¢nych
pridruzenych podnikov sU ocenované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dcérske investi¢né
spoloCnosti, investi¢né spolocné podniky a investicné pridruzené podniky ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok s uvedenim percentudlneho podielu drzaného Spolo¢nostou st nasledovné:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna dinnost

registracie 2021 2020
Dcérske spoloc¢nosti
AR Eurostent d.o.o. SK 51% n/a zdravotnictvo
Bluepack s.r.o. SK 100% 100% nehnutelnosti
Burinvest.r.o. SK 100% 100% nehnutelnosti
Centr Laboratornoi Mediciny UA 80% 80% zdravotnictvo
Hemo Lutsk LLC UA 60% 60% zdravotnictvo
IAD Investments sprav.spol.a.s. SK 87,42% 87,42% financné sluzby
MRT Plus LLC UA 60% 60% zdravotnictvo
Pro Clinic + UA 80% 80% zdravotnictvo
Pro MR s.r.o. SK 100% 100% financné sluzby
Pro Partners Development sro SK 100% 100% finan¢né sluzby
Prodiagnostic Centr UA 90% 90% zdravotnictvo
Prodiagnostic HG LTD UA 90% 90% zdravotnictvo
Prodiagnostic PP LTD UA 90% 90% zdravotnictvo
Prolab Odesa UA 100% 100% zdravotnictvo
Pure Energy, a.s. SK 100% 100% zelena energia
Stemik UA 60% 60% zdravotnictvo
Wellness Invest s.r.o. SK 100% 33,33% turizmus
Wellnes Line,s.r.o. SK 100% 100% private equity
Spolocné podniky
RECLAIM, a.s. SK 50% 50% financné sluzby
Pridruzené podniky
IK - System s.r.o. SK 30% 30% financné sluzby
Kupele Kovacova SK 30% 15% turizmus
Labcentrum Ccz 45% 45% zdravotnictvo
Ostatné investicie
Diaghose ME B.V NL 20,27% 17,64% zdravotnictvo
GA Dirilling a.s. BE 1,52% 1,52% private equity
IPM Chirana j.s.a. SK 8,94% 8,94% zdravotnictvo
IPM GF VILI. j.s.a. SK 0,35% 0,35% private equity
Pro Diagnostic Group, a.s. SK 16,78% 33,57% zdravotnictvo
Venture kapital BE 2,92% 2,92% private equity
Voxel International SaRL BE 12,09% 12,09% zdravotnictvo

Investicie do investicnych dcérskych spoloCnosti, investicnych spolo¢nych podnikov a do investiCnych
pridruZzenych podnikov su v porovnatelnom obdobi 2020 vykazané v obstardvacej cene zniZzené o opravné
polozky.
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2.5 Prepocet cudzich mien

(a) Funk¢na mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Hlavnou ¢innostou Spolocnosti je investovanie do nekétovanych dlhovych a majetkovych cennych papierov
stkromnych spolo¢nosti pdsobiacich predovetkym v Eurdpe. Vykonnost Spoloénosti sa meria a je vykazovana v
eurach. Predstavenstvo povazuje Euro za menu, ktord najvernejsie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych
transakcii, udalosti a podmienok. UCtovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré su zaroven funkénou menou
Spolocnosti.

Mena prezentacie Uctovnej zavierky Spolocnosti je rovnaka ako funkéna mena.

(b) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym v den transakcie.
Aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym k stvahovému
dnu.

Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z prepoctu na funkénl menu sa vykazuju vo vykaze komplexnych ziskov a
strat.

Kurzové zisky a straty tykajuce sa prepoctu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa vykazuju vo

vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Cisté kurzové zisky a straty z pefaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov".

2.6 Financ¢né aktiva a finanéné zavazky ocenované readlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok
(a) Klasifikacia

Spoloénost klasifikuje svoje investicie na dlhové a majetkové cenné papiere, pdZi¢ky a derivaty, ako finanéné
aktiva alebo financné zavazky ocenované readlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Tato kategdria ma dve podkategdrie: Financné aktiva alebo financné zavazky drzané na obchodovanie; a tie,
ktoré su ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

(i) Financné aktiva a finan¢né zavazky drZzané na obchodovanie

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky su klasifikované ako drZzané na obchodovanie ak sU nadobudnuté alebo
vznikli za Ucelom predaja alebo spatného odkupenia v blizkej budlcnosti alebo ak su, pri ich prvotnom vykazani,
stcéastou portfélia finanénych investicii, ktoré si riadené spoloéne a prind$aju kratkodobé vynosy.

(ii) Financné aktiva a finan¢né zavazky v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Finan¢né aktiva a financné zavazky v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su finan¢né nastroje, ktoré nie
su klasifikované ako drzané na obchodovanie ale s spravované a ich vykonnost je hodnotena na zaklade ich
realnej hodnoty v sulade s investi¢nou stratégiou Spolocnosti.

Ku diiu zmeny $tatatu, Spoloénost zadala vykazovat ivesticie v investiénych dcérskych spoloénostiach v redinej
hodnote.

Ku dfiu zmeny $tatitu, Spoloénost zacala vykazovat investicie v investiénych spoloénych podnikoch, v
investiénych pridruzenych podnikoch a investicie v investiénych podnikoch s nepodstatnym vplyvom vykazovat
v realnej hodnote.

Politika Spolocnosti vyZaduje, aby predstavenstvo vyhodnocovalo informacie o tychto finanénych aktivach a
zavazkoch na zaklade ich redlnej hodnoty a na zaklade ostatnych suvisiacich finanénych informacii.

(b) U¢tovanie, oduétovanie a ocefiovanie

Obstaranie a predaj investicii je u¢tovany v def, v ktorom sa obchod uskutoénil — v defi, kedy sa Spolo¢nost
zaviaZe investiciu obstarat alebo predat. Finanéné aktiva a finanéné zavézky ocefiované realnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok sa v momente obstarania Gctuju v readlnej hodnote. Naklady na transakciu s Uctované vo
vykaze komplexnych ziskov a strat.

Finanény majetok je oduétovany, ked prava na pefiazné toky z tohto majetku zanikli alebo Spolo¢nost previedla
v podstate vSetky rizika a prinosy spojené s ich vlastnictvom.
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Nasledne po prvotnom zalctovani sa vsSetky financné aktiva a zavézky ocenované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia redlnej hodnoty tohto majetku sa
vykazu vo vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Zisk z financnych aktiv ocenovanych v realnej hodnote,
netto" v obdobi, v ktorom vznikli.

Dividendy z financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok st vykazané vo vykaze
komplexnych ziskov a strat a si zalcétované v momente, ked' mé Spoloénost pravo na vyplatu. Urokovy vynos z
dlhovych cennych papierov a po6ziciek v redlnej hodnote oceflovanych cez hospodarsky vysledok su vykazané vo
vykaze komplexnych ziskov a strat na zaklade ich efektivnej Urokovej sadzby.

(c) Odhad realnej hodnoty

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktort by bolo mozné aktivum predat alebo ktord by bola zaplatend
za prevod zadvazku v ramci riadnej transakcie medzi Ucastnikmi trhu v den stanovenia tejto ceny. Redlna
hodnota finannych aktiv a zdvéazkov obchodovanych na aktivnhom trhu (ako napriklad verejne obchodované
derivaty alebo obchodovatelné cenné papiere) je stanovend na zaklade kétovanych trhovych cien po ukonceni
obchodovania v stanovenom dni vykazovania. Spoloénost vyuZiva posledni obchodovatelnt trhovl cenu pre
financné aktiva aj pre financné zavazky vtedy, ked cena spada do rozpétia ponuky a dopytu. V pripade, kedy
cena nespada do tohto rozpatia, manazment urci bod, ktory sa najviac priblizuje realnej hodnote.

Ak nastane vyznamny pohyb v redlnej hodnote po ukonceni obchodovania na niektorej burze, na urcenie realnej
hodnoty sa pouZiju ocefiovacie techniky. Vyznamnou udalostou je kaZda udalost, ktord nastane po poslednej
znamej trhovej cene cenného papiera, uzatvorenim trhu alebo vymenného kurzu ale eSte pred momentom
precenenia v Spolocnosti, ktord ovplyviiuje integritu zaverecného kurzu akéhokolvek nastroja, meny alebo
cennych papierov ovplyvnenych touto udalostou tak, Ze je povaZovana za ,lahko dostupn(* trhovd ponuku.

Realna hodnota finan¢nych aktiv a zavazkov, ktoré nie su obchodované na aktivnom trhu sa urcuje pomocou
ocefiovacich technik. Spolo¢nost pouZiva viacero metdd a odhadov, ktoré si zaloZené na podmienkach trhu
znamych ku kazdému dnu vykazovania. Pouzité oceriovacie techniky zahffaju pouZitie porovnatelnych
transakcii, odkazy na iné nastroje, ktoré su vo svojej podstate rovnaké, analyzu diskontovanych penaznych
tokov, modely ocefiovania opcii a ostatné techniky ocerovania bezne pouzivané ucastnikmi trhu, ktoré
maximalne vyuZivaju trhové vstupy a spoliehaju sa na &o najmenej vstupov $pecifickych pre danu spoloénost.

(d) Presuny medzi Uroviiami hierarchie realnych hodnot

Presuny medzi Uroviiami hierarchie realnych hodnét vznikaju na zaciatku vykazovaného uctovného obdobia.

2.7 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a financné zavazky sa zapocitavaju a vysledna hodnota sa vykazuje v sivahe vtedy, ak existuje
pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocitavanie a ak existuje snaha vyrovnania v netto hodnotach, alebo
realizovatelnost aktiv a vyrovnanie zavézkov stcdasne. Prdvne vymadhatelné pravo nesmie byt podmienené
budlcimi udalostami a musi byt vykonatelné v rdmci beznej &innosti a v ¢ase Upadku, platobnej neschopnosti
alebo bankrotu spoloc¢nosti alebo protistrany.

2.8 Uverové pohladavky

Uverové pohladavky sa prvotne vykazujl v ich redinej hodnote a nésledne je tato hodnota upravend o &asové
rozliSenie Urokov metddou efektivnej urokovej miery a o opravnu polozku ak je ich hodnota znizena.

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 sa uUctovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich redlnej
hodnote.

2.9 Prijmy budicich obdobi a ostatné pohl'adavky

Prijmy buducich obdobi a ostatné pohladavky sa prvotne vykazuju v ich redlnej hodnote a nasledne je tato
hodnota upravena o Casové rozliSenie Urokov metédou efektivnej Urokovej miery a o opravnu polozku ak je ich
hodnota znizena.

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 sa Uc¢tovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich realnej
hodnote.
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2.10 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju periaznl hotovost, neterminované vklady v bankach, iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysujlicou tri mesiace a kontokorentny
uver. Kontokorentny uver je v sivahe vykazany v kratkodobych zavézkoch v tveroch.

2.11 Uvery

Uvery sa pri ich prvotnom zaUétovani ocenia ich redlnou hodnotou znizenou o naklady na transakciu. V
nasledujucich obdobiach sa Uvery vykazuju v tejto hodnote upravenej o Casové rozliSenie v komplexnom vykaze
ziskov a strat pocas celého obdobia s pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 sa uc¢tovna hodnota tychto Uverov priblizuje ich redlnej hodnote.

2.12 Pravo uzivat aktiva

U¢tovna jednotka si prenajima kancelaria. U¢tovna jednotka ako ndjomca ocefiuje aktivum s prdvom na uzivanie
k datumu zaciatku obstardvacou cenou. Po datume zadiatku sa ocenuje aktivum s pravom na uzivanie
uplatnenim modelu ocenenia obstardvacou cenou, znizenou o odpisy a straty zo znizenia hodnoty aktiva a
upravenou o precenenie lizingového zavazku. Majetok s pravom na pouzitie sa vSeobecne odpisuje rovhomerne
pocas doby prenajmu.

2.13 Lizingovy zavazok

U¢tovna jednotka ako najomca k datumu zacdiatku oceriuje lizingovy zavazok stcasnou hodnotou lizingovych
splatok, ktoré nie su k tomuto datumu uhradené. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej
sadzby pre dany lizing, ak je mozné ju urdit. Ak tito sadzbu nemozno lahko urcif, Skupina pouZije prirastkovu

Av-v

urokovu sadzbu p6Zi¢ky najomcu.

Po datume zaciatku sa lizingovy zavazok ocenuje tak, Ze jeho hodnota sa zvysSuje o Urok a zniZuje o zaplatené
splatky. V pripade zmeny zmluvy sa zavazok preceni.

2.14 Vydavky budiicich obdobi a ostatné zavazky

Vydavky budulcich obdobi a ostatné zavazky sa prvotne vykazuju v ich readlnej hodnote a nasledne je tato
hodnota upravena o Casové rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery.

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 sa Uctovna hodnota vydavkov buducich obdobi a ostatnych
zavazkov priblizuje ich realnej hodnote.

2.15 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti k 31. decembru 2021 bolo 10 056 943 EUR a bolo tvorené celkovym poctom 100
kusov schvalenych a uplne splatenych kmeriovych akcii v nomindinej hodnote 100 000 EUR za jeden kus,
celkovym poctom 158 kusov schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominalnej hodnote 33,19 EUR
a celkovym poctom 15 619 kusov schvalenych a Uplne splatenych kmerovych akcii v nominalnej hodnote 3,31
EUR. KaZda akcia opraviiuje drZitela podielat sa na rozdeleni zisku a imania.

Kmeriové akcie Spolocnosti alebo potencidlne kmenové akcie Spolo¢nosti nie st obchodované na verejnom trhu
a Spolo¢nost ani nie je v procese predkladania svojej Gétovnej zavierky komisii pre cenné papiere alebo inej
regulacnej organizacii na ucely emisie kmernovych akcii na verejnom trhu.

2.16  Urokové vynosy a finanéné naklady

Urokové vynosy a finanéné naklady su, tak ako aj ostatné vynosy a naklady, vykézané vo vykaze komplexnych
ziskov a strat vo vecnej a Casovej suvislosti.

2.17 Dividendy

Dividendy su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat a su zauctované v momente, ked’ méd Spolo¢nost
pravo na vyplatu.
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2.18 Dan z prijmov

Splatna dan z prijmov je vypocitand s hospodarskeho vysledku pred zdanenim vykazaného podla IFRS, ktory je
upraveny podla opatrenia MFSR ¢. MF/011053/2006-72 z 15. februara 2006 a dalej je upraveny o pripocitatelné
a odpocditatelné polozky z titulu trvalych a docasnych rozdielov na zaklad dane pre Uclelu vypoctu dane
z prijmov.

Splatna dan z prijmu je vypocitana pouzitim danovych sadzieb platnych resp. ktoré sa povazuju za platné ku
koncu vykazovaného obdobia v krajinach, v ktorych Spolo¢nost dosahuje zdanitelné prijmy. Naklad na dan z
prijmov pozostava zo splatnej a odloZenej dane. Splatnd a odlozena dan je vykazana vo vykaze komplexnych
ziskov a strat, okrem toho, kedy suvisi s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani a kedy je uctovana
priamo na Ucty vlastného imania. Manazment Spolo¢nosti pravidelne posudzuje stanovisko zaujaté v danovych
priznaniach v suvislosti so situaciami, v ktorych prislusna danova legislativa vyzaduje vyklad. V pripade potreby
je vytvorena rezerva v sume, ktora sa oCakava, ze bude vyplatena dafovému Uradu. Ostatné dane, iné ako dan
z prijmu, sa vykazuju ako prevadzkovy naklad.

2.19 Spriaznené strany

Spriaznené strany su fyzické alebo pravnické osoby, kedy mé jedna strana schopnost priamo alebo nepriamo
kontrolovat druht stranu alebo ak ma pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druh( stranu vyznamny
vplyv.

2.20 Dopad pandémie koronavirusu Covid-19

Pandémia COVID-19 pokracovala vo svojom zdsadnom a premenlivom vplyve na globalne verejné zdravie,
ekonomiky, obchodné operacie a finanéné trhy. MnoZstvo vyvijajucich sa faktorov nam brani presne
predpovedat, do akej miery bude pandémia COVID-19 nadalej priamo a nepriamo ovplyviiovat naSich
zamestnancov, zakaznikov, komunity, podnikanie, vysledky operacii a financnu situaciu.

Ekonomické skody spbésobené dalsimi vinami koronavirusu, ktoré sa v uplynulom roku prehnali aj Slovenskom,
sa ani zdaleka nepriblizuju tym z Uvodnej prvej viny a s kazdou dalSou vinou su o nieCo miernejsie. Tento vyvoj
odraza predovsetkym postupnu adaptaciu firiem a spotrebitelov na nové podmienky.

Slovenska ekonomika zaznamenala v prvom kvartali roka 2021 pod vplyvom silnej druhej viny koronavirusu
1,3% pokles HDP. ISlo o radovo nizsi pokles ako pocas prvej viny a ekonomika tieto straty dobehla hned v
nasledujucom kvartali, ked' narastla medzikvartalne az o 1,9%. Nasledne pokracCovala v ozivovani. Tretia vina s
dominujucim delta variantom, ktord na Slovensku vypukla v jesennych mesiacoch, spdsobila podla odhadov
esSte mensie ekonomické skody ako ta druhd. Zotavovanie domacej ekonomiky skér iba spomalila nez prerusila.

Suhrnné dopady pandémie koronavirusu COVID-19 na slovensku ekonomiku tak v porovnani s minulym rokom
vyrazne oslabili a HDP sa vdaka pokracCujlcemu zotavovaniu vratilo takmer na pred - pandemickd Uroven.
Situacia na trhu prace sa takisto vyrazne zlepsila. Mzdy rastli solidnym tempom a miera nezamestnanosti
stabilne klesala, hoci k navratu na Grovne spred vypuknutia pandémie ma eSte pomerne dlhu cestu.

Ocakavame, Ze priame dopady pandémie na ekonomiku a tym padom aj na Spolo¢nost sa budl v nasledujicom
roku nadalej zmierfiovat.

2.21 Vykazovanie podl'a segmentov

Dlhopisy Spoloc¢nosti su prijaté na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v
Bratislave. IFRS 8, Prevadzkové segmenty, sa vztahuje na Gétovnl jednotku nielen ked su jej dlhopisy
obchodované na burze ale aj ak si obchodované mimoburzovo (over-the-counter), ¢i uz na miestnych alebo
regiondlnych trhoch. Spolo¢nost z tohto dévodu vykazuje analyzu podla segmentov na zdklade informécii
poskytovanych interne vedeniu spolocnosti. Vid bod. ¢. 13 poznamok.
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3. Riadenie finanéného rizika

3.1 Faktory financného rizika

Cielom Spolo¢nosti je dosiahnut strednodoby aZ dlhodoby kapitalovy rast prostrednictvom investovania do
vybranych stukromnych neobchodovanych spolocnosti, ktoré pdsobia hlavne v strednej Eurdpe.

Cinnosti Spolo¢nosti sU vystavené viacerym druhom finanéného rizika: trhovému riziku (vratane kurzového
rizika, rizika Urokovej sadzby a cenovému riziku), Uverovému riziku a riziku likvidity.

3.1.1 Trhové riziko
(a) Cenové riziko

Investicie Spoloc¢nosti su vystavené cenovému riziku vyplyvajluceho z neistoty ohladom buducej hodnoty tychto
investicii. Pri riadeni cenového rizika Spolo¢nost na polroénej baze preveruje vykonnost portféliovych investicii a
je v pravidelnom kontakte s manazmentom tychto portfdliovych spolo¢nosti. Vysledky tychto prevereni su
reportované na polrocnej baze.

Realna hodnota finan¢nych aktiv ocenovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2021 nasledovna:

Akvizicia Majetkové Dlhové Zmenky Spolu
Vv procese cenné papiere nastroje
Eurépska Unia
Financ¢né sluzby - 53 500 - - 53 500
Zdravotnictvo - 23118 7 539 - 30 657
Zelend energia - 2 061 - - 2 061
Nehnutelnosti 3 870 1614 - - 5484
Turizmus - 2 844 - 650 3 494
Private equity - 2115 679 - 2794
Iné
Zdravotnictvo - 1183 3 829 - 5012
3 870 86 435 12 047 650 103 002

K 31. decembru 2021 je trhové riziko Spolocnosti ovplyvnené zmenami v Urovni alebo volatilitou trhovych
sadzieb, ako napriklad vymennych kurzov a Urokovych sadzieb alebo cien, ako napriklad cien cennych papierov.
Pohyby vymennych kurzov alebo Grokovych sadzieb si uvedené v odstavci (b) alebo (c).

(b) Kurzové riziko

Spoloénost vlastni aktiva (pefiazné aj nepefiazné) denominované v inych mendch ako je funkénd mena (Euro).
Tym padom je vystavend menovému riziku, pretoZze hodnota finanénych nastrojov denominovanych v inych
menach méze kolisat v zavislosti od zmien vymennych kurzov. V sulade s politikou Spoloénosti, manazment
monitoruje menovu poziciu Spolo¢nosti, vratane penaznych aj nepenaznych poloziek, na polro¢nej baze.

Kurzové riziko, ako je definované v IFRS 7 Financné nastroje: zverejiovanie, vznika v dosledku zmeny kurzov
pefiaznych aktiv a pefaznych zavézkov denominovanych v inych mendach. IFRS 7 Financné nastroje:
zverejfiovanie povaZzuje vystavenie sa zmendm kurzov nepefaZznych aktiv a zavézkov ako &ast trhového rizika a
nie ako kurzové riziko. Napriek tomu manazment monitoruje vystavenie sa kurzovému riziku vsetky aktiva a
zavazky v cudzej mene. Tabulka nizSie analyzuje penazné a nepenazné polozky podla mien v sulade s
poziadavkami IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie.

Tabulka nizSie sumarizuje aktiva a zavazky Spoloc¢nosti, pefazné aj nepefazné, ktoré si denominované v inej
mene ako Euro.
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Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2021 su v tisicoch EUR ekvivalentne k p6vodnej mene:

CzZK
Aktiva 7 539
Penazné aktiva -
Nepenazné aktiva
Zavazky
Peflazné zavazky 2 563
Nepenazné zavéazky -
Cista FX pozicia 4976

V pripade, ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2021 posilnil o 5%, tak hodnota cistych aktiv by sa
zniZila o 237 tis. EUR. V pripade, Ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2021 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 262 tis. EUR.

(c) Riziko urokovej sadzby

Spolo¢nost je vystavenad Grokovému riziku v désledku kolisania zmien prevazujucich trhovych urokovych

sadzieb.

Tabulka nizSie sumarizuje vystavenie sa Spolo¢nosti Urokovému riziku. Zahfna aktiva a zavazky Spoloc¢nosti v
redlnej hodnote, rozélenené podla datumov splatnosti. VSetky dlhové cenné papiere zahrnuté do kategérie
finan¢né aktiva ocenované cez hospodarsky vysledok a vsetky vydané dlhopisy a zmenky maju pevnud Urokovu
sadzbu. Vsetky bankové Uvery maju pohyblivd Urokovu sadzbu.

K 31. decembru 2021:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby

Aktiva
Hmotny majetok - - - 374 374
Nehmotny majetok - - - 23 23
Financné aktiva FVTPL
Akvizicia v procese - - - 3870 3870
Majetkové CP - - - 86 435 86 435
P&zicky 9479 1108 1460 - 12 047
Zmenky - - 650 - 650
Investicie do dcérskych - - - 1841 1841
spoloc¢nosti
Z,menky 3575 - - - 3575
Uverové pohladavky 5033 - - - 5033
Iné pohladavky 10 638 - - - 10 638
Iné aktiva - - - 406 406
Penazné prostriedky 2 302 - - - 2 302
Aktiva spolu 31 027 1108 2110 92 949 127 194
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Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby

Zavazky
Vydané dlhopisy 1872 - 37 824 - 39 696
Zmenky 9 791 - - - 9 791
Ostatné Uvery 9 829 1034 - - 10 863
P6zicky od spriaznenych 4 669 1247 - - 5916
stran
Bankové Uvery 1838 5341 - - 7 179
Obchodné a ostatné zavazky 910 - - - 910
Iné zavazky 227 - 7 - 234
Vlastné imanie akcionarov - - - 52 605 52 605
::;’f‘:ky a vlastné imanie 29 136 7 622 37 831 52 605 127 194

Spolo¢nost je priamo vystavend urokovému riziku pri ocefiovani a pefiaznych tokoch z Urolenych aktiv a
zavézkov. Toto mdze byt nepriamo ovplyvnené zmenami Urokovych sadzieb na vynosoch niektorych spolo¢nosti,
do ktorych Spoloénost investuje, a vplyv na ocenenie, ktoré pouZiva Urokové sadzby ako vstup v ocefiovacom
modeli, ako napriklad metdédu diskontovanych pefiaznych tokov pouzitd pri ocefiovani neverejnych investicii.
Preto uvedend analyza nemusi naznadovat celkovy vplyv budlcich zmien Urokovych sadzieb na vlastné imanie
pripadajuce na akcionarov Spoloc¢nosti.

3.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked protistrana nebude moct splnit svoje finanéné zavézky v pinej
vy$ke. Spolo¢nost je vystavend riziku nesplatenia dlhovych finanénych ndstrojov, inych pohladavok alebo
urokov z Uverov poskytnutych portféliovym spolo¢nostiam.

VSetky dlhové nastroje predstavuju sukromné dlhové investicie investované v sulade s investiCnymi cielmi
Spolo¢nost.

Spoloénost kvéli Gverovému riziku hodnoti vdetky zmluvné strany. Maximalne vystavenie Gverovému riziku je
uvedené v tabulke nizdie. Spolo¢nost nemé Ziaden kolateral alebo iné poistenie Gverového rizika, ktoré méze
zniZovat vystavenie sa Spolo¢nosti Uverovému riziku.

Spolo¢nost mé nasledovné druhy finanénych aktiv, ktoré st éastou modelu oakdvanych Gverovych strat:

2021
Uverové pohladavky 8 608
Iné pohladavky 10 638
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 2 302
Spolu 21 548

Kvalita finanénych nastrojov je zaloZzend na Uverovej bonite, ktord pozostava z financnej vykonnosti a doby
omeskania protistrany. Napriek tomu, Ze pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty su predmetom poZiadaviek
testovania na znehodnotenie v sulade s IFRS 9, identifikované znehodnotenie bolo nemateridlne. Spoloénost
aplikovala zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na vykazanie o¢akavanych Uverovych strat.

V zavislosti od vysky znehodnotenia a posudenia vyvoja Uverového rizika su tieto financné nastroje zaradené do
jednej z troch Urovni.

Do uUrovne 1 patria neznehodnotené finanéné nastroje pri prvotnom zalctovani a neznehodnotené financ¢né
nastroje bez vyznamného zvySenia Uverového rizika (SICR) od prvotného zalctovania bez ohladu na ich
Uverovy kvalitu, alebo na ktoré sa v IFRS 9 vztahuje ,nizkorizikovd vynimka®“. ECL finanénych nastrojov v
urovni 1 sa ocenuje v hodnote rovnajlcej sa Casti oCakavanych Uverovych strat pocas celej Zivotnosti, ktoré
vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v priebehu nasledujlcich 12 mesiacov. Vypocet ECL je zaloZeny na
predpokladanej miere rizika zlyhania a mier oCakavanych strat.

Do Urovne 2 patria neznehodnotené finan¢né nastroje s vyznamnym zvySenim Uverového rizika od prvotného
zalc&tovania, na ktoré sa v IFRS 9 nevztahuje ,nizkorizikovd vynimka". Patria sem aj pohladavky z obchodného
styku bez vyznamnej financnej zlozky, pre ktoré sa podla pozZiadaviek IFRS 9 povinne uplatnuje ,zjednoduseny
pristup®. V Urovni 2 sa opravné polozky na Uverové straty pocitaju ako ECL pocas celej zivotnosti.
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Do urovne 3 patria financné nastroje, ktoré su k dadtumu ich vykazovania znehodnotené, ale v Case prvotného
zaUctovania neboli znehodnotené.

Opravné polozky na Uverové straty sa pocitaju individualne, alebo kolektivne.

Pristup individuadlneho vypoctu sa pouziva, ak ide o expozicie voci vyznamnym zlyhanym klientom v Urovni 2 a
3. Skladd sa z individudlneho posudenia rozdielu medzi hrubou Uétovnou hodnotou a sucasnou hodnotou
oCakavanych buducich hotovostnych tokov, ktoré odhadli manaZéri Spoloc¢nosti. Diskontovanie buducich
hotovostnych tokov je zalozené na efektivnej Urokovej sadzbe. Diskontnd miera pre financné zaruky vsak musi
odrazat suéasné trhové hodnotenie &asovej hodnoty pefazi a rizik $pecifickych pre hotovostné toky, ¢o
znamena pouzitie zastupnej bezrizikovej Urokovej sadzby.

3.1.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, kedy Spolo¢nost nemusi byt schopnd generovat dostato¢né finanéné prostriedky
potrebné k plneniu svojich zavdzkov v datume splatnosti alebo ich méZe splnit len za podmienok, ktoré su
podstatne nevyhodné.

Spolo¢nost moze investovat do nekoétovanych spolo¢nosti vo forme majetkovych cennych papierov, dihovy
cennych papierov, pdZi¢iek v redlnej hodnote alebo inych finanénych nastrojov. Vysledkom méZe byt, Ze
Spolo¢nost nemusi byt schopnd zlikvidnit svoje investicie v tychto ndstrojoch v hodnote bliZiacej sa redlnej
hodnote, aby splnila svoje poziadavky na likviditu, alebo reagovala na Specifické udalosti napriklad, zhorsenie
Gverovej bonity urditej protistrany. K 31. decembru 2021 Spolo¢nost mala zainvestované v dlhodobych

investiciach 95 364 tis. EUR, ktoré su povazované za nelikvidné.

Spolo¢nost riadi svoje riziko likvidity tym, Ze udrZuje pefiazné prostriedky na Urovniach pokryvajlcich
prevadzkové vydavky.

Ocakavana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2021 je uvedena v nasledujlcej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Financ¢né aktiva FVTPL
Akvizicia v procese - - 3870 3870
Majetkové cenné papiere - - 86 435 86 435
P6zicky 9 479 1108 1460 12 047
Zmenky - - 650 650
Investicie do dcérskych spolocnosti - - 1841 1841
Zmenky 3575 - - 3575
Uverové pohladavky 5033 - - 5033
Iné pohladavky 10 638 - - 10 638
Iné aktiva 358 - 48 406
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 2 302 - - 2 302
Aktiva Spolu 31 385 1108 94 304 126 797

Hodnoty v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky.
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Analyza financnych zavazkov Spolocnosti podla zmluvnej doby splatnosti je uvedena v nasledujlucej tabulke.
Hodnoty uvedené v tabulke st zmluvne nediskontované pefiazné toky. V sucasnosti nema Spolo¢nost Ziadne
plany na ukoncenie investicii vo svojom portfdliu.

K 31. decembru 2021:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 1933 3915 39 757 45 605
Zmenky 9877 - - 9877
Ostatné uvery 10 351 1158 - 11 509
POzicky prijaté od spriaznenych stran 4812 1 354 - 6 166
Bankové Uvery 1 838 5524 - 7 362
Zavazky spolu 28 811 11 951 39 757 80 519

Hodnoty zavazkov podla zmluvnej doby splatnosti st vykazané na zaklade nediskontovanych penaznych tokov.

3.2 Riadenie kapitalového rizika

Kapitadl Spoloc¢nosti je tvoreny vlastnym imanim pripadajucich na vlastnikov Spolo¢nosti. Cielom Spoloc¢nosti v
oblasti riadenia kapitalu je zabezpeéit schopnost Spoloénosti pokradovat vo svojej &innosti, aby prindsala
navratnost kapitalu vlastnikovi a vyhody pre ostatnych akciondrov a udrzat siln( kapitadlovi zakladriu na
podporu rozvoja investi¢nych aktivit Spoloc¢nosti.

Aby Spolo¢nost mohla udrzat alebo upravit Struktiru kapitdlu, méze upravit vySku vyplacanych dividend, vratit
kapital akciondrom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cielom zniZit dlh.

Tak ako iné spolocnosti v sektore, aj Spolo¢nost monitoruje kapital na zaklade dlhového pomeru. Tento pomer
sa vypocita ako pomer cistého dlhu a celkového kapitélu. Cisty dlh sa vypocita ako celkové Uvery (vratane
‘kratkodobych a dlhodobych pézic¢iek’ vykazanych v individudlnom vykaze o financnej situacii) znizené
o penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty. Celkovy kapital sa vypoclita ako vlastné imanie vykazané
v individualnom vykaze o financnej situacii plus Cisty dlh.

Ukazovatele dlhu k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 boli nasledujuce:

2021 2020
Celkové prijaté Uvery (Poznamka ¢. 11) 73 445 69 525
Minus: penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (Poznamka ¢.
14) 2 302 258
Cisty dlh 71 143 69 267
Vlastné imanie spolu 52 605 26 694
Celkovy kapital 123 748 95 961
Ukazovatel dlhu (gearing ratio) 57,49% 72,18%

3.3 Odhad realnej hodnoty

Spolo¢nost je na Ucely zverejnenia povinna klasifikovat stanovenie redlnej hodnoty pomocou hierarchie redlnych
hodndt, ktord odrdZa vyznamnost vstupov pouZitych pri ocefiovani. Hierarchia redinych hodnét je rozdelena do
troch urovni:

e  Vstupmi Urovne 1 su kdétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavéazky na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma Spolo&nost pristup k ddtumu ocenenia;

e  Vstupy Urovne 2 su iné vstupy ako kdtované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktivum
alebo zavéazok bud priamo alebo nepriamo, a

e  Vstupy Urovne 3 sU nezistitelné vstupy, ktoré sa pouzili pri ocenovani prislusného aktiva alebo zavazku.

Stanovenie toho, ¢o je ,pozorovatelné" zavisi od vyznamného Usudku Spoloénosti. Spolo¢nost povaZuje za
pozorovatelné uUdaje trhové Udaje, ktoré su lahko dostupné, pravidelne zverejfiované alebo aktualizované,
spolahlivé a overitelné, nie su chranené vylu¢nym pravom a poskytované nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne
podielaju na relevantnom trhu.
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Nasledujuca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnoét finanénych aktiv Spolocnosti k 31. decembru 2021.

Vsetky zobrazené realne hodnoty su opakujuce sa.

Uroven 1 Uroven 2 Uroveri 3 Spolu
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Akvizicia v procese - - 3870 3870
Majetkové cenné papiere - 5 586 80 849 86 435
Pozicky - - 12 047 12 047
Zmenky - - 650 650
- 5 586 97 416 103 002

Ku dfiu zmeny Statitu Spoloc¢nosti celkova redlna hodnota financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia predstavovala sumu 105 088 tis. EUR.

Finan¢né nastroje, ktoré sU obchodované na trhoch, ktoré sa nepovazuju za aktivne ale suU ocernované
kétovanou trhovou cenou, cenovou ponukou obchodnikov alebo alternativnych zdrojov cien podporovanych
pozorovatelnymi vstupmi, su zaradené do Urovne 2.

Investicie zaradené do Urovne 3 tvoria angaZovanost do vlastnickych podielov stikromného kapitélu (,private
equity) a dlhu. Hlavné vstupy ocefiovacich modelov tychto investicii Spolo¢nosti zahriiaju:

e Ocenovacie modely pre private equity - nasobky EBITDA (zalozené na rozpoctovanej EBITDA alebo
aktualnej EBITDA dosiahnutej za obdobie 12 mesiacov ocenovanej spolocnosti a rovnocennych nasobkov
EBITDA porovnatelnych obchodovanych spolo¢nosti), hodnotenia kvality vynosov, hodnotenia externého
dihu tretich strdn, predajnej zlavy, ndkladov na Upravy kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania. Spolo¢nost
tiez zohladnuje povodné transakéné ceny, nedavne transakcie rovnakych alebo podobnych nastrojov a
dokoncené transakcie tretich stran porovnatelnych nastrojoch spolocnosti a nasledne upravi model, ktory
povazuje za nevyhnutny.

e Ocenovacie modely sukromného dlhu - diskontné sadzby, Upravy trhového rizikového poistného na
diskontn( sadzbu, naklady kapitalu a pravdepodobnosti zlyhania a prognézy periaznych tokov. Spolo¢nost
berie do Uvahy pbvodnu transakénl cenu rovnakych alebo podobnych nastrojov a dokoncené transakcie
tretich stran v porovnatelnych nastrojoch spoloc¢nosti a upravi model, ktory povazuje za nevyhnutny.
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouzité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodnot k
31. decembru 2021 su uvedené v nasledujucej tabulke:

Redlna hodnota
k 31. decembru

2021
Akvizicia v procese
- Nehnutelhosti 3 870
Akvizicia v procese spolu 3 870
Majetkové CP
- Financ¢né sluzby 50 083
3417
- Zdravotnictvo 967
16 873
875
- Zelena energia 2 061
- Nehnutelhosti 1614
Turizmus 2 844
- Private equity 2115
Majetkové CP spolu 80 849
P6zicky v redlnej hodnote
- Zdravotnictvo 7 539
3 829
- Private equity 679
P6zicky v realnej hodnote 12 047
spolu
Zmenky
- Turizmus 650
Zmenky spolu 650
Financné aktiva v realnej T~ 97416

hodnote

Metdda ocerovania

Trh porovnatelnych cien

Diskontovany cash flow
Trh porovnatelnych
spolo¢nosti
Diskontovany cash flow
Trh porovnatelnych

5 spolo¢nosti
Cista hodnota aktiv
Diskontovany cash flow

Kalkulacia cistych
VYNosov z prenajmu

Diskontovany cash flow

Cistd hodnota aktiv

Diskontovany cash flow
Trh porovnatelhych
spolo¢nosti

Diskontovany cash flow

Cistd hodnota aktiv

V roku 2021 neboli medzi Grovihami ziadne presuny.

Nezistitelné vstupy

Cena za m?

Diskontna sadzba
Nasobok EV/EBITDA

Diskontna sadzba
Nasobok EV/EBITDA

n/a
Diskontna sadzba

Miera Kapitalizacie

Diskontna sadzba

n/a

Diskontna sadzba
Nasobok EV/EBITDA

Diskontna sadzba

n/a

Rozpatie

40-45

10,88%
5,45

7,10%
5-14
n/a

6,23%

8%

5,55%

n/a

7,10%
5-6

5% - 10%

n/a

Presuny medzi Uroviiami nastavaju vtedy, ked sa informacie alebo ceny pouzité pri oceneni majetku alebo
zavazkov stali viac alebo menej zavislé od pozorovatelnych trhovych vstupov ako je uvedené pri rozdeleni
hierarchie redlnych hodnét Spolo¢nosti medzi Urovriou 1, Uroviiou 2 a Uroviiou 3.
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Nasledujlica tabulka obsahuje analyzu citlivosti finanénych aktiv Spolo¢nosti zaradenych v Urovni 3 pre kazdy
sektor a ukazuje, aky by bol rozdiel v redlnych hodnotadch. V pripade expozicie kladné znamienko (+)
predstavuje narast expozicie a minusové znamienko (-) predstavuje pokles expozicie. Zobrazené hodnoty
citlivosti su vysledkom internych simuldcii.

Metdda ocenovania

Nezistitelné vstupy

Zmena rozpatia

Vplyv na redinu

hodnotu k 31.

decembru 2021

- Financné Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 6 090
sluzby +1% -4 914
Trh porovnatelnych Nasobok -10% -169
spolo¢nosti EV/EBITDA +10% 169
- Zdravotnictvo Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 1538
+1% -1132
Trh porovnatelnych Nésobok -10% -2 951
spolo¢nosti EV/EBITDA +10% 3210
- Zelena energia Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 113
+1% -98
- Nehnutelnosti Kalkulacia ¢istych ~ Miera Kapitalizacie -1% 183
VYNosov z prenajmu +1% -144
Trh porovnatelnych cien Cena za m? -10% -387
+10% 387
- Turizmus Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 797
+1% -511
- Private equity Cista hodnota aktiv n/a n/a -
Nasledujlica tabulka obsahuje pohyb v Urovni 3 hierarchii redlnych hodnét k 31. decembru 2021:
Akviziciav Majetkové POzicky Zmenky Spolu
procese cpP
1. januar - - - - -
Zmena Statutu spolocnosti k 1.januaru - 7122 80 823 11 695 435 100 075
realna hodnota
Vydavky na obstaranie finan. aktiv 1420 6 749 -457 - 7 712
ocenovanych v FVTPL
Predaj finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL - -13 000 - - -13 000
Pridel do kapitalovych fondov - 1 006 - -567 439
Poskytnuté splatky - - 425 1710 2135
Vynosové Uroky - - 516 251 767
Zaplatené splatky - - -15 -1 265 -1 280
Zaplatené uroky - - -106 - -106
Iné nepenazné transakcie -4 672 - - -124 -4 796
Kurzové rozdiely - 7 385 - 392
Nerealizovany Cisty zisk - 5264 -396 210 5078
31. december 3870 80 849 12 047 650 97 416
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4. Zasadné uctovné odhady a GUsudky

4.1 Zasadné Gctovné odhady a GUsudky

Spolo¢nost vykondva odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty aktiv a pasiv v
nasledujutcich Uctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane ocakavanych buducich okolnosti, ktoré su povazované za primerané.

4.2 Realna hodnota investicii, ktoré nie st kétované na aktivhom trhu

Redlne hodnoty cennych papierov, ktoré nie si kétované na aktivhom trhu, su uréené pomocou oceriovacich
technik, hlavne nasobkami zisku, diskontovanim penaznych tokov a nedavnych porovnatelnych transakcii.
Modely, ktoré sa pouZivaju na stanovenie redlnej hodnoty suU Spolo¢nostou pravidelne schvalované a
preverované. Vstupy pre modely nasobkov ziskov zahriiuju zistitelné data ako napr. nasobky ziskov
porovnatelnych spoloénosti pre relevantn( portféliov(l spolo¢nost a nezistitelné data, ako napriklad predpoved
ziskov pre portféliovl spoloénost. Pri modeloch diskontovanych pefiaznych tokoch sd nezistitelné data odhady
pefiaznych tokov pre relevantnl portféliovl spoloénost a rizikova prémia pre riziko likvidity a Gverové riziko,
ktoré su obsiahnuté v diskontnej sadzbe. AvSak diskontné sadzby pouzité pre ocenenie vlastnickych podielov su
zalozené na historickej navratnosti kapitalu pre ostatné spolo¢nosti operujice v tom istom odvetvi. Manazment
pouZiva modely s cielom upravit zistitelné ndvratnosti kapitdlu tak, aby odzrkadlovali aktudinu
dlhovo/kapitalovu financnu Struktdru ocenovaného podielu.

Modely su kalibrované spatnym testovanim skutoCne dosiahnutych vysledkov/exitovych cien s cielom zaistenia
spolahlivych vystupov.

4.3 Funkéna mena

Spolo¢nost povaZzuje Euro za menu, ktord najvernejSie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych transakcii,
udalosti a podmienok, ktor( si pre Spolo¢nost relevantné. Euro je mena, v ktorej Spoloénost meria svoju
finanénd vykonnost a vykazuje vysledky, ako aj mena, v ktorej st poskytované finanéné prostriedky od svojich
investorov. Pri stanoveni funkénej meny Spoloénost zvaZuje konkurenéné prostredie, v ktorom sa Spolo¢nost
porovnava s ostatnymi Eurépskymi fondami sikromného kapitalu.

4.4 Statat investiénej spoloénosti

Pri posudeni $tatdtu investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10, Spoloénost zvaZila nasledovné:

a) Spolo¢nost ma finanéné prostriedky od viacerych investorov a spoluinvestorov. Spoluinvestori st na Grovni
individualnych investicii a nie na Urovni SpoloCnosti, avSak poskytuju financné prostriedky pre dcérske
spolo¢nosti Spoloénosti a spoluinvestujd priamo so Spoloénostou do urditého projektu. Spoloénost tak ziskava
finan¢né prostriedky od spoluinvestorov a tito investori si angaZovani na variabilnych vynosoch z podielu v
spolo¢nosti, do ktorej investuju.

b) Spolo¢nost priamo alebo prostrednictvom uréitych dcérskych spolo¢nosti poskytuje sluzby slvisiace s
investiciami (napr. riadenie rizik, treasury a likvidity) a strategické poradenstvo pre spolocnosti, do ktorych sa
investovalo. V pripade potreby Spolo¢nost poskytuje finanént podporu spolo¢nostiam, do ktorych sa investovalo
(napr. Uver). Poskytovanie sluZieb slvisiacich s investiciami, bud’ priamo alebo nepriamo, alebo prostrednictvom
dcérskej spolo¢nosti je v sllade s definiciou investi¢nej spolo¢nosti ak sa vykondvaju s ciefom maximalizovat
navratnost investicie (zhodnotenie kapitalu a investiény prijem zo subjektu, do ktorého sa investovalo);

c) Cielom Spolo&nosti je identifikovat investi¢né prileZitosti, investovat vyluéne alebo spolu so spoluinvestormi,
zvysit hodnotu investicie a dosiahnut ndvratnost pri exite investicie. Spolo¢nost neplanuje drzat investicie na
neurcito; drzi ich obmedzeny Cas (zvycajne 8 - 10 rokov); a

d) Spolo¢nost hodnoti vykonnost svojich investicii privatneho kapitdlu na zaklade redlnej hodnoty v sllade s
politikou stanovenou v tychto finan¢nych vykazoch.

Hoci Spolo¢nost splnila vietky tri definované kritéria, manazment Spoloénosti taktieZ posudzuje G¢el podnikania
Spoloénosti, investiéné stratégie vztahujlce sa na investicie do sikromného kapitélu, povahu ziskov z investicii
do sukromného kapitdlu a modely redlnej hodnoty. ManaZment posudzuje Ucel podnikania s cielom zistit
existenciu dalSich oblasti v zavislosti od typickych charakteristik investicnej spolo¢nosti oproti vyrobnej
spolocnosti.
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4.5 Nepretrzité pokracovanie v ¢innosti

Tabulka likvidity v poznamke 3.1.3 ukazuje, Ze zavéazky Spolocnosti splatné do 3 rokov predstavuju sumu 39
085 tis. EUR v porovnani k disponibilnym aktivami splatnymi do 3 rokov v sume 32 493 tis. EUR. V minulych
rokoch Spolo¢nost vydala dlhopisy so splatnostou 5 rokov. V roku 2021 Spolo¢nost nevydala dlhopisy a splatila
dihopisy so splatnostou 3 roky v sume 5 173 tis. EUR. Spoloénost ma dobri histériu ohladom prediZenia
splatnosti bankovych Uverov. Obidva pristupy ohladom financovania boli aplikované pocas viacerych rokov. Po
posudeni aktudlnych dostupnych penaznych projekcii vratane nacasovania investicii, akvizicii a financovania;
bertc do Gvahy povahu Spolocnosti a jej investicii; Manazment SpoloCnosti ma v Case schvalenia Gctovnej
zavierky dostato¢né zdroje pokradovat v €&innosti v dohladnej buddcnosti. Dalej si manaZment nie je vedomy
Ziadnych materidlnych neist6t, ktoré by mohli mat za nasledok spochybnenie schopnosti nepretrzitého
pokracovania v cinnosti. Na zaklade tychto predpokladov bola tato Uctovna zavierka zostavena za predpokladu
nepretrzitého trvania.

4.6 Analyza rozdielov vyplyvajtcich z prechodu narodnych Gctovnych standardov na IFRS

Porovnanie vlastného imania podla zédkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve a IFRS k 1. Januaru 2020:

Podl'a SK Podl'a IFRS Rozdiel

predpisov
Zakladné imanie 10 057 10 057 -
Zakonny rezervny fond 1781 1781 -
Emisné azio 465 465 -
Ostatné fondy tvorené zo zisku - - -
Ocenovacie rozdiely z precenenia 6 925 2 -6 923
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 1867 10 611 8 744
Zisk beZného Uétovného obdobia 2 444 1927 -517
Vlastné imanie spolu 23 539 24 843 1304

Komentar rozdielov vo vlastnom imani uvedenych v predchadzajlcej tabulke:

Popis Rozdiel
Rozdiel v ocenovacich rozdieloch z precenenia -6 923
Ocernovacie rozdiely pri splynuti spoloCnosti Pro Partners Holding a Pro Partners Asset -6 923

Management boli podla slovenskych postupov vykazané ako Ocenovacie rozdiely z precenenia,
podla IFRS sa vykazuju ku dnu splynutia v Nerozdelenych ziskoch z minulych rokov

Upravy z prechodu na IFRS (vplyv na nerozdeleny zisk minulych rokov) 8 744
Uprava ocefiovacich rozdielov pri splynuti preti¢tovana z Ocefiovacich rozdielov z precenenia do 6 923
Nerozdelenych ziskov minulych rokov

Uprava odloZenej dane vzniknutej z ocenovacich rozdielov pri splynuti do preluctovana z 1821

Odlozeného danového zavazku do nerozdelenych ziskov minulych rokov

Upravy z prechodu na IFRS (vplyv na zisk bezného Gétovného obdobia) -517
Tvorba 12 mesacnych o¢akavanych Uverovych strat podla IFRS 9 -514
Uprava operativneho leasingu podla IFRS 16 -3

Porovnanie vlastného imania podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a IFRS k 1. Januaru 2021:

Podl'a SK Podl’'a IFRS Rozdiel

predpisov
Zakladné imanie 10 057 10 057 -
Zakonny rezervny fond 2 026 2 026 -
Emisné azio 465 465 -
Ostatné fondy tvorené zo zisku - - -
Ocenovacie rozdiely z precenenia 8 078 44 -8 034
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 4 067 12 294 8 227
Zisk bezného U&tovného obdobia 1747 1808 61
Vlastné imanie spolu 26 440 26 694 254
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Komentar rozdielov vo vlastnom imani uvedenych v predchadzajucej tabulke:

Popis Rozdiel
Rozdiel v ocenovacich rozdieloch z precenenia -8 034
Ocerlovacie rozdiely pri splynuti spolo¢nosti Pro Partners Holding a Pro Partners Asset -8 034

Management boli podla slovenskych postupov vykazané ako Ocenovacie rozdiely z precenenia,
podla IFRS sa vykazuju ku dnu splynutia v Nerozdelenych ziskoch z minulych rokov

Upravy z prechodu na IFRS (vplyv na nerozdeleny zisk minulych rokov) 8 227
Uprava ocefiovacich rozdielov pri splynuti preti¢tovana z Oceriovacich rozdielov z precenenia do 8 033
Nerozdelenych ziskov minulych rokov

Uprava odlozenej dane vzniknutej z ocefovacich rozdielov pri splynuti do pretctovana z 711
Odlozeného danového zavazku do nerozdelenych ziskov minulych rokov

Tvorba 12 mesacnych ocakavanych Uverovych strat podla IFRS 9 514
Uprava operativneho leasingu podla IFRS 16 -3
Upravy z prechodu na IFRS (vplyv na zisk bezného tétovného obdobia) 61
Tvorba 12 mesacnych ocakavanych Uverovych strat podla IFRS 9 61

Pri prechode zo zakona ¢. 431/2002 Z.z na IFRS neboli ziadne vyznamné Upravy, ktoré by mali vplyv na
individudlny vykaz o penaznych tokoch.
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5. Urokové vynosy

Urokové vynosy pocas G¢tovného obdobia boli nasledovné:

2021 2020
P6zicky v redlnej hodnote cez hosp. vysledok 516 -
Zmenky v realnej hodnote cez hosp. vysledok 251 -
Zmenky 408 724
Uverové pohladavky 475 -
Uvery a p6ziCky - spriaznené strany - 524
Uvery a pozicky - 3. strany - 497
Urokové vynosy spolu 1650 1745
6. Zisk z financnych aktiv ocenovanych v realnej hodnote

Realizovany zisk/strata a Cistd zmena nerealizovaného zisku/straty finanénych aktiv ocenovanych v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok drzanych Spoloénostou a ich zosuladenie s ostatnymi &istymi zmenami v
realnej hodnote financnych aktiv cez hospodarsky vysledok v individudlnom vykaze komplexnych ziskov a strat

je nasledovny:

2021 2020
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote kratkodobych aktiv -6 -
ocenovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok.
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote dlhodobych aktiv
ocefiovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. 2 858 -
Celkovy zisk 2 852 -

2021 2020
Realizovana Cista strata z investicii -2 820 -
Nerealizovany Ccisty zisk z investicii 5672 -
Celkovy cisty zisk 2 852 -
Celkovy Cisty zisk za rok 2021 podla sektorov bol nasledujuci:

Nerealizovany Realizovana cista Spolu
Cisty zisk strata

Finan¢né sluzby 10 210 2 10 212
Zdravotnictvo -908 -2 814 -3722
Zelena energia 385 - 385
Nehnutelnosti -182 - -182
Turizmus -4 829 - -4 829
Private equity 996 - 996
Ostatné - -8 -8
Celkovy disty zisk 5672 -2 820 2 852
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7. Financné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Finan¢né aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su:

2021 2020
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Akvizicia v procese 3870 -
Majetkové cenné papiere 86 435 -
PoZicky 12 047 -
Zmenky 650 -
103 002 -
Financné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok spolu 103 002 -
8. Urokové naklady
Urokové naklady pocas Gc¢tovného obdobia boli nasledovné:
2021 2020
Vydané dlhopisy 2 033 2 068
Ostatné pozicky 539 465
Zmenky 475 463
Bankové uvery 294 243
P6zicky prijaté od spriaznenych stran 247 216
Leasing 5 8
Urokové naklady spolu 3593 3 463
9. Ostatné financ¢né vynosy a naklady
Ostatné finan¢né vynosy a naklady pocas uctovného obdobia boli nasledovné:
2021 2020
Ostatné finan¢né vynosy
Kurzové zisky 388 441
Vynosy z derivatovych operacii 73 -
Ostatné finan¢né vynosy 17 88
478 529
Ostatné financ¢né naklady
Kurzové straty -213 -491
Ostatné finan¢né naklady -41 -45
-254 -536
Ostatné financné vynosy, netto 224 -7
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10. Naklady podl'a charakteru

2021 2020

Mzdové naklady 876 834
Socialne poistenie 251 240
Odmeny ¢lenom organov spolocnosti 354 288
Ostatné osobné naklady 23 54
1 504 1416

Sluzby spojené s elektrarfami 180 360
Ekonomické a obchodné sluzby 226 222
Opravy a udrzba 79 69
Projektové naklady 305 226
Overenie uctovnej zavierky * 81 37
Prepravné naklady 1 63
Pravne sluzby 22 15
Ostatné naklady 21 26
Telekomunikacné sluzby 12 12
Sluzby spojené s najmom 21 5
Poplatky a provizie 1 1
Marketingové sluzby 59 1
Naklady na reprezentaciu 45 67
Postovné 2 1
Skolenia 19 23
Cestovné 2 1
1076 1129

Odpis pohladavok 122 810
Odpisy a amortizacia 226 236
Tvorba a zucétovanie opravnych poloZiek k pohladavkam 560 -
Spotreba materidlu a energie 67 68
Ostatné prevadzkové naklady 175 145
Ostatné prevadzkové (vynosy) -909 -
241 1259

2 821 3 804

*naklady na overenie tctovnej zavierky k 31.12.2021 boli v hodnote 62 tis. EUR (2020: 18 tis. EUR)

Ostatné prevadzkové vynosy:

2021

Manazérske riadenie 377
Kontroling 357
Uctovné sluzby 101
Ostatné 74
909
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11. Prijaté avery a pozicky

Uvery Spoloénosti pozostéavaju z:

2021 2020
Dlhodobé uvery
Bankové Uvery 5341 3878
Vydané dlhopisy (a) 37 824 41 093
P6zicky prijaté od spriaznenych stran 1247 4 608
Ostatné pozicky 1034 -
45 446 49 579
Kratkodobé avery
Vydané dlhopisy (a) 1872 2 027
Ostatné pozicky 9 829 4 040
Bankové Uvery 1838 1829
Zmenky 9791 10 506
P6ZiCky prijaté od spriaznenych stran 4 669 1 544
27 999 19 946
Uvery spolu 73 445 69 525
Pohyb Uverov pocas Uc¢tovného obdobia 2021 bol nasledovny:
Bankové Vydané Zmenky PoOzicky prijaté Ostatné Spolu
avery dlhopisy od avery
spriaznenych
stran
Zostatok k 1. 5707 43120 10 506 6 152 4 040 69 525
januaru 2021
Prijmy 3343 1552 13 221 5000 9 000 32 116
Vydavky na splatky -1 914 -4 603 -13 663 - -2 520 -22 700
Vydavky na Groky -251 -2 519 -449 -59 -196 -3 474
Nakladové aroky 294 2 033 475 247 539 3 588
Kurzové rozdiely - 118 15 86 - 219
Ostatné nepenazné
operacie - -5 -314 -5 510 - -5 829
Zostatok k 31.
decembru
2021 7 179 39 696 9 791 5916 10 863 73 445
Uétovna a redlna hodnota dlhodobych Gverov je nasledujica:
Uétovna hodnota Fair Value
2021 2020 2021 2020
Bankové Uvery 5 341 3878 5415 3878
Vydané dlhopisy 37 824 41 093 38 748 41 093
P6zicky prijaté od spriaznenych stran 1247 4 608 1278 4 608
Ostatné pozicky 1034 - 1074 -
Overy spolu 45 446 49 579 46 515 49 579

K 31. decembru 2021 sa realna hodnota Uverov priblizuje k U¢tovnej hodnote:

e Bankové Uvery poskytla Spolocnosti Privatbanka, a.s. Splatnost (verov sa pohybuje od jedného roka do
troch rokov. Urok na pézicky v tomto Uverovom ramci je 3 mesacny EURIBOR plus roc¢na prirdzka 3,8%.
Bankové Uvery sU zabezpelené zaloznym pravom k pohladavkam a inym pradvam na penazné plnenie
Spoloc¢nosti, si¢asnymi aj buddcimi, zaloznym pravom na akcie IAD investments, sprav. spol., a.s. (497 ks,
v nominalnej hodnote 3 320EUR/ks) a dohodami o ruceni poskytnutom fyzickymi osobami.

29



Pro Partners Holding, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

e Vydané dlhopisy su nakupené individualnymi investormi (fyzickymi ako aj pravnickymi osobami). Vydané
dlhopisy su Urocené uUrokovymi sadzbami v rozmedzi od 5,10% p.a. az 5,50% p.a. a su splatné v roku
2025.

e  Zavéazky zo zmeniek su vodi individudlnym investorom (fyzickym ako aj pravnickym osobam). Zmenky su
urocené urokovymi sadzbami v rozmedzi od 1,5% p.a. do 9,5% p.a. a su splatné do jedného roka (od
vydania). Zmenky Spolo¢nosti nie si zabezpecené.

e  POzicky prijaté od spriaznenych stran su pozicky prijaté od dcérskych spolocnosti. P6zicky prijaté od
spriaznenych stran su Urocené Urokovymi sadzbami v rozmedzi od 3,8% p.a. az 4,5% p.a. a su splatné od

jedného do troch rokov. P6ZiCky prijaté od spriaznenych stran nie si zabezpecené.

e  Ostatné poézi¢ky su pdzi¢ky prijaté od roznych veritelov. Splatnost tychto pdziciek je v rozmedzi od jedného
roka do troch rokov. Tieto p6zicky nie su zabezpecené.

Spoloénost je pristupujicim dlznikom k zavézku dlZznika Wellness Invest, a.s. vodi 365.bank, a. s., ktory je
splatny v maji 2022. Zostatok istiny tohto Uveru k 31. decembru 2021 je 2 929 tis. EUR. Spolo¢nost Wellness
Invest, a.s. vstupila do rokovania s Uverujucou bankou, na zaklade Coho sa predpoklada prolongacia Uveru
resp. jeho refinancovanie.

Spolo¢nost Pro Partners Holding je avalista zmenky spolo¢nosti Mako, s.r.o. vo vySke 1 500 tis. EUR s Grokovou
sadzbou 6,50% so splatnostou na videnie.

(a) Vydané dlhopisy

2021 2020
SK4120013673, PPH V, 4,70%, 21april2021, CZK - 5037
SK4000016580, PPH VI, 5,10%, 9jan2025, EUR 38 763 38 083
SK4000018859, PPH VII, 5,50%, 15april2025, CZK 933 -
Spolu 39 696 43 120

Dfia 9. januara 2020 Spoloénost vydala dlhopisy (ISIN SK4000016580) v nomindlnej hodnote 40 000 tis. EUR s
pevne Grokovou sadzbou 5,10% p.a. a splatnostou 9. januara 2025.

Dria 15. aprila 2020 Spolo¢nost vydala dlhopisy (ISIN SK4000018859) v nominalnej hodnote 250 000 tis. CZK s
pevne Urokovou sadzbou 5,50% p.a. a splatnostou 15. aprila 2025.

RUCITELSKE VYHLASENIE: Materskd spolo¢nost Emitenta Pro Partners Development, s.r.0. spoloénost Pro
Partners Holding, a.s., ICO: 47 257 521, LEI: 097900BGMJ0000059415, so sidlom Maly trh 2/A, 811 08,
Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 6132/B (dalej len
ako ,Rucitel*) sa podla Rucitelského vyhlasenia bezpodmienecne, nevypovedatelne a neodvolatelhe zavéazuje
podla ustanovenia § 303 Obchodného zakonnika kazdému Majitelovi dlhopisov, Ze ak Emitent z akéhokolvek
dovodu nesplini akykolvek zavazok plynuci z emisnych podmienok voci akémukolvek Majitelovi dlhopisov v den
splatnosti a takéto neplnenie pretrvava aj v dodatocnej lehote 7 dni od pisomnej vyzvy Majitela dlhopisov,
Rucitel po preukazani naroku Majitela dlhopisov (ako je nizsie definovany ,Narok") uspokoji Majitelov dlhopisov
tak, ze uhradi vsetky splatné zavazky dlZznika voci veritelovi z emisnych podmienok a to do 7 dni po dni, v
ktorom bude Rucitelovi preukadzany Narok v sulade s Rucitelskym vyhlasenim. Pre Ucely Rucitelského vyhlasenia
sa za Narok povazuje stav, kedy Majitel' dlhopisov preukaze Rucitelovi: i) vypis z Uctu majitela cennych
papierov preukazujucim vlastnictvo dlhopisu v prisluSnom dni (der exkuponu resp. den ex-istiny), ii) pisomnu
vyzvu DIznikovi na plnenie podla predchadzajiceho odseku s preukazanim jej dorucenia, iii) vyzvu na plnenie
Rucitelovi s vycislenim naroku voci Rucitelovi spolu s vyhlasenim, ze DIznik v danom naroku plnenie neuhradil.
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12. Uverové pohl'adavky

Uverové pohladavky Spolo¢nosti boli k 31. decembru 2021 nasledovné:

Brutto Guctovna Opravné polozky Netto actovna
hodnota hodnota

Kratkodobé uverové pohl'adavky
Pozicky 10 447 -5414 5033
Zmenky 9 623 -6 048 3575
20 070 -11 462 8 608
Uverové pohladavky 20 070 -11 462 8 608

Spolo¢nost pocdas rok 2021 vytvorila opravné polozky k Uverovym pohladdvkam vo vyske 5 915 tis. EUR. Pohyb

opravnych poloziek pocas uc¢tovného obdobia 2021 bol nasledovny:

POzicky Zmenky Spolu
Zostatok k 1. januaru 1109 5 465 6 574
Efekt zmeny StatUtu Spolocnosti -137 -890 -1027
Urover 1 11 61 72
Uroven 2 229 1412 1641
Uroveri 3 4202 - 4202
Zostatok k 31. decembru 5414 6 048 11 462

13. Analyza podl'a segmentov

Segmenty predstavuju strategické oblasti podnikania a vzhladom na ich charakteristiku si vyZzadujui samostatny

pristup k riadeniu.

Finan¢né aktiva Spolo¢nosti za rok 2021 rozdelené podla jednotlivych segmentov su nasledujlce:

Financné aktiva

ocenované
v realnej hodnote cez
hospodarsky
vysledok

Europska Unia
Financ¢né sluzby 53 500
Zdravotnictvo 30 657
Zelena energia 2 061
Nehnutelnosti 5484
Turizmus 3 494
Private equity 2794

Iné

Zdravotnictvo 5012
103 002
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Vynosy Spolo¢nosti za rok 2021 rozdelené podla jednotlivych segmentov su nasledujlce:

Precenenie
finanénych aktiv
ocenovanych

v realnej hodnote

Europska Gnia

Financné sluzby 10 212
Zdravotnictvo -3704
Zelena energia 385
Nehnutelnosti -182
Turizmus -4 829
Private equity 996
Ostatné -8
Iné

Zdravotnictvo -18

2 852

Vynosové uroky

Finan¢né sluzby 6
Zdravotnictvo 501
Zelena energia 4
Turizmus 238
Private equity 10
Ostatné 8

767

Majetok a zavazky Spolocnosti za rok 2020 podla jednotlivych segmentov su nasledujuce:

Eurdpska Gnia Iné
Dlhodobé aktiva
Hmotny majetok 546 -
Nehmotny majetok 29 -
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 19 013 70
Investicie do pridruzenych spoloc¢nosti a v spol. podnikoch 28 958 -
Uvery a pdzicky 12 665 4 806
Zaloha na akviziciu dcérskej spolo¢nosti 7 118 -
Odlozeny darova pohladavka 244 -
Iné aktiva 57 -
Dlhodobé aktiva spolu 68 630 4 876
Kratkodobé aktiva
Fin. aktiva ocenené v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok 4 890 -
Uvery a pozicky 14 857 -
Iné aktiva 6 B
Iné pohladavky 14 448 -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (okrem
kontokorentnych Uverov) 258 -
Kratkodobé aktiva spolu 34 459 -
AKTiVA SPOLU 103 089 4 876
Dlhodobé zavazky
Prijaté Uvery a pézicky 49 579 -
Iné zavazky 265 -
Dlhodobé zavazky spolu 49 844 -
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Kratkodobé zavazky

Prijaté Uvery a pozicky 19 946 -
Iné zavazky 236 -
Obchodné a ostatné zavazky 11 245 -
Kratkodobé zavazky spolu 31427 -
ZAVAZKY SPOLU 81 271 -

Vynosy Spolo¢nosti za rok 2020 podla jednotlivych segmentov st nasledujtce:

Europska Unia Iné
Vynosy z dividend 4516 -
Zisk z predaja CP 2729 -
Vynosy 1313 -
Spolu 8 558 -
Persondlne naklady -1416 -
Naklady na sluzby -1129 -
Ostatné prevadzkové naklady, netto -1 376 -
Prevadzkové naklady spolu -3 921 -
Urokové vynosy 1 568 177
Urokové naklady -3 463 -
Tvorba opravnych poloziek k finanénému majetku -869 -
Ostatné financ¢né vynosy, netto -7 -
Ostatné finan¢né naklady, netto -2771 177
Dan z prijmu -234 -
Komplexny zisk za Gctovné obdobie 1 632 177
14. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
2021 2020
Peniaze na u¢te v banke a pefiazna hotovost 2 302 258
2 302 258

Peniaze na Ucte v banke Cinili k 31. decembru 2021 celkovo 2 100 tis. Eur (2020: 224 tis. Eur). Peniaze na ucte
v bankach nevynasali v roku 2021 Urok (2020: 0%).

15. Iné aktiva

2021 2020

Zasoby 6 6
Naklady buducich obdobi - kratkodobé 352 -
Naklady buducich obdobi - dlhodobé 48 57
406 63
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16. Hmotny majetok

Obstaravany Pozemky, Leasing - Stroje, Inventar Spolu
majetok budovy a prenajom zariadenia
infrastruktara priestorov motorové
vozidla
1. januar 2021
Obstaravacia cena - 52 466 792 2 1312
Opravky - -6 -232 -528 - -766
Zostatkova hodnota - 46 234 264 2 546
Stav na zaciatku obdobia - 46 234 264 2 546
Prirastky 48 - - - - 48
Ubytky - - - - - -
Odpisy - -2 -117 -101 - -220
Transfer -48 - - 48 - -
Stav na konci obdobia - 44 117 211 2 374
31. december 2021
Obstaravacia cena - 52 466 802 2 1322
Opravky - -8 -349 -591 - -948
Zostatkova hodnota - 44 117 211 2 374
Obstaravany Pozemky, Leasing - Stroje, Inventar Spolu
majetok budovy a prenajom zariadenia
infrastruktara priestorov motorové
vozidla
1. januar 2020
Obstaravacia cena - 52 466 732 2 1252
Opravky - -5 -115 -416 - -536
Zostatkova hodnota - 47 351 316 2 716
Stav na zaciatku obdobia - 47 351 316 2 716
Prirastky 60 - - - - 60
Ubytky - - - -11 - -11
Odpisy - -1 -117 -101 - -219
Transfer -60 - - 60 - -
Stav na konci obdobia - 46 234 264 2 546
31. december 2020
Obstaravacia cena - 52 466 792 2 1312
Opravky - -6 -232 -528 - -766
Zostatkova hodnota - 46 234 264 2 546
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17. Nehmotny majetok

Obstaravany Software a iny Ocenitel'né Spolu
majetok nehmotny prava
majetok

1. januar 2021
Obstaravacia cena 15 61 2 78
Opravky - -48 -1 49
Zostatkova hodnota 15 13 1 29
Stav na zaciatku obdobia 15 13 1 29
Prirastky - - - -
Ubytky - - - -
Amortizacia - -6 - -6
Transfer -15 15 - -
Stav na konci obdobia - 22 1 23
31. december 2021
Obstaravacia cena - 76 2 78
Opravky - -54 -1 -55
Zostatkova hodnota - 22 1 23

Obstaravany Software a iny Ocenitel'né Spolu

majetok nehmotny prava
majetok

1. januar 2020
Obstaravacia cena 12 61 2 75
Opravky - -40 - -40
Zostatkova hodnota 12 21 2 35
Stav na zaciatku obdobia 12 21 2 35
Prirastky 3 - - 3
Ubytky - - - -
Amortizacia - -8 -1 -9
Transfer - - - -
Stav na konci obdobia 15 13 1 29
31. december 2020
Obstaravacia cena 15 61 2 78
Opravky N -48 -1 -49
Zostatkova hodnota 15 13 1 29
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18. Investicie do dcérskych spoloc¢nosti

Spolo¢nost ma dlhodoby finanény majetok umiestneny v inych Gétovnych jednotkach, kde prostrednictvom
tohto umiestnenia Spolo¢nost vykondva rozhodujuci vplyv.

Vyska vlastného imania k 31. decembru 2021, vysledok hospodarenia za bezné uUctovné obdobie a Uctovna
hodnota k 31. decembru 2021 su uvedené v nasledujlcej tabulke:

Spolo&nost Vlastné imanie Zisk/(strata) za Uétovna hodnota

p k 31.12.2021 rok 2021 k 31.12.2021

Pro Partners Development s.r.o. 973 -384 1841
1841

Vyska vlastného imania k 31. decembru 2020, vysledok hospodéarenia za bezné Uctovné obdobie a Uctovna
hodnota k 31. decembru 2020 su uvedené v nasledujucej tabulke:

. , Vlastné imanie Zisk/(strata) za Uétovna hodnota
Spolocnost k 31.12.2020 rok 2020 k 31.12.2020

IAD Investments sprav.spol.a.s. 9139 4 463 15 166
Pure Energy, a.s. 325 -35 1892
Pro Partners Development s.r.o. -484 -10 -
Bluepack s.r.o. -487 -10 -
Burinvest s.r.o. 2 457 90 1 904
Wellnes Line, s.r.o. -186 -3 -
Pro MR s.r.o. 30 -2 33
Stemik 17 5 3
Prolab Odesa -103 -63 35
Hemo Medika Charkov + -15 0 1
Centr Laboratornoi Mediciny 9 18 9
Prodiagnostic Centr -223 -226 2
Prodiagnostic PP LTD 3 - 2
Prodiagnostic HG LTD 3 - 2
MRT Plus LLC 28 14 17
Hemo Lutsk LLC 44 14 17

19 083

19. Investicie do pridruzenych spolocnosti a v spolocnych podnikoch

Spolo¢nost ma dlhodoby finanény majetok umiestneny v inych Gétovnych jednotkach, kde prostrednictvom
tohto umiestnenia Spoloénost vykondva spoloéne rozhodujlci vplyv alebo podstatny vplyv.

Vyska vlastného imania k 31. decembru 2020, vysledok hospodarenia za bezné Uctovné obdobie a Uctovna
hodnota k 31. decembru 2020 su uvedené v nasledujlcej tabulke:

Spolo&nost Vlastné imanie Zisk/(strata) za Uétovna hodnota
k 31.12.2020 rok 2020 k 31.12.2020

RECLAIM, a.s. 4 158 2 888 150
IK - System s.r.o. -20 9 -
Labcentrum -1 907 -329 103
Diagnose ME B.V n/a n/a 369
Pro Diagnostic Group, a.s. 24 019 5 687 26 000
Wellness Invest s.r.o. 8 273 23 2 336

28 958
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20. Uvery a pozicky

Poskytnuté Uvery a p6zicky Spolocnosti boli k 31. decembru 2020 nasledovné:

Brutto Gctovna

Opravné Netto Gctovna

hodnota polozky hodnota
Dlhodobé Gvery a pozicky
P6zicky poskytnuté dcérskym spolocnostiam 4 806 - 4 806
P6zicky poskytnuté spolocne kontrolovanym 7 655 -84 7 571
a pridruzenym podnikom
Otatné pozicky 207 -53 154
Zmenky 6 083 -1 143 4 940
18 751 -1 280 17 471
Kratkodobé uvery a pozicky
P6zicky 9 607 -972 8 635
Zmenky 9 572 -4 322 5250
19 179 -5 294 13 885
Spolu Gvery a pdzicky 37 930 -6 574 31 356

Spoloénost poéas rok 2020 vytvorila opravné polozky k Gverovym pohladdvkam vo vySke 986 tis. EUR. Pohyb

opravnych poloziek pocas uctovného obdobia 2020 bol nasledovny:

Pozicky Zmenky Spolu
Zostatok k 1. januaru 1024 4 564 5 588
Uroven 1 -94 33 -61
Qroveﬁ 2 179 868 1047
Uroven 3 - - -
Zostatok k 31. decembru 1109 5 465 6 574
Efektivne Urokové sadzby Uverov a poziciek boli nasledujuce:
2020
P6zicky spriaznenym stranam 4,90%
Ostatné pozicky 5,20%
Vekova struktira poziciek bola nasledovna:
Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
2020
P6zicky spriaznenym stranam - 12 377 - 12 377
Ostatné pozicky 8 635 154 - 8 789
Zmenky 5 250 4 940 - 10 190
13 885 17 471 - 31 356
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21. Fin. aktiva ocenené v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok

Investicie k dispozicii na predaj Spolo¢nosti boli k 31. decembru 2020 nasledovné:

Spoloénost

Uétovna hodnota

k 31.12.2020

NTC a.s. 683
Venture kapital 542
GA Dirilling a.s. 243
Voxel International SaRL 2925
IPM GF VII. j.s.a. 12
IPM Chirana j.s.a. 50
Kupele Kovacova 435
4 890

22. Iné pohl'adavky
2021 2020
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku 66 -
Iné pohladavky 6 658 -
Ostatné pohladavky voci prepojenym osobam 2 367 5 852
Poskytnuté preddavky 44 -
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku v ramci podielovej - 296

Ucasti v U]

Naklady buducich obdobi, prijmy buducich obdobi - 451
Danové pohladavky 601 -
Ostatné pohladavky 902 8 821
10 638 15 420

Iné pohladavky Spolocnosti boli k 31. decembru 2021 nasledovné:

Brutto Guctovna

Opravné polozky

Netto actovna

hodnota hodnota
Iné pohladavky 11 374 -736 10 638
11 374 -736 10 638

Iné pohladavky Spolocnosti boli k 31. decembru 2020 nasledovné:

Brutto Gctovna

Opravné polozky

Netto actovna

hodnota hodnota
Iné pohladavky 15 596 -176 15 420
15 596 -176 15 420

Spoloénost podas rok 2021 vytvorila opravné polozky k inym pohladdvkam vo vy$ke 560 tis. EUR (2020: O tis.
EUR). Pohyb opravnych poloziek pocas Uc¢tovného obdobia 2021 a 2020 bol nasledovny:

2021 2020
Zostatok k 1. januaru 176 176
Uroven 1 83 -
Uroveri 2 477 -
Uroven 3 - -
Zostatok k 31. decembru 736 176
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23. Zakonny rezervny fond a ostatné kapitalové fondy

Spolo&nost k 31. decembru 2021 vykazovala zdkonné fondy a ostatné fondy vo vySke 2 667 tis. EUR (k 31.
decembru 2020: 2 535 tis. EUR).

Prispevky do zdkonného rezervného fondu su tvorené zo zisku po zdaneni. Zakonny rezervny fond mbze byt

pouZity na krytie strat Spolo¢nosti, nie je uréeny na distriblciu. Ostatné kapitdlové fondy mdzu slGzit na krytie
strat Spolo¢nosti.

24. Obchodné a ostatné zavazky

2021 2020
Zavazky z obchodného styku 410 140
Zavéazky voci spolo¢nikom a zdruzeniu - 134
Zavazky voci zamestnancom 68 57
Zavéazky zo socidlneho zabezpecenia 38 33
Rezervy 185 -
Ostatné zavazky 120 10 807
Danové zavazky a dotacie 89 74
910 11 245

25. Iné zavazky
2021 2020

Dlhodobé iné zavazky
Ostatné zavéazky 7 27

Dlhodobé zavéazky z lizingu IFRS 16 - 120
7 147
Kratkodobé iné zavazky
Zavazky z lizingu IFRS 16 120 118
Zavazky voci spolocnikom 100 -
Iné zavazky 7 -
Rezervy - 118
Zavazky zo splatnej dane z prijmu - 118
227 354
Spolu iné zavazky 234 501
26. Odlozena dan z prijmov
Zmeny odlozenych danovych pohladavok v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov v ramci tej istej
danovej jurisdikcie, st nasledovné:
2021 2020
Odlozena darnova pohl'adavka na zaciatku roka 244 76
Docasné rozdiely vykdzané vo vykaze ziskov a strat
Néklady dafiovo uznatelné po zaplateni -236 168
Spolu 8
Docasné rozdiely vykdzané v suvahe
Ostatné -8 -
OdlozZena danova pohl'adavka na konci roka - 244
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27. Dan z prijmov

2021

2020

Dan splatna

Porovnanie vykazanych nakladov na dan z prijmov a teoretickej

dafiovych sadzieb je nasledovné:

402

402

dane, ktora vznikla

pouzitim Standardnych

2021 2020
Zisk pred zdanenim 26 198 2 043
Teoreticka dan z prijmov vypocitana sadzbou dane platnou 5501 429
v prislusnej dafiovej jurisdikcie (SK: 21%)
Prijem nepodliehajici dani
Efekt zmeny Stattu spolo¢nosti k 1.1.2021 - precenenie -
. " . -5 799
investicii na realnu hodnotu
Vynosy z finan¢ného majetku - dividendy -1 296 -1523
Zisk z precenenia financnych aktiv ocefiovanych v realnej -
-1191
hodnote
Uhradené zavazky po splatnosti -206 -1
Zrusenie opravnej polozky -43 -324
Najomné -26 -
Ostatné -30 -30
Danovo neuznané naklady
Tvorba a zuctovanie opravnych poloziek k finanénému majetku 1458 -
Ocenovacie rozdiely pri zluéeni 711 1109
Strata z predaja finan¢ného majetku 593 -
Vydavky danovo uznané po zaplateni 74 25
Odpis pohladavky 25 170
Vydavky, ktoré nie si dafiovymi vydavkami 14 351
Ostatné 11 3
Neuhradené zavéazky po splatnosti 9 205
Pouzitie predchadzajuco nevykazanych danovych strat - -
Vplyv nevykazaného odlozeného darnového zavazku / pohladavky -41 -648
Celkova vykazana dan -236 -234
2021 2020
Splatna dan - -402
Odlozena dan -236 168
Celkova vykazana dan -236 -234
28. Transakcie so spriaznenymi osobami
Pocas roka 2021 sa uskutoc¢nili nasledujlce transakcie so spriaznenymi stranami:
P6zicky poskytnuté dcérskym spolo¢nostiam ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok:
2021
1. januar - realna hodnota 4 150
P6Zzi¢ky poskytnuté v priebehu roka 1643
Prijaté splatky Uverov -800
Vynosové Uroky 389
Zaplatené uroky -100
Kurzové rozdiely -
Pridel do kapitéalovych fondov -567
Nerealizovana Cista strata -761
Iné nepenazné transakcie -125
31. december 3829
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P6zicky poskytnuté spolocne kontrolovanym podnikom ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok:

2021
1. januar - realna hodnota 175
POzicky poskytnuté v priebehu roka -
Prijaté splatky Gverov -15
Vynosové uroky 5
Zaplatené uroky -5
Kurzové rozdiely -
Nerealizovana Cista strata -
Iné nepenazné transakcie -
31. december 160
P6zicky poskytnuté pridruzenym podnikom ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok:

2021
1. januar - redlna hodnota 7 302
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 492
Prijaté splatky Uverov -465
Vynosové Uroky 364
Zaplatené uroky -
Kurzové rozdiely 385
Nerealizovana Cista strata 110
Iné nepenazné transakcie -
31. december 8 188

P6zicky poskytnuté spolocnostiam s podielom pod 20% ocefované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok:
2021

1. januar - realna hodnota 503
POzicky poskytnuté v priebehu roka -
Prijaté splatky Gverov -
Vynosové uroky 9
Zaplatené Uroky -
Kurzové rozdiely -
Nerealizovana Cista strata 465

Iné nepenazné transakcie -457
31. december 520

P6zicky poskytnuté dcérskej spoloc¢nosti:

2021
1. januar 823
P6Zicky poskytnuté v priebehu roka 865
Prijaté splatky Uverov -
Vynosové Uroky 11
Zaplatené uroky -
Kurzové rozdiely -
Zvysenie zakladného imania -850
Pridel do kapitalovych fondov -846
Nerealizovana Cista strata -
Iné nepenazné transakcie -3

31. december -
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P6zicky poskytnuté inym spriaznenym stranam:

2021
1. januar 4 099
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 51
Prijaté splatky Gverov -100
Vynosové uUroky 112
Kurzové rozdiely -
Iné nepenazné transakcie 627
31. december 4789
P6zic¢ky prijaté od dcérskych spolocnosti:
2021
1. januéar 25 792
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 7 718
Zaplatené splatky poziciek -2131
Nakladové Uroky 1217
Kurzové rozdiely 8
Iné nepenazné transakcie -5 823
31. december 26 781
P6zicky prijaté od pridruzenych spolocnosti:
2021
1. januar 1 544
POzicky poskytnuté v priebehu roka -
Zaplatené splatky p6ziciek -60
Nékladové uroky 59
Kurzové rozdiely 86
Iné nepenazné transakcie -
31. december 1629
Iné transakcie so spriaznenymi stranami:
2021
Prijaté dividendy dcérske spolocnosti 5511
spoloc¢ne kontrolované spoloc¢nosti 400
spolo¢nosti s podielom pod 20% 261
Predaj tovaru dcérske spolocCnosti 306
spolo¢ne kontrolované a pridruzené spolo¢nosti 10
Pohl'adavky z obchodného styku a dcérske spolognosti 2 284

ostatné pohl'adavky
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Pocas roka 2020 sa uskutocnili nasledujlce transakcie so spriaznenymi stranami:

2020
Transakcie s materskym podnikom, sesterskymi a dcérskymi podnikmi:
Poskytnuté sluzby 42
Kratkodoby finan¢ny majetok 1504
Vynosové Uroky 263
Zostatok prijatych p6ziciek 4 357
Nakladové aroky 228
Eliminované Uverové cenné papiere 91
Prijaté dividendy 3 389
Opravné polozky k pochybnym pohladavkam a iného fin. majetku 18
Transakcie so spolo¢nymi podnikmi:
Poskytnuté sluzby 10
Prijaté dividendy 1 000
Transakcie s pridruzenymi podnikmi:
Poskytnuté sluzby 735
Zostatok poskytnutych poziciek 6 867
Kratkodoby finan¢ny majetok 59
Vynosové Uroky 327
Zostatok prijatych péziciek 1 544
Nakladové Uroky 232
Transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami:
Poskytnutd pdzi¢ka osobam s Géastou na vedeni 4 099
Vynosové Uroky z poskytnutych poziciek 115
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29. Udalosti po siivahovom dni

Dna 24. februara 2022, ruskd armada spustila vyznamnd vojensklU akciu na Uzemi Ukrajiny, a tento
pretrvavajlci konflikt mdZe spdsobit rozvrat v regidne. Tento konflikt na Ukrajine by mohol mat zavazny
a nepriaznivy vplyv na financné investicie v SpoloCnosti. ‘Akykolvek nepriaznivy vplyv konfliktu a aktivity
zvydenych sankcii méze naru$it alebo obmedzit schopnost rozvijat a zapdjat sa do projektov Spoloénosti
v regione.

Spolo¢nost Pro Partners Holding a.s. priamo vlastni finanéné aktiva ocefiovanych cez hospodarsky vysledok na
Ukrajine v redlnej hodnote 5 012 tis. EUR, nepriamo, prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti Pro MR s.r.o0. vlastni
finanéné aktiva v realnej hodnote 2 266 tis. EUR. Tento nepriamo vlastneny podiel je k 31. decembru 2021
Gctovany ako neuhradenad pohladavka z predaja dcérskej spolocnosti v poloZzke poskytnuté preddavky a iné
pohladavky. Spolo¢nost Pro Partners Holding a.s. planuje pocas roka 2022 tuto neuhradend pohladavku
z predaja kapitalizovat do investicii. Vzhladom na existujice neistoty spojené s konfiktom na Ukrajine sa redlna
hodnota spolo¢nosti mdze bliZit k nule.

V roku 2022 Spolo¢nost nadobudla 19,90 %-ny podiel na zakladnom imani spoloénosti Aquapark Poprad s.r.o.
za hodnotu 19,9 mil. EUR.

V roku 2022 Spoloénost predala 16,785 %-ny podiel na zakladnom imani spolo¢nosti Pro Diagnostic Group, a.s.
za celkovl hodnotu 14,7 mil. EUR.

V roku 2022 dosSlo k zmene akcionarskej Struktdry spoloénosti Pro Partners Holding, a.s. Spoloénost Pro
Partners Holding (Cyprus) Limited predala 99,43%-ny podiel na zakladnom imani spolo¢nosti ProPartners
Holding, a.s. do spolo¢nosti Aspius Holding s.r.o.

DRa 22.decembra 2021 Spoloénost podpisala dodatok k Gverovej zmluve, &im navysila Gver o 4 484 tis. EUR.
Tento Uver nacerpala v mesiacoch januar a februar 2022 a v zmysle podmienok Uverovej zmluvy ho poskytla
dalej formou pdzicky spoloCnosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. na kupu akcii doplnkovej déchodkovej
spolo¢nosti. Splacanie Gveru je dohodnuté v pravidelnych Stvrtrocnych splatkach od marca 2022 do oktdbra
2026.

Pripravené dna: Podpis Statutdrneho orgdnu  Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zéaznam osoby
alebo fyzickej osoby, ktora je zodpovednej za zostavenie = zodpovednej za vedenie
Uctovnou jednotkou: Ugtovnej zavierky: ugtovnictva:
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