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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Individualny vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2021

Majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Finan¢ny majetok ocenovany redlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Zmenky
Pohl'adavky voci fondom
Pozicky

Hmotny majetok

Odlozena dainova pohl'adavka

Ostatny majetok

Majetok spolu

Zavizky

Zaviazky z obchodného styku
Splatny danovy zavidzok
Odlozeny danovy zavéizok
Zavazky z lizingu

Ostatné zavizky

Zavizky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné a kapitalové fondy

Vysledok hospodarenia minulych rokov
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

2021 2020

Poznamky tis. Eur tis. Eur

6 1732 433

7 5320 6774

8 5005 4006

9 6072 2930
10 151

11 1049 1050

12 321 -

137 122

19787 15315

13 102 71

14 288 347

12 - 110

15 1007 1013

96 88

1493 1629

16 250 250

17 210 210

17 13 226 9830

17 4 608 3396

18 294 13 686

19 787 15315

Uttovna zavierka, ktorej sii¢ast'ou st poznamky na stranach 13 az 47, bola zostavena 30. jina 2022.

Mgr. Martin Fedor
Predseda predstavenstva

Ing. Zuzana Marus¢akova

Mgr. Richard Flimel
Clen predstavenstva

osoba zodpovedna za vedenie uctovnictva a zostavenie ctovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

2021 2020
Poznamky tis. Eur tis. Eur
I:Jrokové vynosy poéitané efektivnou urokovou mierou 18 115 30
Urokové naklady 19 (33) (34)
Cisté urokové naklady 82 (@)
Vynosy z poplatkov a provizii 20 6 436 4 957
Cisty zisk/strata  z finanéného majetku  majetok (2 135) 647
ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Vymnosy z dividend 21 2585 -
Ostatné vynosy 203 261
Celkové vynosy 7171 5861
Osobné naklady 22 (699) (573)
Néklady na spravu 23 (910) (629)
Odpisy 24 (295) (263)
Tvorba opravnych poloziek (19) (76)
Prevadzkové naklady (1923) (1541)
Zisk pred zdanenim 5248 4 320
Dati z prijmov 25 (640) (924)
Zisk po zdaneni 4 608 3396
Ostatné stucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 4 608 3396

Poznamky uvedené na stranach 13 az 47 su neoddelite'nou sucastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

Zakonny Ostatné Komplexny
Zakladné rezervny kapitalové Nerozdeleny vysledok

imanie fond fondy zisk hospodarenia Celkom

tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur

K 1. januaru 2020 250 50 160 8112 1718 10 290
Celkovy komplexny vysledok za rok

2019

Rozdelenie vysledku hospodarenia - - - 1718 (1718) -

Zisk za rok 2020 - - - - 3396 3396

Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - - - -

Komplexny vysledok celkom - - - - 3396 -

K 31. decembru 2020 250 50 160 9830 3396 13 686

K 1. januaru 2021 250 50 160 9830 3396 13 686
Celkovy komplexny vysledok za rok

2020

Rozdelenie vysledku hospodarenia - - - 3396 (3 396) -

Zisk za rok 2021 - - - - 4 608 4 608

Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - - - -

Komplexny vysledok celkom - - - - 4 608 -

K 31. decembru 2021 250 50 160 13 226 4 608 18 294

Poznamky uvedené na stranach 13 az 47 s neoddelitel'nou stcastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

2021 2020
Poznamky tis. Eur tis. Eur
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavézkoch 26 5034 4033
Zvysenie pohl'adavok voci fondom (3 156) (1 321)
(ZvySenie)/znizenie ostatného majetku 520 (10)
Prijaté uroky 108 3
Zaplatené troky (34) (34)
(Znizenie) /zvysenie stavu zavéizkov z obchodného styku 31 (34)
Znizenie stavu ostatnych zaviazkov 15 12
Prijata/(zaplatend) dan z prijmu 782 649
Cisté peiazné toky z prevadzkovych cinnostiach 3300 3298
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup nehmotného majetku - (6)
Nakup hmotného majetku (315) (141)
Nakup podielov v dcérskej spolo¢nosti - (12)
Maturita zmenky 5000 1000
Nakup zmeniek (6 000) (5 000)
Nékup finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat (680) -
Cisté peitazné toky pouzité v investicnych cinnostiach (1995) (4 159)
Penazné toky z finanénych aktivit
Nové zavizky z lizingu 281 68
Splatenie zavazkov z lizingu (287) (236)
Cisté periazné toky pouzité vo financénych ¢innostiach (6) (4 169)
Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 1299 (1 030)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 433 1463
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 1732 433

Poznamky uvedené na stranach 13 az 47 st neoddelitel'nou sticast’'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznamky individualnej actovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska spolo¢nost™) bola zalozenid v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dnia 31. janudra 2014 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava | oddiel: Sa, vlozka ¢islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 29. jala 2014.

Identifika¢né ¢&islo (,,JCO®), datiové identifikaéné &islo (,,DIC*) a identifikacné ¢islo dane z pridanej hodnoty
(,,JC DPH®) sti:

Identifika¢né ¢islo: 47 255 277
Danové identifika¢né ¢islo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvotfdkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2021 bola nasledujuca:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 59 %
Magr. Richard Flimel 20 % 20 %
MR Advisors, s.r.o. 20% 20 %
Mgr. Eleondra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Struktura akcionarov k 31. decembru 2020 bola nasledujuca:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 59 %
Mgr. Richard Flimel 20 % 20 %
MR Advisors, s.r.o. 20 % 20 %
Mgr. Eleondra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovska spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu t€tovnu zavierku a ani sa nezahfiia do konsolidovane;j
uétovnej zavierky inej spolo¢nosti. Spolo¢nost’ zostavuje len individualnu G¢tovnu zavierku, nakolko v zmysle
§22 ods. 12 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve nema povinnost’ zostavit’ konsolidovanu G¢tovnu zavierku
a konsolidovant vyro¢nu spravu, nakolko sa zostavenim len individualnej uétovnej zavierky vyznamne
neovplyvni usudok o finanénej situécii, nakladoch, vynosoch a komplexnom vysledku za konsolidovany celok.
Dcérskou spolo¢nost'ou spolo¢nosti je spolo¢nost’ Sandberg GP 11 Sarl, zalozena v Luxembursku.

Spravcovska spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uc¢tovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osob:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva
Mgr. Richard Flimel — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Rybovi¢ — ¢len predstavenstva

Dozorné rada je zlozend z tychto osdb :
Ing. Zdenka Madunicka

Mgr. Marian Masarik

Mgr. Martin Skrak
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky individualnej actovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

1. VSeobecné informacie - pokracovanie
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov
a alternativnych zahrani¢nych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
0 kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov a to na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ ziskala dita 16. jila 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,,NBS*) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov (,,fondy*). Diia 15. januara 2015
bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.Lc. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na uzemi Slovenskej republiky.

Dna 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tzemi Slovenskej
republiky.

Spolo¢nost’ zalozila 2. oktobra 2020 dcérsku spolo¢nost’ Sandberg GP II SARL so sidlom v Luxembursku. K
31. decembru 2021 predstavuje investicia v dcérskej spolocnosti splatné zakladné imanie v hodnote 12 tis. Eur.
Prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti zalozila Spolo¢nost’ 27. novembra 2020 novy zahrani¢ny alternativny
fond Sandberg Investment Fund II SCSp so sidlom v Luxembursku.

K 31. decembru 2021 spravcovska spolo¢nost’ spravuje zahrani¢né alternativne fondy Sandberg Private Equity
1 Fund, Sandberg Private Equity 2 Fund a Sandberg Investment Fund I SCSp.

Nazov fondov Cista hodnota aktiv Cista hodnota aktiv
2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 148 449 214 361
Sandberg Private Equity 2 Fund 57 138 54 073
Sandberg Investment Fund Il SCSp 629 0

Depozitarom maltskych fondov (SPE1 a SPE2) je Alter Domus Fund Services (Malta) Ltd, Vision Exchange
Building, Territorials Stree, Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta. Administratorom
je BOV Fund Services Limited, 58, Zachary Street, Valetta, VLT1130, Malta.

Depozitarom luxemburského fondu (SIF II) je Alter Domus Depositary Services S.a r.l., 15 Boulevard F. W.
Raiffeisen, L-2411 Luxembourg. Administratorom je Alter Domus Alternative Asset Fund Administration
S.ar.l., 15 Boulevard F. W. Raiffeisen, L-2411 Luxembourg.

Uttovna zavierka spravcovskej spoloGnosti za predchadzajiice wGtovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2020, bola schvalena 6. decembra 2021 valnym zhromazdenim.

2. ZéaKklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o stilade

Individualna Gctovna zavierka (d’alej ako ,,u¢tovna zavierka®) bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi financného vykaznictva (,,JFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Ukttovna zavierka bola zostavena ako riadna Giétovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o Gétovnictve
Vv zneni neskorsich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky individualnej actovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

2. ZaKklad pre zostavenie uctovnej zavierky - pokracovanie
(b) Zéklad pre ocefiovanie

Uctovna zavierka bola zostavend na zéklade historickych cien, s vynimkou financného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(c) Nepretrzita ¢innost’
Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spolognosti.

Spolocnost’ posobi v sektore, ktory nebol pandémiou COVID-19 vyznamne ovplyvneny. Na zaklade verejne
dostupnych informacii ku ditu zostavenia uétovnej zavierky predstavenstvo Spolo¢nosti posudilo potencialny
vyvoj pandémie a jeho ocakavany dopad na Spolo¢nost’ a ekonomické prostredie, v ktorom Spolo¢nost’ pdsobi,
vratane opatreni prijatych slovenskou vladou a vladami inych krajin, v ktorych pdsobia hlavni obchodni
partneri Spolo¢nosti.

Vynosy spolo¢nosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spoloénost’ neo¢akava
v blizkej budtcnosti ziadne vyznamné zniZzovanie ich hodnoty a vsetky jej zavazky su dodrzané. Spolo¢nost’
ma dostatocntl likviditu a ku dilu zostavenia zavierky nebola externe financovana.

(d) Funkéna mena a mena prezentacie
Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré s funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Zaporné
hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie UCtovnej zavierky si vyZzaduje, aby vedenie vykonalo tusudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiuju aplikaciu G¢tovnych zasad a uctovnych metéd a vysku vykazaného majetku, zavézkov,
vynosov a nakladov. Skutocné vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy Giétovnych odhadov st vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych budiicich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych uctovnych

zéasadach a uétovnych metodach, ktoré maju najvyznamnej$i vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke,
st opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskuto¢nenia danej
transakcie. Majetok a zavizky v cudzej mene si prepocitané kurzom platnym ku diu, ku ktorému sa zostavuje

uctovna zavierka. Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych
operacil.

15



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky individualnej actovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie
(b) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmluv sa meraju na zaklade protihodnoty Specifikovanej zdkaznikom.
Spolo¢nost’ vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujuci popis poskytuje
informacie o povahe a nacasovani splnenia zavédzku spolo¢nosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi
fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahfiiaji poplatky za spravu a poplatky za zhodnotenie majetku.
Povaha a nacasovanie splnenia zavizkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu — maltské podfondy

Poplatky za spravu sa ziskavaji od podfondov pod spravou spolo¢nosti a akumuluju sa mesacne na zaklade
¢istych hodnot aktiv spravovanych fondov (,NAV®) pri pouziti prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov
fondov. Odplata za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1
Fund vo vyske 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vyske 1% p.a. z Cistej hodnoty aktiv
jednotlivych podfondov.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série r6znych sluZieb, ktoré si v podstate rovnaké a maju rovnaky
model prenosu k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované spolo¢nost'ou predstavuju dodanie
nepretrzitej sluzby fondom pocas zmluvného obdobia, pricom kazdy d’al$i prirastok poskytovania sluzby (t.j.
mesacne) sa lisi od nasledujiceho. Fondy vyuzivaji vyhody sluzieb, ktoré im spolo¢nost’ poskytuje a miera
pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie ¢asu). Pretoze su splnené kritéria série, spolo¢nost’ uctuje poplatky za spravu
ako jednu povinnost’ plnenia.

Spolo¢nost’ uctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, ze neddjde k vyznamnému
oductovaniu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktora
ma spolo¢nost’ narok, nie je obmedzena, pretoze sa kazdy defi pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota
znama v den vypoctu poplatku.

Poplatky za spravu sa podfondom fakturujii mesaéne a v zdsade odmenuju spolo¢nost’ za spravu investi¢ného
portfolia fondov.

Poplatky za spravu — luxembursky fond

Poplatok za spravu luxemburského fondu je stanoveny zakladatel'skou zmluvou fondu (Limited Partnership
Agreement, alebo ,LPA“) a predstavuje 2,0% z hodnoty prislubené¢ho kapitilu od investorov pocas
investicného obdobia fondu (pat rokov od otvorenia), a nasledne 2,0% z hodnoty investovaného kapitalu.
Vzhl'adom na fixn hodnotu prislibeného kapitalu je vyska poplatku pocas investicného obdobia rovnaka
a fakturovana kvartalne.

Poplatky za zhodnotenie majetku

Odplata za zhodnotenie majetku v spravovanych podfondoch predstavuje poplatok v hodnote 7% (2020: 7%)
z narastu NAV hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund a poplatok v hodnote 20% (2020: 20 %) z
narastu NAV hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 2 Fund vypocitaného ku ditu ocenenia podfondov
oproti stanovenému benchmarku 10% p.a., ktory sa pocita metodologiou high watermark. Spolo¢nost’ uétuje
0 variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, ze neddjde k vyznamnému oductovaniu vo vyske
vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za zhodnotenie, na ktort ma spolo¢nost’
narok, nie je obmedzena, pretoze sa pocita na zadklade NAV. Preto je protihodnota znama v den vypoctu
poplatku.

Narok na odplatu za zhodnotenie majetku v spravovanom luxemburskom fonde vznikne spolo¢nosti aZz po

uplynuti investi¢nej doby pri predaji portféliovych spolocnosti, v pripade splnenia kritérii zhodnotenia majetku
stanovenych v LPA.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky individualnej actovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie
Vykazovanie vynosov podl’a IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazuju v priebehu Casu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za zhodnotenie majetku
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré su
zauctované, ked’ st sluzby prijaté.

(c) Cisty zisk z finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Cisty zisk z finan¢ného majetku oceniovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat zahina zisky znizené
0 straty suvisiace s finanénym majetkom oceniovanym redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a néklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
pouzitim efektivnej trokovej miery. Efektivna Girokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované
buduce penazné platby a prijmy pocas Zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné,
obdobia kratS§icho) na uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna trokova miera
sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavézku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Girokovej miery zahfiia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sucast'ou efektivnej Grokovej miery. Transakéné
naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku.

(e) Vynosy z dividend

Vynosy z dividend sa vykazuju v momente, ked’ vznikne pravo na prijem platby. Tato polozka zahfia
dividendy plynuce zo vsetkych podielov a ostatnych kapitalovych nastrojov, t. j. z tych, ktoré si drzané na
obchodovanie, neobchodovatel'né kapitalové nastroje oceniované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

(f) Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavuji vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluzieb pre iné
pravnické osoby.

(9) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahfna splatnti a odlozent dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavidzok vychadzajici zo zdanitel'nych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznikd docCasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavéizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozend dan je
pocitand pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v Case ich
zuctovania na zaklade zékonov, ktoré boli uzdkonené alebo V podstate uzakonené ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.
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OdlozZena danova pohl'adavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti buda
dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky
st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UcCtovna zavierka a zniZzené v rozsahu, pre ktory
je nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat.

3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metédy — pokracovanie
(h) Finanény majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavazky (vratane majetku a zaviazkov oceniovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykdzané ku diu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spoloc¢nost’ stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukon¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ su ukonc¢ené zmluvné prava na penazné
toky z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a Gzitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonci vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruseny
alebo sa ukon¢i jeho platnost’.

Spravcovska spolocnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej
situacii, ale ponecha si vSetky rizikd a Gzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich cast. Ak si
spravcovska spoloc¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatnu Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situdcii. Prevod majetku, ak si ponecha vsetky alebo podstatné
Casti rizik a Gzitkov, zahiia napriklad zapoZi€¢anie cennych papierov a transakcie pri kupe a spdtnom predaji.

Spravcovska spoloénost’ taktieZ ukonc¢i vykazovanie urcitého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitel'né.

(iii) Kompenzdcia

Finan¢ny majetok a zavizky s vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzana vo vykaze o financnej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolocnost’” pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a suc¢asne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady su vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uctovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavazok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovani umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej urokovej miery
a zniZena o straty zo zniZenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Realne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavézkov su stanovené na zaklade kotovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre finanéné nastroje obchodované na aktivnych
trhoch. Pre vSetky ostatné finan¢né nastroje je redlna hodnota stanovena pomocou oceiiovacich metod.
Ocenovacie metody zahfnaju metddy Cistej sucasnej hodnoty, metédu diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.
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(vi) Identifikacia a ocenovanie zniZenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ctovna zavierka, spravcovska spolocnost’ zist'uje ¢i existuje dokaz znizenia
hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Spravcovska
spolo¢nost’ berie do ivahy dokazy o znizeni hodnoty na urovni individualneho majetku. Pre kazdy individualne
vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo znizenia hodnoty na individudlnej trovni.

3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metédy — pokracovanie

Dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vratane investicnych cennych papierov) moéze zahinat
vyznamné finan¢né problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo pravnych
dovodov tykajucich sa finanénych tazkosti dlznika, veritelom udelena ul'ava dlznikovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel neuvazoval, indikacie, ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo znizenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok. Ak buduca
udalost’ spdsobi, ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo znizenia hodnoty je zruSena cez vysledok
hospodarenia.

Spolo¢nost’ meria opravné polozky pre pohl'adavky vo vyske ocakavanych strat (ECL) za celu Zivotnost
pohladavok. ECL predstavuji odhad averovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverové straty spolo¢nost’ poéita ako su¢asnii hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi
tokmi, ktoré patria spolocnosti podla zmluvy a ocakavanymi penaznymi tokmi). ECL su diskontované
pouzitim efektivnej Girokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju pokladni¢nt hotovost’, vol'né prostriedky na G¢toch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spolocnostou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(J) Finanény majetok a zaviizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok a zavizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je ten majetok a zavazky,
ktoré spravcovska spolocnost’ obstarala alebo vznikli hlavne za Gc¢elom ich predaja alebo opitovnej kupy
v kratkom case, alebo st drzané ako ¢ast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku
alebo udrzovanim pozicie.

Finanény majetok a zavizky oceniované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su prvotne vykazované
a nasledne ocenené v redlnej hodnote vo vykaze o financnej situdcii s transakénymi nakladmi vykazanymi
priamo vo vysledku hospodarenia. VSetky zmeny realnej hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat
v polozke Cisty zisk z financnych operdcii.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zavdzkov urcenych na obchodovanie nemeni.
(k) Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finan¢ény majetok drzany za u¢elom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, kde penazné toky predstavuji
vyhradne platby istiny a Giroku a nie st urcené a oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, st
oceflované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je majetok
oceneny pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvysena o kumulovanti amortizovant
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnostl pri pouziti efektivnej trokove;j
miery. Uétovna hodnota tohto majetku je upravena o opravnii polozku. Urokovy vynos plynuci z tohto
finanéného majetku je zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej urokovej miery.
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Identifikacia a oceniovanie uverovych strat

Uverova strata je rozdiel medzi vSetkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prindlezia uétovnej jednotke v
stlade so zmluvou a vsetkymi peniaznymi tokmi, ktoré sa ocakava, ze budu prijaté, diskontované pévodnou
efektivnou trokovou sadzbou. Spolo¢nost pri odhadovani penaznych tokov zvazuje vSetky zmluvné
podmienky finanéného majetku poc¢as ocakavanej Zivotnosti tohto finanéného majetku. Zvazované penazné
toky by mali zahfnat’ aj pefiazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného rizika,
ktora je neoddelitel'nou sugast'ou zmluvnych podmienok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky na ofakavané tverové straty takéhoto majetku v kazdom Gétovnom
obdobi. Vysledna ECL odzrkadl'uje:

* nezaujatu a pravdepodobnostiou vazenu vysku o¢akavanych petiaznych tokov, ktora sa stanovuje
posudenim viacerych moznych scenarov;

* casovu hodnotu penazi;

* primerané a preukazatelné informacie, ktoré su k datumu vykazovania k dispozicii bez neprimeranych
nakladov alebo tsilia o minulych udalostiach, su¢asnych podmienkach a prognézach buducich hospodarskych
podmienok.

(I) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteI'nymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
buducnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kipi finanény majetok a suc¢asne uzavrie dohodu o spdtnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnu cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo p6zicka akcii), dohoda
je zauctovana ako pohladavka a podkladové aktivum nie je vykazané v uctovnej zavierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi
anasledne ocefiuju vich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej urokovej miery ak spifiajii
nasledovné podmienky a zaroven nie su klasifikované ako majetok ocenovany v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:
e cielom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat’ ich za ucelom inkasovania zmluvnych
penaznych tokov,
e 7z ich zmluvnych podmienok vyplyvaji peniazné toky v uréenych datumoch a tieto toky predstavuji
splatky istiny a uroku vyplyvajuceho zo zostatku istiny.

(m) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Investicie do dcérskych spolo¢nosti, nad ktorymi spolo¢nost’ vykonava kontrolu, si vykdzané v obstaravacich
nakladoch v Ttctovnej zavierke. Pripadné znizenie ich hodnoty pod obstardvaciu cenu sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej polozky, pri ktorej sa porovnava obstardvacia cena so sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov.

Spolocnost’ ,kontroluje’ investiciu, ak je vystavena alebo mé narok na variabilné vynosy z investicie a ma
moznost’ ovplyvnit’ tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢i ma
kontrolu, ak nastanu zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto zahiffia aj okolnost’,
ked’ ochranné prava sa stani vyznamnymi a vedu k tomu, Ze spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.
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(n) ZniZenie hodnoty finanéného majetku

Znizenie hodnoty finanéného majetku sa posudzuje modelom ,,0¢akavanych strat z uverov (expected credit
loss, ECL), ¢o znamena, Ze udalost’ sposobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna polozka.
Tento model znehodnotenia sa aplikuje na finanény majetok ktory sa ocefuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmlav (contract assets).

Finan¢ny majetok oceneny metédou umorovanych hodnét pouzitim efektivnej trokovej miery pozostava
z pohl'adavok z obchodného styku a inych pohladdvok, peniaznych prostriedkov a ekvivalentov peniaznych

AN

prostriedkov a poskytnutej p6zicky spriaznenej osobe.
3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metédy — pokracovanie

Podla IFRS 9 sa opravné polozky ocetiuju nasledujiicimi spésobmi:
- 12-mesacné ECL: ECL, ktoré vyplyni zo vSetkych moznych zlyhani pocéas nasledovnych
12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, a
- Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych zlyhani pocas celej ocakavanej
zivotnosti finanéného majetku.

Pri zistovani, ¢i sa uverové riziko finanéného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykazania a pri
vypocte ECL Spolo¢nost’ vyuziva primerané podporné informécie, ktoré boli vyhodnotené ako vhodné
a dostupné pre Spolo¢nost’ bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo usilia na ich ziskanie. Zahffia to
kvantitativne aj kvalitativne informdacie a analyzy zalozené na historickych skusenostiach Spolo¢nosti
a hodnoteni tverového rizika vratane informacii o budicom moznom vyvoji.

Spolo¢nost’ povazuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:
- Je nepravdepodobné, ze dlznik zaplati svoje zaviazky voci Spoloénosti v plnom rozsahu bez toho,
aby Spolo¢nost’ realizovala tikony, akymi st napriklad realizacia zabezpecenia, alebo
- Finan¢ény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych znehodnoteni pocas celej ocCakavanej
zivotnosti finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba, pocas ktorej je
Spolo¢nost’ vystavena averovému riziku.

Odhad ECL

ECL su odhady pocitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie Giverovej straty.
Uverové straty su vycislené ako sucasna hodnota vSetkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel medzi pefiaznymi
tokmi, na ktoré st Spolocnosti splatné na zéklade zmluvy a peiiaznymi tokmi, ktoré Spolocnost’ ocakava
ziskat'.

(0) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfnaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sucastou uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast’
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku majii rozdielnu dobu pouzitelnosti, si uctované
ako samostatné komponenty majetku.

(ii) Ndsledné ndklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budt plynat’ do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spol'ahlivo merat. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.
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(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodéarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouzitel'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp.
doby pouziteI'nosti, a to podl’a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchadzajice uctovné obdobie:

Kancelarske priestory 7 rokov, metdda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 2 - 4 roky, metéda rovnomernych odpisov
Telekomunika¢na technika 4 roky, metéda rovnomernych odpisov
PC prislusenstvo 4 roky, metdéda rovnomernych odpisov

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.

(p) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas patroénej odhadovanej doby pouziteInosti softvéru.

(q) Aktiva s pravom na uZivanie a zavizok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného
aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu.

V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spolo¢nost’ uctuje kazda lizingova zlozku
v ramci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spolo¢nost’ ako najomca k datumu zaéiatku vykazuje aktivum s pravom na uZzivanie a lizingovy zavézok.
Aktivum s pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavizku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatel'né obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré
sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatogne isté, ze najomca tato opciu uplatni a obdobiami,
na ktoré sa vzt'ahuje opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, ze ndjomca tiito opciu neuplatni.

Aktiva s pravom na uzivanie sa odpisuji rovnomerne pocas doby lizingu, resp. pocas doby pouzitel'nosti, a to
podl'a toho, ktora doba je krat$ia. Spolo¢nost’ uplatfiuje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého
lizingu, t.j. lizingovych zmlav alebo zmlav obsahujtcich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov a pri
lizingoch, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. USD). Lizingové splatky sa pri
tychto vynimkach vykazu ako naklad rovnomerne poc¢as doby lizingu.

Aktiva s pravom na uzivanie st vykdzané v poznamkach v bode 11. Hmotny majetok a zavizok z lizingu
sa vykazuje v bode 15. Zavdzky z lizingu.

(r) ZniZenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena datiova pohl'adavka, je
prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktort je mozné
z daného majetku ziskat’

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak u¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujticej petiazné
prostriedky prevySuje jeho néavratnu hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensSia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje penazné prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.
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Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
Vv suvislosti s jednotkami generujiicimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie uctovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZzenie uétovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje petiazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote
Vv pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich stcasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

Straty zo znizZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, Ci existuje naznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata
Z0 znizenia hodnoty je oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri urceni sumy, ktorti je mozné
z daného majetku ziskat’. Znizenie hodnoty je oduc¢tované len do tej vysky, pokial’ ictovnd hodnota majetku
nepresiahne jeho u¢tovna hodnotu, ktora by mu prisluchala po tiprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo
vykazané.

(s) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost splnit’
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt’ spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
ze zavazok bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy st
vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske zavéizku.

(t) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepenazné benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov su uctované do nakladov V ¢ase, ked’ je
stvisiaca sluzba poskytnuta.

(u) Medzinarodné $tandardy finan¢ného vykaznictva

Viacero novych Standardov vstlpilo do platnosti od 1. januara 2020, ale tieto nemali materidlny vplyv
na uctovnu zavierku Spolocnosti.

Okrem niz§ie popisanych zmien, spolo¢nost’ konzistentne uplatituje Gctovné politiky, ako su popisané
v poznamke 3 pre vSetky obdobia prezentované v tejto uctovnej zavierke.

Vydané Standardy a interpretacie vzt'ahujice sa na operacie Spolo¢nosti, ktoré nadobudli ucinnost’
pre bezny rok

Pri nasledujtcich doplneniach $tandardov a interpretacii sa neocakava, ze by mali mat vyznamny vplyv
na uctovnu zavierku spolo¢nosti.

Zmeny a doplnenia odkazov na koncepcny ramec v Standardoch IFRS;

Definicia materialu (Doplnenia k IAS 1 a IAS 8)

Definicia podniku (Doplnenia k IFRS 3); a

Reforma referenénych tirokovych sadzieb (Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7).
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Vydané Standardy a interpretacie vzahujice sa na operacie Spolocnosti, ktoré zatial’ nenadobudli
ucinnost’

Nizsie su uvedené Standardy, ktoré Eurdpska unia vydala, ale zatial' nenadobudli u¢innost’ alebo ktoré este
neboli prijat¢é do datumu vydania uctovnej zdvierky spoloCnosti. Tento zoznam Standardov a dodatkov
k vydanym $tandardom obsahuje len tie, pri ktorych spoloénost’ odévodnene o¢akava, Ze budi mat’ vplyv
na zverejnenia, finanénu situdciu alebo vykonnost spolo¢nosti, ked” sa budu uplatiiovat’ v budtcnosti.
Spolo¢nost’ ma v umysle prijat’ tieto Standardy, ked’ nadobudnu ucinnost’.

3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metédy — pokracovanie

Reforma referenénych tirokovych sadzieb (,IBOR reforma“) — faiza 2 (Doplnenia k IFRS 9, IAS 39,
IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16)

(Uginné pre obdobia za¢inajuce 1. januara 2021 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena.)

Doplnenia sa zaoberaji problémami, ktoré by mohli mat’ vplyv na finanéné vykaznictvo v dosledku reformy
referencnej urokovej sadzby, vratane ucinkov zmien zmluvnych penaznych tokov. Doplnenia poskytuji
praktickt ulavu od uréitych poziadaviek IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 tykajacich sa zmien
v zaklade na urovanie zmluvnych penaznych tokov z finanéného majetku, finanénych zavazkov a lizingovych
zavizkov.

Doplnenia buda vyZadovat,, aby spolo¢nost’ zauctovala zmenu v zaklade na uréovanie zmluvnych penaznych
tokov finanéného aktiva alebo finan¢ného zavizku, ktora je vyzadovana reformou referenénych urokovych
mier aktualizaciou efektivnej Grokovej sadzby finan¢ného aktiva alebo finanéného zavizku.

V sulade s vynimkami stanovenymi v doplneniach fazy 2 sa vSak spolo¢nost rozhodla neupravit
predchadzajuce obdobie tak, aby odrazalo uplatiiovanie tychto doplneni, vratane neposkytnutia dodato¢nych
zverejneni pre rok 2019. V dosledku toho nema vplyv na pociato¢né zostatky vlastného imania ako dosledku
spétnej aplikacie.

Doplnenia fazy 2 poskytuju prakticka ulavu od urcitych poziadaviek Standardov. Tieto ilavy sa tykaju zmien
finan¢nych nastrojov alebo lizingovych zmlav, ked’ sa referenc¢na tGrokova sadzba v zmluve nahradi novou
alternativnou referencnou sadzbou. Ak sa zaklad pre stanovenie zmluvnych penaznych tokov finanéného
nastroja zmeni ako priamy dosledok reformy referenc¢nych urokovych sadzieb a uskuto¢ni sa na ekonomicky
rovnocennom zaklade, doplnenia fazy 2 poskytuji prakticky ul'avu na aktualizaciu efektivnej urokovej sadzby
finanéného nastroja pred uplatnenim existujicich poziadaviek v Standardoch. Doplnenia tiez ustanovuju
vynimku z pouzitia revidovanej diskontnej sadzby, ktord odraza zmenu tirokovej sadzby pri preceiiovani
lizingového zavizku z dévodu upravy lizingu, ktora je vyzadovana reformou urokovej sadzby.

Doplnenie k IFRS 16, ZPavy k najmom v suvislosti s COVID-19

(Uginné pre obdobia zaginajiice 1. juna 2020 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolend vratane uétovnych
zéavierok, ktoré neboli schvalené na vydanie k 28. maju 2020.)

Doplnenia zavadzaju volitelnt praktick(l vynimku, ktora zjednodusuje Gctovanie o zlavach na najomnom
u najomcu, ktoré su priamym désledkom COVID-19. Najomca, ktory uplatni praktickil vynimku, nemusi
posudit, ¢i zlava k najmu, na ktord ma narok, je modifikaciou najmu a uctuje o nej v sulade s inymi
aplikovatenymi usmerneniami. Uétovanie bude zavisiet' od detailov zliav k ndjmu. Napriklad, ak zlava
je poskytnuta vo forme jednorazového znizenia ndjmu, potom sa o nej bude Gctovat’ ako o variabilnej platbe
najomného a vykaze sa vo vysledku hospodarenia.

Praktickd vynimka sa uplatni, iba ak:
e revidovand protihodnota je v podstate rovnaka alebo nizsia ako pdvodné protihodnota;
e znizenie lizingovych platieb sa tyka platieb, ktoré st splatné 30. jiina 2021 alebo skér; a

e nedoslo k inym podstatnym zmenam v podmienkach njmu.

Prakticka vynimka sa nevztahuje na prenajimatela.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

Spolo¢nost’ o¢akava, ze doplnenia nebudu mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na actovnl zavierku,
pretoze spolocnost’ nebude prehodnocovat’ ndjomné zmluvy.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky, Klasifikacia zavizkov ako obeZné alebo neobezné

(U¢inné pre ro¢né uctovné obdobia, ktoré sa zadinaju 1. januara 2023 alebo neskor. Skorsie uplatiiovanie je
povolené.)

Doplnenia objastiuju, Ze klasifikdcia zavdzkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat
na existencii prava odlozit’ vyrovnanie zavéizkov ku koncu uctovného obdobia. Pravo spolocnosti odlozit
vyrovnanie asponn o dvandst mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka nemusi byt
bezpodmienecné, ale musi byt opodstatnené. Klasifikacia nie je ovplyvnend zamermi alebo ocakavaniami
manazmentu, ¢i a kedy spolo¢nost’ uplatni svoje pravo odlozit’ vyrovnanie zavazku. Doplnenia tieZ objasiuju,
¢o sa povazuje za vyrovnanie zavazku.

Spolocnost’ ocakava, ze doplnenia nebudi mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na jej uctovnil zavierku.

Doplnenia k TAS 37 Rezervy, podmienené zavizky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — naklady
na splnenie zmluvy

(Uginné pre Gi¢tovné obdobia, ktoré zatinaju 1. januara 2022 alebo neskor. Skorsie uplatiiovanie je povolené.)
Doplnenia vyzaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré su potrebné na splnenie zmluvy, spolo¢nost
do tychto nakladov zahrnula vSetky naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou. Odsek 68A objasiiyje,
ze naklady na splnenie zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy ako aj alokéciu ostatnych

nakladov, ktoré priamo suvisia so splnenim zmluvy.

Spolo¢nost ma aplikovat’ tieto doplnenia na zmluvy, pri ktorych este nesplnila vSetky svoje zavizky
na zaciatku uctovného obdobia, v ktorom prvykrat aplikuje doplnenia (datum prvej aplikacie).

Spolo¢nost’ neupravi porovnatel'né informacie. Namiesto toho, ku diu prvej aplikacie vykaze kumulativny
dopad prvej aplikacie doplneni ako ipravu otvaracieho stavu nerozdeleného zisku alebo inej polozky vlastného
imania, podl'a konkrétnej situacie.

Spoloc¢nost’ ocakava, ze doplnenia nebudi mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na jej uc¢tovnu zavierku.
Roc¢né vylepsenia IFRS $tandardov 2018 — 2020

(Uginné pre Giétovné obdobia, ktory za¢inaji 1. januara 2022 alebo neskor. Skorsie uplatiiovanie je povolené.)
Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né nastroje

VylepsSenia objasiuju, Ze pri posudzovani toho, ¢i sa vymena dlhovych nastrojov medzi existujucim dlznikom
a veritelom uskutocniuje za podstatne odlisSnych podmienok, poplatky, ktoré sa maji zahrmiat' spolu
s diskontovanou sti¢asnou hodnotou peniaznych tokov podl'a novych podmienok, zahiiajti iba zaplatené alebo
prijaté poplatky medzi dlznikom a veritel'om, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’ dlznikom
alebo veritel'om v mene druhej strany.

Spolo¢nost’ o¢akava, Ze doplnenia nebudtt mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na jej Gétovnu zavierku.
Doplnenia ilustrativnych prikladov sprevadzajucich IFRS 16 Leasingy

Vylepsenia odstranuju z ilustrativneho prikladu 13, vztahujuci sa na IFRS 16, odkaz na nahradu, ktort

prenajimatel’ poskytuje najomcovi za vylepSenia najomného, ako aj vysvetlenie uétovnictva najomcu za takito
néhradu.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

Okrem toho boli zverejnené nasledujuce pozmeiiujuce a doplitujuce navrhy, ktoré vSak zatial’ nie st Gcinné,
a ktoré schvalila EU:
* Zmeny a doplnenia IAS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky a IFRS Prakticky vykaz 2: Zverejnenie
uctovnych zasad;
* Dodatky k IAS 8 U¢tovné zasady, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby: Definicia Gi¢tovnych
odhadov.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
KPucové zdroje neistoty v odhadoch

Urcenie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky
Reéalna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sucasna hodnota budicich peniaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Financny majetok ocenovany redalnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Realna hodnota finan¢ny majetok ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa urcuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocenovacich modelov so vstupom tdajov pozorovatel'nych na trhu.

Spravcovska spolocnost’ pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroveni 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanné nastroje.

Uroven 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategodrie zarad’ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dolezité vstupy ziskat’
z udajov dostupnych na trhu.

Uroveti 3:  Oceflovacie techniky do vel’kej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vSetky finanéné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znaény vplyv
na ocenenie daného finan¢ného nastroja.

Reélne hodnoty pre nekétované majetkové cenné papiere, ktoré predstavuju podkladové investicie
do podfondov, sa stanovuju na zaklade ocenovacich technik, ako je metdda trhovych nasobkov
(ang. earnings multiples approach) a model diskontovanych penaznych tokov. Pri pouziti tychto
modelov podfond projektuje buduce zisky emitenta na zaklade historickych vynosov, upravenych
o faktory, ako je ocakavana buduca miera rastu a jednorazové polozky vo vykaze ziskov a strat
emitenta. Vysledna hodnota spolocnosti je upravena o dlhovy a neprevadzkovy majetok a zaviazky
s cielom urcit’ hodnotu vlastného imania emitenta.

Techniky ocefiovania berti tiez do Uvahy pdvodnu transakéni cenu a relevantny vyvoj
od obstarania investicii a d’alsie faktory suvisiace s ocenenim investicii, s odkazom na prava
stivisiace s realizaciou, nedavne transakcie tretich stran s porovnatelnymi druhmi nastrojov
a spolahlivé orientacné ponuky od potencidlnych kupujucich. Pri urcovani realnej hodnoty
sa Spolo¢nost’ v mnohych pripadoch spolieha na finan¢né udaje spoloc¢nosti v portfoliu, do ktorych
sa investuje, a na odhady manazmentu tychto spolocnosti, ktoré ovplyvnia buduci vyvoj.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov - pokracovanie

Reélna hodnota tychto investicii je stanovena na zaklade modelu diskontovanych penaznych tokov, ktory
je pripraveny nezavislym externym valuatorom. Nezavisly valuator zakladd svoje ocenenie na metode
diskontovanych penaznych tokov. Odhadované volné penazné toky generované z dcérskych spolocnosti
generujucich penazné prostriedky, boli diskontované na sic¢asnt hodnotu podl'a stanovenej diskontnej sadzby.
Hodnotu predpokladanych volnych penaznych tokov pripravuje tim pre ocefiovanie Spolo¢nosti. Ocenenie
vyzaduje pouzitie niekolkych predpokladov, ktoré sa tykaji predovSetkym generovania vynosov,
prevadzkovych nakladov, diskontnej sadzby a vystupnej premennej (angl. exit multiple). Metdda
diskontovanych penaznych tokov je rovnakd ako metdda pouzitd na urcenie redlnej hodnoty investicii
k 31. decembru 2021. Terminalna hodnota bola predpokladana pre vSetky investicie s vynimkou spolo¢nosti
v segmente telekomunikacii a maloobchodu, pre ktorti bola predpokladana vystupna hodnota (angl. exit value).

Projektovana Diskontn4 Sadzba Nasobky
2021 priemerna marZza sadzba terminalneho EV/EBITDA
EBITDA rastu +/- 10%
Informacné o o o
technolgie (IT) 16,78% 11,07% 2,00% n/a
Telekomunikacie
(Telco) - predané n/a n/a n/a n/a
PoPnohospodarstvo 10.46% 6.80% 2.00% n/a
(Agro)
Projektovana Diskontn4 Sadzba Nasobky
2020 priemerna marza sadzba terminalneho EV/EBITDA
EBITDA rastu +/- 10%
Informacné 0 0 0
technologie (IT) 16,13% 10,64% 2,00% n/a
Telekomunikacie 34,50% 5,80% nfa| 644x EBIDTA
(Telco)
Pol'nohospodarstvo 9.12% 6..80% 2.00% n/a
(Agro)

5. Riadenie finan¢nych rizik a operac¢né riziko

Riadenie rizika

Spravcovska spolocnost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, tirokové riziko a prevadzkové riziko

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluzi okrem zakonnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najma Smernica VSO7 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolocnosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené podla zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani V zneni neskorSich predpisov
a podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiujii
na vsetky spravcovské spolocnosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urCené na zaklade hlaseni, ktoré
spravcovska spolocnost’ predklada podla zakonnych uctovnych predpisov.

27



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky individualnej actovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra

2021

5. Riadenie finanénych rizik a operacné riziko - pokracovanie

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd dodrziavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolocnosti su primerané podl'a tohto zakona, ak nie st nizsie ako:

a)

b)

d)

e)

125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevysSujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

Jedna Stvrtina priemernych vseobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nédkladov uvedenych v jej obchodnom plane.

Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat
viac ako 10 % suctu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spolo¢nost, konajlica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoznovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenske;j
republiky alebo v neclenskom State.

Spravcovskd spolo¢nost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu
na riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom S§tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského statu,
pri¢om sa zoberie do tivahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Spravcovska spolocnost’ musi zabezpecovat’ minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.
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Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a v€as informuje Néarodntl banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolocnosti a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zakona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Hodnota Hodnota
ukazovatela ukazovatela
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 366 404
Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvysujuce/znizujice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 13 226 9830
Cista Gi¢tovna hodnota nehmotného majetku (4) (5)
Pociatocny kapital celkom 13 682 10 285
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
spravcovskou spoloénost’ou v % 3 738% 2 547%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol splneny na 3 738% v dosledku vyssieho
zékladného imania spravcovskej spolo¢nosti, ostatnych kapitalovych fondov, nerozdeleného zisku minulych
rokov a rezervného fondu.

Trhove riziko

Spravcovska spolocnost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajticej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviujicich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahtna kreditné riziko, tirokové riziko, menové riziko a cenové riziko.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.
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Tabulka nizSie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na dCisté aktiva fondov
spravovanych spolo¢nostou, priCom ostatné premenné st nezmenene¢:

Sandberg Private Equity 1 Fund Sandberg Private Equity 1 Fund

Dopad na NAV 2021 2020
EUR/CZK kurz € €
EUR posilni 0 5% -108 761 - 104 578

EUR oslabi 0 5% +120 209 +115 586

Tabulka nizSie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondov spravovanych
spolo¢nostou na zmenu projektovanej priemernej EBITDA marze, diskontnej sadzby, terminalneho rastu resp.

nasobku EV/EBITDA pri predaji aktiva:

Projektovana Diskontna sadzba Terminalny rast Nasobok
2021 priemerna EBITDA +/- 0.5% +/_)(I) 50 EV/EBITDA
marza -/+ 10% 70 70 +/-10%
€ € € €
- - 404 093 - 203 146 - 143932 n/a
+404 093 +230 175 +162 788 n/a
Telco (predané) n/a n/a n/a n/a
A -418 688 - 172 707 - 144 515 - 179 246
ro
g +418 688 +213 076 +178 123 + 179 246
Projektovana . . . Nasobok
2020 priemernd EBITDA | Diskontnd /S_a(;ig'g; Term‘“il/‘_‘yo o EV/EBITDA
mar¥a -/+ 10% 70 70 +/- 10%
€ € € €
T - 381174 -191 624 - 135768 n/a
+381174 +217 120 + 153 555 n/a
- 430 206 - 65 060 n/a - 225017
Telco
+ 430 206 + 66 814 n/a + 225017
A -222 111 - 124 813 - 104 429 n/a
ro
g + 221 957 + 153 986 +128 714 n/a
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Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku Goho
spravcovska spolo¢nost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolo¢nost’ prijala zdsadu, Zze bude obchodovat’ len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat' dostatoéné zabezpecenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavézkov. Penazné transakcie
sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institacii. Spravcovska spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie vodi ziadnej finan¢nej institlicii. Spravcovska spoloénost’ ma petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty vo finanénej institucii bez ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Giverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuto¢iiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladadvky a zmenky

Spravcovskej spolo¢nosti vznika Giverové riziko z pohl'adavok voéi spravovanym fondom, ktoré je minimalne.
Spravcovskej spolo¢nosti vznika uverové riziko zo zmeniek. Spolo¢nost’ pri tvorbe opravnych poloziek pouzila
PD vo vyske 1% a LGD vo vyske 50%.

Oceiiovanie o¢akavanych Giverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstupniovy model znehodnotenia zalozeny na zmene uverovej kvality od prvotného
vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

* Etapa 1 (Stage 1): Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupiia
1 a jeho uverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nostou. Sem st zaradené aj vSetky finan¢né nastroje,
u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykazania k vyznamnému narastu uverového rizika,

* Etapa 2 (Stage 2): V pripade identifikacie vyrazného zvySenia Gverového rizika (,,SICR*) od prvotného
vykazania alebo ak Spolo¢nost’ nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finanény majetok
je presunuty do stupiia 2, avSak stale sa nepoklada za iverovo znehodnoteny,

* Etapa 3 (Stage 3): Ak je finan¢ny nastroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupna 3.

ECL finan¢ného majetku v stupni 1 je oceniované v hodnote rovnajlicej sa tej Casti o¢akavanych uverovych
strat pocas celej zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym mozZe potencidlne ddjst’ pocas
nasledujtcich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finan¢ného majetku v stupni 2 alebo stupni 3
je ocenované na zaklade oCakavanych uverovych strat pocas celej zivotnosti.

Vseobecny pristup pri ocefiovani ECL je, Ze by mal brat’ do Givahy informacie zamerané na buducnost’.
Vzhl'adom na charakter finan¢ného majetku Spolo¢nosti, je tento posudzovany na individualnej baze. KI'u¢ové
usudky a predpoklady prijaté Spolo¢nost'ou pri rieSeni poziadaviek §tandardu st uvedené nizsie:

Vyznamné zvySenie Gverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’ predpoklada, ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie uUverového rizika, ked
je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

* Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

* DIznik porusil financné kovenanty alebo zmluvu;

« Skutoc¢na alebo ocakévana vyznamna nepriaznivd zmena v prevadzkovych vysledkoch dlznika;

* Negativne informdcie o dlznikovi z externych zdrojov;

* Vyznamna nepriazniva zmena v obchodnych, finan¢nych a/alebo hospodarskych podmienkach, v ktorych
dlznik pdsobi;

* Vyznamna zmena v hodnote zabezpecenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov) ¢o by mohla vysit riziko
zlyhania;

* Skutocna alebo ocakavana ul'ava, restrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.

31



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky individualnej actovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

5. Riadenie finan¢nych rizik a opera¢né riziko - pokracovanie

Zhodnotenie SICR individudlne posudzovanych expozicii sa vykondva na urovni protistrany priebezne.
Kritérid pouzivané na identifikdciu SICR su asponl raz za rok prehodnocované z dévodu postudenia
ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a tiverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v sulade s definiciou uverového
znehodnotenia, ked’ doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji $kodlivy vplyv na odhadované
buduce penazné toky tohto finanéného majetku.

* Ktorykol'vek podstatny kreditny zavédzok dlznika voci Spolocnosti je viac nez 90 dni po termine splatnosti;

* Dlznik vyhlasil bankrot alebo int formu reorganizacie;

* Dlznik poziadal Spolo¢nost’ o ul'avu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré stvisia s financnymi
tazkost'ami dlznika a zrejmym vyraznym znizenim kvality uveru;

« Uver bol zosplatneny;

* Priznaky znehodnotenia, ktoré vedu k predpokladu, ze dlznik nesplati svoje kreditné zavazky voci banke
Vv plnej vyske a vas bez toho, aby Spolocnost urobila ukony, akymi je napriklad realizacia zabezpecenia;

* Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej institacii;

» Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a angazovanosti, ktoré podl'a
hodnotenia Spoloénosti povedu k tomu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zavézky voci Spolo¢nosti v planej
vyske a véas bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila tikony na zabezpecenie navratnosti Giveru.

Informacie zamerané na budtcnost’

Posudenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuju nasledujuce informacie zamerané na budicnost’ (forward
looking information, FLI):

Spolo¢nost’ preto pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individualne v suavislosti
S jednotlivymi scenarmi.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo vieobecnosti zalozeny na niekol’kych scenaroch a kazdému scenaru je pridelena urcita
pravdepodobnost’. Scendre zohl'adituju pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnostou vazena vyska ocakavanych penaznych tokov z kazdého
scenara diskontovana pévodnou EIR.

Devizové riziko

Devizové riziko spo¢iva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo¢nost’ nema otvorené devizové pozicie.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity je riadené podl'a Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2020 je v nasledujtcich tabulkach,
v ktorych st uvedené nediskontované penazné toky na zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked’ existujii moZnosti predéasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZziujici
predcasné splatenie. Pefiazné toky ocCakavané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto

analyzy.

Rok 2021

Majetok

Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty

Finan¢ny majetok
ocenovany realnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat

Pohladavky voci
fondom,zmenky a
pozicky

Zavazky

Zaviazky z obchodného
styku

Zavazky z lizingu

Ostatné zavizky

Nedis-
kontované ]

do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena pefiazné  Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnost toky hodnota
tis. Eur tis. Eur  tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
1732 - - - - 1732 1732
- - - - 5320 5320 5320
11077 151 - - - 11228 11228
12 809 151 - - 5320 18 280 18 280

Nedis-

kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neur&ena peiiazné  Uttovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnost’ toky hodnota
tis. Eur tis. Eur  tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
102 - - - - 102 102
53 144 789 21 - 1369 1007
62 - - - - 62 62
217 144 789 21 - 1533 1171

33



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky individualnej actovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra
2021

5. Riadenie finan¢nych rizik a opera¢né riziko — pokracovanie

Nedis-

kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neur&ena peiiazné  Uttovna
Rok 2020 mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnost’ toky  hodnota
tis. Eur tis. Eur  tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur

Majetok

Penazné prostriedky

a ich ekvivalenty 433 - - - - 433 433
Finan¢ny majetok

ocenovany realnou

hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 6 774 6774 6774
Pohladavky voci
fondom a ostatny
majetok 6 936 - - - - 6 936 6 936
7 369 - - - 6774 14 143 14 143
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neur&ena peiiazné  Uttovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnost’ toky hodnota
tis. Eur tis. Eur  tis. Eur  tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Zavizky
Zaviazky z obchodného
styku 71 - - - - 71 71
Zavizky z lizingu 52 136 786 38 - 1357 1012
Ostatné zavizky 53 - - - - 53 53
176 136 786 38 - 1481 1136

Urokové riziko

Urokové riziko spoé¢iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu tirokovych sadzieb ceny cennych
papierov stipaju. Tieto zmeny maji znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.
Spolo¢nost’ nema tvery s variabilnou urokovou sadzbou.
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Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny trokovej miery, poc¢as obdobia
viazanosti urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru:

do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurtena Ué&tovna
Rok 2021 mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnost  hodnota
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur

Majetok

Penazné prostriedky

a ich ekvivalenty 1732 - - - - 1732
Finan¢ny majetok

oceflovany realnou

hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 5320 5320
Pohladavky voci
fondom a zmenky 11 077 151 - - - 11 228
12 809 151 - - 5320 18 280
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neuréena
Rok 2020 mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnost’
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok

Penazné prostriedky

a ich ekvivalenty 433 - - - - 433
Finan¢ny majetok

oceflovany realnou

hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 6774 6 774
Pohladavky voci
fondom a zmenky 6 936 - - - - 6 936
7369 - - - 6774 14 143
Operacéné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri¢in spojenych
s procesmi v spravcovskej spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastrukturou a z externych faktorov
okrem tuverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako s napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych
aregulacnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko
vyplyva zo vSetkych operacii spravcovskej spolocnosti a ovplyviiuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolocnosti.

Cielom spravcovskej spoloc¢nosti je riadit' operacné riziko a dosiahnut’ rovnovédhu medzi vyhnutim sa
finan¢nym stratdm a poskodeniu reputacie spravcovskej spolocnosti a celkovou nakladovou efektivnost'ou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabrainujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolocnosti je zmierniovat’, resp. obmedzit’ vznik

strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmiernovat’ negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti.
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Spravcovska spolocnost uskutocnuje pre fondy v sprava nakupy a predaje cennych papierov V stilade
S0 zékonom s odbornou starostlivostou a obozretnost'ou v najlepsom zdujme podielnikov podielového fondu
avVvzaujme stability financného trhu. Vynalozenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie
Vv podielovom fonde, ¢o je v sulade so zameranim investi¢ne;j stratégie a pravidlami obmedzenia a rozlozenia
rizika v zmysle zdkona, predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti
obchodov z dostupnych zdrojov.

Spravcovska spolocnost’ zabezpeCuje minimalizaciu operaéného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

e report udalosti z operacnych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy operacnych rizik,

zostavenie a aktualizacia mapy operaénych rizik,

zaznamenavanie identifikovaného operac¢ného rizika do mapy operac¢nych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia opera¢nych rizik.

Pravne riziko

Sucast'ou opera¢ného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najmé z nevymozitel'nosti zmltv, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spolo¢nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa moze spajat’ s reputaénym rizikom.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Bezné ucty v bankach 1731 432
Pokladni¢na hotovost’ 1 1
1732 433

Uétami v bankach mdze Spolo&nost volne disponovat’.

7. Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2021 2020
EUR EUR
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 5320 6 774
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 5320 6774

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 spolo¢nost’ vlastni 30 729,83 ks podielov v Sandberg Private
Equity Fund 1. Spolo¢nost’ nakiipila podiely v obstaravacej hodnote 6 000 tis. eur. K 31. decembru 2021 boli
podiely precenené na realnu hodnotu, ktora predstavuje 4 691 tis. Eur (2020: 6 774 tis. Eur). Pokles bol
zapric¢ineny predajom spolocnosti SWAN, a.s. a vyplatenim dividend.
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8. Zmenky
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Zmenky 5030 4 026
Opravnd polozka (25) (20)
5 005 4 006

K 31. decembru 2021 Spolo¢nost’ vlastni zmenky na inkaso voci spolo¢nosti J&T Private Equity B.V. Zmenka
¢. 251/2021 s pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,30% p. a., so splatnost'ou 90 dni po videni. Zmenka
¢. 285/2021 s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 1,80% p. a, so splatnostou 30 dni po videni.

Istina zmeniek predstavuje hodnotu 5 000 tis. Eur. Uroky zo zmeniek predstavuja hodnotu 30 tis. Eur.
K 31. decembru 2021 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 25 tis. Eur.

9. PohPadavky voci fondom

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Pohladavky z obchodného styku — odplata za spravu 4 485 1408
Pohladavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1000 1578
Dividendy z fondov 657 -
Opravna polozka k pohl'adavkam (70) (56)
6 072 2930

Pohl'adavky z obchodného styku pozostavaji prevazne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
K 31. decembru 2021 st pohladavky po splatnosti vo vyske 2 403 tis. eur (2020: 1 127 tis. Eur). K 31.
decembru 2021 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 70 tis. Eur (2020: 56 tis. Eur).

10. Pozicky

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Pozicky 151 -
151 -

K 31. decembru 2021 Spoloénost’ eviduje poskytnuti pdzicku voci spolo¢nosti MR Advisors, s.r.0. P6zic¢ka
bola poskytnuta s pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,00% p. a., so splatnost'ou 31.10.2022.

AN

Istina pozicky predstavuje hodnotu 150 tis. Eur. Uroky z pézicky predstavujii hodnotu 1 tis. Eur.
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11. Hmotny majetok

Obstaravacia
cena

Prvotna
aplikacia

k 1. januaru 2020
Prirastky
Presuny

Ubytky

K 31. decembru
2020

Obstaravacia
cena

K 1. januaru
2021

Prirastky
Presuny

Ubytky

K 31. decembru
2021

Opravky

K 1. januaru
2020

Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru
2020

Opravky

K 1. januéaru
2021

Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru
2021

Pravo na
pouZivani Pravo na Teleko
e majetku pouzivani munika
- e majetku ¢na
kancelars - Kancelars Motoro technik
ke Stav  motorové ke stroje vé a
priestory by vozidla aPC vozidla Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
1239 144 - - i 1383
1239 144 13 - - 1396
68 - 3 71 - 142
- 1 - - 1
1307 143 16 71 i 1537
1307 143 16 - ) 1537
126 4 154 2 71 30 142
- 2 - - - 1
1433 4 205 18 71 30 1851
-171 -48 -6 - i -225
-199 -48 -3 -12 - -262
-370 -96 -9 -12 i -487
-370 -96 -9 -12 i -487
-240 -52 -4 -17 -4 -262
- 2 - - -
-610 -146 -13 -29 4 -802
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Uétovna
hodnota

K 31. decembru - --
2020 937 47 7 59 1050

Uétovna
hodnota

K 31. decembru 4 26
2021 823 149 5 42 1049

Spravcovska spolo¢nost’ ma uzatvorené havarijné poistenie automobilov so spol. Generali poistoviia, a.s.. Na
vysSie uvedeny hmotny majetok nie je zriadené zdlozné pravo v prospech iného subjektu a spravcovska
spolo¢nost’ nemd obmedzené pravo nakladat’ s vysSie uvedenym hmotnym majetkom.

12. OdloZena daniova pohPadavka a zavizok

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

K zaéiatku uc¢tovného obdobia (110) 7
Cez vysledok hospodarenia (bod 25 poznamok) 431 (117)
K 31. decembru: odlozeny datiovy (zavazok)/pohladavka 321 (110)

OdlozZena danova pohladavka a zavizok je vypocéitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21 % (v roku 2020: 21%).

2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Umorenie danove;j straty - -

Precenenie financného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 448 (136)
Opravné polozky 4 16
Ostatné (131) 10
321 (110)

13. Zaviazky z obchodného styku

2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Zavazky z obchodného styku 88 58
Nevyfakturované dodavky 14 13
102 71
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14. Splatny danovy zaviazok

Splatna dan z prijmov za bezné uc¢tovné obdobie

15. Zavizky z lizingu

1. januara

Casové rozlienie
Nové zavizky z lizingu
Platby: troky

Platby: istina

16. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia

Stav k 31. decembru

2021 2020
tis. Eur tis. Eur
288 347
288 347
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
1013 1181
34 34
281 68
-34 -34
-287 -236
1007 1013
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 pozostava zo 100 kmeiiovych
akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom

vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zakladné imanie spravcovskej spoloCnosti bolo dia 29. jula 2014 zapisané do obchodného registra v sume

250 000 eur.
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17. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Ziskza  Zakonny Ostatné
hospodarenia ucétovné rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur  tis. Eur
Stav K 1. januaru 2021 9830 3396 50 160 13 436
Rozdelenie vysledku hospodarenia 3396 (3 396) - - -
Zisk za rok 2021 - 4 608 - - 4 608
Stav k 31. decembru 2021 13 226 4 608 50 160 18 044

Prehl'ad za predchadzajiice uc¢tovné obdobie:

Vysledok Ziskza  Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur  tis. Eur
Stav k 1. januaru 2020 8112 1718 50 160 10 040
Rozdelenie vysledku hospodarenia 1718 (1718) - - -
Zisk za rok 2020 - 3396 - - 3396
Stav k 31. decembru 2020 9830 3396 50 160 13436

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zékladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolo¢nosti. Povinny pridel do zdkonného rezervného
fondu nie je potrebny, pretoze zdkonny rezervny fond uz dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 %
z0 zakladného imania stanovenu v pravnych predpisoch a v stanovach.

(b) Rozdelenie zisku za rok 2020

Valné zhromazdenie spravcovskej spolo¢nosti schvalilo dita 6. decembra 2021 rozdelenie zisku z hospodarenia
spolo¢nosti za rok 2020 tak, Ze zisk vo vyske 3 396 tis. eur sa prevedie na G¢et Nerozdeleny zisk minulych
rokov.

(c) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2021

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu previest' vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie 2021 na Gcet nerozdeleného zisku minulych rokov.
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18. Urokové vynosy

Urokové vynosy pocitané efektivnou tirokovou mierou.

Urokové vynosy predstavuju troky zo zmeniek a pozicky.

19. Urokové naklady

Urokové naklady (z leasingu podl'a IFRS 16)

20. Vynosy z poplatkov a provizii

Odplata za spravu fondu (Sandberg Private equity 1 Fund)
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private equity 2 Fund)

Odplata za spravu fondu (Sandberg Investment Fund 11 SCSp)
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (Sandberg Private
equity 1 Fund)

21. Vynosy z dividend

Dividendy z fondu (Sandberg Private equity 1 Fund)
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2021 2020
tis. Eur tis. Eur
115 30
115 30
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
(33) (34)
(33) (34)
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
3034 2 908
541 471
1861 -
1000 1578

6 436 4 957
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
2585 471
2585 4 957
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22. Osobné naklady

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Mzdové néklady (vratane prémif) (505) (414)
Odmeny ¢lenom organov spravcovskej spolo¢nosti (1) @
Zakonné socialne zabezpedenie (177) (143)
Ostatné socidlne naklady (16) (15)
Osobné naklady (699) (573)

K 31. decembru 2021 bol stav zamestnancov na plny pracovny Gvézok 20, z toho 3 veduci (2020: stav
zamestnancov 18, z toho 3 veduci). V roku 2021 bol priemerny pocet zamestnancov 19 (2020: 16).

23. Naklady na spravu

2021 2020

tis. Eur tis. eur

Najomné (38) (34)
Dary (157) 4)
Auditorské a poradenské sluzby (216) (161)
Pravne poradenstvo @ (20)
Bezpecnostné, Soférske sluzby (50) (45)
Elektronické zdroje informacii (34) (10)
Cestovné vydavky (36) (10)
Marketingové sluzby (27) (7)
Néklady na reprezentaciu (34) (23)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (23) (27)
Néklady na prekladatel’ské sluzby (7 3)
Materialové naklady (35) (34)
IT sluzby (12) 17)
Vedenie Giétovnictva 12) (11)
Telefonne poplatky a ina komunikacia (11) (10)
Poistenie hnuteného majetku (7) (6)
Ostatné prevadzkové naklady (210) (207)
(910) (629)

Spravcovska spoloénost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej uctovnej zavierky. Honorar auditora za overenie uétovnej zavierky bol vo vyske 21 tis. eur
(2020: 13 tis. eur). Iné uistovacie sluzby spravcovskej spolo¢nosti auditor neposkytol.
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24. Odpisy
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
Hmotny majetok (bod 11 poznamok) (27) (15)
Hmotny majetok — kancelarske priestory pravo na pouzivanie (216) (199)
Hmotny majetok — motorové vozidla pravo na pouzivanie (52) (48)
(295) (263)
25. Dan z prijmov
2021 2020
tis. Eur tis. eur
Splatna dati z prijmov (1071) (807)
OdloZena dat z prijmov (bod 12 poznamok) 431 (117)
(640) (924)

Spravcovska spoloénost’ dosiahla v roku 2021 zaklad dane 5 096 tis. eur (2020: 3 845 tis. eur). V roku 2021
ucétovala spravcovska spolo¢nost’ o dani vo vyske 1 071 tis. eur (v roku 2020: 807 tis. eur).

Darnovy Darnovy
zaklad Dan 21 % zaklad Dan 21 %
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 5248 1102 4 320 907
Vplyv pripocitatelnych poloziek: 1684 354 116 24
Vplyv odpocitatelnych poloziek (2 634) (553) (33) (7
Dan z prijmu spolu 640 924
Efektivna sadzba dane 12,20 % 21,40 %

Slovenska danova legislativa umoziuje umorovat’ daiiové straty voci budicim danovym ziskom, ak st splnené
urcité podmienky. Straty mézu byt umorované a zapocitané voci ziskom rovnomerne maximalne pocas
obdobia Styroch rokov.

Spravcovska spolo¢nost’ vykazala odlozeni daniova pohladavku k 31. decembru 2021 vo vyske 321 tis. eur
(2020: odlozeny danovy zavizok 110 tis. eur).
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26. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

Zisk pred zdanenim
Upravy o nepenazné operacie

- odpisy

- precenenie finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strat
- tvorba rezerv
- tvorba opravnych poloziek
- dividendy
- urokové vynosy
- urokové naklady

27. Transakcie so spriaznenymi stranami

a) Transakcie so spolo¢nost’ami, ktoré sii spravované Spolo¢nost’ou

Sandberg Investment Fund SICAV P.L.C.

Pohladavky voéi fondom

Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Odplata za spravu fondu
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde

Sandberg GP Il SARL

Pohladavky voci fondom

Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Odplata za spravu fondu
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2021 2020
tis. Eur tis. Eur
5248 4320
295 263
2135 (647)
4 17
19 76
(2 585) -
(115) (30)
33 34
5034 4033
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
4211 2930
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
3575 3379
1 000 1578
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
1861 -
2021 2020
tis. Eur tis. Eur
1861 -
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b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolo¢nosti

Hodnota vyplatenych penaznych a nepeniaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

2021 2020

tis. Eur tis. Eur

Penazné prijmy 20 20
Nepenazné prijmy - -
20 20

28. Majetok a zavizky v cudzej mene

Spravcovska spolo¢nost’ nemala k 31. decembru 2021, ani k 31. decembru 2020, majetok alebo zavizky
Vv cudzej mene.

29. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavézku
pri riadnej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finan¢ného
majetku a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti su:

Uroveii realnych ~ Ué&tovna Realna  Uttovna Realna
hodnot hodnota hodnota hodnota hodnota
2021 2021 2020 2020

tis. Eur tis. Eur  tis. Eur  tis. Eur
Financny majetok
Finan¢ny majetok ocenovany
realnou hodnotou cez vykaz ziskov

a strat 3 5320 5320 6774 6774
Financné zavizky
Zaviazky z lizingu 2 1007 1007 1012 1012

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavéizkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledovné
metody a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich uétovnej hodnote. Pri Gctoch ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povazovat’ ich G¢tovni hodnotu za priblizni realnu
hodnotu.

Pohladavky voéi fondom a ostatny majetok

Pohl'adavky sa uvadzaju v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri tctoch, ktoré maja
zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich uctovna hodnotu za pribliznu realnu
hodnotu.

Zavizky 7 obchodného styku a ostatné zavizky

Odhadovana realna hodnota zavazkov sa priblizuje k ich G¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavéizkoch
so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budtcich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej tirokovej krivky.
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Zavizky 7 lizingu
Realna hodnota pri zavdazkoch z lizingu sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich ocakavanych
penaznych tokov pri pouziti prislu$nej tirokovej krivky.

29. Podmienené aktiva a zavizky

Spravcovska spolo¢nost’ sa zaviazala kipit’ podiely typu B (Limited Partnership Interests) vo fonde Sandberg
Investment Fund Il SCSp, do vysky najviac 7 milibnov EUR pocas obdobia 5 rokov.

30. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Po 31. decembri 2021 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.
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