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ROK 2021 SKONCILA
NASA SPOLOCNOST

S CISTYM VYSLEDKOM
HOSPODARENIA

VO VYSKE 5 841 982 €




1. Prihovor predsedu predstavenstva

Vézeni akciondri a obchodni partneri,

Z&ver roka 2021 prepisoval na kapitélovych trhoch historické tabulky a priniesol rekordné Grovne akciovych in-
dexov (hlavne v USA, Eurépa zaostavala). Trhy napriek sa zhorsujlcej pandemickej situdcii (néstup omikronu)
taZili z optimizmu postupného ekonomického zotavenia a rastu ekonomik. Na druhej strane sme vSak videli
néstup inflacie, ktoré vystapila na Grovne, kde sa nepohybovala niekolko rokov. Prave faktor zvysSenej inflécie sa
odzrkadluje v nastaveni investi¢nych portfolii pre rok 2022.

Aj napriek pretrvavajucej pandémii a rastlcej inflécii, finanéné trhy v roku 2021 priniesli investorom zaujimavé
zhodnotenie, hlavne priinvesticidch do americkych a eurépskych blue-chip akcii a komodit. Investicie do dlho-
pisovych aktiv, hlavne v désledku rasticich vynosovych kriviek znamenali pre svojich investorov mierne straty.

V IAD Investments modZzeme radit rok 2021 medzi tie Uspesnejsie, Coho prikladom je aj dosiahnuté ro€nd vy-
konnost podielového fondu Global Index, ktory uzavrel rok 2021s ro&nou vykonnostou 29,46 % (31. 12. 2020-
31.12. 2021). Vdaka vybornej spolupréci s nasimi slovenskymi obchodnymi partnermi a aj vdaka realizovanym
marketingovym aktivitdm na podporu predaja presiahli celkové hrubé predaje podielovych listov nasich po-
dielovych fondov v roku 2021 sumu 150 mil. EUR. Vdaka neustdlemu vyhladdvaniu investicénych prileZitosti nasa
spolo¢nost rozsirila portfolio realitnych spolo¢nosti Prvého realitného fondu o pozemky ur¢ené na vystavbu
logistického centra s prenajimatelnou plochou cca. 75 000 m? pri polskom meste Vroclav. Prvy realitny fond
uzavrel rok 2021 s roénou vykonnostou 4,91 % (31.12.2020 - 31.12.2021).

Rok 2021 skonc€ila nasa spolo¢nost s Cistym vysledkom hospoddrenia vo vyske 5 841982 €.

Chcem podakovat vSetkym nasim klientom za prejavent déveru v spolo¢nost a v jej produkty, nasim obchodnym
partnerom za vynikajdcu spoluprécu pri predaji produktov a propagdcii spolocnosti IAD Investments, akciondrom
za podporu a aktivnu G€ast pri skvalithovani a modernizovani nasej spolocnosti, jej produktov a sluzieb. Srdecné
podakovanie patri vSetkym zamestnancom, ktori zabezpecuju chod dennej prevadzky priamo v sidle spolo¢nosti
alebo zdomu formou homeoffice a spolo€ne tak udrziavame vysokud kvalitu nasich produktov a sluzieb.

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva
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2. Historia spoloCnosti

Polnobanka, a.s. zaloZila spravcovskd spolo¢nost
s pévodnym ndzvom AGROINVEST investi¢na a.s.

Dlhopisovy fond 1.PF SInko sa zmenil z uzatvoreného
na otvoreny podielovy fond.

Financny holding Pro Partners kdpil od Polnobanky,
a.s. 100-percentny podiel sprévcovskej spolo¢nosti
AGROINVEST investi¢nd a.s.

Na zdklade novej stratégie bol zmeneny pdvodny
ndzov AGROINVEST, sprdv. spol.,, a.s. na Investiéna
aDéchodkovd, sprav. spol., a.s.

Spolo¢nost uviedla na trh 2 nové podielové fondy:
Optimal (prvy zmiesany podielovy fond) a Kapital
(prvy akciovy podielovy fond).

Spolo¢nost zmenila sidlo a prestahovala sa do no-
vych priestorov na ulici Maly trh 2/A v Bratislave
a ako jedind zo spravcovskych spolonosti pdso-
biacich na slovenskom trhu zalozZila spolu s inymi
akciondrmi dbéchodkovl sprdavcovskld spolo¢nost
Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.

Urad pre finanény trh rozsiril licenciu spolo&nosti
o povolenie na riadenie portfdlia klientov, poraden-
skd cinnost, Uschovu a spréavu podielovych listov.
K 31.12. sa v suvislosti so zlG¢enim Sympatia-Poho-
da, d.s.s, a.s. d ING, d.s.s., a.s. stala Investicnd a D6~
chodkov@, sprdv. spol., a.s. akciondrom zlucenej
spolocnosti ING, d.s.s., a.s.

Koncom roka spolo€nost Ziskala licenciu na sprévu
Prvého realitného fondu - historicky prvého sloven-
ského fondu zameraného na investicie do realit.

Akvizicia OTP Asset Management, sprév. spol., a.s.
znamenala okrem rozSirenia ponuky fondov aj roz-
Sirenie distriblcie prostrednictvom pobociek banky
OTP Banka Slovensko, a.s.

Zmenil sa ndzov spolo¢nosti na IAD Investments,
sprav. spol., a.s. (dalej len ,IAD"). Vznikol novy
podielovy fond Zaisteny — IAD depozitné konto.

Akvizicia slovinskej spolo¢nosti KD Investments
sprav. spol., a.s. rozsirila ponuku IAD o dva nové
fondy — KD Prosperita, KD RUSSIA.

Zaciatok distribucie Prvého realitného fondu
v Ceskej republike.

20. vyrocie zaloZenia spoloénosti IAD Investments,
sprév. spol., a. s. Na slovensky a €¢esky trh boli uve-
dené nové sporiace programy. Ponuka fondov bola
roz§irend o fondy akvizovanej spoloénosti ALLIANZ
Asset Management, sprav. spol., a.s. - Bond Dyna-
mic, Fond kratkodobych investicii, Growth Opportu-
nities, Protected Equity 1, Protected Equity 2.

Podielové fondy ziskali tri prestizne ocenenia. V sa-
tazi Zlatd minca 2012 Zziskali 1.miesto Prvy realit-
ny fond v kategérii Realitné fondy a Zaisteny — IAD
depozitné konto v kategérii Periazné fondy a fondy
kratkodobych investicii. 2. miesto v kategérii DIhopi-
sové fondy ziskal Bond Dynamic. Na zdklade Gda-
jov tyzdennika TREND, publikovanych v jani 2012,
spolo¢nost obsadila druhl prie¢ku v kategérii do-
mdcich spréavcovskych spolo€nosti za €isty predaj
podielovych fondov. Podielovy fond Protected Equity
1 obsadil 2. miesto v sutaZi Top Fond Slovakia 2012
v kategérii Fond s najlep§im pomerom vykonnos-
ti a rizika a najpredavanej§im podielovym fondom
v kategérii DIhopisové fondy sa stal Bond Dynamic.

Do portfélia Prvého realitného fondu pribudla prvé
zahraniénd nehnutel’nost - logisticky park v Ostrave
v Ceskej republike. IAD Investments ziskala povolenie
NBS na vytvorenie prvého Specidineho fondu kvalifi-
kovanych investorov IAD Energy Fund. V ankete Zla-
téd minca 2013 ziskali 1. miesta podielové fondy Prvy
realitny fond a Zaisteny — IAD depozitné konto a 2.
miesto ziskal dlhopisovy podielovy fond 1.PF Sinko.

IAD prevzala spravu Siestich podielovych fondov
a sporiace programy od Alico Funds Central Eu-
rope. Do portfélia Prvého realitného fondu pribudla
dalSia zahraniénd nehnutelnost — administrativ-
na budova River Garden I. v Prahe. Podielové fondy
opdat ziskali niekolko oceneni v réznych sutaziach fi-
nanénych produktov.

Predstavenie mobilnej aplikdcie, vdaka ktorej uzi-
vatelia mézu zistit aktudlny stav ich majetku, prezriet
si grafy zhodnotenia investicii a histériu transakcii
v podielovych fondoch — spravovanych spolo¢-



nostou IAD. Prvy realitny fond si obhdijil prvenstvo
v ankete Zlata minca v kategorii Realitné fondy
a podielovy fond Zaisteny — IAD depozitné konto
sa umiestnil na 2.mieste v kategérii Penazné fondy
a fondy kratkodobych investicii.

IAD oslavila 25. vyro€ie svojho zaloZzenia. Do portfé-
lia Prvého realitného fondu pribudli dve vyznamné
nehnutelnosti OC Laugaricio v Trenéine a budova
Twin City A na Mlynskych Nivéch v Bratislave.

V janudri 2017 medzi podielové fondy pribudol novy
Specidlny podielovy fond nehnutelnosti — Koruno-
vy realitny fond, ktory umoziuje nasim podielnikom
investovat v ¢€eskych korunéch. Podielové fondy
ziskali prestizne ocenenia v sGtazi finanénych pro-
duktov — Fincentrum & FORBES Investicia roka 2017.
Fond EURO Cash dlhopisovy sa umiestnil na 1.mieste
v kategérii DIhopisovy fond a zdroven sa stal Investi-
ciou roka 2017. Fondy Kapital a Optimal sa zIGEili do
fondu Growth Opportunities a fond KD Prosperita sa
zIG¢il do fondu KD RUSSIA.

Portfélio Prvého realitného fondu sa rozsirilo o nova
administrativnu budovu STEINERKA Business Cen-
ter v Bratislave a o logisticky park South Base
v blizkosti Budapesti. Z dévodu zefektivnenia sprd-
vy a podobnej investi¢nej politiky bol zluceny po-
dielovy fond EURO Cash dlhopisovy do podielového
fondu EURO Bond a podielovy fond Bond Dynamic
bol zlG¢eny do podielového fondu 1.PF Sinko. Oce-
nenia TOP Fond Slovakia 2018 ziskali tri fondy v ka-
tegoériach, kde Slovenskd asocidcia sprdavcovskych
spolo¢nosti hodnotila najlepsi vynos v pomere k ri-
ziku, pri€om ako najlepsie fondy vo svojich katego-
riéch boli hodnotené Prvy realitny fond, Zaisteny —
IAD depozitné konto a KD RUSSIA.

Do ponuky produktov pribudol novy sporiaci program
IAD SPORENIE. IAD presiahla v mesiaci november
magickd prva miliardu € v sprdve aktiv. Prvy realitny
fond ziskal ocenenie Top Fond Slovakia 2019.

Neustéle vyhladdavanie investicnych prilezitosti
a ani situacia s pandémiou koronavirusu nezabrd-
nila IAD zrealizovat akviziciu modernej administra-
tivnej budovy D48 v polskej Varsave. D48 je dalsim
cennym aktivom, ktoré geograficky diverzifikuje re-
alitné portfélio a Prvy realitny fond fou vstapil na
najviac likvidny trh nehnutel'nosti v Eurépe. Koruno-
vy realitny fond ziskal za rok 2020 ocenenie Top Fond
Slovakia 2020 v kategérii Fond s najlepS§im vyno-
som a rizikom v kategérii realitné fondy a fondy
alternativnych investicii.

PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

V roku 2021 oslévila IAD 30 rokov pdsobenia na
slovenskom kapitalovom trhu. Pri tejto prilezitosti
bola predstavend novd vizudina identita spolo¢-
nosti vratane loga, dizajnu webovej stréinky a novej
aplikdcie IAD Mobile. Prvy realitny fond rozsiril svoje
portfélio o realitni spoloénost vlastniacu pozemky
ur€ené na vystavbu logistického centra s prendaji-
matelnou plochou cca. 75 000 m? pri pol'skom mes-
te Vroclav. Fondy Prvy realitny fond, Zaisteny-IAD
depozitné konto, Growth Opportunities, Global Index
a 1. PF SInko boli ocenené a ziskali v sGtazi Zlata min-
ca 2020 dve zlaté a tri strieborné mince. Ocenenie
Top Fond Slovakia ziskal podielovy fond IAD - Ko-
runovy realitny fond v kategérii — Fond s najlepsim
vynosom a rizikom v kategorii realitné fondy a fondy
alternativnych investicii.
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3. Fondy v sprdve spolocnosti

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

depozitné konto

investicii

SKRATENA . INVESTIENA
ISIN Nézov P SKR KATEGORIA .
VERZIA NAZVU STRATEGIA
SK3110000690 1. PF Slnko, o.p f, . 1. PF Sinko SLN | dlhopisovy fond Konzervativna
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
5K3210000012 CEBond, o.pf, ) CE Bond CB | dihopisovyfond | Vyvazend
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
SK3110000641 Cesky konzervatlvnlz opf., Cesky - CK dlhopisovy fond Konzervativna
IAD Investments, sprav. spol., a.s. konzervativni
SK3110000633 EUR,O Bond, o.p.f,, IAD Investments, EURO Bond EB dlhopisovy fond Konzervativna
sprdav. spol., a.s.
sk3210000020 | Globalindex,opf, Global Index Gl | akciovy fond Dynamickd
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
SK3110000617 Growth Opportunities, o.p . Growth GO | zmiesany fond Vyvazend
IAD Investments, sprav. spol., a.s. Opportunities
IAD Energy Fund, o.p.f Specidlny fond
SK3110000625 9y ' O-PlL IAD Energy Fund EF profesiondlnych Vyvazend
IAD Investments, sprav. spol., a.s. ;
investorov
skanoooo7og | KPRUSSIA opf, KD RUSSIA RUS | zmiesany fond Dynamické
IAD Investments, sprdv. spol., a.s.
SK3110000658 Korunovy realitny fopd, o.p.f., Korunovy realitny KRF specmlny fon?l Vyvéazend
IAD Investments, sprdv. spol., a.s. fond nehnutelnosti
sk321000003g | OPtimalBalanced, o.p, optimal OB | zmiesany fond Vyvazena
IAD Investments, sprdv. spol., a.s. Balanced
Protected Equity 1, 0.p.f., . . . . A
SK3110000666 IAD Investments, sprav. spol., a.s. Protected Equity 1 PE1 iny podielovy fond | Vyvaiend
Protected Equity 2, o.p.f., . . . . PR
SK3110000674 IAD Investments, sprav. spol., a.s. Protected Equity 2 PE2 iny podielovy fond | Vyvéziend
skanoooosgz | Prvyrealitnyfond, opf, Prvy realitny fond | pre | SPecialny fond Vyvézend
IAD Investments, sprdv. spol., a.s. nehnutelnosti
SK3110000716 Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f., | Zaisteny - IAD 7DK fond kratkodobych Konzervativna
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4. Podakovanie partnerom
a distribdtorom

V roku 2021 pokracovala spoluprdca s finanénymi agentmi na kapitdlovom trhu, prostrednictvom ktorych na
zmluvnom zdklade spolo€nost IAD Investments distribuuje svoje podielové fondy.

Vyznamnymi distribuénymi partnermi nasich podielovych fondov v Slovenskej republike v roku 2021 boli nasle-
dovné spolo¢nosti (zoradené v abecednom porodi) Brokeria, a.s., Finportal, a.s., Profi+, a.s., PROSIGHT Slovensko
a.s., SOPHISTIC Pro finance, a.s., Swiss Life Select Slovensko a.s., UNIVERSAL maklérsky dom a.s.

V oblasti predaja podielovych fondov prostrednictvom poistnych produktov pokracovala spolupréca so spolo¢-
nostami Allianz - Slovenskd poistoviia, a.s., Generali Poistovina, NN Zivotna poistoviia, a.s. a s poistovitiou MetlLife
Europe Insurance d.a.c., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu.

VSetkym obchodnym partnerom dakujeme za efektivnu a Uspesni spoluprdacu.

5. Informdacie o predpokladanom
budldcom vyvoji spoloCnosti

Celkovy majetok v otvorenych podielovych ainvestiénych fondoch pod spravou €lenov SASS dosiahol k 31.12. 2021
hodnotu 12,47 miliardy Eur, o predstavovalo néarast 0 22,09 % (v absoldtnej hodnote o 2 255,7 mil. EUR) oproti kon-
cu roka 2020. Najvacsi objem majetku az 44,5 % bol zainvestovany v zmieSanych fondoch. Na druhé miesto sa
dostali akciové fondy (22,4 %), nasledovali fondy realitné (17,3 %) a dlhopisové, ktoré stratili najvyraznejsie (10,9 %).
Ostatné typy fondov su zastGpené len minimalne.

Od zaciatku roku 2022 je dominantnou témou vysoké inflécia a snaha centralnych bénk o jej skrotenie. Vysoké
ceny energii sa spolu s krokmi centrdinych bank prejavia na mensich rastoch ekonomik, ako sa pévodne predpo-
kladalo. V niektorych krajinéch mozu tieto udalosti znamenat aj vznik recesie. Ekonomické skody a ich nésledky je
v sG¢asnosti velmi tazké predpovedat.

V IAD Investments nadalej budeme systematickou précou s odbornou starostlivostou prindsat komplexné rie-
Senia investi¢nych potrieb klientov a samozrejme €o najlepsie zhodnotenie ich investicii. Sme presvedceni, ze
nase dlhoro¢né sklsenosti v oblasti riadenia investicii, vytvarania a spravy podielovych fondov a ich distriblcie
prispeju aj v tomto nefahkom obdobi k dalSiemu rastu a rozvoju nami spravovanych aktiv. Aktudlne pracuje-
me na Uplnom odstraneni papierovych tlaciv a tiez na rozsireni ponuky sluzieb cez mobilnG aplikéciu, ktord sme
predstavili klientom na jeseft minulého roka. Nadalej chceme byt nasim obchodnym partnerom a klientom k dis-
pozicii online, osobne, ale aj telefonicky. V priebehu roka 2022 pldnujeme pridat do ponuky investi¢nych sluzieb qj
riadené portfélio, ktorého sG€astou budu ETF fondy tretich stran.

V strednodobom a dlhodobom horizonte sme optimisticki a predpokladéme névrat do predkrizového normalu.
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6. Marketingovd a komunikac¢nd
stratégia

Komunika¢nd stratégia IAD Investments bola aj v roku 2021 zamerand predovSetkym na podporu finanénych
sprostredkovatelov a priame oslovenie klientov a tiez na zviditelnenie znacky spolo€nosti v savislosti s jej 30. vy-
ro€im vzniku.

Vybrané podielové fondy ako aj vyznamné udalosti spolo&nosti boli zviditelfované najmé formou komunikécie
a propagdcie v online médidch a boli podporené tlacenymi propagacnymi materidlmi v distribuénych kandloch.

Propagdcia spolocnosti IAD Investments a jej produktov, tlacové sprévy a odborné tematicky zamerané €lanky boli
zverejnené v celoslovensky distribuovanych tlacovych periodikédch a na spravodajskych internetovych portaloch.

Pre klientov je kazdy pracovny den k dispozicii klientske centrum IAD Investments.

7. Vykonnost fondov k 31. 12. 2021

Hlavnym meradlom Gspesnosti podielovych fondov pre vacsinu klientov je ukazovatel ich vykonnosti. Najvyssiu
vykonnost z konzervativnych fondov v roku 2021 zaznamenal fond 1. PF Sinko, z vyvazenych fondov fondy Growth
Opportunities a z dynamickych fondov Global Index.

Nazov fondu Mena Vykonnost fondu za rok 2021
Konzervativne fondy

1. PF SInko EUR 4,26 %
Cesky konzervativni EUR 3,41%
EURO Bond EUR -0,82%
Zaisteny - IAD depozitné konto EUR 0,98 %
Vyvéazené fondy

CE Bond EUR -0,45%
Growth Opportunities EUR 13,58 %
Optimal Balanced EUR -2,02%
Prvy realitny fond EUR 4,91%
Protected Equity 1 EUR 2,26%
Protected Equity 2 EUR 2,45%
IAD Energy Fund EUR 5,47 %
Korunovy realitny fond CzK 4,61%
Dynamické fondy

Global Index EUR 29,46 %
KD RUSSIA EUR 22,88%

Zdroj: IAD Investments
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8. Hospoddrenie fondov

Spolo€nost IAD Investments v roku 2021 spravovala spolu 14 otvorenych podielovych fondov.

Suma vydanych a vyplatenych podielovych listov v EUR v roku 2021

Nazov fondu suma Vyqu‘VCh suma vyplqteT\)‘lch Cisté predaje Mena
podielov podielov
1. PF SInko 585 696 - 822334 - 236638 EUR
CE Bond 782 978 - 228976 554 002 EUR
Cesky konzervativni 492 429 - 453 968 38 461 EUR
EURO Bond 2891147 - 539 366 2351781 EUR
Global Index 5553 604 -17182 378 -1628774 EUR
Growth Opportunities 412 073 - 1455 012 -1042 939 EUR
IAD Energy Fund 1640 989 -2344833 -703 844 EUR
Korunovy realitny fond 573983 - 734348 -160 365 EUR
KD RUSSIA 283280 - 688 639 - 405 359 EUR
Optimal Balanced 3542539 - 3531309 11230 EUR
Protected Equity 1 3290 - 86 3204 EUR
Protected Equity 2 733 - 902 -169 EUR
Prvy realitny fond 77 337678 - 42 945 852 34 391826 EUR
Zaisteny — IAD depozitné konto 48 708 592 - 45547023 3161569 EUR
Spolu 142 809 01 -116 475 026 26 333 985 EUR

Zdroj: IAD Investments

[l



IAD Investments

Cista hodnota majetku vo fondoch

Nazov fondu k 31.12. 2021 k 31.12.2020 Rocny ndrast/ Mena
pokles
1. PF SInko 14116 359 13 770 519 345 840 EUR
CE Bond 10 155 990 9652547 503 443 EUR
Cesky konzervativni 9144 329 8 805 565 338764 EUR
EURO Bond 20 609 881 18 427 765 218216 EUR
Global Index 147 345 889 123 488 815 23857074 EUR
Growth Opportunities 31798 542 28 865 382 2933160 EUR
IAD Energy Fund 3873430 4354 437 - 481007 EUR
Korunovy realitny fond 3042113 2918 886 123 227 EUR
KD RUSSIA 3 952 661 3545 379 407 282 EUR
Optimal Balanced 16 829 493 17103 791 - 274298 EUR
Protected Equity 1 1924 282 1878 595 45 687 EUR
Protected Equity 2 1883 996 1839150 44 846 EUR
Prvy realitny fond 314 859 819 266 306 908 48 552 911 EUR
Zaisteny — IAD depozitné konto 20590 849 17 241240 3349609 EUR
Spolu 600127 633 518198 979 81928 654 EUR

Zdroj: IAD Investments

9. Individudlna sprava aktiv

Aktuadlne zloZenie klientskych portfolii

42 % Reality

ey

3 % Zdravie

/ 6 % Energetika

3% Volny ¢as

it

2 % Priemysel

I 2% Média

42 % Korpordétne
financovanie
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Celkovy objem majetku v
k 31. 12. 2021 predstavoval 46,63 mil. EUR. Majetok klientov
tvorili dihopisy (55,61 %), zmenky (13,89 %), podiely v podie-
lovych fondoch a ETF (29,94 %), akcie (0,1 %) a zostatok tvorili
pehazné prostriedky na Géte (0,46 %).

individudlnej

spréve aktiv
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10. Hospoddarenie spoloCnosti

10.1 Vykaz finanénej pozicie

Majetok 31.12. 2021 31.12. 2020
Peniaze a penazné ekvivalenty 887200 1979 013
VRH co vysledok hospodaronia 696 463 175 950
Finanény majetok v umorovanej hodnote
Pohladavky 1415038 1324 404
Poskytnuté Gvery 4287 651 4609 024
o apatoemjen podnkoah 2963856 2478997
Dlhodoby hmotny majetok 195 803 343424
DIhodoby nehmotny majetok 146 828 193789
Scélstietgg gg:ce)vé pohladavka 74 626 69 997
Ostatny majetok 43 040 50 027
Majetok spolu 10 710 525 11224 625
zavazky
Zavazky z obchodného styku 1481103 1310 312
a ostatné zavézky
Zavézok z leasingu 96 750 238793
Darfové zavazky a ostatné dane 356150 448 500
Rezervy 99 311 88 219
Zavazky spolu 2033314 2085824
Vlastné imanie
Z&kladné imanie 2058 400 2058 400
Emisné azio 365133 365133
Z&konny rezervny fond 411696 411696
Nerozdeleny zisk minulych rokov - 1840789
éi;k[/;;r:;g:::iného Gc¢tovného obdo- 5 841982 4462783
Vlastné imanie spolu 867721 9138 801
Zavazky a vliastné imanie spolu 10 710 525 11224 625

13
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10.2 Vykaz komplexného vysledku

Informdcie o finan¢nej situdcii IAD Investments a vysledku jej hospoddrenia st obsiahnuté v GEtovnej zavierke za rok
2021, ktorej Uplnd verzia je su€astou tejto Vyrocnej spravy. IAD Investments sa nachédza v stave vyhovujicom zdkonu
a prédvnym predpisom, neeviduje a neo€akdava Ziadne vyznamné riziké a neistoty, ktorym by bola vystavend.

IAD Investments nema negativny vplyv na Zivotné prostredie.

IAD Investments nemé vyznamny vplyv na zamestnanost v regiéne.

31.12. 2021 31.12. 2020
Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 189169 216 922
Ndklady na aroky a obdobné naklady -3130 -5 98l
Cisté vynosy z arokov 186 039 210 941
Vynosy z poplatkov a provizii 14 414 301 11886 525
Naklady na poplatky a provizie -6127 525 -5 472 050
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8286 776 6 414 475
Cisty zisk (strata) z obchodovania 1724 971
Podiel na zisku dcérskych spolo¢nosti a spoloénych podnikov 2173575 1656 793
Ostatné vynosy 227 924 337 526
Ostatné naklady -233 444 -202 514
VSeobecné prevadzkové ndklady -3352429 -2776190
Odpisy -339733 -324 166
Vysledok hospoddrenia pred rezervami a zdanenim 6950 432 5317 836
Rezervy -99 31 -88 219
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 6 851121 5229 617
Darf z prijmov -1009139 -766 834
Vysledok hospoddrenie po zdaneni 5841982 4462783
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0
Komplexny vysledok 5841982 4462783
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10.3 Informacie o vyvoji spolo€nosti vysledku

IAD Investments spravovala spolu 14 podielovych fondov a spolupracovala s 37 spolo€nostami v SR.
Spravcovskd spolo¢nost dosiahla v roku 2021 zisk po zdaneni 5 842tis. EUR, Co je ndrast oproti roku 2021
0 30,90 %. Celkové vynosy dosiahli vysku 17 007 tis. EUR, pri€¢om rozhodujuci podiel patril vynosom za sprévu po-
dielovych fondov. Celkové néaklady boli vo vyske 11165 tis. EUR. Hlavnu €ast ndkladov tvorili poplatky na sprostred-
kovanie predaja podielovych fondov. Cistd hodnota majetku vo fondoch nardstla o 81 929 tis. EUR.

2021 2020 Medziroénd
Celkové vynosy v tis. EUR 17 007 14 099 2908
Zisk po zdaneni v tis. EUR 5842 4463 1379
Rentabilita viastného kapitalu ROE (%) 34,35 31,65 -

10.4 Rozdelenie zisku spolocnosti a fondov

O rozdeleni vysledku hospoddrenia spoloénosti za Gétovné obdobie 2021 vo vyske 5 841982 € rozhodne valné
zhromazdenie. Navrh statutarneho orgénu valnému zhromazdeniu je takyto:

+ Vyplata dividend vo vyske schvalenej valnym zhromazdenim.

« Zisk podielového fondu 1. PF Sinko za rok 2021 vo vyske 582 479 € bude preuctovany na Gcet
511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Prvy realitny fond za rok 2021 vo vyske 14 161 086 € bude preGctovany
na Gcet 511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Zaisteny — IAD depozitné konto za rok 2021 vo vyske 188 040 € bude
preGctovany na Ucet 511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu KD RUSSIA za rok 2021 vo vyske 812 641 € bude predctovany
na Gcet 511 — Podielové listy.

 Zisk podielového fondu Growth Opportunities za rok 2021 vo vyske 3 976 098 € bude preGctovany na Gcet
511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Protected Equity 1za rok 2021 vo vyske 42 483 € bude preuctovany na Gcet 511 -
Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Protected Equity 2 za rok 2021 vo vyske 45 015 € bude prelGctovany na Gcet 511 — Po-
dielové listy.

« Zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok 2021 vo vy$ke 222 838 € bude prelctovany
na Gc¢et 511 — Podielové listy.

« Strata podielového fondu CE Bond za rok 2021 vo vyske 50 560 € bude predctovand na Gcet
511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Cesky konzervativni za rok 2021 vo vyske 300 302 € bude pret&tovany na Gcet 511 -
Podielové listy.

« Strata podielového fondu EURO Bond za rok 2021 vo vyske 169 664 € bude prelG¢tovand na Gcet
511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Global Index za rok 2021 vo vyske 35 485 848 € bude prelctovany
na Gcet 511 — Podielové listy.

 Strata podielového fondu Optimal Balanced za rok 2021 vo vyske 285 528 € bude pretGctovand na Gcet 511 -
Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Korunovy realitny fond za rok 2021 vo vyske 283 592 € bude prelc¢tovand na Ucet
511 — Podielové listy

15
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11. Z&kladné Gdaje o spoloCnosti

IAD Investments, sprav. spol., a. s. je sprévcovskd spolo&nost, ktord vykondva &innost v zmysle zdkona &. 203/2011
Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani”) a predmetom jej &in-
nosti je vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych standardnych fondov a spra-
vovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov; riadenie portfélia
financnych ndstrojov; investi¢né poradenstvo; Gschova a sprdva podielovych listov vydavanych sprévcovskymi
spolo¢nostami a cennych papierov vydéavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzi-
tel'skej spravy a savisiacich sluzieb, najma spréavy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek; prijatie a po-
stapenie pokynov tykajdce sa jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov.

11.1 Zdkladné identifikaéné udaje

Obchodné meno: IAD Investments, sprév. spol,, a. s.
Pravna forma: sprévcovskd spolo¢nost, akciova spoloé&nost
Z&kladné imanie: 2058400€

Rozsah splatenia: 2058400€
Druh a podoba CP:  akcie zaknihované
Sidlo: Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
Slovenské republika

Datum vzniku: 18.10.1991

ICO: 17 330 254

DIC: 2020838193

IC DPH: SK2020838193

Zapisané: v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, odd. Sa, vlozka ¢&. 182/B

Predmet podnikania:
Vytvaranie a spravovanie §tandardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov
a spravovanie alternativnych investi€énych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov

Dalsie sluzby:

« riadenie portfélia finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a), b), c), d) zakona &. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbdch a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zékon
o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (dalej ,zékon o cennych papieroch®),

-+ investi¢éné poradenstvo,

« Uschova a spréva podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo€nostami a cennych papierov vydd-
vanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitel'skej sprévy a savisiacich sluzieb,
najma spréavy penaznych prostriedkov a finanénych zédbezpek,

 prijatie a postlpenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych néstrojov podla § 5 ods. 1
pism. a) az d) zakona o cennych papieroch.

11.2 Prdvne ndstupnictvo, akvizicie

IAD Investments je prédvnym nastupcom v désledku zlGéenia s nasledovnymi spoloénostami:

e 2014 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol,, a.s., Pribinova 10, 811 09
Bratislava, ICO 35 803 525, prevedend sprava podielovych fondov a ndsledne aj riadenych portfolii.

e 2012 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti Allianz Asset Management, sprdv. spol., a.s., Rac¢ianska 62, 831
02 Bratislava, ICO: 36 785 989, prevedend spréava podielovych fondov a nasledne aj riadenych portfolii. Na
zéklade predchadzajaceho sthlasu NBS rozhodnutie & ODT-13088-1/2011, ktoré nadobudlo préavoplatnost dia
29.12. 2011 sa spolo¢nost Allianz Asset Management, sprdv. spol., a.s. dna 30. 12. 2011 zIG&ila s IAD Investments.

e 2009 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti KD Investments, sprév. spol,, a.s., Laurinskd 3, 811 03 Bratislava,
ICO 35 918 381 - prevedend spréva podielovych fondov. Na zaklade predchddzajaceho sthlasu NBS rozhodnu-
tie & OPK-15280-1/2009, ktoré nadobudlo pravoplatnost dita 26. 11. 2009 sa spolo&nost KD Investments, sprav.
spol., a.s. dna 27.11. 2009 zIG¢ila s IAD Investments

e 2007 - bola na IAD Investments zo spolocnosti OTP Asset Management, sprdv. spol,, a.s., Tallerova 10, 811 02
Bratislava, ICO 35916699 prevedend sprava podielovych fondov. Na zaklade predchédzajiceho sthlasu NBS
rozhodnutie &. OPK-914/2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 24. 05. 2007 sa spolo¢nost OTP Asset
Management, sprav. spol,, a.s. dna 4. 6. 2007 zIGCila s IAD Investments.
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11.3 Clenstva v profesijnych zdruzeniach

Vysok Groven profesionality prdce IAD Investments potvrdzuju aj jej élenstvo v profesijnych

a ekonomickych zdruzeniach: SASS — Slovenskd asocidcia spravcovskych spoloénosti, od roku 2001
AKAT ER - Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, od roku 2009
AOCP - Asocidcia obchodnikov s cennymi papiermi, od roku 2020

11.4 Povolenia a licencie

IAD Investments je drZiteflom povoleni na Specifické druhy finanénych €innosti:

2017

Rozhodnutie CNB &. j. 2017/029978/CNB/570 o porovnatelnosti podielového fondu so $pecid@lnym podielovym fon-
dom pre Korunovy realitny fond, Korunovy realitny fond bol zapisany do Zoznamu zahrani€¢nych investi¢nych fon-
dov, ktoré méz7u byt verejne ponukané v Ceskej republike (od 18. 3. 2017).

2014

Povolenie na spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov
(a poskytovanie dalsich sluzieb — prijatie a postlpenie pokynov tykajacich sa jedného alebo viacerych finang-
nych nastrojov) — rozhodnutie NBS & ODT-14356/2013-2.

IAD Investments vykonala zostladenie ponuky podielovych listov podielového fondu Prvy realitny fond v Ceskej
republike v zmysle ich platnej pravnej Gpravy tak, Ze jej bolo udelené rozhodnutie CNB &. j. 2014/2741/570 o porov-
natelnosti tohto podielového fondu so $pecidlnym podielovym fondom a podielovy fond Prvy realitny fond bol
zapisany do Zoznamu zahraniénych investiénych fondov, ktoré mézu byt verejne pontkané v CR (od 11. 7. 2014).
Povolenie na vedenie samostatnej evidencie zaknihovanych podielovych listov podielovych fondov — rozhodnu-
tie NBS &. ODT-8945/2014-4.

2009
Rozhodnutie CNB o udeleni povolenia k verejnej ponuke cennych papierov podielového fondu Prvy realitny fond,
pridelenie identifikaéného Cisla zahrani€énému subjektu kolektivheho investovania.

2005

Rozhodnutie UFT & GRUFT-148/2005/KISS — Rozhodnutie — zmena povolenia GRUFT-099/2005/KISS, doplnenie po-
volenia IAD Investments o riadenie portfélia a poradenstvo.

Rozhodnutie UFT & GRUFT-099/2005/KISS — zmena povolenia &. UFT-004/2000/KISS, doplnenie povolenia o pora-
denstvo a Uschovu a sprévu podielovych listov.

2001
Povolenie UFT &. UFT-004/2000/KISS na ¢innost sprévcovskej spolo¢nosti na zdklade zdkona €. 385/1999 7b. o ko-
lektivnom investovani (pozn. prelicencovanie spoloénosti).

1992
Povolenie MF SR na &innost spravcovskej spoloénosti na zéklade zakona &. 248/1992 zb. o investi¢nych spolo&nos-
tiach a investi¢nych fondoch.

17
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11.5 Orgény spolo¢nosti

Predstavenstvo

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva

predchddzajlce posobenie:

*  Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.

+  CONSULTA, hospoddrske persondine poradenstvo, spol. s.r.o.
- VOB Invest Holding, a.s.

«  VUBInvest,is.a.s.

Mgr. Vliadimir Bolek
Clen predstavenstva

predchddzajlce posobenie:

«  Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
. Slovnaft, a.s.

Peter Lukac, MBA
¢len predstavenstva

predchddzajlce posobenie:

*+  UNIQA, as.
* NN poistoviia a.s.

Ing. Rébert Bartek

el el predseda dozornej rady

Ing. Vanda Vréanska
¢len dozornej rady

Ing. Miroslav Vester, CSc.

¢len dozornej rady

18
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11.6 Organizaéna a riadiaca struktdra spolo¢nosti

Organizaéna struktira spoloénosti IAD Investments, sprav. spol. a.s.

VALNE ZHROMAZDENIE

PREDSTAVENSTVO
(vrcholovy manazment)

DOZORNA RADA

ODDELENIE
RIADENIA RIZIK

ODDELENIE DODRZIAVANIA
(compliance)

ODDELENIE
VNUTORNEJ KONTROLY

ODBORNY GARANT

AML OFFICER

(viazani finanéni agenti)

VYKONNY RIADITEL
Persondlina evidencia

ODDELENIE RIADENIA
INVESTICIi

PORADENSTVO
V OBLASTI FIN. NASTROJOV

ODDELENIE PRIVATNE
BANKOVNICTVO
(individuéina sprava)
frontoffice, backoffice, obchod

SPRAVA DOKUMENTACIE

OCHRANA FINANENYCH
NASTROJOV A PENAZNYCH
PROSTRIEDKOV
(klienti — investiéné sluzby)

ODDELENIE KLIENTOV

frontoffice, backoffice

FUNKCIA RIADENIA
REKLAMACIi A STAZNOSTI

PREVADZKOVY RIADITEL

OUCTOVNE A FINANCNE
ODDELENIE

SEKRETARIAT

ODDELENIE RIADENIA

ODDELENIE IT <
INVESTICII - BACKOFFICE

OBCHODNE A MARKETINGOVE
ODDELENIE

SIRENIE INFORMACIT
A PUBLIC RELATIONS
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11.7 Povolenia na vytvorenie fondov

IAD Investments spravovala ku koncu roka 2021 §trnést podielovych fondov.

Datum Cislo povolenia NBS
Nazov * vzniku fondu * na vytvorenie fondu ISIN

** prevodu spravy ** na prevod spravy
1. PF SInko, o.p.f., IAD Investments, sprav. *24.03.1993 * UFT-004/2000/KISS SK3110000690
spol., a.s.
Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, | *20.11.2006 * UDK-056/2006/KISS SK3110000682
sprav. spol., a.s.
Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f., IAD *01.02.2008 * OPK-2301/2007 SK3110000716
Investments, sprav. spol., a.s.
KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. *20.01.2006 * GRUFT136/2005/KISS SK3110000708
spol., a.s. *%12.11. 2009 ** OPK-15277-22009
Growth Opportunities, o.p.f., IAD *05.11.2007 * OPK/1578/2007-PLP SK3110000617
Investments, sprdav. spol., a.s. **14.12. 201 ** ODT—12649—2/20H
Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, *17.12. 2007 * OPK—1575/2007—PLP SK3110000666
sprav. spol., a. s. **14.12. 201 ** ODT-12649-4/2011
Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, | *31.03.2009 *OPK-16717-1/2008 SK3110000674
sprav. spol., a.s. **14.12. 201 ** ODT-12649-5/2011
IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, *27.06.2013 *ODT - 2500/2013—1 SK3110000625
sprav. spol., a.s.
EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. | *16.02.2001 * UFT001/2000/KISS SK3110000633
spol., a.s. **29.10.2014 ** ODT-9113-3/2014-1
Cesky konzervativni, o.p.f., IAD *09.11. 2007 *OPK-710/2007-PLP SK3110000641
Investments, sprdv. spol., a.s. **29.10. 2014 *x ODT—91]3—5/2014—1
CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. *31.03.2004 * GRUFT022/2003/KSPF $K3210000012
spol., a.s. **29.10. 2014 ** ODT-9113-1/2014-1
Global Index, o.p.f., IAD Investments, *14. 02. 2001 * UFT001/2000/KISS SK3210000020
sprav. spol., a.s. **29.10. 2014 ** ODT-9113-2/2014-1
Optimal Balanced, o.p.f., IAD *25.04.2006 * UDK-010/2006/KISS SK3210000038
Investments, sprdv. spol., a.s. **29.10. 2014 *x ODT—91]3—6/20]4—1
Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD *17.01.2017 * ODT-9906/2016-3 SK3110000658
Investments, sprdv. spol., a.s.

11.8 Informacie o politike odmeriovania

Informacie o vykonnostnych kritéridch pouzitych na meranie vykonu a o Gprave rizika:

Zasady odmefiovania spolo&nosti st vypracované v stlade so zékonom o kolektivnom investovani &. 203/2011 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov a eurépskou legislativou (v tomto texte dalejlen ,zékon”), schvaluje ich predstaven-
stvo a dozornd rada IAD Investments.

Z&sady odmenovania su v stlade s riadnym a G€innym riadenim rizik a podporuju ho, pricom nepodnecujd k pri-
jimaniu rizika, ktoré nie je v stlade s rizikovymi profilmi a StatGtmi spravovanych podielovych fondov. Zasady
odmenovania su v stlade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami a z&dujmami IAD Investments a podielo-
vych fondoy, ktoré spravuje, a ich investorov a zahfnaja aj opatrenia na zabranenie konfliktu z&ujmov. Dozor-
néd rada IAD Investments pravidelne preskimava vSeobecné principy zdsad odmenovania a zodpovedd za ich
uplatiovanie a aspon raz roéne nezdvisle preskima uplathovanie zdsad odmenovania v IAD Investments. IAD
Investments je povinnd uplatiiovat zasady odmenovania u uréenych zamestnancov (uvedenych v zakone, resp.
spifajacich podmienky uvedené v zékone).
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Zasady odmenovania s osobitnym spdsobom motivdcie uréenych zamestnancov prostrednictvom pohybli-
vych zloziek odmenovania, ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti urce-
nych zamestnancov. Zamestnanci zodpovedni za funkciu dodrziavania, funkciu riadenia rizik, funkciu vnatornej
kontroly sG odmenovani na zéklade plnenia cielov stvisiacich s ich funkciami bez ohladu na vykonnost ¢innosti
spolocnosti, ktoré kontroluja.

Odmena zamestnancov ma tzv. pevna zlozku (tvori ju mzda zamestnanca) a pohybliva zlozku. Zasady odme-
novania IAD Investments sa vztahujd na pohyblivé zlozky odmenovania uréenych zamestnancoy, ktorych vyska
a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti, resp. na plnenie cielov savisiacich s vykonom funk-
cii zamestnancov. Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady vykondva valné zhromazdenie IAD Investments,
hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva a vykonného riaditela vykondva dozornd rada IAD Investments,
hodnotenie vykonnosti ostatnych uréenych zamestnancov vykondva vykonny riaditel’ IAD Investments.

Vyska pohyblivej zlozky odmeny zdvisi od vykonnosti uréeného zamestnanca, ktord je kvalifikovane stanovend.
Obdobim pre hodnotenie vykonnosti uréenych zamestnancoy, teda tzv. akruélnym obdobim je rok, t.j. 12 mesia-
cov. Vykonnost uréenych zamestnancov sa hodnoti jedenkrat, a to v poslednom mesiaci akrudineho obdobia,
alebo ak pouzité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnotit v poslednom mesiaci akrudlineho obdobia, tak po
akrudlnom obdobi, ked pouzité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit. Hodnotenie pozostdva z hodnotenia
kl'a€ovych povinnosti a Gloh, schopnosti, pracovného a socidineho sprévania zamestnanca a obsahuje kvanti-
tativne a/alebo kvalitativne kritérié (tykajice sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa prikladd urgité
percento véhy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategoérie uréeného zamestnanca. Dozorné rada spolo¢-
nosti v roku 2021 preskimala vS§eobecné principy zdsad odmenovania spolo€nosti a uplatiovanie.

Celkova odmena zamestnancov spolo¢nosti ma pevn zlozku (tzv. mzda zamestnanca) a pohybliva zlozku. Spo-
lo€nost vyplatila za rok 2021 zamestnancom celkové odmeny vo vyske jeden milidon patstostyridsatjedentisic
osemstostrnast eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo vyske jeden milion stotridsatjedentisic pdtstotridsato-
sem eur a pohyblivé zlozky vo vyske Styristodesattisic dvestosedemdesiatsest eur, pri€om pocet zamestnancoy,
ktorym boli vyplatenég, bol p&tdesiatosem. Priamo z majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny
Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkovad odmena zamestnancov podla § 33 ods. 9 ZKI (zamestnanci, ktorych praca mé vplyv na rizikovy profil
fondu, v tomto bode dalej len ,uréeny zamestnanec*), ktora spolo&nost vyplatila za rok 2021 uréenym zamest-
nancom bola vo vyske devatstopdatdesiatdvatisic patstostyridsatstyri eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo

vyske SeststoSestdesiatjedentisic osemstoSestdesiatsedem eur a pohyblivé zlozky vo vyske dvestodevdatdesiatti-
sic Seststosedemdesiatsedem eur.

11.9 Informacia o nadobuddani vliastnych akci,
doc€asnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej
uctovnej jednotky

IAD Investments v roku 2021 nenadobudla viastné akcie, do€asné listy a obchodné podiely ani akcie, docasné
listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.

11.10 Néklady na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja

IAD Investments v roku 2021 nevynalozila Ziadne ndklady na vyskum a vyvoj.

11.11 Udaje pozadované podla osobitnych predpisov

Udaje pozadované podla osobitnych predpisov su uvedené v prilohe s ndzvom Ro&nd spréva o hospoddreni
spravcovskej spoloénosti s viastnym majetkom k 31. 12. 2021 podla § 187 zdkona &. 203/2011 Z.z. o kolektivhom in-
vestovani v zneni neskorsich predpisov (zK).
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1112 Organizaéna zlozka v zahranic

IAD Investments nemad organizacnu zlozku v zahranici.

11.13 Informécia podla § 20 ods. 12 a ods. 14 Zakona €.
431/2002 Z.z.

Spolo&nost IAD Investments je subjektom verejného zaujmu, ale informdcie podra § 20 ods. 9 zakona &. 431/2002
Z.z. o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov vo vyroénej sprdve nezverejnuje z dévodu, Ze jej priemerny pocet
zamestnancov nepresahuje 500 zamestnancov za G¢tovné obdobie roka 2021.

Spolocnost IAD Investments vo vyro€nej spréive neuvédza opis politiky rozmanitosti podla § 20 ods. 13 zdkona ¢&.
431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov z dévodu, Ze nie je emitentom akcii, ktoré boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu ktoréhokol'vek clenského $tatu, a nie je emitentom akcii, s ktorymi sa obcho-
duje v mnohostrannom obchodnom systéme ktoréhokol'vek ¢lenského statu.

11.14 Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po
skonéeni Gctovného obdobia

Medzi dhom zostavenia vyrocnej spravy a dinom, ku ktorému sa vyro€nd spréva zostavuje nenastali udalosti,
ktoré by ovplyviovali tdaje vykédzané vo vyrocnej sprave.

V désledku vypuknutia vojenského konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou a néaslednych sankénych udalosti dotyka-
jucich sa ruského finanéného trhu bolo dria 3. 3. 2022 0 17:00 pozastavené vypldcanie podielovych listov podielo-
vého fondu KD RUSSIA. Rozhodnutie bolo prijaté sprévcovskou spolo¢nostou v zdujme podielnikov na dobu troch
mesiacov, z dévodu, Ze fond investuje svoj majetok predovsetkym do cennych papierov zameranych na ruské
akcie, s ktorymi nie je mozné v sucasnosti obchodovat.

Spolo¢nost neeviduje ziaden dalsi priamy dopad vojenského konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou na jej chod.

IAD Investments, a.s. sa rozhodla rozsirit svoje pdsobenie a vstlpit ako akcionér do doplnkovej déchodkovej spo-
lo€nosti STABILITA d.d.s., a.s. nadobudnutim minoritného podielu v spolo¢nosti vo vyske 44,69 % od pdvodnych
akciondrov LOREA INVESTMENTS LIMITED, U. S. Steel Kosice, s.r.o. a Zeleziarne Podbrezova a.s., ¢im vstdpila na trh

doplnkového déchodkového sporenia.

V Bratislave 20. 5. 2022

IAD Investments, sprdav. spol., a.s. IAD Investments, sprdav. spol., a.s.
Ing. Vladimir Bencz Peter Lukéaé, MBA

predseda predstavenstva Clen predstavenstva

PRILOHY

Individudlna Gétovnd zdvierka IAD Investments k 31.12. 2021 — overend auditorom
Sprava nezdvislého auditora - audit G€tovnej zavierky k 31.12. 2021
Ro¢nd& spréava o hospoddreni sprévcovskej spoloénosti s viastnym majetkom k 31.12. 2021
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna U&tovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou (niou
za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2021
(vtis. EUR)
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Viykaz zmien vo vlastnom imani
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oprava nezavisieno auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti
IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu a¢tovnej zavierky

Nazor

Uskuto&nili sme audit actovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., as.
(,Spolo&nost™), ktora obsahuje:

e vykaz o finangnej situacii k 31. decembru 2021;
azarok od 1. januara do 31. decembra 2021:

e vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku;

e vykaz zmien vlastného imania;

e vykaz zmien penaznych tokov;

a

e poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych

metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2021, vysledku jej hospodarenia a pehaZnych tokov za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v
zneni prijatom Eurépskou Gniou.

KPMG Slovenska spal. s r.o., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu Bratislava |, ICO/Reg stration number: 31 348 238
and a member firm of the KPMG global organization of independent oddiel Sro, viozka &. 4864/8 videngné &islo licencie auditcra: 96
member firms affiliated with KPMG International Limited, a private Commercial regisier of district court Bratislava I, Licence number of statutory

Cnglish company limited by guarantee. All rights reserved. secticn Sro, f'e No. 4864/B auditor; 96
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Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjekiov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v nasej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit uctovnej zavierky. Od Spolognosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z.
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zékona &. 431/2002 Z. z. o ugtovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o $tatutdrnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre na$ audit U¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presveddeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatotny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

KFiacové zalezitosti auditu

Klacové zalezZitosti auditu s zaleZitosti, ktoré su podra nasho odborného posudenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom Uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné kfti¢ové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2021: EUR 14 414 tis.
EUR (za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020: 11 887 tis. Eur).

Vid poznamka B. PouZité uctovné zasady a uétovné metddy (q) a poznamka 20. Vynosy z poplatkov
a provizii poznamok k G¢tovnej zévierke.

Kfacova zéleZitost auditu Nasa reakcia
Wnosy z poplatkov a provizii predstavuju
podstatnu ¢ast vynosov Spoloénosti za rok,
ktory sa skond&il 31. decembra 2021 a

NaSe auditorskeé procedury v danej oblasti zahffiali
okrem inych nasledovné:

obsahuji najma poplatky za spravu e Testovanie dizajnu, implementacie
podielovych  fondov  (vratane  pevnej aGginnosti ~ fungovania klugovych
a variabilnej zloZzky), vynosy z poplatkov za internych kontrol slvisiacich s vypo&tom
predaj podielovych listov a vynosy z a udtovanim vynosov z poplatkov a
poplatkov z individualnej spravy. provizif;

Poplatky za spravu podielovych fondov st e Testovanie dizajnu, implementacie a
nadobudnuté od fondov v  sprave ucinnosti fungovania klagovych internych
Spolocnosti,  zatiafl ¢o poplatky kontrol suvisiacich s dennym precenenim
z individualnej spravy st nadobudnuté od NAV hodnét fondov v sprave Spoloénosti:

individualnych klientov. V oboch pripadoch
st poplatky &asovo rozlisené do obdobia, s

Ve g o VyuZitim nasich viastnych IT §pecialistov,
ktorym &asovo alebo vecne sulvisia.

testovanie dizajnu, implementacie a
uginnosti  fungovania klucovych kontrol
spoloénosti suvisiacich s integritou IT
systémov pouzitych pre spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov, datami a riadenim zmien
v systémoch;

Pevna zloZzka poplatkov za spravu
podielovych fondov je pocitana v sulade so
§tatutmi fondov na zaklade ich cistej hodnoty
majetku  ("NAV”) v sprave a prisluSnej
odplaty. Variabilna zlozka poplatkov za
spravu podielovych fondov je pogitana, ak je
to aplikovatelné, ako percento narastu NAV
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fondu v urgitom obdobi, ak je splnena
podmienka, Ze NAV pripadajuca na jeden
podiel fondu je vy$sia nez dovtedy najvyssia
dosiahnuta NAV.

Poplatky z individuainej spravy su pocitané
na zaklade hodnoty majetku v sprave a
aplikovatelnej odplaty. Podobne ako pri
poplatkoch za spravu, poplatok obsahuje
variabilnd  zlozku, ktora, ak je to
aplikovatelné, je pocitana ako percento z
kapitdlového  vynosu  majetku, ktoré
presahuje  Specifikovany  benchmarkovy
vynos.

Poplatky za predaj podielovych listov su
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch a s0 zauétované pri vydavani
podielovych listov. Poplatky su potitané na
zaklade objemu investicie do podielovych
listov a odplaty stanovenej v Statute fondov.

Na tito oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého objemu podkladovych transakcil,
ktoré vplyvaji na vysku vynosov z poplatkov
a provizii spolu so znaénym poétom
pouzitych sadzieb poplatkov, ako aj usudkov
potrebnych pri ocefiovani NAV fondov.
Kfu¢ovou oblastou nasho auditu bola aj
relevantnost’ a presnost dat, ktoré vstupuja
do vypoctu poplatkov.

o QOdsuhlasenie sadzieb poplatkov
pouzitych Spolo¢nostou vo vypoéte na
stataty fondov pod spravou Spolognosti.

Nezavislé prepocitanie ofakdvane] hodnoty za
rok, ktory sa skongil
31. decembra 2021 pre:

o pevnu zloZzku poplatkov za spravu
podielovych fondov — na =zaklade
priemernej hodnoty NAV fondov
v sprave za rok, prisluSnej odplaty a
vzorcov stanovenych v $tattte fondov.
Ako sucast nasej prace, s vyuzitim
vliastnych Specialistov na ocefiovanie,
nezavislé ohodnotenie NAV
vinvestieénych  portféliach  fondov
porovhanim na nezavisle stanovené
verejne dostupné kétované ceny alebo
ich teoretické (modelové) ceny;

o variabilnd  zlozku poplatkov - na
zaklade porovnania narastu NAV s
dovtedy najvy$Sou dosiahnutou NAV
a prislusnej odplaty,

o poplatky za predaj podielovych listov —
na zaklade objemu investicie do
podielovych listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od U&tovnictva
a prisludnej odplaty stanovenej v
statite fondov,

o poplatky z individualnej spravy — na
zaklade priemernej hodnoty majetku
v sprave, ktorda bola ziskana zo
systému nezavislého od Gé&tovnictva
aprislusnej odplaty a vzorcov
stanovenych v Statite fondov. Pre
variabilna zlozku poplatkov na zaklade
kapitdlového vynosu majetku za
obdobie a prisludnej odplaty
stanovenej v Statutoch fondov.

Porovnanie odakavanej hodnoty o)
zauctovanymi vynosmi z poplatkov a provizii
s objasnenim vietkych vyznamnych rozdielov;

Posudenie presnosti a kompletnosti informacii

suvisiacich s vykazovanim VyNosov
zverejnenych v poznamkach Gé&tovnej zavierky
v stilade s poziadavkami relevantnych

Standardov finanéného vykaznictva.
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Zodpovednost’ §tatutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za Giétovnua zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie U&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je S$tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, aza pouZitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ginnosti v Gétovnictve, ibaze by mal v amysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemal inl realisticki moznost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravou a riadenim sl zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo&nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i udtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknuf v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo oddvodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskuto&nené na zaklade tejto utovnej zavierky.

V ramci auditu uskutotneného podlfa medzinarodnych auditorskych Standardov, po&as celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$$ie ako toto riziko v
désledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, umyseiné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrZite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informéacie
uvedené v U¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak moézu sposobit, Ze Spolo&nost’ prestane pokracovat
v nepretritej innosti.

e Hodnotime celkovil prezentaciu, $trukturu a obsah u&tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Gétovna zavierka zachytava uskuto€nené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osoba&m poverenym spravou a riadenim tie2 poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prisiugné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urdime tie, ktoré mali najvagsi
vyznam pri audite U&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kfaCovymi zdlezitostami auditu. Tieto
zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zélezitost by sa v
nasej sprave uviest nemala, pretoze moZno odévodnene olakavat, e nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informéacie. Iné informécie pozostavaju z informaci uvedenych
vo vyrofnej spréve, zostavenej podia poziadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o udtovnictve v znen|
neskorsich predpisov (,zakon o uétovnictve"), ale nezahrnuju uctovnl zavierku a nasu spravu auditora
k tejto actovnej zavierke. Na§ nazor na Gdtovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informéacie vo
vyrognej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave, ktorti sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora
z auditu Gctovnej zavierky, a posudenie, & tieto iné informacie nie su vo vyznamnom nestlade s
auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poCas auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto skutognosti uviedli.

Vyrocnu spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyro&nu spravu, na zéklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky vyjadrime
nazor, ¢i, vo v8etkych vyznamnych suvislostiach:

e tieto iné informacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2021 su v sGlade s Uétovnou
zavierkou zostavenou za to isté G&tovné obdobie,

® vyro¢na sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme na zaklade nasich poznatkov o Spolocnosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali poCas auditu U¢tovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyro¢nej sprave
vyznamneé nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajacich sa statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie audftora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo&nosti 23. novembra 2021
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti 7. juna 2021. Celkové neprerusené
obdobie naSej z&kazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme
boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 6
rokov.



KPMG

Konzistentnost’ s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou vypracovanou pre
dozornu radu Spolo&nosti, ktord sme vydali v ten isty deri ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa

Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu apri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.

1
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Auditorska spoloénost:

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

% .
é Zodpovedlfuy auditor:
. Ing. Martin Krsjak
Licencia UDVA &. 990
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Bratislava, 29. aprila 2022



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Gétovna zavierka
zostavena podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou
k 31.12.2021

VYKAZ O FINANCNE.J SITUACII
(viis. EUR)
Majetok 31.12.20201 31.12.2020
Peniaze a pefiainé ekvivalenty 1. 887 1979
Finanéné nastroje povinne vykazované v RH cez vysledok
hospodarenia 2. 697 176
Finanény majetok v umorovanej hodnote
Pohladavky 3. 1415 1325
Poskytnuté tvery 4. 4288 4609
Investicie v dcérskych spolognostiach a spoloénych podnikoch 5. 2964 2479
Dihodoby hmotny majetok 6. 196 343
Dihodoby nehmotny majetok 7. 147 194
OdloZena dariova pohladavka o ostatné dane 8. 74 70
Ostatny majetok 9. 43 50
Majetok spolu 10711 11 225
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 10. 1481 1310
Zavazok z leasingu 1. 97 239
Danové zavézky a ostatné dane 12, 356 449
Rezervy 13. 99 88
Zavézky spolu 2033 2086
Vlastné imanie
Zakladné imanie 14, 2059 2059
Emisné azio 15. 365 365
Zakonny rezervny fond 16. 412 412
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 1840
Zisk / strata bezného uétovného obdobia po zdaneni 5842 4 483
Vlastné imanie spolu 8 678 9139
Zavazky a vlastné imanie spolu 10 711 11 225

Poznamky na stranéch 5 - 38 st neoddelitefnou stcastou tejto Uétovnej zavierky



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna U&tovna zavierka
zostavené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
k 31.12.2021

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
(vtis. EUR)

31.12.2021 31.12.2020
Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 18. 189 217
Naklady na uroky a obdobné naklady 19. -3 -6
Cisté vynosy z trokov 186 211
Vynosy z poplatkov a provizii 20. 14 414 11 887
Naklady na poplatky a provizie 21, -6128 -5472
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8 286 6415
Cisty zisk z obchodovania 22. 2 1
Podiel na zisku dcérskych spolocnosti a spoloénych podnikav 23. 2173 1657
Ostatné vynosy 24, 228 337
Ostatné naklady 25. -233 -203
Vseobecné prevadzkové naklady 26. -3 352 2776
Odpisy 27. -340 -324
Vysledok hospodarenia pred rezervami a zdanenim 6950 5318
Rezervy 13, 99 -88
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 6 851 5230
Daii z prijmov -1 009 -767
Vysledok hospodéarenia po zdaneni 5842 4463
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0
Komplexny vysledok 5842 4463

Poznamky na stranach & - 38 st neoddelitefnou sucastou tejto Gétovnej zavierky
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IAD Investments, sprév. spol., a.s.

Individualna G&tovna zévierka zostavena podra Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou

za rok, ktory sa skonéil 31.12.2021
(vtis. EUR)

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok, ktory sa skonéil 31.12.2021
(vtis. EUR)

ZIS Vysledok hospodarenia pred zdanenim

A.1. Neperiazné operacie ovplyviiujice hospodarsky vysledok z beznej innosti
A11. Odpisy
A12.  Podiel na zisku dcérskych spolognosti a spoloénych podnikov
A13.  Vynosy/Naklady z trokov
A2 Zmena stavu:
A2.1. Zmena stavu pohfadavok z prevadzkovej innosti
A22. Zmena stavu ostatného majetku
A23. Zmena stavu zavézkov z obchodného styku a z ostatnych zavézkov
A24  Zmena stavu rezerv
Pefiainé prostriedky z prevadzkovych éinnosti
A3. Uhradené dafi
A. Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku
B.2. Viydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku
B.3. Vydavky na pdZicky poskytnuté iétovnou jednotkou inej iétovnej jednotke v skupine
skupine
B.5. Prijaté uroky
B.6. Prijaté dividendy
B.7 Vydavky na nakup investiéného majetku
B. Cisté peiiazné toky z/(pouZité v) investiénej &innosti
C.1. Vydavky na zavézky z leasingu
C.2. Vyplatené dividendy
c. Cisté peiiazné toky pouzité vo finanénej Sinnosti
D. Cisté zvySenie alebo &isté zniZenie pefiaznych prostriedkov
Stav pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zagiatku uétovného
" obdobia

F. Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci i¢tovného obdohia
Kurzové rozdiely vygislené k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku
" ditu Gétovnej zévierke
Zostatok peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci iétovného
" obdobia

Poznémky na stranach 5 - 38 si neoddelitelnou st¢astou actovnej zavierky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Gctovna zavierka zostavena podla Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
zarok, ktory sa skonéil k 31.12.2021
(vtis. EUR)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej len ,Spoloénost” alebo ,Spravcovska spolognost”)

I60: 17330254
DIC: 2020838193
IC DPH : SK2020838193

Spolo¢nost vykonava svoju &innost na uzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost bola zalozena diia 25.9.1991.
Dhia 18.10.1991 bola spoloénost zapisana do obchodného registra Okresného siidu Bratislava |, Oddiel Sa, viozka 182/B.

Hospodarska ¢innost’

Predmetom ginnosti Spolo&nosti je:

e vylvéranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov a spravovanie
alternativnych investicnych fondov a zahranicnych alterativnych investi¢nych fondov,

» riadenie portfolia finanénych nastrojov podia § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

¢ investiéné poradenstvo,

o (schova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitefskej spravy a sivisiacich sluZieb, najmé spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek.

Spravcovska spoloénost vedie za seba a za kazdy fond oddelené utovnictvo a zostavuje samostatnu uétovna zavierku.



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna iétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2021
(vtis. EUR)

Spolocnost spravovala k 31.12.2021 tieto otvorené podielové fondy (dalej len ,fondy”):

Cista hodnota Cista hodnota
majetku k 31.12.2021 majetku k 31.12.2020
Prvy realitny fond 314 860 266 307
Global Index 147 346 123 489
Growth Opportunities 31799 28 865
EURO Bond 20610 18428
Zaisteny |AD - depozitné konto 20 591 17 241
Optimal Balanced 16 829 17 104
1.PF Slnko 14116 13771
CE Bond 10 156 9653
Cesky konzervativni 9144 8 806
KD RUSSIA 3953 3545
IAD Energy Fund 3873 4354
Korunovy realitny fond 3042 2919
Protected Equity 1 1924 1879
Protected Equity 2 1884 1839
SPOLU 600 127 518 200

Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Prvy realitny fond*)

Datum vytvorenia fondu: 20.11.2006

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vynos na drovni vyvoja realitného trhu prostrednictvom vyuZzivania vhodnych investiénych
prileZitosti na realithom trhu ako aj prostrednictvom efektivneho vykonu spravy jednotlivych nehnutefnosti.

Z hladiska kategérie ide o Specialny fond nehnutelnosti. Fond investuje najma do realitnych aktiv: nehnutelnosti v oblasti
byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom
investicii do realitnych spoloénosti v tychto segmentoch realitného trhu.

Investicie budu najma v EUR, CZK, USD.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (¢el zabezpeéenia vodi akciovému, (rokovému a menovému riziku a na udel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Global Index, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Global Index*)

Datum vytvorenia fondu: 14.2.2001

Cielom fondu je zabezpedit dihodobé zhodnotenie investicii v horizonte miniméalne péat rokov pozostavajice najma z
kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Fond svojim zameranim spada do kategérie akciovy podielovy fond a investuje najmé do akcii verejne obchodovanych fondov
{ETF) ako aj podielovych listov inych podielovych fondov, ktoré su v mene EUR, USD a JPY, pri¢om kopiruju akciové indexy
predovietkym ekonomicky vyspelych krajin vo svete.

Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanEnych derivatov na Uéel zabezpegenia voti akciovému, drokovému a menovému riziku a na uéel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratej ako 5 rokov.



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Uétovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
za rok, ktory sa skongil k 31.12.2021
(vtis. EUR )

Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Growth Opportunities")

Datum vytvorenia fondu: 5.11.2007

Ciefom je dosiahnut pre podielnikov vyssie zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte.

Fond svojim zameranim spada do kategorie zmieSany podielovy fond. Investuje najma do dlhopisov a akcii, ale aj do inych
fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom st akcie, dthopisy, reality alebo
komodity.

Investicie vo fonde sl najmé v menach EUR a USD. Fond nema regionaine ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ugel zabezpedenia majetku vodi akciovému, menovému a Urokovému riziku a
na (cel dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratsej ako 5 rokov.

Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Optimal Balanced")

Datum vytvorenia fondu: 25.4.2006

Ciefom fondu je dosahovat' dlhodoby vynos z rastu hodnoty akciovych ako aj dihopisovych investicii v horizonte pét rokov.
Fond svojim zameranim spada do kategérie zmieSany podielovy fond a investuje najmé do dlhopisavych a akciovych investicii,
predovietkym do akcii verejne obchodovanych fondov (ETF), ktoré kopirujii akciové indexy, do akcii spolocnosti a do
dlhopisov z krajin strednej a vychodnej Eurdpy a krajin rozvijajucich sa trhov tzv. Emerging Markets a vidadovych G&tov v
bankach.

Investicie fondu sa zameriavajil na krajiny strednej a vychodnej Eurdpy a krajiny rozvijajucich sa trhov takzvané Emerging
Markets. Fond nem4 odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na cel zabezpecenia voci akciovému, menovému a trokovému riziku a na Gdel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit’ svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,EURO Bond"*)

Datum vytvorenia fondu: 16.2.2001

Ciefom fondu je zabezpedit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov pozostavajici najma z
kapitalovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portféliu.

Fond svojim zameranim spada do kategorie dlhopisovy podielovy fond a investuje predovietkym do Statnych dlhopisov
Slovenskej republiky, statnych dihopisov inych krajin, dlhopisov inych subjektov, podielovych fondov a fondov obchedovanych
na burze (ETF), ktoré investuji do dlhopisov a pefiaznych nastrojov, vkladov na beznych étoch a vkladovych Gétoch v
bankéach.

Fond investuje v mene EUR. Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na tcel zabezpecenia vodi irokovému riziku a na Gcel dosahovania vynosov.
Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit' svoje prostriedky v lehote kratSej ako 3 roky.

1. PF Slnko, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,1. PF SInko")

Datum vytvorenia fondu: 24.3.1993

Ciefom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinadajlcich pevny alebo
variabilny arokovy vynos.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dlhopisovy podielovy fond a investuje predovietkym do podnikovych a §tatnych
dihopisov, hypotekarnych zaloZnych listov ako aj do pefiaznych nastrojov prostrednictvom vkladov v domécich a zahraniénych
bankéach, podielovych fondov a fondov obchodovanych na burze (ETF), ktoré investuji do dlhopisov a pefiaznych nastrojov.
Investicie budd najmé v mene EUR. Investicie nie sl obmedzené regionaine,

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (el zabezpedenia voéi arokovému a menovému riziku a na Ucel dosahovania
VYNosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote krat8ej ako 4 roky.

Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Zaisteny IAD -
depozitné konto")
Datum vytvorenia fondu: 1.2.2008

Ciefom fondu je dosahovanie zaisteného vynosu, tak aby fond neklesol pod stanoveny minimalny vynos v stanovenom
Casovom obdobi (zaistovacia peridda). Spoloénost zverejiiuje vySku zaisteného vynosu pre nasledujicu zaistovaciu periédu
najneskér v posledny pracovny defi predchadzajlice]j zaistovace] periddy,



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna G&tovna zévierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
zarok, ktory sa skonéil k 31.12.2021
(vtis. EUR )

Princip riadenia spo€iva v pouzivani takych finanénych néstrojov, ktoré poskytujd vopred definovany pevny vynos a ktoré budu
drzané obvykle do ich splatnosti. Fond investuje predovSetkym do vkladov v bankach a kratkodobych dihovych cennych
papierov a nastrojov pefiazného trhu. Investicie budd len v mene EUR.

Fond investuje & do finanénych derivatov na (el zabezpecenia vodi tirokovému riziku a na Ucel dosahovania vynosov.
Tento fond je vhodny pre investorov, ktori maji zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na obdobie jedného az dvanéstich
mesiacov.

CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,CE Bond")

Datum vytvorenia fondu: 31.3.2004

Ciefom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinaSajicich pevny alebo
variabilny arokovy vynos v menéach z regionu strednej a vychodnej Eurépy.

Fond svojim zameranim spada do kategoérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovietkym do $tatnych dihopisov krajin
strednej Eurdpy, dihopisov inych subjektov v menach krajin strednej Eurdpy, v menSej miere krajin juznej a juhovychodnej
Eurdpy, do dlhopisovych a pefiaznych fondov, do vkladov na beznych a vkladovych uétoch v bankéach,

Investicie fondu sa zameriavajl na region strednej a vychodnej Eurdpy. Fond nemé odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do financnych derivatov na (el zabezpedenia vodi urokovému a menovému riziku a na Uéel dosahovania
VYNosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote krat$ej ako 4 roky.

Cesky konzervativni, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Cesky konzervativni®)

Datum vytvorenia fondu: 9.11.2007

Ciefom fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov pozostavajiici najma z
kapitalovych a drokovych vynosov z dihovych cennych papierov v portféliu.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predov3etkym do Statnych dihopisov Ceskej
republiky, dihopisov inych subjektov, do inych fondov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, kterych
podkladovym aktivom s( pefiazné a dlhopisové triedy aktiv, v mene CZK, a vkladov na beznych uétoch a vkladovych Gétoch
v bankach.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Uéel zabezpedenia vodi Urokovému a menovému riziku a na ucel dosahovania
VYNOoSoV.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratsej 3 roky

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len KD RUSSIA’)

Datum vytvorenia fondu: 20.1.2006

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vy3sie zhodnotenie fondu v strednodobom aZ dihodobom horizonte,

Fond svojim zameranim spada do kategérie zmieSany podielovy fond. Investuje najma do akeii, ale aj do dihopisov, nastrojov
peiiazného trhu a do inych fondov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, ktorych podkladovym aktivom si
akcie a dihopisy.

Investicie nie su obmedzené odvetvovo. Fond sa zameriava predovSetkym na Rusku federaciu, $taty byvalého Sovietskeho
Zvézu a Turecko ale aj na Eurdpu a jej rozvijajlice sa regiony.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (iGel zabezpedenia vodi akciovému, Grokovému a menovému riziku a na uéel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote krat$ej ako 5 rokov.

IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,JAD Energy Fund®)

Datum vytvorenia fondu: 27.6.2013

Z hladiska kategorie fondu ide o Speciélny podielovy fond profesionélnych investorov. Cielom je dosiahnut' pre podielnikov
rast hodnoty ich investicii v odporuéanom investiénom horizonte investovanim majetku fondu najma do priamych a nepriamych
majetkovych podielov v spolo€nostiach s ruéenim obmedzenym, a do akeii akciovych spoloénosti zameranych a zaoberajicich
sa prevadzkou, vyrobou a predajom elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov ako su: fotovoltaické elektrarne, malé vodné
elektrarne, veterné elektrame, elektrarne na baze biomasy, bioplynové stanice, iné typy elektrérni, ako aj v spoloénostiach
zaoberajlcich sa vyrobou energii z odpadu, resp. aj inych spolotnosti, ktarych podnikanie siivisi s vyrobou, distribiciou
energie ako aj jej technologicky efektivnym vyuZivanim, spoloénosti zameranych na vytvaranie hodnoty v oblastiach
zdravotnictva, laboratornych vy3etreni, zdravotnej diagnostiky, zameranych na vyuZivanie pddy, na vyrobu a spracovanie
potravin, pdsobiacich v oblasti strojarstva, vyvoja a vyskumu, distribicie softwéru a softwérovych rieSeni, dalej do dlhovych
prevoditelnych cennych papierov a nehnutelnosti pri primeranom vynose a miere rizika,

Investicie budi najmé v EUR. Fond investuje aj do financnych derivatov na el zabezpeenia voéi menovému riziku a na (&el
dosahovania vynosov.



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna OEtovna zévierka zostavena podia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou (iniou
zarok, ktory sa skonéil k 31.12.2021
(vtis. EUR)

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratej ako 10 rokov.

Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Korunovy realitny fond")
Datum vytvorenia fondu: 17.1.2017

Z hladiska kategorie fondu ide o $pecialny podielovy fond nehnutelnosti. Fond je denominovany v mene CZK. Ciefom je
investovanim do podielovych listov fondu Prvy realitny fond, 0.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a.s. (v tomto odseku ,Hlavny
fond“) dosiahnut vykonnost fondu v mene CZK obdobni vykonnosti Hlavného fondu v mene EUR a vyuZitim finanénych
derivatov sa zabezpeéit voéi riziku zmeny kurzu CZK voéi EUR. Spolo¢nost investuje miniméaine 85% a maximalne 100%
majetku vo fonde do podielovych listov fondu Hlavného fondu a do dopinkového likvidného majetku (pefiazné prostriedky na
Uctoch, vkladoch a vkladovych Giétoch). Vykonnost fondu a Hlavného fondu sa bude vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat
sa bude v zavislosti od aktualnej hodnoty podielu dopinkového majetku a finanénych derivatov na majetku vo fonde. Hlavny
fond investuje najma do realitnych aktiv: nehnutelnosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu
formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych spoloénosti v tychto segmentoch
realitného trhu a finanénych derivatov na (el zabezpetenia voci riziku a na uéel dosahovania vynosov,

Tento Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Protected Equity 1, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Protected Equity 1)

Datum vytvorenia fondu. 17.12.2007

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a peflaznych investicii v dvojroénom horizonte.

Z hladiska kategorie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoziiuje podielnikom participovat' na raste akciovych trhov, ale zarovefi zabezpe€it, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajuceho obdobia sa rovnala alebo bola vy3sia ako na zagiatku zodpovedajiiceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom si svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dihovych cennych papierov, hypotekamych zaloZnych listov a vkladov v domacich a zahraniénych bankach.
Investicie st najmé v mene EUR. Investicie nie si obmedzené regionalne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finangnych derivatov na (¢el zabezpedenia voti akciovému, menovému a (rokovému riziku a na Gdel
dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratej ako 2 roky.

Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Protected Equity 2*)

Datum vytvorenia fondu: 31.3.2009

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojroénom horizonte.

Z hladiska kategérie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoziiuje podielnikom participovat na raste akciovych frhov, ale zaroveri zabezpeéit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajuceho obdobia sa rovnala alebo bola vy3sia ako na zagiatku zodpovedajiceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom si svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekamych zaloznych listov a vkladov v doméacich a zahraniénych bankach.
Investicie st najmé v mene EUR. Investicie nie st obmedzené regionalne ani odvetvovo,

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (el zabezpedenia vodi akciovému, menovému a (rokovému riziku a na Gcel
dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 2 roky.

Depozitar zabezpeduje depozitarsku ischovu majetku podielovych fondov a kontroluje, & Spoloénost naklada s majetkom
podielovych fondov podla zékona.
Depozitarom je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140. Spravcovska
spoloénost nesmie bez sthlasu depozitara robit Ziadne transakcie s majetkom fondov. Narodna banka Slovenska (NBS) ako
organ Statnej spravy pre oblast kapitalového trhu s prisluSnymi pravomocami zarovet mbze kontrolovat' a zasahovat' do
¢innosti spravcovskej spolognosti.



IAD Investments, sprav, spol., a.s.

Individuaina igtovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vikaznictva v zneni prijatom Eurépskou Ginfou
zarok, ktory sa skonéil k 31.12.2021
(vtis. EUR)

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolognosti k 31.12.2021 a k 31.12.2020

Predstavenstvo spoloénosti

Predseda predstavenstva ; Ing. Vladimir Bencz

Clen predstavenstva: Mgr. Viadimir Bolek

Clen predstavenstva: Peter Lukac, MBA
Dozorna rada spoloénosti

Predseda dozornej rady: Ing. Rébert Bartek

Clen dozomej rady: Ing. Vanda Vranska

Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester

Materska spoloénost] konsolidacia

Akcionari spolocnosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2021

Podiel naZlv % Podiel na hlasovacich pravach v %

Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 87,42 87,42
Ing. Vladimir Bencz

Severoveov 9, 851 10 Bratislava 5 5
Peter Lukac, MBA,

Trencianska Turna 697, 913 21 5 5
Mgr. Vladimir Bolek

Jama 24, 900 41 Rovinka 2,58 2,58

Spolocnost' Pro Partners Holding, a.s. zostavuje konsolidovant (¢tovnu zéavierku, ktora je zverejnena v zmysle aktualnych
pravnych predpisov. Informéacie ohladne najvy$8ej materskej spolocnosti a koneénych kontrolujiicich osdb si uvedené
v registri parinerov verejného sektora.

Akcionari spolognosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2020

Podiel naZlv % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 87,42 87,42
Ing. Vladimir Bencz
Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5 5
Peter Lukac, MBA,
Trenéianska Turnd 697, 913 21 5 5
Mgr. Vladimir Bolek
Jama 24, 900 41 Rovinka 2,58 2,58
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna Ugtovna zavierka zostavend podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou dniou
za 1ok, ktory sa skonil k 31.12.2021
{vtis. EUR)

Vyska zédkladného imania

Zakladné imanie: 2 058 400 Eur

Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur

Spolocnost ma v Obchodnom registri k 31.12.2021 a k 31.12.2020 zapisané:

620 ks kmeriové, zaknihované, akcie na meno, menovita hodnota jednej akcie 3 320 eur.

Iné skutoénosti

K 31.12.2021 mala Spoloénost 45 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu Elenov predstavenstva. Podet
veducich zamestnancov bol 8.
Priemerny prepogitany poet zamestnancov bol 44,7.

K 31.12.2020 mala Spoloénost 43 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu Clenov predstavenstva, Podet
veducich zamestnancov bol 8.
Priememy prepogitany poéet zamestnancov bol 42,5

Spolocnost ku diiu zostavenia tiétovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spoloénikom v inej ictovnej jednotke.

Ugtovna zévierka Spolognosti k 31.12.2020 za obdobie od 1.1.2020 do 31.12.2020 bola schvalena Valnym zhromaZdenim
akcionarov, ktoré sa konalo dita 07.06.2021,

Ugtovna zavierka Spoloénosti sa zahiiia do konsalidovanej Gétovnej zavierky spolocnosti Pro Partners Holding, a.s., so sidlom:
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, Slovenska republika. Konsolidovana Gétovné zavierka je pristupna v sidle spolotnosti Pro
Partners Holding, a.s.

Kapitalova primeranost’

Spréveovska spolocnost je v zmysle § 47 zékona o kolektivnom investovani povinnéa dodrZiavat poZiadavku primeranosti
vlastnych zdrojov.

a) sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevySujucej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej
nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

c) jedna Stvrtina priememych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti za predchadzajiici
kalendamy rok; ak spravcovska spolocnost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty
véeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane;

d) suma potrebna na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajiice zo zanedbania
odbornej starostlivosti pri sprave altemativnych investi€nych fondov alebo zahranicnych alternativnych investiénych
fondov vypo€itana podra osobitného predpisu.

Spolo&nost spifia poZiadavku podfa § 47 ods. 2 pism. d) zakona o kolektivnom investovani na pokrytie potencialnych rizik
profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajice zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investignych
fondov v zmysle &l. 14 delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia smemica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vSeobecné podmienky vykony éinnosti, depozitarov, pakovy
efekt, fransparentnost a dohfad poskytnutim dodatoénych vlastnych zdrojov aspoit vo vyske 0,01 % hodnoty portfolii
spravovanych Specialnych podielovych fondov.

K 31.12.2021 Spoloénost spifia poZiadavku primeranosti viastnych zdrojov.

Hlavnym predmetom &innosti IAD je vytvaranie a spravovanie 3tandardnych a 3pecialnych podielovych fondov. Okrem
vytvarania a spravovania Standardnych a Speciélnych podielovych fondov, IAD tieZ poskytuje investicné sluzby a investiéné
¢innosti podfa § 27 ods. 3 pism. a) a ods. 6 pism. a) Zakona o kolektivnom investovani ako obchodnik s cennymi papiermi
podla Zakona o cennych papieroch, a preto sa na IAD vztahuji poZiadavky na vlasiné zdroje podfa Zakona o cennych

"



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Gétovna zavierka zostavena podra Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
zarok, ktory sa skonéil k 31.12.2021
(vtis. EUR)

papieroch, v zmysle ktorych je IAD ako obchodnik s cennymi papiermi povinna sustavne spliiat poziadavky na viastné zdroje
stanovené Nariadenim Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencialnych poZiadavkach
na investiéné spolocnosti a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EV) ¢. 806/2014
(dalej len ,Nariadenie IFR") a VYKONAVACIM NARIADENIM KOMISIE (EU) 2021/2284 zo 10. decembra 2021, ktorym sa
stanovuju vykonavacie technické predpisy na uplatiiovanie nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial
ide o predkladanie sprav a zverejiiovanie informacii investiénymi spoloénostami na Géely dohfadu (dialej len ,Vykonavacie
nariadenie €. 2021/2284")

Viastné zdroje 1AD a ich zloZenie ako aj poZiadavky na vlastné zdroje sii stanovené Nariadenim IFR v spojeni s
Nariadenim CRR. Podfa Nariadenia IFR je IAD povinna mat nepretrzite viastné zdroje pozostavajiice zo sittu jej
vlastného kapitalu Tier 1, dodatoéného kapitalu Tier 1 a kapitélu Tier 2, pricom musi spifiat vetky dole uvedené
podmienky:

vlastny kapital Tier 1 -

a) D 2 56%

vlastny kapital Tier | + dodato&ny kapital Tier 1

b
) D

= 75%,

vlastny kapital Tier 1 + dodatony kapitél Tier 1 + kapital Tier 2 > 100%
D
D — je definovana ako najvy3sia hodnota z nasledujucich hodnét:
i.  poZiadavka na zaklade fixnych reZijnych nakladov
ii.  trvala minimalna kapitalova poziadavka
ii.  poZiadavka na zaklade K-faktora.

e

i.  Poziadavka IAD na zéklade fixnych reZijnych nékladov predstavuje sumu, ktora sa rovna najmenej jednej
stvrtine (1/4) fixnych reZijnych nakladov za predchadzajici rok (podfa roénej Gctovnej zavierky IAD za
predchadzajci kalendamy rok).

i.  Trvald minimélna kapitdlova poZiadavka vyZadovand v zévislosti od druhu investiénych sluZieb
a investiénych cinnosti, na ktorych poskytovanie bolo IAD udelené povolenie je uréena ako suma, ktoré sa
rovna hajmenej Grovni pogiatoéného kapitalu vo vyske 150 000 EUR.

i.  PoZiadavka na zédklade K-faktora predstavuje sumu, ktord sa rovna aspoii suétu tychto faktorov
(RIC+RtM+REF).

IAD vykazuje len K-faktor tykajlci sa RtC, nevykazuje K-faktory tykajice sa RtM a RtF, nakofko nema udelené
povolenie na poskytovanie investiénej sluZby obchodovanie na viastny tiéet. Spdsob vypoétu K-faktorov sa riadi
prislusnymi &lankami Nariadenia IFR a Viykonavacim nariadenim 2021/2284.

K 31.12.2021 Spolo&nost spliia poziadavku primeranosti viastnych zdrojov.
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IAD Investments, sprav. spol,, a.s.

Individualna étovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou dniou
zarok, ktory sa skonéil k 31.12.2021
(vtis. EUR)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie i¢tovnej zavierky a vyhlasenie o stilade

Individuélna Gctovna zavierka (dalej len ,u¢tovna zavierka") spravcovskej spolo¢nosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2021 a
porovnatelné (daje za rok 2020, bola vypracovand v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou (dalej len IFRS’) vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych
$tandardov v zneni prijatom Europskou Uniou (,IFRIC*) a v stlade s § 17a zakona o étovnictve.

Ugtovna zévierka bola zostavena na zaklade principu nepretrzitého trvania spolonosti a s pouzitim historickych cien okrem
finanénych aktiv povinne ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Uttovna zavierka pozostava zvykazu o finangnej situacii, vykazu komplexného vysledku, vykazu pefiaznych tokov,
vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k uétovnej zavierke za obdobie od 01.01.2021 do 31.12.2021.

Hodnoty poloZiek Udtovnej zavierky su uvedené v tisicoch Eur a si zaokrihlené matematicky. Tabufky v tychto vykazoch mézu
obsahovat zaokrihfovacie rozdiely.

Zaporné hodnoty a hodnoty nékladov alebo strét vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze
pefiaznych tokov, vykaze zmien vo viasthom imani avpoznamkach st uvedené v zatvorkach, aleho so zapornym
znamienkom.

Standardy a interpretacie, ktoré boli schvalené s ginnostou pre obdobia zaéinajlice sa 1. januara 2020 alebo
neskor bez vyznamného dopadu na spolo¢nost

Prijatie nizSie uvedenych Gtovnych Standardov a interpretacii, ktoré vydala Rada pre medzinarodné U¢tovné Standardy
(International Accouting Standards Board - IASB) a Viybor pre interpretaciu medzinarodnych $tandardov pre finanéné
vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC}) pre IASB, ktoré boli schvélené na pouZitie
v Eurépskej Gnie (dalej len ,EU") s Gginnostou pre G&tovné obdobia zatinajice sa 1. januara alebo neskdr nemalo na
spolo€nost vyznamny dopad:

e  Definicia podniku {Doplnenia k IFRS 3)

e  Reforma referenénych urokovych sadzieb (Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7).

Standardy a interpretacie tykajice sa Einnosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli G&innost

V priebehu roka boli zverejnené nové Standardy, dodatky a interpretacie sicasnych tandardov, ktoré nie st k 31. decembru
2021 zatial uéinné a ktoré SpoloCnost pred€asne neaplikovala. Z tychto zmien budd mat' na ginnost Spoloénosti potenciaine
dopad niZSie uvedené Standardy.

Spolo¢nost bude aplikovat tieto Standardy od datumu G¢innosti jednotlivych ustanoveni.

¢ Doplnenia k AS 37 Rezervy, podmienené zavézky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy - néaklady na spinenie
zmluvy
Doplnenia vyZzaduja, aby pri posudzovani nakladov, ktoré su potrebné na splnenie zmluvy, Spolocnost do tychto
nakladov zahrnula vSetky naklady, ktoré priamo s(visia so zmluvou. Odsek 68A objasfiuje, Ze néklady na splnenie
zmluvy obsahujl prirastkové naklady na splnenie zmluvy ako aj alokaciu ostatnych nakladov, ktoré priamo stvisia
s0 spinenim zmluvy.
(Uginné pre Gétovné obdobia, ktoré zaginaji 1. januara 2022 alebo neskar. Skorsie uplatiiovanie je povolené).

®  Rocné vylepSenia IFRS Standardov 2018-2020 — Doplnenia k IFRS 9 Finanéné néstroje - vylep$enia objasiiuju, Ze
pri posudzovani toho, &i sa vymena dlhovych néstrojov medzi existujucim diznikom a veritefom uskuto&iiuje za

podstatne odlisnych podmienok, poplatky, ktoré sa maju zahmut spolu s diskontovanou stéasnou hodnotou
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pefiaznych tokov podfa novych podmienok, zahfiiaji iba zaplatené alebo prijaté poplatky medzi diznikom a
veritefom, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud diznikom alebo veritefom v mene druhej strany (Uginné
pre ugtovné obdobia, ktoré sa zaginajd 1. januara 2022 alebo neskar).

¢ Doplnenia k IAS 12 Dane z prijmov, ktoré sa tykaju majetku a zavézkov, ktoré vznikli z jednej transakcie (Uginné
pre (tovné obdobia, ktoré sa zalinaji 1. januara 2023 alebo neskér. Skorie uplatriovanie je povolené).

¢ Doplnenia k IAS 1 Prezentacia (¢tovnej zavierky, Klasifikacia zavazkov ako obezné alebo neobezné. Doplnenia
objasiiuju, Ze klasifikacia zavézkov ako obeznych alebo neobeZnych by sa mala zakladat' vyluéne na existencii
préava Spolocnosti odloZit vyrovnanie zavazkov na konci (¢tovného obdobia. Prave Spoloénosti odlozit vyrovnanie
aspofi o dvanast mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nemusi byt bezpodmienecné,
ale musi byt opodstatnené.

o  Klasifikicia nie je ovplyvnena zamermi alebo oéakéavaniami manazmentu, ¢i a kedy Spolocnost uplatni svoje pravo
adloZit vyrovnanie zavazku. Doplnenia tiez objasiiuju, o sa povaZuje za vyrovnanie zavazku (U¢inné pre roéné
Uctovné obdobia, ktoré sa zacinaji 1. januara 2023 alebo neskér. Skorsie uplatiiovanie je povolené).

e Doplnenia k IAS 1 Prezentécia Gitovnej zavierky a IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgments

e Doplnenia k IAS 1 vyZaduju, aby spolognosti zverejiiovali svoje vyznamné (ictovné politiky, a nie svoje
signifikantné aétovné politiky (U€inné pre GEtovné obdobia, ktory zaginajl 1. januara 2023 alebo neskér. Skorsie
uplatiiovanie je povolené).

e Doplnenia k IAS 8 Ugtovné politiky, zmeny étovnych odhadov a chyby

®  Doplnenia zavadzaju definiciu “i¢tovnych odhadov” a obsahuijil dalsie doplnenia k 1AS 8, ktoré objasfiujti, ako
odlisit zmeny Gétovnych politik od zmien v odhadoch. RozliSenie je dolezité, nakotko zmeny v aétovnych politikach
sa vo vieobecnosti aplikuji retrospektivne, kym zmeny v odhadoch sa Gétuju v tom obdobi, kedy ku zmene doslo.
(u€inné pre (ctovné obdobia, ktoré zaginajll 1. januéra 2023 alebo neskdr. Skorie uplatnenie je povolené)
Spoloénost neotakéva, Ze nové Standardy a doplnenia budd mat vyznamny vplyv na Gétovni zavierku pri ich prvej
aplikacii.

Dalezité uétovné posidenia a odhady

Zostavenie (&tovnej zavierky v silade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolognosti pouzit uréité odhady a predpoklady, ktoré maji
vplyv na vykézané hodnoty majetku a zévézkov, na vykazanie mozného majetku azavazkov ana vykézanie vynosov
a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skiisenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu budtcich
udalosti. Podla okolnosti, vyjadruji najvy3siu mieru spofahlivého usudku a su priebeZne prehodnocované. Skutogné vysledky
samézu od tychto odhadov lisit.

Manazment urobil postidenie pouzitia odhadov a usudkov a vyhodnotil, Ze v suasne;j situacii Spolonost' nie je vystavens
vyznamnej neistote v odhadoch a dsudkoch. Toto posidenie bude manazment pravideine prehodnocovat’.

Fondy v sprave SpoloSnosti
Spolognost vystupuje ako spravca otvorenych podielovych fondov. Posudenie, ako Spolognost spravuje fond je zalozené na

zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu Spolognosti vo fonde (pozostéavajiceho z podielu a ofakavanych spravcovskych
poplatkov) a prava investora zmenit spravcu fondu. Spolognost prijala zaver, Ze vystupuje ako agent pre investorov a na
zéklade toho fondy nekonsoliduje.
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PrehFPad vyznamnych Gétovnych zasad a metéd

Zakladné uctovné metody pouZité pri zostaveni tejto Uctovnej zévierky sil opisané nizSie. Tieto metody sa uplatiiuju
konzistentne pocas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a) Den uskutonenia Gétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskutodnenia Uétovného pripadu najma defi vyplaty alebo prevzatia hotovosti, deii
pripisania pefiaZznych prostriedkov na U&et Spolocnosti, defi kiipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, deii
vykonania platby, defi, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohfadavky alebo zavazku
adef, vktorom ddjde k daldim skutoénostiam, ktoré si predmetom Gétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych si
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto&nosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaji z vnitornych podmienck Spoloénosti
alebo z osobitnych predpisov.

(b)  Finanény majetok ocefiovany a vykazovany podl'a IFRS 9

Finanény majetok Spolognosti je zaradeny do nasledujicich kategdrii v zévislosti od Gcelu, na ktory bol ziskany.
Predstavenstvo urfuje klasifikaciu pri prvotnom vykazani. Spolognost zatrieduje vietok finanény majetok na zaklade
obchodného modelu pre riadenie majetku a na zaklade zmluvnych podmienok majetku na: majetok v amortizovanej hodnote,
majetok v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku alebo majetok v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Finanény majetok je pri prvotnom zatétovani oceneny realnou hodnotou.

Finanény majetok ocefiovany v umorovanej hodnote

Finanény majetok ocefiovany v umorovanej hodnote predstavuji Gvery a pohladavky, ktoré su nederivatovym finanCnym
majetkom s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu, alebo ktoré nema Spoloénost
zamer predat v kratkom &ase, alebo ktoré nie sl ocefiované v reéinej hodnote. Finanény majetok sa prvotne oceriuje v realnej
hodnote vratane fransakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s jeho obstaranim alebo vydanim. Nasledne sa dvery
a pohladavky ocefiuju v umorovanej hodnote, ak spifiaji: obidve nasledujice podmienky a nie sii klasifikované ako ocefiované
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:

e Sudrzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat majetok na ziskanie zmluvnych pefiaznych tokov; a

e  Zmluvné podmienky tohto majetku prind3aju v stanovenych diioch pefiazné toky, ktoré pozostavajl vyluéne zo

splatok istiny a urokov z nesplatenej istiny.

Spoloénost pouZiva trojuroviiovy model znehodnotenia finanéného majetku, ktory je zaloZzeny na zmenach Gveravej kvality od
prvotného vykazania. Tento model vyZaduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani (verovo
znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeha Uverové riziko nepretrzite monitorovalo. V pripade identifikacie vyrazného
zvysenia tverového rizika od prvotného vykazania (,SICR"), finanény nastroj sa presunie do etapy 2, ale este sa nepovazuje
za (verovo znehodnoteny. Ak je finanény néstroj verovo znehodnoteny, presunie sa do etapy 3. Pri finanénych nastrojoch v
etape 1 sa ocakavana lverova strata (ECL) ocefiuje v sume, ktora sa rovna Zasti o¢akavanych Overovych strat po¢as doby
Zivotnosti, ktoré vyplyvajit z moznych pripadov zlyhania v nasledujlcich 12 mesiacoch. Pri néstrojoch v etape 2 alebo 3 sa
otakavané uverové straty ocefiuji na zaklade ofakavanych lverovych strat poCas doby Zivotnosti.

Spoloénost oceftuje opravné polozky na straty zo zniZenia hodnoty pohfaddvok v hodnote zhodnej s celoZivotnymi
otakavanymi Uverovymi stratami. CeloZivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaju zo vetkych moznych znehodnoteni pocas cele]
ocakavanej Zivotnosti finanéného majetku. ECL st odhady pocitané ako vaZzeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a
realizacie Gverovej straty. Uverové straty sii vyéislené ako sugasné hodnota vietkych strat hotovost, t,. ako rozdiel medzi
pefiaznymi tokmi, na ktoré si Spolognosti splatné na zaklade zmluvy a pefiaznymi tokmi, ktoré Spoloénost’ ofakava ziskat.
ECL si diskontované pouZitim efektivnej (rokovej miery finanéneho majetku.

Spolo¢nost ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje utovna zévierka, nevykazala opravné poloZky k finanénému majetku, nakolko
ich dopad postdila ako nevyznamny.
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Financny majetok povinne vykazovany v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanény majetok v tejto kategbrii je ten, ktory nie je uréeny na obchodovanie, a podfa IFRS 9 sa od neho vyzaduje, aby bol
ocefiovany realnou hodnotou, pretoZe nespliia poziadavky testu SPPI.

Finanény majetok povinne oceneny v reélnej hodnote zahfiiaju podielové listy spravovanych otvorenych podielovych fondov.
Finanény majetok povinne oceneny cez vykaz ziskov a sirat sa zaznamenava vo vykaze o finanénej situacii v realnej hodnote.
Realna hodnota finanéného majetku vo viastnictve, pre ktory existuje aktivny trh a kde je mozné spolahlivo odhadn(t trhova
hodnotu, sa meria v kétovanych trhovych cenéch. Ak hodnotu finanéného majetku nie je mozné urcit pomocou tejto metody,
spolo¢nost hodnotu stanovi po dohode s depozitarom pomocou véeobecne akceptovanych metdd ocefiovania. Takéto metody
odraZaju najnovsie Urokové sadzby finanénych nastrojov, ktoré maja rovnaké alebo porovnatefné viastnosti, doveryhodnost
emitenta cennych papierov, zostatkovil splatnost a menu, v ktorej su denominované platby plyniice z vlastnickeho prava k
tymto finanénym aktivam.

Zmeny realnych hodndt sa (tuji na sty nakladov alebo vinosov a vykazuiji sa ako ,Cisty zisk z obchodovania“ a na tarchu
alebo v prospech prislusnych actov cennych papierov.

Podrfa IFRS 13 je realna hodnota cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakeii medzi u€astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Reélna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovu hodnotu mozno spofahlivo uréit, sa stanovuje podia
trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa uréi odhadom pomocou st¢asnej hodnoty budcich
pefiaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri kiorych nie je mozné spofahlivo urcit reainu hodnotu, su vykazované v
obstaravacej cene zniZenej o opravné polozky.

Spolocnost stanovuje realnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov pri stanoveni realnej
hodnoty:

Urovefi 1:  Koétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveii2:  Ocefiovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatefnych priamo (t. ceny) alebo nepriamo
{tj. odvodené od cien},

Tato kategéria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
e  kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
o  kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuji za menej
aktivne, alebo
» iné ocefiovacie techniky, kde su vietky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych ddajov.

Urovedi 3: Ocefiovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategéria zahfa vSetky néstroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahujl vstupy, kioré nie st zalozené
na pozorovatelnych dajoch a kde vstupy nepozorovatené na trhu mézu mat vyznamny vplyv na ocenenie
néstroja. Tato kategoria zahffia nastroje, ktoré s ocenené na zaklade kétovanej ceny pre podobné nastroje,
pre ktoré je potrebné zohfadnit vyznamna tpravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohfadnil rozdiel medzi nastrojmi.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty a pohfadavky voéi bankam predstavuji pefiaznil hotovost, zostatky na beznych uétoch a
vklady na terminovych Gétoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. KedZe maji kratkodobt
splatnost’ mozno ich (¢tovni hodnotu povaZovat za ich realnu hodnotu. Reélne hodnoty ostatnych poloZiek finanéného
majetku a zavézkov st vypotitané diskontovanim pefiaznych tokov pri pouZiti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.
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Spravcovska spoloénost uskutonila porovnanie reélnej hodnoty sivahovych poloZiek s ich tétovnou hodnotou a dospela
k zaveru, realna hodnota svahovych poloZiek sa nelisi od ich (¢tovnej hodnoty.

Realna hodnota finanéného majetku a zavézkov k 31.decembru 2021:

, . Utovna Redlna
v tisicoch eur Pozn. Uroven RH
hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1. 2 887 887

Finanény majetok povinne ocefiovany reélnou

hodnotou cez vysledok hospodarenia < 2 178 78
Finanéné pohfadavky v umorovanej hodnote 3.4 3 5703 5909
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10. 2 1481 1481
Zavazky z leasingu 1. 3 97 97

Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2020:

_ . Uétovna Reélna
v tisicoch eur Pozn. Uroveii RH
hodnota hodnota
Peniaze a peftazné ekvivalenty 1. 2 1979 1979
Finanény majetok povinne ocefiovany redlnou 9 176 176
hodnotou cez vysledok hospodarenia 2,

Finan¢né pohfadavky v umorovanej hodnote 3.4 3 5934 6101
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10. 2 1310 1310
Zavézky z leasingu 1. 3 239 239

(c) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spoloénost pefiazni hotovost, zostatky na beznych Uctoch a vkiady na
terminovych Uétach v bankach s povodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d)  Pohladavky

Pohfadavky st pri ich vzniku ocenené v ich reainej hodnote plus transakéné néklady a nasledne sa ocefiuju amortizovanou
zostatkovou hodnotou zistenou metddou efektivnej Grokovej miery.

Pohladavky sa zalctuj0 v ase ich vzniku. Obchodné pohfadéavka, ktord neobsahuje vyznamny finanény prvok sa prvotne
zalétuje vo vySke transakénej ceny.

Nasledne sii pohfadavky vedené v amortizovanej hodnote ak spifiaji nasledovné podmienky a zarovei nie st klasifikované
ako majetok v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu:
o  ciefom obchodného modelu pre tieto pohfadavky je drzat ich za Uéelom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov,
e  zich zmluvnych podmienck vyplyvaji peiiazné toky v urCenych datumoch a tieto toky predstavuju splatky istiny a
(roku vyplyvajliceho zo zostatku istiny.

Spolognost ocefiuje opravné polozky pre obchodné pohfadavky vo vyke oakavanych strat (ECL) za celli Zivotnost
pohladavok. ECL predstavujii odhad verovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové
straty Spolo€nost pocita ako sticasni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spoloénosti podfa
zmluvy a oéakavanymi pefiaznymi tokmi). ECL st diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany financny
majetok.
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V pripade spornych a pochybnych pohfadavok je vytvorena individualna opravna polozka.
(e) Investicie v deérskych spoloénostiach a spoloénych podnikoch

Dcérske spolotnosti st investicie kontrolované Spoloénostou. Spoloénost kontroluje' investiciu, ak je vystavena alebo méa
narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost ovplyvnit tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. Spoloénost
prehodnocuje, ¢i ma kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo vo viacerych elementoch kontroly. Toto zahifia aj okolnost,
ked ochranné préva sa stani vyznamnymi a ved k tomu, Ze Spolocnost nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie Spolocnosti do deérskych spoloénosti a spoloénych podnikov sa ocefiuji metddou viastného imania.

Pri pouZiti metody viastného imania sa hodnota akcii a podielov prvotne vykazuje v obstaravacej cene. Nasledne sa upravuje
o zmenu podielu Spolocnosti na viastnom imani v dcérskej spoloénosti a spoloénom podniku vo vyske zodpovedaijiicej miere
Ocasti na vlastnom imani v deérskej spolognosti a spoloénom podniku. Vykaz komplexného vysledku Spoloénosti zahiiia jej
podiel na zisku alebo strate dcérskej spoloénosti a spoloéného podniku.

{f) Dlhodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania zniZenej o opravky. Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré sa
priamo vztahuji na obstaranie prisluSnych poloZiek, napr. naklady vynaloZené na dopravu, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpodet.

Nasledné vydaje si zahmuté do Uctovnej hodnoty alebo st vykézané ako samostatné aktivum, avSak iba v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze Spoloénosti bude plynit dodatoény budiici ekonomicky prospech spojeny s danou poloZkou a Ze
obstaravaciu cenu bude moZné spofahlivo uréit. Akékofvek opravy a Gdrzba si zalctované do vykazu ziskov a strat v
uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vypocitaji linearnou metddou za iéelom priradenia rozdielu medzi obstaravacou
cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

- Inventar (nabytok) 6 rokov
~ Zariadenie 4 roky
- Motorové vozidla 4 roky

(9)  Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, tj. v cene obstarania, znizenej o oprévky a odpisuje sa rovnomerne potas
odhadovanej doby pouZitefnosti 5 rokov. Siiéastou obstaravacej ceny nehmotného majetku st vydavky vynaloZené v sivislosti
s pripravou majetku na jeho zamysTané pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania si prehodnocované kazdy rok,

(h)  ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnacuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka, K
zniZeniu hodnoty majetku dochédza vtedy, ak existuje objektivny dékaz zniZenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo
viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budtice pefiazné
toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZzena, ak jeho tétovna hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu .

Tvorba opravnych poloZiek sa vykazuje vo vykaze komplexneho vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné polozky
vytvorili, zniZenie, resp. zruSenie opravnych poloZiek sa zau¢tuje v prospech vynosov cez vykaz kamplexného vysledku.
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V portfdliu pohfadévok a pohladavok voci bankam nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty. Spolo¢nost z tohto dévodu
netvori opravnt poloZku k finanénému majetku.

(i) Zamestnanecké pozitky

Krétkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili za
ich pracovn( €innost poskytnuti Spolognosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu néarokov za
dovolenku nevycerpani ku diu, ku ktorému sa zostavuje tétovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finanénych institacii
(napr. doplnkovych déchodkovych spolognosti) a su Gctované ako naklad viedy, ked si tieto prispevky uhradené. Spolo&nosti
okrem povinnosti uhradzat' prispevky nevznika Ziaden dihodaby zavézok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek ddchodok.

) Zavazky
Zavéazky sa po prvotnom zauétovani v realnej hodnote nasledne vykazuji v amortizovanej hodnote.
(k) Rezervy

Rezervy sa vykazujl vtedy, ak ma Spoloénost siéasnd zmluvnd alebo mimozmiuvna povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mezno urobit' spofahlivy odhad vefkosti
povinnosti.

Suma vykazana ako rezerva je ¢o najpresnejsim odhadom nakladu, poZadovaného na urovnanie sti¢asnej povinnosti ku dfiu,
ku ktoremu sa zostavuje Uctovna zavierka, pricom sa berd do (vahy rizika a neistoty, kioré sa tykaji rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouZitim pefiaznych tokov na urovnanie sigasnej povinnosti, jej iétovnou hodnotou je siéasna hodnota
tychto pefaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo v3etkych ekonomickych poZitkov, poZzadovanych na vyrovnanie rezervy, otakéva od trete]
strany, nahrada by sa mala vykéazat vtedy, ak je isté, Zze nahrada bude prijata a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.

()] Dan z prijmov
Dari z prijmov Spoloénosti bezného roka zahfiia splatnti a odloZenu dari.

Splatna dafi z prijmov sa GCtuje do nékladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dariovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu
vyplyvajiceho zo zisku za G&tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpoéitateiné polozky z titulu
trvalych a do¢asnych tprav dafiového zakladu, dafiovych Ofav a umorenia straty.

OdloZena dafl sa stanovi podfa suvahovej metddy zo v3etkych doCasnych rozdielov medzi étovnou hodnotou majetku
a zavézkov aich ocenenim na dafiové (cely. Na vyéislenie odlozenej dafiovej pohladavky/zavazku sa pouZivaji platné
dafiové sadzby. OdloZené dafiové pohladavky v sivislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi do€asnymi rozdielmi sa
vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spoloénost bude schopna realizovat odloZzené dafiové pohfadavky v budlcnosti.

OdloZena daii sa U¢tuje na tarchu alebo v prospech Gétov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa (i€tuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZen4 daf
Gctuje do viastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, av8ak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.
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OdloZene dafiové pohfadavky a zavézky sa zapoGitavaj, ak existuje uplatnitefné préve na zapo€itanie splatnej daiiovej
pohfadavky so splatnym dafiovym zévézkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy Grad a Spoloénost planuje uhradit
svoje splatné dafiove pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

(m) Dariové zavazky okrem dane z prijmov
Dafiové zavézky okrem dane z prijmov st ocenené v nominainej hodnote dane splatnej dafiovému Uradu.
(n)  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena iétovna zéavierka

PoloZky, ktoré st stSastou Uctovnej zavierky sa ocefuji pouZitim meny primameho ekonomického prostredia v ktorom
Spoloénost pdsobi (funkéna mena’). Utovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, &o je pre Spoloénost funkéné mena a
zaroveil aj mena vykazovania.

(o)  Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepoCitavajii na funkéni menu na zaklade vymenného kurzu vyhlaseného Eurdpskou
centrélnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakeii a z prepoctu monetamych aktiv a
zavézkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu uctovného obdobia sa vykazuijli vo vykaze ziskov a strét.

(p)  Vynosy z urokov a obdobné vynosy

Urokové vynosy pre vietky Grogené finanéné nastroje sa vykazuju ako Grokové vynosy vo vykaze ziskov a strat pouZitim
metody efektivnej Grokovej miery.

Metoda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoétu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva alebo zavazku a
prislu§nych drokovych vimosov a nkladov pogas (¢tovného obdobia. Efektivna Urokova sadzba je taka Urokova miera, ktora
presne diskontuje odhadované budice vydavky a prijmy po¢as oSakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo prislu$ného
kratSicho obdobia, na €istd (&tovnd hodnotu finanéného aktiva alebo finanéného zévazku. Spolocnost poéita efektivnu
urokovi sadzbu tak, Ze odhadne budtice pefiazné toky vyplyvajuce z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja
{napriklad moznost pred¢asného splatenia), ale neberie do Uvahy Ziadne budice straty zo znizenia schopnosti protistrany
splatit svoje zavézky. Viypocet zahfia vetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitefnou
stgastou efektivnej irokovej miery, transakéné naklady a dfalSie prémie a diskonty.

(q) Vynosy z poplatkov a provizii
Vynosy z poplatkov a provizii zo zmliv podla IFRS 15 sa meraju na zaklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom.
Spolotnost vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluzbou na zékaznika. Nasledujuci popis poskytuje informécie o

povahe a nacasovani spinenia zavézku spolognosti k pineniu v zmluvéch so spravovanymi fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahffiaji poplatky za spravu, poplatky pri vydani podielovych listov podielovych fondov, variabilny
poplatok, poplatky za individualnu spravu a vystupné poplatky.

Povaha a nagasovanie splnenia zavazkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych padmienok:
Poplatky za spravu
Poplatky za spravu sa ziskavaju od fondov pod spravou Spolocnosti a akumuluji sa kaZdy defi na zaklade éistych hodndt

aktiv spravovanych fondov (,NAV") pri pouZiti prisluSnych sadzieb poplatkov uréenych v predajnych prospektoch fondov.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série roznych sluZieb, ktoré su v podstate rovnaké a maji rovnaky model prenosu
k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované Spoloénostou predstavuji dodanie nepretrzitej sluzby fondom pocas
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zmluvného obdobia, pricom kazdy dalSi prirastok poskytovania sluzby (tj. kazdy def) sa li§i od nasledujiiceho. Fondy
vyuZivaju vyhody sluZieb, ktoré im Spolognost poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie v éase). PretoZe sli spinené
kritéria série, Spolognost’ Uétuje poplatky za spravu ako jednu povinnost pinenia.

Spolognost étuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze nedéjde k vyznamnému obratu vo vyske
vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktord méa spolognost narok, nie je obmedzena,
pretoZe sa kazdy defi pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v defi vypoétu poplatku.

Poplatky za spravu sa fondom fakturuji mesacne a v zasade odmefiuju spravu spoloGnosti investicného portfélia fondov.

Poplatky pri vydani podielovych listov

Poplatky pri vydani podielovych listov su poplatky, ktoré s ziskané od investorov do fondov pri kipe podielovych listov.
Poplatky vychadzaju z pottu zakipenych podielovych listov a prisludnych sadzieb uréenych v predajnych prospektoch fondov.
Fakturuju sa investorom pri zaktpeni podielovych listov podielovych fondov.

Variabilny poplatok

Spolognost za spravu Prvého realitného fondu dostava variabilnd zlozka odplaty, tzv. poplatok za vykonnost. Spoloénosti
vzniké narok na tento poplatok, ak je spinené podmienka, Ze &ista hodnota majetku pripadajiica na 1 podiel podielového fondu
v defi ocenenia podielového fondu je vy3Sia nez dovtedy najvy3Sia dosiahnut4 &ista hodnota majetku pripadajica na 1 podiel
podielového fondu za predchadzajtcich 1 095 dni.

Spolotnost G¢tuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému obratu vo vyske
vynosov z poplatkov. Kumulativna vy3ka protihodnoty z poplatku za spravu, na ktoru mé spolo€nost narok, nie je obmedzena,
pretoZe sa kazdy defi poéita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v def vypoétu poplatku.

Poplatky za individualnu spravu

Poplatky za individualnu spravu s poditané na zaklade hodnoty majetku v sprave a aplikovatefnej odplaty. Poplatok
obsahuje variabilni zloZku, ktora, ak je to aplikovatelné, je potitana ako percento z kapitalového vynosu majetku, ktoré
presahuje Specifikovany benchmarkovy vynos.

Vystupné poplatky

Vystupné poplatky st poplatky za spétné odkUpenie podielovych listov. Vystupné poplatky sa ziskavajli od investorov do
fondov. Poplatky si zalozené na sadzbach urdenych vpredajnych prospektoch fondov a poctu spétne odkipenych
podielovych listov. Vystupné poplatky sa fakturuju pri spatnom odkipeni podielovych listov podielovych fondov.

Vykazovanie vynosov podfa IFRS 15:

Poplatky za spravu
Viynosy z poplatkov za spravu sa vykazuja v priebehu €asu pri poskytovant sluZieb.

Poplatky pri vydani podielovych listov
Vynosy spojené s poplatkami za predaj podielovych listov sa vykazuju v €ase, ked sa uskutodni transakcia, t. j. predaj
podielového listu.

Variabilny poplatok

Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazujd v priebehu €asu pri poskytovani sluZieb.

Poplatky za individuélnu spravu

Viynosy z poplatkov za individuainu spravu sa vykazujd v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb,
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Vystupné poplatky
Vynosy spojené s poplatkami za ukoncenie zmluvy sa vykazujli v Ease, ked djde k spatnému odkupeniu podielovych listov.

Néaklady na poplatky a provizie spolocnosti vznikaju najma v stvislosti s predajom podielovych listov na zaklade zmlav so
sprostredkovatefmi. Tieto naklady sa vykazujG pri prisluSnom vydani a vrateni podielového listu v riadku ,Nakiady na poplatky
a provizie“ vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.

V silade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolotnost podlieha viacerym fimitom a
obmedzeniam tykajicich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto limitom patri napriklad maximalna vy&ka
vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalsie
limity a obmedzenia.

(r) Dividendy

Dividendy sa (&tujl v obdobi, v ktorom boli deklarované.

(s) Cisty zisk (strata) z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahfiia véetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného majetku povinne
vykazovahého v redinej hodnote a finanénych zavazkov, vratane cennych papierov.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU

1. Peniaze a pefaZné ekvivalenty

31.12.2021 31.12.2020

Hotovost 4 8
Bezné (icty v bankach 883 1971
SPOLU 887 1979
31.12.2021 31.12.2020

BeZny U¢et - EUR CSoB 865 333
BeZny get — CZK CsoB 18 1638
SPOLU 883 191

Spravcovska spolognost ma zriadeny bezny (et v EUR a CZK u svojho depozitara — Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Utami v bankach méze spolo&nost volne disponovat.

2. Finanéné aktiva povinne ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

31.12.2021 31.12.2020
PL Zaisteny IAD — depozitné konto 178 176
Akcie — STABILITA, d.s.s., a.s. 519 -
SPOLU 697 176

PL Zaisteny |AD - depozitné konto boli k 31.12.2021 precenené cez vysledok hospodarenia na re&lnu hodnotu.

Majetkova iast v spoloénosti STABILITA, d.s.s., a.s. so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice je 5,17 %. Hlavnym predmetom
¢innosti je vytvaranie a sprava doplnkovych ddchodkovych fondov na Géel vykonavania doplnkového dochodkového sporenia
podfa zakona €. 650/2004 Z.z .

3. PohFadavky

31.12.2021 31.12.2020
Individualna spréava 154 202
Iné pohladavky 85 77
Pohladavky voéi fondom v sprave spoloénosti
Prvy realitny fond, 0.p.f, 599 522
Global Index o.p.f. 393 339
Growth Opportunities, 0.p.f. 53 50
Optimal Balanced o.p.f. 35 37
EURO Bond o.p.f. 26 24
CE Bond o.pf. 16 16
1.PF Sinko, o0.p.f. 15 17
IAD Energy Fund, 0.p.f. 13 15
KD RUSSIA, 0.p.f. 10 11
Cesky konzervativni 0.p.f. 5 5
Zaisteny IAD - depozitné konto, o0.p.f. 5 2
Protected Equity 1, 0.p.f. 3 3
Protected Equity 2, o.p.f. 2 3
Korunovy realitny fond, 0.p.f. 1 2
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SPOLU 1415 1325

Pohladéavky voci fondom v spréve spoloénosti predstavuju poplatky z odplat za spravu a vstupné poplatky za vietky spravované
podielové fondy k 31.12.2021.

4. Poskytnuté ivery

31.12.2021 31.12.2020
Poskytnuté tivery 4288 4609
SPOLU 4288 4609

Poskytnuté tvery predstavuji Uvery poskytnuté za standardnych podmienok spolo€nosti Pro Partners Holding, a.s., s lehotou
splatnosti do jedného az dvoch rokov. Uvery st v lehote splatnosti. Priemerna trokova sadzba je 4,50 %.

5. Investicie v dcérskych spoloénostiach a spoloénych podnikoch

31.12.2021 31.12.2020
ZFP Investments, investiéni spoleénost, a.s. 2757 2275
Bevix, s.r.o. 207 204
SPOLU 2964 2479

Majetkova (cast v spolognosti ZFP Investments, investiéni spoleénost, a.s., so sidlom Antala Staska 2027/79, Kr¢, 140 00
Praha 4 je 50 %.

Hlavnym predmetom je Einnost investitnej spolonosti podfa ,zékona &. 240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a
investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl “ v rozsahu povolenia udeleného Ceskou narodnou bankou. Spoloénost
ZFP Investments, investiéni spoleénost, a.s. v roku 2021 vyplatila Spolo€nosti dividendy vo vyske 1 689 tis. EUR (2020: 1 584
tis. EUR).

Majetkova ucast v spoloCnosti Bevix, a.s., so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava je 100%. Hlavnym predmetom &innosti je
sprava a udrzba bytového a nebytového fondu, prendjom nehnutefnosti a Cinnost podnikatelskych, organizatnych a
ekonomickych poradcov.

Podiely v dcérskych spolognostiach ZFP Investments, investiéni spolecénost, a.s. a Bevix, a.s. boli k 31.12.2021 precenené
metddou viastného imania.

Vyska vlastného imania k 31. 12, 2021 a vysledku hospodarenia za ugtovné obdobie 2021 aza predchadzajice (étovné
obdobie (¢tovnych jednotiek je uvedena v nasledujicom prehlade (Udaje zahraniénych spolognosti si uvedené v TEUR po
prepotte kurzom ECB k 31. 12. 2021 pre bezné obdabie ak 31. 12. 2020 pre minulé obdobie}:

Podiel na )
Podiel hlas. Vysledok Uctovna hodnota
naZl pravach Mena hospodarenia Vlastné imanie vykazana v stivahe
% % 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Dcérske (étovné jednotky
Bevix, s..0. 100 100 EUR 3 1 206 203 207 204
ZFP Investments, investicni 5 50 CZK 4341 3313 5387 4303 2757 2275
spoleénost, a.s.
SPOLU 2 964 2479
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Struktira dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2021 a jeho pohyby za rok 2021

, Bezné (ctovne obdobie
Dihodoby Stroi A
hmotny stroje, . Dopravné Ostatny | Obstarévany (KHva
majetok pristroje a Inventar prostriedky DHM DHM § pravom na Spolu
zariadenia uzivanie
a b c d e f g h
Obstaravacia cena
Stav
na zaciatku
i&tovného 30 123 125 99 - 545 922
ohdobia
Prirastky - 18 16 17 - 16 67
Ubytky - - 45 20 - 65
Presuny - - - - - - -
Stav na konci
ictovného 30 141 96 96 - 561 924
obdobia
Opravky
Stav na zadiat
ku uétovného 27 71 95 75 - 311 579
obdobia
Prirastky 1 20 17 21 - 156 215
Ubytky 45 21 - 66
Stav na konci
aétovného 28 91 67 75 - 467 728
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciat
ku uctovného 3 52 30 24 - 234 343
ohdobia
Stav na konci
uctovného 2 50 29 21 - 94 196
ohdobia
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Struktira dihodobého hmotného majetku k 31.12.2020 a jeho pohyby za rok 2020.

Dlhodoby Bezné uétovné obdobie

hmotny Stroje, . Dopravné Ostatny | Obstaravany Aktiva
majetok pristroje a Inventar rostriedky DHM DHM § pravom na Spolu
zariadenia P uZivanie

a b c d e f g h

Obstaravacia cena

Stav

na zaciatku
uctovného
ohdobia

27 120 125 76 . 545 893

Prirastky 2 3 - 24 - - 29

Ubytky - - - - - -

Presuny - - . - - - -

Stav na konci
aétovného 30 123 125 99 - 922

. 545
ohdobia

Oprévky

Stav na zaciat
ku Gétovného 24 51 77 58 - 366

. 156
ohdobia

Prirastky 3 20 18 18 - 155 214

Ubytky - - - 1 . - 1

Stav na konci
aétovného 27 71 95 75 - 579

. 311
obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zaciat
ku Giétovného 3 69 48 18 - 527

. 389
obdobia

Stav na konci
uétovného 3 52 30 24 - 343

. 234
obdobia

Spravcovska spolotnost ma poisteny dlhodoby hmotny majetok v poistovni Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. v hodnote
253 tis. Eur. Poistenie zahffia pripad poskodenia alebo znienie veci Zivelnou udalostou a pripad $kod spdsobenych kradeZou.
Paistenie je uzatvorené na dobu neurditu. V pouZivani je plne odpisany majetok v hodnote 79 tis. Eur (2020: 79 tis. Eur).
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktdra dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2021 a jeho pohyby za rok 2021.

Bezné uétovné obdobie
Dihodoby nehmotny Obstarévany
maietok i staravany
) Softvér DNM Spolu
a c g i
Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 600 2 621
Prirastky o8 6 104
Ubytky 65 - 65
Presuny - (27) (27)
Stav n_a konci Gétovného 633 i 633
obdobia
Opravky
Stav na zadiatku
uétovného obdobia 42 i a2
Prirastky 124 - 124
Ubytky 65 . 65
Stav n-a konci ti¢tovného 486 i 486
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zadiatku
uctovného ohdobia 173 21 194
Stav n? konci Gétovného 147 . 147
obdobia

Spréaveovska spolognost nema v pouzivani plne odpisany nehmotny majetok. (2020: 65 tis. Eur).
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Struktira dinodobého nehmotného majetku k 31.12.2020 a jeho pohyby za rok 2020.

Predchadzajluce tétovné obdobie —\
Dihodoby nehmotny Obstaravan
maietok , aravany
I Softvér DNM Spolu
a c g i
Obstaréavacia cena
Stav na zaéiatku
Gétovného obdobia 891 14 905
Prirastky - 64 64
Ubytky 348 - 348
Presuny 57 (57) -
Stav n? konci tétovného 600 2 621
obdobia
Opravky
Stav na zaéiatku
Gétovného obdobia 664 i 664
Prirastky 110 - 110
Ubytky 347 . 347
Stav n.a konci Gétovného 427 i 427
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaéiatku
uctovného obdobia 221 14 24
Stav n? konci Giétovného 173 21 194
obdobia
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8. OdloZena daiiova pohl'adavka a ostatné dane
31.12.2021 31.12.2020
Dafi z predaja PL 5 5
Preddavky na dait z MV - 1
OdloZena dafiova pohladavka 69 64
SPOLU 74 70

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.

V siilade s G¢tovnymi postupmi je zaliétovana tiez odloZena dai. OdloZena dari sa pocita pouzitim sadzby dane 21% (2020:
21%).

OdloZena dafiova pohfadavka a zavizok vznika z nasledovnych poloZiek:

Nazov polozky 31.12.2021 31.12.2020
Ostatné zavazky 66 62
Rezervy 3 2
OdloZena dariova pohladavka 69 64
Zaligtovana ako vynos / naklad 5 -

9. Ostatny majetok

31.12.2021 31.12.2020
Poskytnuté preddavky 5 4
NBO - ostatné 2 2
NBO - poistenie 22 12
Material na sklade 8 18
NBO - Bloomberg 6 7
NBO - ¢asopisy - 1
SPOLU 43 50

Materidl na sklade tvoria tlaciva spolognosti (napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost o vyplatu PL,
Dispozi€né prava, Foldre a pod.).

10. Zavézky z obchodného styku a ostatné zaviizky

31.12.2021 31.12.2020
Zavézky - Provizia za predaj PL 1132 932
Z(&tovanie so zamestnancami 96 86
Zictovanie s indtiticiami soc. zabezpedenia 115 103
Dodavatelia 94 124
Iné zavazky 1 1
Nevyfakturované dodavky 43 64
SPOLU 1481 1310

Spolotnost nema zévazky po lehote splatnosti.

29



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuaina G&tovna zévierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2021
{vtis. EUR)

11. Zavézok z leasingu

31.12.2021 31.12.2020
Zéavézok z leasingu 97 239
SPOLU 97 239

Zavazok z leasingu sa tyka prendjmu kancelarskych priestorov a parkovacich miest spravcovskej spolognosti a prenajmu
motorového vozidla.

12. Dafové zavazky a ostatné dane

31.12.2021 31.12.2020
Dani z prijmov pravnickej osoby 269 360
Dail z prijmov zo zavislej Ginnosti 55 49
Daii z pridanej hodnoty 32 40
SPOLU 356 449

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykéazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom prehlade

2021 2020
Nazov polozky Zékiad | p g Darvy | Zaklad Daii Daii v %
dane dane

a b ¢ d e f g
Vysledok hospodérenia | ., 100,00% 5157 100,00%
pred zdanenim, z toho:
Teoreticka dan 1336 21,00% 1083 21,00%
::l'(‘l‘;‘;; neuznane 460 97 1,52% 383 80 1,55%
Vynosy nepodliehajice
dani a iné -1994 -419 -6,58% -1 890 -397 -7,69%
odpoditatel'né polozky
:ltr;:;eme dafiovej 0 0 0% 0 0 0%
Spolu 43830 1014 15,94% 3650 767 14,87%
Spolu 4830 1014 15,94% 3 650 767 14,87%
Daiiova licencia
z predchadzajicich 0 0% 0 0%
obdobi
Splatna daii z prijmov 1014 15,94% 767 14,87%
Odlozena dai z prijmov -5 -0,07% 0 0,00%
Celkova daf z prijmov 1009 15,87% 767 14,87%
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13. Rezervy
31.12.2021 31.12.2020

Rezerva na necerpané dovolenky 84 79
Rezervy ostatné 15 9
SPOLU 99 88

Pohyby rezerv na zévézky pocas roka 2021

1.1.2021 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2021

Rezerva na 79 82 - 77 84
necerpané dovolenky
Rezervy ostatné 9 15 - 9 15
SPOLU 88 97 - 86 99

Spolocnost k 31.12. 2021 méa zakonné rezervy na nevy&erpané dovolenky a k nim prislichajice poistné v sume 84 tis. Eur za
rok 2021 a rezervy na audit 2021 vo vyske 15 tis. Eur.

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2020

1.1.2020 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2020
Rezerva na 62 77 - 60 79
necerpané dovolenky
Rezervy ostatné 9 9 - 9 9
SPOLU M 86 - 69 88

Spoloénost' k 31. 12. 2020 tvorila zakonné rezervy na nevycerpané dovolenky a k nim prislichajlice poistné v sume 79 tis. Eur
a rezervy na audit 2020 vo vySke 9 tis. Eur.

14. Zakladné imanie
Zakladné imanie Spoloénosti k 31.12.2021 bolo vo vy3ke 2 059 tis. Eur. Pozostava z 620 ks akcii, pricom nominélna hodnota
jednej akcie je 3 320 eur.

15. Emisné azio
Emisné &Zio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akeii a ich menovitou hodnotou. Emisné azio Spoloénosti

je vo vySke 365 tis. Eur.

16. Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond predstavuje povinny pridel, najmenej v8ak vo vyske 10% z istého zisku aZ do dosiahnutia vysky 20%
zékladného imania.

Viygka rezervného fondu spoloénosti je k 31.12.2021 vo vyéke 412 tis. Eur, ¢o predstavuje 20% zakladného imania.

17. Rozdelenie zisku

Utovny zisk za predchadzajlice obdobie vo vyske 4 462 783,26 EUR bol rozhodnutim Valného zhromazdenia zo dfia 7.6.2021
vyplateny vo forme dividend.

Valné Zhromazdenie dia 7.6.2021 taktieZ rozhodlo o vyplateni Nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 1 840 788,91 vo
forme dividend.
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18. Vynosy z urokov a obdobné vynosy

31.12.2021 31.12.2020
Uroky zpoZiCiek potitané efektivnou drokovou 189 217
mierou
SPOLU 189 217
19. Naklady na aroky a obdobné naklady
31.12.2021 31.12.2020
Uroky z leasingu 3 6
SPOLU 3 6
20. Vynosy z poplatkov a provizii
31.12.2021 31.12.2020
Sprava PF 11769 9885
Vynosy z poplatkov za predaj PL 816 861
Sprava PF - variabilna zlozka 1432 761
Individualna sprava 301 321
Ostatné poplatky 96 59
SPOLU 14 414 11 887
21. Naklady na poplatky a provizie
31.12.2021 31.12.2020
Poplatky za spravu 5211 4524
Poplatky za predaj PL 756 854
Poplatky za individuainu spravu 152 82
Bankové poplatky 9 12
SPOLU 6128 5472
22, Cisty zisk z obchodovania
31.12.2021 31.12.2020
Zisk z obchodovania 2 1
SPOLU 2 1

Cisty zisk z obchodovania zahfia &isté vynosy z precenenia finanéného majetku povinne ocefiovaného v realnej hodnote cez
vysledok hospodarenia k 31.12.2021.

23. Podiel na zisku dcérskych spoloénosti a spoloénych podnikov

31.12.2021 31.12.2020
ZFP Investments, investiéni spole¢nost, a.s. 2170 18657
Bevix, s.r.o. 3 -
SPOLU 2173 1657
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24, Ostatné vynosy

31.12.2021 31.12.2020
Poradenské sluzby 186 180
Ostatné vynosy 42 157
SPOLU 228 337
25. Ostatné naklady
31.12.2021 31.12.2020
Neuplatnena DPH 207 130
Ostatné naklady 26 73
SPOLU 233 203
26. VSeobecné prevadzkoveé naklady
31.12.2021 31.12.2020
Néklady na mzdy 1578 1528
Zakonné socialne poistenie 473 454
Najomné 92 97
IT sluzby, telekomunikacie 141 118
Pravne, ekon., finanéné poradenstvo a sluzby 123 31
Cestovné 37 37
Naklady na inzerciu, reklamu 157 79
Clenske prispevky 50 44
Spotreba materialu 35 36
Néklady na reprezentaciu 25 30
Postovné 41 13
Poistenie 55 54
Audit - overenie tétovnej zavierky 15 12
Prevadzka motorovych vozidiel 22 21
Tvorba SF 8 8
Spravne poplatky 25 1
Ostatné nezaradené 475 213
SPOLU 3352 2776
27. Odpisy
31.12.2021 31.12.2020
Softvér 124 110
Stroje, pristroje a zariadenia 2 2
Dopravné prostriedky 17 18
Inventar 20 20
Dihodoby drobny HM 21 18
Leasing 156 156
SPOLU 340 324
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28. |dentifikacia a riadenie rizik a operacné riziko

Udaje o trhovych rizikich

(@) urokove riziko

Riziko drokovej miery spoiva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat' v ddsledku zmien drokovych sadzieb na

trhu a v tom, Ze splatnost' droéenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Grogenych pasiv pouZivanych ako zdroj financovania
tychto aktiv. Vzhladom na Struktiru majetku a zavazkov Spoloénost nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku.

Aviy

Spoloénost poskytuje pdZicky materskej spoloénosti, v splatnosti od jula 2022 do decembra 2023. Pézigky st Groené fixnou
trokovou mierou. Spolotnost nema vyznamné trotené finanéné zavazky.

b} uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného néstroja nedodrZi svoje zmluvné zavézky, z éoho
vyplynie pre Spolognost riziko finantnej straty. Vznika pri pohfadavkach vodi bankam, ako aj pri cennych papieroch.

Spolognost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podra externého ratingu
bola nasledovna:

Externy 31.12.2021 31.12.2020
rating
Bezné Gty v bankach Baa2* 883 1971
Finanény majetok v umorovanej hodnote n/a 5703 5033
SPOLU 6764 8080

* externy rating podla ratingovej agentiry Moody's

Uverové riziko z pohladavok vodi fondom sa povazuje za velmi nizke z toho dévodu, Ze investicna politika fondu vyZaduje
investicie do nastrojov od emitentov s vy$sim ratingom. Uverové riziko z poskytnutych (verov je tiez povaZované za nizke.
Uvery st poskytnuté materskej spoloénosti. Pohl'adavky nie st po splatnosti,

Spoloénost nevykézala Ziadne opravné polozky nakofko neexistoval objektivny ddkaz o znehodnoteni finangného majetku.
Na zaklade analyzy Spoloénosti by vysledna opravna polozka bola nevyznamna, a preto nie je vykéazana.

c) menové riziko

Menoveé riziko je rizike zmien hodndt finanéného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Spolognost nema vyznamné
expozicie v cudzich menach. Spolotnost drzi pefiazné prostriedky (bezné (iéty v bankach) v sume 18 tisic EUR v CZK
k 31.12.2021 (31.12.2020: 1 637 tisic EUR v CZK).

Udaje o riziku likvidity Spoloénosti
KaZda operacia sivisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spoloénosti sa odstihlasuje tak, aby Spoloénost’ bola schopna plnit

zavazky zo svojej Cinnosti. Spolognost takisto podiieha zakonnym poZiadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek
zakona o kolektivnom investovani.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavézkov a schopnost nahrady Grogenych zavézkov v termine splatnosti za akceptovatelnd
cenu predstavuju ddleZité faktory pri posudzovani likvidity Spolognosti a rizika spojeného so zmenami Urokovych sadzieb
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a vymennych kurzov. V nasledovnych tabufkéach je vykédzana zostatkova splatnost finanéného majetku a zavazkov k 31.
decembru 2021 a 31. decembru 2020. Zostatky predstavuju nediskontované pefiazné toky podla ich zmluvnej zostatkovej
splatnosti. Pefiazné toky ocakavané Spolocnostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Finanény majetok oii::anie 1023 3Imesiacear . . ViacakoS Nedpecifiov i’”'t" . Utovnd
k 31.12.2021 : do 1 mes mesiace 1 rok rokov ané n:e':a;';:::;e hodnota
Penllaze a pefiazné 887 i i i i ) 887 887
ekvivalenty
Finanéné nastroje
ocefiované redlnou hodnotou - - - - - 697 697 697
cez vysledok hospodarenia
" smoroane e S 3w : s s
SPOLU 887 1415 3140 1354 - 697 7493 7287
Financné zavazky o fa3  3Imesacesz a5  ViscakoS . oo Gt
k 31.12.2021 poziadanie THoslace 1 rok o rokov eSpecifikované polu Stovna

ado 1 mes. hodnota
Zavazky z leasingu 14 28 43 12 - - 97 97
Zavazky z obchodného styku
2 ostainé zavazky - 1438 43 - - - 1481 1481
SPOLU 14 1466 86 12 - - 1578 1578
Finanény majetok Na 1a:3 3 mesiace az Viacako5  NeSpeci Spolu Jé

s . . pecifikov . . Uétovna

k 31.12.2020 ::;':d;"e': mesiace 1 rok 22 5 rokow rokov ané n::::;:«::::e hodnota
Peniaze 2 penamné g . . . . . 1979 1979
ekvivalenty
Finantné nastroje
ocenované realnou hodnotou - - - - - 176 176 176
cez vysledok hospodéarenia
Finanéné pohladavky
v umorovanej hodnote - 1324 4531 261 - - 6116 §933
SPOLU 1979 1324 4531 261 - 176 8271 8088
Finanéne ZéVEZky oii::anie 123 3 mesiace a2 1 aZ & rokov Viac ako § Nespecifikované Uetovna
k 31.12.2020 : do 1 mes mesiace 1 rok rokov pe v Spolu hodnota
Zavazky z leasingu 13 26 17 83 - - 238 239
Zavézky z obchodného styku
a ostatné zavézky - 1248 64 - - - 1310 1310
SPOLU 13 1272 181 83 - - 1549 1549

Udaje o operaénom riziku

Opera&nym rizikom sa rozumie priame alebo neptiame riziko moZnej straty vznikajicej z réznych pricin v sOvislosti s procesmi
v spoloCnosti, zo zlyhania [udského faktora, zo zlyhania pouZivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem uverového,
trhového rizika a rizika likvidity. Suéastou operagného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operacné
rizike vyplyva zo vSetkych operécii spolocnosti. Spolonost vyuZiva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie
operacného rizika,
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29. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenjch stran spiiiaja nasledovné osoby alebo spolognosti:

¢ Spolognosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupfiov kontroluj, alebo
st kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spoloénou kontrolou vykazujucej spolognosti;

e Pridruzené podniky, v ktorych mé materska spolocnost podstatny vplyv, a ktoré nie s deérskym podnikom ani
spolo&nym podnikom;

¢ Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podief na hlasovacom préave spolognosti, & im déva podstatny vplyv
v spolognosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa méze ofakavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so Spoloénostou.

e Klcovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maji pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
Cinnosti spolognosti, vratane riaditelov, vedtcich pracovnikov spolognosti a blizkych &lenov rodiny takychto
jednotlivcov;

»  Podniky, v kforych podstatny podiel na hlasovacich pravach viastni priamo alebo nepriamo ktorakofvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktori méZze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky viastnené
riaditefmi alebo hlavnymi akcionarmi spoloénosti a podniky, ktoré maji so Spolognostou spoloéného &lena
kli&ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kaZdou spriaznenou stranou sa kladie doraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu. Prevazna
valSina uvedenych transakeii bola realizovana za komerénych podmienok, ktoré sa beZne uplatiiuji pri transakciach medzi
nezavislymi, neprepojenymi stranami,

Spolo¢nost realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:
Pro Partners Holding, a.s.
ZFP Investments, investiéni spole¢nost, a.s.
Bevix, s.r.o.
Predstavenstvo Spolognosti
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti

Transakcie s podielovymi fondami v sprave Spolognosti sa taktiez vykazané v tomto bode poznamok na poskytnutie informacii
pouzivatelom tejto uétovnej zavierky.

Vynosy

2021 2020
Pro Partners Holding, a.s.
vynosové Uroky z poskytnutych poZiciek 189 217
Bevix, s.r.0.
vynosové uroky z poskytnutych poZiciek - -
ZFP Investments, investi¢ni spoleénost, a.s.
Podiel na zisku dcérskych spoloénosti a spoloénych
podnikov 2174 1657
vynosy z poskytnutych sluZieb 185 179
Podielové fondy v sprave Spolocnosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 14113 11 566
SPOLU 16 661 13 619
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IAD Investments, sprav. spol,, a.s.

Individualna OCtovna zévierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
za rok, ktory sa skongil k 31.12.2021

(viis. EUR)
Naklady
2021 2020
Pro Partners Holding, a.s.
néklady IT a persondine sluzby 39 36
Predstavenstvo — mzdy a odvody 549 564
SPOLU 588 600
Pohfadavky
2021 2020
Pro Partners Holding, a.s.
z poskytnutych péZiciek a trokov 4287 4608
ZFP Investments, investicni spoleCnost, a.s.
vynosy z poskytnutych sluZieb 16 15
Bevix, s.r.o.
refakturacia najomnych priestorov a iné 14 14
Podielové fondy v sprave Spolognosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 1176 1088
SPOLU 5493 6 803
Zavazky
2021 2020
Pro Partners Holding, a.s.
sluzby IT, personalna agenda 5
SPOLU 5 5

30. Majetok v individualnej sprave a podmieneny majetok a zavézky
Okrem spravy podielovych fondov pontika Spolo¢nost individualnu spravu majetku. Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych

osdb) investovany prostrednictvom individualnej spravy majetku je vedeny oddelene od majetku Spolodnosti, na
podsuvahovych détoch.

K 31.12.2021 Spolognost evidovala v ramci individualnej spravy majetok v hodnote 46 775 tis. Eur (k 31.12.2020: 41 660 tis.
Eur).

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2021 31.12.2020
Klientsky ucet - -CSOB EUR 127 267
Klientsky ucet - -CSOB CZK 1 41
Klientsky ucet - -CSOB USD 85 84
Klientsky ucet - CSOB GBP - 5
SPOLU 213 397
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Gétovna zvierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
za rok, ktory sa skon€il k 31.12,2021
(vtis. EUR)

Financné nastroje

3.12.2021 31.12.2020
Akcie 45 1
Dihopisy 26 046 24 007
Indexovy certifikat + ETF 115 100
Zmenky 6476 7734
Menové derivaty 34 2)
Podielové listy 13 846 9413
SPOLU 46 562 41 263

Podmieneny majetok a zavazky

Spolo¢nost neeviduje podmieneny majetok a zavézky z titulu dani. Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového
prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budt dafiové organy aplikovat. Mieru tejto
neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne ofici4lne
interpretécie prisludnych organov.

31. Informacie o skuto€nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje (iétovna zévierka, do diia
zostavenia uctovnej zavierky

V désledku vypuknutia vojenského konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou a naslednjch sankénych udalosti dotykajicich sa
ruského finantného frhu bolo diia 3. marca o 17:00 pozastavené vypléacanie podielovych listov podielového fondu KD Russia.
Rozhodnutie bolo prijaté Spravcovskou spolonostou v zaujme podielnikov na dobu froch mesiacov, z dévodu, Ze fond
investuje svoj majetok predovSetkym do cennych papierov zameranych na ruské akcie, s ktorymi nie je mozné v stgasnosti
obchodovat.

Medzi difom zostavenia (¢tovnej zavierky a ditom ku ktorému sa uétovna zévierka zostavuje nenastali Ziadne dalsie udalosti,
ktoré by ovplyviiovali Gdaje vykazané v i¢tovnej zavierke.
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INVESTMENTS

Rocna sprava o hospodareni spravcovskej spolognosti
s vlastnym majetkom k 31.12.2021

podrfa § 187 zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (ZKl)

Spravcovska spoloénost: 1AD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1, 1C0: 17330254, zapisana na Okresnom stide
Bratislava |, diia 18.10.1991, vloZka &. 182/B, oddiel Sa

_ Udaje (v EUR)
1. Stav majetku
a) Cenné papiere 3660 339
aa)  akcie 518 810
aby  dihopisy 0
ac)  iné&cenné papiere 3141529
by Uty v bankach 887 200
ba)  beiny (et 887 200
bb)  vkladové éty 0
c)  Iny majetok 6 162 986
d) Zavazky 2033 314
g)  Cista hodnota majetku 8677 211
2. Udaje o hodnote zAvazkov spravcovskej spolocnosti z vlastnej cinnosti
Zavazky z obchodného styku 1267 942
Zavazky voli zamestnancom 95 519
Zavdzky zo socialneho zabezpedenia 115600
Stat— dafové zavazky 356 150
Iné zavazky 96 792
Rezervy 9931
3 Porovnanie troch poslednych porovnatefnych détovnych obdobi v Struktire sGvahy a vykazu ziskov a strat podFa stavu ku koncu
porovnatefného iétovného obdobia.
VYKAZ FINANCNEJ POZICIE (v EUR) TZ0ZT F.£020 rZ0T9
Majetok
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 887 200 1979013 408 492
Finanéné nastroje vykazované v RH cez vysledok hospodarenia 696 483 175 950 174 978
Financny majetok v umorovanej hodnote
Pohladavky 1415038 1324 404 1287 465
Poskytnuté Uvery 4 287 651 4609024 5731417
Investicie v deérskych spoloénostiach a spoloénych podnikoch 2 963 856 2478997 2405821
Dihodoby hmetny majatok 195 803 343424 527 131
Dihodoby nehmotny majetok 146 828 193 789 240 274
OdloZena danova pohladavka a ostatné dane 74 626 69 997 69 641
Ostatny majetok 43040 50 027 31227
Majetok spolu 10 710 525 11224 625 10 876 446
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1481103 1310312 1358 818
Zavazok z leasingu 96 750 238793 394 350
Daitové zavazky a ostatné dane 356 150 448 500 498 924
Rezervy 99 311 88219 712680
Zavazky spolu 2033314 2085824 2323 352
Viastné imanie
Zakladné imanie 2055 400 2058 400 2 (58 400
Emisné azio 365 133 365133 365133
Zakonny rezervny fond 411 696 411 696 411696
Qcenovacie rozdiely z cennych papierov - - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov - 1840789 1340 131
Zisk / strata z bezného Uétovného obdobia 5841982 4462 783 4377734
Viastné imanie spolu ge77 211 9138 801 8353094
Zavazky a vlastné imanie spolu 10710 525 11224625 10 876 446
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU (v EUR) r.20s1 r.2020 r.2018
Viynosy z (rokov a obdobne vynosy 189 169 216922 188 936
Naklady na (roky & obdobné naklady (3130 (5981) {8 823)
Cisté vinosy z irokov 186 039 210941 180 113
Vynosy z poplatkov a provizit 14 414 301 11 886 525 11 565 559
Naklady na poplatky a provizie {6 127 525) {5 472 050) (5420421}
Gisté vynosy z poplatkov a provizii 8286776 6414 475 6145148
(isty zisk (strata) z obchodovania 1724 971 1110
Podiel na zisku deérskych spolognosi a spoloénych podnikov 21713575 1656 793 1830 386
Ostainé vynosy 227 924 337 526 200 244
Ostatné naklady (233 444) {202 514) {147 131)
Vieobecné prevadzkove naklady (3 352 429) (2 776 190} {2 730 908}
Cdpisy (339 733) (324 166) (317 278)
Vysledok hospodérenia pred rezervami a zdanenim 6950432 5317836 5161 654
Rezervy (99 311} (88 219) {71 260}
Vysledok hospodarenie pred zdanenim 6851121 5229617 5000 424
Daii z prijmov {1009 139) (766 834) (712 690)
Vysledok hospoddrenia po zdaneni 5841982 4462783 4377734
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0 0
Komplexny vysledok 5841982 4462783 4377734

4. Udaje o Elenstve Slenov predstavenstva, dozomnej rady a zamestnancov sprivcovskej spolodnosti v Statutarnych organov

a dozornych radich inych obchodnych spolodnosti alebo o ich dgasti na podnikani inych obchodnych spoloénosti

Predstavenstvo

Ing. Vladimir Bencz

predseda predstavenstva CR Invest, as, PRF Invest, a. s, RF lnvest, a. s, clen
predstavenstva Forum Poprad, as., LOGIS Invest, a. s, ZFP Investments, investicni
spoleénost,  as., CORBINE  INVESTMENTS SPOLKA Z  OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, konatel Logis Triblaving, s. 1. 0., Bevix, s. 1. 0., Logis R s.r.0, VGO
Center Kit, Kotlarska 11 Sp. z o. o, DAHLIA W24 SPOLKA Z QGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, predseda dozornej rady AQ lnvest, as., STAVEBNY HOLDING,
a.s., SOLTEX obchodni a.s., OC Fryda a.s., tlen dozomej rady MT Invest, a.s., Steinerka BC
a. s., Trencin Retail Park a. s., Twin City Il a. s.

Peter Lukac, MBA

podpredseda  predstavenstva ZFP  Investments, investiéni spoleCnost, as., £len
predstavenstva CR Invest, a.s., PRF Invest, a. s, OC Fryda a.s., CORBINE INVESTMENTS
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, konatel Bevix, s. 1. o, Logis
Triblavina, s. r. 0., PR Pohoda, s.r.o., SPDO, s. 1. 0., Legis R s.i.0, VGO Center Kf.,
Kotlarska 11 Sp. z 0. 0., DAHLIA W24 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
&len dozornej rady Forum Poprad, a.s., LOGIS Invest, . s., Steinerka BC a. s., Trenéin Retail
Park a. s., Twin City Il a. 5., SOLTEX obchodni a.s.

Mar. Viadimir Bolek

predseda predstavenstva LOGIS Invest, a. s., SOLTEX obchodni a.5., flen predstavenstva
A Invest, a.s., MT Invest, a.s., PRF Invest, a. 5., RF Invest, a. 5., CORBINE INVESTMENTS
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, konatef KrK Invest s.ro., VIVAIQ
SOCIETA' A RESPONSABILITA' LIMITATA, PDC INDUSTRIAL CENTER 152 SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, élen dozomej rady Nova Nifra |, a. s., Nova Nitra
I, a.5.. NR Invest, a. 5., Steinarka BC a. s., Trendin Retail Park a. s., Twin City ll a. s

Dozorna rada

Ing. Rébert Bartek

glen predstavensiva Pro Partners Bohemia,a.s., konatel Aspius holding, s.r.o., predseda
dozomej rady PRF Invest a. s., podpredseda dozornej rady ZFP Investments, investiéni
spoleniost, a.s., tlen dozomej rady Nova Nitra |, a. s, Nava Nitra Il a.s., NR Invest, a. s., Pro
Partners Holding, a.s., Pro Ski, a.s., UMD as.

Ing. Vanda Vranska

Hlen predstavenstva Pro Pariners Holding, a.s., &len dozornej rady PRF lnvest, &. s., Pure
Energy, a. 5., Wellness Invesf, a. 5.
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konatel Aspius holding, s.r.0., £len dozomej rady CCR INVEST, a.s., PRF Invest, a. 5., Pro

Ing. Miraslav Vester Partners Holding, a.s., Pro Pariners Bohemia,a.s.

Zamestnanci

Ing. Jozef Bereczki tlen predstavenstva Steinerka BC a. s., Twin City Il a. 5., LOGIS Hungary Kft

tlen predstavenstva Trenéin Retail Park a. s., ¢len dozomej rady AQ Invest, a.s., CR Invest,
a.s., MT Invest, a.s., RF Invest, a. s.

¢len dozornej rady CR Invest, a.s., LOGIS Invest, a. s., MT Invest, a.s., RF Invest, a. s.,

Ing. Rita Markusekova

Ing. TatianajSam STAVEBNY HOLDING, a.s.

Mar. Michal Durica, CFA &len dozornej rady Forum Poprad, a.s., SOLTEX obchodni a.s., OC Fryda a.s
Mar. Pavel Ondrejovié konatel Menkalinan, s.r.0., Teliman, $.r.0., &len dozornej rady Q-MAT, 0.p.5.
Richard Cigari konatel MUDr. Viera Cigafiova s. . o.

5. Zoznam os6b s kvalifikevanou iéastou na spravcovskej spoloénosti

Pro Partners Holding, a.s., Maly trh 2/A_ 811 08 Bratislava 87,42%

Audit roénej Gctovnej zavierky spravecovskej spolocnosti vykonédva
KPMG Slovensko spol. s r.o., Dvorakovo nabreZie 10, 820 04 Bratislava 24 - auditor SKAU - licencia €.98.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

V Brafislave 29.04.2022

|AD Investments, sprav. spol., a.5 4
Ing. Viadimir Bencz, predseda predstavenstva Mar. Viadimir Bolek, Glen predstavenstva
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KPMG Slovensko spol.sr. o. Telephone: +421 (0)2 5998 41 1
Dvofékovo ndbrezie 10 Internet:  www.kpmg.sk

811 02 Bratislava

Slovakia

Jodatok spravy nezavisieno auditora vydang)
(na 29, apra 2022 ykalcl Sa virocne) spravy

vzmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni
z4akona €. 431/2002 Z. z o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom
audite®)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢énosti
IAD Investments, sprav. spol., a. s.

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolocnosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(,Spolo€nost*) k 31. decembru 2021, ktora je uvedena v prilohe priloZzenej vyroénej spravy. K
Uctovnej zavierke sme dia 29. aprila 2022 vydali nemodifikovani spravu nezavislého auditora.

Tento dodatok dopliia vy§sie uvedent spravu auditora vyluéne len s ohfadom na nasledujuce
informéacie:

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informacii
uvedenych vo vyrotnej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona o U&tovnictve, ale nezahrnuju
ugtovnu zavierku a nadu spravu auditora k tejto GUctovnej zavierke. Nas nazor na uétovnu zavierku
sa nevztahuje na tieto iné informacie vo vyrotnej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred dfiom vydania spravy auditora
z auditu G&tovnej zavierky, a posudenie, &i tieto iné informacie nie su vo vyznamnom nestlade s
auditovanou uétovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu i¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace
prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie si vyznamne nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto
skuto&nosti uviedii.

KPMG Slovensko spol. s 1.0., a Slovak limited liability company Ohchodny register Okresného stdu Bratisiava |, IG0O/Reg'stration nL vber: 31 348 238
and a member firm of the KPMG g'obal organization of independent oddiel Sro, vioZka &. 4864/B Evidenéné &islo zencie auditora: 96
member firms affiliated with KPMG Interrational Limited, a private Commercial regisier of district court Bratislava |, Licence nirber of statutory

English company limited by guarantee. All rights reserved, section Sro, fle No. 4864/8 auditor: 96



KPMG'

Vyro€nu spravu sme Ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

V suvislosti s vyro&nou spravou zakon o G&tovnictve vyzaduje, aby sme po jej obdrzani vyjadrili nazor
na to, i st tieto iné informacie uvedené vo vyronej sprave v sllade s uétovnou zavierkou zostavenou
za to isté Gctovné obdobie, a ¢&i vyroéna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
0 Uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poCas auditu uétovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo vietkych
vyznamnych savislostiach:

« tieto iné informacie uvedené vo vyrotnej spréave zostavenej za rok 2021 su v sllade s t&tovnou
zavierkou zostavenou za to isté 0¢tovné obdobie,

s vyrona sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zékon o uétovnictve.

Okrem toho zékon o Uctovnictve vyZaduje, aby sme uviedli, ¢i sme na zéklade nasich poznatkov
o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gctovnej zavierky, zistili v tychto inych
informéaciach uvedenych vo vyro¢nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto stvislosti neexistuju
zistenia, ktoré by sme mali uviest..

<
30 . lo~e,
z;é,
Auditorska spolo&nost: SKAL ¢ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Clicencie 96 Ing. Marﬁn Krsjak
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA ¢. 990

Bratislava, 10. juna 2022
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