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1.PRIHOVOR GENERALNEHO RIADITELA

Vazeni partneri, akcionari, kolegyne a kolegovia, damy a pani, priatelia,

v roku 2021 pretrvavali dosledky globalnej pandémie COVID-19, ktora negativne ovplyvnila
slovenski ekonomiku a dianie na trhu rizikového kapitalu. Ekonomicka aktivita a
zamestnanost stale zaostavali v porovnani s Groviiami pred pandémiou. Napriek tomuto
trendu sa Spravcovskej spoloc¢nosti podarilo rozsirit portfélio investi¢nych prileZitosti pre
spravovany fond Venture to Future Fund (VFF), z ktorych cast sa zrealizovala v roku 2021.
Investicna cinnost fondu VFF vyustila do splnenia vsetkych cielov stanovenych v

korporatnych dokumentoch.

Sme radi, Ze sa nam v roku 2021 zo zverenych zdrojov podarilo podporit viacero

perspektivnych projektov.

V prvom kvartali 2021 sa zrealizovala investicia do slovenskej spoloc¢nosti nettle.ai, ktora sa
zameriava na rieSenia v oblasti konverzacnych technoldgii s vyuZitim umelej inteligencie a
tieZ aj investicia do slovenskej technologickej firmy SEC Technologies, ktora vyvinula

technologiu unikatnej dialkovej detekcie plynov.

Portfélio spolocnosti, do ktorych fond VFF zainvestoval, sa v druhom kvartali 2021 rozsirilo

o slovensky startup AgeVolt so svojim ekosystémom nabijania elektromobilov.

V tretom kvartali 2021 VFF uzavrel investiciu do firmy Simplicity. Aplikacia tohto
slovenského stratupu zamerana na boj s hoaxami a podporu komunikacie medzi mestom a
obyvatelmi je velkym benefitom v pandemickej dobe ¢i krizovych situaciach, ktorym, Zial, v

stcasnej dobe Celime.
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Vyznamnou bola aj investicia do spolocnosti Sensoneo, jednej z najinovativnejSich
spolo¢nosti v CEE regione v oblasti'i'ﬁi@ﬁéentnej a efektivnej spravy odpadov, ktora sa

udiala v stvrtom kvartali 2021.

Poslednym prirastkom v portféliu VFF sa stal slovensky inovativny technologicky scale up

Photoneo, ktory sa venuje 3D vizualnej automatizacii v robotike.

Okrem spominanych investi¢nych ¢innosti sa v roku 2021 fond VFF stal riadnym ¢lenom
asociacie SLOVCA (Slovak Venture Capital & Private Equity Association, ¢len Invest Europe).
Aktivna rola v tychto intitdciach poméze dosiahnut jeden z cielov VFF, ktorym je prispievat
k rozvoju venture capital trhu v SR, ako i napomahat pri budovani ekosystému, v ktorom sa

dari inovativhym podnikom i startupom.

V nadchadzajicom obdobi nas ¢aka ako firmu i celt spolo¢nost este vela vyziev. Napriek
tomu som presvedéeny, ze budeme nadalej dosahovat stanovené ciele a napredovat. S
tymto vedomim mi dovolte podakovat vSetkym zamestnancom za ich nasadenie a vysledky
v minulom roku. Rad by som tiez podakoval obchodnym partnerom za déveru a

akcionarom za ich podporu.

Ing. Petqr Frohlich

Predseda predstavenstva a generalny riaditel
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2.PRAVNE ASPEKTY

Spoloc¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. bola zaloZena ako akciova
spoloc¢nost bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dia 19.06.2017, pricom
jedinym zakladatelom bola spolocnost Slovak Investment Holding, a.s. (predtym SZRB
Asset Management, a.s.). Zakladné imanie spolocnosti predstavuje 125.000,- EUR, a je
rozvrhnuté na 125 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom
menovita hodnota jednej akcie je 1 000,- EUR, a emisny kurz za ktory spolocnost vydava
akcie je 1 100,- EUR. Zakladatel splatil celé zakladné imanie a emisné aZio spolocnosti
jednorazovym penaznym vkladom vo vyske 137.500,- EUR. Spoloc¢nost Slovak Asset
Management, sprav. spol., a. s. vznikla zapisom do prislusného obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | dria 21.07.2018, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6818/B. Dria 20.06.2019
udelila Narodna banka Slovenska spolocnosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
v zmysle & 28a ods. 1 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani povolenie na

vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov.

Stav spolocnosti k 31.12.2021:

1. Obchodné meno: Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. ZlozZenie predstavenstva:

e Ing. Peter Frohlich - predseda predstavenstva
e Ing. Peter Dittrich, PhD. - podpredseda predstavenstva

e Ing. MiloS Jesko - Clen predstavenstva
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ZloZenie dozornej rady:
e Ing. Jozef Petrovi¢ - predseda dozornej rady

e Ing. Roland Stadler - ¢len dozornej rady

3.0STATNE INFORMACIE

A. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

B. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, doc¢asnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej

jednotky podla § 22 Zdkona o uétovnictve ¢. 431/2002 Z. z. ,

U¢tovna jednotka nenadobiida vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a

akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej Gictovnej jednotky podla § 22.

C. Navrh narozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok za rok 2021 predstavuje zisk po zdaneni 197 349,20 €.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa
doplni zakonny rezervny fond do vysky 20 % zakladného imania, uhradi sa strata
minulych obdobi azvySnad suma sa ponecha vo vlastnom imani spravcovskej

spoloc¢nosti ako nerozdeleny zisk.
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D. Informacia otom, ¢i uctovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahranidi.

Uc¢tovna jednotka nema organiza&ni zlozku v zahraniéi.

E. Informacie o vyvoji uctovnej jednotky, o stave, v ktorom sa nachadza, a o
vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je uctovna jednotka vystavena;
informacia sa poskytuje vo forme vyvaZenej a obsiahlej analyzy stavu a
prognozy vyvoja a obsahuje doleZité finanéné a nefinanéné ukazovatele vratane
informacie o vplyve Cinnosti uctovnej jednotky na Zivotné prostredie a na
zamestnanost, s poukazanim na prislusné udaje uvedené v uctovnej zavierke,
podla §20 (1) a)

V roku 2021 pretrvavali doésledky globalnej pandémie COVID-19, ktorda negativne
ovplyvnila slovensku ekonomiku a dianie na trhu rizikového kapitalu. Ekonomicka
aktivita a zamestnanost stale zaostavali v porovnani s Groviiami pred pandémiou.
Napriek tomuto trendu sa Spravcovskej spolo¢nosti podarilo rozsirit portfélio
investi¢nych prilezitosti, z ktorych sa aZ 6 podarilo zrealizovat v tomto roku.
Investi¢na cinnost spravovaného fondu VFF vydstila do splnenia vSetkych cielov
stanovenych v korporatnych dokumentoch. Okrem spominanych investi¢nych
¢innosti sa v roku 2021 fond VFF stal riadnym clenom asociacie SLOVCA (Slovak
Venture Capital & Private Equity Association, ¢len Invest Europe). Aktivna rola v
tychto institdciach pomoze dosiahnut jeden z cielov VFF, ktorym je prispievat k
rozvoju venture capital trhu v SR, ako i napomahat pri budovani ekosystému, v
ktorom sa dari inovativnym podnikom i startupom.

Spravcovska spolocnost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne:
trhové riziko, Gverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a
operacné riziko. Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na

eliminaciu rizik sldZi okrem zakonnych predpisov aj stbor internych predpisov
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spravcovskej spolocnosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak

Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni u¢tovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, podla §20 (1) b),

Vojnovy konflikt na Ukrajine a sankcie uvalené na Rusk( federaciu mézu mat
ekonomicky dopad na Slovensko, eurépske ekonomiky ako aj ekonomiky ostatnych
svetovych krajin. Spravcovska spolo¢nost nema priame expozicie voci Ukrajine,
Rusku ani Bielorusku, avsak dopady aktualnej ekonomickej situacie méZzu mat za
nasledok, Ze urcité predpoklady a odhady, ktoré boli pouZité pri zostaveni Uctovnej
zavierky si moZu vyZadovat revizie. Tieto mozu mat za nasledok vyznamné Upravy
uctovnej hodnoty majetku a zavdzkov v nasledujicom financnom roku,
predovsetkym hodnoty finan¢nych investicii. V tejto faze nie je mozné spolahlivo
odhadnutich mozZny dopad, pretoZe udalosti sa dynamicky vyvijaju kazdy den.
Spolocnost pozorne sleduje mozné dopady aktualnej situacie na kreditné riziko
samotnej spolocnosti ako aj mozZné dopady na investicie realizované
prostrednictvom fondu pod jej spravou do spolocnosti v pociatoCnej faze
podnikania, ktoré si vo vSeobecnosti povaZované za vysoko rizikovu investiciu.
Vedenie spolocnosti zvaZilo aj riziko koncentracie, vyplyvajlce z koncentracie tychto
investicii do jednotlivych hospodarskych odvetviach (najvyssie zastlpenie investicii
sU v odvetviach IT a, technologicky vyskum).

Dlhodobejsi vplyv méZe ovplyvnit aj objemy obchodnych transakcii, penazné toky a
ziskovost spolocnosti. Ku driu zostavenia tejto Uctovnej zavierky Spravcovska
spoloc¢nost nadalej plni svoje zavazky a predpoklada, Ze bude nadalej aplikovat

predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti pri zostavovani ictovnej zavierky.

VYROCNA SPRAVA 2021



B SLOVAK
B B ASSET
Bl B MANAGEMENT

Po 31. decembri 2021 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spésobom ovplyvnili
aktiva a pasiva Spravcovskej spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a tych,

ktoré su vysledkom beznej Cinnosti.
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PRILOHAC. 1:

Ucétovna zavierka za rok 2021
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Slovak Asset Management,
sprav. spol., a. s.

Individualna Uétovna zavierka
za rok koncéiaci sa 31. decembra 2021

zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou a sprava nezavislého auditora
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spolocnosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s (dalej len ,,spolo¢nost”), ktora
zahfna individudlny vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2021, individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, individualny vykaz zmien vo vlastnom imanf a individualny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa
skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Uctovnych zasad a Uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena Gc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financ¢nej situacie spolo¢nosti
k 31. decembru 2021 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sdlade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou (EU).

Z4klad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov sa
blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit tuctovnej zavierky. Od spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni
zédkona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zékon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné
pre nas audit Uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajdcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze
ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kficové zalezitosti auditu
Nezistili sme Ziadne klucové zélezitosti auditu, ktoré by sme mali uviest v nasej sprave.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu a 0s6b poverenych spravovanim za Gétovnu zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Gctovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré tatutarny organ spolo¢nosti povaZuje za
potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti nepretrzite pokracovat
vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrZitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v UcCtovnictve, ibaZze by mal v Umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit
jej ¢innost, alebo by nemal ind redlnu moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolo¢nosti.
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovnd zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje
vysoky stupeni uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mozu vzniknut v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZzuju sa za vyznamné,
ak by bolo opodstatnené ocakdvat, Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli
prijaté na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,,DTTL”), jej globalnej siete ¢lenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolocne dalej len ,,organizacia Deloitte”). DTTL (dalej tiez len ,Deloitte Global“) a kazdd z jej ¢lenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemoze zatazovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kazda z ¢lenskych firiem DTTL a kazdy pridruzeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych subjektov

v ramci organizacie Deloitte. Samotnd spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informécii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



V rdmci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatriujeme odborny Usudok a zachovdvame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby, pretoZe podvod moze zahffiat tajnl dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zasad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost Uctovnych odhadov
a suvisiacich informdcii zverejnenych Statutarnym orgadnom.

. Predkladdame zaver o tom, Ci Statutarny organ vhodne pouziva Gctovnu zdsadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, ¢i existuje vyznamnd neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolo¢nosti nepretrZite pokracovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostatocné, modifikovat nas
nazor. Nase zavery viak vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti vsak mozu spbsobit, Ze spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovd prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii, ako aj to, Ci
Uctovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu

a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu
zistime.

Osobdm poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné etické poZziadavky tykajuce sa
nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vsetkych vztahoch a inych skutoc¢nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim ur¢ime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Gctovnej
zavierky bezného obdobia, a preto su klicovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti uvedieme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze
urcitd zaleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdciém, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprdve

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej podla poZiadaviek zékona o Uctovnictve
¢.431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Gctovnictve”). Nas$ vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky sme zodpovedni za obozndamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave
a za vyhodnotenie, Ci tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, Ci vyrocna sprava spoloc¢nosti obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZaduje zdkon o Uctovnictve.

Podla ndsho ndzoru, na zdklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky:

- informdcie uvedené vo vyroc¢nej sprave zostavenej za rok 2021 su v sulade s Uc¢tovnou zavierkou za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informdcie podla zakona o Uc¢tovnictve.

Okrem toho, na zadklade naSich poznatkov o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, sme
povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktord sme obdrzali pred ddtumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie oznamovacie povinnosti podfa nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
0 osobitnych poZiadavkdch tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spolo¢nosti diia 28. septembra 2020. Celkové
nepreruéené obdobie nadej zékazky, vratane predchadzajticich obnovenf zékazky (predfzeni obdobia, na ktoré sme boli
pbvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 4 roky.

Konzistentnost s dodato¢nou sprévou pre dozornu radu

Nas ndzor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoc¢nou spravou vypracovanou pre dozornu radu
spolo¢nosti, ktord sme vydali v ten isty den, ako je datum vydania tejto spravy.



Neauditorské sluzby

Spoloc¢nosti sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 537/2014 z0 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrocnej sprave alebo v Uctovnej zavierke sme spoloc¢nosti
a podnikom, v ktorych ma spolo¢nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 31. marca 2022

o (ot

ng}Zuzana Letkova, FCCA
dpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 865

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Individualny vykaz o finané¢nej situacii k 31. decembru 2021

Majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
OdloZena daiiova pohladavka S
Finan¢né investicie

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

AKTIVA CELKOM

Zavizky

Zavizky z obchodného stvku
Da z prijmu — splatna
Ostatné zavizky

Zavizky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie
Zakonny rezervny fond
Ostatné kapitalové fondy
Nerozdeleny zisk/strata
Vlastné imanie celkom

PASIVA CELKOM

31.12.2021 31.12.2020
Poznamky tis. eur tis. eur
6 645 338
7 3 24
8 71 0
9 1 39
753 451

10 85 32
10 56 11
10 137 109
278 172

11 125 125
12 13 13
12 200 200
12 135 -59
475 279

753 451

Uttovna zavierka. ktorej sticastou sii poznamky na strandch 11 a7 33. bola schvalend na vydanie diia 31. marca

2022:

predseda preglstavenstva

Ing. Lukds Plachy
osoba zodpovednd za zostavenie ultovnej zavierky

¢ley/predstavenstva

Mgr. Martina Liptdkova
osoba zodpovedna za vedenie Gétovnictva




Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku za obdobie
od 1. januéra 2021 do 31. decembra 2021

Uttovné obdobie od Uétovné obdobie od
1.1.2021 do 31.12.2021 1.1.2020 do 31.12.2020
Poznamky v tis. Eur v tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 13 808 438
Prevadzkové vynosy 808 438
Osobné naklady 14 (455) (342)
Vseobecné administrativne naklady 15 (95) (58)
Opravné polozky k investiciam 16 (8) (5)
Prevadzkové naklady (558) (405)
Zisk/(Strata) pred zdanenim 250 33
Daii z prijmov (splatnd) 17 (64) (11)
Dan z prijmov (odlozena) 17 12 4
Zisk/(Strata) po zdaneni 197 26
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za 197 26
obdobie
Zakladny zisk/(strata) na akciu 1,58 0,21

Poznamky uvedené na stranich 11 az 33 st neoddelite'nou st¢ast’'ou tejto ictovnej zavierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa 31.12.2021

Nerozdeleny Zisk/Strata
Zakonny Ostatné zisk/ za uctovny
Zakladné rezervny kapitalo- Neuhradena rok 2021
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vlastné imanie k 1.
januaru 2021 125 13 200 -59 - 279
Zisk za rok 2021 - - - - 197 197
Prispevok jediného akcionara - - - - - -
Vklad do zékonného
rezervného fondu - 2 - -2 - -
Ostatné stiCasti komplexného
vysledku - - - - - -
Celkovy komplexny vysledok
za obdobie - - - - 197 197
Vlastné imanie k 31.
decembru 2021 125 15 200 -61 197 475

Poznamky uvedené na stranich 11 az 33 st neoddelite'nou sti¢ast'ou tejto tiétovnej zavierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa 31.12.2020

Nerozdeleny Zisk/Strata
Zakonny Ostatné  zisk/ za uctovny
Z&kladné rezervny kapitalo- Neuhradena rok 2020
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vlastné imanie k
1. januaru 2020 125 13 95 -85 - 147
Zisk za rok 2020
Prispevok jediného - - - - 26 26
akcionara - - 105 - - 105
Ostatné stcasti
komplexného -
vysledku - - - - -
Celkovy komplexny
vysledok za obdobie - - - - 26 26
Vlastné imanie k 31.
decembru 2020 125 13 200 -85 26 279

Poznamky uvedené na stranich 11 az 33 st neoddelite'nou sti¢ast'ou tejto titovnej zavierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz penaznych tokov za rok 2021

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk/Strata pred zdanenim
Zvysenie stavu zavazkov z obchodného styku
a ostatnych zavazkov

Znizenie stavu pohl'adavok a ostatného majetku
Zaplatend dan z prijmov

Cisté periazné toky z prevadzkovych cinnosti
Penazné toky z investi¢nnych ¢innosti
Hodnota prijatych prostriedkov od akcionarov
Finan¢né investicie

Prijem z predaja podielov vo fonde

Cisté periazné toky pouZité na investicné cinnosti

Penazné toky z finan¢nych aktivit

Cisté periazné toky z financnych cinnosti
Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
obdobia

Poznamka

Vykaz petiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.

Poznamky uvedené na stran&ch 11 az 33 st neoddelite'nou si¢ast’'ou tejto tictovnej zavierky.
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2021 2020
tis. eur tis. eur
250 33
105 119
26 8
45 -
336 160
- 105
(79) (6)
- 33
(79) 132
257 292
388 96
645 388




Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznadmky k individualnej uétovnej zavierke za rok 2021

1. VSeobecné informacie

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike
zakladateI'skou zmluvou zo ditia 19. jina 2017 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava
| oddiel: Sa, vlozka &islo 6818/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 21. jula 2018.

Identifika¢né &islo (,,ICO®), dafiové identifika¢né &islo (,DIC) su:

Identifikacné ¢islo: 51 865 513
Danové identifika¢né ¢islo: 2120817325
IC DPH: SK2120817325

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akcionarov sa v priebehu rokov 2020 a 2021 nezmenila a k 31. decembru 2021 bola nasledujtica:

Hlasovacie Podiel na
K 31.12.2021 pravov %  zakl.imani v %
Slovak Investment Holding, a. s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Sidlo priamej materskej spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. je Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky. Sidlo Ministerstva financii
Slovenskej republiky je Stefanovi¢ova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Slovak Investment Holding, a. s. ani Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nezostavuji konsolidovanu
uctovnlt zavierku z dévodu nesplnenia velkostnych kritérii podla 8 22 odsek (10) zakona ¢&. 431/2002
0 uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Slovenska zaruc¢na a rozvojova banka, a. s. zostavuje konsolidovant1 u¢tovnu zavierku za skupinu konsolidovaného
celku, ktorého stcast’'ou je aj Slovak Asset Management, sprav. spol., avSak do konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky
spolo¢nosti Slovenska zaruénd a rozvojova banka, a. s. nebola spravcovska spolo¢nost’ zahrnuta z dévodu
nevyznamnosti.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osdb:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 21. 07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 21. 07.2018)
Ing. Milo§ Jesko — ¢len predstavenstva (od 08. 05.2021)

Dozorna rada je zlozena z tychto osdb:
Ing. Jozef Petrovi¢— predseda dozornej rady (od 08.04.2021)
Ing. Roland Stadler — ¢len dozornej rady (od 08. 04.2021)

Aktivity

V nadvéznosti na rozhodnutie Narodnej banky Slovenska bolo diia 20.06.2018 podla ustanovenia §28a ods. 1
zdkona o kolektivnom investovani udelené uCtovnej jednotke povolenie na vytvéranie a spravovanie
alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolo¢nost’ posobi na Slovensku, ponuka investorom moznost’ vstupu do fondov. Spravcovska
spolo¢nost’ bude viest’ v tychto fondoch uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznadmky k individualnej uétovnej zavierke za rok 2021

Spravcovska spolo¢nost je 1% akcionarom v spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. (VFF). VFF je
alternativnym investicnym fondom, konkrétne fondom pre profesionalnych investorov v zmysle §4 ods. 2 pism.
b) zakona o kolektivnom investovani zhromazd’ujici peniazné prostriedky od profesionalnych investorov, ktoré st
nasledne investované v sllade s investi¢nou stratégiou fondu. Investicia spravcovskej spolo¢nosti do fondu VFF
je k31.12.2021 v brutto hodnote 84,2 tis. € aje vykazana v individualnom vykaze o finanénej situacii k 31.
decembru 2021 v ramci polozky Finanéné investicie v netto hodnote (znizena 0 opravné polozky). Tato polozka
je blizsie $pecifikovana v poznamke ¢. 8. Spravcovska spolocnost’ nezostavuje konsolidovani iétovnu zavierku z
dbévodu nenaplnenia zakonnych kritérii zostavenia konsolidovanej uc¢tovnej zavierky. Spravcovska spolo¢nost’ nie
je neobmedzene ruéiacim spolo¢nikom v inych Giétovnych jednotkach.

Spravcovska spolo¢nost’ k 31. decembru 2021 nespravuje okrem VFF Ziadny iny alternativny investi¢ny fond.
(a) Vyhlasenie o sulade

Riadna individualna uétovna zéavierka bola zostavena v stGlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eur6pskou Uniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako uétovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Uctovna zavierka je zostavena pre vSeobecné pouzitie. Tato uctovna zavierka bola zostavena
na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti.

Uttovna zavierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit’ na udely
akéhokol'vek Specifického pouzivatela alebo na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uctovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tto Gctovnll zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre ocefiovanie

Uttovna zavierka bola vypracované na zaklade historickych cien.

(c) Funk¢éna mena a mena prezentécie

Tato uétovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.
Sumy v euréch st vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju
aplikaciu G¢tovnych zasad a G¢tovnych metdd a vysSku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a ndkladov.
Skutoéné vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy tétovnych odhadov su vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo v8etkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Gsudkoch v pouzitych tétovnych zasadach
a uctovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdzané v uctovnej zavierke, st opisané
v bodoch 3 a 4 pozndmok.

Pretrvavajtce $irenie ochorenia Covid-19 a jeho spoloc¢enské a ekonomické désledky v Slovenskej republike a vo
svete, vplyva aj na hodnotu majetku a zdvézkov spolocnosti a mdéze mat’ za nasledok, ze predpoklady a odhady,
ktoré boli pouzité pri zostaveni uctovnej zavierky si moézu vyzadovat revizie. Tieto mozu mat’ za nasledok tipravy
uctovnej hodnoty majetku a zavizkov v nasledujicom finanénom roku, predovSetkym hodnoty Financnych
investicii. Pandémia pretrvaval aj pocas celého roku 2021, priGom Spolo¢nost’ priebezne monitorovala mozné
dopady a nezaznamenala vyznamné negativne dopady v sdvislosti s pandémiou koronavirusu COVID-19, ku diu
zostavenia tejto uctovnej zavierky plni svoje zavézky a predpokladd, Ze bude nad’alej pokracovat’ v ¢innosti ako
zdravo fungujaci podnik.

12



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznadmky k individualnej uétovnej zavierke za rok 2021

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v denl uskuto¢nenia danej transakcie.
Peniazny majetok a zavdzky v cudzej mene st prepoéitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢nych fondov v zmysle platnych
Statutov, su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle $tatutu narok na tento poplatok a to v prislusnom t¢tovnom obdobi,
na ktoré sa vztahuju.

(c) Urokové vynosy a Grokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné platby a prijmy pocas zivotnosti
finan¢ného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSicho) na uétovnt hodnotu finanéného
majetku alebo zavizku. Efektivna urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani finanéného majetku
a zavézku a neskor sa nereviduje.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deni po schvaleni vyplaty
dividend v savislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativnhom lizingu si rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov astrat pocas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dai z prijmu zahffia splatnt a odloZent dani. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany daniovy zavdzok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uc¢tovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre Gcely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozena dan je pocitana pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa o¢akava, ze sa pouzijii na docasné rozdiely Vv Case ich zGc¢tovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodatoc¢ne uzakonené v den, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v buducnosti buda
dosiahnuté zdanitelné zisky, vo¢i ktorym sa da pohladivka uplatnit. Odlozené dafiové pohladavky st
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka aznizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, zZe bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finan¢ny majetok a zaviazky
(i) Datum prvotného vykézania
Nakup alebo predaj finan¢ného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom

ramci ur¢enom veobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu.
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznadmky k individualnej uétovnej zavierke za rok 2021

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metddy (pokracovanie)
(ii) Klasifikdcia a meranie finanénych aktiv podl’a IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategérie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podl'a toho, ¢i sa nasledne ocefiuju: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC*), v realnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do
ostatného sthrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI*) alebo
Vv realnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL*).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory Gétovna jednotka pouziva
na riadenie finan¢ného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté penazné toky predstavuji vyhradne thrady istiny
a trokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model uétovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala peniazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda urcuje, ¢i peniazné toky budu plynat’ z inkasovania zmluvne dohodnutych penaznych tokov,
z predaja finanéného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
peiazné toky, moze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zaroveii spifia poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spiitajuce poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portfoliu, v ktorom étovna jednotka drzi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plyntce penazné toky, a v ktorom finanény majetok predava, mozu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spiiiajice SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finan¢né derivaty).

(iii) Klasifikacie a merania finanénych aktiv podl’a IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spoloénosti.

Poslanim Spolo¢nosti ako registrovaného spravcu alternativnych investiénych fondov je vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych zahrani¢nych investi¢nych fondov.

Spolo¢nost’ ma vypracovant dlhodobt stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finan¢ny rozpocet. Tieto dokumenty sU zostavované a vyhodnocované na z&klade priorit a zodpovednosti
tykajucich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez st brané do tivahy aj celkova
ekonomicka situacia na trhu, zamery hospodarskej politiky Statu.

Spolo¢nost’ pre potreby dokumenticie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfolii) vykonala nasledujlce aktivity:

A: Clenenie finan¢nych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfélii spoloénosti podla uétovného $tandardu
IAS 39 ako podklad pre vykonanie klasifikacie financnych aktiv podla IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podla typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolo¢nost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spiiiaju definiciu dlhovych nastrojov ((verové
pohl'adavky a cenné papiere).

(v) Financéné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finan¢né investicie drzané do splatnosti su tie finan¢né investicie, ktoré prinasaju vopred stanovené alebo vopred
urcitel'né platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spoloc¢nost’ ich planuje a ma schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykazani sa CP AC ocefiuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej Grokovej miery po
zohl'adneni opravnej polozky na zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavujii neoddelitelnt sucast’ efektivnej Grokovej miery.
Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sihrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné polozky* vykazu sthrnnych ziskov a strat.

(i) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiaji pokladni¢ni hotovost, volné prostriedky na étoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku

v zmene ich reélnej hodnoty a st pouZivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situdcii v nominélnej hodnote.
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3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metddy (pokracovanie)
(J) Finan¢né investicie

Finan¢né investicie predstavuji investicie spravcovskej spolo¢nosti do alternativnych investicnych fondov a
vykazujl sa v cene obstarania znizenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuju cez vykaz ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky k investiciam“. Vyska
opravnej polozky sa prehodnocuje na konci kazdého uétovného obdobia, pri¢om Spravcovskd spoloénost’
vychadza z predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informacii od
manazmentu spolo¢nosti o predpokladanom budicom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. K ¢asti hodnoty
investicie do fondu VVFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovské poplatky je v zmysle internej smernice tvorena
opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych spravcovskych poplatkov.

Vynosy z dividend sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku” v Case, ked’ spravcovskej spolo¢nosti vznika pravo na prijem dividendy.

(k) PohPadavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteInymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spoloénost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej buddcnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuja v realnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.

(1) ZniZenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena daniova pohladavka, je
prehodnotena ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktort je mozné z
daného majetku ziskat'.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak Gctovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej petiazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'na skupina majetku, ktord generuje pefiazné prijmy, ktoré st do vel’kej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v
stvislosti s jednotkami generujiicimi peniazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie uctovnej hodnoty
goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie uctovnej hodnoty ostatného majetku v
jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje peniazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote v
pouzivani sa odhad buducich pefiaznych tokov diskontuje na ich sucasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik $pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka, ¢i existuje ndznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia
hodnoty je oductovana, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri ur€eni sumy, ktorl je mozné z dané¢ho majetku
ziskat’. ZniZenie hodnoty je odactované len do tej vysky, pokial’ uétovna hodnota majetku nepresiahne jeho
uctovnu hodnotu, ktord by mu prislichala po tprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykazané.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy (pokradovanie)
(m) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spoloénost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavizok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, ze zavizok
bude splneny avyziada si Gbytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spoloénosti. Rezervy su vypoéitané
a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(n) Zamestnanecké pozitky

Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov s uctované do nakladov v Case, ked’ je stvisiaca sluzba
poskytnuta.

(o) Finan¢né zavazky

Finanény zavézok sa oductuje, ked’ je povinnost’ dana zavazkom splnena, resp. zrusena alebo bola ukonéena. V
pripadoch, ked’ sicasny finan¢ny zavdzok nahradi iny zavidzok od toho istého veritela za vyrazne odlisSnych
podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavézku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny
zavdzok, a potom sa zauctuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze ako sucast
ziskov a strat.

(p) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spravcovska spolo¢nost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné G¢tovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretéciu
medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej unii (dalej len ,,EU%), a ktoré sa
vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre uc¢tovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2020. Nasledujdce dodatky k
existujicim $tandardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Giétovné tandardy a schvélila EU, sa platné pre
bezné tictovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych a upravenych standardov IFRS platnych pre bezné uictovné obdobie

Nasledujtice dodatky k existujlcim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné victovné Standardy (IASB) a
prijala EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje®, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefovanie®, IFRS
7 ,Finanéné nastroje: zverejiiovanie®, IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy*“ — Reforma
referenénych urokovych sadzieb — 2. faza, prijaté EU diia 13. januara 2021 (s u&innost'ou pre uétovné obdobia
zadinajtce sa 1. januara 2021 alebo neskeér),

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Urava od nadjomného stvisiaca s pandémiou Covid-19 po 30. jani 2021 —
prijaté EU diia 30. augusta 2021 (s G¢innost'ou od 1. aprila 2021 pre t¢tovné obdobia zadinajice sa najneskor
1. januara 2021 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie docasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 — prijate EU dia
16. decembra 2020 (datum skoncCenia platnosti docasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 bol predlzeny z 1.
janudra 2021 na uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Uplatnenie dodatkov k existujicim $tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v uétovnej zavierke

Spravcovskej spolocnosti.

Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré zatial’ nenadobudli ii¢innost’

K datumu schviélenia tejto Giétovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujiicim $tandardom,
ktoré zatial’ nenadobudli ti€innost”:
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Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ — Vynosy pred planovanym pouzitim — prijaté
EU dna 28. juna 2021 (s uc¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2022 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zdviizky a podmienené aktiva“ — Nevyhodné zmluvy — Naklady
na splnenie zmluvy — prijaté EU dia 28. jina 2021 (s G¢innost'ou pre Gétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2022 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Odkaz na Koncep¢ny ramec s dodatkami k IFRS 3 — prijaté
EU dna 28. juna 2021 (s u¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2022 alebo neskor),

IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* vratane dodatkov k IFRS 17 — prijaté EU dita 19. novembra 2021 (s t&innostou
pre G¢tovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k roznym Standardom z dovodu ,,Roc¢nych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 — 2020)“
vyplyvajice z ro¢ného projektu zlepSenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielfom je
predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie — prijaté EU dita 28. jina 2021 (dodatky k IFRS 1,
IFRS 9 a TAS 41 st G¢inné pre uétovné obdobia zadinajuce sa 1. januéara 2022 alebo neskdr. Dodatky k IFRS
16 sa tykaju len ilustracného prikladu, takze datum ucinnosti sa neuvadza.).

Nové Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané IASB, ktoré EU zatial’ neprijala

V stcasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodlisuji od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujtcich novych standardov a dodatkov k existujiicim $tandardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU
k 25.3.2022 (uvedené datumy ucinnosti sa vztahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

IFRS 14 Uity asového rozliSenia pri regulacii“ (s uginnostou pre uétovné obdobia za¢inajiice sa
1. januéra 2016 alebo neskér) — Europska komisia sa rozhodla, Zze nezadne proces schvalovania tohto
predbezného standardu a pocka na jeho konecné znenie,

Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia u¢tovnej zavierky“ — Klasifikécia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
(s ucinnost’'ou pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia tuctovnej zavierky*“ — Zverejiiovanie uctovnych politik (s u¢innost'ou pre
uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k IAS 8 ,,U¢tovné politiky, zmeny v iétovnych odhadoch a chyby* — Definicia Giétovnych
odhadov (s G¢innost'ou pre i€tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Odlozena dan tykajica sa pohl'adavok a zavizkov vyplyvajicich z
jednej transakcie (s uéinnost'ou pre ti¢tovné obdobia za¢inajtce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana tu¢tovna zavierka“ aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spoloc¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nost’ou alebo spolo¢nym podnikom a ostatné dodatky (datum G¢innosti bol odloZeny na neuréito, kym
nebude ukonceny projekt skimania metddy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnéavacie informacie (s
ucinnost'ou pre uétovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Spravcovska spolocnost’ o¢akava, ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom
nebude mat’ vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku Spravcovskej spolocnosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portfoliom financnych aktiv a zavdizkov, ktorého zasady EU
zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zéklade odhadov Spravcovskej spolo¢nosti by uplatnenie u¢tovania o zabezpecovacich nastrojoch v stvislosti
s portfoliom financnych aktiv alebo zavézkov podla IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®
nemalo vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia Gctovnej zavierky.
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« IFRS 14 ,,Utty ¢asového rozliSenia pri regulacii, vydany IASB diia 30. januara 2014. Tento $tandard ma
umoznit’ Gétovnym jednotkam, ktoré uplatiiuju IFRS po prvykrat a ktoré v su¢asnosti vykazuji uéty ¢asového
rozlisenia pri regulacii v stlade s ich predchadzajicimi G¢tovnymi $tandardmi, aby v tom pokracovali aj po
prechode na IFRS.

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy*, vydany IASB dna 18. maja 2017. Novy Standard vyzaduje, aby sa poistné
zavizky ocenovali v su¢asnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocefiovaniu a vykazovaniu
vSetkych poistnych zmluv. Tieto poziadavky st uréené na to, aby sa dosiahlo konzistentné uétovanie
poistnych zmluv na zéklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ a sUvisiace interpretacie
v pripade jeho uplatnenia. Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy®, vydané IASB dna 25. juna 2020 odkladaju
datum prvého uplatnenia IFRS 17 o dva roky na uctovné obdobia za¢inajice sa 1. januara 2023 alebo neskor.
Okrem toho prinasaju zjednoduSenia a vysvetlenia niektorych poziadaviek tohto Standardu a poskytujii
dodato¢né ul'avy pri uplatiiovani IFRS 17 po prvykrat.

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie® — Odkaz na Koncep¢ny ramec s dodatkami k IFRS 3, vydané
IASB dia 14. maja 2020. Dodatky: a) aktualizuju IFRS 3 tak, Ze sa namiesto Ramca z roku 1989 odvolava na
Koncepény ramec z roku 2018; b) dopinajii IFRS 3 o poziadavku, aby pre transakcie a iné udalosti v rozsahu
posobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21 nadobudatel’ uplatiioval IAS 37 alebo IFRIC 21 (namiesto Koncepéného
ramca) na identifikovanie zavizkov, ktoré prevzal pri podnikovej kombinacii; a c¢) dopliaju IFRS 3 o
jednoznacné stanovisko, Zze nadobudatel’ nevykazuje podmienené aktiva nadobudnuté pri podnikovej
kombinécii.

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9, vydané IASB diia
25. juna 2020. Dodatky menia pevny datum skoncenia platnosti docasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9
»~Finanéné nastroje uvedenej v IFRS 4 , Poistné zmluvy* tak, ze €tovné jednotky buda povinné uplatnit
IFRS 9 za uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2023 alebo neskor.

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje®, IAS 39 ,,Financ¢né nastroje: vykazovanie a ocefovanie®, IFRS
7 ,Finanéné nastroje: zverejiiovanie®, IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy“ — Reforma
referen¢nych trokovych sadzieb — 2. faza, vydané IASB dna 27. augusta 2020.

Zmeny sa tykaju tpravy financnych aktiv, finanénych zavézkov a lizingovych zavézkov, Specifickych

poziadaviek na Gictovanie o zabezpecovacich nastrojoch a poziadaviek na zverejiiovanie pri uplatiiovani IFRS

7 a su spojené s dodatkami, ktoré sa tykaju uprav a uctovania o zabezpecovacich nastrojoch.

a) Uprava finanénych aktiv, finanénych zavizkov a lizingovych zavizkov — IASB zaviedla praktick
pomocku pre Upravy, ktoré vyzaduje reforma (Gpravy potrebné ako priamy dosledok reformy sadzieb
IBOR a uskuto¢nené na ekonomicky zodpovedajicom zaklade). Tieto upravy sa uctuju aktualizovanim
efektivnej trokovej sadzby. VSetky ostatné upravy sa uctuju podla sadasnych poziadaviek IFRS.
Podobna prakticka pomdcka sa navrhuje aj pre tiCtovanie na strane najomcu podl'a IFRS 16.

b) Poziadavky na tcétovanie o zabezpefovacich nastrojoch — na zaklade dodatkov sa wétovanie
0 zabezpecovacich néstrojoch neprerusuje len z dovodu reformy sadzieb IBOR. Zabezpecovacie vztahy
(a stvisiaca dokumentécia) sa musia upravit’ tak, aby zohl'adnovali Gpravy zabezpeCovanej polozky,
zabezpe&ovacieho nastroja a zabezpeovaného rizika. Upravené zabezpeGovacie vztahy by mali spiiiat’
vSetky kvalifikacné kritéria na uctovanie o zabezpeCovacich nastrojoch vratane poziadaviek na
efektivnost’.

c) Zverejnenia— s cielom umoznit’ pouzivatel'om pochopit’ povahu a rozsah rizik vyplyvajtcich z reformy
sadzieb IBOR, ktorym je G¢tovna jednotka vystavena, a spésob, akym tuctovna jednotka tieto rizika riadi,
ako aj stav prechodu G¢tovnej jednotky zo sadzieb IBOR na alternativne referenéné sadzby a spdsob,
akym uctovnd jednotka tento prechod riadi, dodatky vyzaduju, aby uctovna jednotka zverejnila tieto
informacie:

— spOsob, akym sa riadi prechod z referenénych tirokovych sadzieb na alternativne referenéné sadzby,
stav prac k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky a rizika vyplyvajtace z prechodu,

— kvantitativne informacie o nederivitovom finanénom majetku, nederivatovych finan¢nych
zavézkoch a derivatoch, ktoré nad’alej vychadzaji z referenénych urokovych sadzieb, ktoré st
predmetom reformy, v ¢leneni podl'a vyznamnej referencnej trokovej sadzby.

— Ak sa v dosledku reformy sadzieb IBOR meni stratégia riadenia rizik G¢tovnej jednotky, opis tychto
zmien a informécie o tom, ako Uctovna jednotka riadi tieto rizika.

d) IASB zaroveil upravila IFRS 4 tak, aby poistovatelia uplatiujiici dodasnt vynimku z IFRS 9 museli
uplatiovat’ dodatky pri vykazovani Uprav, ktoré priamo vyzaduje reforma sadzieb IBOR.
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e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka® alIAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nost'ou alebo spoloénym podnikom, vydané IASB dna 11. septembra 2014. Dodatky rieSia rozpor
medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetl'uju, Ze pri transakcii zahinajucej pridruzenti spolo¢nost’
alebo spolo¢ny podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, ¢i predany alebo vloZzeny majetok
predstavuje podnik.

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Ulava od ndjomného suvisiaca s pandémiou Covid-19, vydané IASB diia
28. maja 2020. Dodatky oslobodzuju najomcov od povinnosti posudzovat’ individualne lizingové zmluvy
s cielom ur¢it, ¢i ilava od nijomného, ktora bola poskytnutd ako priamy dbsledok pandémie Covid-19,
predstavuje zmeny lizingu, a umoziiuji nidjomcom uétovat’ o takejto Glave od ndjomného, ako keby
nepredstavovala zmenu lizingu. Uvedené sa vztahuje na alavu od ndjomného stvisiacu s pandémiou Covid-
19, ktora znizuje lizingové splatky so splatnostou 30. jana 2021 alebo skor.

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Ulavy od najomného suvisiace s pandémiou Covid-19 po 30. juni 2021,
vydané IASB dina 31. marca 2021. Dodatky predlzuji obdobie uplatihovania praktickej pomdcky uvedenej
v IFRS 16 0 jeden rok. Urava bola prediZena o jeden rok s ciefom obsiahnut ulavy od ndjomného, ktoré
znizuju len lizingové splatky so splatnost'ou 30. jina 2022 alebo skor.

e Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informécie,
vydané TIASB dna 9. decembra 2021. Ide o dodatky s Uzkym rozsahom pdsobnosti zamerané na prechodné
poziadavky podla IFRS 17 pre uc¢tovné jednotky, ktoré zaroven po prvykrat uplatiuji IFRS 17 a IFRS 9.

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia u¢tovnej zavierky* — Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dihodobé,
vydané IASB dna 23. januara 2020. Dodatky poskytuju v§eobecnejsi pristup ku klasifikacii zavizkov podla
IAS 1 na zaklade zmluvnych dohovorov platnych k datumu zostavenia Gctovnej zavierky. Dodatky k 1AS 1,
ktoré vydala IASB dna 15. jula 2020, odkladaju datum uc¢innosti o jeden rok na Gctovné obdobia zacinajice
sa 1. januara 2023 alebo neskoér.

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uctovnej zavierky* — Zverejiiovanie uctovnych politik, vydané IASB dia
12. februara 2021. Dodatky vyzaduju, aby uctovné jednotky zverejiiovali svoje podstatné uctovné politiky, a
nie svoje vyznamné uctovné politiky, a poskytuju usmernenie a priklady, ktoré pomdzu zostavovatel'om
uctovnej zavierky pri rozhodovani, ktoré uctovné politiky zverejnit’ v Gictovnej zavierke.

e Dodatky k IAS 8 ,,U¢tovné politiky, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby* — Definicia uétovnych
odhadov, vydané IASB dna 12. februara 2021. Dodatky sa zameriavaju na Gctovné odhady a poskytuju
usmernenie, ako rozliovat’ medzi u¢tovnymi politikami a u¢tovnymi odhadmi.

e Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Odlozena dan tykajica sa pohl'adavok a zavizkov vyplyvajicich z
jednej transakcie, vydané IASB diia 6. maja 2021. Podl'a dodatkov sa oslobodenie od prvotného vykézania
nevztahuje na transakcie, v ktorych pri prvotnom vykazani vznikaju odpocitatel'né aj zdaniteI'né docasné
rozdiely, ktoré maju za nasledok vykazanie rovnakych odlozenych daiiovych pohl'adavok a zdvézkov.

o Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred planovanym pouzitim, vydané
IASB dna 14. maja 2020. Dodatky zakazuji odpocitat’ z obstaravacej ceny polozky, ktora je klasifikovana
ako dlhodoby hmotny majetok, akékol'vek vynosy z predaja poloziek vyrobenych v ¢ase, ked’ sa dany majetok
uvadza na miesto a do stavu potrebného na to, aby bol prevadzkyschopny sposobom, ktory urci vedenie.
Namiesto toho u¢tovna jednotka vykazuje vynosy z predaja takychto poloZiek a naklady na vyrobu tychto
poloziek vo vykaze ziskov a strat.

e Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva® — Nevyhodné zmluvy — Naklady
na splnenie zmluvy, vydané IASB dia 14. maja 2020. Dodatky upresiiuju, Ze ,,naklady na splnenie* zmluvy
zahfnaju ,,naklady, ktoré priamo stvisia so zmluvou®. Naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou, predstavuju
prirastkové néklady na splnenie danej zmluvy, alebo alokéciu ostatnych nakladov, ktoré priamo suvisia so
splnenim zmldv.

e Dodatky k roznym Standardom z dévodu ,,Roénych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 —

2020)%“,vydané IASB diia 14. maja 2020. Ide o dodatky k roznym Standardom vyplyvajlce z roéného projektu
zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je predovsetkym odstranit’
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nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie. Dodatky: a) vysvetl'uju, Ze dcérska spolocnost’, ktora uplatituje odsek D16
a) IFRS 1, moze ocenovat kumulativne rozdiely z prepoétu pouzitim sim vykazanych jej materskou
spolo¢nost'ou na zaklade datumu prechodu materskej spolocnosti na IFRS (IFRS 1); b) vysvetl'uju, ktoré
poplatky uctovna jednotka zahfia, ked uplatiiuje test ,,10 % uvedeny v odseku B3.3.6 IFRS 9 pri
posudzovani, ¢i ukonit’ vykazovanie finanéného zavizku. Utovna jednotka zahfiia len poplatky zaplatené
alebo prijaté medzi G¢tovnou jednotkou (dlznikom) a veritel'om, vratane poplatkov zaplatenych alebo
prijatych uétovnou jednotkou alebo veritefom v mene druhej strany (IFRS 9); ¢) odstrafiuju z prikladu
znazornenie nahrady nakladov na zhodnotenie predmetu lizingu zo strany prenajimatel’a, aby sa vyriesili
pripadné nejasnosti ohl'adom posudzovania lizingovych stimulov, ktoré by mohli nastat’ v désledku spdsobu,
akym boli lizingové stimuly zndzornené v tomto priklade (Ilustracny priklad 13, ktory je prilohou IFRS 16);
a d) vypustaju poziadavku v odseku 22 IAS 41, aby Gctovné jednotky nezahrnuli peniazné toky zo zdanenia
pri ocenovani biologického majetku redlnou hodnotou na zaklade metody sucasnej hodnoty (IAS 41).

4. Poutzitie odhadov a Usudkov
Tieto vyhlasenia dopiiiaji komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPadové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zauctovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym zniZzenim hodnoty na zéklade
uétovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok

Vedenie spravcovskej spoloénosti posudzuje pohl'adavky v suvislosti so znizenim hodnoty individualne na zaklade
najlepsieho odhadu sticasnej hodnoty peniaznych tokov, ktoré spravcovska spolocnost’ ocakava. Pri odhadovani
tychto penaznych tokov robi manazment usudky o financnej situacii zmluvnej strany a 0 Cistej predajnej cene
zabezpecenia.

Opravné polozky na znizenie hodnoty Financnych investicii

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti prehodnocuje na konci kazdého uétovného obdobia, pricom Spravcovska
spolo¢nost’ vychadza z predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z
informacii od manazmentu spolo¢nosti o predpokladanom budiucom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. K casti
hodnoty investicie do fondu VVFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovské poplatky je v zmysle internej smernice
tvorena opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych spravcovskych poplatkov.

Klasifikdciu financného majetku a zavézkov

Uttovné zasady a uétovné metddy spraveovskej spoloénosti poskytuju ramec pre vykazanie majetku a zavazkov
pri ich vzniku v réznych aétovnych kategériach za ur¢itych podmienok:

e  Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje otom, ¢i spravcovska spolo¢nost’ spliia opis majetku a z&vdzkov definovanych v uétovnych
zasadach a u¢tovnych metddach, bod 3 (h) pozndmok.

e  Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zdmer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako poZzaduju tétové zasady
a uctovné metoddy, bod 3 (h) poznamok.

Urcenie realnych hodnot
Pohladavky a ostatné pohladavky
Reélna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota buducich penaznych tokov

diskontovana trhovou mierou platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Majetok a zavazky na obchodovanie a investicie

Reéalna hodnota majetku a zdvazkov je blizka G¢tovnej hodnote.
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5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spoloénost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Urokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slizi okrem zakonnych
predpisov aj stibor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najmé smernica Stratégia riadenia rizika
Slovak Asset Management a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
sU stanovené podla zédkona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podl'a Opatrenia NBS ¢&. 7/2011
0 vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZziadavky sa uplatiiuju na vietky spravcovské
spoloc¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je ur¢ené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost’ predklada
podla zakonnych uctovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spoloc¢nosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spolocnost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podl’a tohto zakona, ak nie st nizsie ako:
a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna S&tvrtina priemernych v8eobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolocnost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna $tvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

€) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudntt’
viac ako 10 % suétu menovitych hodn6t akcii s hlasovacim prdvom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost, konajuca v spojeni so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziiovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Uzemi Slovenskej
republiky alebo v neclenskom State.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, priGom sa
zoberie do Uvahy aj majetok v standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f)  Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpeovat” minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov
Spravcovska spolo¢nost’ riadne a v¢as informuje Narodnu banku Slovenska o vyske pociatocného kapitdlu,
vlastnych zdrojov a ich Struktare podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti

a predkladd Udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podl'a zakona ¢. 203/2011 Z. z.
0 kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

21



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznadmky k individualnej uétovnej zavierke za rok 2021

5. Riadenie finan¢nych rizik (pokradovanie)

2021 2020

Hodnota Hodnota

ukazovatela ukazovatela

tis. Eur tis. Eur

Limit vlastného kapitalu 125 125

Splatené zakladné imanie 125 125

Ostatné kapitalove fondy 200 200

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov -61 -85

Vysledok hospodarenia bezného uétovného obdobia 197 26

Polozky znizujtice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 15 13

Vlastny kapital celkom 475 279
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

spravcovskou spolocnost’ou v % 380,4% 223,2%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol ku 31.12.2021 splneny na 380,4%.

Trhoveé riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolocnost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujucich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahfiia tirokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spoloénost’ uskutoéiiuje nakupy a predaje cennych papierov v stlade so zakonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlep§om zaujme podielnikov podielového fondu a v z&ujme stability
finan¢ného trhu.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku &oho
spravcovska spolo¢nost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolocnost prijala zasadu, Zze bude obchodovat len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatocné zabezpecenie ako prostriedok
na zmiernenie rizika finanénej straty v dosledku nedodrzania zavizkov. Pefiazné transakcie sa vykonavaju len
prostrednictvom renomovanych finanénych institucii. Spravcovska spolo¢nost neobmedzila vysku otvorenej
pozicie voci ziadnej finan¢nej institlicii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzatvaranie
obchodov sa uskutoCiiuje v stlade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Pohladdvky

vvvvv

vvvvv

docasné vykrytie cash-flow v slvislosti s oéakavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zaviazky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat. Riziko
likvidity je urené zakonom o kolektivnom investovani.

Po postdeni vSetkych potencialnych vplyvov pandémie ochorenia COVID 19 (koronavirus) na aktivity spolo¢nost’
vyhodnotila, Ze vzhl'adom na $pecificka podobu financovania neexistuje negativny vplyv na likviditu spolo¢nosti.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2021 je v nasledujticej tabul’ke, v ktorej
st uvedené nediskontované penazné toky V nadvéznosti na ich najskorSiu zmluvnu splatnost. Pefiazné toky
ocakavané spravcovskou spolo¢nostiou sa vyznamne neodlisuji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované ]
Do3 mesiace 1-5 ako5 penaZiné Uétovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 645 - - - - 645
Finan¢né investicie - - 71 - 71
Pohl'adavky z obchodného styku a
ostatné pohl'adavky 37 - - - - 37
682 - - 71 - 753
Nedis-
3 Viac kontované .
Do3  mesiace 1-5 ako5 penazné  Uétovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavézky z obchodného styku 85 - - - - 85
Daii z prijmu — splatné 56 - - - - 56
Ostatné zavazky 33 104 - - - 137
174 104 - - - 278

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2021 Ziadne zavizky po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

Urokové riziko

Urokové riziko spo¢iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to méa dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu Urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesajd, naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov
stupaji. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v spravcovskej spolo¢nosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastrukturou a z externych faktorov okrem uverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajlce z pravnych a regulaénych poziadaviek
a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vsetkych operacii
spravcovskej spoloénosti a ovplyviiuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Ciel'om spravcovskej spoloénosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finan¢nym
stratdm a poskodeniu reputacie spravcovskej spoloénosti a celkovou nakladovou efektivnost'ou a vyhnutim sa
kontrolnym procediram zabranujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia operacného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmiernovat’, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operacného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Prevadzkové opatrenia prijaté v suvislosti s pandémiou COVID-19 nemali dopad na zvySenie operaéného rizika
spolo¢nosti pocas roku 2021.

Pravne riziko

Sucastou operaéného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajlca najméa z nevymozitel'nosti zmlav, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovska spoloénost. V prostredi
spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
mozZe spajat’ s rizikom poskodenia reputacie.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spoiva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich kone¢nym
vysporiadanim. Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti schval'uje konkrétne protistrany.

6. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
31.12.2021 31.12.2020

tis. eur tis. eur
Bezné ucty v bankach 645 388
645 388

Zostatky na beznych t¢toch ma spravcovska spoloénost’ Vo Veobecnej uverovej banke, a.s., Bratislava.
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7. OdloZena danova pohPadavka

Odlozena danova pohl'adavka k 31. decembru 2021 sa tyka tychto poloziek:

31.12.2021 31.12.2020
tis. eur tis. eur
Dohadné polozky 18 15
Neuhradené zavazky 15 8
Opravné polozky 3 1
Strata - -
36 24
OdlozZena danova pohl'adavka je vypocitand pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %.
8. Finan¢né investicie
2021 2020
tis. eur tis. eur
Investicia do fondu VFF, a.s. 71 -
71 -

Polozka “Investicia do fondu VFF, a.s.“ k 31.12.2021 predstavuje:
- celkova suma investovana do fondu: 84,2 tis. eur,
- opravna polozka k investicii do fondu: (13,6 tis. eur).

Kumulativna vyska zaplatenych spravcovskych poplatkov k 31.12.2021 dosiahla hodnotu 13,6 tis. eur. K tejto
¢asti hodnoty investicie do fondu VFF bola v zmysle internej smernice vytvorena opravna polozka vo vyske 100%
zaplatenych poplatkov.

Pohyb opravnych poloziek k Finanénym investiciam 31.12.2021 (tis. eur)

Stav OP k 1.1.2021

Tvorba

Rozpustenie

Stav OP k 31.12.2021

5,6

8

13,6

Pohyb opravnych poloZiek k Finanénym investiciam 31.12.2020 (tis. eur)

Stav OP k 1.1.2020

Tvorba

Rozpustenie

Stav OP k 31.12.2020

5,6

5,6
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9. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

2021 2020

tis. eur tis. eur

Pohladavky z obchodného styku - 39
Ostatné pohladavky 1 -
1 39

Ostatné pohladavky k31.12.2021 predstavuju pohladavky voci zamestnancom — prispevok na stravné

a predplatené hostingové a doménové sluzby.

10. Zavazky z obchodného styku, dan z prijmu - splatna a ostatné zavazky

31.12.2021 31.12.2020

tis. eur tis. eur

Zéavazky z obchodného styku 85 52
Dai z prijmu — splatna 56 11
Ostatné zavazky 137 109
278 172

Ostatné zavazky obsahuju kratkodobé dohadné polozky na nevyCerpané dovolenky a odmeny.

Ostatné zavazky

tieZ zahfhaji zavizky voci zamestnancom a Elenom predstavenstva (odmena za vykonan( pracu v mesiaci

december) a stvisiace ndklady na socialne a zdravotné poistenie.

Pohyby na téte socialneho fondu boli pocas obdobia nasledovné:

31.12.2021 31.12.2020

tis. Eur tis. eur

K zaciatku uc¢tovného obdobia 1 -
Tvorba 2 1
Cerpanie - :
K 31. decembru 3 1
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11. Z&kladné imanie

31.12.2021 31.12.2020
tis. Eur tis. Eur

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku uc¢tovného obdobia 125 125
K 31. decembru 125 125

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2021 pozostdva zo 125 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 tis. eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na
kmenova akciu. Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dfia 21. jula 2018 zapisané do obchodného registra v sume

125 tis. eur.

12. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Nerozdeleny

zisk / Zisk/Strata Zakonny Ostatné

(Neuhradena za Gétovny rezervny kapitalové
strata) rok 2021 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2021 (59) - 13 200 154
Prispevok jediného akcionara - - - - -
Zisk za rok 2021 - 197 - - 197
Pridel do ZRF (2) - 2 - -
K 31. decembru 2021 (61) 197 15 200 351

Nerozdeleny

zisk / Zisk/Strata Zakonny Ostatné

(Neuhradena za uctovny rezervny kapitalové
strata) rok 2020 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2020 (85) - 13 95 23
Prispevok jediného akcionara - - - 105 105
zisk za rok 2020 - 26 - - 26
K 31. decembru 2020 (85) 26 13 200 154
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Drzitelia kmenovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Z&konny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti v hodnote 10% zo zakladného imania
(t.j. 12,5 tis. eur) prostrednictvom emisného 4zia.

Valné zhromazdenie dia 7.5.2021 schvalilo G¢tovnu zavierku za rok 2020 a rozhodlo o doplneni zakonného

rezervného fondu o sumu rovnajdcu sa 10 % ¢istého zisku za rok 2020 a 0 pouziti zvy$nej sumy &istého zisku na
Uhradu strat minulych obdobi.

13. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Uétovné obdobie od U&tovné obdobie od

1. januéra do 1. januéra do

31. decembra 2021 31. decembra 2020

tis. eur tis. eur

Prijaté poplatky za spravu fondu VFF 808 438
808 438

V zmysle Zmluvy o investiénom fonde VFF, prinaleZzi spravcovskej spolo¢nosti odplata za spravu fondu
(spravcovsky poplatok). Pocdas investi¢ného obdobia fondu je vyska poplatku stanovena ako 2% ro¢ne z hodnoty
celkovych investiénych zavdzkov vsetkych investorov fondu VFF (Commitments). Spravcovska spolo¢nost’
v roku 2021 nespravovala ziadne d’alSie fondy.

14. Osobne naklady

Uétovné obdobie od Uétovné obdobie od

1. januara do 1. januara do

31. decembra 2021 31. decembra 2020

tis. eur tis. eur

Mzdové naklady (vratane bonusov) 335 251
Zdravotné a socialne poistenie 114 87
Zakonné socialne naklady 6 4
455 342

K 31. decembru 2021 bol fyzicky stav zamestnancov 12 (evidenény pocet zamestnancov vo fyzickych osobach)
z toho 3 veduici. Priemerny prepoéitany pocet zamestnancov bol 9. Osobné naklady predstavenstva a ¢lenov
dozornej rady vznikli na zaklade zmlav o vykone funkcie.

K 31. decembru 2020 bol fyzicky stav zamestnancov 11 (evidenény pocet zamestnancov vo fyzickych osobéch)

z toho 3 veduici. Priemerny prepoéitany pocet zamestnancov bol 7. Osobné naklady predstavenstva a ¢lenov
dozornej rady vznikli na zaklade zmlav o vykone funkcie.

28



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznadmky k individualnej uétovnej zavierke za rok 2021

15. VSeobecné administrativne naklady

Ué¢tovné obdobie od
1. januéra do
31. decembra 2021

Ué¢tovné obdobie od
1. januéra do
31. decembra 2020

Vv tis. eur v tis. eur

Sluzby SIH (back office, ndjom priestorov) 65 35
Pravne sluzby 4
Notarske sluzby 1 1
Auditorské sluzby 11 12
Zé&konné dane a poplatky 9 5
Ostatné sluzby 9 1
95 58

Spravcovska spoloénost” vyuziva sluzby auditorskej spoloénosti Deloitte Audit s.r.o. na overenie individualnej
Gctovnej zavierky vo vyske 10,4 tis. eur s DPH a ostatné neauditorské sluzby — preklad uétovnej zavierky do
anglického jazyka vo vyske 0,6 tis. eur s DPH za obdobie konéiace sa 31. decembra 2021. Deloitte Audit s.r.o.

neposkytoval spravcovskej spolo¢nosti iné sluzby.

16. Opravné polozky Kk investiciam

K ¢asti hodnoty investicie do fondu VFF, ktord predstavuje zaplatené spravcovské poplatky, bola v zmysle internej
smernice vytvorena opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych poplatkov. V roku 2021 bola vytvorena opravna
polozka v hodnote zaplatenych spravcovskych poplatkov v sume 8 tis. eur na tarchu vysledku hospodarenia.

V roku 2020 bola vytvorena opravna polozka v hodnote zaplatenych spravcovskych poplatkov v sume 5,6 tis. eur.

17. Dan z prijmov

Strukttra dane z prijmu:
Uétovné obdobie od
1. januara do
31. decembra 2021

Uétovné obdobie od
1. januara do
31. decembra 2020

v tis. eur v tis. eur
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dai z prijmov v beZznom obdobi 64 11
OdlozZena dan (bod 7 pozndmok) -12 -4
Dan z prijmov celkom 52 7

Pre vypocet odlozenej dane sa aplikovala 21 % sadzba dane.

Dan zo zisku pred zdanenim sa neodliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

z prijmov.
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Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osdb k 31. decembru 2021:

Strata/Zisk pred zdanenim
Polozky, ktoré nie st danovymi vydavkami
Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujuce hosp. vysledok pred zdanenim

Zaklad dane alebo darnova strata

Odpocet danovej straty

Zaklad dane znizeny o polozky odpocitatel'né od zakladu dane
Sadzba dane podla § 15 (v %) zékona o dani z prijmov 21%
Dai

Vypocdet zakladu dane z prijmov pravnickych osoéb k 31. decembru 2020:

Strata/Zisk pred zdanenim
Polozky, ktoré nie st danovymi vydavkami
Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujuce hosp. vysledok pred zdanenim

Zaklad dane alebo daniova strata

Odpocet danovej straty

Zaklad dane znizeny o polozky odpocitatel'né od zakladu dane
Sadzba dane podla § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21%
Dan

18. Transakcie so spriaznenymi stranami

Uétovné obdobie od
1. januara do

31. decembra 2021
tis. eur

250
167
(111)

306

306
21%
64

Uétovné obdobie od
1. januéra do 31.
decembra 2020 tis. eur

33
116
(49)

100
(47)
53
21%

11

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nost'ou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujtci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o finan¢nej a

prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spolo¢nost’ ma vzt'ahy so spriaznenymi osobami, ato sakcionarom a¢lenmi vrcholového

manazmentu.

Za obdobie konéiace 31. decembra 2021 a 31. decembra 2020 spravcovska spolo¢nost’ realizovala nasledujtice

transakcie so spriaznenymi stranami v tis. eur:

Slovak Investment Holding, a. s. (SIH, a.s.) k 31.12.2021
Zavazky

Vlastné imanie (vklad SIH, a.s.) 338
Sluzby (uctovné, pravne, back office) a ndjom kanc. priestorov 74
Néaklady

Sluzby (uctovné, pravne, back office) a ndjom kanc. priestorov 65
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Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2021
Majetok

Vlastné imanie (vklad SAM, sprav. spol.,a.s.) - brutto 84
Vynosy

Prijaty poplatok za spravu fondu 808
Narodny centralny depozitar cennych papierov, a. s. k 31.12.2021
Naklady

Sluzby — Narodny centralny depozitar cennych papierov 1
Clenovia vrcholového manaZmentu k 31.12.2021
Penazné prijmy 47
Nepenazné prijmy -
Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2020
Majetok

Vlastné imanie (vklad SAM, sprav. spol.,a.s.) - brutto 6
Pohladavky voci VFF, a.s. (refakturécia nakl. - due dilligence) 38
Vynosy

Prijaty poplatok za spravu fondu 438
Narodny centralny depozitar cennych papierov, a. s. k 31.12.2020
Zavazky

vedenie CP - 12/2020 0,02
Naklady

Sluzby — Narodny centralny depozitar cennych papierov 0,67
Clenovia vrcholového manazmentu k 31.12.2020
Penazné prijmy 36

Nepetiazné prijmy
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19. Realne hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riadnej
transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujicich trhoch), odhad realnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. Vsetky ostatné financné nastroje sa ocenovali na zaklade
vnutornych ocenovacich modelov vratane modelov sti¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Realne hodnoty spolu s ich aé¢tovnymi hodnotami finanénych néstrojov st zverejnené v nasledujucej tabul’ke:

Uétovna Realna Uétovna Realna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2021 2021 2020 2020

Finan¢ny majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 645 645 388 388

Investicia do VFF, a.s. 71 71 0 0
Pohladavky z obchodného styku

a ostatné pohl'adavky 1 1 63 63

Uktovna Reélna Uktovna Reélna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2021 2021 2020 2020

Finan¢né zavizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zavazky z obchodného styku 85 85 52 52

Dan z prijmu — splatna 56 56 11 11

Ostatné zavazky 137 137 109 109

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavdzkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledujlce
metddy a predpoklady:

Peinainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redalne hodnoty zostatkov beznych uétov sa priblizne rovnaju ich u¢tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré majd
zostatkovil dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich G¢tovna hodnotu za priblizna realnu
hodnotu.

Investicie do alternativnych investi¢nych fondov

Investicie do alternativnych investi¢nych fondov boli ocenené obstardvacimi ndkladmi a su vykézané v reélnej
hodnote, ktora zohl'adfiuje postidenie rizik vplyvajucich na znehodnotenie majetku v tychto fondoch.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzajua v netto hodnote, t. j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri ti¢toch, ktoré maju zostatkovii
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich uc¢tovnli hodnotu za priblizni realnu hodnotu.
Reélne hodnoty ostatnych pohl'addvok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim buducich peniaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zé&véazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Odhadované redlna hodnota zavézkov sa priblizuje k ich u€tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavézkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buddcich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej urokovej krivky. Spravcovskéd spolocnost’ nevlastni
zavézky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.
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20. Podmienené aktiva a zavazky

V priebehu roka 2020 spravcovska spolo¢nost’ zahgjila ¢innost’ prvého fondu pod jej spravou (VFF). V tomto
fonde figuruje Slovak Asset Management aj v pozicii investora (podiel SAM na celkovej vyske investicii fondu:
1%). Investorsky prisl'ub (commitment) SAM je do vysky 400 tis. eur a jeho &erpanie sa predpoklada postupne
V priebehu investicného obdobia fondu (predpoklad do 17.6.2024). K 31.12.2021 je vyska Cerpanej sumy
investorského prislubu spravcovskej spoloénosti: 84 tis. eur a zostavajlca hodnota podmieneného zavézku je teda
v hodnote 316 tis. eur.

Spravcovska spoloénost’ k 31.12.2021 neeviduje podmienené aktiva.

V priebehu Gétovného obdobia 2020 spravcovska spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zavazky plynuce z investorského prisl'ubu boli v hodnote 395 tis. eur.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského daniového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich buda danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
spravcovskej spoloénosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

21. Podsuvahové polozky

V priebehu uctovného obdobia 2021 a 2020 spravcovska spolo¢nost’ neevidovala podstiivahové polozky.

22. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa actovna zavierka zostavuje

Vojnovy konflikt na Ukrajine a sankcie uvalené na Rusku federaciu mézu mat’ ekonomicky dopad na Slovensko,
eurdpske ekonomiky ako aj ekonomiky ostatnych svetovych krajin. Spolo¢nost nema priame expozicie voci
Ukrajine, Rusku ani Bielorusku, avs$ak dopady aktualnej ekonomickej situdcie mézu mat’ za nasledok, ze urcité
predpoklady a odhady, ktor¢ boli pouzité pri zostaveni uctovnej zavierky si moézu vyzadovat revizie. Tieto mézu
mat’ za nasledok vyznamné tpravy Uctovnej hodnoty majetku a zavidzkov v nasledujicom finanénom roku,
predovsetkym hodnoty Financnych investicii. V tejto faze nie je mozné spolahlivo odhadnut ich mozny dopad,
pretoze udalosti sa dynamicky vyvijaji kazdy den.

Spoloc¢nost’ pozorne sleduje mozné dopady aktualnej situacie na kreditné riziko samotnej spolo¢nosti ako aj mozné
dopady na investicie realizované prostrednictvom fondu pod jej spravou do spolocnosti v pociatocnej faze
podnikania, ktoré su vo vSeobecnosti povazované za vysoko rizikovl investiciu. Vedenie spolocnosti zvazilo aj
riziko koncentracie, vyplyvajlce z koncentréacie tychto investicii do jednotlivych hospodarskych odvetviach
(najvyssie zastlipenie investicii su v odvetviach IT a , technologicky vyskum).

Dlhodobejsi vplyv moéze ovplyvnit’ aj objemy obchodnych transakcii, peiazné toky a ziskovost” spolo¢nosti. Ku
diiu zostavenia tejto uctovnej zavierky spolocnost’ nad’alej plni svoje zavizky a predpokladd, ze bude nad’alej

aplikovat’ predpoklad nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti pri zostavovani uctovnej zavierky.

Po 31. decembri 2021 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti,
okrem tych, ktoré su uvedené vyssie a tych, ktoré su vysledkom beznej ¢innosti.
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