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PRIHOVOR GENERALNEHO RIADITELA A PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazené damy, vaZeni pani,

Citate prvi vyro€nd spravu spoloénosti Avanea, sprav. spol., a.s. (AVANEA) od ziskania
licencie na spravu alternativnych investiénych fondov. Na3a spolo¢nost oficialne vznikla
v roku 2020, no myslienka vytvorenia licencovaného subjektu sa v rdmci skupiny IPM
Group postupne vytvérala v priebehu niekolkych rokov. V rdmci rozsiahlych aktivit na3ej
skupiny sme sa dlhodobo stretévali s investi¢nymi prileZitostami, ktorych realizacia
vyZadovala vytvorenie formalizovanych investi¢nych platforiem.

Vtomto kontexte AVANEA v roku 2021 poZiadala Narodni banku Slovenska o povolenie na
vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov. Sme hrdi na to, Ze sa ndm tento naroény proces
podarilo Uspesne zvladnut a v novembri 2021 sme povolenie ziskali. Dnes uZ je preto
AVANEA licencovanym subjektom s moZnostou vytvarat a vykonavat spravu alternativnych
investi¢nych fondov v ktorejkolvek krajine EU.

Tesime sa na rozbehnutie ¢innosti a verime, Ze v priebehu roku 2022 sa ndm podari
Uspesne zahdjit ¢innost vytvorenim prvého alternativneho investi¢ného fondu v sprave

AVANEA.

Predseda predstavenstva

G S

Vazil Hudak
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ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno Avanea, sprav. spol., a. s.

Sidlo Mostova 2, 811 02 Bratislava

I€o 52618170

DIC 2121111025

Predmet Cinnosti Vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a

zahraniCnych alternativnych investi¢nych fondov podla
ustanovenia § 27 ods. 1 zakona o kolektivnom investovani.

Predstavenstvo Vazil Hudak - predseda predstavenstva
Mario Vir¢ik - podpredseda predstavenstva
Jozef Barta - ¢len predstavenstva

Dozorna rada Tomas Korman - predseda dozornej rady
Marian Bocek - podpredseda dozornej rady
Adrian Vycital - ¢len dozornej rady
Peter Gajdos - ¢len dozornej rady
Jozef Urban - ¢len dozornej rady

Akcionar 100% - IPM Group Holdings Limited, so sidlom 123 Pall Mall,
Londyn SW1Y 5EA, Spojené kralovstvo Velkej Britanie a
Severného irska, identifikacné ¢islo: 11719671.

Vyska zakladného 125 tis. EUR
imania

Auditor spolo¢nosti Mazars Slovensko, s.r.o.
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CHARAKTERISTIKA SPOLOCNOSTI

Spravcovska spolo¢nost Avanea, sprav. spol., a. s. bola zaloZena ako akciova spolo¢nost
bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dria 16. augusta 2019, pricom
jedinym zakladatelom bola spolo¢nost IPM Group Holdings Limited. Zakladné imanie
Spolocnosti predstavuje 125,000 EUR a tvori ho 100 akcii na meno vydanych v
zaknihovanej podobe, priCom menovita hodnota jednej akcie je 1 250 EUR. VSetky akcie su
spojené s rovnakymi pravami pre akcionarov. Hodnota splateného zakladného imania
predstavuje 125,000 EUR. Spolo¢nost Avanea, sprav. spol., a. s. vznikla zapisom do
prislusného obchodného registra Okresného sudu Bratislava | diia 15.10.2019, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 7021/B. Dia 3.11.2021 udelila Narodna banka Slovenska spolo¢nosti Avanea,
sprav. spol., a. s. vzmysle § 28a ods. 1 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani
povolenie na vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov.

Spolocnost k 31. decembru 2021 nespravovala Ziadny investi¢ny fond. Planované
zaloZenie a sprava alternativnych investi¢nych fondov sa oakava v priebehu roka 2022.

VYVOJ SPOLOCNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Spolocnost zatial nevykonavala ¢innost, na ktort jej bolo udelené povolenie Narodnou
bankou Slovenska. Aktivity spolo¢nostiv roku 2021 smerovali k priprave na zacatie
vykonu spravy alternativnych investi¢nych fondov a zahranicnych alternativnych
investi¢nych tondov.

Spolocnost pocas roka 2021 dosiahla stratu vo vyske 294 tis. EUR suvisiacu s nakladmi na
prevadzku spravcovskej spolo¢nosti a zacatim vykonu spravy.

Informéacie o majetku a zavédzkoch spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2021:

VYROCNA SPRAVA 2021




AVANEA

Vykaz o financnej situacii

V tis. EUR 2021 2020
Majetok

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 143 116
PbdZicky materskej spoloénosti 196 -
Prava na pouZivanie aktiv 564 -
Odlozend dafiova pohfadévka a iné 97 13
Majetok spolu 1000 129
Zavazky

Zavazky z obchodného styku 72 29
Kratkodobé zavazky z prendjmu majetku (leasing) 72 -
Ostatné zavazky 72 -
Dlhodobé zavazky z prenajmu majetku (leasing) 501 R
Zavazky spolu 717 29
Vlastné imanie

Zakladné imanie 125 125
Rezervné fondy 505 28
Nerozdeleny zisk (strata) (347) (53)
Vlastné imanie spolu 283 100
OSTATNE INFORMACIE

Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni tictovného
obdobia, za ktoré sa vyrocna sprava vyhotovuje

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje vyro¢na sprava, nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si
vyZadovali vykazanie v poznamkach alebo lpravu zostatkov v G¢tovnej zavierke k 31.
decembru 2021 okrem takych, ktoré uz st uvedené v bode 22 poznamok Uctovnej zavierky.

Informdcia podla § 20 odsek 12 a 14 zakona o uctovnictve

Spolo¢nost vo svojej vyrocnej sprave nezverejiuje nefinancné informacie o vyvoiji, konani,
pozicii a o vplyve ¢innosti i¢tovnej jednotky na environmentélnu, socidlnu a
zamestnanecku oblast, informéaciu o dodrZiavani ludskych prav a informéciu o boji proti
korupcii a Uplatkarstvu podla § 20 odsek 9 zakona o (¢tovnictve, nakolko priemerny
prepocitany pocet zamestnancov Spolo¢nosti za U¢tovné obdobie od 1. janudra 2021 do
31. decembra 2021 neprekrocil 500 zamestnancov.

Spoloc¢nost vo svojej vyrocnej sprave nezverejiiuje opis politiky rozmanitosti podla § 20
odsek 13 zakona o Uctovnictve, nakolko nesplfia podmienky uvedené v § 20 odsek 13
pism. a) aZ c) zakona o uctovnictve.
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Rizika
Spolo¢nost je vystavend roznym financnym rizikam, ktoré st podrobne opisané v ictovnej
zavierke.

Vplyv na Zivotné prostredie

Spoloc¢nost nevykonava aktivity, ktoré by mali negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Vplyv na zamestnanost

K 31. decembru 2021 spoloc¢nost zamestnavala 5 pracovnikov (k 31. decembru 2020: 0).

Informacia o predpokladanom buducom vyvoji €innosti spolocnosti v roku 2022

Spolocnost sa bude v nasledujicom obdobi zameriavat na aktivity v oblasti vytvirania
a spravovania alternativnych investicnych fondov a dalSie ¢innosti spojené s aktivami
jednotlivych fondov.

Informacia o nakladoch na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

Informacia o nadobutidani vlastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych podielov a
akcii, do€asnych listov a obchodnych podielov materskej ictovnej jednotky podla §
22

Spolo¢nost nenadobudla vlastné akcie, doCasné listy, obchodné podiely a akcie, do¢asné
listy a obchodné podiely materskej (i¢tovnej jednotky podla § 22.

Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2021 predstavuje stratu 294 tis. EUR.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa ti¢tovna
strata ponecha ako nerozdelena strata minulych rokov s tym, Ze bude uhradend z
predpokladanych budtcich ziskov.

Informacia otom, ¢ uctovna jednotka ma organizaéni zlozku v zahraniéi
Uctovna jednotka nemé organiza¢nd zlozku v zahranidi.
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Avanea, sprav. spol., a.s.

Uétovnd zdvierka

zostavena podla Medzinarodnych standardov
finanéného vykaznictva, v zneni prijatom Eurépskou

Uniou za rok konciaci sa 31. decembra 2021
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Avanea, sprav. spol., a.s.
Mostova 2

811 02 Bratislava

iICO: 52618 170

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2021

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade Avanea, sprav. spol., a.s.

|. Sprava z auditu u¢tovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit Utovnej zavierky Avanea, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz
o finanéne;j situacii k 31. decembru 2021, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania a vykaz
pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuji sthm vyznamnych
ugtovnych zasad a Gétovnych metod

Podla nasho nazoru, prilozend Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolotnosti k 31. decembru 2021, vysledku jej hospodarenia a jej penaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (Intemnational Standards on Auditing, ISA).
NaSa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uctovnej
zavierky. Od Spolo€nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o §tatutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a spinili
sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a vhodny zaklad pre nag nazor.

In& skutoénost

Uttovna zavierka Spolognosti za bezprostredne predchadzajice UGtovné obdobie kongiace sa
31. decembra 2020 nebola auditovana, nakolko neboli spinené podmienky § 19, odsek 1, Zakona o
Uctovnictve.

Klacové zalezitosti auditu
Klacové zélezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podfa nasho odborného postidenia v naom audite uctovnej

zavierky za beZné obdobie najzavaznejSie. Tymito zéleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom
Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie prava na pouzivanie majetku

Pravo na pouZivanie majetku na strane aktiv a s tym stvisiaci zavazok z lizingu na strane pasiv predstavuje
564 tisic EUR (aktivum) a 573 tisic EUR (zavézok). Pri jeho oceneni Spolo¢nost’ postupovala na zaklade
Standardu IFRS 16 a aplikovala predpoklady, ktoré sa v danom pripade povaZuju za relevantné na zaklade
najlepSieho odhadu Statutarneho organu Spolotnosti. V dosledku pouzitia vyznamného odhadu sme za
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kludovl zélezitost auditu stanovili ocenenie prava na pouzivanie majetku a s tym suvisiacu spravnost
pouzitych predpokiadov.

Nas postup

V ramci nasich auditorskych postupov sme zhodnotili pouzitie vyznamnych predpokladov ako diskontnu
sadzbu a ogakavanu inflaciu vplyvajicu na vysku najmu v buddcich obdobiach. Tieto predpoklady sme
porovnali na verejne dostupné informacie a vlastny odhad. Vysku najmu v jednotlivych obdobiach sme
odsuhlasili na podpisant nagjomnu zmiuvu.

Posudili sme aj primeranost zverejneni k (¢tovnej zavierke Spolocnosti a ich sulad s IFRS v zneni prijatom
Eurépskou Uniou.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim za Gétovnu zavierku

Statutarmy organ je zodpovedny za zostavenie a vernd prezentaciu tejto uctovnej zavierky podia
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU, a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (ctovnej zavierky je Statutdmy organ zodpovedny za posudenie schopnosti Spolocnosti
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajtcich sa nepretrzitého pokraCovania
v ginnosti, aza pouZitia predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Utovnictve, ibaze by mal
v umysle Spolo¢nost ziikvidovat' alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal int realisticki moznost' nez tak
urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohl'ad nad procesom finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podlfa medzinarodnych
auditorskych §tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu vzniknat
v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutofnené
na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

s Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, & uz v dosledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a uskutohujeme auditorské postupy reagujuce na lieto riziké a ziskavarme
auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySsie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod
méze zahfhat tajnd dohodu, falSovanie, imyseiné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
intemej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut' auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ugelom vyjadrenia nazoru na efektivnost' internych kontrol
Spolocnosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych Uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost Uétovnych odhadov
a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, & Statutdrmy organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokragovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver tom, ¢i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’
Spoloénosti nepretrzite pokracovat v innosti.
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o Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uttovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat
na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak mézu spdsobif, Zze Spolotnost prestane pokracovat
v nepretrzite] Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktdru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, Ci Uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
pogas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prisiusné poZiadavky
tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych skuto¢nostiach, pri ktorych sa
mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach. Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré
mali najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klti¢ovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiseme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zalezitost by sa v nasej
sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene otakavat, ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili
nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Il. Sprava k dal§im poZiadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajtcich sa
Statutameho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom spolo&nosti diia 27. januara 2022
na zdklade nasho schvalenia rozhodnutim jediného akcionéra Spolognosti diia 27. januara 2022. Celkové
nepreruené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zékazky (predizeni obdobia, na
ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
1 rok.

Konzistentnost s dodato&nou spravou pre Vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou vypracovanou pre Vybor
pre audit spoloénosti, ktori sme vydali dha 20. aprila 2022.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluZby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 186. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Ugtovnej zavierke sme spoloénosti neposkytli
Ziadne iné sluzby.

Sprava nezavislého auditora 3
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mazars

ll. Sprava k dal§im poZiadavkam zakonov a inych
pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla poZiadaviek
Zakona o uctovnictve. Vyro€na sprava pozostava z (a) uctovnej zavierky a (b) ostatnych informacii. Nas vyssie
uvedeny nazor na individuainu a konsolidovanu uétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroéne;
sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
VO vyrocnej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s auditovanou d¢tovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Ugtovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyroéna sprava Spolotnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky, podia nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2021 s v sllade
s uétovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyrotna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zakiade naSich poznatkov o (&tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktor(i sme
obdrZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali
uviest.

Bratislava, 28. aprila 2022

/aaaar:y Zﬁ¢~

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia SKAU ¢&. 236 Licencia UDVA €. 993
Sprava nezavisiého auditora 4
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Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2021

2021 2020 2019

V tis. EUR Poznamky
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 143 116 4
P&Zicky materskej spoloénosti 7 196 - -
Prava na pouZivanie aktiv 9 564 - -
OdloZend datiova pohladavka 17 52 13 -
Ostatné aktiva 8 5 - -
1,000 129 4
Zavazky
Zavéazky z obchodného styku 10 72 29 -
Kratkodobé zévazky z prendjmu majetku (leasing) 10 72 - -
Ostatné zavazky 10 72 - -
Kratkodobé zavizky 216 29 -
DlIhodobé zavazky z prendjmu majetku (leasing) 11 501 - -
Dlhodobé zavizky 501 - -
717 29 -
Viastné imanie
Zakladné imanie 12 125 125 3
Rezervné fondy 12 505 28 2
Nerozdeleny zisk (strata) 12 (347) (53) (1)
Zakladné imanie a fondy 283 100 4
1,000 129 4

U&tovnd zdvierka, ktorej sii¢atou su poznamky na strandch 12 a% 39, bola schalena a odpisana dia
27 aprila 2022:

Vazil Hudak &)/ Mario Virgik
predseda predstavenstva podpredseda/pre

Avanea, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd cast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vioZka & 7021/B



Vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

2021 2020
V tis. EUR Poznamky
Vynosy z poplatkov a provizii - -
Naklady na poplatky a provizie (1) -
Cisté vynosy z poplatkov a provizii (1) -
Urokové vynosy - -
Nakladové uroky 13 (10) -
Cisté (naklady) z trokov (10) -
Ostatné vynosy 14 109 -
Osobné naklady 15 (178) -
Naklady na spravu 16 (253) (65)
Odpisy a amortizdcia (40) -
Prevadzkové naklady (471) {(65)
Cista tvorba opravnych poloZiek - -
Zisk (strata) pred zdanenim (373) (65)
Splatna dan z prijmov 17 - -
Odlozena dan z prijmov 17 79 13
Zisk (strata) po zdaneni (294) (52)

Avanea, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd cast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
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Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2021

. 2021 2020

V tis. EUR
Poznamky

Zisk (strata) za rok (294) (52)
Ostatné sucasti komplexného vysledku
PoloZzky, ktoré mozno preklasifikovat do vykazu ziskov a
strat
Precenenie aktiv pri obstaravani 7 8 -
Spolu ostatné sucasti komplexného vysledku 8 -
Celkovy komplexny vysledok za rok (286) (52)

Avanea, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd ast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
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Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

, ) Zikonny  Ostatné . Spolu
Za:(r:? :nr;: rezervny kapitdlové Nerozdel:ir;K vlastné
fond fondy imanie
Pociatocny stav k 1. januaru
2021 125 28 - (53) 100
Celkovy komplexny vysledok
Strata za rok 2021 - - - (294) (294)
Ostatné sucasti komplexného i i 3 ) 8
vysledku
Transakcie s akcionarmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania
Dividendy akciondrom - - - - -
Prispevky akciondrov - - 469 - 469
g:;:cny stav k 31. decembru 125 28 a77 (347) 283
, ., Zikonny  Ostatné . Spolu
Zaik::r:‘iz rezervny kapitdlové Nerozdel:ir;K vlastné
fond fondy imanie
Pociatocny stav k 1. janudru
2020 3 2 - (1) 4
Celkovy komplexny vysledok
Strata za rok 2020 - - - (52) (52)
Ostatné sucasti komplexného -
vysledku i i i i
Transakcie s akcionarmi
zaznamenavané priamo do
viastného imania
Dividendy akciondrom - - - - -
Prispevky akciondrov 122 26 - - 148
Konecny stav k 31. decembru 125 28 i (53) 100

2020

Avanea, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd East Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, viozka ¢. 7021/B
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Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

2021 2020 2019
tis. tis. tis.

PoznamkyY  eyR  EUR  EUR
PenaZné toky z prevadzkovych Cinnosti
Strata pred zdanenim (373) (65) -
Zvysenie stavu pohfadavok voci fondom - - -
Odpisy 40 - -
Zvysenie stavu ostatného majetku (5) - -
ZvySenie stavu ostatnych zavazkov 115 29 -
Urokové naklady 10 - -
Zaplatené Groky (1) - -
Zaplatena dan - - -
Cisté periané toky z prevadzkovych ¢innosti (214) (36) -
PenaZné toky z investicnych Cinnosti
Nakup hmotného majetku - - -
Nakup nehmotného majetku - - -
Nékup investicii - - -
Predaj investicii - - -
Poskytnuté dlhodobé pdzicky (188) - -
Cisté pefiainé toky na investicné Einnosti (188) - -
PenaZné toky z finanénych aktivit
Prijmy zo zvySenia zakladného imania a ostatnych kapitélovych
fondov 4G9 148 4
Prijmy z poZiciek z prepojenych G¢tovnych jednotiek 95 - -
Splatky p6ziciek prijatych od spoloénosti v Skupine (95) - -
Leasingové splatky (40) - -
Cisté penazné toky na finanéné &innosti 429 148 4
Cista zmena pefnaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 27 112 4
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 116 4 -
Penainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 143 116 4

Avanea, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd ¢ast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vloZka ¢ 7021/B

11



1. Vseobecné informacie

Spoloénost Avanea, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost“) bola zaloZena 16. septembra 2019 ako IPM
Opportunities a.s. a do Obchodného registra bola zapisana 15. oktdbra 2009 (Obchodny register Okresného
sudu Okresny Sud Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢.7021/B).

Ndzov Spolo¢nosti bol zmeneny diia 25. septembra 2020 na Avanea a.s. Nasledne doslo k zapisu zmeny nazvu
Spolo¢nosti na Avanea, sprav. spol., a.s. dfia 1. decembra 2021.

Identifikatné ¢islo {dalej len ,1C0“), dariové identifikatné Cislo (dalej len ,DIC“) a identifikalné &islo dane
z pridanej hodnoty (dalej len ,IC DPH*) su:

1I€o: 52 618 170
DIC: 2121111025
IC DPH: SK2121111025

Struktura akcionarov k 31. decembru 2021 bola nasledujtica:

Akcionar: Jedinym akciondrom je IPM Group Holdings Limited, Augentius Two London Bridge, Londyn SE1
9RA, Spojené kralovstvo Velkej Britanie a Severného irska (dalej len ,IPM“), ktory je zaroveri koneénym
vlastnikom celej skupiny.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uétovnych jednotkach.

Avaneaq, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd Cast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vioZka & 7021/8B
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Spoloc¢nost nie je materskou uétovnou jednotkou.

Orgdny Spolo¢nosti:

Predstavenstvo:

Dozornd rada:

Aktivity

Stav
k 31.12.2021

Vazil Huddk — predseda od 10.6.2021
Peter Jakubitka - predseda do
9.6.2021

Mario Vir¢ik — podpredseda

Tatiana Kamenskd - ¢Elen do
9.6.2021

Jozef Barta - ¢len od 17.9.2021

Tomas Korman
Marian Bocek
Adrian Vycital
Peter Gajdo$
Jozef Urban

Stav
k 31.12.2020

Peter Jakubicka predseda od 25.9.2020
ing. Adrian Vycital - predseda do

24.9.2020
Mario Vircikk - podpredseda od
25.9.2020
Marian Bocek — podpredseda do
24.9.2020

Tatiana Kamenska - ¢len od 25.9.2020

Tomas$ Korman

Marian Bocek

Adrian Vycital

Peter Gajdos od 25.9.2020
Jozef Urban od 25.9.2020
Dominika Ziakova do 24.9.2020
Roman Basar do 24.9.2020

Hlavnou ¢innostou Spolo¢nosti je vytvdranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov
a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov podfa ustanovenia § 27 ods. 1 zdkona o kolektivnom
investovani, na zaklade licencie NBS, ktoru Spolocnost ziskala diia 3. novembra 2021. Dovtedy Spoloénost
vykonadvala ¢innosti podnikatelfskych, organizaénych a ekonomickych poradcov, sprostredkovatelsku
a obchodn ¢innost.

K 31. decembru 2021 Spolo¢nost nespravovala Ziadne podielové fondy.

Avanea, sprav. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd Cast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava I, odd.: Sa, vioZka & 7021/8
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2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Zdkonnd poZiadavka pre zostavenie individudinej uctovnej zdvierky:

Uctovnd zévierka Spolo&nosti k 31. decembru 2021 je zostavend ako riadna Gétovna zavierka podfa § 17
ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve vzneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zédkon
o uctovnictve”) za Uctovné obdobie od 1. janudra 2021 do 31. decembra 2021.

Zakon o Uctovnictve uklada v ustanoveni §17a povinnost, aby Spolo¢nost zostavila individualnu Gétovnu
zavierku podla osobitnych predpisov, a to podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
(dalej len ,,IFRS") v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Spolocnost aplikuje vietky Standardy IFRS a interpretécie vydané Vyborom pre medzindrodné $tandardy pre
financné vykaznictvo (International Accounting Standards Board) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktoré
boli a¢inné k 31. decembru 2021.

Toto je prvd Uttovnd zavierka Spolo€nosti zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU a bol v nej pouzity
Standard IFRS 1 Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva. Vysvetlenie, ako
prechod na IFRS v zneni prijatom EU ovplyvnil finanénd situdciu, finanén vykonnost a pefiazné toky
Spolo¢nosti je uvedeny v poznamke 20.

(b) Zaklad pre ocefiovanie

U&tovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien.

Uétovnictvo vedie Spolognost na zaklade dodriania asovej a vecnej savislosti nakladov a vynosov (akrudlny
princip). Za zaklad sa beru vietky nadklady a vynosy, ktoré sa vztahuju na Gétovné obdobie bez ohfadu na

datum ich platenia.

Uctovné metddy a vieobecné G&tovné zasady Spoloénost aplikovala konzistentne s predchadzajicim
Gétovnym obdobim.

Zmeny metddy, dévod zmeny a ich vplyv na vlastné imanie, hospodarsky vysledok, celkovi vysku majetku
a zavazkov si podrobne popisané nizsie (v relevantnych Castiach).

(c) Nepretriita &innost

U&tovna zévierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spoloénosti (angl. going
concern). Dopad pandémie COVID-19 nemal vyznamny vplyv na schopnost Spolo¢nosti nepretriite
pokracovat v jej éinnosti.

(d) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato uctovna zdvierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou Spolo¢nosti.
Peflazné Gdaje v iCtovnej zavierke su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uréené inak.

Avanea, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd cast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vioZka ¢ 7021/B
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(e) Poutzitie odhadov a tsudkov

Spolo¢nost uréuje odhady a vyuZziva predpoklady v stvislosti s budtcimi obdobiami. Predmetné odhady sa
vzhfadom na svoju povahu méZu lisit od skutoéne dosiahnutych vysledkov.

Odhady a suvisiace predpokiady su priebeZne prehodnocované. Upravy Gétovnych odhadov su vykazané v
obdobi, v ktorom je odhad opraveny a vo vietkych buddcich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Gsudkoch v pouZitych u&tovnych
zdsadach a Uc¢tovnych metédach, ktoré majd najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v Gétovnej zavierke, su
opisané v bodoch 4 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy
(a) Zmeny v Gctovnych zasadach a metédach

Uttovné metddy a vieobecné Gétovné zasady Spolo&nost aplikovala konzistentne s predchadzajicim
uctovnym obdobim.

(b) Cudzia mena

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem preddavkov prijatych a poskytnutych) sa prepoditavaju
na eurd referencnym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo
Narodnou banku Slovenska v defi predchadzajici dfiiu uskutoénenia Gétovného pripadu alebo v de#, ku
ktorému sa zostavuje Gctovna zdvierka. Vzniknuté kurzové rozdiely sa G€tuji s vplyvom na vysledok
hospodarenia.

(c) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych StatGtov,
su vykazané vtedy, ked' je v zmysle StatGtu ndrok na tento poplatok a to v prislusnom obdobi, na ktoré sa
vztahuja.

(d) Ostatné vynosy

Ostatné vynosy sa tykaju hlavne poskytnutych poradenskych sluzieb, ktoré sa G¢tuja do obdobia, v ktorom
boli sluzby poskytnuté.

(e) Urokové vynosy a tirokové niklady

Urokové vynosy a néklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat poufitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna Grokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budice pefiainé platby a prijmy
pocas Zivotnosti finanéného majetku alebo zavidzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na
u¢tovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavazku. Efektivna drokovd miera sa stanovuje pri prvotnom
vykazani finanéného majetku a zévdzku a neskdr sa nereviduje.

Avanea, spradv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd Cast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
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Vypocet efektivnej irokovej miery zahfia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitefnou sucastou efektivnej Grokovej miery. Transak&éné
naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a ndklady z majetku a zavizkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci urokovych vynosov a ndkladov.

{f) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked' vznikne prdvo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvédleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(g) Splatna a odloZena daii z prijmu

Dan z prijmov sa uftuje do ndkladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dariove]j povinnosti a v prilozenom vykaze
ziskov a strat Spoloc¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajliceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a doc¢asnych Gprav dafiového
zdkladu a umorenia straty. Daflovy zdvazok je uvedeny po zniZeni o preddavky na dari z prijmov, ktoré
Spolo¢nost uhradila v priebehu roka. V pripade, Ze uhradené preddavky na dafi z prijmu v priebehu roka si
vyssie ako dariova povinnost za tento rok, Spolo¢nost vykazuje vyslednu dafiovd pohladéavku.

OdloZena dan sa vypocita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uétovnou
hodnotou majetku a zdvazkov pre Uéely vykaznictva a ich hodnotami pre dariové ucely. OdloZena dari je
pocitana pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa o¢akdva, Ze sa pouZiji na docCasné rozdiely v ¢ase ich
ztCtovania na zaklade zdkonov, ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzakonené ku diiu, ku ktorému

sa zostavuje Uc€tovna zdvierka.

K odpocitatelnému doasnému rozdielu a zdanitelnému doc¢asnému rozdielu k majetku a zavazku sa netétuje
ani odloZend danova pohlfaddvka ani odloZeny darnovy zavdzok pri prvotnom zauctovani majetku alebo
zavazku v Gctovnictve, ak v &ase prvotného zalctovania nema tento Uctovny pripad vplyv ani na vysledok
hospoddrenia ani na zaklad dane a zaroven nejde o Uétovny pripad vznikajuci u kupujiceho pri kipe podniku
alebo &asti podniku, u prijimatela vkladu pri vklade podniku alebo ¢asti podniku alebo u nastupnickej iétovnej
jednotke pri zlaéeni, splynuti alebo rozdeleni. K tomuto odpocitatelnému docasnému rozdielu
a zdanitefnému doéasnému rozdielu sa odlozend dariové pohladavka a odloZeny danovy zdvazok neuctujd
ani v nasledujlcich Gétovnych obdobiach.

(h) Financny majetok a zavazky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavédzky (vratane majetku a zavazkov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked' sa Spoloc¢nost stala zmluvnou stranou
v slvislosti s danym ndstrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spolo¢nost ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked' st ukonéené zmluvné prava na pefiazné toky z
finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z financného majetku prevodom
podstatnej asti rizik a uZitkov vyplyvajucich z vlastnictva finan¢ného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel Spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavazok.
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Spoloénost ukondi vykazovanie finan¢ného zavazku, ak je zmluvny zaviazok spineny, zruseny alebo sa ukonéi
jeho platnost.

Spolocnost taktieZz ukonéi vykazovanie uritého majetku, ked' odpiSe zostatky, ktoré sa povaiuju za
nevymozitefné.

(i) Kompenzdcia

Finan¢ny majetok a zévazky su vzdjomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazand vo vykaze o finanénej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma Spolo¢nost pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a mé
v mysle platit na netto bédze alebo predat majetok a siéasne uhradit zavazok.

Vynosy a naklady su vykazané na netto bdze len vtedy, ak to dovoluju uctovné Standardy, alebo v pripade
ziskov a strat vznikajlcich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite Spolo¢nosti.

Cenné papiere a podiely sa ocenuju pri nadobudnuti obstardvacimi cenami, t.j. vratane nakladov stvisiacich
s obstaranim.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka, sa cenné papiere a podiely oceriuji nasledovne:
Podiely v dcérskych spolo¢nostiach sa oceriuji obstardvacou cenou a su testované na znehodnotenie ku
kazdému stivahovému diiu.

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa oceruji obstardvacou
cenou. Ak sa pri inventarizdcii zisti, Ze suma zadvazkov je ind ako ich vyska v Uétovnictve, uvedud sa zévazky
v UCtovnictve a v U¢tovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(i) Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Financné ucty tvori pefiazna hotovost a zostatky na bankovych Gétoch, pri€om riziko zmeny hodnoty tohto
majetku je zanedbatelne nizke.

Pod pefiaznymi prostriedkami sa rozumie pefiaind hotovost, ekvivalenty pefiainej hotovosti, pefiainé
prostriedky na beZnych G¢toch v bankach alebo poboékach zahrani¢nych bank, kontokorentny ucet a ast
zostatku U¢tu peniaze na ceste, ktory sa viaZe k prevodu medzi beZznym G¢tom a pokladnicou alebo medzi
dvoma bankovymi Gétami,

Pod perlainymi ekvivalentmi pefiaznej hotovosti kratkodoby finanény majetok, ktory je zamenitelny za
vopred zndmu sumu penaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty
v najblizsich troch mesiacoch ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, napriklad terminové vklady
na bankovych Gctoch, ktoré su ulozené najviac na trojmesacnd vypovednu lehotu, likvidné cenné papiere
uréené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané tuctovnou jednotku, ktoré su splatné do troch mesiacov
odo diia, ku ktorému sa zostavuje Uuctovna zévierka.

(j) Klasifikacia a nasledné ocefiovanie

Spolo¢nost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujtcich kategdrii ocefiovania:
e Amortizovand hodnota (AC);

e Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (FVPL);
¢ Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI).
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Poziadavky na kiasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podfa IFRS 9 st uvedené nizsie.

Dlhové ndstroje
Dlhové nastroje si nastroje, ktoré splfiaju definiciu financného zévazku z hfadiska emitenta, ako st uvery,
Statne alebo korporétne dlhopisy, faktoringové obchodné pohfadavky a ostatné finanéné aktiva.

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadfuje, akym spdsobom spolo¢nost spravuje finanéné aktiva z pohlfadu pefianych
tokov — €i je ciefom inkasovat zmluvné peiiainé toky alebo inkasovat zmluvné pefiazné toky a zérovef aj
pefiazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost neuplatfiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva
sU drzané na ucely obchodovania), finan¢né aktiva su klasifikované ako suéast ,,iného” obchodného modelu
a su ocerfiované FVPL. Faktory, ktoré spolo¢nost zohfadriuje pri urovani obchodného modelu pre skupinu
aktiv, zahffiajd minulé skasenosti s tym, ako boli pefiazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa
vyhodnocuje a reportuje vykonnost aktiv kfi¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika a
ako je odmeriovany manaiment,

Charakteristika periaZnych tokov aktiv

Ak je zdmerom obchodného modelu drZat aktiva s ciefom inkasovat zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat
zmluvné periazné toky, ako aj inkasovat penaZné toky z predaja finanénych aktiv, spolo¢nost posudi, ¢i
penainé toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a Groku (SPPI test). Pri posudzovani
spolo¢nost zvaZi, ¢i si zmluvné perainé toky v stlade so zakladnym pldnom drZania prislu$ného finanéného
aktiva, t. j. ¢i droky zohladfuji iba €asovi hodnotu pefazi, Uverové riziko, iné zdkladné rizika a ziskové
rozpatie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju expozicie vodi riziku alebo volatilite, ktoré nie si v silade so
zékladnym planom drZania prislusného finanéného aktiva, suvisiace finan¢né aktivum sa klasifikuje a ocefiuje
v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Financné aktiva s viozenymi derivatmi sa pri urovani, ¢i ich pefiazné toky predstavuju vyhradne platby istiny
a uroku, posudzuju ako celok. Na zéklade obchodného modelu a SPPI testu spoloénost klasifikuje svoje dlhové
nastroje do jednotlivych kategérii oceniovania takto:

Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva driané za ulelom inkasovania zmluvnych pefiaZnych tokov, ktorych penainé toky predstavujd
vyhradne platby istiny a droku a nie st urené za ocerfiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia,
su ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovand hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je
aktivum ocenené pri prvotnom vykdzani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvy3end o kumulovanu
amortizovanu hodnotu rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti
efektivnej Grokovej miery. Utovna hodnota tychto aktiv je upravend o opravni polozku. Urokovy vynos
plyntci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych drokovych vynosoch pouZitim metddy efektivnej
urokovej miery.

Finanéné aktiva drZané na obchodovanie

Financné aktiva drzané na obchodovanie su aktiva, ktoré spolocnost obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby
ich spolo¢nost predala alebo opét v kratkom Case kipila alebo drZala ako &ast portfélia, ktoré sa riadi spolu
s krétkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim pozicie. Tieto aktiva nespifiaji podmienky ocefiovania
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zéklade obchodného modelu, a preto st ocefiované FVPL. Zisk alebo
strata z dlhového nastroja, okrem urokovych vynosov, ktory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je st&astou
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zabezpelovacieho vztahu, je vykdzany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii
v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné financné aktiva povinne ocefiované redlnou hodnotou cez vysiedok hospodarenia

Dlhové cenné papiere, ktorych periazné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a Groku a tym padom
nespliiaji podmienky SPPI testu, s povinne ocefiované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné vykazovanie je
rovnaké ako v pripade financnych aktiv drzanych na obchodovanie.

Finanéné aktiva uréené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povoluje neodvolatefne urcit financné aktivum za oceriované FVPL, ak by toto rozhodnutie vyznamne
zniZilo alebo eliminovalo nesdlad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavazky ocefiované na rozdielom
zaklade. Spolo¢nost nevyuZila moznost oceriovania redlnou hodnotou pre Ziadne z finanénych aktiv, ktoré
spifiaji podmienky na ocefiovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI. Finantné aktiva
oceriované readlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku Finan¢éné aktiva driané so zdmerom
inkasovat zmluvné periainé toky, ako aj inkasovat z predaja aktiv, ktorych pefiazné toky predstavuji
vyhradne platby istiny a Uroku a zéroven nie st uréené za ocefiované FVPL, su oceriované FVOCI. Zmeny
Uctovnej hodnoty su prezentované prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku (OCI),
s vynimkou zisku alebo straty zo zniZenia hodnoty, Grokového vynosu a kurzového zisku a straty z nastroja,
ktoré su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania finanéného aktiva, kumulativny zisk
alebo strata predtym vykdzana v OClI je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty
zisk/(strata) z finanénych operdcii. Urokovy vynos plynuci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych
trokovych vynosoch pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku sa vykazuju vo
vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok odu¢tovany z vykazu o finanénej situdcii, nerealizovany zisk
alebo strata vykazovand vo vlastnom imani je odaétovand vykazana v riadku ,Cisty zisk alebo strata
z finanénych operdacii“ vo vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy z finanéného majetku, vypoéitané na zéklade
metddy efektivnej Grokovej miery, st vykdzané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,,Urokové vynosy “. Metéda
efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného ndstroja a priradovania
urokovych vynosov relevantnym d¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokovd miera je sadzba, ktord presne
diskontuje buduce pefiazné toky z finan¢ného néstroja na sti¢asnu hodnotu rovnajicu sa Gétovnej hodnote.

(k) Pohfadavky

Pohtadavky sa pri ich vzniku ocefiuji ich menovitou hodnotou. Opravna poloZka sa vytvdra k pochybnym
a nedobytnym pohladavkam, kde existuje riziko nevymoZitefnosti pohladavok.

Ak je zostatkova doba splatnosti pohfadavky dlhSia neZ jeden rok, vytvara sa opravnd polozka, ktora
predstavuje rozdiel medzi menovitou a si¢asnou hodnotou pohfadéavky. Sifasna hodnota pohladavky sa
pocita ako sucet sucginov buducich peflainych prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

(1) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie

Zlozky hmotného majetku st oceriované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstarévacie ceny zahffiaji néklady, ktoré je moiné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zakapeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sucastou GZitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako stéast
daného majetku.
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V pripade, Ze jednotlivé suéasti poloZzky majetku maju rozdielnu dobu pouZitefnosti, st u¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Nasledné ndklady

Nékiady na vymenu poloZky hmotného majetku su vykazované v G¢tovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku budd plyndt do
Spolo¢nosti a naklady je moiné spofahlivo merat. Néklady spojené s beZnou ddribou hmotného majetku su
vykazané vo vysiedku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospoddrenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouZitefnosti
kaZdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Aktiva s prdvom na uZivanie (uvedené nizdie) je
odpisovany podas doby nadjmu, resp. doby pouZitefnosti, a to podfa toho, ktora je kratSia. Pozemky sa
neodpisuju.

Metddy odpisovania, doba pouZitefnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zévierka.

Dlhodoby majetok nakupovany sa oceriuje obstardvacou cenou, ktora zahriiuje cenu, za ktord sa majetok
obstaral, a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montéz, poistné a pod.). Sucastou obstaravacej
ceny dihodobého nehmotného a hmotného majetku su aj Groky z Gverov.

(m) Aktiva s prdvom na uZivanie a lizingové zavizky

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo &i obsahuje lizing podfa IFRS 16. Zmluva
je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmiuvou postupuje pravo riadit uZivanie identifikovaného aktiva na
nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktord je lizingom alebo ktoréd obsahuje
lizing, spolo€nost Uctuje kazdu lizingovu zloZku v rdmci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloZiek
zmluvy.

Spolo¢nost ako ndjomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s prdvom na ufivanie a lizingovy zavizok.
Aktivum s prdvom na uZivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zévdzku. Spolo¢nost k datumu zadiatku oceriuje lizingovy zavazok sti¢asnou hodnotou lizingovych
splatok pocas doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie su uhradené. Doba lizingu predstavuje
nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je
dostatocne isté, Ze ndjomca tdto opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukonéenie lizingu,
ak je dostatocne isté, Ze ndjomca tuto opciu neuplatni.

Lizingové spldtky sa diskontuju pouzitim kapitdlovej prirazky. V spolo¢nosti predstavuje aktivum s prdvom na
uZivanie prendjom priestorov Spolo¢nosti.

Aktivum s pravom na uZivanie je vykdzané v poznamkach v bode 9 Prava na pouzivanie aktiv a lizingové
zdvdzky sa vykazuju v bode 10 a 11 Dlhové zavazky z financného prendjmu. Spolo¢nost prezentuje drokové
nédklady na lizingovy zdvdzok oddelene od odpisov tykajlcich sa aktiva s pravom na uZivanie.

Kazda platba ndjomného je alokovand medzi splatku istiny a finan¢né naklady, ktoré st vypocitané metddou
efektivnej Urokovej miery. Finan¢né naklady sa vykazuji ako uroky.
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Spolo¢nost mé v podnajme kanceldrske priestory na adrese Mostova 2, Bratislava. Pri vypoéte pociatoénej
hodnoty prév na uZivanie aktiv a tiez zavazku z leasingu, spolo¢nost pouZila nasledovné predpoklady:

e Diskontna sadzba —4.63 %;

e Doba najmu - 10,07 rokov;

e Krdtkodoba miera inflacie na roky 2022 a 2023 — 3%;

¢ Dlhodoba miera inflacie — 2%.

{n) Nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje podfa odpisového pldnu, ktory bol zostaveny na zdklade
predpokladanej doby jeho pouZivania zodpovedajicej spotrebe buddcich ekonomickych GZitkov
z majetku. Odpisovat sa zacina prvym driom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do pouZivania.
Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 2 400 EUR, sa nezaraduje
na ucty dlhodobého majetku a odpisuje sa jednorazovo pri uvedeni do pouZivania.

Predpokladana doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisové sadzba si uvedené v nasledujlicej tabulke:

Predpokladana
doba pouZivania v Metdda Ro¢na odpisova
rokoch odpisovania sadzbav %
Prava na uZivanie aktiv 10 rovnomerne 10%

(o) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovnad hodnota nefinantného majetku Spolo¢nosti, iného ako odlofend dafiové pohladavka, je
prehodnotend ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka s ciefom zistit, &i existuje naznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, ndsledne je odhadnutd suma, ktoru je
mozné z daného majetku ziskat.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vtedy, ak G¢tovnd hodnota majetku alebo jednotky generujucej
pefiainé prostriedky prevySuje jeho ndvratnt hodnotu. Jednotka generujica periainé prostriedky je
najmensia identifikovatelnd skupina majetku, ktora generuje periainé prijmy, ktoré sui do vefkej miery
nezavislé od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané
v stvislosti s jednotkami generujacimi pefiainé prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie U¢tovnej
hodnoty goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie Uétovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktord generuje pefiazné prostriedky, je bud’
Cistd predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vy33ia. Pri
hodnote v pouZivani sa odhad budtcich pefiaznych tokov diskontuje na ich sic¢asni hodnotu pomocou
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktoréd odraza stcasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik
Specifickych pre dany majetok.
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(p) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskd spolo¢nost pravna alebo vecna povinnost splnit
zavazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méZe byt spofahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze z4vazok bude splneny a vyZiada si Ubytok ekonomickych GZitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy su
vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske zavazku.

(r) Zamestnanecké poZitky

Platy, mzdy, prispevky do $tatnych déchodkovych a poistnych fondov, platena ro¢na dovolenka a platend
zdravotnd dovolenka, bonusy a ostatné neperiainé poZitky (napr. zdravotna starostlivost) sa Gétujd
v u¢tovnom obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(s) Standardy a interpretacie tykajlice sa ¢innosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale
este nenadobudli G¢innost

K ddtumu schvdlenia Gétovnej zdvierky boli vydané dalej uvedené standardy, zatial viak nenadobudli
uginnost, alebo ete neboli prijaté v EU. Uvedené si vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost
olakava urcity vplyv na zverejnenia, finan¢nu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich budicej aplikécie.
Spolo¢nost planuje aplikovat tieto standardy od datumu ich Géinnosti.

IFRS 17 Poistné zmluvy (icinny pre ro€né uctovné obdobia zatinajice 1. januara 2023 alebo neskér). IFRS
17 nahrédza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako docasny Standard. IFRS 4 udelil spolo¢nostiam
vynimku, aby u¢tovali o poistnych zmluvdch podfa narodnych Gétovnych $tandardov, ¢o malo za nésledok
velké mnoizstvo rozli€nych pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré spdsobil IFRS 4 a
vyZaduje, aby vSetky poistné zmluvy boli G¢tované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich
spolo¢nosti. Zavdzky z poistenia sa budu Uctovat v ich si¢asnej hodnote, namiesto Gctovanie v ich historickej
hodnote. Spolo¢nost neocakava, Ze aplikdcia nového Standardu bude mat pri jej prvej aplikdcii vyznamny
vplyv na jej G€tovnu zavierku. Tento Standard zatial nebol prijaty Eurépskou Uniou.

Predaj alebo vklad majetku uskutocneny medzi investorom a jeho pridruienou spoloénostou alebo
spolocnym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (icinna pre rocné obdobia zacinajlice datumom, ktory bude
stanoveny IASB).

Doplinenia objasniuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo
strata sa vykazu v takom rozsahu a podfa toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

e zisk alebo strata sa vykdZe v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahfria prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohfadu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolocnosti alebo nie), zatial ¢o

e zisk alebo strata sa vykdZe Ciastone, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
a spolo¢nym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny v
dcérskej spolocnosti.

Eurépska Komisia rozhodla odloZit prijatie doplneni na neurdito. V st¢asnosti spoloénost posudzuje dopad
na svoju G€tovnu zavierku. Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa viak bude mdct zhodnotit aZ v tom roku,
v ktorom sa doplnenia prvykrat aplikuju, kedZe ich vplyv bude zavisiet az od prevodu majetku alebo podniku
na pridruZzeny podnik alebo spoloény podnik, ktory sa uskuto¢ni v priebehu G¢tovného obdobia.
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Doplnenie k IFRS 16 Lizingy - ZIavy k ndjmom v stivislosti s COVID-19 (ii¢inné pre obdobia zadinajlce 1. jina
2020 alebo neskér).

Skorsia aplikacia je povolenad vratane uctovnych zavierok, ktoré neboli schvalené na vydanie k 28. maju 2020.
Doplnenia zavaddzaju volitelnd praktickd vynimku, ktord zjednodusuje tétovanie o zfavach na najomnom u
najomcu, ktoré su priamym ddsledkom COVID-19. Ndjomca, ktory uplatni prakticki vynimku, nemusi posudit,
¢i zfava k ndjmu, na ktord ma ndrok, je modifikaciou najmu a uctuje o nej v stlade s inymi aplikovatefnymi
usmerneniami. U¢tovanie bude zavisiet od detailov zliav k najmu. Napriklad, ak zfava je poskytnuta vo forme
jednorazového znizenia najmu, potom sa o nej bude uétovat ako o variabilnej platbe ndjomného a vykaZe sa
vo vysledku hospoddrenia. Prakticka vynimka sa uplatni, iba ak:

e revidovana protihodnota je v podstate rovnaka alebo nizsia ako pévodna protihodnota;

e zniZenie lizingovych platieb sa tyka platieb, ktoré su splatné 30. juna 2021 alebo skér; a
e nedoslo k inym podstatnym zmendam v podmienkach najmu.

Prakticka vynimka sa nevztahuje na prenajimatefa. Spoloénost neolakava, Ze doplnenia budd mat pri ich
prvej aplikacii vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku, nakolko nedoslo k podstatnym zmenam v podmienkach
najmu.

Doplnenia k IAS 16 Nehnutel'hosti, stroje a zariadenia — Prijmy pred uvedenim do prevadzkyschopného
stavu (uéinné pre Gctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2022 alebo neskér).

Doplnenie k IAS 16 vyZadujd, aby sa prijmy z predaja z poloZiek, ktoré sa vyrobili v procese umiestnenia
majetku na uréené miesto a jeho uvedenia do prevadzkyschopného stavu podfa zdmerov manaimentu,
vykdzali vo vysledku hospodarenia spolu s ndkladmi na tieto polozky a aby spolo¢nost ocenila naklady na
tieto polozky podla poZiadaviek IAS 2. Spolo¢nost neodakdva, Ze doplnenia budi mat pri ich prvej aplikécii
vyznamny vplyv na Gétovna zévierku.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky, Klasifikacia zavazkov ako obeiné alebo neobeiné (icinné
pre ro€né uctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2023 alebo neskér).

Doplnenia objasiuju, Ze klasifikacia zadvazkov ako obeZnych alebo necbeinych by sa mala zakladat na
existencii prédva spolo¢nosti odloZit vyrovnanie zavazkov ku koncu G¢tovného obdobia. Pravo spolo¢nosti
odloZit vyrovnanie aspori o dvanast mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka nemusi
byt bezpodmienecné, ale musi byt opodstatnené. Klasifikacia nie je ovplyvnend zémermi alebo oakavaniami
manaZmentu, ¢i a kedy spolo¢nost uplatni svoje pravo odloZit vyrovnanie zdvazku. Doplnenia tieZ objasfiuju,
o sa povaZuje za vyrovnanie zavazku. V stcasnosti spolo¢nost posudzuje dopad na svoju Gétovnd zavierku.

Doplnenia k I1AS 37 Rezervy, podmienené zaviazky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — naklady na
splnenie zmluvy (ucinné pre tGctovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2022 alebo neskor).

Doplnenia vyZaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré st potrebné na splnenie zmluvy, spolo¢nost do
tychto nakladov zahrnula vietky ndklady, ktoré priamo stvisia so zmiuvou. Odsek 68A objasfiuje, Ze ndklady
na splnenie zmluvy obsahuju prirastkové néklady na splnenie zmluvy ako aj alokaciu ostatnych nékladov,
ktoré priamo suvisia so splnenim zmluvy.

Rocné vylepsSenia IFRS Standardov 2018 - 2020 (ti¢inné pre tétovné obdobia, ktory za€inaja 1. januara 2022
alebo neskor).

Doplnenia k IFRS 9 Financné nastroje

VylepSenia objasiuju, Ze pri posudzovani toho, ¢i sa vymena dlhovych nastrojov medzi existujticim dlznikom
a veritelom uskutofiuje za podstatne odliSnych podmienok, poplatky, ktoré sa majui zahrniaf spolu s
diskontovanou suéasnou hodnotou penaznych tokov podfa novych podmienok, zahffiaji iba zaplatené alebo
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prijaté poplatky medzi diZznikom a veritefom, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’ diznikom
alebo veritefom v mene druhej strany.

Doplnenia k llustrativnym prikladom k IFRS 16 Lizingy

Vylep3enia odstrafiuju z ilustrativneho Prikladu 13 k IFRS 16 referenciu na ndhradu, ktorG poskytne
prenajimatel ndjomcovi za zhodnotenie predmetu ndjmu ako aj vysvetlenia k u¢tovaniu tychto nahrad u
nadjomcu.

4. Pouzitie odhadov a Gsudkov
Tieto vyhldsenia dopliiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
Kltic¢ové zdroje neistoty v odhadoch

Uréovanie redinej hodnoty

Ur&ovanie reélnej hodnoty finanéného majetku a zavazkov, pre ktoré nie je zndma trhova cena, si vyaduje
poutitie ocenovacich technik, ktoré st opisané v bode 3 (j) pozndmok. Pre finantné néstroje, ktoré sa
obchoduju zriedka a nie st cenovo transparentné, je redlna hodnota menej objektivna a vyZaduje si viaceré
Urovne uvah zaloZenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov a
ostatnych rizikdch ovplyviiujicich dany nastroj.

Pohladdvky a poskytnuté pbzZicky
Redlna hodnota pohladdvok a pbdzitiek sa odhaduje ako suicasna hodnota buddcich pefiaznych tokov
diskontovand trhovou mierou platnou ku driu, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka. Pri kratkodobych

pohladavkach moZno predpokladat, Ze i¢tovna hodnota je priblizna redinej hodnote.

Spolo¢nost vykonava postdenie znehodnotenia finanéného majetku. Ocefiovanie otakavanych tverovych
strat odzrkadfuje hodnotu straty vaZzend pravdepodobnostou, ktora sa stanovuje postidenim viacerych
moznych vysledkov, tasovej hodnoty penazi a primeranych a preukazatefnych informécii, ktoré st k
ddtumu zostavenia Uctovnej zdvierky k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo usilia o minulych
udalostiach, sutasnych podmienkach a prognézach buducich ekonomickych podmienok. Spoloénost

vyhodnotila opravné polozky vo vyske ofakdvanych strat k poskytnutej poZicke materskej spolo&nosti ako
nevyznamné a preto o nich netctuje.

Spolo¢nost pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledujice
hierarchie metéd:

Urovef 1: Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Urover 2: Ocenovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych
trhovych vstupoch. Do tejto kategérie zaradujeme kdtovanu cenu podobného
finanéného ndstroja z aktivneho, pripadne menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie
techniky, pri ktorych moZno v3etky délezité vstupy ziskat z idajov dostupnych na
trhu.

Urover 3: Ocenovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch.
Do tejto kategdrie zaradujeme vietky financné nastroje, ktorych ocefiovacie
techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych vstupoch, a si¢asne trhovo
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nepozorovatelné vstupy maju znaény vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zaradujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny
podobného finanéného ndstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatefného vplyvu.

Realne hodnoty finanénych ndstrojov analyzované podla metodoldgie oceriovania:

V tis. EUR Uroveri1  Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Stav k 31. decembru 2021

Majetok

Penainé prostriedky a periazné ekvivalenty - 143 - 143
PAzicky materskej spolocnosti - 196 - 196
Ostatné aktiva - 2 - 2
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom - 341 - 341
V tis. EUR Uroveri 1 Uroven2  Uroveii 3 Spolu

Stav k 31. decembru 2020

Majetok
Pefaziné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty - 116 - 116
P6Zicky materskej spolo¢nosti - - - -

Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom - 116 - 116

5. Riadenie finanénych rizik
Riadenie rizika

Spolo¢nost podstupuje primérne rizikd, ktoré vychadzaju z jej zékladnej podnikatelskej ¢innosti definované
zédkonom o kolektivnom investovani, ato vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a zahranignych alternativnych investi¢nych fondov. Vopred definované rizika Spolo€nost monitoruje a riadi
na zéklade zdkonnych ainternych predpisov. Spolo¢nost k 31.12.2021 nespravovala Ziaden alternativny
investitny fond ani Ziaden zahrani¢ny alternativny investicny fond. Za celkové riadenie rizik nesie
zodpovednost predstavenstvo Spolo¢nosti.

Medzi financné rizika, ktoré Spolo¢nost vyhodnocuje a riadi patri hlavne trhové riziko, tverové riziko a riziko
likvidity.

Trhové riziko

Trhové riziko predstavuje moznost straty v dosledku nepriaznivych zmien trhovych cien finanéného nastroja.
Spolo¢nost k 31.12.2021 nemala v majetku Ziadne cenné papiere alebo aktiva ocefiované trhovou hodnotou,
preto riziko vyplyvajlice zo zmeny trhovych cien je nevyznamné.

Avanea, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd Cast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vloZka & 7021/8

25



Menové riziko

Menové riziko predstavuje riziko zmeny kurzu jednej meny voci inej mene (v EUR). Menové riziko k 31. 12.
2021 nema vyznamny dopad na Spolo¢nost, nakolko investicie na strane majetku ako aj via&sina zavazkov
Spolognosti boli denominované v mene EUR. K 31.12.2021 eviduje Spolo¢nost obchodné zévizky v cudzich
mendch vo vyske 4 tis. USD  (k 31.12.2020: O tis. USD).

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko alebo riziko protistrany predstavuje riziko, e zmluvna protistrana nedodr?i svoje zmluvné
zévdzky, v dosledku ¢oho by mohla Spolo¢nost utrpiet stratu. Spoloénosti vznika tverové riziko z pohfaddvok
voti zmluvnym partnerom a finanénym institicidm. Aktudlne vyska pohfadavok vyplyvajica zo zmluvnych
obchodnych vztahov je primarne voéi materskej spoloénosti a vo&i renomovanym finanénym instittciam,
z Coho vyplyva aj minimélne dUverové riziko. Vedenie Spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany. Miera
uverového rizika z finanéného majetku, ktorému je Spolo¢nost vystavena, je nasledovna:

V tis. EUR AA+/AA A+/A/A- BBB+/BBB Bez Spolu
Stav k 31. decembru 2021 JAA- /BBB- ratingu
Pohfadavky vodi  bankdm, penfainé - 143 - - 143
prostriedky a pefiazné ekvivalenty

P6Zicky materskej spolo¢nosti - - - 196 196
Ostatné finan¢né aktiva - - - 2 2
Finanény majetok celkom - 143 - 198 341
V tis. EUR AA+/AA A+/AJA- BBB+/BBB Bez Spolu
Stav k 31. decembru 2020 JAA- /BBB- ratingu
Pohladdvky voli bankdm, penainé - 116 - - 116

prostriedky a pefiainé ekvivalenty
Ostatné finanéné aktiva - - - - -

Financny majetok celkom - 116 - - 116

Financny majetok Spolocnosti je investovany len v ramci investi¢ného ratingového pasma. Uvedené ratingy
predstavuju posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z uznanych externych ratingovych agentdr

(Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej 3kéle Standard & Poor’s. PéZitka materskej spolo¢nosti je
bez priradeného ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spoloc¢nost minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov
sa uskuto€niuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevddzand protihodnota v prospech majetku Spolo€nosti
na principe platby oproti doddvke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.
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Urokové riziko

Urokové riziko spotiva v negativnom vplyve zmien Urokovych sadzieb, ktoré mozu mat priamy vplyv na
hodnotu dlhovych cennych papierov a zavidzkov Uroéenych pohyblivou urokovou sadzbou. Casové
vymedzenie, poas ktorého je urokova miera fixovana na finanény ndstroj priamo ovplyviiuje expoziciu
daného nastroja vodi riziku zmeny trokovej miery. V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov
klesaju a naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov stlpaji. Tieto zmeny maju
podstatny vplyv na emitenta cennych papierov ako aj investora. Spolo¢nost k 31. 12.2021 nemala Gvery
s pohyblivou urokovou sadzbou ani investicie v dlhovych cennych papieroch, a preto nepovazuje aktuélne
urokové riziko za vyznamné.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti Spolocnosti splacat svoje zavdzky v Case ich splatnosti
a neschopnost spenaZit aktiva za primeranu cenu v poZzadovanom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je Gzko
spojené aj s likvidnostou trhu, kde ide o takzvané trhové riziko likvidity. Spolo&nost riadi riziko likvidity podla
zékonnych predpisov definovanych zékonnom o kolektivnom investovani. Zostatkova doba splatnosti
finanéného majetku a zdvédzkov k 31.12.2021 je v nasledujicej tabulke, v ktorej st uvedené nediskontované
peniazné toky v nadvdznosti na ich najskor$iu zmluvnu splatnost. Periazné toky o¢akdvané Spolo¢nostou sa
vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

2021 Do3 3 mesiace aZ 1-5 Viacako5 Neurcena Spolu
V tis. EUR mesiacov 1rok rokov rokov  splatnost

Majetok

P6Zicky materskej

spolo¢nosti - 203 - - - 203
Pefiazné  prostriedky

a pefainé ekvivalenty 143 - - - - 143
Ostatné aktiva 2 - - - - 2
Majetok spolu 145 203 - - - 348
2021 Do3 3 mesiace az 1-5 Viac ako 5 Neuréend Spolu

V tis. EUR mesiacov 1rok rokov rokov splatnost

Zavazky

Zavazky 72 - - - - 72

z obchodného

styku

Zavdzky z leasingu 18 54 304 343 719

Ostatné zavazky 72 - - - - 72

Zavazky spolu 162 54 304 343 - 863
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2020 Do3 3 mesiace Viacako5 Neurcena
V tis. EUR mesiacov ailrok 1-5rokov rokov splatnost Spolu

Majetok

P&Zicky materskej
spolocnosti - - - - - R
Pefazné prostriedky a
penazné ekvivalenty 116 - - - - 116
Obchodne podiely - i = 4 = -

Ostatné aktiva - - - - - -

Majetok spolu 116 - - - - 116
2020 Do3 3 mesiace a 1-5 Viacako5 Neurcena

V tis. EUR mesiacov 1rok rokov rokov splatnost Spolu
Zavazky

Zavazky z obchodného styku 29 - - - - 29

Zavazky z leasingu - - 2 - . -
Ostatné zavazky - - - - - -

Zavazky spolu 29 - - - - 29

Regulacné poziadavky

Spolo¢nost je povinna spifiat poZiadavky na vlastné zdroje v sdlade s platnou legislativou?, ktora stanovuje
jeho Struktiru a minimainu vysku.

PoZadovany kapitdl je tvoreny zdkladnymi vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych stdet
sa znizuje o hodnotu adpoéitatefnych poloziek. Ugelom tvorby vlastnych zdrojov je krytie rizik vyplyvajdcich
z ¢innosti Spolo¢nosti.

Sumar regulaénych poZiadaviek na vlastné zdroje je nasledovny :
e Zakladné imanie Spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.
e Spolocnost je povinnd dodréiavat primeranost viastnych zdrojov. Vlastné zdroje spoloénosti su
primerané podla tohto zdkona, ak nie su nizsie ako:
a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych Spolo¢nostou prevySujicej 250 000 000 eur; tito suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne
10 000 000 eur.

1 Zékon €. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani v znen{ neskor3ich predpisov a Opatrenie NBS £.7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov
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b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych ndkladov Spoloénosti za predchadzajici
kalendarny rok; ak Spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna $tvrtina hodnoty véeobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) Spolo¢nost nesmie do majetku v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do svojho
majetku, ak kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut viac ako 10 %
stctu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spolo¢nost, konajtica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie nadobudat
do majetku v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej umoZfiovali
vykonavat vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky alebo v ne¢lenskom
State.

e) Spolocnost je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni emitenta so
sidlom v ¢lenskom Stéte ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu, pricom sa zoberie do dvahy
aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spolo¢nost musi zabezpecovat minimalizéciu rizika poskodenia zdujmov podielnikov podielového fondu
alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi Spolo¢nostou a jej klientmi, medzi
dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi
alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov
navzajom.

Primeranost vlastnych zdrojov

Spolo¢nost riadne a véas informuje Ndrodnu banku Slovenska o vyske pociatoéného kapitalu, viastnych
zdrojov a ich Struktire podfa opatrenia NBS ¢&. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti

predkladd adaje o primeranosti vlastnych zdrojov Spolo¢nosti podia zdkona & 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

Informdacia o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov
Limit primeranosti vlastnych zdrojov Spolo€nosti bol ku 31.12.2021 splneny, a to hlavne v désledku navy$enia
polozky zdkonny rezervny fond a ostatné kapitdlové fondy.

Hodnota
2021 v tis. EUR
Splatené zakladné imanie 125
Zisk/strata za beZné obdobie (294)
Nerozdeleny zisk/strata minulych rokov (53)
Zakonny rezervny fond a ostatné kapitélové fondy 505
Pociatocny kapital celkom 283
Udaj o splneni limitu potiatoéného kapitalu spravcovskou spoloénostou Ano
Polozky vytvdrajuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov 283

Polozky zniZujice hodnotu zékladnych vlastnych zdrojov — softvér -
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Vlastné zdroje celkom 283

Limit vlastnych zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. a), b) zdkona o kolektivnom investovani 125
Limit vlastnych zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. c) zakona o kolektivnom investovani 135
Limit vlastnych zdrojov podfa & 47 ods. 2 pism. d) zakona o kolektivnom investovani -

Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov Ano
Operacné riziko

Operanym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajicej z réznych priin
v suvislosti s procesmi v spolo¢nosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouZivanych systémov
a z vonkajsich udalosti okrem tverového, urokového, trhového, menového rizika a rizika likvidity. Su¢astou
operacného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodriania pravnych noriem. Operaéné riziko vyplyva zo
v8etkych operdcii spolocnosti. Hiavnym ciefom riadenia opera¢ného rizika v Spoloénosti je zmierfiovat
a obmedzit vznik strat alebo poskodenia reputacie spésobenymi negativnymi udalostami vyplyvajdcich
z aktivit spolo€nosti alebo mimo nej.

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmé z nevymofitefnosti zmlav, hrozby
neuspesnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spoloénost. V prostredi Spolo¢nosti
je moiné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany reguldtorov, ktoré sa méZe spéjat
s reputacnym rizikom. V stic¢asnosti sa Spolo¢nost v rdmci riadenia pravneho rizika zameriava najma na:

e pravne sluZby (tvorba novych, resp. modifikdcia uz existujucich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikacia existujucich produktov, konsolidacia vnutornych predpisov, aktualizacia
obchodnych podmienok v nadvdznosti na zmeny v legislative), systém varovnych signdlov pre
veducich zamestnancov SpoloCnosti obsahujlci informacie o novej legislative, pripravovanej
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mézu byt pri¢inou vzniku Skody,

o zabezpelovanie suladu korpordtnej agendy a agendy suvisiacej so spravou podielovych fondov
vratane vietkych povinne zverejiiovanych tdajov s platnou legislativou.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

V tis. EUR 2021 2020
Pokladni¢na hotovost - -
BeZné ucty v bankach 143 116
Penainé prostriedky a ich ekvivalenty celkom 143 116

Spolo¢nost mdZe periainymi prostriedkami a ich ekvivalentmi vofne disponovat.

7. Pozicky materskej spolo¢nosti

V tis. EUR Mena Urok p.a. Splatnost 2021 2020

Kratkodobé pozicky:
IPM Group Holdings Limited EUR 8% 31.12.2022 196 -
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Spolo¢nost v roku 2020 a 2021 nevytvarala opravné polozky k pézitkam. PoZicka bola pri prvotnom
zau¢tovani precenend na redlnu hodnotu pouzitim diskontnej sadzby 3.5%. Zisk z precenenia v hodnote 8
tis. EUR bol vykdzany cez ostatné sucasti komplexného vysledku.

8. Ostatné aktiva

V tis. EUR 2021 2020
Pohfadavky voci fondom
Poskytnuté preddavky
Ostatné pohfaddvky
Ostatné aktiva celkom

v W
1

9. Prava na poutzivanie aktiv

Prehfad pohybu dlhodobého nehmotného majetku za beZné i¢tovné obdobie je uvedeny nizsie:

Dlhodoby nehmotny majetok Prava na uZivanie aktiv Spolu
Prvotné ocenenie

Stav k 1.1.2021 - -
Prirastky 604 604
Ubytky - B}
Presuny - -
Stav k 31.12.2021 604 604
Opravky

Stav k 1.1.2021 - -
Prirastky 40 40
Ubytky - 3
Presuny - -
Stav k 31.12.2021 40 40
Opravné polozky

Stav k 1.1.2021 - -
Prirastky - -
Ubytky - .
Presuny - -
Stav k 31.12.2021 - -

Zostatkova hodnota
Stav k 1.1.2021 - -

Stav k 31.12.2021 564 564
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10. Kratkodobé zavazky

V tis. EUR 2021 2020
Zaviazky z obchodného styku 72 29
Kratkodobé zavazky z prendajmu majetku 72 -
Zavazky voli zamestnancom 17 -
Zavazky vodi socialnej a zdravotnym poistovniam 18 -
Zavazky vodi statnemu rozpoctu- dan zo mzdy 4 -
Dan z pridanej hodnoty 14 -
Ostatné zavazky 19 -
Kratkodobhé zavidzky celkom 216 29

Zostatkova doba splatnosti vietkych zavazkov je odo dria, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,
kratSia ako dvanast mesiacov. Zavézky po lehote splatnosti st vo vy$ke 54 EUR (k 31. decembru 2020: O tis.
EUR).

Ostatné zavazky predstavuju nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 12 tis. EUR (k 31. decembru
2020: 0 tis. EUR) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 7 tis. EUR (k 31. decembru
2020: O tis. EUR).

11. Dlhodobé zavazky z finanéného prenajmu

V tis. EUR 2021 2020
1.janudra - -
Nové zavdzky z finantného prendjmu 604 -
Platby Urokov a istiny (40) -
Casové rozlidenie 9 -
31. decembra 573 -
Z toho: dlhodoba ¢ast 501 -

kratkodoba Cast 72 -

12. Vlastné imanie
Stav
k1.1.20 Stav

V tis. EUR 21 Prirastky Ubytky Presuny k31.12.2021
Zakladné imanie 125 - - - 125
Zakonny rezervny fond a nedelitefny fond 28 - - - 28
Ostatné kapitalové fondy - 477 - - 477
Neuhradena strata minulych rokov (1) - - (52) (53)
Vysledok hospodarenia bezného uctovného
obdobia (52) (294) - 52 (294)
Vlastné imanie spolu 100 183 - - 283

Avanea, sprdv. spol., a.s. sidlo: Mostovd 2 811 02 Bratislava - mestskd éast Staré Mesto, ICO: 52 618 170,
zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa, vioZka ¢. 7021/8

32



Stav Stav

V tis. EUR k 1.1.2020 Prirastky Ubytky Presuny k 31.12.2020
Zakladné imanie 3 122 - - 125
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond 2 26 - - 28
Neuhradena strata minulych rokov - - - (1) (1)
Vysledok hospodarenia beZzného Gctovného

obdobia (1) (52) - 1 (52)
Vlastné imanie spolu 4 96 - - 100

Zékladné imanie Spolo¢nosti tvori 100 akcii v menovitej hodnote 1 250 EUR. VSetky akcie su spojené
s rovnakymi pradvami pre akcionarov. Hodnota splateného zakladného imania predstavuje 125 tis. EUR.

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spoloc¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zakladného imania a nasledne bol navy$eny pocas roku 2020 v suvislosti s navysenim zdkladného imania
Spolo¢nosti. Povinny pridel do zédkonného rezervného fondu uzZ nie je potrebny, pretoZe zakonny rezervny
fond dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 % zo zdkladného imania stanovenu v pravnych predpisoch.

(b) Rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2020
Valné zhromazZdenie spravcovskej spoloénosti schvalilo dria 5. maja 2021 rozdelenie uctovnej straty za rok
2020 vo vyske 52 tis . EUR na Gcet neuhradenych strat minulych rokov.

(c) Navrhnuté rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2021

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromaZdeniu previest vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie 2021 na ulet nerozdelenych strat minulych rokov.

13. Nakladové uroky

V tis. EUR 2021 2020
Nakladové Uroky z leasingu 9 -
Uroky z prijatych Gverov 1 -
Nakladové troky celkom 10 -

14. Ostatné vynosy

V tis. EUR 2021 2020
Odmena za poskytnuté poradenstvo 109 -
Ostatné vynosy celkom 109 -
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15. Osobné naklady
V tis. EUR 2021 2020
Mzdy 134 -
Zakonné socidlne zabezpecenie 43 -

Ostatné socialne naklady

Osobné naklady celkom

178

Priemerny prepocitany pofet zamestnancov za rok 2021 bol 2 (2020: 0). Eviden¢ny pocet zamestnancov k 31.
decembru 2021 bol 5, z toho jeden veduci pracovnik (k 31. decembru 2020: 0).

16. Naklady na spravu
V tis. EUR 2021 2020
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine 96 -
Poradenské sluzby 111 24
Overenie U¢tovnej zavierky auditorom 5 -
Pravne sluzby 9 11
U¢tovné sluzby 7 -
Spotreba energii 4 -
Podnajom- ostatné sluzby 11 -
Ostatné naklady 10 30
Naklady na spravu celkom 253 65
17. Dan z prijmov
Informdcie o docasnych rozdieloch a vypocte odloZzenej dane:
Zauctovand Zauctované
do do vykazu
Stav k vlastného ziskov a Stav k

V tis. EUR 31.12.2020 imania strat 31.12.2021

Dariové straty 35 - 311 345
Zavazky 29 - 64 93
Celkom 64 - 375 438
Sadzba dane z prijmov (v %) 21% 21% 21% 21%
OdloZend danova pohladadvka vypocitana 13 - 79 92
Vplyv zmeny sadzby dane - - - -
OdloZena danova pohladavka zatiCtovana 13 - 79 92

Odsuhlasenie vztahu medzi splatnou dafiou z prijmov, odloZenou dafiou z prijmov a vysledkom

hospoddrenia pred zdanenim je uvedené v nasledujacej tabulke:
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2021 2020
V tis. EUR Zaklad dane Dan Danv% Zaklad dane Dani Danv %
Vysledok
hospodarenia pred
zdanenim, z toho: (373) (65)
teoreticka dan (78) 21% (14) 21%
Dariovo neuznané
naklady 5 (1) 5 1
Vplyv nevykdzanej
odloZenej danovej
pohfadavky - - - -
Spolu (79) 10% (13) 19%
Splatna dan z prijmov - -
OdloZena dan z prijmov (79) 10% (13) 19%
Celkova dan z prijmov (79) 10% (13) 19%

18.  Najmy IFRS 16

Prehfad transakcii suvisiacich s ndjmom vykdzanych vo vysledku hospodérenia je uvedeny v nasledujiicej
tabulke:

V tis. EUR 2021 2020
Nékiadovy Grok 9 -
Variabilné naklady na najom, ktoré nie st zahrnuté do ocenenia zavazkov - -
Z hajmu

Naklady na kratkodoby najom - 1

Naklady na ndjom dlhodobého hmotného majetku s vynimkou nakladov - -
na kratkodoby najom drobného hmotného majetku

Prehlad transakcii suvisiacich s ndjmom vykazanych v prehfade penaznych tokov je uvedeny v nasledujicej
tabufke:

V tis. EUR 2021 2020
Celkova platba za ndjom 40 -

Platby za najmy tykajuce sa istiny a iroku v priebehu Gétovného obdobia vo vySke 40 tisic EUR s vykazané
v rdmci tokov z finan€nej innosti v prehfade periaznych tokov v polozke Leasingové splatky.

19. Transakcie so spriaznenymi osobami

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost a iné
spolo¢nosti v skupine. Spravcovska spolo¢nost je pod kontrolou spoloénosti IPM Group Holdings Limited,
ktora je zaroven konec¢nou materskou spolo¢nostou Spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost ma vztahy s nasledovnymi spriaznenymi osobami, ktoré sa uskuto¢nili na zéklade
obvyklych obchodnych podmienok:
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Spriaznena osoba Druh obchodu 2021 2020

IPM Group Holdings Limited Zvysenie viastného imania 469 148
IPM Group Holdings Limited Prijata POzicka 95 -
IPM Group Holdings Limited Splatena P6Zi¢ka s Urokmi 96 -
IPM Group Holdings Limited Poskytnuta PéZicka 196 -
InfraPartners Management s.r.o. Spldtka leasingu 40 -
InfraPartners Management s.r.o. Poradenské sluzby 70 11
InfraPartners Management s.r.o. Ndjomné - 1
Presidio Partners Investment

Management LLC Poradenské sluzby 27 -
IPM GF XIX a.s. Poradenské sluzby Poskytnuté 109 -
InfraPartners Management s.r.0. Urokové néklady 9 -

Predstavenstvo Dozorna rada

v tis. EUR 2021 2020 2021 2020
Priznané odmeny za tictovné obdobie z dévodu vykonu

funkcie, z toho: 79 - - -
Priznané odmeny sucasnych clenov 62 - - -
Prispevky na zdravotné poistenie 6 - - -
Prispevky na socidlne poistenie 11 - - -

Celkova suma pouzitych financénych prostriedkov alebo
iného plnenia na stikromné ucely - - - -
Spolu 79 - - -

20. Vysvetlenie prechodu na IFRS v zneni prijatom EU

Ako Je uvedené v bode 2, tato Gctovnd zavierka je prvou zavierkou Spolo¢nosti zostavenou podla IFRS v zneni
prijatom EU. Defi prechodu na IFRS je 1. janudr 2020 Spolo¢nost uplatnila nasledovné vynimky
z retrospektivnej aplikacie IFRA v zneni prijatom EU v stlade s IFRS 1.13 Prvd implementdcia Medzindrodnych
Standardov financného vykazovania:

Odhady

Podfa IFRS 1.14 odhady Uétovnej jednotky v stlade s IFRS ku diiu prechodu na IFRS maji byt konzistentné
s odhadmi aplikovanymi v sulade s predchadzajicimi pouZitymi G¢tovnymi zasadami a G¢tovnymi metddami
k tomu istému datumu, po Upravach zohladfujucich rozdiely v G¢tovnych zasadach a Gétovnych metddach,
ak neexistuje objektivny dbkaz, Ze tieto odhady boli chybné.

Ostatné povinné vynimky z retrospektivnej aplikdcie ako oductovanie finanénych aktiv a pasiv, Gétovanie
finanéného zabezpedenia, nekontrolujlcich podielov a podnikovych kombinacii, nie si pre Spolo¢nost
aplikovatefné. Spoloc¢nost neuplatnila ani Ziadne dobrovolné vynimky zretrospektivnej aplikdcie IFRS
v stlade s IFRS 1.18.
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Uctovné zdsady a U&tovné metddy opisané v bode 2 poznamok boli aplikované pri zostaveni Gétovnej
zavierky za rok kondiaci 31. decembra 2021, pre porovnatelné informacie prezentované v tejto zavierke k 31.
decembru 2020 a pri zostaveni otvaracieho vykazu finanénej pozicie podfa IFRS v zneni prijatom EU k januaru
2020.

Pri zostaveni otvdracieho vykazu finanénej pozicie a Gc¢tovnej zavierky za rok kondciaci 31. decembra 2020
podla IFRS Spolo¢nost upravila sumy vykdzané v Uétovnej zdvierke zostavenej v sulade so slovenskych
zakonom o Uctovnictve. Prechod mal za nasledok odlisni prezentaciu Gctovnej zdvierky podfa IAS 1
Prezentdcia uctovnej zdvierky a uvedenie vsetkych nevyhnutnych zverejneni.

Vysvetlenie vplyvu prechodu zo slovenskych Gétovnych postupov na IFRS v zneni prijatom EU na finanénd
poziciu, finanénu vykonnost a periaZzné toky Spoloc¢nosti je uvedené v nasledujucej tabulke a pozndmkach:

Odsuhlasenie vlastného imania v tis. EUR 31.12.2020 1.1.2020
Stav podla slovenskych uctovnych predpisov 98 4

Vplyv prechodu na IFRS:

Douctovanie odloZenej dane 11 -
ZaUctovanie vyznamnej faktary prijatej po uzédvierke finanéného roka (9) -
Stav podla IFRS/EU 100 4

Poznamky k odsthlaseniu
Prechod na IFRS vzneni prijatom EU nemal Ziaden vplyv na otvaraci vykaz finanénej pozicie, vykaz
komplexného vysledku ani na penaZné toky Spolo¢nosti.

K 31.12.2020 sa vplyvom prechodu na IFRS douctovala odloZena dari zo strat vykazanych v Gétovnom obdobi,
vysledkom ¢oho bolo zvy3enie odloZenej dafiovej pohfadavky a zniZenie nerozdelenych strat (t.z. zvy3enie
vlastného imania o 11 tis. EUR). Uprava zniZila stratu z G&tovné obdobie o 11 tis. EUR vo vykaze komplexného
vysledku, nemala vplyv na pefiazné toky Spoloc¢nosti.

Dal3ia Gprava predstavovala douétovanie vyznamnej faktury prijatej po uzavierke finanéného roka v sume 11
tis. EUR. Vykazanie tohto zdvézku k 31.12.2020 zvysilo obchodné zavazky o 11 tis EUR, zvysilo odloZenu
dartovi pohfadévku o 2 tis. EUR a zniZilo vlastné imanie o 9 tis. EUR. Vo vykaze komplexného vysledku sa
zvysili ndklady na spravu o 11 tis. EUR a zniZila sa odloZena dan z prijmov o 2 tis. EUR, t.z. celkovy vplyv na
vykaz komplexného vysledku bolo zniZenie o 9 tis. EUR. Uprava nemala vplyv na vysledné pefiainé toky
Spolocnosti, nakoftko zniZila hospodarsky vysledok pred dariou azvySila zmenu v pracovnom kapitali
o rovnaku hodnotu 11 tis. EUR.

Kumulativny efekt horeuvedenych IFRS Uprav mal za nasledok zvysenie vlastného imania o2 tis. EUR a
zvysenie komplexného vysledku o 2 tis. EUR bez vplyvu na penazné toky Spoloénosti.
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21. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakcii medzi G€astnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného
majetku a zavdzkov, ktoré nie su oceriované redlnou hodnotou su nasledovné:

Uétovnd Redlna Uc¢tovna Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
V tis. EUR 2021 2021 2020 2020
Finanény majetok
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty 143 143 116 116
PéZicka materskej spolo€nosti 196 196 - -
Ostatné aktiva 2 2 - -
Financné zdvazky
Zavazky z najmu 573 573 - -
Ostatné zavazky 144 144 29 29

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku a zavazkov Spolo¢nosti boli pouzité nasledovné metddy a
predpoklady:

PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beZnych U¢tov sa priblizne rovnaji ich Gétovnej hodnote. Pri G¢toch ktoré majd
zostatkovl dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich G¢tovni hodnotu za pribliznd
redlnu hodnotu.

Pohl'adavky

Pohladavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpocitani opravnych poloZiek. Pri Gétoch, ktoré maju
zostatkovl dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich ic¢tovni hodnotu za pribliznd
redinu hodnotu.

Po6zicka materskej spolocnosti

Redina hodnota poskytnutej pézi¢ky sa odhaduje pomocou diskontovania o¢akavanych penaznych tokov pri
poutiti trhovych Urokovych sadzieb.

Zavazky z lizingu
Realna hodnota pri zdvazkoch z lizingu sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich o¢akavanych
pefiainych tokov pri poutziti prislusnej urokovej krivky.

Ostatné zavazky

Odhadovana realna hodnota zévazkov sa priblizuje k ich t€tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré majui zostatkovu
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich G¢tovnd hodnotu za pribliznd redlnu hodnotu.
Realna hodnota pri zdvazkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich buddcich oakavanych perfiaznych tokov pri poufZiti prisluSnej trokovej krivky.
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22, Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka
Po 31. decembri 2021 do dfia zostavenia uctovnej zavierky nastali nasledovné vyznamné udalosti:

Po datume zostavenia tuctovnej zavierky prepukol vojnovy konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Na zaklade
aktualne dostupnych informacii a nami vykonanej analyzy, nepredpokladdme priamy vyznamny negativny
dopad konfliktu na Spolo¢nost, jej Cinnost, finantnd situdciu a vysledok hospodérenia. Dihodobé dopady
konfliktu je tazké urcit a Spolo¢nost pozorne sleduje situdciu a bude reagovat, aby pripadny mozny dopad
zmiernila. ManaZzment podnikne vietky mozné kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych Gcinkov na
Spoloé¢nost.

Rozhodnutim jediného akcionara doslo diia 20. januara 2022 k navy3eniu ostatnych kapitalovych fondov
Spoloénosti o 220 tis. EUR formou prispevku.

Dnia 20. janudra 2022 Spolo¢nost navysila poZicku poskytnut materskej spoloénosti o 150 tis. EUR za

AVvev

rovnakych podmienok, ako pri predchadzajucich p6Zzi¢kach.

Rozhodnutim jediného akciondra diia 27. janudra 2022 doslo k nasledovnym zmenam v organoch
Spoloénosti:

Odvolanie z dozornej rady:
Peter Gajdos, ¢len do 28.1.2022
Jozef Urban, ¢len do 28.1.2022

Dria 27.4.2022 predstavenstvo Spolo¢nosti navrhlo navysit ostatné kapitalové fondy Spolo&nosti o 300 tis.
EUR formou prispevku.
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