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I.

1.

VSE E INFORMACIE

Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno a sidlo: MSM GROUP s.r.o., Sturova 925/27, Dubnica nad

Vahom

Datum vzniku (podfa obchodného 16.02.2012
registra):
Hospodarska &innost: kipa tovaru na ducely jeho predaja koneénému

spotrebitelovi (maloobchod) alebo inych
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)
sprostredkovatelska &innost v oblasti obchodu
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti sluZieb
prenajom hnutelnych veci

&innost podnikatelskych, organizaénych

a ekonomickych poradcov

prenajom nehnutelnosti spojeny s inymi nez
zakladnymi sluZzbami spojenymi s prenajmom
finanény leasing

reklamné a marketingové ¢innosti
administrativne sluzby

Skupina MSM Group
2.a. Popis skupiny a hlavné portfélio skupiny

MSM GROUP s.r.0. (,materska spolo¢nost" alebo ,spoloénost" alebo ,MSMG") je spoloénost
s ru¢enim obmedzenym. Bola zaloZzena v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky
dfia 16. februdra 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese: StUrova 925/27, 018 41
Dubnica nad Vahom.

Konsolidovana uctovna zdvierka spoloCnosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra
2021 a zahfiia finanéné vykazy materskej spolo¢nosti, jej dcérskych a pridruZzenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov (spolo¢ne oznacované ako ,skupina“ alebo ,skupina
MSM"). Spoloc¢nosti, ktoré st zahrnuté do konsolidovanych vykazov skupiny si uvedené
v daldom bode Konsolidované spolocnosti v skupine, pricom ide o spolo¢nosti pbsobiace na
Slovensku a jedna spolo¢nost v Spanielsku.

Medzi hiavné cinnosti skupiny patri vyroba kovovych konstrukcii, priprava technickych
navrhov, technické poradenstvo v oblasti strojarstva, hutnictva, sprostredkovatelska &innost,
vyvoj, vyroba a obchod v rezorte obrany.
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2.b. Konsolidované spolo¢nosti v skupine
Zoznam spolo¢nosti v skupine k 31.12.2021 je uvedeny nizsie:
Stat, kde je 31.12.2021 31.12.2020
Spolo&nost’ spolo¢nost’ Efektivny Viastnicky Metéda Efektivny Viastnicky Metoda
registrovana vlastnicky podiel | podiel " konsolidacie | vlastnicky podiel | podiel™ konsolidacie

MSM GROUP s.r.0. Slovensko Katstsky Oplné o Uplna
! spolo¢nost spolo¢nost
MSM holding s.r.o. Slovensko 100% Priamy Uplna ' 100% | Priamy Uplnd
MSM Martin s.r.o. Slovensko 100% Priamy Upind 100% Priamy Upina
MSM Novéky, a.s. Slovensko 100% Priamy Uplnd 100% Priamy Uplna
ATLAN GROUP, spol. s r.0. Slovensko 100%. Priamy Uplna 100% Priamy Uplna
VYVO) Martin, a.s. Slovensko 76% Priamy. Viastné imanie 100% Priamy Uplna
VMT Trade s.r.0. Slovensko 100% Priamy Uplnd 100% Priamy Uplna
CZECHOSLOVAKIA TRADE a.s. Slovensko 100% Priamy Uplnd 100% Priamy Upln
Virte, a.s. ~ Slovensko 100% Priamy Uplna 100% ~ Priamy Gplna
ZVS-Armory, 5.1.0. Stovensko 100% Priamy Uplnd 100% Priamy Uplna
2VS Defence Industrial, s.r.o. Slovensko 5% Priamy Nekonsoliduje sa 5% Priamy Nekonsoliduje sa
ZVS holding, a.s. Slovensko ! 50% Nepriamy Uplna 50% Nepriamy Uplna

SBS ZVS, s.r.0. Slovensko 50% Nepriamy Uplnd 50% Nepriamy Uplna
ZVS IMPEX, akciova spolotnost Slovensko 100% Priamy Uplna 100% Priamy _ Uplna

Industry Defence, s.r.0. Slovensko 100% Priamy Uplnd 100% Priamy Uplna

ZVS Technology, s.r.0. Slovensko 34% Priamy Vlastné imanie 34% Priamy Vlastné imanie
Slovak Aviation Factory s.r.o. Slovensko 100% Priamy Uplnd 100% Priamy Uplna
MSM - OPTICAL, s.r.0. ~ Slovensko | 51% Priamy Uplna 51% Priamy Uplna
z::\:ig : ;rUN'C'ONES OE Spanielsko 100% Priamy Uplnd 100% Priamy Uplna
Slovak Industry, s.r.0. Slovensko 100% Priamy Uplng - . - -

CZECH MACHINERY GROUP Holandsko 100% Priamy Uplna - = -
InoBatj.s.a Slovensko i 5,81% Priamy . | Nekonsoliduje sa _.5,81% Priamy Nekonsoliduje sa
PPS Vehicles, s.r.o. Slovensko 90% Priamy Uplnd - - -
ZTS METALURG $pecial, s.r.o. Slovensko 100% Priamy Uplna - - i -
:ilil:/l ATIRA Speslal vebicles, Slovensko - - - 51% Priamy Uplna
ZVS Ammunition, a.s. Slovensko - - - 100% . _Priamy Uplna
MSM Banska Bystrica, a.s. Slovensko - - - 100% Priamy Uplna

*Nekonsolidované subjekty - tieto subjekty su v konsolidovanej uctovnej zavierke skupiny
nevyznamné, a to jednotlivo aj stihrnne.

**Nepriamy vlastnicky podiel oznacuje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmentu a
nie podielov. Ostatné typy viastnickych podielov sa oznaduju ako priame.

Zoznam v tabulke vySSie je rozdeleny podla vlastnictva spoloc¢nosti na réznych Grovniach v
ramci skupiny.

II. RIZIKA A NEISTOTY, KTORYM JE SPOLOCNOST VYSTAVENA

Spoloénost ale aj celd skupina je aj pri obozretnom nakladani so svojim majetkom vystavena
beznym obchodnym rizikém. Spoloénosti sa pri svojej ¢innosti snazia eliminovat dopad rizik.
Proti riziku zlyhania protistrany je vyuZivana prvotna analyza partnera a posudzuje sa kvalita
a bonita obchodného partnera. Pri samotnych finanénych operécidch &eli spoloénost trhovym
vplyvom a rizikdm zmien Urokovych sadzieb a devizovych kurzov, ktoré sa snaZi eliminovat.

III. PLANAP COVANIE CINNOSTI SPOLOCNOSTI V ROK 2

Spolo¢nost bude pokradovat v aktivitach podla predmetu ¢innosti zapisaného do obchodného
registra. Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pésobit a expandovat do perspektivnych odvetvi
tradi€ného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencidlom. Prevazna vacsina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Skupina pdsobi hiavne v sektore obrany,
v portféliu ma tiez sluzby civil.
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IV. FINANCNA ANALYZA
Finanéna analyza skupiny MSM Group
Struktara konsolidovaného hospodarskeho vysledku skupiny MSM Group
v tis. EUR
Bezprostredne
BeZné uctovné predchadzajiuce
Konsolidoavny vykaz ziskov a strat obdobie acétovné obdobie
Vynosy z hospodarskej innosti 101 971 88 980
Néklady na hospodarsku &innost {109 742) 90 822
Vysledok hospodarenia z hospodarskej Cinnosti (7 771 -1 842
Vynosy z finanénej Cinnosti 446 46
Naklady na finanénu &innost (3 766) -4 098
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti (3 320) -4 052
Podiel na zisku/strate pridruzenych a spoloénych podnikov - 2574
Zisk/(strata) z predaja majetkovej ucasti 16 301 -848
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie pred zdanenim 5 255 -4 168
Dan z prijmov 1 760 1 099
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni 7 015 -3 069
EBITDA* 2451 7 766

*EBITDA = Vysledok hospodarenia pred dariou, odpismi a tdrokmi = Vysledok hospodarenia z hospoddrskej ¢innosti - Trzby z
predaja dl. nehm. a hm. majetku a materialu (s vynimkou predaja nepotfebného dl. nehm. a hm. majetku) + Zost. cena pred.
dl. nehm. a hm. majetku (s vynimkou pred. nepotrebného dl. nehm. a hm. majetku) +(-) opravné polozky k pohladévkam +(-)
opravné polozky k zésobam+ odpisy dl. nehm. a dl. hm. majetku
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Zakladné ukazovatele finanénej analyzy skupiny MSM Group
Ukazovatele Bezprostredne
predchadzajice
BeZné Gactovné acétovné
obdobie obdobie
Céfkova likvidita 2,45 - 1,61
Zdtfzenost (cudzie zdoje / celkové aktiva) 46% 41%
*Likvidita - pomer kratkodobych pohladavok a zasob ku krétkodobym zdvézkov
**ZadiZenost - Pomer dihodobych a krdtkodobych tverov a pbziciek k aktivam
Bilancia konsolidovanych aktiv a pasiv skupiny MSM Group
v tis.€
- Bezprostredne
Popis Be‘:: d‘;‘;‘;"“é predchadzajiice
' uctovné obdobie
SPOLU MAJETOK 144 255 171 698
Neobezny majetok 63 202 63 564
Obezny majetok 81 053 108 134
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 144 255 171 698
Viastné imanie a nekontrolné podiely 36 100 29 185
Zévézky 108 155 142 513
Dlhodobé zavazky 17 730 16 727
Kratkodobé zavazky 90 425 125 786

V. NAKLADY NA VYSKUM A VYVOJ A VPLYV NA ZIVOTNE PROSTREDIE

Spolo¢nosti v skupine realizuji naklady na vyskum a vyvoj a spolonosti nemajl negativny

vplyv na Zivotné prostredie.
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VI. NADOBUDANIE DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A AKCIi

V roku 2021 spoloénost nadobudla viastné akcie, dofasné listy, obchodné podiely a akcie
dodasnych listov a obchodnych podielov materskej G¢tovnej jednotky podla § 22 zakona
o0 Ultovnictve v tychto spolo¢nostiach:

Nadobudnuté dcérske spolo€nosti a finanéné investicie

v marci 2021 spolocnost MSM GROUP s.r.o. nadobudla 100
% vlastnicky podiel v spoloénosti MSM Banska Bystrica od
MSM Banska Bystrica, s. r. 0. | dcérskej spolotnosti ZVS Impex, akciova spoloénost, &¢im
doslo k presunu spolo¢nosti priamo pod matersku
spolo¢nost.

ZTS Metalurg Special, s. r. o. v oktobri 2021 spolo&nost MSM GROUP s.r.o. nadobudla 15
% podiel v spolognosti ZTS Metalurg Special, s. r. o..

v oktébri 2021 spolo&nost MSM GROUP s. r. 0. nédobudla

PPS Vehicles, s. 1. 0. 90 % podiel v spoloénosti PPS Vehicles, s. r. 0. od Ing.
Mariana Gogu.
v decembri 2021 spolo¢nost MSM Group s. r. 0. nadobudla
Slovak Industry s. r. o. 100 % podiel v spoloénosti Slovak Industry s. r. 0. od Ing.

Mariana Gogu.

b = <?,>!m.aquq @ govor
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VIII. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

IX.

X.

Spolo¢nost MSM Group a spolo¢nosti v skupine nemaji organizaént jednotku v zahranidi.

FINANCNE INFORMACIE UCTOVNEJ JEDNOTKY

Financné informdcie o uUctovnej jednotke sU obsiahnuté v prilohe k Ultovnej zavierke
spolo¢nosti MSM Group s.r.o.. V prilohe je tiez uvedena Sprava nezavislého auditora
a konsolidovana Uctovna zavierka za celt skupinu MSM Group.

KUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

K 31.01.2022 doslo k refinancovaniu Uverov skupiny v COMMERZBANK, a.s. spoloénostou CSG

Defence, a.s.. Splatenie pévodnych Gverov v Commerzbank nastalo k 31.1.2022 po prijati ICO

pozncky od CSG Defence. CSG Defence tieto prostriedky nacerpalo z Commerzbank AG.
Urokova 'sadzba k pdziCke je stanovena 2,15% p.a. a jej splatnost je rozdelena na 2 Casti:
. Uver A (pbvodna kontokoretnd ¢ast) so splatnostou 30 dni od vyzvania veritefom,

e Uver B (povodnd investi¢no-splatkova ¢ast) so splatnostou podfa dohodnutého

splatkového kalendara, ktory kopiruje povodny splatkovy kalendar v Commerzbank.

Koneéna splatnost je stanovena na 11.1.2024,

Vojna na Ukrajine posilnila negativne trendy, ktoré zacali uz v obdobi pandémie Covid-19.
Konkrétne sa jedna o vypadky dodavatelskych retazcov a inflaciu najma cien energii, materialu
pre vyrobu a dopravu tovaru. Skupina MSM Group a spolocnosti v nej sa ale dokazu s tymito
negativnymi trendami vyrovnat bez zdsadnych dopadov na svoje podnikanie.

Situacia na Ukrajine takisto vedie k zvySenému dopytu od eurdpskych zakaznikov, na druhu
stranu v ¢ase, kedy nie je vzhliadom k produkénym kapacitdm mozné zvysit vyrobu, musia byt
projekty pre zahraniCnych zdkaznikov postvané v Case. Spolo¢nosti v skupine musia prioritne
pinit pripadné projekty na podporu Ukrajiny a rezervovat kapacity pre plnenie poZiadaviek
domaceho zakaznika podla pravidla, Zze v krizovej situdcii sa $tat mdze spolahnit iba na
obranny priemysel, ktory ma na svojom Gzemi.

Sudne konanie o urcenie vlastnickeho préva k nehnutelnostiam nachédzajicim sa v k. 4. Snina,
bolo pravoplatne skonené uznesenim o zastaveni konania s doloZkou pravoplatnosti
s datumom 9.6.2022. Na zaklade tohto uznesenia zostdva ATLAN GROUP, s.r.o. vlastnikom
nehnutelnosti v Snine. Na pravoplatné skonlenie tohto konania bolo naviazané aj
vyplatenie/nevyplatenie 2 mil. EUR ako doplatku kipnej ceny za ATLAN GROUP, s.r.0. byvalym
majitefom. Doplatok za prevod obchodnych podielov spolu vo vyske 2 mil. je uhradeny v dvoch
splatkach po 50%, prva splatka splatnd mesiac po pravoplatnosti rozhodnutia bola uhradena
prevodcom obchodnych podielov dita 4. jula 2022 a druha splatka bude uhradend 3 mesiace
po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia.

V juli 2022 boli predané podiely v spolo¢nosti ZTS METALURG Specidl, s. r. 0. mimo dviziu
Defence spolo¢nosti MSM LAND SYSTEMS, s. r. o..

V druhej polovici roka 2022 na zaklade schvalenia akcionarom je v skupine planovany prevod
100% obchodného podielu v INDUSTRY DEFENCE, s.r.0. zo spoloCnosti ZVS IMPEX, akciova
spolo¢nost na matersk( spoloénost MSM Group s. r. o.. Nasledné je schvalené a planované
rozdelenie spolo¢nosti MSM holding, s.r.o., a to formou nepefiazného vkladu - Casti podniku
MSM holding, s.r.0. do spolo¢nosti INDUSTRY DEFENCE, s.r.o., ktora bude premenovana na
spoloénost MSM Services, s. r. 0. abude zameranad na poskytovanie sluzieb ostatnym
spoloénostiam v skupine pod materskou spoloénostou MSM Group s. r. 0..

Od 16.3.2022 boli do pozicie konatelov MSM Group vymenovani pani Ing. Miloslav Mahut a
Ing. Marek Koreri.

Okrem vy&sie spomenutych udalosti, po 31. decembri 2021 nenastali Zziadne udalosti ktoré by
mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré si predmetom Gctovnictva.
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Priloha:
Sucastou vyroénej spravy ako priloha je Sprava nezdvislého auditora a konsolidovana uctovna

zavierka za rok 2021.
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